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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible
en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,15 0,83 3,21
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 16.387.576,00 18.214.641,00
N° de accionistas 226,00 229,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 20.156 1,2299 1,1752 1,2408
2019 17.671 1,2665 1,0902 1,2703
2018 3.351 1,1327 1,0975 1,4587
2017 2.835 1,4040 1,3642 1,4126

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)
Max

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,05 0,15 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-2,89 4,28 17,08 -20,46 8,46 11,82 -19,32 2,67 1,17
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,62 0,21 0,20 0,21 0,22 0,93 1,48 0,79 0,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o 5
. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.565 97,07 19.671 91,56
* Cartera interior 7.641 37,91 7.391 34,40
* Cartera exterior 11.924 59,16 12.279 57,15
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 534 2,65 1.783 8,30
(+/-) RESTO 57 0,28 30 0,14
TOTAL PATRIMONIO 20.156 100,00 % 21.484 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.484 19.202 17.671
+ Compra/ venta de acciones (neto) -10,34 -4,69 9,76 125,54
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,21 15,48 2,69 -72,21
(+) Rendimientos de gestion 4,46 15,71 3,40 -70,95
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 67,57
+ Dividendos 0,18 0,14 0,45 34,82
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,97 5,59 -2,14 -82,23
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,15 0,58 0,37 -74,45
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,21 9,43 4,86 -65,18
+ Oftros resultados -0,04 -0,03 -0,15 43,45
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,23 -0,71 14,31
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,05 -0,15 1,77
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 3,43
- Gastos por servicios exteriores -0,14 -0,14 -0,41 4,25
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 34,29
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,02 -0,09 96,49
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 20.156 21.484 20.156

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 99 0,49 152 0,71
TOTAL RENTA VARIABLE 99 0,49 152 0,71
TOTAL IIC 7.542 37,41 7.240 33,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.641 37,90 7.392 34,42
TOTAL RV COTIZADA 5.656 28,11 6.380 29,67
TOTAL RENTA VARIABLE 5.656 28,11 6.380 29,67
TOTAL IIC 6.259 31,05 5.832 27,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.915 59,16 12.211 56,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.556 97,06 19.603 91,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

[#11Cs ® RENTA VARIABLE © OTROS]

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de o,
NAUTILUS INC . 30 Inversion
opciones "call"
Total subyacente renta variable 30
Compra de .
S&P 500 INDEX . 145 Inversion
opciones "put"
Total otros subyacentes 145
TOTAL DERECHOS 175
Futuros .
SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) 253 Inversion
comprados
Futuros L
SUBYACENTE EUR/USD 750 Inversion
comprados
Total subyacente tipo de cambio 1002
Futuros .
IBEX-35 141 Inversion
comprados
Futuros .
S&P 500 INDEX 137 Inversion
comprados
Futuros .
CBOE VOLATILITY INDEX (VIX) 49 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 327
TOTAL OBLIGACIONES 1329




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés

Accionistas significativos: 19.990.843,44 - 99,99%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 2,24 - 10,34%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 12,77

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 783,12

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 248,97

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El comportamiento del mercado a lo largo a lo largo del tercer trimestre del ejercicio estuvo condicionado, en positivo, por
los estimulos monetarios y fiscales implementados por las distintas autoridades econémicas a lo largo y ancho del globo y,




de manera mas dispar, por la evolucién de la pandemia y la necesidad de adoptar nuevas restricciones en algunas
economias para frenar los denominados ¢rebrotesy,.

Siguiendo esa secuencia, que gobierna la coyuntura desde febrero de este afio, EEUU ha entrado en una zona de menor
riesgo sanitario, con los nuevos casos en trayectoria descendente, pocos signos de desbordamiento de la capacidad del
sistema sanitario y algunos Estados federales grandes levantando restricciones a la actividad. En Europa, Espafia es el
pais con un rebrote mas abrupto, en Francia los casos también estan subiendo con rapidez, Alemania sigue manteniendo
una posicién sdlida a nivel sanitario, e ltalia se comporta mejor de lo esperado. En la esfera emergente, la situacion
sanitaria en Asia compara favorablemente con la del resto de regiones, siendo Latinoamérica el lugar donde siguen
produciéndose mas contagios.

La heterogeneidad de la evolucion de la situacion sanitaria por region, e incluso por pais, ha terminado por trasladarse al
comportamiento de los principales indices bursatiles. En este sentido, no es de extrafiar que fueran los indices
estadounidenses los que mejor comportamiento tuviesen en el periodo, con el S&P 500 alcanzando méaximos histéricos
durante las primeras sesiones de septiembre, para luego retroceder ante las dudas respecto a la renovacion de estimulos
fiscales y la caida de la cotizacion de las principales compafiias tecnoldgicas americanas. Aun asi, el principal selectivo
estadounidense termind anotandose una subida del 8,93% TR (total return) en el periodo.

Por su parte, los indices europeos acusaron las dudas en torno al deterioro de la situacién sanitaria en el Viejo Continente,
ante el riesgo de que el incremento de los contagios diese lugar a medidas restrictivas para la actividad. De esta forma, el
Stoxx 50 termin6 anotandose una caida del 2,34% TR en el trimestre. Hay que destacar que los indices de aquellos
paises que sufrieron un deterioro sanitario mas significativo se comportaron adn peor en términos relativos en el periodo
(el Ibex-35 registré una cesion del 6,63% TR). En términos agregados, los indices de los paises emergentes acumularon
revalorizaciones positivas (MSCI Emergentes +9,70% TR), especialmente en el continente asiatico y, en concreto China,
que dio muestras de un mayor control de la pandemia y de recuperacion ciclica. En este sentido, los indices nipones
acumularon un comportamiento positivo en el periodo (Topix +5,17% TR). Aunque las ganancias siguieron lideradas por
Tecnologia y sectores de crecimiento, desde principios de septiembre asistimos a recuperaciones notables en sectores
mas ciclicos y compafiias de tamafio pequefio y mediano. Es pronto, en todo caso, para afirmar que se esta produciendo
una rotacién consistente hacia sectores value y ciclicos.

En renta fija, asistimos a un movimiento de ligero apuntamiento de pendiente en la curva Tesoro de EEUU, en un contexto
de mejora de la percepcion ciclica de la economia. En la zona Euro, la materializacién del programa de compra de activos
extraordinario del Banco Central Europeo facilité la relajacién de las curvas Tesoro de manera relativamente homogénea,
tanto a nivel ndcleo como periférico. En este contexto, los diferenciales de crédito, tanto en la categoria grado de inversion
como en la de high yield, continuaron estrechandose, lo que derivé en revalorizaciones superiores al 2% y cercanas al 5%
en las categorias de activo antes mencionadas.

La fotografia del mercado la completan un tono moderadamente positivo de las materias primas, especialmente en su
vertiente industrial, espoleadas por la recuperacion de la actividad en China (con un crecimiento positivo del PIB en 2T20).
El petréleo se mantuvo relativamente estable, con una cotizacién préxima a los 40 USD/barril, mientras que el oro,
después de tocar maximos a principios de agosto (en torno a los 2060 USD/onza), termin6é anotandose un avance del
3,8% en el periodo. Por su parte, el tipo de cambio euro/dolar estadounidense se apreci6 un 4,3% en el trimestre.

De cara al ultimo trimestre del ejercicio, los riesgos de mercado apenas han cambiado. La relacion comercial entre EEUU
y China (problematica en stand-by por el momento), las negociaciones del ¢ Brexit;, (cada vez queda menos tiempo para
un acuerdo satisfactorio o una prérroga de la situacién actual) y las elecciones presidenciales de EEUU (Biden, el
candidato Demdcrata, mantiene la ventaja en las encuestas) seran relevantes a corto plazo, pero se mantendran en un
segundo plano en términos de importancia.

Lo prioritario en términos econémicos y de mercado continuara siendo la evolucion sanitaria y los avances en materia de
tratamientos/vacunacién que permitan recuperar la normalidad En clave ciclica y evitar medidas restrictivas adicionales
que perjudiquen al desarrollo de la actividad de las distintas economias. Como contrapeso a estos riesgos Yy, por tanto,
como elemento de estabilizacion y apoyo de los activos financieros, seguiremos contando con el apoyo masivo de los
bancos centrales y de los distintos programas fiscales que se han puesto en marcha en las distintas economias a nivel
global y que podrian ampliarse de ser necesario.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucién por categoria de activos: 0,00% en
RF en directo, 30,38% en RV en directo y 60,87% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones




estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 57,67% en divisa EUR, un 16,65% en divisa USD, un
11,83% en divisa JPY, un 2,28% en divisa GBP, un 1,70% en divisa SEK, un 0,83% en divisa HKD y un 0,29% en divisa
NOK.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucion de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 0,00% en RF en directo, 28,60% en
RV en directo y 68,46% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
64,14% en divisa EUR, un 17,61% en divisa USD, un 9,58% en divisa JPY, un 2,56% en divisa GBP, un 2,24% en divisa
SEK, un 0,61% en divisa HKD y un 0,32% en divisa NOK.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los valores que mas han aportado son: JAPAN DEEP VALUE FUND (EUR), COMGEST GROWTH EUROPE
OPPORTUNITIES-IA, ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS ROBECO GLOBA y los valores que menos han aportado
son: SALLY BEAUTY HOLDINGS INC (USD), AXA (PARIS), TELEFONICA SA (MADRID)

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de -2,89%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados
los gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV)
que a cierre del trimestre supone un 0,62% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comisiéon de
gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestién sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decrecid en un 6,18% hasta 20.155.898,89 euros. El niumero de participes
disminuyd en el periodo* en 3 lo que supone 226 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de
4,28% y la acumulada en el afio de -2,89%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,21% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 4,28% durante el
trimestre y superior al Ibex 35 en 11,37%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en
la que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 0,00% en renta fija interior, un 0,00% en renta fija exterior, un 0,49%
en renta variable interior y un 28,11% en renta variable exterior.

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 63,94% en el periodo* , y
tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de 99,47% . Todo ello para la persecucion de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La SICAV mantiene inversion en otras |IC gestionadas por las siguientes gestoras:

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 68,46% de los activos de la cartera de la SICAV.

La Sicav mantiene posiciones en las siguientes gestoras: POLAR , ROBECO , MAGALLANES , GAM , ALTAIR , PICTET-
SECURITY-, COMGEST , JAPAN , ECHIQUIER , PANDA

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el poner periodo correspondiente y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la
regulacion de IICs, la Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo




nominal negativo.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son

susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2020 a no ser que se
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0152503035 - ACCIONES|MEDIASET ESPANA COMUNICACION SA EUR 32 0,16 33 0,15
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 21 0,10 49 0,23
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 35 0,17 51 0,24
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 11 0,06 17 0,08
ES06784309C1 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 2 0,01
TOTAL RV COTIZADA 99 0,49 152 0,71
TOTAL RENTA VARIABLE 99 0,49 152 0,71
ES0108637028 - PARTICIPACIONES|ALTAIR EUROPEAN OPPORTUN EUR 3.076 15,26 3.016 14,04
ES0114633003 - PARTICIPACIONES|PANDA AGRICULTURE & WATE EUR 702 3,48 631 2,94
ES0133499030 - ACCIONES|KOALA CAPITAL SICAV EUR 1.192 5,91 1.158 5,39
ES0156673008 - PARTICIPACIONES|JAPAN DEEP VALUE FUND EUR 2.573 12,76 2.436 11,34
TOTAL IIC 7.542 37,41 7.240 ES SN
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.641 37,90 7.392 34,42
SE0000421273 - ACCIONES|KNOW IT AB SEK 155 0,77 105 0,49
SE0000949331 - ACCIONES|NOBIA AB SEK 72 0,36 53 0,25
MT0001530105 - ACCIONES|ASPIRE GLOBAL PLC SEK 55 0,27 36 0,17
GB0002162385 - ACCIONES|AVIVA PLC GBP 53 0,27 51 0,24
FR0004007813 - ACCIONES|KAUFMAN AND BROAD, S.A. EUR 68 0,34 61 0,29
DE0006062144 - ACCIONES|COVESTRO AG EUR 68 0,34 54 0,25
SE0006220018 - ACCIONES|INWIDO AB SEK 65 0,32 46 0,21
GB0006825383 - ACCIONES|PERSIMMON PLC GBP 177 0,88 164 0,76
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE AG EUR 76 0,38 77 0,36
GB0008085614 - ACCIONES|IMORGAN SINDALL GROUP PLC GBP 94 0,47 102 0,47
NO0010395577 - ACCIONESI|PHILLY SHIPYARD ASA NOK 28 0,14 33 0,16
SE0014399424 - ACCIONES|TETHYS OIL AB SEK 82 0,41 87 0,41
US5012421013 - ACCIONES|KULICKE & SOFFA INDUSTRIES USD 57 0,28 56 0,26
SE0014186532 - ACCIONES|BETSSON AB SEK 23 0,11 37 0,17
US00164V1035 - ACCIONES|AMC NETWORKS INC USD 42 0,21 42 0,19
US90328M1071 - ACCIONES|USANA Hlth Sci uUsb 128 0,63 133 0,62
US90385V1070 - ACCIONES|ULTRA CLEAN HOLDINGS INC USD 110 0,55 121 0,56
GB00B1722W11 - ACCIONES|JET2 PLC GBP 59 0,29 74 0,34
JEOOBH6XDL31 - ACCIONES|XLMEDIA PLC GBP 20 0,10 21 0,10
GBOOBRFOTJ56 - ACCIONES|SCS GROUP PLC GBP 111 0,55 78 0,37
JP3107000006 - ACCIONES|AKATSUKI INC JPY 37 0,19 32 0,15
NL0010877643 - ACCIONES|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV (R EUR 73 0,36 63 0,29
KYG127751058 - ACCIONES|BOYAA INTERACTIVE INTERNATIONAL HKD 6 0,03 10 0,04
US3156161024 - ACCIONES|F5 NETWORKS uUsb 74 0,37 88 0,41
US5160121019 - ACCIONES|Lannett Co Inc USD 65 0,32 81 0,38
JP3162640001 - ACCIONES|SK-ELECTRONICS LTD JPY 52 0,26 55 0,25
JP3173100003 - ACCIONES|OHASHI TECHNICA INC JPY 130 0,64 140 0,65
BMG173841013 - ACCIONES|BW LPG LTD NOK 35 0,18 28 0,13
US9182041080 - ACCIONES|VF CORP USD 60 0,30 54 0,25
US0185811082 - ACCIONESI|ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP uUsb 54 0,27 60 0,28
US42806J1060 - ACCIONES|HERTZ GLOBAL HOLDINGS INC USD 11 0,06 15 0,07
JP3330800008 - ACCIONES|SANKO METAL INDUSTRIAL CO LTD JPY 21 0,11 18 0,08
US63910B1026 - ACCIONES|Nautilus USD 146 0,73 83 0,38
US04010E1091 - ACCIONES|ARGAN INC uUsb 57 0,28 67 0,31
JP3424400004 - ACCIONES|SENSHU ELECTRIC CO LTD JPY 496 2,46 701 3,26
US7443201022 - ACCIONES|PRUDENTIAL FINANCIAL INC uUsb 54 0,27 54 0,25
US8447411088 - ACCIONES|SOUTHWEST AIRLINES CO USD 41 0,20 39 0,18
US2473617023 - ACCIONES|DELTA AIR LINES INC uUsb 87 0,43 83 0,39
US7477981069 - ACCIONES|QUDIAN INC USD 13 0,06 18 0,08
BMG491BT1088 - ACCIONES|INVESCO LTD uUsb 67 0,33 66 0,31
GRS495003006 - ACCIONES|AEGEAN AIRLINES EUR 40 0,20 52 0,24
BMG4977W1038 - ACCIONES|IT LTD HKD 21 0,10 24 0,11
JP3498600000 - ACCIONES|DAIHO CORPORATION JPY 24 0,12 20 0,09
US5002551043 - ACCIONES|KOHL'S CORP UsD 47 0,24 55 0,26
US57637H1032 - ACCIONES|MASTERCRAFT BOAT HOLDINGS INC. USD 112 0,56 127 0,59
US0530151036 - ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROCESSING INC UsD 83 0,41 93 0,43
US5535731062 - ACCIONES|MSG NETWORKS INC USD 42 0,21 46 0,21
US0567521085 - ACCIONES|BAIDU INC UsD 76 0,38 75 0,35
US9581021055 - ACCIONES|WESTERN DIGITAL CORP USD 53 0,26 67 0,31




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
KYG6771K1022 - ACCIONES|IGG INC. HKD 97 0,48 73 0,34
JP3679000004 - ACCIONES|NISSEI PLASTIC INDUSTRIAL CO,LT JPY 125 0,62 115 0,54
JP3690400001 - ACCIONES|NIPPON CARBON CO LTD JPY 60 0,30 57 0,26
US1727551004 - ACCIONES|CIRRUS LOGIC INC UsD 29 0,14 27 0,13
JP3758130003 - ACCIONES|UNITED INC JPY 94 0,47 76 0,35
US7782961038 - ACCIONES|ROSS STORES INC UsD 42 0,21 40 0,19
JP3805600008 - ACCIONES|FUKUDA CORP JPY 318 1,58 413 1,92
JP3831600006 - ACCIONES|BUNKA SHUTTER CO LTD JPY 34 0,17 31 0,14
US3843135084 - ACCIONES|GRAFTECH INTERNATIONAL LTD UsD 44 0,22 53 0,25
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC PLC UsD 98 0,49 90 0,42
US8851601018 - ACCIONES|THOR INDUSTRIES UsD 41 0,20 95 0,44
JP3875610002 - ACCIONES|MARUZEN CO LTD JPY 537 2,66 542 2,52
US87612E1064 - ACCIONES|TARGET CORP UsD 69 0,34 55 0,26
US98884U1088 - ACCIONES|ZAGG INC. UsD 27 0,14 32 0,15
US0893021032 - ACCIONES|BIG LOTS INC UsD 114 0,57 112 0,52
US5894331017 - ACCIONES|MEREDITH CORPORATION UsD 56 0,28 65 0,30
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 158 0,78 186 0,87
US79546E1047 - ACCIONES|SALLY BEATY HOLDINGS INC UsD 48 0,24 73 0,34
US60879B1070 - ACCIONES|MOMO INC UsD 44 0,22 58 0,27
KYG2045D1079 - ACCIONES|CHANGSHOUHUA FOOD CO LTD HKD 53 0,25
KYG3164W1087 - ACCIONES|CABBEEN FASHION LTD HKD 19 0,09
1T0003850929 - ACCIONES|Esprinet EUR 21 0,10
JP3105210003 - ACCIONES|I-MOBILE CO LTD JPY 50 0,23
JP3718600004 - ACCIONESINJS CO LTD JPY 299 1,39
TOTAL RV COTIZADA 5.656 28,11 6.380 29,67
TOTAL RENTA VARIABLE 5.656 28,11 6.380 29,67
IEO0B3CTFQ60 - PARTICIPACIONES|GAM STAR PLC CHINA EQUIT UsD 321 1,59 311 145
IEO0B42NVC37 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL GLOBAL TEC UsD 1.132 5,62 1.043 4,86
IEOOBHWQNN83 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUROPE OP EUR 1.473 7,31 1.350 6,29
LU0270904351 - PARTICIPACIONESI|PICTET-SECURITY EUR 778 3,86 740 3,45
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE EUROPEA EUR 276 1,37 257 1,20
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAP GRWTH-EURO CO EUR 1.021 5,06 926 4,31
LU1819479939 - PARTICIPACIONES|ECHIQUIER ARTIFICIAL INT EUR 1.257 6,24 1.202 5,60
TOTAL IIC 6.259 31,05 5.832 27,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.915 59,16 12.211 56,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.556 97,06 19.603 91,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y
swaps de rendimiento total.

10



