GRUPO TAFISA RESULTADOS CONSOLIDADOS NO AUDITADOS
ENERO - JUNIO 2005

{*) ELABORADOS CONFORME A N.LLF. (NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA)

En el primer semestre del 2005, el Grupo TAFISA ha alcanzado:
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» Ventas consolidadas de 732 millones de euros, aumento respecto al mismo
periode del ejercicio anterior en un 6,5%;

» Aumento del EBITDA un 0,2% hasta los 96,3 millones de euros;

» Los resultados netos han sido positivos en 4,4 millones de euros;

Declaracion del Presidente del Comité Ejecutivo

Una vez més, el Grupo TAFISA presenta resulfados positivos en el primer semestre de
2005, con un baneficio de 4,4 millones de euros. Este comporfamiento ha sido el resultado
de la estrategia seguida mas enfocada en los margenes que en la cuota de mercado, asi
como en el ahorro de costes y en &l refuerzo de la estructura financiera de la empresa.

A pesar de que la evolucion de Iz actividad ha sido favorable, observamos que la demanda
se ha ralentizado, particularmente en Francia y Alemania, lo que ha sido compensada con
mejoras en el volumen de ventas en ofras regiones en las que fenemos presencia
industrial y comercial. Canfiamos en que la demanda en Francia y Alemania serd mas
fuette en los meses que restan hasta el cieme del ejercicio. Por el lado de los precios, se



ha apreciado un ligero incrementa en los precios medios de nuestros productos. Por lo que
respects a los costes varables, tras un incremento significativo en el primer trimestre de
20085, no ha habide grandes cambios.

Los movimientos en torno a la consolidacion de nuestro sector se han acelerado: Ia
compafiia alemana PReiderer adquirtd Kunz (ftambién alemana), con operaciones en
Alemania y Canada, mientras que Finsa (Espafia) adquiro la compania porfuguesa Jomar,
y Unilin (Bélgica) fue adquirida por Mowak (USA). Seguiremos de cerca estos movimientos
y analizaremos cualquier oportunidad que pueda mejorar nuestra posicidn competitiva.

Finalmente, me gustaria referirme a nuestra Olfima Reunion Intermacional de Directivas, que
tuve lugar a finales de Jumio. Fue muy grato ver el compromiso del equipo directiva para
alcanzar los objetivos financieros y operacionales y la aceptacion de 103 nuevos retos para el
futuro préximo: Innovacién, Eco-eficiencia y Comunicacion intema. Confio en el nivel de
motivacion del equipo directivo, que tengo el honor de coordinar, para continuar el desarrolio
de nuestro negocio.

Carlos Bianchi de Aguiar, Presidente del Comité Ejecutivo

EVOLUCION | DE LOS NEGOCIOS

El comportamiento del Grupa TAFISA en el primer semestre confimd la tendencia de 2004,
con volimenes en niveles elevados, precios estables y aumento de los costes variables,
debido a ia persistente subida del crudo.

El volumen de ventas (m%) en el 1 semestre se incrementé en un 1,2% sobre el fimestre
anterior y descendio un 3,1% comparado con ef 2° timestre de 2004, Si lo comparamos con el
cuarto trimestre, las ventas de Alemania (+0,7%), Brasil (+3,8%) y Sudafrica (+14,1%) han
contribuido de modo muy positivo, mientras que la Peninsula Ibérica (-5,9%), UK (-8,5%] ¥
Canada (-0,4%) han disminuido sus volimenes vendidos. Por productos el tablero aglomerado
(PB) (+6,5%) y el tablero de fibras de media densidad (MOF) (+4%) aumentaron sus vertas en
volumen respecto al periodo anterior mientras que as ventas de tablero Q3B disminuyeron.

En lineas generales el precio medio aumentd un 0,7% respecto al primer timestre de 2005.
Viendo la tendencia de precios, los productos con base en el tablero aglomerado mantuvieron



la tendencia positiva registrada desde el ultimo trimestre de 2003, mientrag que los precios del
OSB estuvieron bajo fuerte presion desde Marzo (de! segundo al primer trimestre se aprecia
una disminucibn del 9%). Durante el trimestre, los precios del MDF se mantuvieron
relativamente estables pese al debilitamiento de la demanda para suelos de tarima flotante
(flooring).

Durante el primer semestre de 2005, los altos precios del petroleo impactaron negativamente
en nuestros costes variables, en particular las colas. Globalmente el precio de las colas
aumentd en tomo a un 20% respecto al primer semestre de 2004 y un 2,7% respecto al primer
trimestre del 2005. Por otra parte los precios de ia madera estan relativamente estables, con
excepcion de Brasil, donde estan bajo relativa presion.

DATOS FINANCIERQOS GONSDLIDAD%

La cifra de negocies en el primer
semestre de 2005 fue de 732 millones de
euros, con un incremento del 65%
respecto al primer semestre de 2004. Los
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compensaron los volomenes ligeramente
inferiores.
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Capacidad de utilizacién a nivel consolidado
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El EBITDA alcanzb los 96 millones de euros
en el primer semestre de 2005, lo que

2

supone un margen del 13,1% sobre la cifra

&

de nagocios.

eureg midlens
&

-]

ra
(=}
"

Los Resultados antes de Impuestos alcanzaron los 22 millones de euros y mejoraron en 7
millones de euros. Esta evolucion refleja la variacidn positiva motivada por la reduccion de los
costes financieros en 7 millones de euros.
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PENINSULA IBERICA

La cifra de negocios
consolidada de la
Peninsula [bérica aumentd L 160
en un 7,6% comparandola
con &l mismo pericdo del :1zu
afio anterior. Parte del [
volumen de mercancias 80
se ha desviado hacia los '
mercados de exportacion, :4.0
para asi aliviar la presion

en los precios locales, que
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superiores a los de hace
un anao.

La cifra de negocios de las actividades auxiliares (HPL, mobiliario, componentes, suelos,
productos quimicos 0 madera) ha tenido un excelente compontamiento con un aumento
medio del 11% respecto al 15'04.

La produccion en el 15°05 se mantuvo en un nivel similar al del 15'04 con unos excalentes
niveles de eficiencia. Se ha pedido minimizar el impacto esperado del aumanto del precio
del combustibie y de los productos gquimicos (siempre vinculados al precio del crudo) en
los costes variables, por 1a mejora en el coste de madera de los tableros de particulas.
Esto se ha logrado gracias a la inversion en plantas de reciclaje y la gestion propia de las
actividades forestales, asi como desarrollos técnicos para permitir en mayor proporcion el
consumo de eucalipto. Con todo esto, los costes variables sdlo fueron un 3% superiores a
los del 15'04 a pasar del aumento del cruda durante los ultimos 12 meses.

El EBITDA dal 18'05 —excluyendo los efectos no repetitivos— fue de 33,2 millones de
2uros, un 22% sobre el del 1504, soportado por un buen compoartamiento en general.



FRANCIA

La produccién durante el 15'05 se ha visto afectada por varios factores, basicamente |as

malas condiciones climatologicas invermnales, algunos problemas técnicos y una demanda

deprimida en el 2T'05.

A pesar del descenso de las
ventas {(en wolumen) en el
15°05, &i s¢ compara con &l
periodo similar del 2004, la
cifra de negocios se
mantiene en un nivel similar,
comeo resultado del aumento
del precio medio de venta
del 4%, ya que se han
realizado grandes esfuerzos
para mejorar el mix de
productos.
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Los costes variables, se ven afectados por el aumento del coste de la madera y &l alza

continuada del precio del crudo, que afecta al coste de productos guimicos y de los

combustibles.

Durante el primer semestre de 2005, EI EBITDA de Francia ha sido de 7,3 millones de
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ALEMANIA

En estos primeros seis
meses de 2006, la
demanda global de los
clientes de tableros
aglomerados y de tableros
recubiertos de melamina, y
MDF, en los principales
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segmentos del mercado alemdn, ha sido inferior a 1a registrada en e 15'04. Sin embargo,
y a pesar de esta ligera caida de demanda, Glunz ha conseguido reforzar su posicion en el
mercado. Ef volumen Y |a cifra de nagocios total de Glunz aumento el 2%, comparandolo
con el mismo periodo del afo anterior, a pesar de la significativa disminucién en el precio
del OSB en Alemania, que se vio compensada con volimenes de exportaciones
adicionales al mercado estadounidense.

Todas las plantas se acercaron a su plena capacidad de utilizacion, aumentando su
produccian total en un 1,9% comparando con el 2004, La cifra de ventas del tablero MDF y
los tableros aglomarados aumentd en los primeros seis meses mientras gue el excelente
nivel de cifra de negocios del OSB del mismo periodo del afio pasado no se pudo
mantener debido al aito volumen de exportacion de baja rentabilidad y a una mayor
debilidad de las ventas en el mercado alemén.

En casi fodos 05 grupos de productos los precios medios de venta aumentaron
comparéndolos con los de del 15°04, debido a que el aumento significativo de las materias
primas, principalmente cola, productos quimicos y a energia (motivado por &l aumento del
precio del crudo), fue trasladado al mercado.

A nivel tofal, 12 rentabilidad de la actividad alemana en el 15'05 fue mas débil comparada
can el mismo periodo de 2004.

REINO UNIDO

La economia del Reino unido en 15'05 mostré bajos niveles de crecimiento. Los tipos de
interés aumentaron durante el 2004, frenando finalmente la confianza del consumidor y se
acompaiid por bajos niveles de consumo y caida tanto en el nimero de viviendas

vendidas, como &n su precio.

SO — I 100
El volumen de ventas fue de un 9% . | Nl = IBES — N 1 — °
inferjor al del mismo periodo en 2004, ' 80
aunque & promedio de los precios 120 1 B . 40
subid debido a la mejora en el mix de ‘ ' B 20
praductos ¥ a un significativo aumento T [\ a B e
del coste de las materias primas. ol R\ - [0
| | L 4,0

00 +— [ 0

2704 aTo4 4T04 1705 aros

7 Cifra e negocios (KK, GBP) —@==EBITDA % |



El volumen de produccion (m?) disminuyd el 7,5% comparado con el 2004, refiejando
principalmente la incidencia del cierre anual de ambas fabricas. La utilizacion de la factoria
de Knowsley se ve afectada por problemas de parada de la unidad, debido al elevado uso
del reciclado (37%). Para mitigario, ha finalizado en Julio la inversidn planeada en un
sofisticado equipo de proceso de limpigza de astilla y &n equipamiento de transporte, cuyo
impacto serd muy positivo y efectivo a lo largo del 25'05.

La utilizacidn de la planta de Coleraine se redujo en 5 puntos porcentuales hasta el 87%
también dehido al aumento de material reciclado en un 47%.

El precio de la materia prima de madera disminuyd un 1,5%, pero el coste de [a resina y la
electricidad aumentaron en un 14% y 56%, respactivamente, comparados con el 2004

CANADA

El mercado de tableros de fibras norteamericanc ha denotado algunos signos de debilidad
de la demanda en el 15'05 con un 5% de entregas inferior al 15'04.

Durante el 2T°05 se produjo una caida en el precio de referencia del tablero aglomerado
crudo en todo e mercado norteamericana después de |a estabilidad del primer trimastre.
Esta caida ha sido mas significativa en la costa oeste de Norteameérica, pero también se
ha podido ver en a costa este, donde estd ubicada nuestra fabrica.

Tafisa Canada ha tenido una 0.0 1
menor demanda de tablero g .

crudo en 2705 después de un
fuerte primer  nmestre,
principalmente por los 307
fabricantes de mueble KIT, 24
Quienes contindan afectados 60 oo
por las importaciones Chinas.
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melamina (MFC), la demanda
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inicio del 2005, ayudada por los buenos inicios de la demanda de viviendas que se
mantienen tanta en Canada, como en Estados Unidos.

La cifra de negocios en dblares canadienses se mantuvo al mismo nivel que en el
Segundo frimestre del afo anterior, mientras que &l volumen disminuyé un 3%. La
debilidad det délar americano ha compensado el impacto positivo de la cifra de negocios
expresada en ddlares canadienses. Adicionalmente, hemos fomentado la cobertura natural
medianie la compras de materias primas y servicios en dolares americanos.

El coste de la madera aumentd significativamente, comparado con &l mismo periodo del
ano anterior, debido al aumento del coste del transporte v a la reduccion a corto plazo de
derechos de corta. El coste de productos quimicos esta también bajo presion por el
preccupante compartamiento del precio del crudo. El aumento del coste de transporte
ferroviario ha tenido un fuerte impacto, aunque ha sido compensado parcialmente por las
mejoras en la productividad .

BRASIL

El mercado brasilefio da 90D
tablero crecid un 8% con una 800

importante recuperacion del oo
60,0
volumen del {ablero MDF 500
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(3%), pero el mercado de los 200
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con el de 2004. En lo relativo

a las exportaciones, su volumen disminuyd cerca del 36%, debido a la depraciacion del
ddlar americano respecto al Real brasilefo.

En el 15'05, la rentabilidad de Tafisa Brasil aumentd significativamente como resultado de
un giro de la politica comercial orientada a los productos de mayor valor afadido y
generacion de margen de beneficios.



Los volimenes de ventas (m®) aumentaron en comparacién con el mismo periodo de 2004
en torno al +3,8% v, puesto que los precios medios superaron al tipo de infiacion, las
ventas en Reales brasilefios aumentaron un 22% raspecto al 15'04.

Las ventas de suelo de tarima flotante siguieron la tendencia del mercado y cayeron un
12% en yolumen. No obstante, nuestra nueva linga "Bliss®, disefada para el nicho mas
alto del mercado, aumentd el 29% en volumen y el precio medio del suelo aumentd el
14%, influido por este cambio en el mix de ventas.

Voiviendo a la actividad industrial, se ve una clara mejora en los tasas de ocupacion del
tablero MDF y una estabilizacion del tablero de particulas, pero el coste variable aumentd
el 16,6% por m®, debido casi en su totalidad al aumento de los costes de la madera.

SUDAFRICA

Las favorables condiciones econdmicas que se han dado en el 1% timestre de 2005,
continian en el segundo trimestre, paricularmente en los sectores relacionados con (@
construccion. La demanda de tableros de madera sigue siendo fuerte, con Sonae
Novobard apuntandose, cada afio, una mejora en volumen del 10%. Los niveles de precios
se mantienen estables a pesar del aumento de la presidn por parte de un gran numero de
productos de importacion, especificamente provenientes de Sudameérnica. El impacto neto
de estas condiciones

comercialas  favorables  ppn g oo e
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El EBITDA del 2T°05 en porcentaje de ventas aumentd B puntos porcentuales comparado
con el mismo trimestre del ano anterior, mientras que en el 15'05 aumentd en 4 puntos
porceniuales comparado con el 1504, como resultado del aumento del volumen de ventas
{116% sobre el 2004) asi como el aumento de precios que se implementd en enero de
20056.

EXPECTATIVAS

La buena actuacion del Grupo TAFISA durante este primer semestre de 2005 s& basd en
una relativa estabilidad de la demanda y un buen comportamiento aperacional.

Sin embargo, el precio del crudo se mantiene en niveles muy elevados, y tanto 10s precios
del OSE, como del MDF contindan bajo presion, como resultado del aranque de varias
plantas de OSB en el mercado norteamericano y de la volatiidad del mercado de los
suelos de tarima flotante {que afecta el precio del MDF). Como consecuencia de glio,
mantenemos nuestras previsiones de que la rentabilidad de estos productos seguird
estando afeciada. Por otra parte la estacionalidad normal del negocio de los tableros de
madera, con un bajo nivel de actividad durante las vacaciones de verano, nos permite
anticipar que disminuira el nivel del EBITDA en el tercer timestre de este ano, comparado
con el mismao trimestre del afio anterior y con el segundo trimestre de 2005.
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ACTIVO EJERGICIO AGTUAL EJERCICIO ANTERIOR

I inmovilizado material

). Inversiones inmobilianias

. Fonda de comercio

¥, Oiros activos intangibles

V. Actives financieras no corrientes

Inversiones contabillzadas aplicando el métadao

VI.  de la participacion

VIl. Activos biolGgicos

Wi, Actives por impuestos diferidos

IX. Otros activas no cormrientes

Ay ACTIVOS NO CORRIENTES

i. Activos biolégicos

. Existencias

Hl, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Y. Otros activas financieros cofrientes

Y Activos por impuestns sobre lag ganancias
' comentes

WI. Ofros activos corrientes

Vil. Efectivo y otrog madios liquidos equivalentes

Subtotal activos corrientes

il Actives no corrientes clasif. como mantenidos

para la venta y de actividades interrumpidas
#) ACTIVOS CORRIENTES :

TOTAL ACTIVG (& + B)

1.090.662/ 1.124.244
9.030
11.923 13,555
656 995
4.660 4.154
52778 38.757
2171 1.019
1,171.900) 1.20L724
166514 139461
280.197 280,133
8774 10380
64,283 81.178
519,768 511,174
519.768 511.174
1.691.0468 1.713.898
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO

'EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

. Capital 223,710 223710
1. Oiras reservas {20) -193.337 -229.506
ill, Ganancias acumuladas (21) 4 442 12.645
V. Otros instrumentos de patrimonio neta
VY. Menaos: Valores propios
W1, Diferencias de cambic
Wil. Otros ajustes por valoracion
Reservas de revalorizacion de activas no
Vill. cormrientes clasific. Como mantenidos para la
venia y de actividades interrumpidas
1X. Menos: Dividendos a cuenta
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA 34.815 6,849
DOMINANTE ) .
23.575 25.812
A} PATRIMONIO NETO 58.3%0 31661
Emiszidn de obligaciones y atros valores
neqociables
l. Deudas con entidades de crédito 170,635 349,608
. Ofros pasivos financiercs 2810 2.633
IV. Pasives porimpuestos diferidos 37.808 20.539
V. Proviziones 13975 14,588
Wi, Oftros pasivos no corrientes (22) 9573569 583323
B} PASIVOS NO CORRIENTES 1.187.597 970,763
I Emisidn de obligaciones y otros valores
) negociables
.  Deudas con entidades de crédito N 83.669 288.960
.  Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar | 255713 268,784
V. Otrog pasivos financieros
V. Provisiones 9,165 10,534
Vi Pasivas par impuestos sobre lag ganancias
*  cormientes
Wil. Otros pasivos corriemes 97.134 142,196
Subtotal pasives corrientes . 445.681 T10.474
Paglvos directamente asociados con activos no |
W1Il. corrientes clasificados como mantenidos para la |
venta y de actividades interrumpidas
C) PASIVOS CORRIENTES 445,681 T10.474
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO(A+B+C ) 1.691,668 1.713.893|
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Tds.: Miles de euros

+

Importe neto de la cifra de negocio

+

+/-

Otros Ingresos

Variacion de existencias de productos
terminados o en cUrso

Aprovisionamientos

Gastes de persanal

Dotacikdin a la amortizacion

+

Otros gastos
BENEFICiDI(PERDIDA) DE E)(PLQTACION
Ingresos financieros

(astos financieros

*/-

Diferencias de cambio (neto)

+f-

Resultado por variaciones de valor de
instrumentos financieros a valor
razonable {(neto)

+/-

Resuitado pat variaciones de valor de
activos no financieros a valor razonable
{neto}

+/-

Resultado por deteriorof reversién del
deterions de activos (neto)

+/-

Participacidn en el resuitado del ejercicio
de las asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen segdn el métado de la
participacién

+/-

Resultada de la enajenacian de activos na
corfientes o valoracidn de activos no
carrientes clasificados como mantenidos
para la venta no incluidos dentro de las
actividades interrumpidas {neto)

"4~ Gasto por impuesto sobre lag ganancias

+- Resultado después de impuestos de las |
actividades interrumpidas {neto) (23

+-

Otras ganancias o pérdidas {netaj

BENEFICIO/PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS

BENEFICIO/PERDIDA) DEL EJERCICIO
DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

BENEFICIOAPERDIDA) DEL EJERCICIO

Intereses minoritarios
BENEFICIO{PERDIDA) ATRIBUIBLE A
TENENDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
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EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
Importe Yo Importe %o
731,800  -753,12% 637186  -699,19%
16299 -16,77%4] 13.939]  -14,18%
7.730 -7,95%{ -9.865 10,04%
-361.681]  372,22%  -329.858]  335,62%)
97169 100,00% 98 283 100,00%
-47.557 48,94%] -47.040 47.86%)
200662]  206,51%  -166.971 169,85%
48.760]  -50,18%] 49,107 -49.96%
18.2000  -18,73%) 10690  -10,88%
-44.801 4'-6,11%) -44.698 45,4s%t
0,00% 0,00%]
0,00% 0,00%|
0,00%| 0,00%)
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00%; 0,00%
186 -0,19% 173 -0,18%
22,345 -23,00% 15272  -15,54%
-17.784 18,30% -3,716 3,78%)
4,561 4,69% 11.556]  -11,76%]
0,00% 0,00%
4.561 -4,69%) 1L556]  -11,76%)
-119 0,12% 1.089 -1,11%
4.442 -4,57% 12645  -12,87%




