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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo estara expuesto, directa o indirectamente a través de IIC (con un maximo del 10% del
patrimonio) a una cartera de renta variable y renta fija. La renta variable representara mas del 75% de la exposicién total.
La exposicion a acciones emitidas por entidades radicadas en el area euro supondra como minimo, un 60% de la
exposicion total. El resto de la exposicién a renta variable se podra invertir en emisores de otros paises OCDE y, hasta un
10%, en valores de emisores de paises emergentes. Los emisores podran ser de alta, media o baja capitalizacion. La
duracion media no estara predeterminada.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,88 1,40 1,90 -0,22

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 7.790,59 7.587,92 16 16 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE E 2.023,78 2.051,75 35 36 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE | 122.255,51 | 122.452,33 135 139 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 1.294 556 210 309
CLASE E EUR 357 312 425 771
CLASE | EUR 21.246 19.165 22.376 21.926

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 166,0370 139,2376 154,7181 133,4212
CLASE E EUR 176,5563 146,2197 160,4585 136,6525
CLASE | EUR 173,7841 144,6453 159,5264 136,5396

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 1,13 0,00 1,13 2,25 0,00 2,25 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE E 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE | 0,76 0,00 0,76 1,50 0,00 1,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 19,25 6,58 -3,76 4,15 11,63 -10,01 15,96 -8,72

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,56 20-10-2023 -3,40 15-03-2023 -10,24 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,97 10-10-2023 2,11 27-07-2023 6,45 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,90 10,54 12,44 10,22 17,26 21,26 14,43 25,59
lbex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,22 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,44 0,42 0,64 1,26 0,78 0,17 0,37
Euro Stoxx 50 Total
13,91 11,31 14,07 10,80 18,08 23,20 14,86 32,21
Return EUR
VaR histérico del
. 12,03 12,03 12,72 12,69 12,81 13,02 12,68 14,61
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 2,39 0,60 0,61 0,59 0,59 2,43 2,38 2,37 1,60

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo - Rentabilidad
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 20,75 6,92 -3,46 4,47 11,97 -8,87 17,42 -7,55

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,55 20-10-2023 -3,39 15-03-2023 -10,23 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,97 10-10-2023 2,12 27-07-2023 6,45 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,90 10,54 12,44 10,22 17,26 21,26 14,43 25,59
lbex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,22 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,44 0,42 0,64 1,26 0,78 0,17 0,37
Euro Stoxx 50 Total
13,91 11,31 14,07 10,80 18,08 23,20 14,86 32,21
Return EUR
VaR histérico del
L 11,92 11,92 12,61 12,58 12,71 12,91 12,58 14,50
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,15 0,29 0,29 0,28 0,29 1,18 1,12 1,12 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo - Rentabilidad
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 20,15 6,78 -3,58 4,34 11,83 -9,33 16,84 -8,04 -20,22

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,56 20-10-2023 -3,39 15-03-2023 -10,23 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,97 10-10-2023 2,11 27-07-2023 6,45 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,90 10,54 12,44 10,22 17,26 21,26 14,43 25,59 11,72
lbex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,22 34,16 13,65
Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,44 0,42 0,64 1,26 0,78 0,17 0,37 0,28
Euro Stoxx 50 Total
13,91 11,31 14,07 10,80 18,08 23,20 14,86 32,21 13,57
Return EUR
VaR histérico del
o 11,96 11,96 12,66 12,63 12,63 12,61 10,94 11,47 9,10
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,65 0,41 0,42 0,40 0,41 1,68 1,62 1,62 1,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo - Rentabilidad

170,00 g 15.00

b, :
160,00 . rf‘r"r'ﬂr %'J’ 00
150,00 M‘A
140,00 M / N a I ‘ I I II II

; o \H‘Jﬂ(ﬁf | 000 -n
130,00 i by \'\w Jeron /f !
W
o f%m"f H g e /W A i ' o
110,00 MN’" 'W\www”ﬂ J' N \H‘Vw A 410,00
100,00 | /*fn k& WYy 1500
90,00 g (.M’“‘”Aﬁ‘ 20,00
2020 v e e 5 ® & & & 5 B
70,00 ! & & S S S S S S S S
ago19  mar20  oct20  may2l  dic2!  jul22  fh23  sep.23 L < N < < < L < = +
B v M Euro Stoxx 50 Tatal Return EUR  (Base 100) B VL M Euro Stoxx 50 Total Return EUR

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 5.741 123 1,62
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 6.501 153 2,87
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 11.179 199 3,75
Renta Variable Euro 21.938 189 2,94
Renta Variable Internacional 4.555 153 4,59
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 112.985 525 6,13
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 162.899 1.342 5,20

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.729 90,53 20.186 90,73
* Cartera interior 1.791 7,82 1.800 8,09
* Cartera exterior 18.938 82,71 18.387 82,65
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.862 8,13 1.782 8,01
(+/-) RESTO 306 1,34 280 1,26
TOTAL PATRIMONIO 22.897 100,00 % 22.248 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 22.248 20.033 20.033
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 -4,92 -4,95 -100,01
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,96 14,88 17,92 -80,38
(+) Rendimientos de gestion 3,85 15,99 19,92 -76,28
+ Intereses 0,09 0,06 0,15 56,09
+ Dividendos 0,48 2,15 2,65 -77,97
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,83 12,13 15,03 -77,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,44 1,65 2,10 -73,46
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -74,98
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,89 -1,12 -2,00 -21,54
- Comision de gestion -0,77 -0,76 -1,53 0,36
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 0,29
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,05 -22,07
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 3,85
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,28 -0,32 -85,46
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.897 22.248 22.897




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.791 7,82 1.800 8,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1791 7,82 1.800 8,09
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1791 7,82 1.800 8,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 18.939 82,72 18.363 82,52
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.939 82,72 18.363 82,52
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.939 82,72 18.363 82,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.730 90,54 20.162 90,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 88.12%

ﬁ - LIQUIDEZ: B.58%

consumo: - 0TROS: 088%
Jlio 2o UARIABLE:
SEMICONDUETO 90.54%
RES:0.03%

BANCOS: 6.08% TESORERIA:
LETS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Futuro Euro o,
Euro Stoxx Banks Index 630 Inversion
Stoxx Banks 03/24

C/ Futuro s/DJ

DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 1.741 Inversion
03/24
Total subyacente renta variable 2371
TOTAL OBLIGACIONES 2371

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
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SI

z
o

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. En el fondo existe un participe que tiene mas del 20% del patrimonio, representando un 55,67%.

h. En el periodo se ha realizado operaciones de derivados por medio de compaiiias del grupo de la gestora por un importe
de 14.663.972,50 euros suponiendo un 64,04% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 1.165,10 euros.

En el periodo se ha realizado operaciones de renta variable por medio de compafiias del grupo de la gestora por un
importe de 945.661,13 euros suponiendo un 4,13% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 922,54 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
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No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El afio 2023 se destaco por la sorprendente resistencia de la economia global, especialmente en la zona euro. A pesar de
las preocupaciones iniciales sobre una alta probabilidad de recesion, la economia mostr6 solidez, con un menor impacto de
la inflacion a medida que avanzaba el afio.

La inflacion, aunque inicialmente elevada, experimenté una moderacion a lo largo del afio, influenciada en parte por los
esfuerzos de los bancos centrales para contenerla. Los problemas geopoliticos, especialmente relacionados con altos
precios energéticos, persistieron, pero la Unién Europea (UE) tom6 medidas para reducir su dependencia de Rusia en
términos de suministro energético.

En particular, la UE aceleré procesos para diversificar sus fuentes de energia y reducir la dependencia de Rusia. Ademas,
los esfuerzos para mejorar la eficiencia energética y aumentar la produccion de energias renovables contribuyeron a mitigar
los riesgos asociados con la volatilidad en el suministro.

El cambio climatico, evidenciado por un aumento en las temperaturas, también influy6 positivamente al reducir la demanda
de gas natural. Sin embargo, factores climaticos adversos afectaron las cosechas de alimentos, elevando temporalmente
los precios de productos como aceite, soja, trigo y azlcar.

Las restricciones relacionadas con la pandemia se relajaron, aliviando las presiones en las cadenas de suministro y
facilitando el movimiento de bienes. No obstante, a nivel global, el comercio experimenté una desaceleracion ciclica,
especialmente debido a la moderacién de la demanda interna en China, lo que afect6 a las economias con fuertes lazos
comerciales con el pais asiatico, como Alemania.

En cuanto a las politicas monetarias, el Banco Central Europeo ha llevado a cabo una subida completa de 200 p.b. a lo
largo del afio que ha situado la facilidad de depdsito en el 4,0% y el tipo de interés para las operaciones principales de
refinanciacion en el 4,5%. Las acciones llegaban a su fin en la recta final del afio una vez que el banco ha estimado que se
daban las condiciones para que la inflacién subyacente moderase, algo que veiamos en las Ultimas proyecciones que
presentaba el banco en la reunién de diciembre.

En conjunto, el BCE estimaba que la inflacién general se situara en promedio en el 5,4 % en 2023, el 2,7 % en 2024, el 2,1
% en 2025 y el 1,9 % en 2026. En comparacién con las proyecciones de septiembre, esto supone una revisién a la baja
para 2023 y especialmente para 2024. Las actualizaciones del cuadro macro eran uno de los puntos més importantes de la
ltima reunién del afio. El otro plato fuerte era el futuro del programa PEPP después de que se abriese la lata anteriormente
con respecto a las reinversiones. Aun asi, desde nuestro banco central se recelaba de los riesgos al alza sobre la inflacion
quizas porque la moderacion de la inflacion se ha producido por ajustes propios a la misma, mas que por los propios
efectos del endurecimiento. Los salarios han acelerado significativamente, al igual que los margenes empresariales, pero
no lo han hecho hasta el punto de poder generar espirales complicadas sobre la inflacion.

Tampoco se ha visto un gran riesgo de recesion y aunque el BCE revisaba ligeramente a la baja las previsiones de
crecimiento para la zona euro (+0,6% en 2023 y +0,8% en 2024), se confia en una mayor resistencia econémica a futuro.
La combinacién de politicas fiscales expansivas y la resistencia del consumo ha sido vital para que las perspectivas hacia
la actividad no se hayan visto mas deterioradas, mientras que el anclaje de las expectativas de inflacién ha dado
comodidad a nuestro banco central.

En EEUU, la Reserva Federal ha cerrado el afio con un incremento de los tipos de 100 p.b. acumulados que han dejado el
rango de los fed funds en el 5,25%-5,5%. El éxito de las autoridades de EEUU en el relanzamiento de la demanda ha
acabado siendo una losa para los objetivos de la Reserva Federal. Las medidas generosas para salvaguardar a los
hogares durante la pandemia fueron muy dadivosas lo que dio una fortaleza extraordinaria al consumo estadounidense. La
traduccidn de esto ha sido una inflacién que seguia en niveles altos y donde los precios de la vivienda continuaban como el
principal impulsor. La seguridad laboral es el mejor aval para que la actividad funcione, lo que explica el tensionamiento del
ahorro de los estadounidenses durante todo el afio y la expansién del endeudamiento.

La resistencia econémica ha sido real, pero su lenta ralentizacién es lo que ha estado buscando la Reserva Federal sobre
la premisa del “aterrizaje suave” que causase el menor dafio posible a la actividad. Conforme la informacién macro ha ido
moviéndose en el rango esperado, el banco central ha ido modificando el tono para sus futuras acciones de agresivo a mas
suave, para acabar el afio sefializando que el plan central es no volver a subir los tipos de interés en este ciclo. Ademas, se
abre claramente la puerta a varias bajadas de tipos a lo largo del afio que viene.

En resumen, el afio 2023 estuvo marcado por la resistencia econdémica inesperada, la moderacion de la inflacion, la
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diversificacion de fuentes de energia en la UE, desafios climaticos en la produccion de alimentos y el manejo cauteloso de
las politicas monetarias por parte de los bancos centrales.

El afio 2023 ha sido positivo en los mercados financieros a pesar de la complejidad global. En renta variable, los principales
indices, como el Ibex-35 y el DAX, registraron notables incrementos, destacando el Nasdaq100 con una ganancia del
44.5%. Sin embargo, las bolsas chinas experimentaron pérdidas, reflejando una recuperacion menos robusta de su
economia.

En el &mbito de la renta fija, a diferencia del afio anterior, se observo un rebote significativo. El Bono a 10 de EEUU tuvo
una moderada subida desde el 3.8% a principios de afio hasta el 5% en octubre, aunque corrigié para situarse en el 3.80%
a finales de diciembre. En Europa, los rendimientos del bono alemén fueron més contenidos, iniciando en 2.4% y cerrando
por debajo del 2.01%, reflejando preocupaciones sobre el enfriamiento econémico.

En el mercado de divisas, la fortaleza de la economia estadounidense y las politicas de la Reserva Federal llevaron a una
apreciacion del dolar frente a la mayoria de las monedas. El indice del ddlar alcanz6 sus méximos anuales en octubre,
cerrando diciembre en 102.5. El euro se recuper6 cerrando en 1.10, mientras que el yen se debilitdé debido a las diferencias
en las politicas monetarias de Estados Unidos y Japon. El yuan chino también se debilitd, alcanzando los 7.30 con respecto
al ddlar.

En cuanto a las materias primas, a pesar de los esfuerzos de la OPEP+ y Rusia por aumentar los precios, el Brent se
mantuvo entre los 70 y 95 ddlares, cerrando en alrededor de 80 ddlares. El petréleo experimentd una caida del 9% en
2023, con riesgos adicionales si el consumo disminuye en 2024 debido a las débiles expectativas de crecimiento.

En el agregado del segundo semestre de 2023, el Eurostoxx 50 subia un 2,79% vy el Ibex 35 un 5,31%. En Estados Unidos,
el S&P 500 subia un 7,18%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas subian, en euros, un 2,18% en el
periodo y las acciones japonesas subian un 3,4%, un 4,56% en euros. Por la parte de divisas, el euro se apreciaba
respecto al délar un 1,18%, cerrando en niveles de 1,1039.

En cuanto a la renta fija, ésta acaba el semestre con rentabilidades acumuladas positivas. Como referencia, el agregado de
la eurozona 1-5 subia un 4,02% en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre se ha sido activo en la gestion de la cartera y del riesgo. La cartera a fin de diciembre cuenta con 60
compafiias y tiene una exposicién a la renta variable del 100%. Se ha mantenido la diversificacion de la cartera y el
equilibrio sectorial. El fondo tiene una inversion del 7,5% a través de futuros sobre el Eurostoxx 50 y un 2,7% a través de
futuros sobre el Euro Stoxx Banks.

Las lineas que més rentabilidad han detraido en el semestre han sido: Louis Vuitton (LVMH), Bayer AG, Sanofi -
Synthelabo, Mercedes-Benz Group AG, BMW (Bayer Motoren Werk), Cellnex Telecom SAU, Koninklijke Ahold Delhaize
NV, Accs.Prosus NV, SR Teleperformance, Global Dominion Access S.A., Pernod- Ricard, ArcelorMittal Holanda New,
Nestle SA, Hermes Internacional, Cie Automotive SA, Carrefour y Amadeus IT Holding SA.

Por el lado de las aportaciones positivas destacan: Total S.A., Siemens AG, SAP AG, Stellantis IM, ASM International N.V.,
ASML Holding Nv, Schneider, ENI, Futuro Euro Stoxx Banks, Futuro Euro Stoxx 50, Air Liquide, Banco Santander (sp),
Deutsche Telekom, Saint Gobain, BBVA, AXA, INDITEX, Vinci S.A., Linde EUR, Allianz AG (Xetra), Safran SA, Exor N.V.,
Anheuser-Busch Inbev SA, ING Groep NV-CVA, BNP Paribas, Airbus Group NV (FR), Merlin Properties, L oreal, Essilor
International, Banca Intesa SanPaolo, Microsoft Corp. (USD), Elis SA, Meta Platforms Inc A, Berkshire Hathaway Inc-Cl B,
Muenchener Rueckversicherungs, Alphabet Inc-Cl A, Nvidia Corp, Danone y Applied Materials (USD).

c) indice de referencia.
Durante el semestre la Clase | del fondo ha tenido una rentabilidad acumulada de 2,96%, la Clase A del 2,57% y la Clase E
del 3,22%. Como referencia el Eurostoxx 50 Net Return ha tenido una rentabilidad en el periodo del 3,25%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El nimero de participes de la Clase | a finales del periodo se situaba en 135, con respecto a 139 a finales del periodo
anterior. El nUmero de participes de la Clase E a finales del periodo se situaba en 35, con respecto a 36 a finales del
periodo anterior. El nimero de participes de la clase A se situaba en 16, con respecto a 16 a finales del periodo anterior.
El patrimonio ha aumentado en el periodo en 649 miles de euros, un 2,92%.
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Para la Clase E, los gastos repercutidos en el semestre han sido de 0,58% y los acumulados en el afio 2023 de 1,15%.
Para la Clase |, los gastos repercutidos en el semestre han sido de 0,83% y los acumulados en el afio 2023 de 1,65%. Para
la Clase A, los gastos repercutidos en el semestre han sido de 1,21% y los acumulados en el afio 2023 de 2,39%. Este dato
incluye la comision de gestion, la comision del depositario y otros gastos de gestion corriente. En el caso de fondos que
invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente por dicho
concepto.

El desglose de la variacion patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un 0%
debido a suscripciones reembolsos, un 3,85% debido a rendimientos de gestion y un -0,89% debido a gastos repercutidos
al fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los resultados de esta IIC son dispares con respecto a otras IIC del grupo, asi como también lo es su riesgo.

La rentabilidad ponderada de los fondos de la misma categoria gestionados por la gestora ha sido de 2,94% vy la
rentabilidad ponderada de todos los fondos gestionados por la gestora de 5,2%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre se han vendido acciones de Linde PLC, Airbus SE, ArcelorMittal, Teleperformance y Cellnex
Telecom SA.

Se han comprado acciones de Safran SA, Schneider Electric SE, Siemens AG y Cie de Saint-Gobain.
Se ha mantenido y ajustado el riesgo en renta variable a través de futuros el Eurostoxx 50 y Euro Stoxx Banks.
b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del semestre se realizaron operaciones con futuros con objetivo de inversién sobre el Euro Stoxx Banks y
Eurostoxx 50. La estrategia de inversion en derivados persigue, en todo momento, la consecucion de una mayor 0 menor
sensibilidad de la cartera con los mercados de renta variable o renta fija. A fecha 31 de diciembre el importe comprometido
en dichas posiciones es de 2.371 miles de euros, consistente en posiciones compradas sobre futuros sobre el Eurostoxx 50
y Euro Stoxx Banks.

El apalancamiento medio del compartimento a lo largo del periodo ha sido del 9,96%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion de la liquidez se ha situado en el entorno del 1,88% en el periodo.

No se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC, ni se mantienen productos estructurados en cartera.
El fondo mantiene una posicién residual de 0,22 euros en Patisserie Holdings PLC (un 0,000001% del patrimonio del
fondo). La inversion en la accion se realiz6 en el afio 2018 cuando era un activo apto. La valoracién en el fondo de dicha
accion se ha ajustado progresivamente en linea con las probabilidades estimadas de recuperacion de la inversién en
funcién de la informacion disponible, hasta llegar a valorarla finalmente, al minimo posible de cotizacién de 0,0001 peniques
por accién (0,000001 libras por accion).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
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N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el semestre todas clases del fondo ha tenido una volatilidad de 11,54%. Como referencia, en el mismo periodo, el Ibex-
35 ha tenido una volatilidad de 12.04%, la letra del tesoro a un afio del 0,44% y el Eurostoxx 50 Net Return del 12,78%.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos y cumplimiento normativo en CIMD, S.A. La
funcion de auditoria interna es asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Grupo CIMD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacion tuviera una antigiiedad superior a 12 meses,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.
Cuando la participacion en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior, Intermoney
GESTION, SGIIC, SA se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de asistencia y voto. En
caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al periodo en el que haya ejercido
los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no soporta costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las incertidumbres asociadas a la evolucion de la inflacién y a la finalizacién de la estrategia de subida de tipos por parte
de los bancos centrales, asi como la resistencia de la economia estan actualmente en el foco de los inversores y

condicionaran el comportamiento de los mercados en el corto y medio plazo. El fondo continuard con una estrategia
prudente, diversificada y flexible, adaptandonos a la evolucién del contexto

10. Detalle de inversiones financieras

L . . 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 143 0,62 167 0,75
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 0 0,00 92 0,41
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 337 1,47 303 1,36
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 107 0,47 83 0,37
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 57 0,25 62 0,28
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 116 0,51 126 0,57
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 332 1,45 297 134
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 234 1,02 200 0,90
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 465 2,03 469 2,11
TOTAL RV COTIZADA 1.791 7,82 1.800 8,09
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1791 7,82 1.800 8,09
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1791 7,82 1.800 8,09
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
IE000S9YS762 - ACCIONES|Linde AG-Tender EUR 658 2,87 784 3,52
US6687711084 - ACCIONES|NortonLifeLock Inc GBP 5 0,02 4 0,02
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 342 1,49 309 1,39
CH0319416936 - ACCIONES|Flughafen Zurich AG CHF 145 0,63 146 0,66
NL00150001Q9 - ACCIONES|Stellantis N.V EUR 296 1,29 225 1,01
NL0013654783 - ACCIONES|Prosus NV EUR 209 0,91 238 1,07
FR0012435121 - ACCIONES|Elis SA EUR 292 1,28 275 124
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal Steel EUR 124 0,54 241 1,08
BE0974293251 - ACCIONES|Anheuser-Busch Compa EUR 273 1,19 242 1,09
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROUP EUR 280 1,22 256 1,15
NLO0011794037 - ACCIONES|Koninklijke Ahold NV EUR 150 0,66 180 0,81
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 119 0,52 103 0,46
NL0010273215 - ACCIONES|ASML Holding Nv EUR 1.661 7,25 1.615 7,26
US30303M1027 - ACCIONES|M:s Platforms UsD 95 0,41 78 0,35
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 164 0,72 247 111
NL0000235190 - ACCIONES]Airbus EUR 488 2,13 572 2,57
CHO0038863350 - ACCIONES|Nestlé Reg. CHF 326 1,43 342 154
FR0000073272 - ACCIONES| 1 SA EUR 425 1,86 283 1,27
FR0000052292 - ACCIONES|Accs. Hermes Interna EUR 372 1,63 386 174
FR0010208488 - ACCIONES|EngiFIPe EUR 106 0,46 101 0,46
FR0000120271 - ACCIONES|Total S.A EUR 903 3,94 770 3,46
NL0000334118 - ACCIONES|ASM International EUR 375 1,64 310 1,39
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 103 0,45 89 0,40
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 215 0,94 197 0,88
FR0000120693 - ACCIONES|Pernod Ric EUR 82 0,36 103 0,46
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway UsD 533 2,33 516 2,32
FR0000125486 - ACCIONES|Vinci EUR 487 2,13 456 2,05
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 393 1,71 362 1,63
1T0003132476 - ACCIONES|Eni Spa EUR 347 1,51 298 134
FR0000120628 - ACCIONES|Axa EUR 465 2,03 426 191
DE0005552004 - ACCIONES|Deutsche Post AG EUR 237 1,04 234 1,05
DE0007037129 - ACCIONES|RWE EUR 134 0,58 130 0,58
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR EUR 408 1,78 388 174
1T0000072618 - ACCIONES|Banca Intesa San Pao EUR 155 0,68 141 0,63
US0382221051 - ACCIONES|Applied Materials UsD 71 0,31 64 0,29
DE0006231004 - ACCIONES]|Infineon EUR 64 0,28 64 0,29
DE0008430026 - ACCIONES|Muenchener Rueckvers EUR 188 0,82 172 0,77
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TEL. EUR 488 2,13 448 2,02
FR0000051807 - ACCIONES|SR Teleperformance EUR 0 0,00 93 0,42
FR0000120172 - ACCIONES|Carrefour EUR 160 0,70 168 0,75
DE0007236101 - ACCIONES|Siemens AG EUR 720 3,15 525 2,36
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 771 3,37 844 3,79
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0007164600 - ACCIONES|SAP - AG EUR 661 2,89 593 2,67
FR0000120073 - ACCIONES|AIr Liquide EUR 631 2,76 588 2,65
FR0000120321 - ACCIONES|L oreal EUR 424 1,85 401 1,80
DE0007100000 - ACCIONES|Mercedes-Benz Group EUR 374 1,64 441 1,98
DE0008404005 - ACCIONES|Allianz AG EUR 302 1,32 266 1,20
FR0000125007 - ACCIONES|Saint Gobain EUR 281 1,23 124 0,56
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 161 0,70 154 0,69
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER SA EUR 667 2,91 499 2,24
FR0000121014 - ACCIONES|Louis Vuitton EUR 1.220 5,33 1.435 6,45
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 388 1,70 433 1,95
TOTAL RV COTIZADA 18.939 82,72 18.363 82,52
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18.939 82,72 18.363 82,52
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.939 82,72 18.363 82,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.730 90,54 20.162 90,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Aspectos cualitativos

Intermoney Gestion, SGIIC, S.A., perteneciente al grupo consolidable CIMD, cuenta con una Politica de Remuneracion
individual, pero coherente y respetuosa con los principios que rigen las politicas de remuneracion de todas y cada una de
las empresas del Grupo CIMD); dicha politica se ajusta a los principios exigidos por la hormativa vigente aplicable a las
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. La PR estd sometida a una revisién anual llevada a cabo por
el Comité de Remuneraciones. De la revision llevada a cabo referida al ejercicio 2023 se desprende que se han aplicado
los principios y criterios recogidos en la PR.

Los principios que rigen la PR son coherentes con el objetivo de alcanzar una gestion prudente y eficaz del riesgo, y no
ofrece incentivos para asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las nhormas de los fondos o los estatutos de
las instituciones de inversién colectiva (en adelante, 1IC) bajo su gestion.

En todo caso la remuneracion fija constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la
politica de elementos variables de la remuneracién es plenamente flexible, hasta el punto de que la PR recoge la
posibilidad de que el componente variable (Bonus) puede llegar a ser nulo.

La determinacidon de la cuantia y asignacion de la remuneracion variable de cada empleado se lleva a cabo al cierre del
ejercicio y se hace conforme a la consecucion individual de una serie de factores cualitativos y, en su caso, cuantitativos,
siendo corregida en funcién al beneficio finalmente alcanzado por la compafiia y por el grupo consolidado. Dicho Bonus se
constituye como una retribucidn extraordinaria que obedece a una mera discrecionalidad empresarial, no quedando
garantizada en ningun salvo si se dan las circunstancias mencionadas en el art. 46 bis.2.i) de la Ley 35/2003.

Asi mismo se tiene en cuenta el rendimiento profesional de cada empleado en dicho ejercicio. Esto pone de manifiesto
que la PR esta disefiada de forma que es compatible tanto con la estrategia empresarial de la gestora, los objetivos, los
valores y los intereses de la propia gestora y de las IIC que gestiona, asi como con los del Grupo.

La remuneracion del personal que incide en el perfil de riesgo de la Gestora o de sus |IC o Entidades de Capital Riesgo
(en adelante, ECR) no esta vinculado a los resultados obtenidos por las 1IC o ECR gestionadas por lo que la evaluacion de
resultados no sigue un criterio plurianual.

Como consecuencia del volumen de patrimonio de cada IIC y ECR frente al total de patrimonio gestionado por la Gestora,
no se ha aplicado el criterio de pago de al menos el 50% de la remuneracion variable en participaciones de la IIC 0 ECR
en cuestion, o intereses de propiedad equivalentes, o instrumentos vinculados a acciones, o instrumentos equivalentes
distintos del efectivo.

Por otra parte, teniendo en cuenta la cuantia individual de las remuneraciones variables y del ciclo de vida y de la politica
de reembolso de las IIC, no se ha aplicado diferimiento alguno respecto de su pago.

Informacion cuantitativa
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Remuneracion abonada por Intermoney Gestion, SGIIC, SA en 2023
Total

Importe en euros:

Fija: 855.492,49

Variable: 93.000,00

Numero de beneficiarios:

Fija: 11

Variable: 6

Personal que incide en el perfil de riesgo
Importe en euros:

Fija: 334.754,56

Variable: 55.000

Numero de beneficiarios

Fija: 3

Variable: 2

Alta Direccion

Importe en euros:

Fija: 0

Variable: 0

Numero de beneficiarios

Fija: 0

Variable: 0

Parte de la remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de la lIC: No existe.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento

total
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