
 

 

 

 

D. Carlos Tamayo Salaberria, en su calidad de Director Financiero de la Caja 

de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastián – Gipuzkoa eta 

Donostiako Aurrezki Kutxa, a los efectos previstos en el procedimiento de 

registro por la COMISIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES del 

Documento de Registro redactado de conformidad con el Anexo I del 

Reglamento (CE) nº 809/2004, de la Comisión de 29 de abril de 2004 

 

C E R T I F I C A 

 

que el texto del Documento de Registro registrado por COMISIÓN 

NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con fecha 6 de Febrero de 2007 

coincide exactamente con el que se presenta adjunto a la presente certificación 

en soporte informático y 

 

A U T O R I Z A 
 

la difusión del texto citado a través de la página web de la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores. 

Y para que así conste firmo la presente en Donostia – San Sebastián a 

Seis de Febrero de dos mil siete. 
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0. FACTORES DE RIESGO 

  

A continuación se detallan las exposiciones de riesgos claves de Kutxa, teniendo en 

cuenta la naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de 

productos financieros. Los riesgos pueden encuadrarse bajo las siguientes categorías: 

 

1.- Riesgo de Crédito: 

El riesgo de crédito se refiere a la posibilidad de que un Cliente o Contraparte no 

cumpla con sus obligaciones de pago por motivos de insolvencia. 

Kutxa utiliza en el proceso de admisión de riesgos, tanto el análisis tradicional de 

experto, como la aplicación de herramientas de rating y scoring, basadas en modelos 

expertos y estadísticos. 

Los modelos estadísticos aplicables a los diferentes segmentos de la cartera crediticia, 

se están desarrollando conjuntamente con otras Cajas dentro del Proyecto Sectorial 

de Control Global de Riesgos coordinado por CECA. 

Kutxa cuenta con un departamento de seguimiento de riesgos, independiente de la 

función de admisión, cuyo objetivo es anticipar y prevenir el deterioro en la calidad 

crediticia de las exposiciones individuales o de la cartera en su conjunto, para limitar la 

posibilidad de incurrir en pérdidas. 

2.- Riesgo de Mercado: 

El Riesgo de Mercado se define como la posibilidad de que movimientos en los precios 

de los activos de Renta Fija o Renta Variable o en los tipos de cambio de las divisas 

generen pérdidas para la Caja. 

El indicador utilizado en Kutxa para cuantificar dicho riesgo es el VaR (Valor en 

Riesgo), que mide la máxima pérdida que una cartera puede experimentar en un 

determinado horizonte temporal (1 día en nuestro caso), con un nivel de confianza 

dado (99%). La metodología utilizada para calcular el VaR es la de simulación 

histórica, con una muestra de un año. 
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El VaR se calcula diariamente y se presenta al Comité de Activos y Pasivos (en 

adelante “COAP”), como órgano encargado de la evaluación de los Riesgos asumidos 

y del diseño de los criterios de inversión y de las estrategias de cobertura de la 

entidad. 

3.- Riesgo Estructural: 

Comprende dos grandes apartados: 

• Riesgo Estructural de tipos de interés:  Puede ser definido como el riesgo de que 

movimientos en las curvas de tipos de interés provoquen efectos adversos sobre el 

Margen Financiero y el Valor Patrimonial de la Entidad, como consecuencia de la 

estructura temporal de vencimientos o renovaciones de tipos del Activo y del 

Pasivo del Balance. Se trata, por tanto, de un riesgo que afecta a la totalidad del 

Balance. 

Su control se realiza en el COAP mediante la metodología de Gaps estáticos que, 

mediante el establecimiento de ciertas hipótesis, permite medir la exposición del 

Margen Financiero y del Valor Patrimonial de la Entidad ante diversos escenarios 

de la curva de tipos de interés 

• Riesgo Estructural de Liquidez: El riesgo de liquidez se define como la posibilidad 

de que la Entidad no pueda hacer frente a sus obligaciones de pago futuras, por no 

poder encontrar financiación en cuantía y coste razonable. 

El órgano responsable de gestionar este riesgo es el COAP. Dicho Comité revisa 

en cada una de sus sesiones un Presupuesto de Liquidez, al que se somete a 

diversas pruebas de stress (shocks por el lado del activo, del pasivo o de ambos), 

para tratar de cuantificar si dichos shocks pueden ser absorbidos de forma 

adecuada por las diferentes líneas de liquidez definidas en la Entidad. 
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4.- Riesgo Operacional: 

Como base en el segundo documento sobre Convergencia Internacional de Medidas y 

Normas de Capital elaborado por el Comité de Supervisión Bancaria de Basilea, Kutxa 

asume la definición de riesgo operacional como el riesgo de pérdidas derivadas de 

procesos internos erróneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas y como 

consecuencia de eventos externos. Esta definición incluye el riesgo legal y excluye el 

estratégico y de reputación. 

Con el objetivo de identificar, medir, evaluar, controlar y mitigar este tipo de riesgo de 

forma más exhaustiva, Kutxa se adhirió al Proyecto Sectorial de Control Global de 

Riesgo, coordinado por la Confederación Española de Cajas de Ahorro. 

Su desarrollo implica la elaboración de herramientas de identificación y medición tanto 

cuantitativas como cualitativas, así como políticas y procedimientos de gestión, en el 

entorno de un marco de control adaptado a las directrices incluidas tanto en el Nuevo 

Acuerdo de Capital como en el documento de Sound Practices, ambos emitidos por el 

Comité de Supervisión Bancaria. 
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1. PERSONAS RESPONSABLES 

1.1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACIÓN QUE FIGURA EN EL 

DOCUMENTO DE REGISTRO 

 D. Carlos Tamayo Salaberria, con NIF 15.887.014-V, Director Financiero de la 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastián – Gipuzkoa eta 

Donostiako Aurrezki Kutxa, en adelante kutxa, domiciliada en Donostia – San 

Sebastián, c/ Garibai 15, NIF G2033625, en virtud de los poderes otorgados por Kutxa 

ante el Notario de San Sebastián D. José Mª Segura Zurbano, con fecha 13 de marzo 

de mil novecientos noventa y dos y con el nº de protocolo 702, asume la 

responsabilidad del contenido del presente Documento de Registro. 

1.2.- DECLARACION DE LOS RESPONSABLES 

 El responsable del Documento de Registro asume la responsabilidad de su 

contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que 

así es, que la información contenida en el presente Documento de Registro es, según 

su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera 

afectar a su contenido. 
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2. AUDITORES DE CUENTAS 

2.1.- AUDITORES DEL EMISOR 

 Las cuentas anuales e informes de gestión individuales y consolidados de 

Kutxa correspondientes a los ejercicios  2004 y 2005 han sido auditados por la firma 

auditoría externa ERNST & YOUNG, con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz 

Picasso “Torre Picasso” e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el 

número S0530. 

2.2.- RENUNCIA DE LOS AUDITORES A SUS FUNCIONES 

 Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones 

durante el período cubierto por la información histórica a que hace referencia el 

presente Documento de Registro, y han sido redesignados para auditar el ejercicio a 

cerrar (2006). 
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3. FACTORES DE RIESGO 

Los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del emisor de cumplir 

sus compromisos con los inversores han sido detallados en la sección 0 del presente 

Documento de Registro. 
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4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 

4.1. HISTORIAL Y EVOLUCIÓN DEL EMISOR 

4.1.1.- Nombre legal y comercial del emisor 

Razón Social: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 

GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN – GIPUZKOA 

ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA 

Denominación Comercial KUTXA 

4.1.2.- Lugar de registro del emisor y número de registro 

 Kutxa está inscrita en libro especial de Cajas Generales de Ahorro Popular 

dependiente del Banco de España con el número 2.101. Asimismo, está inscrita en el 

Registro Mercantil de Donostia –San Sebastián en el tomo 1011 de Sociedades, folio 1 

de la hoja nº SS-745, inscripción 1ª con fecha 29 de diciembre de 1990. 

4.1.3.- Fecha de constitución del emisor 

 La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastián – 

Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa, domiciliada en Donostia – San Sebastián en 

virtud de la escritura otorgada en esta Ciudad el 1 de diciembre de 1990, ante su 

notario D. José María Segura, nº de protocolo 3000, fue constituida por fusión de la 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de San Sebastián – Donostiako Aurrezki 

Kutxa Munizipala”, creada por acuerdo del Excmo. Ayuntamiento de Donostia – San 

Sebastián, con fecha de 1 de abril de 1879 y de la Caja de Ahorros Provincial de 

Guipúzcoa, creada por acuerdo de la Excma. Diputación de Guipúzcoa con fecha 1 de 

julio de 1896. 

4.1.4.- Forma jurídica, legislación aplicable y domicilio 

 Kutxa es una institución privada de crédito de naturaleza fundacional y carácter 

social con personalidad jurídica plena y propia, que está sujeta a la normativa y a las 

regulaciones de las entidades de crédito. Asimismo, según sus estatutos su objeto 

social viene determinado por las actividades propias de su carácter financiero y su 

carácter social exento de lucro mercantil. 
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 Entre la legislación aplicable cabe destacar: 

- Ley 31/1985  de 2 de agosto de Regulación de las Normas Básicas sobre 

Órganos Rectores de las Cajas de Ahorros. 

- Ley 3/91 del País Vasco, de 8 de noviembre  reguladora de las Cajas de 

Ahorros de la Comunidad Autónoma del País Vasco. 

- Ley 3/2003 del País Vasco, de 7 de mayo, de Modificación de la  Ley 

reguladora de las Cajas de Ahorro de la Comunidad Autónoma del País 

Vasco. 

- Decreto 240/2003 del País Vasco, de 14 de octubre que desarrolla la ley del 

punto anterior. 

 

Domicilio Social: Calle Garibai, 15 

    20004 Donostia – San Sebastián 

País de Constitución: España 

Código de Identificación Fiscal: G20336251 

Teléfono: 943001000 

Fax: 943429034 

E-mail: mcapitales@kutxa.es 

Dirección de internet: www.kutxa.es 

 

4.1.5.- Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor 

 Desde finales de 2005, último año del que se ha publicado información 

financiera auditada, no se ha producido ningún cambio significativo en la posición 

financiera o comercial del grupo. 

El Rating de Caja Gipuzkoa San Sebastián-Kutxa es de A + / Stable / A-1 de la 

Agencia Standard & Poor’s (Fecha última actualización:13-7-2006). 

A estos efectos, se expone a continuación, la evolución del Coeficiente de Solvencia, 

del Ratio BIS y del índice de morosidad de la Entidad, a nivel Consolidado: 
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En la elaboración de los cuadros se han aplicado los criterios de la Circular 5/1993 de 

Banco de España, con sus posteriores modificaciones (incluidas las contenidas en la 

Circular 2/2006 de Banco de España), y la Circular 4/2004 de Banco de España. 

 

COEFICIENTE DE SOLVENCIA Importe en Miles de Euros

30/6/2006 31/12/2005 31/12/2004

1.- Riesgos totales ponderados de crédito, contraparte y cambio 13.220.625 11.205.838 9.418.437

2.- Coeficiente de solvencia exigdo (%) 8% 8% 8%

3.- Requerimientos de recursos propíos mínimos 1.057.650 896.467 753.475

4.- Recursos Propíos Básicos 1.774.312 1.826.602 1.523.599

  + Capital social y recursos asimilados 180.304 180.304 180.304

  + Reservas efectivas y expresas 1.631.340 1.626.972 1.424.520

  + Fondos afectos a conjunto de riesgos de la entidad

  + Reservas en sociedades consolidadas 61.939 38.610 48.151

  - Activos Inmateriales -98.295 -19.207 -107.839

  -  Pérdidas en sociedades consolidadas -976 -77 -21.537

5.- Recursos Propíos de 2ª categoría 362.476 97.921 53.074

  + Reservas de revalorización de activos 182.334 47.586 1.060

  + Financiaciones subordinadas y asimiladas

  + Fondo de la Obra Social permanente 49.409 50.335 45.921

  + Aseguradoras 6.093

  + Cobertura genérica para riesgos insolvencia 130.733

6.- Limitaciones a los RRPP de 2ª categoría

7.- Otras deducciones a los RR.PP. -739 -739 -739

8.- Total RR.PP. Computables del Grupo 2.136.049 1.923.784 1.575.934

Coeficiente de Solvencia del Grupo Kutxa 16,15% 17,17% 16,73%

9.- Superávit (déficit) de RR.PP. 1.078.399 1.027.317 822.459

% de Superávit (déficit) sobre RR.PP. Mínimos 101,96% 114,60% 109,16%

RATIO BIS Importe en Miles de uros

30/6/2006 31/12/2005 31/12/2004

1.- TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 13.220.625 11.205.838 9.418.437

     Capital Tier I 1.774.312 1.826.602 1.523.599

     Capital Tier II 362.476 97.921 53.074

2.- TOTAL RR.PP. COMPUTABLES (Tier I + Tier II) 2.136.049 1.923.784 1.575.934

     Coeficiente RR.PP. % 16,15% 17,17% 16,73%

3.- SUPERÁVIT (DÉFICIT) DE RR.PP. 1.078.399 1.027.317 822.459

MOROSIDAD 30/9/2006 31/12/2005 31/12/2004

1.- ïndice de morosidad 0,49% 0,46% 0,35%

2.- % de Cobertura 387,60% 406,60% 626,60%
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5. DESCRIPCIÓN DEL EMISOR 

5.1.- ACTIVIDADES PRINCIPALES 

 Las principales actividades financieras y sociales de kutxa son las propias de 

toda caja de ahorros, de conformidad con la naturaleza jurídica específica de dichas 

entidades y con lo que la ley establece. En concreto son la captación de recursos, la 

financiación y la prestación de servicios. 

5.1.1. Principales actividades del emisor 

 Kutxa realiza estas actividades a través de su catálogo de productos y 

servicios que está formado por: 

CAPTACION DE RECURSOS 

AHORRO 
 AHORRO TESORERÍA 
  Cuentas Corrientes 
  Cuentas de Ahorro Vista 
  Cuentas Especiales 
 
 AHORRO INVERSIÓN 
  Plazo 
  Cesión Temporal de Activos 

Otras modalidades de Plazo 
 

 AHORRO PREVISIÓN 
  Planes de Ahorro 
  Cuenta Vivienda 
  Cuenta Abono Empresa 
 
PARAFINANCIEROS PASIVO 
 INVERSIÓN 
  F.I.A.M.M.'s 
  F.I.M.'s 
  F.I.M.F.'s   
  Otros Títulos 
  Seguros Mixtos 
  Fondos Garantizados 
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 PREVISIÓN 
  Planes de Previsión 
  Planes de Pensiones 
 
FINANCIACIÓN 
 
FINANCIACIÓN-ACTIVO 
 FINANCIACIÓN AL CONSUMO 
  Préstamos 
  Créditos 
  Tarjeta Credikutxa 
  Tarjeta Master Card azul 
 

 FINANCIACIÓN DE LA INVERSIÓN 
  Financiación Vivienda 
  Financiación Empresas 
  Financiación Sector Público 
  Financiación Comercios 
  Financiación Agricultura y Pesca 
  Financiación Profesionales y Autónomos 
  Financiación Necesidades Familiares 
 
 FINANCIACIÓN CIRCULANTE 
  Préstamos 
  Créditos 
  Descuento 
  Comercio Exterior 
 
PARAFINANCIEROS FINANCIACIÓN 

INVERSIÓN 
  Leasing 
  Renting 
 
 CIRCULANTE 
  Factoring 
  
PRESTACIÓN DE SERVICIOS 

 

GARANTÍAS 
  Avales 
  Créditos Documentarios 
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Avales de Comercio Exterior 

 
SERVICIOS CONTRATADOS 

 SERVICIOS DERIVADOS 
  Corporate 
  Opciones 
  Futuros 
  Swaps 
  FRA's 
 
 SERVICIOS DE ACTUACIÓN INTERNACIONAL 
  Seguro de Cambio 
  Asesoramiento Internacional 
  Colateral de Divisas 
 
 AUTOSERVICIO Y MEDIOS DE PAGO 
  Tarjetas 
  Servicio de Pago en establecimientos 
  Home Banking 
  Telekutxa 
 
 SERVICIOS DE DEPOSITO 
  Alquiler Cajas de Seguridad 
  Depósito Permanente 
 
 GESTIÓN DE COBROS Y PAGOS 
  Sistema Integral de Cobros 
  Gestión de pagos  
  Recaudaciones 
 
 VALORACIONES 
  Joyas/Alhajas 
  Inmuebles 
  
 GESTIÓN DE PATRIMONIOS 
  Gestión de Patrimonios 
 
 DOMICILIACIONES 
  Domiciliaciones 
 
 VIAJES 
   
 SERVICIOS ASISTENCIALES 
  Teleasistencia 
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SEGUROS 

 SEGUROS PERSONALES 
  Vida 
  Amortización  Préstamos 
  Accidentes 
  Incapacidad Laboral Transitoria 
  Especiales 
 
 SEGUROS DE DAÑOS DIVERSOS 

  MULTIRRIESGO Hogar 
  MULTIRRIESGO Comercio 
  MULTIRRIESGO Empresas 

  Construcción 
  Automóvil 
  Daños Diversos 
 
RENTAS 
 
 VITALICIAS 

 TEMPORALES 

 FINANCIERAS 

 VIVIENDA PENSIÓN 
 

 

5.1.2. Nuevos productos y actividades significativas 

 Hasta la fecha del registro de este Documento no se han implementado nuevos 

productos, ni se han realizado actividades significativas distintas a las relacionadas en 

el apartado anterior. 

5.1.3. Principales Mercados 

 Todas las oficinas de Kutxa tienen carácter universal, es decir, comercializan 

una gama completa de productos y servicios si bien algunas se encuentran 

especializadas en la atención de algún tipo de cliente determinado (por ejemplo, 

empresas, grandes patrimonios etc.).  

Su presencia es especialmente significativa en Gipuzkoa donde radica su sede 

y se encuentran el 49% de sus oficinas. 
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Distribución de la red de puntos de servicio 

Kutxa continuó en 2005 con su expansión fuera de Gipuzkoa con la apertura 

de 36 nuevas oficinas, incrementando su presencia especialmente en Cataluña, la 

Comunidad Valenciana y Andalucía y abriendo las primeras oficinas en la Comunidad 

de Murcia y en Galicia. También se abrió la tercera oficina en Francia. 

A fecha de registro del presente Documento de Registro la red de oficinas de 

Kutxa estaba constituida por 293 sucursales, 128 en Gipuzkoa, 1 en Álava, 54 en 

Madrid, 37 en Cataluña, 20 en la Comunidad Valenciana, 20 en Andalucía y 28 en el 

resto de España y 5 en Francia.  

A la fecha de registro del presente documento la red de autoservicio estaba 

compuesta por 542 cajeros automáticos y tenía distribuidas más de 800.000 tarjetas. 

RED DE OFICINAS 

 31/12/2005 31/12/2004 

Provincia de Gipuzkoa 128 128 

Provincia de Alava 1 1 

PAÍS VASCO 129 129 

   Madrid 46 43 
Cataluña 31 23 
Comunidad Valenciana 13 7 
Castilla – León 7 6 
Castilla – La Mancha 2 2 
Andalucía 9 2 
La Rioja 1 1 
Aragón 4 1 
Galicia 4 - 
Murcia 3 - 

Francia 3 2 

TOTAL 252 216 

 El año 2005 se realizaron casi 40 millones de operaciones por internet, el 43% 

de todas las operaciones ejecutadas por sus clientes en kutxa. 

5.1.4. Posicionamiento relativo de Kutxa dentro del sistema financiero 

 A 30 de junio de 2006, según información de CECA, Kutxa ocupa el puesto nº 

11 entre las Cajas de Ahorros confederadas españolas por Depósitos de la Clientela. 
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 A continuación figura la comparación del balance individual de Kutxa respecto 

de otras cajas de tamaño similar a 30 de junio de 2006. 

 
KUTXA Cajasur C C M Caja Duero 

Caixa 

Penedés 
Caixa Nova 

Fondos Propios 1.914.350 673.886 644.309 950.740 751.855 941.803 

Depósitos clientes 12.789.612 11.366.369 12.184.920 10.156.389 12.407.965 12.185.759 

Créditos clientes 11.499.837 11.604.171 12.124.449 11.806.543 12.503.226 12.081.829 

Balance 15.570.458 14.346.324 15.929.337 15.731.619 17.126.674 17.770.986 

Bº antes Impuestos 90.379 45.722 64.492 56.177 45.216 70.211 

Nº Oficinas* 252 473 486 601 602 469 

Nº  Empleados* 2.444 2.700 2.459 2.588 2.513 2.607 

Datos de balance en miles de euros. 
(*) Datos a 31/12/2005 
 
Fuente: Información propia de kutxa, informes de AFI sobre el sector y los Informes anuales de las 
respectivas Cajas. 
 
6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 

6.1. Descripción del Grupo kutxa y posición del emisor en el mismo 

 El Grupo Corporativo Kutxa está formado por empresas que aportan un 

complemento de su actividad, diversificando sus fuentes de ingresos, invirtiendo en 

sectores estratégicos, atendiendo al desarrollo regional, vinculando a los clientes 

mediante servicios complementarios y desarrollando su actividad social. 

 Kutxa es la entidad matriz del Grupo Corporativo Kutxa. A continuación y de 

forma esquemática se describe la estructura y composición del Grupo a 31/12/2005. 
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K U T X A 

CORP. KUTXA 

FINAR 

KUTXAGEST 

BANCO MADRID 

GSH 

SAREGI 

SPE KUTXA 

GESTION PRIVADA 

KART. FINARBI 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

95% 

100% 

100% 

94,38% 

5% 

5,62% 

INPROGUISA 

ALQUIL. TREN 

V. GANTOUR 

ZIHURKO 

100% 

70% 

70% 

95% 

NORBOLSA 

BIHARKO V y P 

SERINOR 

BIHARKO ASEG. 

37% 

33.2% 
35% 

35% 

BESAIDE 
35% 

20% 

URB. ICIAR 
40% 

IBERMÁTICA 

30% 

42,1%

OBAREMA 2 

 IPAR MADRID 

41,73% 

SERVATAS 

SERCO 

35% 

OBAREMA 1 

42,1% 

28% 
SERVIMATICA 

BANCO MADRID SG 

100% 

INVERLUR 6006 INVERLUR 4004 INVERLUR 3003 INVERLUR 2002 INVERLUR 5005 
100% 100% 

100% 

100% 100% 100% 

COM. INVERLUR 

MELANCÓLICOS MONTEMAYOR II 
42,5% 

50% 

SEKILUR 

BENALMAR 

50% 

42,5% 

SALINAS S.I.IV 

SALINAS S.I.II 

30% 

40% 

P. BRENAN III 

SALINAS S.I. 

50% 

5,09% 

P. BRENAN II 

 P. BRENAN I 
50% 

5,09% 

SALINAS S.I.III 

MONTEMAYOR III  

50% 

50% 

SALINAS S.I.VI FUENGIMAR II 
50% 

50% 

40% 

40% 

50% 
SALINAS S.I.V FUENGIMAR  

50% 

MONTEMAYOR I FUENGIMAR III 
50% 

COSTA ARGIA 
50% 

LA ALBERCA II 
50% 

50% 

ESTEMAR I 

5,09% 

J. GUADAIRA II 

 J. GUADAIRA  I 

5,09% 
LA ALBERCA I 

50% 

YERECIAL S.L. 
50% 

50% 

50% 

ESTEMAR II 
50% 

NYESA INV. 
40% 

SEALAND REAL 

50% 

50% 

Sociedad Grupo / 

Integración Global 

Soc. Asociada  / Puesta 

en equivalencia 

Consolidación reservada 

LEYENDA 

Participación indirecta 

EUSKALTEL 
22,98% 

AMES BERTAN INV. CRILUR 

50% 50% 

INVER-ZURBANO 

50% 

FUENGIMAR IV 

INVAR NUEVO J. 

MIJASMAR I 

MIJASMAR II 

BETI BERRI 

CIENPOZUELOS 

CIENPOZUELOS II 

CIENPOZUELOS III 

CIENPOZUELOS IV 

CIENPOZUELOS V 

50% 

50% 

45% 

45% 

50% 

42,5% 

42,5% 

42,5% 

42,5% 

42,5% 



 

Documento de Registro. Kutxa 2007   20 

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, éstas son las principales 

variaciones que se han producido que afectan a la situación de las Participaciones en 

empresas del Grupo Kutxa, en relación con la información suministrada a 31 de 

diciembre de 2005 : 

• SPE Kutxa, S.A (100% Kutxa), se ha escindido (escisión mercantil parcial) 

mediante la segregación de la parte de su patrimonio adscrita a la gestión y 

promoción inmobiliaria, que se ha traspasado a la nueva sociedad escindida, 

denominada Grupo Inmobiliario Inverlur, S.L. (100% kutxa), en adelante G.I. 

Inverlur, de reciente creación, que se convierte en la cabecera del Grupo 

Inmobiliario Kutxa por separado.  

• A la vez, también se ha disuelto mediante liquidación y aportación de sus 

activos a otras sociedades del Grupo, la sociedad Inverlur 5005 SA,  tenedora 

de participaciones en otras sociedades inmobiliarias y de varios terrenos, filial 

hasta entonces de la sociedad SPE Kutxa.  

Su patrimonio y sus participaciones en varias sociedades de promoción 

inmobiliaria, se han traspasado a G.I. Inverlur. Los terrenos de los que Inverlur 

5005 era propietaria al 100%, directa o indirectamente, se han traspasado a 

sociedades recién creadas de las que G.I. Inverlur es propietaria al 100%. 

Algunas de las sociedades cuya propiedad era compartida por Inverlur 5005 y 

otro socio se han traspasado a la sociedad Inverlur Participadas de reciente 

creación y participada al 100% por G.I. Inverlur. En el resto de los casos, con la 

participación que tenía Inverlur 5005 se ha actuado de la siguiente manera: 

- Las Sociedades Salinas S.I., de la I a la VI, se escindieron al 50% a cada 

uno de los socios. La parte de Inverlur 5005 la asumieron las Sociedades 

Lurralia I, Goilur Servicios Inmobiliarios I e Inverlur Gestión Inmobiliaria I. 

- Las Sociedades Montemayor, de la I a la III, se escindieron al 50% a cada 

uno de los socios. La parte de Inverlur 5005 la asumieron las sociedades 

Inverlur Gestión Inmobiliaria V e Inverlur Gestión Inmobiliaria VII. 

- Las Sociedades Alberca I y Alberca II se vendieron a los otros socios. 
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• Banco Madrid adquirió un 49% de la sociedad Grupo Munreco. 

Tras estos cambios el nuevo perímetro de consolidación queda configurado, a fecha 

30-9-2006, de la siguiente manera: 
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K U T X A 

CORP. KUTXA 

FINAR 

KUTXAGEST 

BANCO MADRID 

GSH 

SAREGI 

SPE KUTXA 

GESTION PRIVADA 

KART. FINARBI 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

95% 

100% 

100% 

94,38% 

5% 

5,62% 

INPROGUISA 

ALQUIL. TREN 

V. GANTOUR 

ZIHURKO 

100% 

70% 

70% 

95% 

NORBOLSA 

BIHARKO V y P 

SERINOR 

BIHARKO ASEG. 

37% 

33.2% 
35% 

35% 

BESAIDE 
35% 20% 

IBERMÁTICA 

30% 

42,1%

OBAREMA 2 

 IPAR MADRID 

41,73% 

SERVATAS 

SERCO 

35% 

OBAREMA 1 

42,1% 

28% 
SERVIMATICA 

BANCO MADRID SG 
100% 

INVERLUR 6006 

INVERLUR 4004 

INVERLUR 3003 

INVERLUR 2002 

INVERLUR GI, I 

100% 

42,5% 

SEALAND REAL 

50% 

Sociedad Grupo / 

Integración Global 

Soc. Asociada  / 

Puesta en equivalencia 

Consolidación reservada 

LEYENDA 

Participación indirecta 

EUSKALTEL 
22,98% 

AMES BERTAN 

INV. CRILUR 

50% 

INVER-ZURBANO 
50% 

MUNRECO 

 

49% 

G.I. INVERLUR 

SOTO PILAR 

AHORRO CORP.I, 2 

GESFIR 23.6% 23,3% 

43.5% 

I. MONTEMAYOR 

I. ENCOMIENDA II 

I. ENCOMIENDA I 

INVERLUR GI, II 

I. CAN BALASCH 

I. DELTEBRE 

I. LAS LOMAS 

I. AGUILAS II 

I. AGUILAS I 

I. CANTAMILANOS 

GOILUR GUADAIRA I 

I. GUADAIRA 

I. ESTEMAR 

INVERLUR GI, IV 

INVERLUR PARTICIPADAS 100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

MEGALUR DES. 

LA ALBERICIA 

50% 

50% 

40% 

INVERLUR GI, VII 

INVERLUR GI, V 

LURRALIA I 

COM. INVERLUR 

GOILUR SI, I 100%

100%

100%

100%

100%

COSTA ARGIA 

FUENGIMAR III 

FUENGIMAR 

MELANCÓLICOS 

J. GUADAIRA II 

MIJASMAR I 

NYESA INV 

P. BRENAN II 

BENALMAR 

BETI BERRI 

AEDIS (A. HORIZ.) 

CIENPOZUELOS IV 

CIENPOZUELOS II 

J. GUADAIRA I 

FUENGIMAR IV 

FUENGIMAR II 

SEKILUR 

YERECIAL, S.L. 

MIJASMAR II 

INVAR NUEVO J. 

P. BRENAN III 

P. BRENAN I 

CIENPOZUELOS 

CIENPOZUELOS V 

CIENPOZUELOS III 

30% 

50% 50% 

50% 42,5% 

50% 50% 

50% 50% 

42,5% 40% 

40% 40% 

40% 50% 

45% 45% 

50% 50% 

42,5% 42,5% 

42,5% 42,5% 

40% 
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6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo 

Kutxa es la Entidad dominante del Grupo y no depende de ninguna sociedad. 
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7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 

7.1 Cambios en perspectivas del emisor desde la fecha de sus últimos estados 

financieros 

 El emisor declara que no ha habido ningún cambio importante adverso en sus 

perspectivas desde la fecha de sus últimos estados financieros auditados publicados, 

ni es previsible que lo haya durante el primer trimestre del próximo ejercicio 2007. 

7.2 Información sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en 

las perspectivas del emisor 

 A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce 

tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera razonablemente 

tener una incidencia importante en las perspectivas de kutxa para el primer semestre 

de este ejercicio. 
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 

Kutxa opta por no incluir una previsión o estimación de beneficios, por no estar 

revisado por auditor o experto independiente . 

8.1 Declaración de los principales supuestos en los que el emisor ha basado su 

previsión o estimación 

No aplica. 

8.2 Informe elaborado por contables o auditores independientes 

No aplica. 

8.3 Previsión o estimación de los beneficios 

No aplica. 
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9. ÓRGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 

9.1 Composición de los órganos administrativos, de gestión y de supervisión 

 a) Los miembros del Consejo de Administración de kutxa a la fecha de 

registro del presente Documento de Registro son los siguientes: 

Nombre Cargo Representación 

Mikel Agesta Aizpiolea Vocal Impositores 

Jose María Agirre Eskisabel Vicepresidente 2º Entidades Fundadoras 

Javier Almandoz Sarasola Secretario Corporaciones Municipales 

Raquel Blanco Cobos Vocal Impositores 

Carlos Etxepare Zugasti  Presidente Impositores 

Xabier Ezeizabarrena Sáenz Vocal Entidades Fundadoras 

Victoriano Gallastegi Altube Vocal Corporaciones Municipales 

Ignacio Guezala Oyarbide Vocal Impositores 

Jon Jauregi Bereziartua Vocal Corporaciones Municipales 

Agustín Katxo Etxegarate Vocal Corporaciones Municipales 

Jacinto Larburu Lecuona Vocal Impositores 

Juan Bautista Mendizabal Juaristi Vocal Impositores 

Jose Antonio Mutiloa Izagirre Vicepresidente 1º Corporaciones Municipales 

Ramón Revuelta García Vocal Empleados 

José Luis Telleria Arizmendiarrieta Vocal Impositores 

Joaquín Villa Martínez Vocal Entidades Fundadoras 

Mikel Zabala Arregi Vocal Impositores 

 

La dirección profesional de los miembros del Consejo de Administración es la misma 

que la de la sede social de la Entidad, sita en la c/ Garibai nº 15, 20005 Donostia – 

San Sebastián. 

b) Los miembros de la Comisión Ejecutiva de kutxa a la fecha de registro del 

presente Documento de Registro son: 

Nombre Cargo Representación 

Carlos Etxepare Zugasti Presidente Impositores 

Javier Almandoz Sarasola Secretario Corporaciones Municipales 

José Antonio Mutiloa Izagirre Vicepresidente 1º Corporaciones Municipales 

Jose María Agirre Eskisabel Vicepresidente 2º Entidades Fundadoras 
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José Luis Telleria Arizmendiarreta Vocal Impositores 

Joaquín Villa Martínez Vocal Entidades Fundadoras 

Ignacio Guezala Oyarbide Vocal Impositores 

Mikel Zabala Arregi Vocal Impositores 

Victoriano Gallastegi Altube Vocal Corporaciones Municipales 

Ramón Revuelta García Vocal Empleados 

 

 El domicilio profesional de la Comisión Ejecutiva es c/ Garibai nº 15, 20005 

Donostia – San Sebastián. 

c) Los miembros de la Comisión de Control de kutxa a la fecha de registro 

del presente Documento de Registro son: 

Nombre Cargo Representación 

Francisco Javier Ibarzabal Pérez Vocal Impositores 

Jokin Bildarratz Sorrón Vicepresidente Corporaciones Municipales 

José Miguel Leunda Zubizarreta Vocal Impositores 

María Carmen Arostegi Makazaga Vocal Impositores 

Jesús Mª Segurola Jauregui Vocal Empleados 

Jon Mikel Murua Uribe-Etxeberria Presidente Corporaciones Municipales 

Iosu Mirena Ruiz Martín Vocal Entidades Fundadoras 

Margarita Zubiria Mujika Secretario Entidades Fundadoras 

Miguel Bengoechea Romero Representante Gobierno Vasco 

   

d) Los miembros de la Comisión de Retribuciones de Kutxa a la fecha de 

registro del presente Documento de Registro son: 

Nombre    Cargo   Representación  

Javier Almandoz Sarasola  Secretario  Corporaciones Municipales  

Joaquin Villa Martinez  Presidente  Entidades Fundadoras 

Jose María Agirre Eskisabel  Vocal   Entidades Fundadoras 
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e) Los miembros de la Comisión de Inversiones de Kutxa a la fecha de 

registro del presente Documento de Registro son : 

Nombre    Cargo   Representación  

Carlos Etxepare Zugasti  Presidente  Impositores 

José Antonio Mutiloa Izagirre Secretario  Corporaciones Municipales 

José María Agirre Eskisabel  Vocal   Entidades Fundadoras 

Por acuerdo del Consejo de Administración de 24 de abril de 2003, en relación con lo 

establecido en la Ley 44/2002 de 22 de noviembre denominada Ley Financiera, se 

incorporan a la Comisión de Control de Kutxa las competencias y funciones que la 

legislación prevé para los Comités de Auditoría de las Cajas de Ahorro, proponiendo al 

Consejo de Administración, para su sometimiento a la Asamblea General el 

nombramiento de auditores externos, llevando las relaciones con los auditores 

externos y supervisando los servicios de auditoría interna. 

 

En la fecha de registro del presente Documento de Registro, los Directores y demás 

personas que asumen la gestión de la Entidad al nivel más elevado son las siguientes: 

Presidencia Ejecutiva Carlos Etxepare 

Dirección de Planificación y Control Mikel Alastruey 

Dirección Secretaría General Técnica Rosa Leal 

Dirección General Área de Negocio Jesús María Iturrioz 

Dirección Nuevos Proyectos y Canales, y 

Dirección Area de Servicios Generales 

 

José María Emparan 

Nuevos Proyectos Expansión Pedro Arcelus 

Dirección Área Particulares Guillermo Urrestarazu 

Dirección Comercial Empresas e Instituiciones Rafael Salsamendi 

Dirección Expansión Miguel Garmendia 

Dirección de Recursos Hermanos Carlos Ruiz 
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Dirección de Marketing Karmele Agirrezabala 

Dirección Area Inmobiliaria Juan Manuel Garmendia 

Dirección General Área de Recursos Xabier Alkorta 

Dirección Financiera Carlos Tamayo 

Dirección Área Técnica Fernando Martínez Jorcano 

Dirección Obra Social y RSC Jesús María Alkain 

Dirección Grupo Corporativo Ignacio Martínez 

  

 El domicilio profesional del equipo directivo de kutxa es la Calle Garibai, 15 de 

Donostia – San Sebastián. 

 

- Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad: 

 

La representación en Sociedades Participadas por la Entidad de miembros del 

Consejo de Administración y Directivos de la Entidad a la fecha de registro del 

Documento de Registro, es la siguiente : 

 

Consejero/Directivo   Sociedad   Cargo  

Xabier Alkorta Andonegui  Banco de Madrid  Consejero 

     Ibermática   Consejero 

     Norbolsa   Consejero 

     Servimática   Consejero 

     Besaide   Consejero 

     Biharko Aseguradora  Consejero 

     Biharko Vida y Pensiones Consejero 

     Zihurko   Consejero 
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Carlos Etxepare Zugasti  Banco de Madrid  Presidente 

     Euskaltel   Consejero 

     Norbolsa   Consejero 

     Besaide   Consejero 

     Biharko Aseguradora  Consejero 

     Biharko Vida y Pensiones Consejero 

Miguel Garmendia Arregui  Banco de Madrid  Consejero 

Jesús María Iturrioz Aizpuru  Banco de Madrid  Consejero 

     Biharko Vida y Pensiones Consejero 

     Luzaro    Consejero 

     Norbolsa   Consejero 

     Biharko Aseguradora  Consejero 

Iñaki Martinez Arostegui  Banco de Madrid  Consejero 

     Euskaltel   Consejero 

     Ahorro Corp. Infraestruct. Consejero 

     Baring Iberia II, FCR  Consejero 

     SPE Kutxa   Consejero 

José Antonio Mutiloa Izagirre Banco de Madrid  Consejero 

     C.A.F.    Consejero 

Iñaki Sarasola Irazusta  Banco de Madrid  Consejero 

     Kutxa Gestión Privada SGC Consejero 

Carlos Tamayo Salaberria  Zeltia    Consejero   

Joaquín Villa Martínez  Europistas   Consejero 

     Inv.Autopistas Levante Consejero 

Karmele Aguirrezabala Mundiñano Servatas   Consejero 

     Viajes Gantour  Consejero 

 



 

Documento de Registro. Kutxa 2007   31 

 

José Mª Aguirre Eskisabel  Banco de Madrid  Consejero 

 

Mikel Alastruey Echenique  Banco de Madrid  Consejero 

     Gesfir    Consejero 

     GSH    Consejero 

Javier Almandoz Sarasola  Inproguisa   Consejero 

José María Emparan Peñagaricano Kutxa Gestión Privada SGC Consejero 

     Viajes Gantour  Consejero 

J. Manuel Garmendia Goicoechea  G.Inmobiliario Inverlur Consejero 

     Soto del Pilar Des. SL Consejero 

     SPE Kutxa   Consejero 

Rosa M. Leal Sarasti   SPRI    Consejero 

Fernando Mtnez Jorcano Eguiluz Ibermatica   Consejero 

     Servimatica   Consejero 

Rafael Salsamendi Iruretagoyena Elkargi    Consejero 

     Ingelectric   Consejero 

     MCC Desarrollo SPE  Consejero 

     MCC Promoción II  Consejero 

     Zihurko   Consejero 

 

  

 El resto de personas citadas en este apartado no desarrollan actividades fuera 

de Kutxa que sean importantes respecto a la misma. 
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9.2. Conflictos de intereses de los órganos administrativos, de gestión y de supervisión 

 En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 127 ter 

de la LSA, se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de 

Administración, Comisión de Control, Comisión Ejecutiva, Comisión de Retribuciones, 

Comisión de Inversiones así como de la Alta Dirección de la Entidad, tiene algún tipo 

de conflicto de interés con la Entidad Financiera. 

Asimismo, en relación a los mecanismos adoptados por Kutxa  para evitar situaciones 

de conflicto de interés, el artículo 19.C de los Estatutos de la Entidad establece que no 

podrán ostentar el cargo de Compromisario o de Consejero General, las personas que 

estén ligadas a la Caja o a Sociedades en las que la Caja posea una participación 

superior al 20% en el capital por contratos de obras, servicios, suministros o trabajos 

retribuidos. 

Por otra parte, el artículo 30.2 establece que los Vocales del Consejo de 

administración, así como sus cónyuges, ascendientes o descendientes y las 

Sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el capital, bien de 

forma aislada o conjunta, o en las que desempeñen los cargos de Presidente, 

Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no podrá obtener 

créditos, avales ni garantías de la Caja o enajenar a ésta bienes o valores de su 

propiedad o emitidos por dichas Sociedades, sin que exista acuerdo del Consejo de 

Administración  de la Caja y autorización expresa del Departamento de Hacienda y 

Administración Pública del Gobierno Vasco. 

 A fecha 31 de diciembre de 2006, el importe de las operaciones de Crédito, 

Aval o Garantía efectuadas ya sea directamente, indirectamente o a través de 

entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los Miembros del Consejo de 

Administración, la Comisión de Control, familiares en primer grado o con empresas o 

entidades que controlen según el artículo 4 de la Ley 24/1988 de 28 de Julio de 

Mercado de Valores, ascendió a 36.447.400 euros y las condiciones financieras de 

estas operaciones son de mercado. El importe de las operaciones a favor de la Alta 

Dirección de la Entidad no se considera significativo. El desglose es el siguiente: 
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• Consejo de Administración:  Nada 

• Comisión de Control: 3.886.000 euros (1.903.000 euros en préstamos y 

1.983.000 euros en avales) 

• Grupos políticos que tengan representación en las corporaciones locales y 

Asambleas legislativas autonómicas que hayan participado en el proceso 

electoral de la Caja: 58.000 euros de préstamo hipotecarios y 7.400 euros 

en avales. 

• Instituciones públicas, incluidos entes territoriales, que hayan designado 

consejeros generales: 13.796.000 euros en préstamos y 18.700.000 en 

créditos. 

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 

No es aplicable a kutxa, ya que es una entidad que carece de capital social. 
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11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL 

EMISOR, POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 

11.1 Información financiera histórica 

Los datos correspondientes a 2004 presentados a efectos comparativos adaptando las 

cuentas presentadas y auditadas de 2004 de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco 

de España a la Circular 4/2004 de Banco de España que es la que está en vigor en la 

actualidad. Los datos correspondientes a 2005 han sido elaborados según la Circular 

4/2004 de Banco de España. 

Datos referidos a 31 de diciembre del año correspondiente. 

 

BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO DEL GRUPO KUTXA A 31/12/2005 Y 

2004 

- En miles de euros. 

- Datos de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de España 



 

Documento de Registro. Kutxa 2007   35 

Caja y depósitos en bancos centrales 147.299 186.928 -21,20%
Cartera de negociación 100.086 34.435 190,65%
  - Otros instrumentos de capital 47.027
  - Derivados de negociación 53.059 34.435 54,08%

Otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias

200.200 0

  - Valores representativos de deuda 200.200

Activos financieros disponible para la venta 1.147.402 1.068.342 7,40%

  - Valores representativos de deuda 229.040 189.174 21,07%
  - Otros instrumentos de capital 918.362 879.168 4,46%
    Promemoria: prestados o en garantía 106.676 194.756 -45,23%
Inversiones crediticias 12.395.902 10.271.199 20,69%
  - Depósitos en entidades de crédito 1.557.690 1.378.741 12,98%
  - Crédito a la clientela 10.818.905 8.879.436 21,84%
  - Valores representativos de deuda 0 6 -100,00%
  - Otros activos financieros 19.307 13.016 48,33%
   Promemoria: prestados o en garantía 890.141 1.108.397 -19,69%
Cartera de Inversión a vencimiento 497.327 46.688 965,21%
   Promemoria: prestados o en garantía 477.467
Ajustes a activos financieros por macro 
coberturas

0

Derivados de cobertura 47.871 41.113 16,44%
Activos no corrientes en venta 3.778 1.023 269,31%
  - Activo material 3.778 1.023 269,31%
Participaciones 146.869 153.217 -4,14%
 - Entidades asociadas 146.869 153.217 -4,14%

Contratos de seguros vinculados a pensiones 0

Activos por reaseguros 0
Activo Material 591.900 427.334 38,51%
  - De uso propio 461.974 309.439 49,29%
  - Inversiones Inmobiliarias 57.589 51.273 12,32%
  - Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 1.022
  - Afecto a la obra social 71.315 66.622 7,04%
Activo Intangible 14.081 13.820 1,89%
  - Fondo de Comercio 167 167 0,00%
  - Otro activo intangible 13.914 13.653 1,91%
Activos Fiscales 65.684 62.593 4,94%
  - Corrientes 25.943 19.129 35,62%
  - Diferidos 39.741 43.464 -8,57%
Periodificaciones 18.380 15.083 21,86%
Otros activos 179.492 87.699 104,67%
 - Existencias 116.839 77.750 50,28%
 - Resto 62.653 9.949 529,74%

TOTAL ACTIVO 15.556.271 12.409.474 25,36%

Variación 
2004/2005

ACTIVO Año 2005 Año 2004
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PASIVO Año 2005 Año 2004
Variación 
2004/2005

Cartera de negociación 12.586 9.953 26,45%
 - Derivados de negociación 12.586 9.953 26,45%

Otros pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a valor razonable con cambio en 
patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 12.943.177 10.017.022 29,21%
 - Depósitos de entidades de crédito 379.810 172.896 119,68%
 - Depósitos de la clientela 12.322.927 9.717.262 26,81%
 - Depósitos representados por valores negociables 2
 - Otros pasivos financieros 240.438 126.864 89,52%

Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas

Derivados de cobertura 1.841 16.781 -89,03%

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Pasivos por contratos de seguros - -
Provisiones 34.976 24.029 45,56%
  - Fondos para pensiones y obligaciones similares 40 29 37,93%
  - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 10.911 12.725 -14,26%
  - Otras provisiones 24.025 11.275 113,08%
Pasivos Fiscales 217.989 202.667 7,56%
  -Corrientes 46.704 34.504 35,36%
  - Diferidos 171.285 168.163 1,86%
Periodificiaciones 28.464 8.033 254,34%
Otros pasivos 121.649 99.261 22,55%
  - Fondo Obra Social 108.331 98.758 9,69%
  - Resto 13.318 503 2547,71%
Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
TOTAL PASIVO 13.360.682 10.377.746 28,74%

PATRIMONIO NETO Año 2005 Año 2004
Variación 
2004/2005

Intereses minoritarios 954 3.030 -68,51%
Ajustes por valoración 298.126 279.758 6,57%
  - Activos financieros disponibles para la venta 298.126 279.758 6,57%
Fondos Propios 1.896.509 1.748.940 8,44%
  - Capital o fondo de dotación 180.304 180.304 0,00%
       Emitido 180.304 180.304 0,00%
  - Reservas 1.540.128 1.411.022 9,15%
       Reservas (pérdidas acumuladas) 1.536.066 1.405.050 9,32%
      Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el 
método de participación

4.062 5.972
-31,98%

  - Resultado del ejercicio 176.077 157.614 11,71%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.195.589 2.031.728 8,07%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.556.271 12.409.474 25,36%

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes 887.658 759.889 16,81%

  Garantías Financieras 887.658 759.889 16,81%
  Activos afectos a obligaciones de terceros
  Otros riesgos contingentes
Compromisos Contingentes 2.646.638 2.245.685 17,85%

  Disponibles por terceros 2.470.299 2.142.401 15,31%
  Otros Compromisos 176.339 103.284 70,73%
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CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL GRUPO KUTXA 

2004 Y 2005 

 

 - Presentadas según la Circular 4/2004 del Banco de España  

 - En miles de euros  

   
 

CUENTA DE RESULTADOS  Año 2005 Año 2004 
Variación 

2004/2005 

Intereses y rendimientos asimilados 391.600 331.723 18,05% 

Intereses y cargas asimiladas (181.517) (147.826) 22,79% 
  - Otros (181.517) (147.826) 22,79% 

Rendimiento de instrumentos de capital 15.702 22.835 -31,24% 

A) MARGEN DE INTERMEDIACION 225.785 206.732 9,22% 

Resultados de entidades valoradas  por el método de la 
participación 20.508 16.691 22,87% 

  - Entidades asociadas 20.508 16.691 22,87% 

Comisiones percibidas 105.309 93.858 12,20% 

Comisiones pagadas (12.026) (10.305) 16,70% 

Actividad de seguros - -  

Resultados de operaciones financieras (neto) 141.471 64.084 120,76% 

- Cartera de negociación 3.607 (32.351)  
- Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias (1.636)   

- Activos financieros disponibles para la venta 140.592 61.307 129,32% 

- Inversiones crediticias  50  

- Otros (1.092) 35.078  
Diferencias de cambio (neto) 592 917 -35,44% 

B) MARGEN ORDINARIO 481.639 371.977 29,48%% 

Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros - -  

Costes de ventas - -  

Otros productos de explotación 15.436 44.509 -65,32% 

Gastos de personal (135.472) (127.398) 6,34% 

Otros gastos generales de administración (58.985) (53.541) 10,17% 

Amortización (25.206) (23.991) 5,06% 

- Activo material (19.428) (17.655) 10,04% 

- Activo intangible (5.778) (6.336) -8.80% 

Otras cargas de explotación (8.984) (21.655) -58,51% 

C) MARGEN DE EXPLOTACIÓN 268.428 189.901 41,35% 

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (59.946) (29.128) 105,80% 
- Activos financieros disponibles para la venta (23.099) (9.110) 253,56% 

- Inversiones crediticias (37.300) (27.583) 135,23% 
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- Activos no corrientes en venta 453 997 -54,56% 

- Participaciones - (209)  

- Resto de activos  6.777  

Dotaciones a provisiones (neto) (9.732) (12.675) -23,22% 

Ingresos financieros de actividades no financieras    

Gastos financieros de actividades no financieras    

Otras ganancias 19.254 38.474 -49.96% 

- Ganancias por venta de activo material 1.368 1.187 15,25% 

- Ganancias por venta de participaciones  24.998  

- Otros conceptos 17.886 12.289 45,54% 

Otras pérdidas (2.211) (2.446) -9,61% 

- Pérdidas por venta de activo material (174) (79) 120,25% 

- Pérdidas por venta de participaciones  (2.070)  

- Otros conceptos (2.037) (297) 585,86% 

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 215.793 184.126 17,20% 

Impuesto sobre beneficios (39.788) (24.616) 61,63% 

Dotación obligatoria a obras y fondos sociales    

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 176.005 159.510 10,34% 

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)    

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 176.005 159.510 10,34% 

Resultado atribuido a la minoría (72) 1.896  

G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 176.077 157.614 11,71% 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO  Año 2005 Año 2004 
Variación 

2004/2005 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN    

Resultado consolidado del ejercicio 176.005 159.510 10,34% 
Amortización de activos materiales (+) 19.428 17.655 10,04% 

Amortización de activos intangibles (+) 5.778 6.336 -8.81% 

Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 59.946 29.128 105,80% 

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 9.732 12.675 -23.22% 

Ganancias / pérdidas por venta de activo material (+/-) (1.194) (1.108) 7,76% 

Ganancias / pérdidas por venta de participaciones (+/-) - (22.928)  

Resultado de entidades valoradas por el método de 
participación (neto de dividendos) (+/-) 

(20.508) (16.691) 22,87% 

Impuestos (+/-) 39.788 24.616 61,63% 

Otras partidas no monetarias (+/-) (157.840) (78.889) 100,08% 

Resultado ajustado 131.135 130.304 0,64% 

Aumento / Disminución neta en los activos de explotación (2.385.820) (1.243.148) 91,92% 

Cartera de negociación (62.044) (30.027) 106,63% 

Otros instrumentos de capital (47.027)   

Derivados de negociación (15.017) (30.027) 50,01% 

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias 

(200.200)   

Valores representativos de deuda (200.200)   

Activos financieros disponibles para la venta 38.433 (125.692)  

Valores representativos de deuda (39.866) 5.721  

Otros instrumentos de capital 78.299 (131.413)  

Inversiones crediticias (2.162.009) (1.087.429) 98,82% 

Depósitos en entidades de crédito (178.949) 419.200  

Crédito a la clientela (1.976.769) (1.520.269) 30,03% 

Valores representativos de deuda  10  

Otros activos financieros (6.291) 13.630  

Aumento / disminución neta en los pasivos de explotación 2.973.204 985.592 201,67% 

Cartera de negociación 2.633 4.194 -37.22% 

Derivados de negociación 2.633 4.194 -37,22% 

Pasivos financieros a coste amortizado 2.926.155 976.283 199,72% 

Depósitos de entidades de crédito 206.914 19.630 954,07% 

Depósitos de la clientela 2.605.665 1.050.506 148,04% 

Débitos representados por valores negociables 2 (93.176)  

Otros pasivos financiero 113.574 (677)  

Otros pasivos de explotación 44.416 5.115 768,35% 

Total flujos efectivo netos de actividades de explotación (I) 718.519 (127.252)  
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN    

Inversiones (-) (772.794) (137.976) 460,09% 

Activos materiales (185.102) (37.010) 400,14% 

Activos intangibles (6.039)   

Cartera de inversión a vencimiento (450.639) (46.688) 865,21% 

Otros activos (131.014) (54.278) 141,38% 

Desinversiones 26.856 329.743 -91,86% 

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 26.856 326.927 -91,79% 

Activos intangibles  2.816  

Total flujos efectivo netos de actividades de inversión (2) (745.938) 191.767  

    

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN    

Emisión / amortización de pasivos subordinados  (250)  

Otras partidas relacionadas con actividades de financiación (+/-) (12.210) (33.305) -63,34% 

Total flujos de efectivo de actividades de financiación (3) (12.210) (33.555) 63,61% 

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo 
o equivalentes (4) 

- -  

AUMENTO / DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O 
EQUIVALENTES (1+2+3+4) (39.629) 30.960  

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 186.928 155.968 19,85% 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 147.299 186.928 -21,20% 

 (39.629) 30.960  

 

 Las políticas contables utilizadas y las notas explicativas pueden ser 

consultadas en las Cuentas anuales auditadas de 2005 de kutxa, disponibles en la 

web corporativa de kutxa (www.kutxa.es) y en su domicilio social, así como en la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores, en el Banco de España y en la Consejería 

de Economía y Finanzas del Gobierno Vasco. 

11.2 Estados Financieros 

 Los estados financieros de los ejercicios 2005 y 2004, individuales y 

consolidados, obran en poder de la Comisión Nacional del Mercado de Valores y del 

Banco de España. 
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11.3 Auditoría de la información financiera histórica anual 

11.3.1. Declaración de que se ha auditado la información financiera histórica 

 La información financiera histórica ha sido auditada por ERNST & YOUNG con 

domicilio en la Plaza Pablo Ruiz Picasso de Madrid y su informe de auditoría, que se 

incluye en las Cuentas Anuales de la Entidad, no presenta ninguna salvedad. 

11.3.2. Indicación de otra información auditada 

No aplicable. 

11.3.3. Fuente de los datos financieros 

No aplicable. 

11.4. Edad de la información financiera más reciente 

 Kutxa declara que la última información financiera auditada, que se refiere al 

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, no excede en más de 18 meses a la 

fecha de registro del presente Documento. 

11.5 INFORMACIÓN INTERMEDIA Y DEMÁS INFORMACIÓN FINANCIERA 

11.5.1 Información financiera intermedia 

- Información en miles de euros. 
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BALANCE PÚBLICO DEL GRUPO “KUTXA” 

30/9/06 31/12/05 Absoluta en % 30/9/05 Absoluta en %
CAJAS Y BANCOS CENTRALES 195.097 147.299 47.798 32,45% 252.341 -57.244 -22,69%
CARTERA DE NEGOCIACIÓN 84.279 100.086 -15.807 -15,79% 53.124 31.155 58,65%

OTROS ACT.FINAN. A VALOR 
RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
PÉRDIDAS Y GANANCIAS

200.790 200.200 590 0,29% 0 200.790

ACTIVOS FINANCIEROS 
DISPONIBLES PARA LA VENTA

1.392.566 1.147.402 245.164 21,37% 1.166.582 225.984 19,37%

INVERSIONES CREDITICIAS 13.335.129 12.395.902 939.227 7,58% 11.514.412 1.820.717 15,81%
CARTERA DE INVERSIÓN A 
VENCIMIENTO

804.542 497.327 307.215 61,77% 322.250 482.292 149,66%

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS 
POR MACRO COBERTURAS

0 0 0 0 0

DERIVADOS DE COBERTURA 30.323 47.871 -17.548 -36,66% 102.602 -72.279 -70,45%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN 
VENTA

4.871 3.778 1.093 28,93% 3.014 1.857 61,61%

PARTICIPACIONES 265.027 146.869 118.158 80,45% 162.826 102.201 62,77%
CONTRATO DE SEGUROS 
VINCULADOS A PENSIONES

0 0 0 0 0

ACTIVO MATERIAL 700.559 591.900 108.659 18,36% 519.353 181.206 34,89%
ACTIVO INTANGIBLE 17.759 14.081 3.678 26,12% 12.737 5.022 39,43%
ACTIVOS FISCALES 68.373 65.684 2.689 4,09% 66.543 1.830 2,75%
PERIODIFICACIONES 23.407 18.380 5.027 27,35% 13.177 10.230 77,64%
OTROS ACTIVOS 477.166 179.492 297.674 165,84% 159.392 317.774 199,37%

TOTAL ACTIVO 17.599.888 15.556.271 2.043.617 13,14% 14.348.353 3.251.535 22,66%

Variación Anual Variación Anual
ACTIVO
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30/9/06 31/12/05 Absoluta en % 30/9/05 Absoluta en %
CARTERA DE NEGOCIACIÓN 15.047 12.586 2.461 19,55% 5.296 9.751 184,12%

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A 
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
PÉRDIDAS Y GANANCIAS

0 82.371 -82.371 -100,00%

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR 
RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
PATRIMONIO NETO

0 0

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE 
AMORTIZADO

14.764.746 12.943.177 1.821.569 14,07% 11.629.305 3.135.441 26,96%

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS 
POR MACRO COBERTURAS

0 0

DERIVADOS DE COBERTURA 6.435 1.841 4.594 249,54% 344 6.091 1770,64%

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS 
NO CORRIENTES EN VENTA

0 0

PASIVOS POR CONTRATO DE 
SEGUROS

0 0

PROVISIONES 105.912 34.976 70.936 202,81% 57.062 48.850 85,61%
PASIVOS FISCALES 190.953 217.989 -27.036 -12,40% 230.069 -39.116 -17,00%
PERIODIFICACIONES 52.366 28.464 23.902 83,97% 19.962 32.404 162,33%
OTROS PASIVOS 126.679 121.649 5.030 4,13% 118.288 8.391 7,09%
CAPITAL CON NATURALEZA DE 
PASIVO FINANCIERO 0 0

TOTAL PASIVO 15.262.138 13.360.682 1.901.456 14,23% 12.142.697 3.119.441 25,69%

PASIVO Variación Anual Variación Anual

 

30/9/06 31/12/05 Absoluta en % 30/9/05 Absoluta en %
INTERESES MINORITARIOS 790 954 -164 -17,19% 1.222 -432 -35,35%
AJUSTES POR VALORACIÓN 350.885 298.126 52.759 17,70% 376.149 -25.264 -6,72%

FONDOS PROPIOS 1.986.075 1.896.509 89.566 4,72% 1.828.285 157.790 8,63%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.337.750 2.195.589 142.161 6,47% 2.205.656 132.094 5,99%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.599.888 15.556.271 2.043.617 13,14% 14.348.353 3.251.535 22,66%

PRO MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 1.275.306 887.658 387.648 43,67% 874.712 400.594 45,80%
COMPROMISOS CONTINGENTES 2.890.380 2.646.638 243.742 9,21% 2.422.327 468.053 19,32%

PATRIMONIO NETO
Variación Anual Variación Anual
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEL GRUPO KUTXA 

2006 2005 Absoluta en %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 423.080 286.919 136.161 47,46%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 198.115 129.264 68.851 53,26%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 57.093 10.861 46.232 425,67%

A) MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 282.058 168.516 113.542 67,38%

RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL MÉTODO DE 
PARTICIPACIÓN 23.016 9.951 13.065 131,29%
COMISIONES PERCIBIDAS 85.550 77.397 8.153 10,53%
COMISIONES PAGADAS 11.613 9.115 2.498 27,41%
ACTIVIDAD DE SEGUROS 0 0 0
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 19.828 70.204 -50.376 -71,76%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 408 574 -166 -28,92%

B) MARGEN ORDINARIO 399.247 317.527 81.720 25,74%

VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO 
FINANCIEROS 0 0
COSTE DE VENTAS 0 0
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 26.587 11.877 14.710 123,85%
GASTOS DE PERSONAL 113.773 100.386 13.387 13,34%
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN 52.079 43.787 8.292 18,94%
AMORTIZACIÓN 21.166 17.198 3.968 23,07%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 18.315 6.427 11.888 184,97%

C) MARGEN DE EXPLOTACIÓN 220.501 161.606 58.895 36,44%
PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 24.061 11.290 12.771 113,12%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 57.010 32.854 24.156 73,53%
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 128 0 128
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 4.092 0 4.092
OTRAS GANANCIAS 14.533 12.107 2.426 20,04%
OTRAS PÉRDIDAS 4.321 1.854 2.467 133,06%

D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 145.678 127.715 17.963 14,06%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18.646 14.385 4.261 29,62%
DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 127.032 113.330 13.702 12,09%
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 127.032 113.330 13.702 12,09%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA -19 210 -229

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 127.051 113.120 13.931 12,32%

CUENTA DE RESULTADOS 
Hasta 30/9 Variación Anual

 

11.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje 

 En los últimos doce meses no ha existido procedimiento gubernamental, legal o 

de arbitraje que pueda tener o haya tenido efectos significativos en el emisor y/o en la 

posición o rentabilidad financiera del grupo. 

 

 



 

Documento de Registro. Kutxa 2007   45 

 

11.7 Cambio significativo en la posición financiera del emisor 

 Desde la publicación de la información intermedia a 30 de septiembre del 2006,  

no se ha producido ningún cambio significativo en la posición financiera o comercial 

del grupo. 
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12. CONTRATOS IMPORTANTES 

 No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria 

de kutxa, ni que puedan comprometer a la misma en un futuro de forma significativa. 

13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 

DECLARACIONES DE INTERÉS 

 En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni 

declaraciones de expertos, ni declaraciones de interés. 

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS 

 Kutxa pone a disposición de los inversores los documentos que se citan a 

continuación y que podrán examinarse en su domicilio social sito en calle Garibai, 15, 

20005 Donostia – San Sebastián, teléfono 943001900. 

 Relación de documentos: 

- Cuentas anuales 2004 – 2005 individuales y consolidadas, auditadas; que 

también obran en poder del Banco de España y la Comisión Nacional del 

Mercado de Valores. 

- Escritura de Constitución de la Entidad, que también se podrá consultar en 

el Registro Mercantil correspondiente. 

- Estatutos vigentes aprobados por Resolución del Viceconsejero de 

Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco el 8 de febrero de 2005 e inscritos 

en el Registro Mercantil de Gipuzkoa el 15 de marzo de 2005, que también 

obran en poder de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

En Donostia – San Sebastián a 31 de Enero de 2007, en nombre y representación de 

la Entidad Emisora firma este Documento de Registro  

 

 

Carlos Tamayo Salaberria 
Director Financiero 


