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(ED-_ Espaiola del Zinc, S.A.

ACUERDOS CUYA ADOPCION PROPONE
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
ESPANOLA DEL ZINC, S.A. A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
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PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA

APROBACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

A) Aprobar las Cuentas Anuales -Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria-, el Informe de Gestidn y Propuesta de Aplicacion del Resultado
correspondiente al ejercicio 2005, asi como la gestion del Consejo de
Administracién durante dicho ejercicio.

B) Destinar el resultado negativo del ejercicio a la cuenta de “Resultados

negativos de ejercicios anteriores” para su compensacion en ejercicios
futuros.

PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA

CESE Y, EN SU CASO, NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS.
Al tiempo de la convocatoria de la presente Junta General de Accionistas, el

Consejo de Administracion no ha aprobado la propuesta de acuerdo a
formular a la misma en relacion con este punto del Orden del Dia.

PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

Autorizar por un nuevo plazo de 18 meses al Consejo de Administracién para
tomar en prenda y/o adquirir, directa o indirectamente, acciones propias,
mediante su compra en un mercado secundario oficial y por un precio no
inferior a su valor nominal, ni superior a su valor de cotizacién al tiempo de su
adquisicion, sin que en ningln momento el valor nominal de las acciones
adquiridas, conjuntamente con el de las tomadas en prenda, pueda exceder
del 5 por ciento del total capital social.
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PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA

NOMBRAMIENTO DE AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD Y DE SU
GRUPO CONSOLIDADO.

Nombrar DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L. como Auditor de cuentas de

la Sociedad para la verificacidn de las cuentas anuales e informe de gestion
de la Sociedad y de su grupo consolidado correspondientes al ejercicio 2006.

PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA

DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION LA FACULTAD DE
ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES EL AUMENTO DE CAPITAL
SOCIAL EN LOS TERMINOS Y CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS
EN EL ART. 153 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

1) Autorizar al Consejo de Administracion, en la forma mas amplia y eficaz
posible en Derecho y en uso de la facultad de delegacién prevista en el
articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Andénimas, para que,
dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de
celebracion de esta Junta General, y sin necesidad de convocatoria ni
acuerdo posterior de la Junta General de Accionistas, acuerde, en una o
varias veces, cuando el propio Consejo de Administracion lo considere
necesario o conveniente, el aumento de su capital social en la cantidad
maxima equivalente a la mitad del capital social de la compafiia, emitiendo
y poniendo en circulacion para ello nuevas acciones ordinarias,
rescatables, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, incluso
con prima fija o variable, con o sin derecho de suscripcion preferente (con
observancia en este Ultimo caso de los requisitos, condiciones y tramites
establecidos en el articulo 159 y concordantes de la Ley de Sociedades
Andnimas o de aquellos otros que pudieran ser legalmente exigidos para
ello), y, en todo caso, con desembolso mediante aportaciones dinerarias
del aumento o aumentos de capital acordados por virtud de esta
autorizacion, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta de las acciones que se emitan conforme a lo previsto en el
articulo 161.1 de dicha Ley, asi como la facultad del Consejo de
Administracién de ofrecer libremente las acciones no suscritas en el plazo
de ejercicio del derecho de suscripcidon preferente, caso de que no se
excluyera este derecho.
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2) La autorizacion al Consejo de Administracion objeto de este acuerdo se
extendera, con la mayor amplitud admisible en Derecho, a la fijacién de los
aspectos y condiciones de cada aumento de capital que se decida realizar
al amparo de la autorizacion a que se refiere el presente acuerdo,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo, y entre otras, las facultades de
prever (en caso de haber emitidas obligaciones convertibles con relacion
de conversion fija, y caso de que sus tenedores se vieran afectados por la
exclusion del derecho de suscripcion preferente) una férmula de ajuste de
dicha relacién que permita compensar la eventual dilucion del importe del
derecho de conversion, de solicitar la admisién de las nuevas acciones
gue se pudieran emitir como consecuencia del aumento o aumentos de
capital a cotizacién oficial en los mercados de valores en que coticen las
acciones de la sociedad (pudiendo otorgar cuantos documentos y realizar
cuantos actos sean necesarios o convenientes al efecto), y de dar nueva
redaccion a los articulos de los Estatutos sociales relativos al capital
social, una vez acordado y ejecutado cada aumento de capital, pudiendo
dichas facultades ser, a su vez, delegadas por el Consejo de
Administracion en su Comision Delegada, en el Presidente del Consejo de
Administracién, y/o en cualesquiera Consejeros que tengan delegadas,
total o parcialmente, las facultades del Consejo de Administracion.

PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA

VENTA DE LOS TERRENOS PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD, SITOS EN
EL TERMINO DE CARTAGENA, DONDE SE UBICAN ACTUALMENTE LAS
INSTALACIONES FABRILES DE LA COMPANIA.

En relacion con este punto del Orden del Dia, el Consejo de Administracion
desea poner en conocimiento de los Srs. Accionistas lo siguiente:

1.- El Convenio de Acreedores propuesta por el Consejo de Administracion y
aprobado por la Junta General de Acreedores celebrada el pasado dia 31 de
enero de 2006, preveia en su clausula 6. Financiacién del Convenio, la venta
de los terrenos como instrumento de modernizacion de las actuales
instalaciones fabriles y la aplicacién del importe obtenido, entre otros fines, al
pago de los créditos contra la masa generados durante el desarrollo del
concurso y a la cancelacion anticipada de la deuda concursal, en los términos
que se contemplan en la clausula 4.6.
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2. El Consejo de Administracion ha continuado desarrollando el proyecto de
venta y hasta la fecha ha identificado como mas idénea la realizada por un
grupo inmobiliario de reconocida solvencia que ha ofrecido por los terrenos la
cantidad de 98.000.000 Euros sobre la base de la obtencibn de un
aprovechamiento patrimonializable minimo de 341.500 m2 edificables de
techo, con asuncién por la Sociedad transmitente de determinados gastos -
siendo los mas relevantes los de descontaminacion, demolicién, sistemas
integrados y aprovechamiento legal que pudiera corresponder al
Ayuntamiento-.

3. Para la ejecucion de la operacién anterior, y atendido el caracter del bien,
un activo operativo esencial, considera necesario obtener la autorizacion de la
Junta General de Accionistas para la conclusion del proceso de venta,
partiendo de la oferta considerada aceptable, atendidas las circunstancias, por
el Consejo de Administracion.

PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA

AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL POR UN IMPORTE NOMINAL DE
23.400.0000 EUROS, MEDIANTE LA EMISION Y PUESTA EN
CIRCULACION DE 23.400.000 NUEVAS ACCIONES ORDINARIAS DE UN
EURO DE VALOR NOMINAL CADA UNA DE ELLAS, CON UNA PRIMA DE
EMISION DE UN EURO POR ACCION, QUE SE SUSCRIBIRAN Y
DESEMBOLSARAN INTEGRAMENTE MEDIANTE LA APORTACION
DINERARIA. MODIFICACION DEL ARTICULO 5 DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES. DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, DE
LAS FACULTADES PRECISAS PARA DETERMINAR LAS CONDICIONES
DEL AUMENTO NO PREVISTAS EN EL ACUERDO DE LA JUNTA,
REALIZAR LOS ACTOS NECESARIOS PARA SU EJECUCION, Y
SOLICITAR LA ADMISION A COTIZACION DE LAS NUEVAS ACCIONES
EN LOS DISTINTOS MERCADOS DE VALORES.

1 Aumento del capital social

Aumentar el capital social en un importe nominal de 23.400.000 euros,
mediante la emisidbn y puesta en circulacion de 23.400.000 nuevas
acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las existentes, representadas mediante anotaciones en
cuenta, con una prima de emision de un euro por accion.
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2 Representacién de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas
acciones

Las acciones de nueva emision seran acciones ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacién. Estaran representadas mediante anotaciones
en cuenta cuyo registro contable esta atribuido a IBERCLEAR y sus
entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos
politicos y econémicos que las acciones de ESPANOLA DEL ZINC, S.A.
actualmente en circulacion desde el momento de su emisién. En cuanto a
los derechos econdémicos, las nuevas acciones dardan derecho a los
dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucién se acuerde a
partir de esa fecha.

3 Derecho de suscripcidon preferente

Los accionistas que lo sean a las 24:00 horas del dia habil anterior al de la
fecha de publicacion del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva
emisién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, segin los registros
contables de las entidades adheridas a IBERCLEAR, tendran derecho de
suscripcion preferente, a razon de dos acciones nuevas por cada accion en
circulacion.

El periodo de suscripcion preferente tendra una duraciéon de quince dias
naturales contados a partir del siguiente al de publicacion del anuncio de la
oferta de suscripcion de la nueva emision en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones, de conformidad con lo previsto en el articulo
158.3 de la Ley de Sociedades Andnimas

Los titulares de derechos de suscripcion preferente que deseen ejercitar su
derecho legal de suscripcion preferente durante el plazo de quince dias
establecido al efecto podran dirigirse a la entidad adherida a IBERCLEAR
en cuyo registro tengan inscritos sus valores, indicando su voluntad de
ejercitar tal derecho y el nimero de acciones que desean suscribir, con el
limite de dos acciones nuevas por cada accién antigua o, en su caso,
derecho de suscripcion preferente.

El periodo de suscripcién no sera prorrogable.

Asi mismo, quienes lo deseen deberan indicar en el boletin de suscripcién
inicial las acciones que adicionalmente desean suscribir en el periodo
adicional de suscripcion.
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Si, tras el periodo de suscripcion preferente, quedaran acciones sin
suscribir, se procederd a su adjudicacién entre los suscriptores que
hubiesen acudido a la suscripcion inicial y hayan solicitado acciones
adicionales. La suscripcion adicional se adjudicara en el dia habil
inmediatamente siguiente a la fecha en que finalice el periodo de
suscripcion preferente. No obstante, de no ser posible ejecutar la
adjudicacion de las acciones previstas en el periodo adicional en dicho
plazo de un dia, éste podra ser extendido hasta un total de siete dias
habiles, lo que serd comunicado a la CNMV.

Si  hubiese exceso de peticiones en el periodo adicional, las
correspondientes nuevas acciones se adjudicaran a prorrata entre los
solicitantes en proporcion a sus solicitudes.

Si tras el plazo de suscripcion preferente y, en su caso, el periodo adicional
de suscripcidon hubiesen acciones sobrantes, éstas se distribuiran por el
Consejo de Administracion en la forma que estime mas conveniente dentro
de los diez dias siguientes.

Prevision de suscripcion incompleta

De conformidad con lo establecido en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se prevé expresamente la suscripcion incompleta
del aumento de capital. Por tanto, en caso de que el aumento de capital no
se suscribiera integramente dentro de los plazos indicados, el Consejo de
Administraciéon, en virtud de la delegaciéon de facultades establecida
posteriormente, podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia
de las suscripciones efectuadas.

Desembolso

El desembolso de las nuevas acciones se realizara mediante aportacion
dineraria. Los suscriptores del presente aumento de capital deberan
desembolsar en el momento de la suscripcion el importe integro del valor
nominal y la prima de emision de las acciones que suscriban.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 154 del la Ley de Sociedades
Andnimas, se hace constar que las acciones anteriormente emitidas se
encuentran integramente desembolsadas.
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6 Solicitud de admisién a negociacion

Solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones emitidas en las
distintas Bolsas de Valores donde coticen las acciones actualmente en
circulacion, haciéndose constar expresamente el sometimiento de la
sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa
y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusién de la
cotizacion oficial, asi como la admision a negociacion de dichas acciones
en cualquier otro mercado bursatil extranjero en que la sociedad tenga sus
acciones admitidas a negociacion en el momento de cierre del acuerdo de
aumento de capital. A estos efectos, se faculta al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros y en el Secretario del Consejo, para que, una vez ejecutado el
acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos sean
competentes la admisibn a negociacibn de las nuevas acciones,
suscribiendo a estos efectos cuantos documentos, publicos o privados, y
compromisos sean precisos en los términos que estimen convenientes.

A los efectos oportunos, se hace constar expresamente que, en caso de
gue se solicitase posteriormente la exclusién de la cotizacion de las
acciones, ésta se adoptara con las mismas formalidades y, en tal supuesto,
se garantizara el interés de los accionistas u obligacionistas que se
opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos previstos en la
Ley de Sociedades Andénimas y disposiciones concordantes, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y las disposiciones que la
desarrollen.

7 Delegacion en el Consejo de Administracién

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades
Anonimas, se delega en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucion en el Presidente del Consejo de Administracion o en
cualesquiera de sus miembros y en el Secretario del Consejo, la facultad
para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de esta
Junta General Extraordinaria de Accionistas, pueda sefalar la fecha o
fechas en que este acuerdo de aumento de capital deba llevarse a efecto,
total o parcialmente, en la cifra acordada, o desistir de su ejecucion, y, en el
caso de que decida ejecutarlo, fijar las condiciones del aumento en lo no
previsto en los apartados anteriores y, a titulo meramente enunciativo, que
no limitativo:

a) Fijar la fecha en que el aumento de capital deba llevarse a efecto,
fijando la fecha de inicio del periodo de suscripcion preferente.
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Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado
el periodo de suscripcion y realizados los desembolsos de las acciones
suscritas.

Declarar, en su caso, la suscripcion incompleta del aumento de capital.

Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adecuarlo a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion
total o parcial del aumento de capital y al nuevo numero de acciones en
circulacién a resultas de dicha ejecucion.

Redactar, suscribir y presentar la oportuna comunicacion previa del
presente aumento de capital ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores y presentar cuanta informacion adicional o documentacion
complementaria requiera ésta.

Redactar, suscribir y presentar el Folleto Informativo del presente
aumento de capital ante la Comision Nacional del Mercado de Valores,
en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, asumiendo la
responsabilidad del contenido del mismo, asi como redactar suscribir y
presentar cuantos suplementos al mismo sean precisos, solicitando su
verificacion y registro.

Realizar cualquier actuacién, declaracion o gestion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas donde coticen las acciones actualmente en circulacion, la
Sociedad de Bolsas, el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, o la entidad que lo sustituya, la Direccién General de Comercio
e Inversiones y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o
privado, para obtener la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion
de la presente ampliacion de capital.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o0
convenientes y cualesquiera otros documentos previstos legalmente.

Negociar, pactar y suscribir cuantos contratos estime necesario con
Caja Madrid o la entidad que fuera a suscribir las acciones una vez
finalizado el periodo de suscripcion preferente.

Designar a una entidad agente y negociar los términos de su
intervencion.
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k) Negociar, pactar y suscribir cuantos contratos sean convenientes para
el mejor fin del presente aumento de capital, con cualesquiera
entidades.

[) Solicitar, tan pronto como sea posible, la admisién a negociacion de las
nuevas acciones emitidas en Bolsa de Valores, con todas las
facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las
legislaciones pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y
otorgando los documentos, publicos o privados, que sean precisos para
ello, y designar a la entidad encargada del registro contable de las
acciones, otorgando los documentos que pare ello fueren necesarios.

m) Comparecer ante el Notario de su eleccién y elevar el presente acuerdo
a escritura publica, asi como realizar cuantas actuaciones sean
precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos publicos o
privados resulten necesarios o convenientes para la plena efectividad
del presente acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus
aspectos y contenidos Yy, en especial, para subsanar, aclarar,
interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones o errores
que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del Registro
Mercantil.

n) Y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o0

meramente convenientes para el buen fin del presente aumento de
capital.

PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA

AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA EMITIR
OBLIGACIONES, BONOS, O VALORES ANALOGOS NO CONVERTIBLES
EN ACCIONES

Autorizar al Consejo de Administracion, en la forma mas amplia y eficaz
posible en Derecho, para que pueda emitir, con los requisitos y limites que
sefalen las disposiciones legales vigentes y previas las autorizaciones que
fueren preceptivas, obligaciones de cualquier clase no convertibles en
acciones, bonos, bonos con opciones, pagarés, notas, opciones de compra de
acciones, Floating Rate Notes, Euronotas, Commercial Paper, Warrants y, en
general, cualquier valor o instrumento financiero, representados por titulos o
por anotaciones en cuenta y denominados tanto en euros como en otras
divisas, hasta el maximo autorizado por la Legislacion vigente en el momento
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de la emision, la cual podra realizarse, a eleccion del Consejo,
indistintamente, bien de una sola vez, o bien en las veces que el propio
Consejo estime conveniente, pudiendo ésta delegar a su vez dicha facultad,
en los términos y al amparo de lo establecido en el articulo 141, de la Ley de
Sociedades Anonimas.

PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA

DELEGACION DE FACULTADES PARA FORMALIZAR, INTERPRETAR,
SUBSANAR Y EJECUTAR LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Facultar con caracter solidario a D. Juan Martinez Martinez y D. José Carvajal
Conesa, Presidente y Secretario respectivamente del Consejo de
Administracién, para que cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar los
precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos publicos o
privados que fueran necesarios o0 convenientes (incluidos los de
interpretacion, aclaracion, rectificacion de errores y subsanacion de defectos)
para su mas exacto cumplimiento y para su inscripcion en el Registro
Mercantil y en cualquier otro Registro Publico.
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