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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La
Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de |IC, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de
inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de ellos. Dentro de
la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de
crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervisién prudencial e instrumentos del mercado
monetario no  cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.
La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacién de la cartera 0,61 0,60 1,21 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 4.486.272,00 4.486.300,00
N° de accionistas 110,00 112,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 25.540 5,6930 5,6562 6,0072
2017 26.658 5,9367 5,8706 5,9707
2016 26.385 5,8759 5,4691 5,8885
2015 25.937 5,7762 5,5830 5,8794

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacion (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,12 0,25 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-4,10 -4,62 0,15 1,63 -1,23 1,04 1,73 3,13 4,90
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,20 0,19 0,19 0,19 0,78 0,82 0,88 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.473 84,08 24.052 89,96
* Cartera interior 5.326 20,85 5.041 18,85
* Cartera exterior 16.145 63,21 19.005 71,08
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,00 6 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.811 14,92 2.435 9,11
(+/-) RESTO 256 1,00 249 0,93
TOTAL PATRIMONIO 25.540 100,00 % 26.736 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 26.736 26.658 26.658
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,09 -0,09 -99,31
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,51 0,39 -4,13 -1.277,16
(+) Rendimientos de gestion -4,31 0,56 -3,76 -870,39
+ Intereses 0,21 -0,16 0,05 -233,37
+ Dividendos 0,12 0,06 0,18 91,68
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,19 0,24 0,04 -181,34
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,35 0,00 -1,35 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,21 0,14 -0,07 -252,40
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,90 0,25 -2,65 -1.271,89
+ Oftros resultados 0,01 0,03 0,04 -74,41
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,20 -0,42 9,00
- Comision de sociedad gestora -0,12 -0,12 -0,25 1,18
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,05 0,16
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,03 -8,70
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,03 -0,09 74,66
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -166,51
(+) Ingresos 0,02 0,03 0,05 -11,39
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,03 0,05 -9,60
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 25.540 26.736 25.540

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 470 184 479 179
TOTAL RENTA FIJA 470 1,84 479 1,79
TOTAL RV COTIZADA 731 2,86 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 731 2,86 0 0,00
TOTAL IIC 4.126 16,15 4.563 17,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.326 20,85 5.041 18,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 2.556 9,56
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.556 9,56
TOTAL RV COTIZADA 563 2,20 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 563 2,20 0 0,00
TOTAL IIC 15.670 61,35 16.473 61,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.232 63,56 19.029 71,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.559 84,41 24.070 90,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,94% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 1502 % LaupEz
@ 188 % RENTA FUA EURO (EXESP)

78,82 % RENTA VARIABLE EURD (EXE
2,30 % RENTA VARIABLE NO EURO

® 400 % BANCOS
®10.43 % EQUITY IS
550 % IIC
15.02 % LigUDEZ
498 % 0TROS

e
e
®

® 474 % DOLAR AVERICAND
#0485 % EURD
0,11 % LIBRA INGLESA
0,30 % YEN JAPONES

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Emision
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 1.400 Inversion
STOXX|10]|




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Futuro|EUROSTO o,
EUROSTOXX 50 DVP VP 475 Inversion
XX 50 DVP
VP|100|
Compra
Futuro|EUROSTO o,
EUROSTOXX 50 DVP VP 377 Inversion
XX 50 DVP
VP|100|
Emision
S&P 500 Opcion|S&P 774 Inversion
500|100|
Total subyacente renta variable 3026
Venta
DIV: GBP Forward|Divisa 120 Inversion
EUR/GBP||Fisica
Venta
DIV: JPY Forward|Divisa 81 Inversion
EUR/JPY]||Fisica
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 325 Inversion
EUR/USD||Fisica
Total subyacente tipo de cambio 526
Venta
Futuro|BUNDESO
BUNDESOBLIGATION 0% 15/02/2028 BLIGATION 0% 600 Inversion
15/02/2028|1000|
F
Venta
Futuro|BUNDESO
BUNDESOBLIGATION 0% 15/10/2023 BLIGATION 0% 1.600 Inversion
15/10/2023|1000|
F
Venta Futuro|UK
TREASURY
UK TREASURY 4,25% 07/12/2027 4,25% 904 Inversion
07/12/2027]1000|
Fis
Total otros subyacentes 3104
TOTAL OBLIGACIONES 6657
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g.) Con fecha 24 de agosto de 2018 se ha inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV la actualizacién de oficio por la




CNMV del folleto/DFI como consecuencia de los cambios en la composicion del consejo de administracion de la entidad
gestora de la sociedad.

Con fecha 21 de septiembre de 2018 se ha inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV la actualizacion de oficio por la
CNMYV del folleto/DFEI como consecuencia de los cambios en la composicion del consejo de administracion de la sociedad

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un accionista significativo con un porcentaje del 43,11% sobre el patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 249.995,16 suponiendo un 0,95% sobre el patrimonio medio de la IIC en
el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 5.257.507,63 euros,
suponiendo un 19,88% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra I1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 5.729.136,42 euros,
suponiendo un 21,66% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

g.) La comision de gestién indirecta soportada por la sociedad por la inversion en fondos gestionados por la entidad
gestora ha sido de un 0,01% sobre el patrimonio medio de la sociedad. Las comisiones de intermediacién cobradas en el
periodo por Fineco SV SA, entidad perteneciente al grupo de la gestora, han supuesto un 0,00% sobre el patrimonio medio
de la lIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Durante el segundo semestre de 2018, los activos de riesgo han sufrido importantes caidas empujados por el miedo a que
la ralentizacion del crecimiento econdmico termine en una recesion. Ese miedo cristalizé en los dos ultimos meses del afio
de la mano de la revision de datos econémicos a la baja, sobre todo en Europa y Asia, la decepcionante presentacion de
resultados empresariales en el Gltimo trimestre, el fin del QE en zona euro y las subidas de tipos en EE.UU. Y todo ello,
acrecentado por el ruido politico del Brexit y pese a los intentos de Estados Unidos y China de reconducir la guerra
comercial.

En este entorno de mercados, la principal referencia de inversién para la cartera actual de la IIC, Letra 1 afio, ha terminado
el periodo con una rentabilidad del -0,03%, mientras el resto de referencias de mercado alcanzaban:

¢, Renta Variable: Eurostoxx 50 net TR, -11,1% el Stoxx 600 Net TR, -10,5%, el S&P 500 Eur Hedged, -8,6% y el MSCI
World Eur Hedged Net TR, -9,6%.

¢ La renta fija espafiola ha terminado con una prima respecto a la alemana de 117 puntos, y una TIR a 10 afios del 1.41%.
Por dltimo, la renta fija gubernamental de corto plazo ha alcanzado un +0.25% de rentabilidad, como indica el indice BofA
Eur Gov 1-3 afios.

Influencia sobre el comportamiento de la IIC.

En este contexto de mercados, la rentabilidad de la 1IC en el periodo alcanzé el -4,08% bruto y el -4,47% después de los
gastos totales soportados reflejados en el TER del periodo del -0,39%. El TER no incluye la comision sobre resultados,
que ha supuesto en el periodo un 0,00%. Dicha rentabilidad fue menor que la de su benchmark. La IIC ha tenido una
rentabilidad mayor a la media de las 1ICs de su misma categoria GLOBAL gestionadas por la misma gestora. El efecto
mercado negativo ha supuesto una bajada del total patrimonial en el periodo, dada la estabilidad del nimero de participes
enlallC.

Decisiones de inversion adoptadas por el gestor

La cartera de la IIC permanece invertida mayoritariamente en IICs, principalmente carteras de fondos multiactivo, globales,
de diferentes gestoras y de caracter agregado conservador. Entre las operaciones de inversion destaca la compra
acciones bancarias como Credit Agricole, BNP, ING, Bankia, BBVA, Bankinter o Caixabank, el rebalanceo de los fondos
de GSachs, la compra del Financial Credit Fund, la compra de letras italianas y la venta de los fondos Fon Fineco Dinero,
y el Morgan Stanley Global Buy and Hold 2020. Durante el periodo se han mantenido las posiciones de inversion en Bund
rolando los diferentes vencimientos. No existen inversiones en derivados u otros activos con objetivo de cobertura. El
grado de apalancamiento medio ha sido del 7,52% en el periodo. Si existen inversiones relevantes en otras IICs en
gestoras como: Goldman Sachs Asset Management (15%) y Blackrock Inc (23.3%). La SICAV invierte en IIC de GIIC
Fineco, del grupo Kutxabank al aportarle una solucién de inversion diversificada no accesible en directo, con retrocesion.
En relacién con la politica de ejercicio de derechos de voto inherentes a los valores en cartera, la entidad gestora ejerce
dichos derechos obligatoriamente siempre que el porcentaje total sobre el capital social del emisor supere el 1% y
superada la antigliedad de 12 meses asi como en aquellos casos en los que, no dandose las circunstancias anteriores,
existieran derechos econémicos a favor de los participes o accionistas, como primas de asistencia a junta. Durante el
ejercicio ninguna de las acciones en cartera superaba el minimo legal establecido y no se ha ejercitado ninguin derecho de
voto. Respecto a las inversiones que se integran dentro del articulo 48.1.j del RIIC, la SICAV mantiene posiciones en
fondos como el GS Tactical Tilt Portfolio y el BNY Mellon Absolute Return Equity Fund dado el potencial que presentan
ambos desde el punto de vista de rentabilidad riesgo. No existen en cartera inversiones en litigio.




Objetivo Concreto de Rentabilidad (garantizado o no)
La IIC no tiene un objetivo concreto de rentabilidad definido en el folleto
Riesgo asumido

El riesgo asumido por la IIC, medido a través de la volatilidad es mayor que el de su indice de referencia que ha soportado
un 0,51%.

Resumen de las perspectivas de mercados y de la actuacion previsible de la IIC en cuanto a la politica de inversion

Las fuertes correcciones vividas por los activos de riesgo, sobre todo en la renta variable en sectores ciclicos y en el
crédito, descuentan escenarios macroeconémicos y de reduccion de beneficios extremos, que de no producirse, deben
llevar a una correccion alcista a futuro. En este escenario de ralentizacion econoémica por la incertidumbre geopolitica, los
Bancos Centrales seguiran con su hoja de ruta de normalizacion de sus politicas monetarias, si bien de forma mas
gradual.

La SICAV mantendra su estructura actual de cartera en la medida que su rendimiento en rentabilidad-riesgo-costes sea
superior a los indices de referencia pasivos para su nivel de riesgo.

Informacioén sobre la politica de remuneracién de Fineco Patrimonios SGIIC, SAU: El importe total de remuneraciones a
empleados devengadas durante el ejercicio 2018 ha ascendido a 648.949 euros de remuneracion fija y 101.500 euros de
remuneracion variable, correspondiendo a 11 y 9 empleados, respectivamente. No existe ninguna remuneracion ligada a
la condicién de miembro del Consejo de Administracion. Los altos cargos y personas cuya actividad incide en el perfil de
riesgo de la IIC (3 personas) han devengado una remuneracion total de 343.840 euros, distribuidos en 291.840 euros de
retribucion fija y 52.000 euros de retribucion variable. No existen remuneraciones ligadas a la comisién de gestién variable
de las IICs obtenidas por la gestora, segun los limites establecidos en la politica retributiva aplicable a Grupo Fineco.

La politica de retribuciones aplicable a la entidad gestora es la aprobada para el Grupo Fineco por el Consejo de
Administracion de la sociedad matriz, Fineco SV, SA, a propuesta de su Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

La politica retributiva del Grupo FINECO, se ampara en los siguientes principios: trasparencia, sostenibilidad a largo plazo,
gestién prudente del riesgo, vinculacion a resultados segln se indica mas adelante asi como generacion compromiso y
motivacion en la plantilla por contribuir en la consecucion de los objetivos de la entidad y evitar eventuales conflictos de
interés en perjuicio de los clientes. Consta de:

a) Retribucion Fija: Esta regulada en el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachos, al que esta adscrito FINECO, o en
su caso, en los contratos individuales firmados con los interesados. Las revisiones o actualizaciones de caracter general
por encima del minimo de convenio las revisa y aprueba con caracter previo el Presidente del Consejo de Administracion.
Posteriormente pasa a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que emite el oportuno informe dirigido al Consejo
de Administracion para su andlisis y en su caso, aprobacion.

b) Retribucién Variable. La retribucion variable no aparece regulada en convenio colectivo, ni tiene caracter obligatorio.
Los planes de retribucion variable dirigidos a este colectivo se aprueban para un marco temporal, a propuesta de la Alta
Direccion, y son aprobados por el Consejo de Administracién, previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, garantizando que se ajustan tanto a nivel individual, como en el conjunto total de la sociedad a los limites
establecidos.




Con caracter general los planes de retribucion variable tienen caracter anual, si bien puntualmente pueden convivir con
planes plurianuales orientados a recompensar el cumplimiento de las estrategias y la sostenibilidad de los resultados del
Grupo a largo plazo. El sistema se basa en dos componentes:

a) Cuantitativo, basado en criterios objetivos plurianuales vinculados directamente a la consecucién de objetivos de
negocio globales (beneficio medio del Grupo FINECO en un periodo plurianual), aprobados por el Consejo de
Administracién y elevados a publico y que afecta en cada periodo a un ndmero limitado de empleados de la Entidad.

b) Cualitativo, basado en criterios subjetivos de la Direccion, pero siempre teniendo en cuenta los resultados de la Entidad
en el ejercicio. Los criterios subjetivos se basan fundamentalmente en el desempefio individual en el puesto de trabajo,
considerando aspectos como la responsabilidad soportada, el cumplimiento de las tareas y funciones asignadas y las
ideas de gestion aportadas, evitando en lo posible eventuales conflictos de interés en el ejercicio de su funcion. En este
sentido, también se contempla, en su caso, la obligacion de velar por los intereses de los clientes, el trato equitativo a los
clientes y la satisfaccion de éstos.

FINECO mantiene una proporcién adecuada entre los componentes fijos y variables de la retribucién de los participes en
los diferentes planes retributivos, en orden a una gestion prudente del riesgo y de evitar posibles conflictos de interés.

Limites:

a) A nivel global, la retribucion variable anual siempre tendra un tope que sera la cantidad menor de dos: ¢, Un porcentaje
del beneficio del ejercicio. Este porcentaje sera fijado periddicamente por el Consejo de Administracion y oscila en torno a
un 20% y ¢, Un porcentaje de la masa salarial fija total de la plantilla del ejercicio. Este porcentaje se fijara periédicamente
por el Consejo de Administracion y oscila en torno a un 20%.

b) La retribucion variable NO podra: ¢, Estar ligada al lanzamiento de un nuevo producto. ¢, Estar ligada a la rentabilidad de
una determina IIC o cartera gestionada. ¢ Ser superior, con caracter general, al cien por cien del componente fijo de la
remuneracion total individual.

c) El umbral del diferimiento del componente variable de la retribucidn aplica tanto a aquellas las retribuciones variables
anuales como a los programas de retribucion variable plurianual que se encuentren activos en la entidad. Dicho umbral
aplica cuando ambas retribuciones variables conjuntamente superen el 30% de la retribucién fija o los 100.000 euros. Al
cierre del ejercicio 2018 no se encuentra activo en la entidad ningun programa de retribucion variable plurianual.

El Consejo de Administracion revisa anualmente la politica retributiva. Durante el ejercicio 2018 no se han realizado

modificaciones en la misma
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123X3 - Bonos|ESTADO ESPAROL|4,400]2023-10-31 EUR 239 0,93 243 0,91
ES00000126W8 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,550]2019-11-30 EUR 0 0,00 236 0,88
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 239 0,93 479 1,79
ES00000126W8 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,550]2019-11-30 EUR 231 0,90 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 231 0,90 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 470 1,84 479 1,79
TOTAL RENTA FIJA 470 1,84 479 179
ES0113679137 - Acciones|BANKINTER SA EUR 93 0,36 0 0,00
ES0113307062 - Acciones|BANKIA SA|4,000 EUR 270 1,06 0 0,00
ES0113211835 - Acciones|BBVA EUR 283 1,11 0 0,00
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK SA EUR 85 0,33 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 731 2,86 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 731 2,86 0 0,00
ES0107499032 - Participaciones|FON FINECO DINERO FI EUR 1.383 5,41 2.007 7,51
ES0162915039 - Participaciones|MILLENIUM FUND EUR 1.965 7,69 2.059 7,70
ES0136469022 - Participaciones|FINANCIALS CREDIT FUND, FI EUR 778 3,05 497 1,86
TOTAL IIC 4.126 16,15 4.563 17,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.326 20,85 5.041 18,86
PTOTECOE0029 - Bonos|GOBIERNO DE PORTUGAL|4,800|2020-06-15 EUR 0 0,00 2.197 8,22
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 2.197 8,22
1T0005332413 - Letras| REPUBLIC OF ITALY|1,031|2019-05-14 EUR 0 0,00 360 1,35
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 360 135
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 2.556 9,56
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2556 9,56
FR0000045072 - Acciones|CREDIT AGRICOLE ASSRNCES EUR 190 0,74 0 0,00
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS SA EUR 181 0,71 0 0,00
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV EUR 193 0,75 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 563 2,20 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 563 2,20 0 0,00
GB00B1VMDO022 - Participaciones|M&G OPTIMAL INCOME FUND C-EURO| EUR 274 1,07 281 1,05
LU0344076905 - Participaciones|GS GMS EMMK E EQ PA USD UsD 0 0,00 53 0,20
IEO0BO5QM511 - Participaciones|PIMCO EUROPE LTD EUR 0 0,00 466 1,74
LU0083912112 - Participaciones| GOLDMAN SACHS GLOBAL HIGH YIEL UsD 0 0,00 137 0,51
LU0414666189 - Participaciones|BLACKROCK STR FD-EUR ABS D2 EUR 206 0,81 202 0,76
LU0100598282 - Participaciones|INVESCO PAN EUROPEAN EQTY-C EU EUR 154 0,60 181 0,68
IEO0B66F4759 - Participaciones|ISHARES MARKIT IBOXX EUR H/Y EUR 201 0,79 209 0,78
IEO0B3ZWOK18 - Participaciones|ISHARES S&P 500 MONTHLY EUR|0,* EUR 241 0,94 267 1,00
LU0329592371 - Participaciones|BLACK ROCK GLOBAL EUR SHORT EUR 591 2,31 595 2,22
LU0997588305 - Participaciones|GS EUR SH DUR BD PRT-P ACC EUR 0 0,00 893 3.34
LU0982234014 - Participaciones| GOLDMAN SACHS GL CREDIT HED-P EUR 0 0,00 874 3,27
LU0111549217 - Participaciones|PARVEST BD EUR GOV PV EUR 323 1,26 322 121
LU0341616588 - Participaciones|PIONEER FUNDS EURO AG BO-H EUR EUR 302 1,18 306 1,14
LU0360477805 - Participaciones MORGAN STANDLEY US GROWTH FUND| EUR 339 1,33 374 1,40
IEO0B4WXJJ64 - Participaciones|ISHARES CORE EURO GOVERMENT BJ|0 EUR 1.253 4,90 1.252 4,68
IE00B6X2VY59 - Participaciones|ISHARES EURO CORP BOND IRH|0,00 EUR 394 1,54 402 1,50
IEO0B4L5YX21 - Participaciones|[ISHARES CORE MSCI JAPAN IMI UC| EUR 119 0,47 133 0,50
IEO0B3FH7618 - Participaciones|ISHARES EURO GOVT BOND 0-1YR|0, EUR 391 1,53 392 1,46
DEOOOAOH0728 - Participaciones|ISHARES DIVERSIFIED COMDTY SW|0 EUR 121 0,47 133 0,50
IEO0B5BMRO087 - Participaciones|ISHARES|0,000 EUR 130 0,51 138 0,52
IEO0B86MWN23 - Participaciones|ISHARES MSCI EURO MIN VOL|0,000 EUR 432 1,69 460 1,72
LU0836515717 - Participaciones|BLACKROCK GI-PC EXJ EI-F2USD UsD 47 0,18 51 0,19
DEOOOAO0Q4RZ9 - Participaciones|ISHARES EB.REXX MONEY MARKET EUR 813 3,18 822 3,07
DE0006289465 - Participaciones|ISHARES EB.REXX GOVERMENT GER EUR 1.249 4,89 1.251 4,68
IEOOB3T5WH77 - Participaciones|BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQ EUR 181 0,71 191 0,71
LU0386579501 - Participaciones| GOLDMAN SACHS JAPAN P ACC SN JPY 0 0,00 84 0,32
LU0839535514 - Participaciones|] AMUNDI BD GL AGGREGATE IE-C EUR 304 1,19 300 1,12
LU0280872259 - Participaciones|GS EUROPE COR E P AC EUR 0 0,00 218 0,82
IE00B52MJY50 - Participaciones[ISHARES CORE MSCI PAC EX JAPAN EUR 128 0,50 138 0,52
IEO0B1FZS467 - Participaciones||ISHARES GLOBAL INFRASTRUCTURE EUR 141 0,55 143 0,54
LU0226954369 - Participaciones| ROBECO CAPITAL GROWTH US PRE UsD 363 1,42 407 1,52
IEO0BKM4GZ66 - Participaciones|ISHARES CORE MSCI EM IMI UCITS EUR 178 0,70 188 0,70
LU1506359857 - Participaciones| MORGAN STANLEY INVEST B/H20-Z EUR 0 0,00 127 0,48
LU0129445192 - Participaciones|JPM-EU ST VL-C EUR EUR 153 0,60 173 0,65
GB00B28XT522 - Participaciones|M&G INVESTMENT FUNDS 7 - EUROP EUR 0 0,00 179 0,67
LU0256881631 - Participaciones|ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH EUR 159 0,62 191 0,72
IEOOBD1F4M44 - Participaciones|ISHARES EDGE MSCI USA VALUE FA EUR 123 0,48 137 0,51
LU0106253437 - Participaciones|SCHRODER INT SELEC FUND EM DE UsD 150 0,59 148 0,55
IEOOBYX8XD24 - Participaciones|ISHARES EDGE S&P 500 MINIM SW EUR 443 1,74 479 1,79
LU0830623632 - Participaciones| GOLDMAN SACHS JAPAN EQUITY POR JPY 76 0,30 0 0,00
LU0830625769 - Participaciones| GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV - EU EUR 189 0,74 0 0,00
LU0830668066 - Panicipa_ciones|GOLDMAN SACHS GLOBAL FIXED INC EUR 451 1,76 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0838398484 - Participaciones| GOLDMAN SACHS FUNDS Il SICAV - UsD 48 0,19 0 0,00
LU0838399029 - Participaciones| GOLDMAN SACHS FUNDS Il SICAV - EUR 562 2,20 0 0,00
LU0869113026 - Participaciones| GOLDMAN SACHS FUNDS Il SICAV - EUR 368 1,44 0 0,00
LU0894488328 - Participaciones| GOLDMAN SACHS GLOBAL CREDIT PO EUR 979 3,83 138 0,52
LU0997588560 - Participaciones| GOLDMAN SACHS EURO SHORT DURAT EUR 788 3,09 0 0,00
LU1495244011 - Participaciones| GOLDMAN SACHS FUND Il US SC EQ UsD 94 0,37 0 0,00
LU0278087860 - Participaciones| VONTOBEL FUND - EUR CORPORATE EUR 325 1,27 329 1,23
LU0838400728 - Participaciones| GOLDMAN SACHS MULTI-MANAGER US UsD 171 0,67 0 0,00
IEO0BOM62X26 - Participaciones|ISHARES EUR INFLATION LINKED G EUR 135 0,53 138 0,52
IEO0B53QG562 - Participaciones|ISHARES MSCI EMU UCITS ETF EUR 171 0,67 197 0,74
LU1495243476 - Participaciones| GOLDMAN SACHS MM USSC E-PD USD UsD 0 0,00 111 0,42
LU0329760937 - Participaciones| DEUTSCHE INVEST | GLB INFRA FC EUR 114 0,45 31 0,11
LU1056558270 - Participaciones|GS-EURP HY-RRA EUR 132 0,52 0 0,00
LU1731075104 - Participaciones|T ROWE PRICE FUNDS SICAV - GLO UsD 142 0,55 0 0,00
LU1670707527 - Participaciones|M&G-€ ST VA-€AA EUR 153 0,60 0 0,00
IE0032523478 - Participaciones|ISHARES EUR CORPORATE BOND EUR 406 1,59 411 1,54
IE0032875985 - Participaciones|PIMCO-GLB BOND INS.EUR HEDACC EUR 462 1,81 0 0,00
LU0654088995 - Participaciones| GOLDMAN SACHS TACTICAL TILT F EUR 0 0,00 382 1,43
LU0394651326 - Participaciones|GMS EUROPE PORTFOLIO EUR 0 0,00 658 2,46
LU0344075766 - Participaciones|GMS US EQUITY PORTFOLIO UsD 0 0,00 183 0,68
LU0429683310 - Participaciones|GS GLOBAL FIXED INCOME PORTF EUR 0 0,00 452 1,69
LU0133082254 - Participaciones|CE GLOBAL HYLD BND-A USD 0 0,00 143 0,53
TOTAL IIC 15.670 61,35 16.473 61,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.232 63,56 19.029 71,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.559 84,41 24.070 90,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,94% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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