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1. BASES DE PRESENTACION

Las magnitudes financieras y los comentarios sobre la evolucion de los negocios se
refieren a datos consolidados elaborados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Constituye su objeto principal el cultivo, produccién, importacién, exportacion,
transformaciéon, compra venta, mediacién, comercializacion, distribuciéon de
productos y/o proyectos agroforestales y, en particular, estd especializado en la
seleccion, elaboracion, envasado y distribucion de frutos secos, frutas desecadas y
frutas deshidratadas; en el cultivo intensivo de almendros y nogales para la
comercializacién de sus frutos, asi como en la explotacién de plantaciones de juglans
nigra (nogal negro americano) para la venta de su madera.

El Grupo Ecolumber se estructura por segmentos, en primer lugar, en funcién de su
distribucién geografica y, en segundo lugar, en funcién del sector de actividad en el
que opera.

3. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Las actividades del Grupo Ecolumber se ubican en Espafia y Argentina. Asimismo,
el Grupo Ecolumber se organiza operativamente en los siguientes sectores de
actividad:

- Agricola: el Grupo ha continuado con la explotacién de las plantaciones de nogal
negro americano situadas en Luna (Zaragoza) y Oropesa (Toledo). Durante el
ejercicio la Compafiia ha vuelto a contratar a un experto independiente (Nogaltec
Ingenieros SL) para que tome muestras con el objetivo de verificar el crecimiento
que estan siguiendo los drboles en las fincas, asi como para evaluar la calidad de
la madera. Los resultados del informe realizado por el experto independiente
sefialan unas tasas de crecimiento inferiores a las estimadas en los informes de
valoraciéon de 31 de diciembre de 2019. Se han confirmado los importantes
problemas de crecimiento relativos a la finca de Oropesa por lo que la Compafiia
ha tomado la decisién de abandonar la plantacién y poner a la venta la finca
centrando asi los esfuerzos inversores en activos con mayor rentabilidad y menor
periodo de retorno (véase nota 4)d); en el caso de Luna las tasas de crecimiento
reales tomadas son inferiores a las estimadas en los ejercicios anteriores, con lo
que el valor de los activos biol6gicos de la finca de Luna disminuye en 849 mil
euros segun el informe de tasacién emitido por Gloval Valuation SA.
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Las fincas de produccién de frutos secos mantienen la buena evolucién y, a pesar
del invierno poco frio, la produccion en la finca de Ontifiena ha estado por encima
de lo esperado, pero en las fincas de Vinallop y Alcover la falta de frio ha afectado
de forma mas significativa, obteniendo producciones por debajo de lo esperado.
Para el ejercicio 2021 se esperan producciones cercanas a su objetivo de produccién
en almendras, mientras la finca de nueces de Ontifiena tendra su primera cosecha,
para el 2022 se espera llegar al objetivo de produccién en las fincas de almendras
y en las de nueces se llegara en 2023

Las ventas han disminuido respecto al afio anterior, por la caida de los precios y
por no haber puesto a la venta toda la produccion de almendras.

Durante 2020 el Grupo ha decidido formalmente desinvertir en Argentina, el
proceso de venta de la finca ya se ha iniciado y se ha aceptado una oferta y se esta
formalizando; estd previsto la liquidaciéon de las sociedades dentro del ejercicio
2021; es por lo que se ha procedido a reclasificar como activos disponibles para la

venta, el terreno por su valor de realizacién menos sus costes de venta.

Industrial/Distribucion: Seleccién, procesado y distribucién Frutos Secos:

En este ejercicio las ventas han incrementado en un 13,4% gracias al aumento en
las Tm vendidas (19%) que ha compensado la caida general en los precios (-8,1%).
Las ventas en nuevos clientes y el incremento de la demanda en las grandes
superficies ha compensado la caida del consumo en el canal Horeca. El margen se
ha visto reducido, principalmente por la necesidad de aprovisionarse en pleno
confinamiento, no pudiendo comprar en origen incrementandose el coste de
aprovisionamiento, juntamente con la evolucion del dodlar y la fuerte caida de las
ventas de graneles.

Se ha iniciado la produccién y distribucién del nuevo producto, Air Nuts, pero la
crisis, generada por el COVID, ha demorado el lanzamiento previsto, y su
penetracién en el mercado esta siendo mas lenta de los esperado, sélo se han
podido realizar el 10% de las ventas previstas para el ejercicio.

En este ejercicio, la disminucién del margen, las necesidades extras de personal
provocadas por el COVID asi como la liquidaciéon de parte del personal que se
encontraba en un ERE, han provocado una caida del Ebitda, pasando de -67 mil
euros a -250 mil euros.

Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental. Por
3
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este motivo no se incluyen desgloses especificos en esta memoria de informacioén
sobre cuestiones medioambientales.

4. INFORMACION ECONOMICA

El balance de situacion del ejercicio 2020 es el siguiente:

BALANCE DE SITUACION Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
ACTIVO
31/12/20 l % s/total | 31/12/19 | % s/total

Inmovilizado Intangible 6.597.660 20,5% 6.753.201 19,6%
Activos por derechos de uso 1.049.420 3,3% 998.114 2,9%
Inmovilizado Material 10.777.101 33,4% 12.108.415 35,2%
Inversiones financieras Largo plazo 91.094 0,3% 110477 0,3%
Activos por Impuesto diferido 388.163 1,2% 148.354 0,4%
Activos Biolégicos 5.885.344 18,2% 7.267.338 21,1%
ACTIVO NO CORRIENTE 24.788.783 76,9% 27.385.899 79,7%
Activos mantenidos para la venta 1.690.268 5,2% - -
Existencias 2.431.820 7,5% 2.935.479 8,5%
Deudores 2.470.725 7,7% 2.868.520 8,3%
Inversiones Financieras corto plazo 183.966 0,6% 200.561 0,6%
Periodificaciones 49 848 0,2% 64.145 0,2%
Tesoreria 638.152 2,0% 926.047 2,7%
ACTIVO CORRIENTE 7.464.779 ‘ 23,1% 6.994.753 20,3%

ACTIVO 32.253.562 ‘ 100,0% 34.380.651 100,0%
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BALANCE DE SITUACION Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
PASIVO 31/12/20 % s/total 31/12/19 % s/total

Capital Social 22.957.062 71,2% 22957.062  668%
Prima de emisiéon 2.006.370 6,2% 2.006.370 5,8%
Reservas (802.106) (2,5%) (802.106) (2,3%)
Acciones propias (480.494) (1,5%) (480.494) (1,4%)
Rtdos. negativos ejercicios anteriores (5.893.267) (18,3%) (3.250.966) 9,5%)
Resultado del periodo (4.967.160) (15,4%) (2.231.511) (6,5%)
Diferencias de conversion (270.020) (0,8%) (638.176) (1,9%)
PATRIMONIO NETO 12.550.386 38,9% 17.560.178 51,1%
Subvenciones oficiales 266.487 0,8% 215.439 0,6%
Deudas a largo plazo 10.195.109 31,6% 7159.241 20,8%
Pasivos por impuesto diferido 919.591 2,9% 967.419 2,8%
DEUDAS A LARGO PLAZO 11.381.187 35,3% 8.342.099 24,3%
Deudas con empresas asociadas C/P 2768.351 8,6% _ -
Deudas a corto plazo 3.649.877 11,3% 5.388.210 15,7%
Acreedores 1.903.760 59% 3.090.164 9,0%
ACREEDORES A CORTO PLAZO 8.321.988 25,8% 8.478.374 24,7%

PASIVO 32.253.562 100,0% 34.380.651 100,0%

a) Inmovilizado Intangible:

Se incluye en este apartado principalmente los activos intangibles netos
registrados tras la integraciéon de Grupo Utega que basicamente corresponden a
la cartera de clientes valorada en 2.780 mil euros y el fondo de comercio tasado
en 3.900 mil euros. Dichas valoraciones fueron realizadas por Grant Thornton
Advisory SLP, como experto independiente.

En miles € 31.12.20 31.12.19
Inmovilizado intangible 6.598 6.753
Fondo de comercio 3.900 3.900
Cartera Clientes 2414 2.606
Otro inmovilizado intangible 284 247

b) Activos por derechos de uso
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Como consecuencia de la aplicacién de la NIIF 16, se reclasificaron en 2019 en esta
partida los contratos de cesién de los derechos reales de vuelo para el uso y la
explotacion de 3 fincas y también se han reconocido nuevos activos por los
contratos de arrendamiento. En 2020 se han ampliado las ha. en arrendamiento.

<)

En miles € 31.12.20 31.12.19
Activos por derechos de uso 1.049 998
Derechos de vuelo 999 911
Otros activos 51 87

Inmovilizado Material

El desglose del inmovilizado material por linea de negocio es el siguiente

En miles € 31.12.20 31.12.19

Inmovilizado material 10.777 12.108
Agricola 6.095 7.645
Industrial / comercial 4.682 4.463

En este ejercicio la apuesta por la desinversién en los activos no rentables de la
compafia hace que se hayan puesto a la venta tanto la finca de Argentina como
la finca de Oropesa, que a 31 de diciembre de 2020 tenian un valor en libros de
2.344 miles de euros. Se estima la venta de estos en 1.682 miles de euros. Los dos
activos se han traspasados al epigrafe “Activos Mantenidos para la Venta”.

Por otro lado, el Grupo tiene activados como inmovilizado en curso, los gastos
incurridos para la adecuacion del terreno de las fincas de frutos que atiin no han
alcanzado su objetivo de produccioén.

Durante este ejercicio el Grupo ha finalizado la inversion de la nueva linea de
produccion instalada en la planta de Murguia.

d) Activos Bioldgicos

Los activos biolégicos, de acuerdo con la NIC 41, se reconocen a su valor
razonable menos los costes de venta. La compafiia revisa y actualiza anualmente
la valoraciéon de dichos activos mediante la intervencién de un tasador experto
independiente.

Referente a los arboles frutales, estos se clasifican como inmovilizado material y

se reconocen a precio de coste o de mercado al menor y se amortizan en base a
6
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su vida ttil, de acuerdo con la NIC 16. En el momento en que los frutos empiezan
a crecer en el arbol, y antes de que sean cosechados, se valoran en base a la NIC
41.

El valor razonable de los activos biolégicos al cierre del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2020 es de 5.820 miles euros, lo que supone una disminucién de
1.382, miles euros motivado por:

La decisién de la compariia de abandonar la explotaciéon de arboles en la finca de
Oropesa, debido a los problemas de crecimiento de los arboles ya apuntados en
los ejercicios anteriores. Se considera muy costoso revertir la situacién de la finca,
con pocas expectativas de mejora, deterioro de 565 miles euros.

En la finca de Luna, el ajuste de las tasas de crecimiento esperados al tener més
base empirica para contrastar el crecimiento futuro, asi como el ajuste del resto de
variables a los nuevos datos conocidos, conlleva una disminucion en el valor de
tasacion de 849 miles euros. Las variables afectadas en base a las nuevas
observaciones han sido:

a. Latasa de crecimiento proyectada de los arboles (cm2/afio) que ha implicado
un retraso en los afios previstos para su tala.

b. La estimacion del precio de venta de la madera en el momento de la tala.

c. Latasa de descuento para adaptarla a los tipos de interés de mercado actuales.

A 31 de diciembre de 2020, los activos bioldgicos han experimentado la siguiente
variacion de valor respecto al cierre del ejercicio econémico anterior, de acuerdo
con el siguiente detalle:

LUNA OROPESA SERRADALT
Valor a 31/12/2019 6.669.473 564.882 32.983| 7.267.338
Valor a 31/12/2020 5.820.407 - 64.937| 5.885.344
Variacién Valor (849.066) (564.882) 31.954| (1.381.994)

En la finca de Serradalt (Alcover) se ha reconocido el valor del activo biolégico
por el importe de la activacién de los gastos incurridos en la finca desde la dltima
cosecha.

e) Activos mantenidos para la venta

La compafia, en aras del cumplimiento de su plan de negocio, centra sus
objetivos de inversién y desarrollo en los actuales activos rentables, por lo que se
ha decidido poner a la venta las fincas de Argentina y Oropesa. Nos encontramos
en la fase final de la operacion de compraventa para la finca de Argentina y
estimamos supondra una entrada en caja de 1.020 miles euros en este 2021.
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Para la finca de Oropesa se han entablado negociaciones, pero atin no existen
ofertas en firme para la misma, se ha obtenido una tasacién que se encuentra por
encima del valor en libros.

f) Existencias

Comprenden casi exclusivamente las del negocio industrial comercial, materias
primas, aprovisionamientos y productos acabados necesarios para la actividad.
Han disminuido respecto el ejercicio anterior por una mejor gestion en la compra
de la materia prima.

En miles € 31.12.20 31.12.19
Existencias 2432 2.935
Agricola 189 22
Industrial / comercial 2.243 2.913

g) Capital Social

El capital social de Ecolumber, S.A. es de Veintidés millones novecientos cincuenta
y siete mil sesenta y un euros con ochenta céntimos (22.957.061,80€), todas
pertenecientes a una tinica clase y serie.

La evolucién del Capital Social de la compafiia ha sido el siguiente:

Evolucion Capital Social

Z5.000.000,00
20.000.000,00
1 5. 000, 000, 00
10.000.000,00

5. 000, 000,00

0,00
2004 2005 2006 2008 2015 2017 2018

Caplital final perodo

A 31 de diciembre de 2020 Ecolumber tiene 384.254 acciones propias valoradas en
480.494 euros
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h) Acreedores Comerciales

Con el objetivo de cumplir con la legalidad vigente, el plazo medio de pago de la
Sociedad a sus proveedores es de 27 dias (40 dias en 2019), tal y como se informa en
la nota 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

i) Pasivos financieros
La deuda financiera neta al cierre del periodo asciende a 15.166 miles de €, habiendo
aumentado un 33 % respecto diciembre de 2019 (+3.745 mil euros), debido

principalmente a los préstamos realizados por los socios por 2.700 miles euros y la
concesion de tres nuevos préstamos por importe de 1.360 miles euros.

Deuda Financiera Neta (miles €)

11.421

31.12.20 31.12.19

Respecto del ejercicio 2019 el fondo de maniobra ha mejorado pasando de -1.483
miles euros a -857 miles euros. Los préstamos otorgados por los accionistas
identificados en el pérrafo anterior, si bien estan considerados como pasivo a corto
plazo, los prestamistas han manifestado su intencion de capitalizarlos en el momento
en que la Sociedad lleve a cabo una ampliacién de capital, lo cual se prevé que tenga
lugar durante el primer semestre de 2021.

j) Cuenta Explotacion

El resultado del periodo que el grupo presenta a 31 de diciembre de 2020 es una
pérdida consolidada de 4.967 mil Euros. La variacién del resultado en relacién con
9
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el resultado del mismo periodo del ejercicio anterior es de una reduccién de 2.736

miles euros.

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
% %
31/12/20 s/ventas 31/12/19 s/ventas

Importe neto de la cifra de negocios 15.295.213 13.443.608
Variacién de existencias de producto terminado (785) 0,0% 201.081| 1,5%
Trabajos realizados para el activo 882.358| 5,8% 786.954| 59%
Aprovisionamientos (13.054.337) | -853% |(11.462.792) | -85,3%
Otros ingresos de explotacion (570.006) | -3,7% 187918 | 1,4%
Gastos de personal (2.310.658) | -151% | (1.836.370)| -13,7%
Otros gastos de explotacién (2.591.685) | -169% | (2.870.072)  -21,3%
Dotacién amortizaciones (767.932) | -5,0% (636.173) | -4,7%
peteri(.)r‘o y resultado por enajenaciones del (1458.591) | -9,5% 6793 | 01%
inmovilizado
Otros resultados 12.839 0,1% 9.601( 0,1%
RESULTADO EXPLOTACION (4.563.584) | -298% | (2.169.452) | -16,1%
Ingresos financieros 1271 0,0% 5[ 0,0%
Gastos financieros (376.373) | -25% (212.287) | -1,6%
\./arlac'lc’)n de valor razonable en instrumentos (275243) | -1,8% ) i
financieros
Diferencias de cambio (48.946) | -0,3% (8.634)| -0,1%
Deterioro instrumentos financieros (20.000) | 0,0% (20.000) | -0,1%
RESULTADO FINANCIERO (720.434) | -4,7% (240.915) | -1,8%

RESULTADO ANTES IMPUESTOS

(5.284.019)

-34,5%

(2.410.368)

-17,9%

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 316.860 178.857

RESULTADO DEL EJERCICIO

(4.967.160)

-32,5%

(2.231.511)

-16,6%

El resultado del Grupo ha empeorado respecto al mismo periodo del ejercicio

anterior debido principalmente a:

- Reduccién del margen, por necesidad de abastecerse en plena pandemia no
pudiendo acudir a los paises de origen y comprando en intermediarios, a unos
precios més elevados; asi como la caida de ventas de granel, producto de mas

calidad y mas margen.

- Incremento gastos personal, derivado de bajas motivadas por el COVID (sin
poder cuantificar), asi como por la finalizacién del ERE realizado en 2019 por la
restructuracion de la planta de Murguia (333 miles euros).

- Depreciacion activos biolégicos por disminucion crecimiento esperado en la
finca de Luna y decisién de no continuar con la plantacién de arboles de Oropesa
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(-1.480 miles euros).

- Decisiéon de venta de la finca de Argentina por un precio inferior al valor en
libros, supone un deterioro de (893 miles euros).

- Acuerdo para la liquidaciéon del pago variable por la compra del grupo Utega
establecido finalmente en 624.758, pagadero en un maximo de tres afios, esto ha
supuesto un ajuste en el valor razonable de instrumentos financieros de 275.243
euros.

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES
Entre los riesgos especificos a los que se encuentra expuesto el Grupo destacan:

- Riesgos operativos: El principal riesgo al que el Grupo ha estado sometido
en el ejercicio 2020 ha sido el ocasionado por la declaracién por parte de la
OMS de una situaciéon de pandemia sanitaria internacional ocasionada por
el coronavirus COVID-19 y las consecuencias econdmicas del mismo. En
estos momentos, el nivel de incertidumbre sobre la evoluciéon de la pandemia
sigue siendo alto, particularmente por la extendida incidencia de rebrotes
significativos en diferentes paises, Espafia incluido. Esperamos que estos
rebrotes s6lo supongan un pequefio retraso de la vuelta a la plena
normalidad sanitaria y econémica. Mientras tanto, seguiremos aplicando los
procedimientos que nos han permitido mantener y hasta ampliar el servicio
a nuestros clientes.

- Riesgo de pérdida o destruccién de los arboles: La sociedad tiene seguros
concertados que cubren el coste de reposicion de estos.

- Evolucién del precio de mercado y del coste de producciéon de los frutos
secos: La evoluciéon del precio de mercado no es predecible, asi que la
sociedad centra sus esfuerzos en la reduccién de los costes de produccion,
implantando tecnologias que permiten igualar las productividades de paises
punteros.

- El volumen y la calidad de la produccién agricola de Ecolumber no son
homogéneos y dependen notablemente de las condiciones meteorolégicas,
entre otros factores: La Sociedad tiene seguros concertados para cubrir dafios
en la cosecha por causas meteorolégicas y aplica sistemas preventivos de
enfermedades y plagas.

- Riesgo de tipo de cambio: Actualmente el riesgo de tipo de cambio se
concentra en Argentina, aunque el impacto en las cuentas consolidadas no
es sustancial. Asi mismo el grupo realiza mas del 60% de las compras en
origen, por lo que el tipo de cambio Eur/U$D tiene efectos sobre el coste de
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los aprovisionamientos, el grupo contrata seguros de cambio para asegurar
parte de estas posiciones.

- Riesgo de pérdida de cliente clave: El Grupo Utega depende en gran medida
de su relaciéon comercial con el Grupo Eroski, el cual representa més de un
70% de su facturacion anual. En este sentido, existe un riesgo comercial
elevado dada la dependencia con este cliente, sumada a la inexistencia de
una clausula especifica en los contratos de distribuciéon que regule los
detalles de volimenes de frutos secos garantizados o los precios pactados.
Con el objetivo de mitigar dicho riesgo, tras la efectiva adquisiciéon del Grupo
Utega, la Sociedad pretende adoptar politicas comerciales que busquen la
diversificacion de su cartera de clientes.

6. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Las ventas del ejercicio han estado por debajo de lo previsto por la caida en el
precio medio de venta (-7,4%), provocado por dos factores:

- Caida generalizada del precio de los frutos secos, buen afio en cosechas y
caida demanda global por la pandemia

- Cambio en el mix de venta, mayor venta de productos mas econémicos
(cacahuete/maiz) y casi desaparicion de la venta a granel.

La caida en el precio medio de venta se ha visto compensada por el incremento
en las Tm vendidas, +17%, doblando la previsién para el ejercicio 2020.

Para el ejercicio 2021 estimamos el mantenimiento del precio de las materias
primas durante el primer semestre, vinculado con la paulatina vuelta a la
normalidad de los mercados y a la espera de las estimaciones de cosecha para
2021. Estimamos un crecimiento menor del volumen vendido +8,9% hasta las
3.070 Tm.

Después de un afio “perdido” en cuanto a ventas del nuevo producto, Air Nuts;
2020 si que ha servido para darlo a conocer y comprobar su elevado grado de
aceptacion, iniciamos el ejercicio 2021 con mas puntos de venta y en breve
iniciamos campafa publicitaria para lanzar ventas.

En cuanto a la produccién de frutos secos, todas nuestras fincas estardn en

produccion, estimamos méas que duplicar las toneladas producidas en el ejercicio
2020

12
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL

1 DE ENERO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

7. HECHOS RELEVANTES

La compafiia publica el 7 de junio de 2020 una actualizacion del plan estratégico
publicado el 15 de octubre de 2018.

Enlace a los hechos relevantes publicados por la compafiia.
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1. ACTIVIDAD DEL GRUPO ECOLUMBER

ECOLUMBER, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituy6 el 28 de Julio de 2004, ante el
Notario del Iltre. Colegio de Catalunya Don Javier Garcia Ruiz, bajo la denominacién de
ECCOWOOD INVEST, SOCIEDAD ANONIMA., que fue posteriormente modificada por la
actual, en fecha 26 de marzo de 2012, mediante escritura autorizada ante el Notario del Iltre.
Colegio de Catalufia, Don Luis F. Pazos Pezzi.

Constituye su objeto principal el cultivo, produccién, importacién, exportacién, transformacién,
compra venta, mediacién, comercializacién, distribuciéon de productos y/o proyectos
agroforestales.

El domicilio social se encuentra situado en el nimero 144 de la C/ Bruc de Barcelona.

Desde el dia 18 de junio de 2009 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de Corros de la Bolsa
de Barcelona.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién, sobre las que tiene
poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién, son las siguientes:

Ecolumber

100%
% 100%

Cododal Agricola Uriarte Iturrate

| 55,63%

Frutossecosde la
Vega

La sociedad ECOLUMBER, S.A. incorpora de manera global el 100% de los activos, pasivos y
cuentas de resultados de la sociedad ECOLUMBER, S.A. Sucursal Argentina (anteriormente
denominada ECCOWOOD INVEST, S.A. Sucursal Argentina), sucursal de la sociedad espafiola.

Las Sociedades filiales PAMPA GRANDE S.A. y ECCOWOOD FOREST, S.A., estan
domiciliadas en Argentina y su actividad coincide con la de la sociedad matriz. El cierre del
ejercicio fiscal es el 30 de septiembre para ambas sociedades.

44,37%

8% A Eccowood Invest
PRI Eccowood
Grande

10% Forest

ARGENTINA

La presente informacién financiera se elabora con el propésito de presentar los estados
financieros del GRUPO ECOLUMBER, correspondiente al periodo econémico que finaliza el 31
de diciembre de 2020.

Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en esta memoria de informacién sobre cuestiones medioambientales.
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Las lineas de negocio del Grupo se estructuran de la siguiente forma:

a) CODODAL AGRICOLA, S.L.U es titular al 100% de la rama de negocio relativa al
cultivo de frutos secos, a través de explotaciones Ontifiena (Huesca) y Amposta
(Tarragona), en régimen de arrendamiento, y de Serradalt (Tarragona), que CODODAL
AGRICOLA, S.L.U ya ostentaba en régimen de propiedad.

Por su parte, ECOLUMBER, S.A. continda con un proyecto agroforestal intensivo de
maderas nobles de alta calidad, mediante la explotacién de las plantaciones de
“juglans nigra” (nogal negro americano) en régimen de arrendamiento en el
municipio de Luna (Zaragoza). En este ejercicio se han confirmado los problemas
relativos a la finca de Oropesa, lo que ha conllevado que la compaiiia haya tomado la
decisién de abandonar la plantacién, asi como poner a la venta la finca.

b) Uriarte Iturrate, SLU y Frutos Secos de la Vega, SL a través de sus plantas sitas en
Murgia (Alava) y Fuentespina (Burgos), respectivamente, se encargan de la compra en
origen, el procesado, envasado y distribucién de frutos secos y frutas deshidratadas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES RESUMIDAS Y
OTRA INFORMACION

i. Imagen fiel

Las presentes cuentas resumidas se han elaborado siguiendo los mismos criterios contables
que las dltimas cuentas anuales formuladas, a partir de los registros contables de la
Compaiiia y se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financiera (en adelante NIIF), con el objetivo de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la empresa.

A efectos de su presentacion, las presentes cuentas semestrales del Grupo se han elaborado
conforme lo dispuesto en la Circular 3/2018, de 1 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifica la Circular 5/2015, de 28 de octubre.

ii.  Principios Contables

Las cuentas resumidas consolidadas se han preparado aplicando los principios contables
generalmente aceptados, de acuerdo con NIIF. No existe ningtn principio contable que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

iii.  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Se han realizado determinadas estimaciones y juicios en relacién con el futuro. Para su
cuantificacién se ha tenido en cuenta la experiencia histérica y otros factores, en particular,
las expectativas de sucesos futuros que se pueden prever razonablemente bajo las
circunstancias actuales. Estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Lavida util de los activos materiales.

- Evaluacién del valor razonable de los activos biol6gicos.
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Empresa en funcionamiento

El Grupo ha generado pérdidas en los tltimos ejercicios que, si bien se encuentran dentro
de los rangos previstos en el plan de negocio, como consecuencia del elevado periodo de
maduracién de las plantaciones para la obtencién de madera, han requerido de diversas
ampliaciones de capital para financiar sus actividades, asi como para acometer inversiones
previstas con el objetivo de mejorar la capacidad de generacién de recursos propios. Las
ampliaciones de capital mas recientes se produjeron en diciembre de 2018 y fueron
destinadas a la adquisicién del grupo Utega (véase nota 4).

Durante los ejercicios 2019 y 2020 el Grupo ha continuado realizando inversiones que se han
centrado en la ampliacién y mejora de la capacidad productiva de Grupo Utega asi como en
el desarrollo de las plantaciones de frutos que atin se encuentran en fase de crecimiento con
el objetivo dltimo de culminar, en el medio plazo, el plan de negocio previsto. Estas
inversiones han sido financiadas mediante la obtencién de nuevas lineas de crédito con
entidades financieras y a través de préstamos otorgados por algunos accionistas.

A 31 de diciembre de 2020, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe
de 857.209 euros (negativo por importe de 1.483.621 euros a 31 de diciembre de 2019)
adicionalmente el Grupo ha generado unas pérdidas de 4.967.160 euros en el ejercicio 2020
(pérdidas de 2.231.511 euros en 2019).

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, varios accionistas
(la mayoria de ellos con representacion en el Consejo de Administracién) han manifestado,
por escrito, el compromiso de desembolsar diversos préstamos puente por un total de
2.495.000 euros no més tarde del 10 de abril de 2021. La finalidad de los mismos sera servir
como financiacién puente para que el Grupo haga frente a sus necesidades de tesoreria a
corto plazo existiendo el compromiso irrevocable de suscribir un importe equivalente a las
cantidades prestadas en la préxima ampliacién de capital que apruebe la Sociedad
dominante.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 327 de la LSC, la Sociedad dominante se
encuentra en causa de reduccién de capital obligatoria, puesto que las pérdidas han
disminuido su patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital,
teniendo de plazo un ejercicio social para recuperar el patrimonio neto. Adicionalmente la
Sociedad dominante se encuentra en causa de disolucién segin lo establecido en el articulo
363 de la LSC al ser el Patrimonio neto inferior al 50% del capital social.

En ese sentido, y al objeto de reestablecer de inmediato el equilibrio patrimonial de la
Sociedad y sanear sus cuentas, el Consejo de Administracion tiene intencion de proponer a
la préxima Junta General de Accionistas, previa aplicaciéon de todas las reservas de libre
disposicién de la Sociedad a compensar pérdidas, una reduccién del capital social de la
Sociedad, mediante la disminucion del valor nominal de las 27.008.308 acciones ordinarias
con derecho a voto que componen actualmente el capital social, compensando la totalidad
de las pérdidas de la Sociedad dominante. Posteriormente, y en unidad de acto, el Consejo
de Administracién someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas la realizacion
de un aumento de capital mediante la compensacién de los créditos concedidos por
determinados accionistas por importe de 2.700.000€, més los intereses devengados - los
cuales se encuentran contabilizados como pasivo a corto plazo a 31 de diciembre de 2020
(véase nota 13 e) y 23).

Las disposiciones adicionales de fondos que seran desembolsadas en abril de 2021, junto con
las lineas de financiacién bancaria disponibles con las que ya cuenta el Grupo, permitiran
cubrir las necesidades de tesoreria de la actividad ordinaria previstas para el ejercicio 2021.

Asimismo, las fincas en curso que hasta éste ejercicio han sido consumidoras de caja, en el
ejercicio 2021 se estima se acerquen a su punto muerto, con una produccion cercana al 80%
de su producciéon objetivo. En 2021 se potenciara la actividad de produccién y
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comercializacién de frutos secos, a través de la nueva linea de produccién para los Air Nuts,
y la ampliacién de la nave de Fuentespina, inversiones en pleno funcionamiento ya en 2020.
Los planes de negocio del Grupo para el ejercicio 2021 y siguientes, contemplan una mejora
significativa de los resultados, en linea con el aumento de la produccién de las fincas, asi
como una mayor capacidad productiva e introduccién de innovaciones en Grupo Utega.
Asimismo, esta previsto que durante el ejercicio 2021 se realicen las ventas de las fincas de
Argentina (para la que ya existe un compromiso de venta) y Oropesa que aportaran tesoreria
adicional al Grupo (véase nota 8).

En consecuencia, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
han formulado las Cuentas Anuales Consolidadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento, que presupone la realizacién de los activos y liquidacién de los pasivos en
el curso normal de las operaciones.

v.  Comparacion de la informacion.

La presentacion del Estado de Situaciéon Financiera y de la Cuenta de Resultados se
muestran las cifras del Balance y Cuenta de Resultados a cierre del segundo semestre del
ejercicio 2020, y comparativo al periodo finalizado a 31 de diciembre de 2019.

Se incluyen en las presentes cuentas resumidas el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto total que se incluyen como dos estados diferenciados, y el Estado de Flujos
de Efectivo.

vi.  Calificacion de Argentina como pais hiperinflacionario

Argentina es considerada una economia hiperinflacionaria desde 1 de julio de 2018. Los
saldos provenientes de la sucursal argentina han sido expresados a coste corriente antes de
incluirse en las presentes cuentas anuales.

Para la aplicacién de la NIC 29 en este periodo se ha ajustado el coste histérico de los activos
y pasivos no monetarios y las distintas partidas de patrimonio neto de esta sociedad desde
su fecha de adquisicién o incorporacién al estado de situacién financiera consolidado hasta
el cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
derivados de la inflacion.

Las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2020 han sido ajustadas por el indice inflacionario desde su generacion, con
contrapartida en resultados financieros y diferencias de cambio neta, respectivamente.

La inflacién considerada para este calculo en el periodo comprendido desde el 1 de enero al
31 de diciembre de 2020 ha sido del 33,14%. Dicho indice se extrae de la informacién
publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). La evolucién de la
inflaciéon durante el ejercicio 2019 fue del 53,83 %.

El impacto derivado de la hiperinflacién no es significativo en los presentes estados
financieros.

vii.  Estacionalidad de las transacciones

Dada la naturaleza de las actividades realizadas por el Grupo con relacién a la madera de
nogal, éste no se encuentra afectado por factores de estacionalidad o ciclicidad significativos
ya que los ciclos de maduracién de las plantaciones son periodos muy largos de unos 25
afios. En relacion con la actividad de los frutos, si que existe una importante estacionalidad,
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la recoleccién y la mayor parte de las ventas se concentran en el tltimo trimestre del ejercicio.
En relaciéon con la actividad industrial/comercial, si que existe una cierta estacionalidad
concentrando préacticamente el 40% de las ventas en los tltimos tres meses del afio.

viii.  Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas semestrales no se ha identificado ningtin elemento que haya
sido registrado en dos o mas partidas del Estado de Situacién Financiera.

ix.  Correcciones estados financieros

En la elaboracién de las cuentas resumidas consolidadas adjuntas no se han detectado
errores significativos que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas del periodo finalizado a 31 de diciembre de 2019.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios contables y normas de registro y valoracién mas significativos aplicados son los
que se relacionan a continuacién:

En particular:
a) Combinaciones de negocio

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las
transacciones realizadas a partir del 1 de enero de 2010.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion.

Las adquisiciones de participaciones realizadas por ECOLUMBER, S.A. desde su
constitucion hasta la fecha han sido las siguientes:

e Adquisiciéon del 100% de la sociedad argentina PAMPA GRANDE, S.A. en fecha 24 de
enero de 2008. El coste de adquisiciéon ascendié a 2.500.000 délares USA.
Posterior traspaso en fecha 14 de mayo de 2008 del 10% de las acciones a su filial
ECCOWOOD FOREST, S.A. El precio de la transaccién fue de 174.118 euros, que
correspondia al 10% del precio pagado por la matriz. La sociedad PAMPA GRANDE,
S.A., es propietaria de 9.914 hectareas para agroforestacion en Rio negro (Argentina).

e Constitucién en fecha 13 de mayo de 2008 de la sociedad ECCOWOOD FOREST, S.A.,
en Argentina. En la que ECOLUMBER, S.A. tiene una participacion directa del 92%, y
una participacion indirecta del 8% a través de la sociedad PAMPA GRANDE, S.A.

e Adquisicion del 100% del capital social de la sociedad espafiola CODODAL
AGRICOLA, S.L.U., en fecha 9 de mayo de 2016, que es la propietaria de una explotacién
agricola en la poblacién tarraconense de Alcover, por el precio de 1.850.000 euros.

e Adquisicion del 100% del capital social del grupo Utega, compuesto por Uriarte Iturrate,
SLy por Frutos Secos de la Vega, SL, en fecha 28 de diciembre de 2018, por el precio de
7.500.000 euros mas un variable ya acordado de 624.758 euros La liquidacién del
variable se realizara en un plazo maximo de 4 afios, 349.515 euros serdn abonados en
efectivo antes de 31 de diciembre de 2024 y el resto, o sea 275.243 euros sera abonado
mediante la entrega del niimero de acciones que corresponda, en el primer aumento de
capital que apruebe la Junta General de Accionistas a partir de 1 de enero de 2024.



ECOLUMBER, S.A y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO ECONOMICO
COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Durante 2020 el Grupo ha decidido formalmente desinvertir en Argentina, el proceso de
venta de la finca ya se ha iniciado y esta previsto la liquidacién de las sociedades dentro del
ejercicio 2021; es por lo que se ha procedido a reclasificar como activos disponibles para la
venta el terreno por su valor de realizacién menos sus costes de venta.

Asimismo, ECOLUMBER se posiciona como sociedad holding del Grupo encargada de
llevar a cabo la estrategia de inversién fijada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad, mediante la adquisicién de activos o nuevos negocios con elevado potencial de
creacion de valor, y la realizacion de inversiones de reposicionamiento y mejora, a fin de
maximizar la calidad, ocupacién y valor de los activos que ya forman parte de su cartera.
Todo ello sin perjuicio de dar continuidad a la estrategia de la Sociedad de realizar una
gestion activa de sus activos, tal y como se dispone en el Plan de Negocio de ECOLUMBER.

b) Inmovilizado intangible

i.  Gastos de investigaciéon y desarrollo:

La Sociedad activa los gastos de investigacién y desarrollo cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

e Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del
proyecto.

e Laasignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto
estan claramente establecidas.

e Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso de explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

e Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada

En este ejercicio no se han activado gastos de investigacion y desarrollo por estar el
proyecto ya en fase de produccién, en el ejercicio 2019 se activaron 222.514 euros
derivados del proyecto NeoNuts.

ii. Fondo de Comercio:

En el Inmovilizado Intangible esta incluido el Fondo de comercio de la compra de Grupo
Utega, asi como los activos intangibles surgidos del PPA realizado por Grant Thornton
Advisory, SLP.

A 31 de diciembre de 2020 la compaiifa ha encargado la realizacién del test de deterioro

a Grant Thornton Advisory S.L.P., y en base a dicho informe, las previsiones de los flujos
de caja atribuibles a esta empresa permiten recuperar el valor neto del fondo de
comercio registrado a 31 de diciembre de 2020. Las principales hipoétesis para la
valoracién no han cambiado respecto al ejercicio anterior.

¢) Inmovilizado Material

Los elementos del Inmovilizado Material se reconocen por su precio de adquisicién o coste
de produccién, menos las amortizaciones y los importes acumulados de las pérdidas por
deterioro reconocidas. La amortizacién se calcula sistematicamente segin el método de
amortizacion lineal, en funcién de su vida ttil estimada, y, teniendo en cuenta, en su caso,
las pérdidas por deterioro reconocidas.
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Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida ttil, dandose de baja el valor
contable de los elementos que hayan sido sustituidos.

Referente a los arboles frutales, estos se clasifican como inmovilizado material y se
reconocen a precio de coste o de mercado al menor y se amortizan en base a su vida ttil, de
acuerdo con la NIC 16. En el momento en que los frutos empiezan a crecer en el arbol, y
antes de que sean cosechados, se valoran en base a la NIC 41.

El importe al cierre del periodo de 2019 incluia un importe de 1.680.000 euros, imputable a
los terrenos y construcciones aportados por la Sociedad PAMPA GRANDE, S.A. tal y como
se ha comentado en la nota a), este terreno ha sido reclasificado como activo mantenido para
la venta en 2020. La oferta por la finca ya aceptada supone que el valor realizable de la finca
sea de 1.022.000 euros, por el diferencial se ha realizado una dotacién en los presentes
estados financieros.

Por otro lado, al cierre del presente periodo, la Compaiiia ha mantenido la activacién de los
gastos incurridos para la adecuacién del terreno de las fincas de Ontifiena y Vinallop, ya
que las mismas atin no se encuentran en su objetivo de produccién, se prevé que este
ejercicio 2021 las mismas alcancen su objetivo de produccion.

Durante el ejercicio 2019 la compania ampli6 la nave de Aranda, activando el importe de
1.080.000 euros. Asimismo, en este ejercicio ha finalizado la inversién en la nueva linea de
produccién en la planta de Murguia, 430.178 euros, (728.000 euros a 31 de diciembre de
2019).

En aplicacién de la NIIF 16 existen Activos por derechos de uso relacionados con varios
contratos de cesion de derechos reales de vuelo para el uso y explotacién de 3 fincas asi
como otros contratos de alquiler y renting.

d) Activos biolégicos

La partida de activos biol6gicos incluye el coste de los plantones mas todos los trabajos
realizados necesarios y que estdn relacionados directamente con el cuidado y
mantenimiento de los plantones, como la direccién facultativa, plantacién, cultivo,
mantenimiento y mejora de estos activos biol6gicos, de acuerdo con la NIC 41, se reconocen
a su valor razonable menos los costes de venta. La compaiiia revisa y actualiza anualmente
la valoraciéon de dichos activos mediante la intervencién de un tasador experto
independiente.

Referente a los arboles frutales, estos se clasifican como inmovilizado material y se
reconocen a precio de coste o de mercado al menor y se amortizan en base a su vida ttil, de
acuerdo con la NIC 16. En el momento en que los frutos empiezan a crecer en el arbol, y
antes de que sean cosechados, se valoran en base a la NIC 41.

Las mediciones del valor razonable menos los costes de venta de los activos biolégicos al
cierre del ejercicio son determinadas segin el informe de tasacién de un experto
independiente (Gloval Valuation S.A.U.) el cual utiliza el método de actualizacién de flujos
de efectivos esperados donde se calcula el valor de mercado de la produccién de la madera
de nogal en el momento de la tala menos los costes de comercializacién y explotacién.

Los resultados del informe realizado por el experto independiente sefialan unas tasas de
crecimiento inferiores a las estimadas en los informes de valoracién de 31 de diciembre de
2019. Se han confirmado los problemas relativos a la finca de Oropesa, lo que ha conlleva
do que la compafifa haya tomado la decisién de abandonar la plantacién, asi como poner a
la venta la finca y asi centrar los esfuerzos inversores en activos con mayor rentabilidad y
menor periodo de retorno (véase nota 4)d) en informe de gestién. El impacto de la dotacién
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en los presentes estados financieros es de 564.882 euros.

En la finca de Luna las tasas de crecimiento reales tomadas son inferiores a las estimadas
en los ejercicios anteriores, con lo que el valor de los activos biolégicos de la finca ha
disminuido en 849.066 euros segun el informe de tasacién emitido por Gloval Valuation
SA.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biolégicos y los drboles
frutales, se valoran en el punto de cosecha o recoleccién a su valor razonable menos los
costes de venta. A partir de ese momento serd de aplicacién la NIC 2 (existencias) u otras
normas relacionadas con los productos obtenidos.

e) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad
con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Compafiia en el momento de su reconocimiento
inicial.

f) Préstamos y partidas a cobrar:
Se incluyen en esta categoria:

Créditos por operaciones comerciales: aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y Créditos por
operaciones no comerciales: aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

g) Débitos y partidas a pagar:

Se clasifica en esta categoria: Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos
financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de
la empresa, y Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les son directamente atribuibles.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los pasivos financieros, con vencimiento superior al afio incluidos en esta categoria se
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valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Se han eliminado los saldos entre empresas del grupo.

Durante este periodo, la Sociedad ha formalizado préstamos por un importe de 1.360.000
euros con varias entidades financieras

Por otro lado, en ECOLUMBER, S.A. existe un pasivo financiero por la deuda a largo y a
corto plazo derivado del contrato de cesién de derecho real vuelo para el uso y explotaciéon
de la finca de Luna (Zaragoza) para la explotacién de plantaciones de nogales, almendros y
nogales para nueces. Asimismo, la sociedad CODODAL AGRICOLA S.L.U. tiene un pasivo
financiero derivado del contrato de cesién de derecho real de vuelo para el uso y explotaciéon
de las fincas de Vinallop (Tarragona) y Ontifiena (Huesca).

h) Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros, se dan de baja cuando se han cedido los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo, y se han transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Cuando se dan de baja activos y/o pasivos financieros, la diferencia entre la
contraprestacion recibida o pagada y el valor en libros, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que éstas se producen.

i) Instrumentos de patrimonio propio

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio
neto, como una variacién de los fondos propios, y en ningtin caso podran ser reconocidos
como activos financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de
emision de estos instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores;
impresion de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos
de colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.
Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido
o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

j) Existencias

Comprenden principalmente las existencias del area industrial/distribucién que
comprende materias primeras, aprovisionamientos y productos acabados necesarios para la
actividad, también estan incluidos los productos agricolas recolectados de los activos
biolégicos y se valoran inicialmente por el valor razonable menos los costes estimados en el
punto de venta, considerados en el momento de su recoleccién.

k) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las correspondientes fechas de devengo.
Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio originadas por la cancelacién de
saldos procedentes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.
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Los saldos a cobrar y pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros
al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, registrandose como gasto las pérdidas no
realizadas, y como ingresos los beneficios no realizados.

El impacto en la Cuenta de Resultados por diferencias de cambio durante el 25 2020 ha sido
de 6.000 euros (6.000 euros a 31 de diciembre de 2019).

Las diferencias de cambio que resultan de los activos de naturaleza no corriente de las filiales
y sucursal en Argentina se han registrado en Diferencias de Conversién en el Patrimonio
Neto.

En el presente ejercicio los estados financieros de las sociedades argentinas se han ajustado
a la hiperinflacién desde el 1 de enero de 2018 antes de su conversién a euros, el impacto no
es relevante.

1) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funciéon de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Se han eliminado las transacciones del periodo entre compaiiias del grupo.

m) Impuesto de Sociedades

El presente informe presenta los estados financieros del grupo con el célculo del impuesto.

n) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacién entre las empresas del grupo participantes, se contabilizaran de acuerdo con las
normas generales.

4. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el ejercicio 2020 y el ejercicio 2019, no se ha acordado la distribucién de dividendo
alguno.

5. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El efectivo y otros medios liquidos equivalente incluyen el efectivo en caja, las cuentas
corrientes en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha de su contratacion, asi como otras
disposiciones liquidas.

6. PERIODIFICACIONES

El saldo al cierre del ejercicio por importe de 69.240 euros corresponde a la periodificacién de
gastos de estructura cuyo devengo es imputable a periodos posteriores (64.100 euros a 31 de
diciembre de 2019).
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7. PATRIMONIO NETO

El detalle a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Patrimonio Neto (miles €) 31/12/2020 31/12/2019
Capital 22.957 22.957
Prima emision 2.006 2.006
Reservas (802) (802)
(Acc.iones. y partiFipaciones en (480) (480)
patrimonio propias)

Resultados ejercicios anteriores (5.893) (3.251)

Resultados consolidados periodo (4.976) (2.232)

Diferencia de conversion (270) (638)
TOTAL 12.550 17.560

Tras las dos ampliaciones de capital realizadas en diciembre de 2018 e inscritas en el Registro
Mercantil de Barcelona en fecha 7 de enero de 2019, el capital social de ECOLUMBER, S.A. ha
quedado fijado en VEINTIDOS MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
SESENTA Y UN EUROS CON OCHENTA CENTIMOS (22.957.061,80€), todas pertenecientes a
una Unica clase y serie.

La distribucién accionarial con un porcentaje de participacién superior al 5% es el siguiente:

Accionistas %
G3T, S.L. 13,97%
BRINCA 2004, S.L. 10,79%
ONCHENA, S.L. 7,96%
ACALIOS INVEST, S.L. 7,32%
JOVELLANOS CARTERAS.L. 6,34%

a) Diferencias de conversion

Las diferencias negativas por conversion que resultan de la integracién global ascienden a
31 de diciembre de 2020 a -270.020 euros (-638.176 euros a 31 de diciembre de 2019).

Acciones propias

En el periodo del presente informe no se ha operado con acciones propias Por lo que a 31 de
diciembre de 2020 Ecolumber tiene 384.254 acciones propias valoradas en 480.494 euros.
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8. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A los efectos previstos en el articulo 229 de la LSC, se hace constar que a 31 de diciembre de
2020 existen las siguientes operaciones con partes vinculadas:

Préstamos de socios: 2.700.000 + los intereses devengados por 68.350,69 euros;
Deuda pendiente de pago por la compra de Utega: 624.758 euros

A 31 de diciembre de 2019 las operaciones vinculadas ascendieron a 262.000 euros, por el
contrato de prestacion de servicios de un Consejero.

9. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMNISTRACION

Tal como sefiala el articulo 19 de los Estatutos Sociales de la Sociedad el cargo de Administrador
sera retribuido. Dicha retribucién no tendra que ser igual para todos los consejeros. La
determinacién de la remuneracién de cada consejero, en su condicién de tal, corresponderé al
Consejo.

Durante el ejercicio de 2020 el Consejo de Administracién en su totalidad ha recibido una
retribucién de 35.000 euros por las funciones desempafiadas como tal.

No se ha contraido ninguna obligacién en materia de pensiones o de pago de primas de seguros
de vida respecto de los miembros del érgano de administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231 no han comunicado situaciones de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad dominante como de su Grupo.

La retribucion recibida por la Alta Direccién, que a su vez forma parte del Consejo de
Administracién, en el ejercicio 2020 ha ascendido a 310.668 euros (191.707 euros en 2019).

10. AUDITORIA DE CUENTAS

Las cuentas del presente informe semestral cerrado a 31 de diciembre de 2020 han sido
auditadas por la firma KPMG

11. HECHOS RELEVANTES
Enlace a otra informacion relevante publicada por la compafiia.

12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 29 de marzo de 2021 varios accionistas (la mayoria de ellos con representacién en el
Consejo de Administracién) han manifestado, por escrito, el compromiso de desembolsar
diversos préstamos puente por un total de 2.495.000 euros no mas tarde del 10 de abril de 2021.
La finalidad de éstos sera servir como financiacién puente para que el Grupo haga frente a sus
necesidades de tesoreria a corto plazo existiendo el compromiso irrevocable de suscribir un
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importe equivalente a las cantidades prestadas en la pr6xima ampliacién de capital que apruebe
la Sociedad dominante.

Con fecha 29 de marzo de 2021 el Consejo de Administracién ha aprobado proponer a la préxima
Junta General de Accionistas, previa aplicacién de todas las reservas de libre disposiciéon de la
Sociedad a compensar pérdidas, una reduccién del capital social de la Sociedad dominante,
mediante la disminucién del valor nominal de las 27.008.308 acciones ordinarias con derecho a
voto que componen actualmente el capital social, compensando la totalidad de las pérdidas de la
Sociedad dominante. Posteriormente, y en unidad de acto, el Consejo de Administracién espera
someter a aprobacién de la Junta General de Accionistas la realizacién de un aumento de capital
mediante la compensacién de los créditos concedidos por determinados accionistas por importe
de 2.700.000€ previa emisién de los correspondientes informes por parte del Consejo de
Administracién.
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