Madrid, 19 de septiembre de 2011

Ref: VENCIMIENTO DE WARRANTS EMITIDOS POR BBVA BANCO DE FINANCIACION, SA.
(Condiciones Finales de Warrants registradas en la CN.M.V. con fecha 14 de diciembre de 2010)

Estimados Sres:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacion, SA,
registrado en la CNMV con fecha 27 de julio de 2010, les informamos del vencimiento de los warrants emitidos por
BBVA Banco de Financiacion, S A.

Precio de Precio de Liquidacién
Subyacente Strike Tipo Ratio Fec. Vto. ISIN Emitido Referencia Final Ref. Final wrt
Precio Medio
ACERINOX 1300 | CALL 050 16-sep-1_| ESO613702YTO 500,000 Ponderado 9.3482 0.0000
Precio Medio
ACERINOX 1400 | CALL 050 16-sep-11_| ESO613702YU8 500,000 Ponderado 9.3482 0.0000
Precio Medio
ACERINOX 1300 | PUT 050 16-sep-l_| ESO613702YV6 300,000 Ponderado 9.3482 1.8259
Precio Oficial de
AXA 1500 | CALL 050 16-sep-11_| ESO6137032E9 750,000 Apertura 10.195 0.0000
Precio Oficial de
AXA 1650 | CALL 050 16-sepl | ESO6137032F6 750,000 Apertura 10.195 0.0000
Precio Oficial de
AXA 1450 | PUT 050 16-sep1l | ESO6137032G4 500,000 Apertura 10.195 21525
Precio Oficial de
BAYER 50.00 | CALL 025 16-sep | ESO6137032NO 750,000 Apertura 39.58 0.0000
Precio Oficial de
BAYER 5600 | CALL 025 16-sep-11_| ESO613703208 750,000 Apertura 3958 0.0000
Precio Oficial de
BAYER 5100 | PUT 025 16-sep_| ESO6137032P5 500,000 Apertura 3958 2.8550
Precio Medio
BBVA 900 | CALL 050 16-sep-11 | ESO6137027J8 2000,000 Ponderado 5.9261 0.0000
Precio Medio
BBVA 1000 | CALL 050 16-sep-11_| ESO6137027K6 2000,000 Ponderado 5.9261 0.0000
Precio Medio
BBVA 1.00 | PUT 050 16-sep | ESO6137027L4 1,000,000 Ponderado 5.9261 25370
Precio Oficial de
BNP 6000 | CALL 010 16-sep1l | ESO6137032W1 750,000 Apertura 31.84 0.0000
Precio Oficial de
DBK 5000 | CALL 010 16-sepl | ESO6137033G2 750,000 Apertura 26.13 0.0000
Precio Oficial de
DBK 4500 | PUT 010 16-sep | ESO6137033HO 500,000 Apertura 26.13 1.8870
Precio Oficial de
DTE 1200 | CALL 050 16-sep1 | ESO613703306 750,000 Apertura 856 0.0000
Precio Oficial de
DTE 9.00 | PUT 050 16-sep-11_| ESO6137033P3 500,000 Apertura 856 0.2200
Precio Oficial de
EON 2150 | CALL 025 16-sep-11_| ESO6137033W9 750,000 Apertura 15.31 0.0000
Precio Oficial de
EON 2850 | CALL 025 16-sep1l [ ESO6137033X7 750,000 Apertura 15.31 0.0000
Precio Oficial de
EON 2300 | PUT 025 16-sep-11_| ESO6137033Y5 500,000 Apertura 15.31 1.9225
EUR-CHF 1280 Call 10000 16-sep- ES06137036V4 1,000,000 Fixing BCE 1.2058 0.0000
EUR-CHF 1343 Call 10000 16-sep ESO6137036W2 1,000,000 Fixing BCE 1.2058 0.0000
EUR-CHF 1213 Put 10.000 16-sep-l ES06137036X0 1,000,000 Fixing BCE 1.2058 0.0597
EUR-GBP 0835 Call 10000 16-sep-11 ES06137036Y8 1,000,000 Fixing BCE 0.8717 0.4210
EUR-GBP 0.880 Call 10000 16-sepl ES0613703675 1,000,000 Fixing BCE 0.8717 0.0000
EUR-GBP 0910 Call 10000 16-sep-11 ESO6137037A6 1,000,000 Fixing BCE 0.8717 0.0000
EUR-GBP 0.773 Put 10.000 16-sep-11 ESO6137037B4 1,000,000 Fixing BCE 0.8717 0.0000
EUR-GBP 0.796 Put 10.000 16-sep- ESO6137037C2 1,000,000 Fixing BCE 0.8717 0.0000
EUR-JPY 12000 | Call 10.000 16-sep- ES06137037D0O 1,000,000 Fixing BCE 105.60 0.0000
EUR-JPY 116400 | Call 10.000 16-sep- ESO6137037E8 1,000,000 Fixing BCE 105.60 0.0000
EUR-JPY 119800 | Call 10000 16-sep ESO6137037F5 Fixing BCE 105.60 0.0000




1,000,000

EUR-JPY 124000 | Call 10.000 16-sep ES06137037G3 1,000,000 Fixing BCE 105.60 0.0000
EUR-JPY 100000 | Put 10.000 16-sep ESO6137037H1 1,000,000 Fixing BCE 105.60 0.0000
EUR-JPY 104650 | Put 10.000 16-sep- ES0613703719 1,000,000 Fixing BCE 105.60 0.0000
EUR-USD 1176 Call 10.000 16-sep-l ES06137037J7 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 1.4535
EUR-USD 1.358 Call 10.000 16-sep-11 ESO6137037K5 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.1308
EUR-USD 1404 Call 10.000 16-sep-11 ESO6137037L3 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
EUR-USD 1440 Call 10.000 16-sep- ESO6137037M1 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
EUR-USD 1488 Call 10.000 16-sep-11 ESO6137037N9 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
EUR-USD 1525 Call 10000 16-sep ES0613703707 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
EUR-USD 1217 Put 10000 16-sep ES06137037P4 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
EUR-USD 1270 Put 10.000 16-sep- ES0613703702 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
EUR-USD 1310 Put 10000 16-sep ESO6137037RO 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
EUR-USD 1320 Put 10.000 16-sep-11 ES0613703758 1,000,000 Fixing BCE 1.3760 0.0000
Precio Oficial de
FTE 1800 | CALL 050 16-sep_| ESO613703416 750,000 Apertura 12175 0.0000
Precio Oficial de
FTE 1800 | PUT 050 16-sep-11_| ESO6137034J4 500,000 Apertura 12.175 2.9125
GAS Precio Medio
NATURAL 1350 | CALL 050 16-sep-11_| ESO613703141 500,000 Ponderado 125522 0.0000
GAS Precio Medio
NATURAL 1250 | PUT 050 16-sep-11 | ESO613703158 300,000 Ponderado 12,5522 0.0000
Precio Oficial de
NOKIA 600 | CALL 050 16-sep-11 | ESO6137034Q9 750,000 Apertura 4.462 0.0000
Precio Oficial de
NOKIA 600 | PUT 050 16-sep1 | ESO6137034R7 500,000 Apertura 4462 0.7690
Precio Oficial de
PHIT 1800 | CALL 025 16-sep-11_| ESO6137034Y3 750,000 Apertura 13.33 0.0000
Precio Oficial de
PHIT 2700 | CALL 025 16-sepl | ESO6137034Z0 750,000 Apertura 1333 0.0000
Precio Oficial de
PHIT 2300 | PUT 025 16-sep-11_| ESO6137035A0 500,000 Apertura 1333 2.4175
Precio Medio
POPULAR 450 | PUT 100 16-sep-l_| ESO613703562 300,000 Ponderado 3.4175 1.0825
RED Precio Medio
ELECTRICA 3900 | CALL 010 16-sep-11_| ESO613703703 500,000 Ponderado 34.0263 0.0000
RED Precio Medio
ELECTRICA 4100 | CALL 010 16-sep-l | ESO613703711 500,000 Ponderado 34.0263 0.0000
RED Precio Medio
ELECTRICA 3900 | PUT 010 16-sep-11_| ESO613703729 300,000 Ponderado 34.0263 04974
Precio Medio
REPSOL 2400 | CALL 050 16-sep-l_| ESO613703844 800,000 Ponderado 19.8241 0.0000
Precio Medio
REPSOL 2700 | CALL 050 16-sep-11_| ESO613703851 800,000 Ponderado 19.8241 0.0000
Precio Medio
REPSOL 2400 | PUT 050 16-sep-11_| ESO613703869 500,000 Ponderado 19.8241 2.0880
Precio Medio
SANTANDER 900 | CALL 050 16-sep-11_| ESO6137030H6 2000,000 Ponderado 5.9249 0.0000
Precio Medio
SANTANDER 1450 | CALL 050 16-sep | ESO613703014 2000,000 Ponderado 5.9249 0.0000
Precio Medio
SANTANDER 1000 | PUT 050 16-sep-11_| ESO6137030J2 1,000,000 Ponderado 5.9249 2.0376
Precio Oficial de
SIEMENS 10000 | CALL 010 16-sep1l | ESO6137035K9 750,000 Apertura 71.00 0.0000
Precio Oficial de
SIEMENS 1000 | CALL 010 16-sep1l | ESO6137035L7 750,000 Apertura 71.00 0.0000
Precio Oficial de
SIEMENS 10000 | PUT 010 16-sep1 | ESO6137035M5 500,000 Apertura 71.00 2.9000
Precio Medio
TELEFONICA 2250 | CALL 050 16-sepl | ESO6137031A9 2000,000 Ponderado 14.0753 0.0000
Precio Medio
TELEFONICA 2350 | CALL 050 16-sep-11_| ESO6137031B7 2000,000 Ponderado 14.0753 0.0000




Precio Medio

TELEFONICA 1950 | PUT 050 16-sep-11_| ESO6137031C5 1,000,000 Ponderado 14.0753 27124
Precio Oficial de

TOTE 4600 | CALL 0.20 16-sep1l | ESO6137035W4 750,000 Apertura 33.58 0.0000
Precio Oficial de

TOTFE 4300 | PUT 0.20 16-sep-11 | ESO6137035X2 500,000 Apertura 33.58 1.8840

USD-MXN 12210 CALL 10.000 16-sep-11 ESO6137037T6 1,000,000 Fixing FED 12.7687 0.3180

USD-MXN 13210 CALL 10.000 16-sep-11 ESO6137037U4 1,000,000 Fixing FED 12.7687 0.0000

USD-MXN 1630 PUT 10.000 16-sep- ESO6137037V2 1,000,000 Fixing FED 12.7687 0.0000

Marta Ruiz Lopez
BBVA Banco de Financiacién, S.A.




