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Al Socio Unico de
MORTEROS VALDERRIVAS, S.L., Sociedad Unipersonal:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de MORTEROS VALDERRIVAS, S.L., Sociedad Unipersonal, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado
de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera d¢ MORTEROS VALDERRIVAS,
S.L., Sociedad Unipersonal, al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos la atencién sobre lo indicado en la Nota 2.4 de la
memoria adjunta, en la que se indica que las pérdidas acumuladas por la Sociedad han provocado que el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2011 sea negativo. Los Administradores de la Sociedad no tienen
duda de la continuidad de las operaciones de la misma, dado el apoyo financiero manifestado por su Socio
Unico; Cementos Portland Valderrivas, S.A., mediante la concesion y renovacién de préstamos
participativos (Notas 9 y 13). Al 31 de diciembre de 2011 Cementos Portland Valderrivas, S.A. se halla en
proceso de refinanciacion de sus principales préstamos. Los Administradores de la Sociedad esperan que el
mencionado proceso de refinanciacién culmine durante el ejercicio 2012 de manera exitosa lo que permitird
al Socio Unico de la Sociedad seguir manifestando su apoyo financiero a la misma.

4, Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado
en las Notas 7 y 13 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha realizado en el ejercicio
2011 una parte significativa de sus operaciones con empresas del Grupo al cual pertenece, de acuerdo con
las condiciones establecidas entre las partes.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2011. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este

o parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros

les de la Sociedad.

\"\._ R
Miguel Lasedpa Nifio
2 de abril de 282
Delontte, 5 L Inserita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 8%, folio 183, hoja M-54414, inscipoion 967, CLE: B-7910446%

Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Morteros Valderrivas, S.L.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2011
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MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Euros)
Motas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010

OPERACIONES CONTINUADAS
limporte neto de la clfra de negocios Nota 12.1 6.794.548 8.731.031
Variacién de existenclas y productos en curso Nota 8 (7.262) 35.134
Aprovisionamientos Nota 12.2 (4.159.047) {5.572.578)
Otros ingresos de explotacién 47.573 43.985
Gastos de personal Nota 12.5 {943.654) | (1.042.145)
Otros gastos de explotacién Nota 12.4 (2.296.514) | (2.495.210)
[Amortizacién del Inmovilizado Nota § {1.120) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (565.476) {299.783)
Ingresos financleros Nota 12.7 21.021 1.984
Gastos flnancieros MNota 12.6 (126.020) (36.503)
RESULTADO FINANCIERO (104.999) (34.509)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (670.475) (334,202
Impuestos sobre beneficios Nota 1.2 201,075 100.147
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (469.400) (234.145)
RESULTADO DEL EJERCICIO (469.400) {234.145)

Las Motas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011




MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

MNotas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
|IRESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) {469.400) (234.145)
TOTAL INGRESQOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I} = *
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+11l) (469.400) (234.145)

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2011
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MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Euros)
~Notasdela | Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (2.185.442) 372.245
Resultado del ejercicio antes de impuestos (670.475) (334.292)
Ajustes al resultado: 197.209 51.179

- Amortizacion del inmovilizado Nota 5 1.120 -

- Pérdidas, deterioros y variacion provisiones Nota 12.4 91.090 16.670

- Ingresos financieros Nota 12.7 (21.021) (1.994)

- Gastos financieros Nota 12.6 126.020 36.503
Cambios en el capital corriente (1.614.377) 564.256

- Existencias (25.851) (103.971)

- Deudores y otras cuentas a cobrar 613.744 (1.050.126)

- Otros activos corrientes - 6.920

- Acreedores y otras cuentas a pagar (2.204.774) 1.710.738

- Otros pasivos corrientes 2.504 695
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (97.799) 91.102

- Pagos de intereses (118.820) (18.260)

- Cobros de intereses 21.021 -

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 108.362
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) {6.000) -
Pagos por inversiones {6.000) -

- Inmovilizado material MNota 5 (6.000) -

IFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) 2.234.540 (671.928)}
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2,234,540 (671.928)

- Emision de deudas con entidades de crédito 1.276.721 -

- Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas Notas 8y 13 1.000.000

- Devolucién y amortizacion de otras deudas (42.181) (671.928)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+l1+ill) 43,098 (299.683)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 5.673 305.356
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 48.771 5673

Las Motas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo corespondiente al ejercicio 2011



Morteros Valderrivas, S.L.U.

Memoria correspondiente al ejercicio 2011

i.- Actividad de la empresa

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, Morteros Valderrivas, S.L. Sociedad Unipersonal (en adelante "la
Sociedad") tiene por objeto social:

a) La explotacién de canteras y yacimientos de piedra y arena, el establecimiento y explotacion de
fabricas de morteros, hormigones y de prefabricados de hormigén y venta de los productos que de
dichas explotaciones se deriven, asi como la creacion y explotacion de cualesquiera otras industrias
derivadas de las anteriores o que con ellas se relacionen.

b) La adquisicién, administracion, transmision, gravamen, arrendamiento y cualesquiera otros actos y
contratos sobre bienes inmuebles o valores mobiliarios. Se exceptuan las actividades que estan sujetas
a legislacion especial.

c) La reparaciéon y mantenimiento de vehiculos a motor, tanto propios como ajenos.
d) La creacion y/o explotacion de vertederos y tratamiento de residuos tanto sélidos como liquidos.
e) La realizacion de fransportes de servicio publico de mercancias.

f) La comercializacion, al por mayor y menor, almacenamiento, importacién, exportacién y distribucion
de toda clase de materiales para la construccién, sus distintos componentes y derivados, asi como
cualesquiera otros materiales y/o productos en los que aquellos intervengan como base.

La Sociedad se constituyo el 20 de diciembre de 2004 y tiene establecido su domicilio social en Madrid, en ¢/
José Abascal n® 59. En enero de 2009 inicié su actividad de produccion y comercializacién de morteros
preparados desde una instalacion situada en la Fabrica de El Alto propiedad de Cementos Portland
Valderrivas, asi como desde dos plantas de mortero seco propiedad de Hormigones y Morteros Preparados,
S.A, ambas sociedades del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella, nimero 6, de Pamplona
(Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2011 han sido formuladas por los
Administradores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion
celebrado el dia 24 de febrero de 2012. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 11 de mayo de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de
Navarra.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El
marco normativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.
c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
d) El resto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.
s V



Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por el Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el Socio Unico el 10 de mayo de 2011.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Direccion
de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La vida util de los activos materiales (Nota 4.1).
La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota
4.2).

e Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.4),

« La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(Nota 4.10).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2011.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las pérdidas acumuladas por la Sociedad han provocado que el
patrimonio neto sea negativo. Sin embargo los Administradores de la Sociedad no tienen duda de la
continuidad de las operaciones de la misma, dado al apoyo financiero manifestado por su Socio Unico,
Cementos Portland Valderrivas, S.A. mediante la concesion y renovacion de los préstamos participativos
(Notas 9 y 13) y la situacién positiva del fondo de maniobra al 31 de diciembre de 2011, por lo que han
formulado dichas cuentas bajo en principio de empresa en funcionamiento.

El Socio Unico de la Sociedad, Cementos Portland Valderrivas, S.A., esta en proceso de refinanciacién de
sus pnncapales préstamos, esperando los Administradores de la Somedad que la misma culmine durante el
ejercicio 2012 de manera exitosa, lo que permitira al Socio Unico seguir manifestando su apoyo financiero a
la Sociedad.

3. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2011 formulada por los Administradores de la
Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 469.400 euros, al epigrafe de “Resultados de
ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2011 y 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.2,

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.



Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada

Magquinaria 5a10

4.2 Deterioro de valor de activos materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aqguella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora
de Efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos
de efectivo estimados. Para el calculo del valor de recuperacién del inmovilizado material y del fondo de
comercio, el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos
a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccion de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de
Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos diez anos, estimandose los flujos de caja para los afos siguientes sin
aplicar tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos flujos de caja se descuentan utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos equivalente al coste medio ponderado del capital.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Deterioros y
pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demdas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. La
Sociedad no tiene arrendamientos financieros, ni desde el punto de vista de arrendador ni arrendatario.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora, presenta el coste de adquisicién de los bienes arrendados en
el epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actlla como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcién del devengo a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacion-



Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar. activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente al
efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las
cuentas a cobrar.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, esta en funcién de la antigiiedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aqguellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.5 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o valor neto realizable, el menor. El coste
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales, en el punto de venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras
partidas similares se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando €l método de la media ponderada. El valor neto realizable representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del importe recuperable de las existencias al final del ejercicio registrando
el oportuno deterioro cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe
del deterioro.

4.6 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como ias pérdidas fiscales



compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos impories que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 la Sociedad esta acogida al régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos
Portland Valderrivas, S.A., (Socio unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y ofros impuestos relacionados con las
ventas.

o Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funciéon del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente
los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe
neto en libros de dicho activo.

e Los ingresos por transporte se reconocen como importe neto de la cifra de negocios, dado que la
Sociedad considera que es necesario para la obtencion de ingresos por ventas y retiene el riesgo
sobre las mercancias hasta que las mismas son depositadas en las instalaciones de sus clientes.

4.8 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. No existe plan definido de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto.

4.9 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
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consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro,

4.10 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su
importe y/ o momento de cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura.

Dichos elementos se encuentran arrendados a otras empresas del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

5.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2011
Euros
Coste Saldo inicial | Entradas | Saldo final
Magquinaria - 6.000 6.000
Total coste = 6.000 6.000
Euros
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Magquinaria - (1.120) (1.120)
Total amortizacion - {1.120) (1.120)
Euros
Entradas/ | Saldo final
Neto Saldo inicial | Dotaciones
Maquinaria - 4.880 4.880
Total neto - 4.880 4.880
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Las adiciones del ejercicio 2011 corresponden a la compra de dos carretillas elevadoras a empresas del
Grupo a valor de mercado.

La politica de la Sociedad es formalizar pédlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que
las coberturas actuales de dichas pélizas son suficientes.

6.- Arrendamientos

Amendamiento Operativo

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta

repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2011 2010
Menos de un afio 432.348 423.600
Entre uno y cinco afios 432.348 847.200
Mas de cinco afios 5 #
Total 864.696 1.270.800

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas respectivamente como
gasto e ingreso en los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Pagos minimos por arrendamiento 523.431 524.332
Cuotas contingentes pagadas - -
(Cuotas de subarriendo) (48.626) (66.288)
Total neto 474.805 458.044

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 corresponden al alquiler de las plantas de mortero seco de
Malaga y Sevilla a la sociedad Hormigones y Morteros Preparados, S.A. (sociedad del Grupo Cementos
Portland Valderrivas) y a la planta de mortero de El! Alto (Madrid) propiedad de Cementos Portland
Valderrivas, S.A., todos bajo contratos de arrendamiento de industria en funcionamiento, firmados en
diciembre de 2008 por un periodo de 5 afios, pudiéndose renovar de forma tacita por periodos anuales de
manera indefinida.

7.- Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de log instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en las que se
producen las colocaciones de tesoreria son entidades de elevada solvencia, en las que el riesgo de
contraparte no es significativo.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en
relacidon con los activos financieros.
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El riesgo de crédito de la Sociedad es afribuible principalmente a sus deudas comerciales con terceros y
grupo. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas
por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del
entorno economico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida
entre un gran nimero de clientes.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa el riesgo de
crédito comercial por las operaciones realizadas con deudores.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de financiacion a través del sistema de gestién centralizada de tesoreria del
Grupo.

B.- Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Comerciales 69.594 58.687
Materias primas y otros aprovisionamientos 434.560 414.570
Productos terminados 147.257 152.303
Total 651.411 625.560

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el capital social de la Sociedad asciende a 3.030 euros, representado
por 101 pariicipaciones sociales, de 30 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas, siendo el Socio Unico de la Sociedad, Cementos Portland Valderrivas,
SA.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad. Los tnicos
contratos que mantiene la Sociedad con el Socio Unico, se derivan de las operaciones descritas en las Notas
6y 13.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas de dichos ejercicios,
presenta un patrimonio neto negativo de 962.767 euros (493.367 euros en 2010). De acuerdo con el articulo
363.d) de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se encontrara en causa de disolucién cuando las
pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que
éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la
declaracién de concurso.

El patrimonio neto computable a efectos del citado articulo es el que se desglosa a continuacion, no
enconfrandose por tanto la Sociedad incursa en dicho supuesto al 31 de diciembre de 2011 y 2010;

Euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Patrimonio neto de las cuentas anuales (962.767) | (493.367)
Préstamos participativos (Nota 13.7) 1.600.000 | 600.000
Patrimonio neto a efectos de reduccién y disolucién 637.233 | 106.633

La Sociedad tiene registrados en los ejercicios 2011 y 2010 préstamos participativos en el epigrafe “Deudas
con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo®” por valor de 1.600.000 euros y 600.000 euros
respectivamente, los cuales se consideran patrimonio contable a los efectos de reduccién de capital y
liguidacion de sociedades previstas en la legislacion mercantil. Los préstamos, firmados en diciembre de
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2011, 2009 y 2008, por importe de 1.000.000 euros en 2011 y 300.000 euros cada uno en 2009 y 2008, con
Cementos Portland Valderrivas, S.A., devengan intereses en funcion de la evolucion de la actividad de la
Sociedad, de tal forma que solo devengaran el interés variable previsto en el contrato (Euribor a 1 afio mas
un margen del 0,70%), en el supuesto de que la Sociedad haya obtenido un resultado positivo después de
impuestos en el gjercicio economico finalizado en afio natural inmediatamente anterior al afio natural de que
se trate. El vencimiento de estos préstamos es en cinco afios desde la fecha de la firma.

La Sociedad no ha devengado intereses por este concepto en los ejercicios 2011 y 2010.

9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad limitada debe destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra ufilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad

mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

10.- Deudas (largo y corto plazo) y acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

10.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente:

Clases Euros
Deudas entidades
de crédito Total
Categorias 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar | 875.000 - 875.000 -
Total 875.000 - 875.000 -

Durante el gjercicio 2011 la Sociedad ha obtenido un préstamo por importe de 1.000.000 euros con tipo de
interés referenciado al Euribor y vencimiento el 25 de mayo de 2016.

El detalle por vencimientos de las partidas gue forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el
siguiente:

Euros
2013 2014 2015 2016 Total

Deudas con entidades de crédito | 250.000 | 250.000 | 250.000 | 125.000 875.000
Tt 250.000 | 250.000 | 250.000 | 125.000| 875.000

10.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente:

Clases Euros
Deudas con Bilras
entidades de crédito Total
Categorias 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagk 132.200 - 276.969 188 | 409.169 188
Total 132.200 - 276.969 188 | 409.169 188

El epigrafe "Deudas con entidades de crédito” recoge, principalmente, la parte del préstamo comentado en el
epigrafe anterior con vencimiento 2012, por importe de 125.000 euros.

Por su parte, el epigrafe “Otros” incluye al 31 de diciembre de 2011 un importe de 276.721 euros por Deudas
por confirming.

14



10.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se indica a
continuacién:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Proveedores 319.328 422.256
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 13.1) 926.758 | 1.711.909
Acreedores varios 207.395| 1.520.122
Personal 15.257 12.323
Otras deudas con las Administraciones Plblicas (Nota 11.1) 30.064 36.967
Total 1.498.803 | 3.703.577

El epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ incluye principalmente los importes
pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados y los importes de las entregas a cuenta
de clientes recibidos antes del reconocimiento de la venta de los inmuebles o suelos.

Los Administradores de la Sociedad consideran que e! importe en libros de los acreedores comerciales se
aproxima a su valor razonable.

Informacioén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del gjercicio
2011 2010
Euros % Euros %

Realizados dentro del plazo maximo legal 2.399.294 90% N/A
Resto 254.055 10% N/A
Total pagos del ejercicio 2.653.349 100% N/A
PMPE (dias) de pagos 53 N/A
Aplazamientos que a la fecha de cierre 3.940 6.663
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores
que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de
modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo
corriente del balance de situacion.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emision de los confirmings en
aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento. Para el resto de procedimientos de
pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de
entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011.
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11.- Administraciones Publicas y Situacién fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Saldos acreedores

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica deudora por IVA 15.227 15.984
Total 15.227 15.984
Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Hacienda Publica acreedora por IRPF 14.207 16.753
Organismos de la Seguridad Social acreedores 15.857 20.214
Total 30.064 36.967

11.2 Conciliacién resultado contable, base imponible fiscal y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable, la base imponible de Impuesto sobre Sociedades y su gasto es la

siguiente:
Ejercicio 2011
Euros

Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos £ (670.475)
Diferencias permanentes 225 225
Base imponible fiscal = (670.250)
Cuota al 30% (201.075)
Deducciones =
Total ingreso por impuesto reconocido en la (201.075)
cuenta de pérdidas y gananciag ’
Ejercicio 2010

Euros

Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos E: (334.292)
Diferencias permanentes 526 = 526
Base imponible fiscal = = {333.766)
Cuota al 30% (100.130)
Deducciones (17)
Total ingreso por impuesto reconocido en la (100.147)

cuenta de pérdidas y ganancias

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal (véase Nota 4.6); como
consecuencia de este régimen, la cuota a cobrar resultante se registra en una cuenta a cobrar a la cabecera
del grupo fiscal, Cementos Portland Valderrivas, S.A. (véase Nota 13.1).
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11.3 Activos por impuesto diferido

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar, no

registradas, generadas con anterioridad a su incorporacion al grupo fiscal, segun el siguiente detalle:

Ao de generacion Afo maximo de compensacion Euros
2005 2023 378
2006 2024 373
751

11.4 Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los ultimos
cuatro afios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos

adicionales de importancia.

12.- Ingresos y gastos

12.1 Importe neto de la cifra de negocios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a
ventas de mortero, alquiler de silos y equipos moviles.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010,
distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

Euros
Actividades Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Ventas 6.743.867| 8.661.743
Prestaciones de servicios 50.681 69.288
Total 6.794.548| 8.731.031

La totalidad de las ventas se realizan en territorio nacional.

12.2 Aprovisionamientos

La composicién de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detalla a continuacion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Compras 4.192.160 | 5641415
Variacién de existencias (33.113) (68.837)
Total 4.159.047 | 5.572.578

12.3 Detalle de compras segun procedencia

Las compras efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2011 y 2010, proceden del mercado nacional.

12.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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Euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Arrendamientos y canones (Nota 6) 523,431 524.332
Reparaciones y conservacion 171.425 198.761
Servicios profesionales independientes 187.634 103.998
Transportes 1.061.152 [1.354.314
Primas de seguros 29.476 31.020
Servicios bancarios 5.870 8.369
" | Publicidad, propaganda y RR.PP. 9.654 6.075
Suministros 121.309 147.290
Otros gastos de explotacion 62.674 75.304
Otros tributos 32.094 26.854
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones 91.090 16.670
por operaciones comerciales
Otros gastos de gestién corriente 705 2.223
Total 2.296.514 [2.495.210

12.5 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Sueldos y salarios 642.709 730.456
Indemnizaciones 112.252 71.346
Seguridad social 170.448 206.448
Cargas sociales 18.245 33.895
Total 943.654| 1.042.145

12.6 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros devengados durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 13.1) 55.460 18.261
Otros gastos financieros 70.560 18.242
Total 126.020 36.503

12.7 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros devengados durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses créditos con empresas del Grupo (Nota 13.1) 16.406 -
Otros ingresos financieros 4615 1.994
Total 21.021 1.994
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13.- Saldos y operaciones con partes vinculadas

13.1 Saldos y operaciones con vinculadas

E! detalle de los saldos y las operaciones mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de

diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011
Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores | Acreedores Ingresos Gastos

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 1.301.659| 2.678.008 23977 1.793.417
Prebesec, S.A. 354.350 266.579 1.229.145 1.030.257
Atracem, S.A. - 116.524 - 451.200
Aridos y Premezclados, S.A. 20.943 105.291 110.604 517.026
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. - 118.516 - 372.181
FCC Medio Ambiente, S.A. - 7.950 - 13.950
FCC Servicios Industriales, S.A. - - 2.695 -
Cementos Alfa, S.A. 6.493 - 10.621 99
FCC Construccion, S.A. 248.336 - 477.961 -

UTE Ave Tunel Serrano - - 220.016 -

UTE Termo Guzman 4.408 - 15.395 -

UTE C.A.R.E. Cérdoba - - 8.702 -

UTE Somosaguas - - 41 -
Cementos Villaverde, S.L. 2.548 - 7.823 -

Total 1.938.737 | 3.292.868 2.106.980 4.178.130

Ejercicio 2010
Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores | Acreedores | Ingresos Gastos

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 115.904 ( 1.927.801 10.200 2.001.240
Prebesec, S.A. 425,508 749.322 1.279.943 1.842.544
Atracem, S.A. - 105.132 - 435.924
Aridos y Premezclados, S.A. 16.087 207.403 67.697 711.547
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. - 124,131 - 391.415
FCC Medio Ambiente, S.A. - 6.411 - 6.871
Ibérica de Servicios y Obras, S.A. 29.235 - 24775 -
Cementos Alfa, S.A. 274 - 232 -

FCC Construccién, S.A. 159.647 - 271.086 585
UTE Ave Tunel Serrano 1.041.335 - 1.699.258 -

UTE C.A.R.E. Cérdoba 14.257 - 14.343 -

UTE Somosaguas 4,655 - 10.812 -
Cementos Villaverde, S.L. 3.413 - 15.610 -

Total 1.810.315| 3.120.200 3.393.956 5.390.126
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Dentro de los saldos acreedores, la Sociedad tiene una cuenta corriente por gestion centralizada de tesoreria
con Cementos Portland Valderrivas, S.A. que a 31 de diciembre de 2011 tiene un saldo de 766.110 euros,
registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo corriente
(808.291 euros en 2010). El tipo de interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado.
En el ejercicio 2011 esta cuenta corriente ha devengado unos gastos financieros de 55.460 euros (18.261
euros en 2010) y unos ingresos financieros de 16.406 euros (no se generaron ingresos financieros en el
ejercicio 2010), incluidos en los cuadros anteriores.

Asimismo, el saldo acreedor incluye los préstamos participativos concedidos por el Socio Unico por importe
de 1.600.000 euros (600.000 euros al cierre del ejercicio 2010) registrados en el epigrafe “Deudas con
Empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance de situacion (Nota 9). En los ejercicios 2011 y
2010 no se han devengado intereses por estos préstamos.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal aplicable en los ejercicios 2011 y
2010, la Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2011 un saldo deudor con su Socio Unico de 301.117
euros (100.147 euros al 31 de diciembre de 2010), registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto
plazo con empresas del Grupo y asociadas” del activo corriente del balance de situacién adjunto.

Dentro del concepto de gastos se incluyen 111.211 euros correspondientes a los servicios de gestion
prestados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. durante el gjercicio 2010 (70.537 euros en 2010).

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y asociadas corresponden a transacciones
de tipo comercial y se efectian en condiciones de mercado.

13.2 Refribuciones al Consejo de Administracidn y a la alta direccion

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los Administradores de la Sociedad no han devengado remuneracion
alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de
similar naturaleza con los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que
es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del grupo. Grupo Cementos Portland
Valderrivas estd organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de las
sociedades que lo componen. Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccion corporativa que
reside en Portland Valderrivas, por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse
desarrolla funciones de alta direccion. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos
a sus filiales, que los registran como gastos de explotacién de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacién de desglosar las
percepciones retributivas relativas a alta direccion.

13.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizaciéon por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades,
se facilita la siguiente informacion acerca de los Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por parte de los
Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o
funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacion comunicada es la siguiente:
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Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:

Consejaro Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacion Cargo o funcién
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A - VOCAL
ATRACEM, 8.A - VOCAL
CEMENTOS LEMONA, 5.4 - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
COMPARIA AUXILIARDE CORPORACION UNILAND, S A - VOCAL
BOMBEO DE HORMIGON, S.A. HORMIGONES ¥ MORTEROS PREFARADOS, 5.A - VOCAL
Represenisntaga por: UNILAND CEMENTERA, SA VOCAL
D. Francisco Javier Barangé Crespo PREFABRICADOS LEVISA S.A = VOCAL
PARTICIPACIONES ESTELLAG, 5.L. - VOCAL
HORMINAL, S.L. - VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, SLL. - VOCAL
CEMENTOS ALFA S.A - VOCAL
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, S.A - VOCAL
ATRACEM, SA - VOCAL
CEMENTOS ALFA S.A - SECRETARIO
CEMENTOS LEMONA, 5.A - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
HORMINAL, S.L. COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, SA - VOCAL
Representada por: CORPORACION UNILAND, S.A & VOCAL
D. José Luis Gémez Cruz HORMIGONES Y MORTERQS PREPARADOS, S5.A VOCAL
1PREFABRICADOS LEMISA S A - VOCAL
UNILAND CEMENTERA, 5.A - VOCAL
NEUCICLAJE, S.A - PRESIDENTE
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S.L. - PRESIDENTE
NEUCICLAJE, 5.A - MICESECRETARIO
NAVARRADE TRANSPORTES, S.A - PRESIDENTE
PREFABRICADOS LEMSA, 5A - PRESIDENTE
HORMINAL, S.L. - PRESIDENTE
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A - PRESIDENTE
ATRACEM. S.A - PRESIDENTE
PARTICIPACIONES ESTELLA G, S.L. CEMENTOS ALFA S.A - PRESIDENTE
Representadapor: ~ [CEMENTOS LEMONA SA - PRESIDENTE
D. José Manuel Rewuelta Lapique |CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - PRESIDENTE
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S A % FPRESIDENTE
CORPORACION UNILAND, S.A - PRESIDENTE
HORMIGONES ¥ MORTEROS PREPARADOS, 5.A - PRESIDENTE
UNILAND CEMENTERA, S.A PRESIDENTE
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Repr tante dal Cc jero Socledad en la que ejerce el cargo % Participacion Cargo o funcién
ARIDOS Y CANTERAS DEL NORTE, SAU. - il
D. FRANCISCO JAVIER BARANGE CRES|MORTEROS BIZKOR, S.L, - Presidente
PREBESEC MALLORCA, 5.A - Secretario
|PREBESEC, SAU. - Adminsitrador Mancomunado
Director Corporativo de
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A 0,0478% Planificacién y Control de
Gestidn. Adjunto al Presidente
ATRACEM, S.A - Presidente
[CEMENTOS ALFA SA : Presidente
CEMENTOS LEMONA, S A - Presidente
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U. - Presidente
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S A - Presidente
D. JOSE MANUEL REVUELTA LAPIQUE [CORPORACION UNILAND, S.A - Presidente
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, 5.A L. - Presidente
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A L. - Presidente
UNILAND CEMENTERA. S.A - Presidente
COASTAL CEMENT CORPORATION - Vocal
" [GIANT CEMENT COMPANY 5 Vocal
GIANT CEMENT HOLDING, INC - Vocal
GIANT CEMENT NC, INC - Vocal
GIANT CEMENT VIRGINIA, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-ARVONIA, INC - Vocal
" |GIANT RESOURCE RECOVERY-ATTALLA, ING - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-HARLEYVILLE, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-SUMTER, INC - Vocal
[PORTLAND, S.LLU. - Administrador Unico
SECHEM, INC - Vocal
ISELECT BETON, S.A - Presidente
SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA - Presidente
Director Corporativo de
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A 0,0025% Asesoria Juridica. Secretario no
Consejero
CEMENTOS ALFA S A - Secretario
ATRACEM, S A - Vocal
o ; L ARIDOS Y PREMEZCLADOS, SAU. - Vocal
D. JOSELUIS GOMEZ CRUZ CEMENTOS LEMONA S.A - Vocal
CEMENTOS MILLAVERDE, S.L.U. - Vocal
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A. - Vocal
CORPORACION UNILAND, SA - Vocal
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.AU. - Vocal
[PREFABRICADOS LEVISA, S.A - Vocal
UNILAND CEMENTERA, S.A - Vocal
""" HORMINAL, SLU, - Presidente

En relacion a la participacion de los Administradores de Morteros Valderrivas, S.L. o personas a éstos
vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los Administradores forman parte del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las
sociedades integrantes de ese Grupo (que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital
son personas vinculadas a los Administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o
complementarias a la actividad que constituye el objeto de Morteros Valderrivas, S.L.. Varias de las
sociedades del Grupo desempefian cargos o funciones directivas en otras empresas del Grupo.

13.4 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que a
su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del grupo es basicamente interna, a
través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

14.- Otra informacién

14.1 Personal

El namero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es el
siguiente:
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Ejercicio 2011

Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 1 2
Técnicos y titulados de grado medio 5 - 5
Resto de personal asalariado 12 - 12
Total 18 1 19

Ejercicio 2010

Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 2 1 3
Técnicos y titulados de grado medio 6 - 6
Resto de personal asalariado 15 - 15
Total 23 1 24

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es la
siguiente:

Ejercicio 2011

Categorias Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos y titulados de grado medio 5 - 5
Resto de personal asalariado 12 - 12
Total 18 - 18

Ejercicio 2010

Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 2 1 3
Técnicos y titulados de grado medio 6 - 6
Resto de personal asalariado 14 - 14
Total 22 1 23

La informacién relativa a los Administradores para 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres Nuamero
2011 Administradores 3 - 3
2010 Administradores 3 - 3

14.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el
auditor han ascendido a 4.300 de euros (4.300 de euros en 2010).
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15.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que deban
ser mencionados en esta Nota.



Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio 2011

1. Evolucidn de los negocios y la situacién de la Sociedad.

1.1. Mercados y su evolucion.

MORTEROS VALDERRIVAS cuenta con tres plantas productivas localizadas en las Comunidades
Autonomas de Andalucia y Madrid.

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 154.189 toneladas, lo que representa una disminucion del
41,4% respecto a las del afio 2010, que fueron 262.983 toneladas.

1.2. Principales indicadores de los resultados financieros.

La cifra de negocios del ejercicio 2011 ha ascendido a 6.795 miles de euros, con un decremento respecto a
2010 del 22,2%, en el que fue de 8.731 miles de euros.

El EBITDA ha sido de -565 miles de euros, lo que supone un empeoramiento del 89,3% respecto a los -300
miles de euros del ejercicio 2010.

El resultado del ejercicio ha sido de -469 miles de euros, lo que empeora el del afio 2010, en el que fue de -
234 miles de euros.

1.3. Evolucién del riesgo de su actividad.

MORTEROS VALDERRIVAS ha desarrollado durante el ejercicio una gestion continua de los diferentes
riesgos evaluados para su actividad. Los cambios en las condiciones de la actividad, cambios de normativa,
competencia, innovacién e incorporacion de sistemas de gestion, relaciones con socios externos y otras, no
han pasado a tener una importancia tal que pudiera afectar a la actividad o los resultados.

1.4. Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad.

Las principales actuaciones del ejercicio han tenido como objeto la optimizacién de la capacidad productiva y
la mejora en aspectos de seguridad y medio ambiente de las instalaciones de la Sociedad.

1.5. Informacién sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano.

La Sociedad mantiene y aplica una gestion ambiental de mejora continua en sus procesos, productos y
servicios con la finalidad de conseguir que sus objetivos de produccién sean respetuosos con el
medicambiente y favorezcan el desarrollo sostenible general y local alli donde estan ubicados sus centros de
produccién, tal y como establece su Politica Ambiental.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las personas y su
adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos empresariales, para lo cual realiza de
manera permanente acciones formativas para sus trabajadores. Se ha incidido en la formacién en materia de
prevencion a los Jefes de Planta y trabajadores de las plantas de MORTEROS VALDERRIVAS a través de
cursos impartidos por sus propios técnicos y por empresas especialistas y ajenas a la empresa. También se
ha apostado por la formacién del personal de control de calidad como método para garantizar la correcta
realizacién de los ensayos del marcado CE,

g 2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

No han ocurrido acontecimientos importantes para la Sociedad con posterioridad al cierre de los estados
financieros y hasta la fecha de este informe,
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3.Perspectivas de futuro.

Durante el préximo afio se priorizaran las actividades para la optimizacion de las plantas y la gestion de los
recursos humanos, teniendo como objetivo la consecucién de la rentabilidad o punto muerto de las
inversiones de los Ultimos afos.

Para el ejercicio 2012 los objetivos se centran en la introduccion de nuevos productos de mayor valor
anadido.

4. Investigacidn y desarrollo.

La Sociedad realiza en sus laboratorios trabajos de optimizacion y ensayo de materias primas asi como
nuevos productos. Participa de forma activa en trabajos destinados a la investigacion y busqueda de nuevas
aplicaciones para el Mortero, que tiene lugar en organismos afines.

5. Operaciones con acciones propias.

No se han realizade operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacién de instrumentos financieros para la gestién del riesgo.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no existen riesgos
significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacion a corto plazo para asegurar una adecuada gestion
de la liquidez y de los flujos de caja.

Para la financiacién de las actividades de inversién se utiliza al maximo la autofinanciacién disponible, que

asegura la remuneracioén de los accionistas, la atencion a las necesidades de la deuda y la gestién del
circulante.
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Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 de MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. (Sociedad Unipersonal),
integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, y la Memoria, han sido formuladas por los Administradores de MORTEROS VALDERRIVAS,
S.L. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del dia 30 de marzo de 2012. Dichas Cuentas Anuales
corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2011, estando extendidos en 27 hojas todas ellas
visadas por los Administradores, firmando en esta Gltima hoja todos los Administradores.

=N
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por D. José Manuel Revuelta Lapique

DE-BOMBEQ DE HORMIGON, S.L.
rancisco Javier Barangé Crespo

COMPANIA AUXILI
Representada p

HORMINAL, S.L.
\Representada por D. José Lyi¢ Gémez Cruz
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Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales del gjercicio

Anual terminado el 31 de diciembre

de 2012 e Informe de Gestidn, junto con
el Informe de Auditoria Independiente



Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1
Torre Picasso

28020 i 1adnd

Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 91514 51 80
vy deloitte es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico de
MORTERQOS VALDERRIVAS, S.L., Sociedad Unipersonal:

1. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ MORTEROS VALDERRIVAS, S.L., Sociedad Unipersonal, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion,

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera d¢ MORTEROS VALDERRIVAS,
S.L., Sociedad Unipersonal, al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacioén financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién sobre lo indicado en la Nota 2.4 de la
memoria adjunta, en la que se indica que las pérdidas acumuladas por la Sociedad han provocado que el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012 sea negativo. Los Administradores de la Sociedad no tienen
duda de la continuidad de las operaciones de la misma, dado el apoyo financiero manifestado por su Socio
Unico; Cementos Portland Valderrivas, S.A., mediante la concesién y renovacion de préstamos
participativos (Notas 9 y 14).

4. Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado
en la Nota 14 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha realizado en el ejercicio 2012
una parte significativa de sus operaciones con empresas del Grupo al cual pertenece, cuya estrategia y toma
de decisiones afectan de forma significativa a las distintas sociedades que lo componen. Por lo tanto, las
cuentas anuales adjuntas, y en particular sus resultados, su estructura financiera y la recuperacion de sus
activos deben interpretarse en dicho contexto.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

DELOINITE, S.L.
Inscratalen el R.O.A.C. n® S0692

2 de abril de 2013

Deloitte, 5L Iricrita en el Registro I.iarcantil de iviadrid, tome 13.650, seccion 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96*. C | F- B-731044F3
Domiciio social Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madnd
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MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U

473480

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2012

(Euros)
MNotas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2012 2011
(OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 13.1 5.168.849 6.794.548
Varlacién de existencias y productos en curso Nota 8 32.902 (7.262)
Aprovisionamlentos Nota 13.2 (3.387.523) (4.158.047)
(Otros Ingresos de explotaclén Nota 13.8 87.885 47.573
Gastos de personal Nota 13.5 [973.449) (943.654)
Otros gastos de explotacién Nota 13.4 (2.017.207)| (2.296.514)
Amortizacién del inmovilizado Nota & (1.440) (1.120}
wnesul_mno DE EXPLOTACION (1.089.983)]  (565.476)]
lingresos financieros Nota 13.7 48.253 21.021
Gastos financieros Nota 13.6 (133.483) {126.020)
RESULTADO FINANCIERO (86.230) {104.999)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.176.213) (670.475)
Impueastos sobre beneficios MNota 12.2 352.516 201075
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {822.697) {469.400,
RESULTADO DEL EJERCICIO {822.697) (469.400)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al ejercicio 2012
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MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2012

473483

{Euros)
Nofas de [a El Ejercicio
Memoria 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) .486) .442)
Resultado del ejercicio antes de impuestos {1.175.213) {670.475)
(Ajustes al resultado: 232.863 197.209
- Amortizacion dal inmovilizado Nota § 1.440 1.120
- Pérdidas, deterioros y variacion provisiones Mota 13.4 146193 91.080
- Ingresos financieros Nota 13.7 (48.253) (21.021)
- Gastos financieras Mota 13.6 133.483 126.020
Cambios en el capital corriente 758.025 | (1.614.377)
- Existencias 135.551 {25.851)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 1.063.073 613.744
- Otros activos corrientes (1.370) -
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (157.501)| (2.204.774)
- Otros pasivos corrientes (281.728) 2504
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacié (85.161) (97.799)
- Pagos de intereses (131.652) {118.820)
- Cobros de intereses 46,535 21.021
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {44) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) {91.745)|  (6.000)
Pagos por inversiones {91.745) (6.000)
- Inmowvilizado material Nota 5 = (6.000)
- Otros activos financieros Mota 10 (91.745) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION () 317.990 2.234.540
Cobros y pagos por instr tos de pasivo fi i 317.990 2.234.540
- Emision de deudas con entidades de crédito 5 1276721
- Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas Notas 9y 13 442,990 1.000.000
- Develucion y amertizacion de otras deudas Nota 11.2 (125.000} {42.181)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+1il} {43.241) 43.098
Efectivo o equivalentes al comianzo del ejercicio 48771 5673
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5530 48771

Las Netas 1 a 16 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efective comespondiente al ejercicio 2012
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Morteros Valderrivas, S.L.U.

Memoria correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de la empresa

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, Morteros Valderrivas, S.L. Sociedad Unipersonal (en
adelante "la Sociedad") tiene por objeto social:

a) La explotacion de canteras y yacimientos de piedra y arena, el establecimiento y
explotacién de fabricas de morteros, hormigones y de prefabricados de hormigén y venta
de los productos que de dichas explotaciones se deriven, asi como la creacion y
explotacion de cualesquiera otras industrias derivadas de las anteriores o que con ellas
se relacionen.

b) La adquisicion, administracién, transmision, gravamen, arrendamiento y cualesquiera
otros actos y contratos sobre bienes inmuebles o valores mobiliarios. Se exceptuan las
actividades que estan sujetas a legislacion especial.

¢) La reparaciéon y mantenimiento de vehiculos a motor, tanto propios como ajenos.

d) La creacién y/o explotacion de vertederos y tratamiento de residuos tanto sodlidos
como liquidos.

e) La realizacion de transportes de servicio publico de mercancias.

f) La comercializacion, al por mayor y menor, almacenamiento, importacion, exportacion
y distribucion de toda clase de materiales para la construccién, sus distintos
componentes y derivados, asi como cualesquiera otros materiales y/o productos en los
que aquellos intervengan como base.

La Sociedad se constituy6 el 20 de diciembre de 2004 y tiene establecido su domicilio social
en Madrid, en ¢/ José Abascal n® 59. En enero de 2009 inicio su actividad de produccion y
comercializacién de morteros preparados desde una instalacién situada en la Fabrica de El
Alto propiedad de Cementos Portland Valderrivas, asi como desde dos plantas de mortero
seco propiedad de Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. ambas sociedades del Grupo
Cementos Portland Valderrivas.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad
dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella,
nimero 6, de Pamplona (Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas
del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 27 de
febrero de 2013. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas
del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el
Registro Mercantil de Navarra.
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2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la Sociedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
secloriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por €l Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por el Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas
por el Socio Unico el 25 de junio de 2012.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningln principio contable gue siendo obligado, haya dejado de
aplicarse.

2.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

La vida util de los activos materiales (Nota 4.1).

e La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
los mismos (Nota 4.2).
El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.4).
L.a probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes (Nota 4.10).

o La gestion del riesgo financiero (Nota 7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados,
es posible que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.4 Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2012.
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2.5 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las pérdidas acumuladas por la Sociedad han provocado
que el patrimonio neto sea negativo. Sin embargo, los Administradores de la Sociedad no
tienen duda de la continuidad de las operaciones de la misma, dado al apoyo financiero
manifestado por su Socio Unico, Cementos Portland Valderrivas, S.A. mediante la concesion y
renovacion de los préstamos participativos (Notas 9 y 14) y la situacion positiva del fondo de
maniobra al 31 de diciembre de 2012, por lo que han formulado dichas cuentas bajo en
principio de empresa en funcionamiento.

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2011.

2.7 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2011.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2012 formulada por los Administradores
de la Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 822.697 euros, al epigrafe de
“Resultados de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.2,

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle;

Afos de vida
util estimada

Magquinaria 4ab
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4.2 Deterioro de valor de activos materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la
que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.
Para el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio, el
valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccion de
la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos
y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos diez afios, estimandose los flujos de caja para los afios
siguientes sin aplicar tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos flujos de caja se descuentan
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos equivalente al coste medio ponderado
del capital.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al
epigrafe "Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad no tiene arrendamientos financieros,
ni desde el punto de vista de arrendador ni arrendatario.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de peérdidas y
ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actua como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcion del devengo a sus
cuentas de pérdidas y ganancias.
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4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion postenor -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, esta en funcion de la antiglledad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

4.5 Existencias
Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o valor neto realizable, el
menor. El coste incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de

obra directa y los gastos generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al
trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales, en el punto de venta. Los
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descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto
realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacién y los costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion,

La Sociedad realiza una evaluaciéon del importe recuperable de las existencias al final del
ejercicio registrando el oportuno deterioro cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe del deterioro.

4.6 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros aclivos y pasives en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
gue poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en

balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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Desde el ejercicio 2007 la Sociedad esta acogida al régimen de consolidacion fiscal, siendo
Cementos Portland Valderrivas, S.A., (Socio Unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de
grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales
participadas al 100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal
mencionado en el parrafo anterior.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

e Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad
se ha transferido.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

e Los ingresos por transporte se reconocen como importe neto de la cifra de negocios,
dado que la Sociedad considera que es necesario para la obtencién de ingresos por
ventas y retiene el riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son
depositadas en las instalaciones de sus clientes.

4.8 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido.

4.9 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades: concretos en cuanto a su
naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion, y
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del
impacto medioambiental y la protecciéon y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién
o eliminacion de la contaminacion futura.

Dichos elementos se encuentran arrendados a otras empresas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas.

5.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2012 y 2011
ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
Coste Saldo inicial | Entradas | Saldo final
Magquinaria 6.000 E 6.000
Total coste 6.000 - 6.000
) Euros
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Maquinaria ) (1.120) (1.440) (2.560)
Total amortizacion (1.120) (1.440) (2.560)
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Euros
Entradas/ | Saldo final
Neto Saldo inicial | Dotaciones
Magquinaria 4.880 (1.440) 3.440
Total neto 4.880 (1.440) 3.440
Ejercicio 2011
Euros
Coste Saldo inicial | Entradas | Saldo final
Maquinaria - 6.000 6.000
Total coste 5 6.000 6.000
Euros
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Maquinaria - (1.120) (1.120)
Total amortizacién - (1.120) (1.120)
Euros
Entradas/ | Saldo final
Neto Saldo inicial | Dotaciones
Magquinaria - 4.880 4.880
Total neto - 4.880 4.880

Las adiciones del ejercicio 2011 correspondian a la compra de dos carretillas elevadoras a
empresas del Grupo a valor de mercado.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de
la Sociedad estiman que las coberturas actuales de dichas polizas son suficientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen compromisos de compra significativos de
elementos de inmovilizado material.

6.- Arrendamientos

Arrendamiento Operativo

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:
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j Euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afio 442.724 432.348
Entre uno y cinco arios 46.368 432.348
Mas de cinco anos - -
Total 489.092 864.696

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas

respectivamente como gasto e ingreso en los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Pagos minimos por arrendamiento (Nota 13.4) 534.588 523.431
Cuotas contingentes pagadas - 5
(Cuotas de subarriendo) (28.273) (48.626)
Total neto 485.865 474.805

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos
que tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 corresponden al alquiler de las
plantas de mortero seco de Malaga y Sevilla a la sociedad Hormigones y Morteros
Preparados, S.A. (sociedad del Grupo Cementos Portland Valderrivas) y a la planta de
mortero de El Alto (Madrid) propiedad de Cementos Portland Valderrivas, S.A., todos bajo
contratos de arrendamiento de industria en funcionamiento, firmados en diciembre de 2008
por un periodo de 5 afios, pudiéndose renovar de forma tacita por periodos anuales de
manera indefinida.

7.- Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Informacioén cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion
Financiera del Grupo Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en
las que se producen las colocaciones de tesoreria son entidades de elevada solvencia, en las
que el riesgo de contraparte no es significativo.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones, gue representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales con
terceros y grupo. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.
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La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de clientes.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa
el riesgo de crédito comercial por las operaciones realizadas con deudores.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de financiacion a través del sistema de gestion
centralizada de tesoreria del Grupo.

8.- Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Comerciales 90.253 69.594
Materias primas y otros aprovisionamientos 328.573 434.560
Productos terminados 97.034 147.257
Total 515.860 651.411

9.- Patrimonio Neto v Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad asciende a 3.030 euros,
representado por 101 participaciones sociales, de 30 euros de valor nominal cada una, todas
ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo el Socio Unico de la
Sociedad, Cementos Portland Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de
unipersonalidad. Los Unicos contratos que mantiene la Sociedad con el Socio Unico, se
derivan de las operaciones descritas en las Notas 6 y 14.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas de
ejercicios anteriores, presenta un patrimonio neto negativo de 1.785.464 euros (962.767 euros
en 2011). De acuerdo con el articulo 363.e) de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad
se encontrara en causa de disolucion cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a
una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca
en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracion de concurso.

El patrimonio neto computable a efectos del citado articulo es el que se desglosa a
continuacién, no encontrandose por tanto la Sociedad incursa en dicho supuesto al 31 de
diciembre de 2012y 2011:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Patrimonio neto de las cuentas anuales (1.785.464) | (962.767)
Préstamos participativos (Nota 14.1) 2.600.000| 1.600.000
Patrimonio neto a efectos de reduccién y disolucién 814.536 637.233
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La Sociedad tiene registrados en los ejercicios 2012 y 2011 préstamos participativos en el
epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” por valor de 2.600.000
euros, los cuales se consideran patrimonio contable a los efectos de reduccion de capital y
liquidacion de sociedades previstas en la legislacion mercantil. Los préstamos, firmados en
diciembre de 2012, 2011, 2009 y 2008, por importe de 1.000.000 euros cada uno en 2012 y
2011, y 300.000 euros cada uno en 2009 y 2008, con Cementos Portland Valderrivas, S.A.,
devengan intereses en funcion de la evolucion de la actividad de la Sociedad, de tal forma que
solo devengaran el interés variable previsto en el contrato (Euribor a 1 afio mas un margen del
0,70%), en el supuesto de que la Sociedad haya obtenido un resultado positivo después de
impuestos en el ejercicio economico finalizado en afio natural inmediatamente anterior al afio
natural de que se trate. El vencimiento de estos préstamos es en cinco afios desde la fecha
de la firma, habiéndose clasificado al cierre del gjercicio 2012 un importe de 300.000 euros a
corto plazo.

La Sociedad no ha devengado intereses por este concepto en los gjercicios 2012 y 2011.
9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad limitada
debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

10.- Activos Financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Otros activos financieros” al cierre de los ejercicios 2012
y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Otros activos financieros a
largo plazo 91.745 =
Total 91.745 s

Durante el ejercicio 2012 |la Sociedad ha constituido una fianza a largo plazo por importe de
91.745 euros, para garantizar un contrato de suministro del mortero para bloqueo y sellado de
residuos radiactivos para el cementerio nuclear de El Cabril (Cérdoba). El contrato es por 3
afnos y se ha firmado con una empresa de titularidad publica.

11.- Deudas (largo y corto plazo) y acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

11.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:
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Categorias

Clases

Euros

de crédito

Deudas entidades

Total

2012 2011

2012 2011

Débitos y partidas a pagar |625.000| 875.000

625.000 | 875.000

Total

625.000| 875.000

625.000 | 875.000

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad obtuvo un préstamo por importe de 1.000.000 euros con
tipo de interés referenciado al Euribor y vencimiento final el 25 de mayo de 2016.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo
plazo” es el siguiente:

Euros
2014 | 2015 | 2016 | Total
Deudas con entidades
de crédito 250.000 | 250.000 | 125.000 | 625.000
Total 250.000 | 250.000 | 125.000 | 625.000

11.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:

Categorias

Clases

Euros
Deudas con
entidades de Otros
crédito Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Debitos y partidas a pagar

255.118 | 132.200

304 | 276.969 | 255.422

409.169

Total

255.118 | 132.200

304 | 276.969 | 255.422

409.169

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito” recoge, principalmente, a 31 de diciembre de
2012, la parte del préstamo comentado en el epigrafe anterior con vencimiento 2013, por
importe de 250.000 euros (125.000 euros a 31 de diciembre de 2011)

A 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Otros” incluia un importe de 276.721 euros por
Deudas por confirming, canceladas en su totalidad en el primer trimestre de 2012.

11.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
indica a continuacion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
8y I 2011
Proveedores 182.471 319.329
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.1) 888.874 926.758
Acreedores varios 223.748 207.395
Personal 7.456 15.257
| Otras deudas con las Administraciones Ptblicas (Nota 12.1) 38.753 30.064
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[ Total | 1.341.302] 1.498.803]

El epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye principalmente los
importes pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados y los importes
de las entregas a cuenta de clientes recibidos antes del reconocimiento de la venta de los
inmuebles o suelos.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del gjercicio
2012 2011
Euros % Euros %

Realizados dentro del plazo maximo legal 1.763.151 89%| 2.399.294 90%
Resto 216.297 1% 254.055 10%
Total pagos del ejercicio 1.979.448 100%| 2.653.349 100%
PMPE (dias) de pagos 44 53
Aplazamientos que a la fecha de cierre 10.000 3.940
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
“Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emisién de los
confirmings en aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el resto de procedimientos de pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor
de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal
de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5
de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre
de 2011, y de 75 dias para el gjercicio 2012,
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12.- Administraciones Piblicas y Situacién fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

4734398

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Saldos acreedores

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Hacienda Publica deudora por IVA 37.578 15.227
Total 37.578 15.227
Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Hacienda Publica acreedora por IRPF 19.873 14.207
Organismos de la Seguridad Social acreedores 18.880 15.857
Total 38.753 30.064

12.2 Conciliacién resultado contable, base imponible fiscal y gasto por impuesto sobre

sociedades

La conciliacion entre el resultado contable, la base imponible de Impuesto sobre Sociedades y

su gasto es la siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos = = (1.175.213)
Diferencias permanentes 159 - 159
Base imponible fiscal = = (1.175.054)
Cuota al 30% ) (352.516)
Total ingreso por impuesto reconocido en

la cuenta de pérdidas y ganancias {Iaeals
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Ejercicio 2011

Euros

Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 5 & (670.475)
Diferencias permanentes 225 = 225
Base imponible fiscal & - (670.250)
Cuota al 30% (201.075)
Total ingreso por impuesto reconocido en (201.075)
la cuenta de pérdidas y ganancias )

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (Nota
4.6); como consecuencia de este régimen, la cuota a cobrar resultante se registra en una
cuenta a cobrar a la cabecera del grupo fiscal, Cementos Portland Valderrivas, S.A. (Nota
14.1), en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo en empresas del Grupo y
asociadas” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2012.

12.3 Activos por impuesto diferido

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad dispone de bases imponibles negativas pendientes de
compensar, no registradas, generadas con anterioridad a su incorporacion al grupo fiscal,
segun el siguiente detalle:

Afio de generacion Afio maximo de compensacion Euros
2005 2023 378
2006 2024 373
751

La Sociedad, como consecuencia del régimen de consolidacién fiscal, tiene reconocido
contablemente un activo por impuesto diferido originado por la no deduccion de la
amortizacion registrada por una carretilla adquirida en 2010 a otra entidad perteneciente al
grupo fiscal, y cuyo saldo asciende a 285 euros al cierre del ejercicio 2012 (105 euros al cierre
de 2011).

12.4 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta gque las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables para los dltimos cuatro afos. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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13.- Ingresos y gastos

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe neto de la cifra de negocios corresponde
principalmente a ventas de mortero, alquiler de silos y equipos moviles.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2012 y
2011, distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

Euros
Actividades Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Ventas 5.136.406| 6.743.867
Prestaciones de servicios 32.443 50.681
Total 5.168.849| 6.794.548

La totalidad de las ventas se realizan en territorio nacional.
13.2 Aprovisionamientos

La composicién de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detalla a
continuacion:

Euros
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Compras 3.219.070| 4.192.160
Variacion de existencias (Nota 8) 168.453 (33.113)
Total 3.387.523| 4.159.047

13.3 Detalle de compras segun procedencia

Las compras efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2012 y 2011, proceden del
mercado nacional.

13.4 Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2011
Arrendamientos y canones (Nota 6) 534.588 523.431
Reparaciones y conservacion 148.378 171.425
Servicios profesionales independientes 1569.787 187.634
Transportes 772.119 |1.061.152
Primas de seguros 32.510 29.476
Servicios bancarios 2.623 5.870
Publicidad, propaganda y RR.PP. 7.124 9.654
Suministros 136.236 121.309
Otros gastos de explotacion 48.402 62.674
Otros tributos 29.766 32.094
Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones 146.193 91.090
por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente (519) 705
Total 2.017.207 |2.296.514

13.5 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Sueldos y salarios 599.062 642.709
Indemnizaciones 191.489 112.252
Seguridad social 166.106 170.448
Cargas sociales 16.792 18.245
Total 973.449 943.654

En el gjercicio 2012, las indemnizaciones por despido han ascendido a un importe de 191.489
miles de euros registradas en el epigrafe “Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, correspondientes al expediente de regulacion de empleo
llevado a cabo por el Grupo en 2012. Con fecha 27 de septiembre de 2012, el Grupo
Cementos Portland Valderrivas comunico a los representantes de los trabajadores
formalmente el inicio del periodo de consultas del despido colectivo en los negocios de
hormigon, aridos, mortero y transporte, por causas organizativas y de produccion, para la
extincién de 299 contratos de trabajo, de los que 7 correspondian a la sociedad Morteros
Valderrivas, S.L., y se procedid a comunicar esta circunstancia a la Direccion General de
Empleo del Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Con fecha 30 de octubre de 2012
finalizé el periodo de consultas con acuerdo entre las partes segun se recoge en Acta de la
misma fecha, habiéndose cumplido en la tramitacién del citado expediente los requisitos
legales de procedimiento. Del total de extinciones previstas se han llevado a cabo 6.

13.6 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros devengados durante los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 14.1) 59.550 55.460
Otros gastos financieros 73.933 70.560
Total 133.483 126.020

13.7 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros devengados durante los ejercicios 2012 y 2011 es el

siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Intereses créditos con empresas del Grupo (Nota 14.1) 46.330 16.406
Otros ingresos financieros 1.923 4615
Total 48.253 21.021

13.8 Otros ingresos de explotacién

El importe de este epigrafe asciende en 2012 a 87.885 euros (47.573 euros en 2011), y se
corresponde principalmente con trabajos realizados a empresas del Grupo en el ambito de los
proyectos de |+D+i que se estan desarrollando, asi como otros servicios facturados a terceros
relacionados con la actividad (transporte, colocacion, movimiento y recogida de silos en obra)

y que se consideran auxiliares.

14.- Saldos y operaciones con partes vinculadas

14.1 Saldos y operaciones con vinculadas

El detalle de los saldos y las operaciones mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al

31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Ejercicio 2012
Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores | Acreedores Ingresos Gaslos

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 680.704| 3.106.172 91.365 1.411.292
Prebesec, S.A. 181.641 160.095 956.968 652.253
Atracem, S.A. - 147.089 - 401.788
Aridos y Premezclados, S.A. 27.443 167.095 100.996 552.172
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. - 113.706 - 380.293
FCC Medio Ambiente, S.A. - 3.817 - 8.756
FCC Servicios Industriales, S.A. - - 1.185 -
Cementos Alfa, S.A. 244 - 1.974 -

FCC Construccion, S.A. 248.044 - 276.061 -

UTE Ave Tunel Serrano 43.577 - 46.382 -

UTE Metro Malaga 6.244 - 5.280 -

UTE Termo Guzman - - 3.512 -
Morteros Bizkor, S.L. - - - 4224
Cementos Villaverde, S.L. 381 - 4.460 -

Total 1.188.278| 3.697.974 1.488.183 3.410.778

Ejercicio 2011
Euros
Saldos Saldos Operaciones
Deudores | Acreedores Ingresos Gastos

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 1.301.659( 2.678.008 23977 1.793.417
Prebesec, S.A. 354.350 266.579 1.229.145 1.030.257
Atracem, S.A. - 116.524 - 451.200
Aridos y Premezclados, S.A. 20.943 105.291 110.604 517.026
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. - 118.516 - 372.181
FCC Medio Ambiente, S.A. - 7.950 - 13.950
FCC Servicios Industriales, S.A. - - 2.695 -
Cementos Alfa, S.A. 6.493 - 10.621 99
FCC Construccion, S.A. 248,336 - 477.961 -

UTE Ave Tunel Serrano - - 220.016 -

UTE Termo Guzman 4.408 - 15.395 -

UTE C.A.R.E. Cérdoba - - 8.702 -

UTE Somosaguas - “ 41 »
Cementos Villaverde, S.L. 2.548 - 7.823 -

Total 1.938.737| 3.292.868 2.106.980 4.178.130
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Dentro de los saldos acreedores, la Sociedad tiene una cuenta corriente por gestion
centralizada de tesoreria con Cementos Portland Valderrivas, S.A. que a 31 de diciembre de
2012 tiene un saldo de 209.100 euros, registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del
Grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo corriente (766.110 euros en 2011). El tipo de
interés anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. En el ejercicio 2012
esta cuenta corriente ha devengado unos gastos financieros de 59.550 euros (55.460 euros
en 2011) y unos ingresos financieros de 46.330 euros (16.406 euros en 2011), incluidos en
los cuadros anteriores.

Asimismo, el saldo acreedor incluye los préstamos participativos concedidos por el Socio
Unico por importe de 2.600.000 euros (1.600.000 euros al cierre del ejercicio 2011)
registrados en los epigrafe "“Deudas con Empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y
“Deudas con Empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance de situacién (Nota 9).
En los ejercicios 2012 y 2011 no se han devengado intereses por estos préstamos.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal aplicable en los
ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2012 un saldo deudor con
su Socio Unico de 653.497 euros (301,117 euros al 31 de diciembre de 2011), registrado en el
epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo con empresas del Grupo y asociadas” del
activo corriente del balance de situacion adjunto,

Dentro del concepto de gastos se incluyen 135.362 euros correspondientes a los servicios de
gestion prestados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. durante el ejercicio 2012 (155.577
euros en 2011).

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y asociadas corresponden a
transacciones de tipo comercial y se efectiian en condiciones de mercado.

14.2 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccion

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los Administradores de la Sociedad no han devengado
remuneracion alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en
materias de pensiones u otros de similar naturaleza con los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccion para todas las sociedades participadas del
grupo. Grupo Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no
coinciden con la estructura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de
negocio o area funcional tiene su alta direccién corporativa que reside en Portland Valderrivas,
por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones
de alta direccién. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus
filiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacion de
desglosar las percepciones retributivas relativas a alta direccion.

14.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislative 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades, se facilita la siguiente informacién acerca de los
Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:
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a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por
parte de los Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital
de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacién por cuenita propia o ajena de actividades similares por parte de los
Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacién comunicada es la
siguiente:

Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracién:

Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacidn Cargo o funcién
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, S.A F VOCAL
ATRACEM, S.A - WOCAL
CEMENTOS LEMONA SA = VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, 5L . T WOCAL
COMPARIA AUXILIAR DE CORFORACION UNILAND. S5 A - FRESIDENTE
BOMBEO DE HORMIGOMN, S.A. HORMIGONES Y MORTER DS PREPARADOS, B A v VOCAL
Representantada: par UNILAND CEMENTERA, S.A z VOCAL
D. Manuel Ruigdmez Dominguez PREFABRICADOS LEVISA. S A - . _\;DCAL
PARTICIPACIONES ESTELLAG, S.L. - VOCAL
HORMINAL, 5. VOCAL
TRATAMIENTD DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, 5L F VOCAL
CEMENTOS ALFA SA - VOCAL
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, 5.4 - WVOCAL
[ATRACEM, 5.4, 3 VOCAL
CEMENTOS ALFA 5 A 5 VOCAL
CEMENTOS LEMONA, 5 A T "~ WOCAL
\CEMENTOS VLLAVERDE, 5L, = VOCAL
HORMINAL, S.L. COMPARIA AUXILIAR DE BOMBEC DE HORMGON, S A 3 VOCAL
Representada por CORPORACION UNILAND, 5 A % VOCAL
D. José Luis Gomez Cruz HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, 5 A - VOCAL
PREFABRICADOS LEVISA, S A = VOCAL
UNICAND CEMENTERA S.A T - VOCAL
HEUCICLAJE, 5.A - VICEPRESIDENTE
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, L. - PRESIDENTE
NEUCICLAJE, 5A < PRESIDENTE
NAVARRADE TRANSPORTES, S A = FRESIDENTE
PREFABRICADDS LEVISA S.A 3 PRESIDENTE
HORMINAL, 5L = PRESIDENTE
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, S A = PRESIDENTE
ATRACEM, S5A * PRESIDENTE
PARTICIPACIONES ESTELLAG, S.L. CEMENTOS ALFA, S A . FRESIDENTE
Representada por: CEMENTOS LEMONA, 5.4 - PRESIDENTE
D. José Maria Aracama Yoldi CEMENTOS VILLAVERDE, 5L = PRESIDENTE
CONPANTA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, 5 A ” PRESIDENTE
CORPORACION UNILAND, 5 A - VOCAL
HORMIGONES ¥ MORTERDS PREPARADOS, S A T PRESIDENTE
UNILAND CEMENTERA, 5.A z PRESIDENTE
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de
consejeros:

Rep del C: j Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacid Cargo o funcién
Adjunto al Presidente para
CEMENTOS PORTLAND WALDERRIVAS, 5.A = i afp ¥
D. JOSE MARIA ARACAMA YOLDI venias del Grupa CPV
CANTERAS DEALAIZ 5A - Presidents
COMERCIAL DE MATERIALES DE CONSTRUGCION, 5.L. - Vocal
[PORTLAND. SLU . dministrador Unico
Director Corporative da
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ CEMENTOS PORTLAND WALDERRIVAS, 5.A 0,0029% Asesoria Juridica. Secretario no
Consejero
DIRECTOR NEGOCIOS,
HORMGON, ARIDOS Y
CEMENTOS PORTLAND WAL DERRIVAS, 5.4 - MORTEROS
ARIDOS DE NAVARRA S.A - VOCAL
ARIDOS UNIDDS, 5 A - PRESIDENTE
ARIDOS ¥ CANTERAS DEL NORTE, 5.AL - PRESIDENTE
ARRIBERRI| = Fi PRESIDENTE
|CANTERA ZENAURI, S0 = PRESIDENTE
HORMIGONES DE LAJACETANIA SA = PRESIDENTE
HORMIGONES DEL BAZTAN, SIL - VOCAL
HORMIGONES DELFIN, S A 5 ~ PRESIDENTE
HORMIGONES Y PREMEZCLADOS DEL NORTE, SAU. - PRESIDENTE
HORMIGONES REINARES, 5.A - VOCAL
HORMIGONES REINOSA, S.AU. = dmini d
0. MANUEL RUIGOMEZ DOMINGUEZ HORMIGONES UNILAND, S.LU. - Administrader Mancomunado
LAZARD ECHEVERRIA S A - WOCAL
MORTEROS BIZKOR. S.L. - PRESIDENTE
|SILOS Y MORTEROS, 5.1, - VOCAL
UTONKA S.AU. - i Manc
APLICACIONES MINERALES, S.A z ~ VOCAL
CANTABRAINDUSTRIAL YMINERA SAU. dministrador M d
CANTERAS DE ALAIZ, SA - WOCAL
CANTERAS VILLALLANG, S.ALL - Administrador Mancomunado
EXPLOTACIONES SAN ANTONIO, SLU. - drnini dor M, d
HORMIGONES EN MASA DE VALTIERRA S A - VOCAL
HORMIGONES Y ARIDOS DEL PIRINED ARAGONES, S.A - VOCAL

En relacion a la participacion de los Administradores de Morteros Valderrivas, S.L. o personas
a éstos vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los Administradores forman parte
del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercanti Cementos Portland
Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese Grupo (que, a
los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los
Administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la
actividad que constituye el objeto de Morteros Valderrivas, S.L.. Varias de las sociedades del
Grupo desempenfan cargos o funciones directivas en otras empresas del Grupo.

14.4 Estructura financiera
Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del

grupo es basicamente interna, a través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del
Grupo Cementos Portland Valderrivas.

15.- Otra informacidn

15.1 Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011, detallado por
categorias, es el siguiente:
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Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos y titulados de grado medio 5 - i3]
Resto de personal asalariado 12 - 12
Total 18 - 18

Ejercicio 2011

Categorias Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 1 2
Técnicos y titulados de grado medio 5 - 5
Resto de personal asalariado 12 - 12
Total 18 1 19

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los gjercicios 2012 y 2011, detallado por
categorias, es la siguiente:

Ejercicio 2012

Categorias Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior - - -
Técnicos y litulados de grado medio 3 - 3
Resto de personal asalariado 10 - 10
Total 13 = 13

Ejercicio 2011

Categorias Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos y titulados de grado medio 5 = 5
Resto de personal asalariado 12 - 12
Total 18 - 18

La informacion relativa a los Administradores para 2012 y 2011 es la siguiente:
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Ejercicio Categorias Hombres Mujeres Numero
2012 Administradores 3 - 3
2011 Administradores 3 N 5 3

15.2 Honorarios de auditoria

Durante el gjercicio 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa del
mismo grupo o vinculada con el auditor han ascendido a 4.356 de euros (4.300 de euros en
2011).

15.3 Contingencias y avales

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la
sociedad matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A. y otras sociedades del Grupo durante el
ejercicio 2012 en el marco de la refinanciacion de las principales deudas del Grupo. El importe
pendiente al 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.052.019 miles de euros.

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de
magnitudes consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el subgrupo
Giant Cement Holding, Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de
endeudamiento financiero neto en relacion con el EBITDA. La medicion de los ratios se llevara
a cabo semestralmente, y el incumplimiento de los mismos podria conllevar el vencimiento
anticipado del préstamo de acuerdo con los términos de éste. A partir del 31 de diciembre de
2013 el cumplimiento de estos ratios es obligatorio, siendo su incumplimiento causa de
amortizacion anticipada, salvo que se aporten fondos propios que subsanen dicha situacion.

Los Administradores de la Sociedad estima que, sobre la base de las proyecciones incluidas
en el plan de negocio presentado a las entidades financieras acreedoras y revisadas por un
tercero independiente, se cumpliran los ratios al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, en caso
de un eventual incumplimiento de los mismos, la Direccidn de la Sociedad considera que su
Accionista de control, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., mantendra su
compromiso de apoyo financiero, en base al contrato de apoyo firmado entre las partes en el
marco del contrato de refinanciacion de los principales préstamos del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, realizando por cuenta propia o a través de un tercero designado a tal
efecto las acciones necesarias para el restablecimiento de los ratios financieros a los niveles
exigidos en el contrato de financiacion.

Se establecen asimismo umbrales maximos de inversion a lo largo de toda la vida de la
financiacién.

16.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido
hechos que deban ser mencionados en esta Nota.
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Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio 2012

1. Evolucion de los neqocios y la situacion de la Sociedad.

1.1. Mercados y su evolucion.

MORTEROS VALDERRIVAS cuenta con tres plantas productivas localizadas en las
Comunidades Autonomas de Andalucia y Madrid.

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 116.419 toneladas, lo que representa una
disminucion del 24,4% respecto a las del afio 2011, que fueron 154.073 toneladas.

Como hechos comerciales mas relevantes, hay que destacar los siguientes:

Durante el afio se consigui6 la renovacion por tres afios del contrato de suministro del mortero
para bloqueo y sellado de residuos radiactivos (baja radiacion) para el cementerio nuclear de
El Cabril (Cordoba) para ENRESA por un importe aproximado de un millon ochocientos mil
euros.

Asimismo en la zona destacan como obras representativas la reforma del Hotel Alfonso Xl
en Sevilla (Aldesa) , la nueva sede del Colegio de Arquitectos de Madrid ( Fcc) y la
rehabilitacion del Teatro de lla Comedia (OHL)

1.2. Principales indicadores de los resultados financieros.

La cifra de negocios del ejercicio 2012 ha ascendido a 5.168.849 euros, con un decremento
respecto a 2011 del 23,9%, en el que fue de 6.794.548 euros.

El EBITDA ha sido de -1.088.543 euros, lo que supone un empeoramiento del 92,9% respecto
alos -564.356 euros del ejercicio 2011.

El resultado del ejercicio ha sido de -822.697 euros, lo que empeora el del afio 2011, en el
que fue de -469.400 euros.

1.3. Evolucion del riesgo de su actividad.

MORTEROS VALDERRIVAS ha desarrollado durante el ejercicio una gestion continua de los
diferentes riesgos evaluados para su actividad. Los cambios en las condiciones de la
actividad, cambios de normativa, competencia, innovacion e incorporacion de sistemas de
gestion, relaciones con socios externos y otras, no han pasado a tener una importancia tal que
pudiera afectar a la actividad o los resultados.

MORVALD, mantiene en vigor un Sistema de Gestion de la Calidad en sus centros de trabajo
con la finalidad de mantener controlados sus procesos y ofrecer a sus clientes productos en
alta calidad. AENOR ha llevado a cabo las correspondientes auditorias de certificacion del
sistema (Registro de Empresa) y del marcado CE de producto, renovando todas las
certificaciones,
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MORATA DE TAJUNA(MADRID) 0099/CPD/AG9/0381
ALCALA DE GUADAIRA(SEVILLA) ER-1519/2008 0099/CPD/A69/0382
MALAGA 0099/CPD/A69/0383

1.4. Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad.

Las principales actuaciones del ejercicio han tenido como objeto la optimizacion de la
capacidad productiva y la mejora en aspectos de seguridad y medio ambiente de las
instalaciones de la Sociedad.

1.5. Informacion sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano.

La Sociedad mantiene y aplica una gestion ambiental de mejora continua en sus procesos,
productos y servicios con la finalidad de conseguir que sus objetivos de produccion sean
respetuosos con el medioambiente y favorezcan el desarrollo sostenible general y local alli
donde estan ubicados sus centros de produccion, tal y como establece su Politica Ambiental.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las
personas y su adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos
empresariales, para lo cual realiza de manera permanente acciones formativas para sus
trabajadores. Se ha incidido en |la formacién en materia de prevencion a los Jefes de Planta y
trabajadores de las plantas de MORTEROS VALDERRIVAS a través de cursos impartidos por
sus propios técnicos y por empresas especialistas y ajenas a la empresa. También se ha
apostado por la formacion del personal de control de calidad como método para garantizar la
correcta realizacion de los ensayos del marcado CE.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del gjercicio.

No han ocurrido acontecimientos importantes para la Sociedad con posterioridad al cierre de
los estados financieros y hasta la fecha de este informe.

3. Perspectivas de futuro.

Durante el proximo afio se priorizaran las actividades para la optimizacion de las plantas y la
gestion de los recursos humanos, teniendo como objetivo la consecucion de la rentabilidad o
punto muerto de las inversiones de los Gltimos afios.

Para el ejercicio 2013 los objetivos se centran en la introduccion de nuevos productos de
mayor valor afadido. En este sentido destacar el disefio de un hormigén seco aligerado para
el bloqueo y sellado de contenedores de residuos radiactivos de Centrales nucleares que se
desmantelan (Zorita de los Canes . Guadalajara). Asimismo desarrollar y completar gamas
como la de los Morteros ignifugos y otros morteros técnicos.

4. Investigacion y desarrolio.

La Sociedad realiza en sus laboratorios trabajos de optimizacion y ensayo de materias primas
asi como nuevos productos. Participa de forma activa en trabajos destinados a la
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investigacion y blsqueda de nuevas aplicaciones para el Mortero, que tiene lugar en
organismos afines.

5. Operaciones con acciones propias.

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacion de instrumentos financieros para la gestion del riesgo.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no
existen riesgos significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacion a corto plazo para asegurar una
adecuada gestion de la liquidez y de los flujos de caja.

Para la financiacion de las actividades de inversion se utiliza al maximo la autofinanciacion

disponible, que asegura la remuneracién de los accionistas, la atencion a las necesidades de
la deuda y la gestion del circulante.
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Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicioc 2012 de MORTEROS VALDERRIVAS S.L.U., integradas
por el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de
Gestion, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de MORTEROS
VALDERRIVAS, S.L.U. en su reunién del dia 27 de marzo de 2013. Dichas Cuentas Anuales
e Informe de Gestion corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2012,
estando extendidos en 34 hojas de papel timbrado de la Mutualidad General de la Abogacia,
numeradas correlativamente con los nimerps 473479 al 473512, firmando en la ultima hoja
todos los Consejeros.

R

T~

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por D, José Maria Aracama Yoldi

COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.L.
Representada por D. Manuel Ruigémez Dominguez

1.1

HORMINAL, S.L.
Representada por D, José Luis Gémez Cruz
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Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales del gjercicio

terminado el 31 de diciembre de 2013 e
Informe de Gestidn, junto con el Informe
de Auditoria Independiente
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Plaza Fablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia
Telr +34 91514 50 00
Fex: +34 91514 51 B0

sevvr deloite.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico de
Morteros Valderrivas, 8.1L., Sociedad Unipersonal:

1. Hemos auditado Ias cuentas anuales de Morteros Valderrivas, S.L., Sociedad Unipersonal, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de ia sociedad, de
acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluyacion de si su presentacion, los principlos y criterios contables utilizados v las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién,

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicie 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Morteros Valderrivas, S.L., Sociedad Unipersonal al
31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resuita de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditeria, llamamos la atencién sobre lo sefialado en la Nota 2.5 de la
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad es garante solidaria de la deuda financiera sindicada
formalizada con entidades de crédito por el Grupo Cementos Portland Valderrivas al que pertenece, por inmporte
neto de 955,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2013, manteniendo, adicionalmente, saldos deudores
significativos ascciados a la tesorerfa centralizada con diversas sociedades del Grupo Cementos Portland
Valderrivas detallades en la Nota 14 de la memoria adjunta. En este contexto, el informe de auditoria del
gjercicio 2013 del Grupe Cementos Portland Valderrivas incluye una incertidumbre significativa sobre la
capacidad del mismo para hacer frente al cumplimiento de las condiciones de los contratos de financiacién. Las
circunstancias anteriores podrian tener un impacto significativo en la Sociedad y en la capacidad de ésta para
hacer frente a sus pasivos y recuperar sus activos, entre los que s¢ encuentran los asociados a la tesoreria
centralizada, de acuerdo con la clasificacién y los importes que se detallan en las cuentas anuales adjuntas.

4. Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, lamamos la atencitn sobre lo indicado en la Nota
2.5 de la memoria adjunta, en la que se indica que las pérdidas acumuladas por la Sociedad han prevocado gue el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013 sea negativo, si bien, dado el apoye financiero de su Socio Unico, en
forma de préstamos participativos, no se encuentra en ninguna de las situaciones contempladas en el articulo 363
de la Ley de Sociedades de Capital. En este contexto, cabe destacar, como se indica en la Nota 16 de la memoria
adjunta, el proceso de reorganizacidn societaria iniciado por la Sociedad Dominante del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, que contempla fa absorcidn de la Sociedad por parte de su Socio Unico.

5. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacioén contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de ias cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a
Ad verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién

" de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

§
4
iy
I §
if

1gnacicj Alcaraz Elorrieta
25 de marzo de 2014

Deloitte, 5.4 tnsenta en el Begistro iiercant? de kiadrd, tomo 13.650, seqeion 8%, folo 188, hoja k4-54414, inscripoda 96°. C.LE. B-79 104465,
Domiclip social: Piaza Pabio Rz Picasso, 1, Torre Picasso, 28028, hadnd



Morteros Valderrivas, $.1L..U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2013
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MORTEROS VALDERRIVAS, 5.L.U
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICID 2013

{Euros)
Notas oz {s Efarcicio Ejerciclo
Mermoria 3 22
OPERACIONER CONTINUADAS
fmporte neto da Ja citra de negocios Nota 131 4,353,198 5168649
Variacién de existencins ga produgio erminado y ¢n turse Notz § 88.243 32.802
Aprovistonamientos Nota 13.2 {2.822.594)] [3.387.523)
Otros ingresos de axplotacion Neta 13.8 54776 B7.685
Gaston de personal Nota 13.5 {555.777) (973,449)
Otros gastos de axpiotacldn Nota 13.4 {3.538,105)}} (2.017.207)
Arcriizacidn deol lSnmovilizado Nola § {1440} {1.440)
RESULTADO DE EXPLOTACION _[404.8983]  (1.089.843)
; ingrasos finangloras Notz 13.7 51283 48,253
} Gastos financiercs Noia 13.6 {120,445} {133,433}
RESULTARO FINANCIERO {69.7823} (85.23¢)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (473,869} (f.175.213)]
Impuasios sobre benaficios Nots 12,2 142,134 352,818
RESULTADO DEL EJERCICIC PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTHNUADAS 331727} {822.697
RESULTADO DEL. EJERCICID l {331.727) (822,687}

Las MNotas 1 a 36 descritas en I Momorix adjunta forman parte ntagrante de fa Cugnie de pdrdidas y gananciag corraspandiente al siercicio 2013




SO
4
i
O
o
I~
@

=

£107 ORISR |B SjuspUOdsalInD SOMIDcUOIas soseR A s0s2uBUt 2p Opelse (Bp apeBei sped upLAe) BUN[PE BUOWIA B] U2 SBJIOSaP 9l B | SEION SET

{z69'2728) {zz2)1e8) {ii+ir+1) SOCIDONGCOTE SOLSVD A SOSTHONI TVLOL
- (i) SVIONYNYD A SYQITNE 3¢ VININD V1 ¥ SYIONSHIISNYEL TVLOL
- - () OL2N CINOWIRMLYJ 13 NI ZUINIWVLOIHIA SOAViNdINI SOLSVD A SOSIHON] Iv.IOL
(169°228) {iz21¢¢) {1} SYIONVYNYD A SvQlQuEd 30 VININD ¥ 30 0avLIns3y
2302 €40 BLIOLUSY
o12{248l3 oj91349f3 e[ 8p SEJON

{somnq)

SOdIOONOD3Y S01SV9O A SOSIUDNI 30 OavisI iy

€102 OID10MAr3 130 013N OINOWRILYJ T N3 SOIgINVD 30 SOUVLS3

‘NT'S 'SYARIHIATVA SOHILHON




H

o
A |
i
QO
o
-
e
=

£10z oppuels B suapuodsacion ojau ojuowed (B UD SOILMES ap [E10] 0pEISs (ap MutBaiur aped ueuLios BIUNpE BUOLUGH B] US SEIVSAP G} & | SRION 387

(1682032 (zz2 et} {1L0°882°8) {£zy) BEUE £10Z QIINAra 134 TYNID 001VS
- la8y'Zes {igoeze) " - sauopeledo e -
SEISIIOIO0R U0D SauopPRISd)
(zzLLe) {rziriee) - - - soepiooucaa: soyged A sosaibu ot
: vopggry)  H189'Zza) lrit'59€) {czy) BEOE Z10Z D208 130 TYMi4 O0TVE
P £ - 00¥°B9% (oor a9y - - sauopelado seag -
u,,,i;mnnvﬁmmw L SZISILODIL WO sauoeRd
2l R —— (269288) {255'z88) - - . sapisouosas sopsab £ sosaiBul pejo)
(2927298) {oovaor) [ (3] OED’E ERDZ OIOIDHAN T34 "TYNId O71ys!
TYIOL ojuels jap S3I0LANUR SEAIBSIY |endesy
OpEYNSB8Y soyoiuala ap
sopeynssy

(soun3)

DI13N QINOWIN LY T3 N3 SOIFWVD 30 1vi01 0avis3d (d
£10Z OIDHOY3NT 130 OL3AN OINOWIHL VY 13 N3 SOIGIWVD 30 SOQV.1sT

NS 'SYARIYIATIVA SOHILHOW




nN® 738120 H

MORTEROS VALDERRIVAS, S.L.U.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2013

{Euros}
Nolas de Ja | Elercido ERrelco |
Memoria 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {n :m.am X
Resultado del e anles de mp X 5
Ajustes &l resullado; 103.285 232.883

- Amortizacion dal inmovitizada Nota & 1,440 1.440

- Pérdidas, deterioros y vadacitn provisiones Nota 13,4 32763 146,183

- ingrasos financieros Nota 13.7 161.283) {48.253)

- Gastas inancies Nota 13.8 128.445 133.483
Cambios en ¢l capitai corrente 236.42% 768025
| - Existancias 42,898 135561
| - Daudores y clras cugnias a cobrar Ieyo8!  1.083.073

- Otros aclivos comantas {509} {1.370)

- Acreedores y olras cuenias a pegar (175.885)  {157.501)

- Olros pasivas corentes 9918 (281.728)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotasiin {35.386) {85,161}

- Pagos da hitgrases {(125.583); {131.852)

- Cabros de niereses 40,167 46535

- Cobros {pagos} por impueslo scbre beeficios . {44}
FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSKIN (11 - (9I.74EY
Pagos oor Inversiones - {01.746)

- inmovilizada matedat Naota § - -

« (Hros activos financietos Nota 10 - {91.748;
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (Il 213.941 317.9%0
Cobros y pages por Instrumentes de pasive finenciero 213.941 3117.8%0

- Emisidn de deudas con empresas dat Grupe y asociadas Notz 8 884680 442 880

- Develucién y amortizacion do teudas con enidades de crédito Mota 11.2 {470.748)(  (125.000)
AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVC O EQUIVALENTES (I+1l+1L1 X 43247}
Efacivo o equivalentes af cormenza dal ejercicio 5.530 48,771
Efocivo o agquivalentes af fnal det sjercicie - 5.630

Les Notas 1 a 18 descritas en ia Memoda edjunla forman pare integrante de! eslado de flutos de efectivo comaspendients &l ejarcicio 2513
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Morteros Valderrivas, S.L.U.

Memoria correspondiente al ejercicio 2013

1.- Actividad de 1a empresa

De acuerdo con sus Esfatulos Sociales, Morteros Valderrivas, S.L. Sociedad Unipersonal (en
adelante "la Sociedad") tiene por objeto social:

a} La explotacion de canteras y yadimientos de piedra y arena, ! establecimiento y
explotacion de fibricas de morteros, hormigenes y de prefabricados de hormigon y venta
de los productos due de dichas explotaciones se deriven, asi como la creacgion y
explotacion de cualesquiera otras industrias derivadas de las anteriores o que con eltas
se refacionen.

b) La adquisiclén, administracién, transmision, gravamen, arendamiento y cualesquiera
otros actos y contratos sobre bienes inmuebles o valores mobiliarios. Se excepifian las
actividades que estan sujetas a legislacion especial.

¢) La reparacién y mantenimientos de vehiculos a motor, tanto propios como ajenos.,

d) La creacidn ylo explotacién de verfederos y tratamiento de residuocs tanto séiidos
coma fiquidos.

e) La realizacion de tfransportes de servicic piblico de mercancias.

f) La comerdializacidn, al por mayor y menor, almacenamiento, importacion, exportacion
y distribucidn de toda clase de materiales para la construccion, sus distintos
componentes y derivados, asi como cualesguiera otros materiales y/o productos en los
gue aquellos intervengan comoe base.

; ia Sociedad se constituyd el 20 de diciembre de 2004 y tiene establecido su domicitio social
; en Madrid, en ¢f José Abascal n° 59. En enero de 2008 inicié su actividad de produccién y
comercializacién de morteros preparados desde una instalacion situada en ia Fébrica de El
Alto propiedad de Cemenios Portland Valderrivas, ast como desde una planta de moriero
seco propiedad de Hermigones y Morieros Preparados, S.AL. ambas sociedades del Grupo
Cementos Portland Valderrivas.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad
dominante es Cementos Portland Valderivas, S.A., con domiciio social en la calle
Dormitaleria, ndmero 72, de Pamplona (Navarra), siendo esfa sociedad la que formula
cuentas anuales consolidadas, las cuenfas anuales consolidadas del Grupo Cementos
Portland Vaiderrivas del ejercicio 2013 han side formuladas por fos Administradores de
Cementos Poriland Vaiderrivas, 8.A. en {a reunién de su Consejo de Administracién celebrado
ef dia 26 de febrero de 2013, Las cuentas anuales consolidadas del Grupe Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 25 de junio de 2013 y depositadas en ef
Registro Mercantil de Navarra.
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2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de ia Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resuita de
aplicacién a la Sodiedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimanio, de la situagion
finantiera y de los resultados de la Socledad. El marco normativo es el establecido en:

a) Cdodigo de Comercio y la restante fegislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y
Audiioria de cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d} El resto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a fa aprobacion por el Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parie, ias cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas
por &l Socio Unico el 28 de junio de 2013.

2.2 Principlos contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales tenfendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas comables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en dichas
cuentas anuales. No existe ningdn principic contable que siendo obligado, haya dejado de
aplicarse,

¢ 2.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjiuntas se han ulilizado estimaciones realizadas
por fa Direccidn de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimacionses se
refieren a:

L]

La vida Uil de fos actives materiales {Nota 4.1).

La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
los mistnos (Nota 4.4).

«  Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.3).

« Laprobabilidad de ocurrencia y ¢l importe de los pasivos de importe indeterminado o
confingenies (Nota 4.8).

+ larecuperabiiidad de los créditos fiscales activados (Notas 4.5y 12.3),

« La gestion de! riesgo financiers (Nota 7).

-

: A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacién
i disponible en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados,
es posible que los acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen a modificarias
(al alza o a la baja) en préximos gjercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras,
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2.4 Comparacién de ia informacién

l.a informacidn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos
comparativos con a informacion del gjercicio 2013,

2.5 Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad contindia incurriendo en pérdidas como consecuencid de ia situacion actual del
sector de la construccién en Espafia, donde la Sociedad desarrolta su actividad, lo que ha
supuesto la aplicacion, por parte del Grupo Cementos Portland Valderrivas, af que perienece
ia Sociedad, de delerminadas medidas encaminadas a la adaptacion de fa capacidad
productiva a las necesidades previstas en los mercados en los que opera, incluyendo dos
expedientes de regulacidn de empileo y ¢f clerre de varias plantas productivas. Esta situacion
ha motivado que la Sociedad haya incurride en pérdidas significativas en los Uitimos
elercicios, lo que ha provacado que al 31 de diciembre de 2013 ef patrimonio nelo sea
negativo. Sin embargo, los Administradores de fa Sociedad no tienen duda de la continuidad
de las operaciones de la misma, dado &l apoyo financiero manifestado por su Sccio Unico,
Cernentos Portlang Valderrivas, §.A. madiante la concesidn y renovacién de los préstamos
participativos (Notas 9 y 14) v la situacién positiva det fondo de maniobra al 31 de diclembre
de 2013.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 Iz Sociedad es garante solidaria del préstame
formatizade por diversas spciedades de! Grupo Cementos Pottland Valderrivas al que
perienece, por importe neto de 955,825 miles de euros, y, debide al incumplimiento por parte
del Grupo de determinados ratios financieros exigidos at 31 de diciembre de 2013 en &l
contrato de financiacién contraido en julio de 2012, ia deuda se ha clasificado como pasivo
corriente &n Jas socledades deudoras. A fecha de formuiacién de las presentes cuentas, la
Direccién del Socio Unico esté en conversaciones con las entidades financieras con el objeto
de renegoeciar las condiciones establecidas en julio de 2012, En este sentido, se ha obtenido,
con fecha 30 de enero de 2014, ia aprobacién de las entidades financiadoras para que no
compute la clausula en la gue se contemplaba et veacimiento anticipado de a deuda en case
de incumplirniento de ratios al 31 de diclembre de 2013, continuando vigentes &l resto de
condiciones y vencimientos inciuidos en la financiacion iniciaimente acerdada.

En esias circunstancias, los Administradores de la Sociedad han formulado fas presentes
cuentas anuvailes bajo el principio de empresa en funcionarmiento, considerarndo que, en base a
los efectos positives que estd teniendo la aplicacién del denominade “Plan NewVal" en el
ahorro de costes, asi como los asociados a la restructuracién de a piantifla y a la adaptacién
de la capacidad productiva de lag fabricas y plantas a la actual demanda existente en el
mercado, el Socio Unico y el resio de sociedades deudoras de la financlacién sindicada de la
que la Sociedad es garante, seran capaces de cumplr con sus obligaciones derivadas de fos
contratos de financiacién, considerando adicionalmente, determinadas desinversiones de
actives no estratégicos, y el éxito de las conversaciones mantenidas actualmente con las
entidades financladoras para renegociar los vencimientos de deuda, lo que permitird al Socio
Unico de la Socledad seguir manifestando su apoyo financiero, por lo que la Sociedad podré
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en el balance de
situacion al 31 de diclembre de 2013 adjunte, asumiendo una duracién indefinida de sus
actividades. Adicionalmente, cabe destacar el proceso de reorganizacién societaria iniciada
por el Grupo, en el que 1z prapia socledad se vera afectada (Nota 16).

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2012,
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2.7 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjurtas no se ha detectado ningun error
significative que haya supuesto la re expresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales de! ejercicio 2012.

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2013 formulada por los Administradores
de la Scciedad consiste en destinar 1a totalidad de las pérdidas, 331.727 suros, al epigrafe de
“Resultados de gjercicios anteriores™.

4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Scciedad en la elaboracion de
sus cuentas anusales de los ejercicios 2013 y 2012, de acuerde con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 inmovilizado material

£l inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisiciéon o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si tas hubiera, conforme al criterio mencionado posteriormente en esta
Nota.

Los costes de ampliacion, modernizacidn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Ufil de los bienes, se
caplializan como mayor cosie de los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganarncias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de fos activos entre los afios de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalie:

[ Afos de vida
Util estimada

Magquinaria 435

Deterioro de valor de activos materiales

Al gierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en gue se considere necesario, se analiza #l
vaior de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
astimacién del importe recuperable de dicho active para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
fotina independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la
que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos et coste de venta y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros fluios de efective estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un lipe de descuento antes de impuestos que refleja
fas valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos del activo para eif que ne se han ajustado los futures fiujos de efectivo estimados.
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Para el céiculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio, el
valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la fotalidad de los casos.

Para estirnar el valor en uso, la Socledad prepara ias previsiones de fiujos de caja futuros
antes de impuestos a panir de los prasupuestos més recientes aprobados por la Direccién de
la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingreses
y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando ias previsiones sectoriales, ia
expefiencia del pasado y las expectativas fuluras,

Estas previsiones cubren los proximos diez afos, estiméndose los flujos de caja para los afios
siguientes sin aplicar tasas de crecimiento a perpetuitdad. Estos fiujos de caja se descuentan
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos equivalente al coste medio ponderade
dei capital,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valer neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge al
eplgrafe "Deterloros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.2 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican comeo arendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al arrendatario sustanciaimente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad no tiene arrendamienios financieros,
ni desde el punto de vista de arrendador ni arrendatarsio.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arendamiento operative, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre &l bien permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad acliia como arrendadorg, presenta el coste de adquisicién de los bienes
arrendados en ¢l eplgrafe de Inmovilizade material. Estos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias da forma lineat,

Cuande la Sociedad actta como arrendataria, los gastos del amendamiento inciuyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendadaor, se cargan en funcién del devengo a sus
cuentas de pérdidas y ganancias.

4.3 Instrumentes financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que poses la Scciedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en |a venta de bienes o
an la prestacion da servicios por operaciones de frafico de fa empresa, o ios aue no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados v
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
agiivo.
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Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacidn
entregada més los costes de fa fransaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
bdsicamenie al efective entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas fos
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, vy al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

En particutar, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar, el criferio ulilizado por ia Socledad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, esta en funcién de la antigliedad de la deuda y de la
solvengia del deudor.

Lz Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del comespondiente active financiero y se han iransferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,

4.4, 2 Pasivos finangiergs

Son pasivos financieros aquellos débitos y pariidas a pagar que tiene [a Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicics por operaciones de trafico de [a empresa, o
también aguelios que sin tener un origen comercial, no pusden ser considerados como
instrumientos financieros derivados,

Los débites y parlidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de gcuerdo con su coste amortizado, utilizando
el métode del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obfigaciones que los
han generado.

4.4 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién ¢ produccidn, o valor neto realizable, el
menar. El coste incluye los costes de materiales directos v, en su caso, fos costes de mano de
obra directa vy los gastos generales de fabricacién, incluyendo también los incurridos al
{rasladar l4s existehcias a su ubicacidn y condiciones actuales, en el punto de venta. Los
descuentos comerciales, las rebalas obtenidas y otras parlidas similares se deducen en ia
determinacién del precio de adquisicién.

El precio de coste se celcula utiizando e método de la media ponderada. E! valor neto
realizable representa la estimacion del preclo de venta menos todos los costes estimados de
terminacitn y los costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucién,

La Sociedad realiza una evaluacion del importe recuperable de las existencias al final del
ejercicio registrando el oportung deterioro cuando las mismas se encuentran sobrevaioradas.
Cuando jas circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe del deterioro,
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Durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha deteriorado existencias por importe de 14.834 euros
(Nota 8).

A5 impuestos sobre beneficios

El gaslo o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por & impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesio corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventalas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asi como ias pérdidas fiscales compensabies de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar 8 un menor importe del impuesto corrients.

El gasto o el ingreso por impuesty diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelaclén de los activos y pasivos por impuesto diferido. Esfos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aguellos imporfes que se prevén pagaderos o
recuperables detivados. de las diferencias entre los Importes en libres de los activos y pasivos
y su valor fiscal, ast como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a & diferencia temporaria ¢ crédito que corresponda el tino de gravamen af gue se
espera recuperarios o liquidaries.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconccimiento iniciat de fondos de comercio o de
otros activos y pasives en una opéracidn que no afecta ni &l resultado fiscal ni al resultado
coniable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, jos activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Socledad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectives.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los aclivos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en fa medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evallian 105 activos por impuastos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 hasta el 31 de diciembre de 2012, Ia Sociedad estuvo acogida al
régimen de consolidacién fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S.A., {Accionista
Unico de ia Sociedad), I sociedad cabecera de grupo.

Desde el 1 de enerc de 2013, Cementos Portland Valderrivas, 8.A, y sus filiales participadas
al 100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue ef grupo fiscal mencionado
en el parrafo anterior,
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4.6 Ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se recongocen en funcién del devengo, es decir, cuando se produce la
corrente real de bienes y serviclos gue los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

+ Conoretamente, los ingresos se caloulan al valor razonable de fa contraprestacién
cobrada o a cobrar y representan los importes & cobrar por los bienes entregados y
los serviclos prestades en el marco ordinario de fa actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

« Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han eniregado y su propiedad
se ha transferido.

+ Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es i tipo que
descuenta exactamente los fiujos futuros en efectivo estimados a io fargo de fa vida
prevista del activo financiere al importe neto en libros de dicho activo.

¢ Los ingresos por transpotte se regenocen comgo importe neto de la cifra de negocios,
dado que la Socledad considera que es necesario para la obtencidén de ingresos por
ventas y retiene el riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son
depositadas en las instalaciones de sus clientes.

4.7 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados que sean despedidos sin csusa justificaga. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en e ejercicio en el que se adopta Ia decision del despido.

4.8 Transacclones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que los Administradores de la Scciedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puadan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.9 Provisiones y contingencias

{ 05 Administradores de la Sociedad en la formulacion de ias cuenias anuales diferencian
enire;

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las enfidades; concretos en cuanto a su
naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacién, y

b} Pasivos contingenies: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condiclonada a que ogurra, 0 no,
uro 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de 1a Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisionas con respecte a las cuales se estima que ta
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo confrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las nolas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

13
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Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion ia mejor informacidn disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar Jas obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procadiéndose a su reversion, total o parcial, cuande dichas
chligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.10 Elementos patrimonizles de naturaleza medicambiental

Se consideran aclivos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en Ja actividad de ta Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del
impacto medicambiental v la proteccion y mejora del medicambiente, incluyendo ia reduccion
o efiminacién de fa. cortaminacion futura,

Dichos elementos se encueniran arrendados a ¢tras empresas del Grupo Cemenios Postland
Valderrivas.

4.11 Estado de flujos de efectivo

£n el estado de flujos de efectivo, preparade de acuerdo con et método indirecto, se utilizan
las siguientes expresiones en los siguientes seniidos:

+ Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gren liquidez y sin riesgo
significativo de alteraciones en su valor,

e  Actividades de explotacién. Actividades tipicas de la Sociedad, asl como otras
actividades que no pueden ser calificadas de inversion o de financiacién,

« Aclividades de inversion. Las de adquisicion, enajenacion ¢ disposicién por otros
medios de aclivos a targo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

« Actividades de financiacion. Actividades gue producen cambios en el tamafic v
compoesicién del pairimonio nefo y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién,

5.- inmovilizado material

El movimiento habido en este eplgrafe del balance de situacion en los ejercicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente:

Ejercicic 2013
Eurps
Coste Saldo inicial | Entradas | Saldo finai
Maquinaria 6.000 - 8,000
Total coste 6.000 - 8.000
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Euros
Amortizaciones Saldo iniciai | Dotaciones | Salkdo fina}
Maguinaria {2.560}) {1.440) {4.000):
Total amortizacion {2.560) {1.440) {4.000)
Euros
Entradas/ | Saido finai
Neto Saldo inicial | Dotaciones
Maguinaria 3.440 {1.440} 2.000
Total neto 3.440 {1.440) 2.000
Ejercicio 2012
r Ewros
Coste Sealdo inicial | Entradas | Saldo final
Maguinaria £.000 - 5.000
Total coste 6.000 - 6.000
Euros
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Magquinaria {1,120} {1.440) (2.560)
Total amortizacion {1.120) {1.440) {2.560%
Eurcs
Entradas/ | Saldo finat
Neto Saldo inicial | Dofaciones
Maguinaria 4.880 (1.440) 3.440
Total neto 4.880 (1.440) 3.440
La polilica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
lo gque estan sujetos fos diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores
de la Sociedad estiman que las coberturas actuales de dichas pélizas son suficientes.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen compromisos de compra significativos de
elementos de inmovilizado material,
15
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6.- Arrendamienios

Arrendamiento Cperativo

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 1a Sociedad tiene contratadas con los arrendadores ias
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin fener en cuenta repercusion de gasios comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actuslizaciones futuras de rentas pactadas contractuatmente:

Euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicic
Cuotas minimas 2013 2012
Menos de un afto 427 058 442724
Entre uno y cinco afios 37.062 46.368
Mas de cinco aflos - -
Total 454,118 489.092

El importe de las cuotas de arendamienioc y subarrendamiento operativos reconocidas
respectivamentg como gasto e ingresd en los ejercicios 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicic
e 2013 2012
Pagos minimos por arrendamienio (Nota 13.4) 472.325 534.588
Cuotas contingentes pagadas - -
{Cuotas de subarriendo) (3.207) {28.273)
Total neto 469.118 485.865

£n su posicibn de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos
que fiene la Sociedad al cierre de jos ejercicios 2013 y 2012 corresponden al alquiler de las
plantas de mortere seco de Malaga Sevilla a a sociedad Hommigoenes v Morteros Preparados,
S.A. {sociedad del Grupo Cementos Portiand Vaiderrivas) v a la planta de montero de El Alto
{Madrid) propiedad de Cementos Porland Valdemrivas, S.A., todos bajo contratos de
arrendamiento de industria en funcicnamiento, firmados en diciembre de 2008 por un periodo
de 5 afos, pudiéndose renovar de forma tacita por pericdos anuales de manera indefinida.

7.- Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de log instrumentos financieros

Informacidn cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de 'a Socledad estd centralizada en la Direccion
Financiera del Grupo Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a las variaciones en los tipos de interés,
as| como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos
financieros que impactan a {a Scciedad:

a) Riesgo de credito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significative ya que sus clientes y las instiluciones en
fas que se producen las colocaciones de tesoreria son entidades de elevada sclvencia, en ias
que ¢l riesgo de contraparte no s significativo.

Las principales activos financieros de ia Sociedad son saldos de caja y efeciivo, deudores
comerciales v otras cusntas a cobrar & inversiones, que representan la exposicién maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
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E! riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principatmente a sus deudas comerciales con
terceros y grupo. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insoivencias, estimadas por la Direccidn de la Sociedad en funcidén de la experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracién del entornio econdmico actual.

ta Scciedad neo tieme una conceniracién significativa de riesgo de crédito, estando ia
exposicidn gistribuida entre un gran nimero de clientes.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa
el nesgo de crédito comercial por las uperaciones realizadas con deudores fuera de Grupo,

b} Riesgo de fiquidez:

Con el fin de asequrar la liquidez y poder atender todos fos compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Socledad dispone de financiacitn a través del sisterma de gestion
centralizada de tesoreria del Grupo.

Cormo se indica en la Nota 2.5, la Sociedad es garante solidario del préstamo sindicado
formalizado por Cementos Porlland Valderrivas, S.A., Portland, S.L. y ciertas sociedades det
Grupe Cementos Portland Valderrivas el 31 de julio de 2012, cuyo importe dispuesto al 31 de
diciemnbre de 2013 es de 955.825 miles de euros. En este contexto, dada ia situacion de
negociacién de la Sociedad Matriz con sus entidades financieras, el riesgo de liquidez se
asienta especialmente en el éxito de las citadas negociaciones, del que depende la capacidad
financiera de ta Sociedad. Los administradores de la Sociedad consideran que no se
produciran impactos significativos derivados de su situacion de garante de [a deuds sindicada
del Grupo y que las negociaciones finalizarén de forma positiva.

8.~ Existencias

La composicidn de fas existencias al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente;

Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012

Comerciales 87.576 90.253

Materias primas y otros aprovisionamientos 340.167 328.573
. Productos terminados 30.385 97.034
Total 458,128 515.860
/

Durante e! ejercicio 2013 se han registrado deterioros del producto terminado y de las
materas primag por impore de 13.779 y 1.085 euros respectivamente con cargo a los
epigrafes "Deterioro de existencias de producto terminado v en curso” y “aprovisionamientos”
de fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta, al considerar dichos impories
como no recuperables, Durante el gjercicio 2012 no se registrd deterioro alguno en ias
existencias de ja Sociedad.

9.~ Patrimonic Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad asciende a 3.030 euros,
representado por 101 participaciones socigfes, de 30 euros de valor nominal cada una, fodas
elias de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo et Socio Unico de 1a
Sociedad, Cementos Portland Valderrivas, S.A,
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ta Sociedad cumple con todos fos requisitos legales derivados de la situacion de
unipersonalidad. Los Unicos contratos que mantiene la Sociedad con el Socio Unico, se
derivan de las operaciones descritas en las Notas 6 y 14,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad, como consecuencia de las pérdidas de
ejercicios anteriores, presenta un patrimonio neto negative de 2.117.191 euros {1.785.464
euros en 2012}, De acuerdo con e artfculo 383.e de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad se encontrard en causa de disolucidn cuando las pérdidas hayan reducido el
patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que ésie se
aumente ¢ se reduzea en ta medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la
declaracién de concurso.

El patrimonio neto compuiabie a efectos del citade aricule es el que se desglosa a
continuacion, no encontrandose por fanto la Sociedad incursa en dicho supuesto al 31 de

diciembre de 2013 y 2012;
Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Patrimonio neto de las cuentas anuales {2.417.191) | (1.785.464)
Préstamos participatives (Nota 14.1) 2.600,000¢ Z.600.000
Patrimonic heto a efectos de reduccion y diselucién 482.809 814.536

La Sociedad tiene registrados en los gjercicios 2013 y 2012 préstamos participativos en el
eplgrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” por valor de 2.600.000
euros, jos cuales se consideran patrimonio contable a los efectes de reduccidn de capital y
liquidacioén de sociedades previstas en 1a legislacion mercantil. Los préstamos, fitnados en
diciembre de 2012, 2011, 2009 y 2008, por imporie de 1.000.000 euros cada uno en 2012 y
2011, y 300.000 euros cada uno en 2009 y 2008, con Cementos Portland Valderrivas, S.A.,
devengan intereses en funcién de ia evolucién de la actividad de ia Sociedad, de tal forma que
stlo devengaran el interés variable pravisto en el contrato {(Euribor a 1 afio mas un margen de}
3, 70%), en el supuesto de que la Sociedad haya oblenido un resultado positivo despusés de
impuestos en el ejercicic econémice finalizade en afio natural inmediatamente anterior al afio
natural de que se trate. En diciembre de 2013 se acordé refundir los préstamos firmados en
2011,2009 y 2008 en uno solo, modificando la fecha de vencimiento al 12 de diciembre del
2018.

La Sociedad no ha devengade intereses por este concepto en los gjercicios 2013 y 2012,

9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, [a sociedad de responsabilidad limitada
debe destinar una cifra igual at 10% del beneficio del sjercicio a la reserva legaf hasia que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podréa utilizarse para
aumentar el capitat sccial. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% de! capital social, esta reserva sélo podra destinarse a 1a compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

40.- Activos Financieros a fargo plaze v deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

10.1 Activos Financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe *Otros activos financieros” al cierre de los gjercicios 2013
y 2012 es el siguiente:
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Euros
2013 2012
Otros activos financieros _
& largo plazo 91.7451 91.745
Total 81.745 | 91.745

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad constituyé una fianza a largo plazo por importe de
91.745 euros, para garantizar un conirato de suministro det mortero para blogqueo y selfado de
residuos radiactivos para el cementerio nuclear de El Cabril (Cordoba). £l contratc es por 3
ahos y se ha firmado con una empresa de titularidad pablica.

10.2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,

El saldo de las cuentas dei epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al cierre
de jos ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

| Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.600.814| 1.604.814
Provisién por insolvencias (325.848) | (307.721)
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 14.1) 273.590 534.781
Deudores varios 24,610 105.521
Otros créditos con administraciones publicas (Nota 12.1) 12.971 37.578
: Total 1.686.336 ! 1.974.973
: El saido con clientes por ventas y prestaciones de servicios es principalmente de ambito
privado.
El movimiento de ias provisiones por operaciones comerciales para los ejercicies finalizados a
31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es el siguiente;
Miles de Euros
Provision
Insolvencias
Saldo a 1 de enero de 2012 161.528
Dotaciones 160.452
Reversiones {14.259)
Saldo a 31 de diciemhre de 2012 307.721
Dotacicnes 17.928
Reverslones -
Saldo a 31 de diciembre de 2013 325.649

11.- Beudas {larac y corto plazo) y acreedores comerclales v otras cuentas a pagar

1.1 Pasivos financieros a largo plazo

E! saldo de las cuentas de'l epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los gjercicios 2013 y
2012 es ¢l siguiente:
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Clages Euros
Deudas entidades
de crédito Total
Categorias 2013 2012 2013 2012

Débitos y parfidas a pagar | 375.000 | 625.000{375.000 |625.000
Total 375000} 625.000|375.000 | 625.000

Duranie el ejercicio 2011 ia Seciedad obtuvo un préstamo por importe de 1.000.000 euros con
tipo de inferés referenciado al Euribor y vencimientc final el 25 de mayo de 2016.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo
plazo” es el siguiente:

Euros
2015 | 2018 Total
Deudas con ' )
enfidades de crédito {250,000 | 125.000 375.000
Total 250,000 ; 125.600 375.000

Al 31 de diciembre de 2013 se ha clasificado a corto plazo un importe de 250,000 euros en
base al calendario de vencimientos ordinario del préstamo (mismo importe al 31 de diciembre
de 2012).

41.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de tas cuentas del eplgrafe “Deudas a corte plazo” al cierre de los ejercicios 2013 v
2012 es of siguiente.

Clases Euros
Deudas con
entidades de Oiros
crédito Total
Categorias 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Débites y partidas a pagar 396.364 | 255.118 84 3041 396.448 | 255.442
Total 396.364 | 256,118 84 3041 396.448 | 2685.442

En febrero del gjercicic 2013, en virtud de la operacidn de permuta realizada por el Grupo
Cementos Portland Valderrivas en febrero de 2013 con el Grupo CRH, Morteros Valderrivas,
8.L.U. se ha subrogado en cinco créditos ICC de Cementos Lemaona, S.A. y otras sociedades
dependienies de ésta, cuyo importe a la fecha de la subrogacion ascendfa a 367.112 euros. B
saido pendiente a 31 de diciembre de 2013 asciende a 146.364 euros, cuyo vencimienta se
producira en el ejercicio 2014 en su totalidad.

Eil epigrafe “Deudas con entidades de crédito” recoge, principalments, a 31 de diciembre de
2013, 1a parte del préstamo comentado en el epigrafe anterior con vencimients 2014, por
importe de 250.000 eures (250,000 euros a 31 de diciembre de 2012).
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11.3 Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar

: El detalle de este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
indica a continuacién:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Proveedores 411.880 182.471
Provegdores, empresas del grupo y asociadas {Nota 14.1) 535.371 888.874
Acreedores varios 182.978 223748
Personal 3733 7.456
Otras deudas con las Administraciongs Publicas (Nota 12,1} 21.855 38.753
Total ' ' 1.1656.617 | 1.341,202

El epigrafe de “Acreedores comerclales v otras cuentas a pagar” incluye principalmente los
importes pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionades y fos imperies
de las entregas 2 cuenta de clientes recibidos antes del reconocimiento de la venta de los
inmuebles o suelos.

i.os Administradores de ta Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn
adicional tercera, “Deber de informacion” de 1a Ley 15/2010, de § de julio.

A continuacién se detalla ja informacién requerida por ja Disposicién adicional tercera de la
Ley 18/2010, de 5§ de julio;

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de clerre del gjercicio
2013 2012
Euros Y Euros %

Realizados dentro def plazo maximo tegal 983.142 76% 1.763.151 89%
Resto 305.459 24% 216.297 1%
Tofal pagos del ejercicio 1.288.601 100% 1.979.448 100%
| PMPE (dias) de pagos 59 44
Aplazamienios que a la fecha de clerre 13.257 10,000
scbrepasan el ptazo méximo legat

Los dafos expuesios en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye fos datos relativos a las partidas
"Proveedores” y "Acreedores comerciates” del pasivo corriente del balance de situacion,

El criteric de Ia Sociedad ha side el de considerar como fecha de pago la de emisién de los
confimings en aquelios cases en los que el pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el resto de procedimientos de pago utifizados por la Sociedad se considera la fecha valor
de carge en banco.

El plazo medio ponderado excedido {(PMPE) de pagos se ha calculado como el caciente

formado en el numerador por el sumatorio de los producios de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el gjgrcicio con un aplazamiento superior ai respectivo plazo iegal
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de page y e ndmero de dias de aplazamiente excedido def respective plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

El ptazo méximo jegal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
i comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de &
de julio, es de 75 dias para e ejercicio 2012 y 60 dias para el 2013. Dicha ley ha sido
medificada por a Ley 11/2013 de 26 de julic que establece desde su fecha de aplicacién, un
plazo méaximo legat de 30 dias exceplo que exista un acuerdo entre las partes con un plaze
méximo de 60 dias (75 dfas en 2012).

12~ Administraciones Pablicas y Stuacidn fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicién de los saldos corrientes con las Administracicnes Publicas es la siguiante;

Saldos deudores

Eurcs
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Hacienda Publica deudora por IVA 12.971 37.578
Total _ 12,971 37.578
Saldos acreadores
) Euros
Ejercicio Elercicio
2013 2012
Hacienda Plblica acresdora por IRPF 14.674 19.873
Organlsmos de la Seguridad Social acreedores 6.981 18.880
Total 21.655 38.753

12.2 Conciliacién resultado contable, base imponible fiscal y gasto por impuesto sobre
sociedades

La conciliacion entre el resultado contable, la base imponible de impuesto sobre Sociedades y
su gasto es la siguiente:
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Ejercicio 2013

Euros
Aumentos | Disminuciones Totat i
Resuitado contable antes de impuestos - - {473.861)
Diferencias permanentes 80 - 80
Base imponible fiscal - - {473.780)
Cuota al 30% {142.134)
Total ingreso por impuesto reconocido en ' (142.134)
a cuents de pérdidas y ganancias -
Ejercicio 2012
Euros
Aumentos | Disminuciones |  Tatal
Resultado contable antes de impuestos - - (1.475.213}
Diferencias permanentes 159 - 159
Base imponibie fiscal - - {1.175.054)
Cuota al 30% (352.516)
Total ingreso por impuesto reconocido en (362.516)
la cuenta de pérdidas y ganancias | "

Desde el ejercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad estaba acogida al
régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S.A., {Socio Unico de
{a Sociedad), la sociedad cabecera de grupo {Nota 14.1). Desde ei 1 de enero 2013 la
cabecera del grupo fiscal pasa a ser el Grupo FCC, por lo que la cuota a devolver ¢ a pagar,
se refleja como una cuenta a cobrar o a pagar con Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. (Nota 14.1).

12.3 Activos por impuesto diferido

£l movimiento de este eplgrafe def balance de situacién durante el ejercicio 2013 ha sido el

siguiente:
| Euros
31.12.2012 Aumentos 31.12.2013
' Amoerizacién no deducible - 130 130
Pérdidas a compensar - 452 172 452,172
BDeducciones pendientes de aplicar - 17 17
Otros conceptos 285 - 285
! Saldo final 285 452.319 452,604
i

Hasta el 31 de diciernbre de 2012, la Sociedad ha ido aportando bases imponibles negativas
al grupe fiscal encabezado por Cementos Poriland Valderrivas que no han podide ser
aprovechadas por el mismo, por I que, a la extincién de dicho grupo, deben ser atribuidas a
las sociedades que las generaron, para su futura compensacidn exclusivamente con las bases
‘ imponibles positivas a generar por éstas, Iguaimente, las deducciones generadas por fa
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Sociedad durante su pertenencia al grupo fiscal, que no hubieran sido aplicadas por este, a su
extincién deben ser atribuidas a dichas sociedades,

£n el movimiento anterior la columna de "Aumentos” incluye, basicamente, la atribucién, como
consecuencia de la extincién del grupo fiscal encabezade por Cementos Porfland Valderrivas,
S.A, 4 la Scciedad de los créditos por bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de aplicar generados durante ef periodo de vigencia de dicho grupo, que se encontraban
registrados anteriormente como cuenta por cobrar con la Sociedad Dominante det grupo fiscsl
anterior,

El detalle por afio de generacibn de {as bases imponibles negafivas pendientes de
compensecién de que dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente;

! Eures
2005 () 378
2006 (") 374
2041 404.945
2012 1,102,265
2013 473.780
Total 1.981.772

*) bases imponibles negativas ne activadas

Las bases Imponibles negativas podran ser compensadas fiscalmente con las rentas positivas
de los periodos impositivos que concluyan en los 18 afos inmedialos y sucesivos,

La base imponible negativa generada en el gjercicio 2013 se encuentra registrada como
cuenta por cobrar con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

12.4 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece {a legistacidn vigente, los impuestos no puaden considerarse definitivamente
quidados hasia que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccicnadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro aflos. Al 31 de
diciembre de 2013, la Sociedad tiene abierfos a inspeccidn por las avloridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables para los dltimos cuatro afios, Los
Adminisiradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionaies de impontancia.

13.- lngresos y gastos

13.1 importe neto de 1z cifra de negocios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el importe neto de la cifra de negocios corresponde
principatmente a ventas de moriero, alquiler de silos y equipos méviles,

La distribucion del importe neto de Ja cifra de negocios corespondiente a los gjercicios 2013 y
2012, distribida por categortas de actividades es 1a siguiente:
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Eurgs
Actividades Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Ventas 43514021 5.136.406
Prestaciones de servicios 36.796 32.443
Total 4.388.1980 5,168,849

La totalidad de las ventas se realizan en termitorio nacicnal.
13.2 Aprovislonamientos

La composician de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detalla a
continuacion:

Euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Compras 2.698.728| 3.219.070
Variacidn de existencias (Nota 8) 124.820 168.453
Deterioro de existencias de otvos aprovisionamientoes (Nota 8) 1.085 -
Total | 2,822,594 3.387.523

13.3 Detalle de compras segin procedencia

lLas compras efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2013 y 2042, proceden del
marcado nacional.

13.4 Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es e! siguients:

Eurcs
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Arrendamientos y cénones (Nota 8} 472,325 534.558
Reparaciones y conservacion 182.335 148,278
Servicios profesionales independientes 146,672 159.787
Transpories 513.218 772.118
Primas de seguros 26.733 32510
Servicios bancarios 5.694 2.823
Publicidad, propaganda y RR.PP, 1.795 7.124
Sumninistros 108.877 136.236
Otros gasios de explotacién 289513 4£7.913
Otros tributos 31.015 29.768
Pérdidas, deterioros y variacién de provisicnes por 17.928 148,193
operaciones comerciales
Total 1.536.106 |2.017.207

25



Ne 738141 M

13.5 Gastos de personatl

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es al siguiente:

Euros
Ejercicio Eiercicio
2013 2012
Sueldos y salarios 309.753 599.062
Indemnizaclones 141.114 191.489
Seguridad social 97.649 166.106
Cargas sociales 7.261% 16.792
Total 555.777 973.449

Con fecha 28 de junio de 2013, el Grupo Cementos Portland Valderrivas comunicé a los
representantes de los trabajadores formalmente et inicio del periodo de consultas del despiio
colectivo en los negocios de hormigdn, dridos, mortero y transporte, por causas organizativas
¥ de produccién, para la extincién de 318 coniratos de trabajo, de los gue 3 correspondian a ia
sociedad Morteros Valderrivas, S.L.U., y se procedié a comunicar esta circunsiancia & la
Direccidn General de Empleo del Ministeric de Empiso y Seguridad Social. Con fecha 25 de
julio de 2013 se alcanzd un acuerdo definitivo que establecia la extincidn de 294 puestos de
frabajo, de los cuaies 3 correspondian a Morieros Valderrivas S.L.U. Las bajas que finaimente
se llevaron a cabe ascienden a 276 puesios de trabajo, de los cuales 3 perteneclan a
Morteres Valderrivas, S.1..U.

13.6 Gastos financieros

£l delalle de ios gastos financieros devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 es ef

siguiente:
Euros
. Bjercicio | Ejercicio
2013 2012
(ntereses deudas con empresas del Grupo (Nota 14.1) 63.985 50.550
Otros gastos financieros 56.460 73.833
Total 120.445 133.483

13.7 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 es el

siguiente:
Eurcs
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Intereses créditos con empresas det Grupo (Nota 14.1) 50.873 46,330
Otros ingresos financieros 410 1,923
Total §1.283 48.253
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13.8 Otros ingresos de explotacion

El importe de este epigrafe asciende en 2013 a 54.776 euros (87.885 euros en 2012), y se
corresponde principalmente con trabajos realizados a empresas del Grupo en el &mbito de los
proyectos de +D+i que se estdn desarrollando, as{ como ofros servicies facturados a terceros
relacionados con la actividad (transporte, colocacion, movimiento y recogida de stlos en obra)
gue se consideran auxiliares, Adicionalmente, en el ejercicio 2013 se ha registrado un ingreso
por la indemnizacién del seguro correspondiente a un robo que tuve lugar en el centro de
Alcald de Guadaira y que asciende a 17.980 euros

14.- Saldos v operaciones con partes vinguladas

14.1 Saldos y operaciones con vinculadas

Ei detalle de los saldos y las operaciones mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al
31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013

Euros
Saldos Saldos Operacionéé
Deudores | Acreedores ingresos Gastos
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 213.397} 3.742.304 24,591 1.224.624
Prebesec, 5.A, 75,120 126.064 782.124 545.708
Atracem, S.A. - £62.739 - 272.689
Aridos y Premezclados, S.A. 7.457 45,890 51.858 511.049
go:nigones y Morteros Preparados, - 52,945 - [ 380.870
U'nil'and Cementera, 5.A. - 118 - _ -
FCC Construccion, S A 4,938 - 4.081 -
FCC Construccion, S.A. 184.538 - 411.681 -
Portland, S.L. 387112 - - -
FLGC Servicios Industriales, 5.A, - - 839 -
FCC, S.A 142.004 - - -
FCC, S.A. Medioambiente - - - 2.33¢
Unitand Cementera, S.A. - - - 18
Cementos Viliaverde, S.L. 564 - 2615 -
UTE Ave tunel Serrano - - 68.398 -
Total 995,130 4.029.160 1.281.188 2.947.396
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Ejercicio 2012
Euros
Saldos Saldos ' Operaciones
Deudores | Acreedores | lngresos Gastos

Cementos Portiand Valdersivas, S.A. 687041 3.106.172 91.365 1.411.292

Prebesec, S.A. 181.641 160.095 956,968 652.253

Atracem, S.A, - 147.089 - 401,788

Aridos y Premezciados, S.A. 27.443 167,085 100,996 552172

Hormigones y Morteros Preparados, S.A. - 113.706 - 380.293

FCC Medio Ambiente, S.A. - 3.817 - 8.756

FCC Servicios Industriales, S.A. - - 1.185 -

Cementos Alfa, S.A. 244 - 1.974 -

FCC Construccidn, S.A. 248.044 - 276.061 -

UTE Ave Tunel Serrano 43.577 - 46.382 -

UTE Metro Malaga 6.244 - 5.280 -

UTE Termo Guzman - - 3.512 -

Morteros Bizkor, S.L. - - - 4,224

Cementos Villaverde, S.L. 331 - 4,460 -

Tbtai 1.188 .2_78 3.697.974 1,488.183 3.410.778
Dentro de ios saldos acreedores, la Socledad tiene una cuenta corriente por gestion
ceniralizada de tesorerfa con Cementos Poriland Vailderrivas, S.A. que a 31 de diciembre de
2013 tiene un saldo de 877.149 euros, registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del
Grupo y asociadas a corto piazo” del pasivo corriente (209.100 euros en 2012). El tipo de
interés anual esta referenciado al furibor mas un diferencial de mercado. En el gjercicio 2013

esta cuenta corriente ha devengado unos gastos financieros de 63.985 euros (59.550 euros
E en 2012) y unos ingresos financleros de 50.873 euros (46.330 eures en 2012), incluidos en
los cuadros anteriores.

Asimismo, el saldo acreedor inciuye los préstamos participativos concedidos por el Soclo
Unico por Importe de 2.600.000 euros (2.600.000 euros al cierre del ejercicic 2012)
regisirados en ios eplgrafe "Deudas con Empresas del grupo y asociadas a largo plazo” vy
“Deudas con Empresas del grupo y asociadas a corfo plazo” del balance de situacion (Nota 9).
En los ejercicios 2013 y 2012 no se han devengado intereses por estos préstamos,

Como consacuencia de [a fributacion en régimen de consolidacion fiscal aplicable, 1a Sociedad
presenta al 31 de diciembre de 2013 un saldo deudor con Cementos Portland Valderrivas,
S.A. de 201.307 euros (653.497 eurcs a 31 de diciembre de 2012), corespondiente a los
créditos fiscales que fueren compensados por las sociedades del grupo que generaron bases
imponibles positivas y que no fueron liquidades por ta sociedad matriz, Asimismo, presentz a
31 de diciernbre de 2013 un saldo deudor con Fomento de Construccion y Contratas S.A. de
142.004 euros correspondiente a las cuota aportada al consolidado fiscal en el ejercicio 2013,
registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo con empresas de! Grupo y
ascciadas” del activo corriente del batance de situacion adiunto.
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Dentro del concepto de gastes se incluyen 126.271 euros correspondientes a los servicios de
geslidn prestados por Cementos Porfland Valderrivas, S.A. durante ef ejercicio 2013 {135.362
euros en 2012),

El resto de las operaciones efectuadas con empresas det Grupo y asociadas corresponden &
transacciones de tipo comercial y se efectian en cendiciones de mercado.

14.2 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccidn

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los Administradores de la Sociedad no han devengado
remuneracidn alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en
materias de pensiones u otros de similar naturaleza con los Administradores.

La Sociedad estd integrada operativa, adminisirativa y financieramente en el Grupo Portiand
Valderrivas que es donde radica ta Alta Direccidn para todas [as sociedades participadas def
grupo. Grupo Cementos Portiand Valderrivas estd organizade por lineas de negocio que no
coinciden con la estruciura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de
negocio o area funcional tiene su alfa direccién corporativa que reside en Portiand Valderrivas,
por jo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones
de alta direccién. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus
filiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administracores entienden que en el case de la Sociedad no liene efecto la cbhligacion de
desglosar las percepciones refributivas relativas a alta direceion.

14.3 Detaile de participaciones en socledades con actividades similares y realizacion
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de !a Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades, se facilita la siguiente informacidon acerca de los
Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante fos ejercicios 2013 y 2012, la Seciedad no ha recibide ninguna comunicacion por
parte de los Administradores referente al manienimiento de participaciones en el capitai
de sociedades con ef mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Socledad.

) Realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los
Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionade antertormente, por 10 que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo ¢ asociadas de
Cementos Porlland Valderrivas, 8.A. vy dei Grupo FCC, la informacion comunicada es la
siguiente:
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Representante del Consejero Sociedad en I que ejerce el carpe Cargo o funcién
Secretario no Consejero dei
Cementos Portland Valderrivas, S A. Consejo de Administracidn
Aridos y Premezelados, S.A.U. Presidente
Atracem, 5.A,U. Presidenis
Cementos Villaverde, S.1L.U. Presidente
Corporacién Uniland, 8.A. Vocal
D. José Luis Gémez Couz Compaitia Auxiliar de Bomboo de Homtigén, S.L. Presidente
Cementos Alfi, 5.A. Voeal
Honnigones y Moreros Preparados, 5.A. Presidente
Honuina, 5.L.U. Presidente
| Uniland Cementers, S.A. Vocal
d Participaciones Estelia$, S.L.U. Presidente
Aridos y Premezelados, 5.A.U. ) Vocal
Atracem, S.AU. Voeal
Cemnertos Villaverde, S.L.LL Vocal
f. D. }osé Manuel Huertas Compafiin Auxilinr de Bombeo de Hormigén, 3.1, Vacal
; ' Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Vaocal
Horminal, §.L.U. Vocal
Participaciones Estella 6, 8,L.U. Voral
Aridos y Premezclados, $.A.U, Secretaria
Alracem, §.AU. Secretaria
Cementos Villaverde, S.L.U, Secretacia
Diia. Francisca Hermida Albeni Compadlia Awdbiar de Bombeo de Hormighn, 5.1, Secrelaria
Hormigones y Marteros Preparados, §.A. Secretaria
Honminal, S.L.U. Seeretarna
Participaciones Estelle 6, SL.1. Secresaria
En relacion a la parficipacion de los Administradores de Morteros Valderrivas, 8.L. o personas
a éstos vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los Adminisiradores forman parte
del Grupo Cementos Porfland Vaiderrivas, del que la mercanti Cementos Portland
Valderrivas, 8.A. es la sociedad cabecera,
14.4 Estructura financiera

; Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupe Cementos Portland
Valderrivas, que 3 su vez pertenace al Grupe FCC. La financiacidn de las operaciones de!
; orupo es basicamente interna, a través de un sisterna centralizado de tesoreria a nivel del
‘ Grupo Cementos Portland Valderrivas.

15.- Otra informacion

| 15.1 Personal

El nomero medic de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012, detallado por
categorias, es el siguiente:
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Elercicio 2013
Categorias Hombres | Mujeres Totat
Directivos y titulados de grado supetior - - -
Técnicos y titulades de grado medio 2 - 2
Resto de personai asalariado 7 - 7
Total g | - 9
Ejercicig 2012
Categorfas Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos v tituwlados de grado medio 5 - 5
Reslo de personal asalariado 12 - 12
Total 18 - 18

Asimismo, 12 distribucion por sexos al término de los ejercicios 2013 y 2012, detallado por
categor(as, es la siguiente:

Ejercicio 2013

Categorias Hombres | Mujeres Totai

Directivos vy titulados de grado superior

Técnicos vy titulados de grado medio 2 - 2
Resto de personal asalariado 5 - 5
Total 7 - 7]
Ejercicio 2012
Categorias Horbres | Mujeres Total
Directives y titulados de grado superior - - -
Técnicos y titulados de grado medio 3 - 3
Resto de personal asalariado 10 - 16
Total 13 - 13

La informacion relativa a los Administradores para 2013 y 2012 es 2 siguiente:

kx|




N© 738147 H

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres Nimero —r
2013 Administradores 2 1 3
202 1Administradores 3 - 3

16.2 Honorarios de audiforia

Durante el gjercicio 2013, los honorarios relatives a los servicios de auditoria de cuentas y &
otros servicios prestados por et auditor de ia Sociedad, Deloitte, S.1.., ¢ por una empresa del
mismo grupeo ¢ vinculada con el auditer han ascendido a 4.000 eusos (4,356 suros en 2012).
45.3 Contingencias y avales

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad es garante solidaria del préstamo formalizado por
Cementos Portland Valderrivas, S A., Portland, S.L. y ciertas sociedades det Grupo Cementos
Porfland Vaderrivas ei 31 de julic de 2012 (Notas 2.5y 7.b).

Los Administradores de la Sociedad consideran que de las citadas garantias, no se derivaran
pasivos significativos.

16.- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociadad
firmaron el proyecto de fusién de ias mercanilies CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS,
8.A. (Socledad Absorbente) ARIDOS Y PREMEZCLADOS, SAU, ATRACEM, SAU.
HORMIGONES Y PREMEZCLADOS, SAMU., MORTEROS VALDERRIVAS, SALU.,
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U, (Sociedades Absorbidas) y solicitaron su admision en el
Registro Mercantit de Navarra y en el Regisiro Mercantii de Madrid. La Direccién de la
Sodiedad considera gue la mencionada fusién se llevard a cabo durante el gjercicio 2014,
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Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal}

informe de Gestién del
ejercicio 2013

1. Evolucién de fos negocios y 1a situacion de la Sociedad.

1.1. Mercados y su evolucién.

MORTEROS VALDERRIVAS cuenta con tres plantas productivas localizadas en las
Comunidades Autdnomas de Andalucla y Madrid,

Las ventas en unidades flsicas ascendieron a 102.396 toneladas, lo que representa una
disminucion del 12% respecto a las del afio 2012, que fueron 116.419 toneladas.

1.2, Principaies indicadores de los resuitados financieros.

La cifra de negocios del ejercicio 2013 ha ascendido a 4.388.198 euros, con un decremento
respecto a 2012 del 15,1%, en el gue fue de 5.168.849 eurps,

El EBITDA ha sido de -403.259 euros, frente ai los -1,088.543 euros del ejercicio 2012,

Ei resultado del ejercicio ha sido de -331.727 euros, lo que mejora el del ano 2012, en el que
fue de -822.697 euros.

1.3. Evolucién del riesgo de su actividad.

MORTEROS VALDERRIVAS ha desarrollado durante et ejercicio una gestion continua de los
diferentes riesgos evafuados para su actividad. Los cambios en las condiciones de ja
actividad, cambios de normativa, competencia, innovacién e Incorporacion de sistemas de
gestién, relaciones con socios externos y otras, no han pasade a tener una importancia tal que
pudiers afectar a {a actividad o fos resultados.

MORVALD, mantiene en viger un Sistema de Gestion de la Calidad en sus centros de lrabajo
con la finalidad de mantener controlados sus proceses y ofrecer a sus clientes productos en
aita calidad.

1.4, Principajes actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad.

Las principales actuacicnes del ejercicio han tenido como objelo la optimizacién de la
; capacidad productiva y la mejora en aspectos de seguridad y medio ambiente de las
instalaciones de la Sociedad.

1.6, Informacién sobre actuaciones relativas al medioamblente v capital humano.

La Sociedad mantiens y aplica una gestién ambiental de mejora continua en sus procesos,
productos y servicios con la finalidad de conseguir que sus objetivos de produccion sean
respetuosos con el medioambiente y favorezcan el desarrolio sostenibie general y local alii
donde estén ubicados sus cenlros de produceién, tal y como establece su Polilica Ambiental.
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En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las
personas y st adecuado desaollo profesional para la consecucidn de los objetivos
empresariales, para lo cual realiza de manera permanente acciones formativas para sus
trabajadores.

2. Acontecimientos acaecidos después del clerre del ejercicio,

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
firmaron el proyecio de fusién de tas mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS,
S.A. (Sociedad Absorbente) ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.AU, ATRACEM, SALU.
HORMIGONES Y PREMEZCLADOS, S.AU, MORTEROS VALDERRIVAS, SAU.,
CEMENTOS VILLAVERDE, 8.L.U. (Sociedades Absorbidas) y solicitaron su admision en e}
Registro Mercanti! de Navarra y en el Registro Mercantil de Madrid. La Direccidn de la
Sociedad considera que la mencionada fusidn sa llevara a cabo durante el gjercicio 2014,

3. Perspectivas de futuro.

¢ Durante el proximo afo se priorizaran las actividades para la optimizacién de las plantas y &a
gestion de los recursos humanos, teniendo como objetivo la consecucién de la rentabilidad o
punio muerte de ias inversiones de los gitimos afos.

4. Investigacién y desarrollo.

! La Sociedad no realiza de optimizacion y ensayo de materias primas ast como nugves
; productos. Participa de forma activa en trabajos destinados a la investigacién y blsqueda de
nuevas aplicaciones para ef Mortero, que tiene lugar en organismos afines.

§. Operaciones con acciones propias.

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este efercicio.

6. Utilizacidén de instrumentos financieros para la gestign def riesgo.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipc de cambic, ya que no
existen riesgos significatives por estos conceplos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacién a corto plazo para asegurar una
adecuada gestién de la liquidez y de los flujos de caja.

Para la financiacién de las actividades de inversion se utiliza al méaximo fa autofinanciacién
disponible, que asegura la remuneracion de los accionistas, la atencidn a las necesidades de
la deuda y la gestién del circulante.
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Morteros Valderrivas, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 de MORTEROS VALDERRIVAS S.L.U., integradas
por €l Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como &l Informe de
Gestidn, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de MORTEROS
VALDERRIVAS, 8.L.U. en su reunién del dia 24 de marzo de 2014. Dichas Cuentas Anuales
e Informe de Gestién corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2013,
estando extendidos en 35 hojas de papel timbrado de la Mutualidad General de la Abogacia,
: numeradas correlativamente con ios nimeros 738116 al 738150, firmando en fa (ltima hoja
; todos los Consejeros,
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! D, Jose LU Gomer-CTUZ

Prasidents

D. José Manuel Huertas Monter
Vocal

Diia. Francisca Hermida Alberti
Secretaria
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