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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014 reguladora de
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, este
folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversién que se le propone y estara a
disposicién de los inversores en el domicilio de la sociedad gestora del Fondo
Nazca SC Il, F.C.R. No obstante, la informacién que contiene el presente folleto
informativo y el Reglamento de Gestion adjunto al mismo puede verse modificada o
actualizada en el futuro en los términos previstos legalmente. Dichas modificaciones
se acordaran y se pondran en conocimiento de los inversores y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la forma legalmente establecida.
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FOLLETO INFORMATIVO DE

FONDO NAZCA SC II, F.C.R.

El presente folleto informativo (el “Folleto”) se ha de leer de forma inseparable con el
reglamento de gestion del fondo de capital riesgo “Fondo Nazca SC II, F.C.R.” que se
adjunta como Anexo 1 (el “Reglamento de Gestidn”). Todos los términos que en el
presente Folleto comiencen por mayusculas tendran el mismo significado que el que se
les atribuye en el apartado 1.1 del Reglamento de Gestion sin perjuicio de aquellos
términos que se definan expresamente en el presente Folleto. En el caso de que exista
cualquier discrepancia entre este Folleto y el Reglamento de Gestion, prevalecera lo
establecido en el Reglamento de Gestion.

1.

DATOS GENERALES DEL FONDO

11

1.2

Denominacion y duracion

111

1.1.2

Denominacién. El fondo de capital riesgo fue constituido el 20 de octubre
de 2023 con la denominacion “Fondo Nazca SC Il, F.C.R.” (en adelante,
el “Fondo”).

Duracion. El Fondo se constituye con una duracién de diez (10) afios a
contar desde el momento del Primer Cierre. Esta duracién podra
prorrogarse por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio de duracion cada
uno, dando lugar a una duracién maxima total de doce (12) afios contados
a partir del Primer Cierre.

A efectos aclaratorios, “Primer Cierre” se define en el Reglamento de
Gestion como la fecha declarada como tal por la Sociedad Gestora una vez
que haya obtenido de los Inversores Compromisos por un importe minimo
de ochenta millones de euros (€80.000.000). EI Primer Cierre sera
posterior a (i) la fecha en la que la Sociedad Gestora haya firmado los
documentos que formalizan la creacion del Fondo en virtud de la LECR y
(it) la fecha en la que el Fondo haya sido inscrito en el registro
administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”).

Denominacion de la Sociedad Gestora, depositario, auditores y grupo
econémico

121

Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora del Fondo es Nazca Capital,
S.G.E.I.C., S.A. (la “Sociedad Gestora”), con domicilio social en Madrid,
calle Almagro 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la pagina
M-280.702 y en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado de la CNMV con el
numero 25y cuyo N.I.F. es A-83.024.612.




1.3

1.2.2

1.2.3

1.2.4

Auditor. El Auditor designado del Fondo es PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la
Castellana 259 B, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja
M-87250-1y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
S0242 y con N.I.F. nUmero B-79031290.

Depositario. El Depositario del Fondo es “BANKINTER, S.A.”, con
domicilio en Paseo de la Castellana 29, 28046, Madrid y N.L.LF. A-
28157360 y se encuentra debidamente inscrito en el Registro de Mercantil
de Madrid, al tomo 1.758 general, 1.259 de la seccidn tercera del Libro de
Sociedades, folio 220, hoja nimero 9.643, inscripcion primera y en el
Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva
de la CNMV con el nimero 27.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley
22/2014, en la Ley 35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza
las funciones de supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o
administracion de instrumentos financieros pertenecientes al Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento de IIC, asi
como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola que le
sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la
CNMV.

Grupo econémico. El Fondo no pertenece a ningun grupo econémico.

Objeto y regulacion del Fondo

131

Objeto. El Fondo es un patrimonio separado administrado por la Sociedad
Gestora, cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas en Fase de Expansion y Crecimiento,
que no sean de naturaleza financiera o inmobiliaria, que operen en el
segmento bajo del mercado (“low market”) y que, en el momento de la
toma de la participacidn, no coticen ni estén admitidas a negociacién en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea, con sujecion a la politica de inversion
establecida en el apartado 15.1 del Reglamento de Gestion.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo esta legitimado a invertir en:

(1) acciones o valores equivalentes de empresas cuyo activo esté
constituido en mas de un cincuenta por ciento (50%) por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
mas del ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el periodo de inversion, al desarrollo




1.3.2

de una actividad econdmica prevista por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas; y

(i) acciones o valores equivalentes de empresas no financieras
cotizadas o admitidas a negociacion en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Union Europea, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de cotizacion o dejen de estar admitidas a negociacion
dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha de inversion por
parte del Fondo.

En todo caso, el Fondo realizara sus inversiones en cumplimiento de la
politica descrita en el apartado 3 a continuacion.

Regulacion. El Fondo se regulard por lo previsto en su Reglamento de
Gestion, por lo previsto en la Ley 22/2014 y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro. EI Fondo se constituye
como una entidad de capital riesgo. En consecuencia, el Fondo tendra las
limitaciones recogidas en el apartado 3.1 a continuacién respecto al
coeficiente de inversion obligatorio y los porcentajes maximos de
inversion conforme a la Ley 22/2014. Entre la presente fecha y el final del
periodo de colocacion (ver apartado 2.5 a continuacién) la Sociedad
Gestora comunicard a la CNMV cualquier cambio al Reglamento de
Gestion que aprueben sus inversores y actualizara el presente Folleto de
conformidad con el articulo 68.2 de la Ley 22/2014.

1.4  Delegacién de funciones y gestion de conflictos de interés

14.1

1.4.2

Delegacién de funciones. La Sociedad Gestora Unicamente podra delegar
aquellas funciones relativas al Fondo que no sean esenciales, tales como
servicios auxiliares o de administracion.

Gestion de conflictos de interés. La gestion de los eventuales conflictos de
interés que puedan surgir en la gestién del Fondo por la Sociedad Gestora
se llevard a cabo:

M en primer lugar, cumpliendo con lo establecido en los apartados
5.5y 6.2 del Reglamento de Gestion; y

(i) en segundo lugar, y complementando lo indicado en el sub-
apartado (i) anterior, cumpliendo con lo establecido en el
Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad Gestora.




2.

PATRIMONIO Y PARTICIPACIONES

2.1

2.2

Procedimiento y condiciones de emision de participaciones

211

212

Clases de participaciones. Las Participaciones se dividen en dos clases
conforme se establece a continuacion:

Clase A: Participaciones que se emitiran a favor de los Inversores de Clase
A. Estas Participaciones confieren (i) un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo y los derechos econOomicos establecidos en la
Prelacion de Distribuciones y (ii) la obligacion de financiar, supeditado al
Compromiso maximo de cada Inversor de Clase A, entre otros, la
Comision de Gestion y cualesquiera otros gastos y costes que asuma el
Fondo de conformidad con el Reglamento de Gestion.

El valor inicial de cada Participacion de Clase A, una vez desembolsado,
sera de un euro (€1,00).

Clase B: Participaciones que seran emitidas a Inversores de Clase B.
Dichas Participaciones otorgan (i) un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo y los derechos econdmicos establecidos en la
Prelacion de Distribuciones y (ii) la obligacién de financiar, entre otras,
con sujecion al compromiso maximo de cada Inversor de Clase B, la
Comision de Gestion y cualesquiera otros gastos y costes que asuma el
Fondo de conformidad con el Reglamento de Gestion.

El valor inicial de cada Participacion de Clase B, una vez desembolsado,
sera de 1 euro (€1,00).

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados
nominativos sin valor nominal, que podran documentar una 0 mas
Participaciones.

Emision de participaciones. La emision de participaciones del Fondo se
llevard a cabo mediante el desembolso previo de los Compromisos por
parte de los inversores del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la asuncion
de Compromisos tras la fecha del Primer Cierre conllevara para los
Inversores Tardios (esto es, aquellos que asuman Compromisos tras el
Primer Cierre) la obligacion de hacer una aportacion adicional al Fondo
conforme a lo establecido en el apartado 4.2.2 del Reglamento de Gestion.

Transmision de participaciones




2.3

2.4

La transmision de participaciones del Fondo estara sujeta a las limitaciones que
se establecen en el apartado 11 del Reglamento de Gestion.

Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta del Fondo

Las participaciones Clase A del Fondo serdn suscritas por inversores
institucionales (entre los que se incluyen, entre otros y sin caracter limitativo,
fondos de pensiones, instituciones de inversion colectiva, aseguradoras y
entidades de crédito) o por empresas de inversion o personas fisicas o juridicas
que regularmente o con caracter profesional inviertan en valores representativos
de participaciones en el patrimonio neto de terceras entidades o instrumentos
financieros y que, en opinion de la Sociedad Gestora, posean los conocimientos
necesarios para asumir el riesgo inherente asociado a la inversién en el Fondo.

Las participaciones de Clase B seran suscritas directa o indirectamente, por
cualquiera de los miembros del Equipo Nazca, por los miembros del consejo
asesor industrial de la Sociedad Gestora, o por cualquiera de los socios operativos
del Fondo.

Periodo de colocacion

La Sociedad Gestora podra, en uno o mas Cierres posteriores al Primer Cierre y
hasta el Cierre Definitivo, admitir a nuevos Inversores en el Fondo.

A efectos aclaratorios, “Cierre Definitivo” se define en el Reglamento de Gestion
como:

(i) lafechaen laque la Sociedad Gestora decida, a su discrecion, que el
Fondo ya no buscara obtener Compromisos adicionales y que sera
notificada debidamente y por anticipado a los Inversores;

(i) lafecha en la que la Sociedad Gestora haya obtenido Compromisos
por un total de doscientos veinte millones de euros
(220.000.000,00€); 0

(iif) la fecha que deberé tener lugar dentro de los dieciocho (18) meses
desde la fecha de registro del Fondo en CNMV.

A efectos aclaratorios, el periodo de suscripcion no excedera en ningun caso de
veinticuatro (24) meses desde la fecha de registro del Fondo en la CNMV.

El importe resultante de la suma total de los Compromisos de los Inversores se
denomina compromisos totales del Fondo (en adelante, los “Compromisos
Totales”). Los Compromisos Totales no superaran los doscientos veinte millones
de euros (€220.000.000).

A partir del Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora no tratara de obtener nuevos




Compromisos ni tampoco los admitira a menos que se autorice mediante el
Consentimiento Cualificado de los Inversores. El Fondo (sin perjuicio de la cesion
de Participaciones en virtud del Reglamento de Gestion) se cerrara de forma
definitiva con ocasion del Cierre Definitivo. Los Inversores no podran retirarse
del Fondo.

2.5  Disoluciény liquidacién
La disolucion, liquidacion y extincion del Fondo se regularé por lo dispuesto en
el apartado 21 del Reglamento de Gestion.

3. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

3.1  Activos susceptibles de inversion

3.1.1 Coeficiente de inversion. De conformidad con el articulo 13 de la Ley
22/2014, el Fondo debera mantener, como minimo, el sesenta por ciento
(60%) de su activo computable (definido de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 18 de la Ley 22/2014) en los siguientes activos:

(i) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan
dar derecho a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y
participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro
de su &mbito de actividad principal conforme al apartado 2.3 del
Reglamento de Gestion.

(i) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de
su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté
completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de
modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

(iii) ~ Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren
dentro de su ambito de actividad principal, hasta el treinta por
ciento (30%) del total del activo computable.

También se entenderd incluida en el coeficiente obligatorio de inversion la
financiacion que cumpla los requisitos de los sub-apartados (ii) y (iii)
anteriores, la inversion en acciones y participaciones en el capital de
empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo mercado
de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espafiol
0 en mercados equivalentes de otros paises y la concesion de préstamos
participativos a las mismas. A tales efectos se consideraran aptos los
mercados que cumplan las caracteristicas establecidas en el apartado 4 del
articulo 18 de la Ley 22/2014.

3.1.2 Limitaciones de grupo y diversificacion de las inversiones. Sin perjuicio




3.2

de las limitaciones establecidas en el apartado 15 del Reglamento de
Gestion en relacion con la diversificacion (ver apartado 3.25 a
continuacion), el Fondo no podré invertir mas del veinticinco por ciento
(25%) de su activo invertible en el momento de la inversion en una misma
empresa, ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el
definido en el apartado 42 del Codigo de Comercio.

Estrategia y politica de inversion

Las Inversiones del Fondo deberan observar en todo momento la siguiente Politica
de Inversion que estara, en todos los casos, supeditada al cumplimiento de lo
exigido en la LECR:

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.24

Zona geogréafica. EI Fondo Unicamente invertira en compafias cuyo
domicilio social y principal lugar de negocios radiquen (i) en Espafia o (ii)
en Portugal, en este ultimo caso con sujecion al limite maximo total del
diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales.

Tipos de inversion. EI Fondo solamente efectuara Inversiones en forma de
acciones, instrumentos de capital preferentes u otro tipo de instrumentos
de cuasi-capital, u otros instrumentos de deuda (en este ultimo caso, sujeto
a la Clausula 15.1.12(xiii) del Reglamento de Gestion), incluyendo, a
efectos aclaratorios, las Inversiones Complementarias, y excluyendo las
Inversiones Liquidas.

Proposito. El objetivo del Fondo es generar altos rendimientos
centrandose en operaciones de toma de control apalancadas en sus distintas
formas (compra conjuntamente con el equipo directivo (Management Buy
Outs), compra con insercion de un nuevo equipo directivo (Management
Buy Ins) y compras conjuntamente con el equipo directivo contando con
la insercién de ejecutivos externos (Buy-in Management Buy-Out),
excluyéndose, para que no haya lugar a dudas, las adquisiciones conjuntas
con el equipo directivo o con insercion de un nuevo equipo directivo u
otras reestructuraciones orientadas a una liquidacion de activos). En todo
caso, las inversiones del Fondo ser&n siempre en el capital de compafiias
prometedoras con potencial de crecimiento, todas ellas en Fase de
Expansion y Crecimiento, y que operen en el segmento de mercado bajo.
El Fondo se propone dirigir o codirigir tomas de control y adquirir
participaciones mayoritarias, o0 participaciones minoritarias sustanciales,
en operaciones de capital desarrollo y no realizara coinversiones pasivas.
El proposito de inversion es la creacion de valor a traves de mejoras en la
estrategia, las operaciones, la gestion y la direccién financiera.

Inversion maxima en Entidades Participadas. La inversion con recursos
propios del Fondo en cualquier Entidad Participada, el momento de la




3.25

inversion inicial del Fondo, no podra ser superior a veinte millones de
euros (€ 20.000.000).

Como excepcion a lo anterior, podra incrementarse el equity ticket del
Fondo hasta la Inversion de Capital Maxima durante el periodo de
inversion inicial, de conformidad con lo establecido en la Clausula 15.1.5
(iv) del Reglamento de Gestion (relativa a la Diversificacion).

El Fondo tendré derecho a realizar Inversiones Complementarias en una
Entidad Participada, aun cuando ello impligue que, tras la ejecucion de la
Inversion Complementaria, el patrimonio neto total invertido en dicha
Entidad Participada exceda veinte millones de euros (€ 20.000.000),
siempre que, no obstante, el coste de adquisicion de las Inversiones
agregadas del Fondo en una determinada Entidad Participada y sus
Asociados (incluida la Inversion inicial mas cualesquiera Inversiones
Complementarias, en su caso) no podra superar el quince por ciento (15%)
de los Compromisos Totales.

Diversificacion. El Fondo diversificara sus Inversiones atendiendo a las
reglas siguientes:

(i) el activo del Fondo deberéa invertirse, en todo momento, respetando
los limites y porcentajes recogidos en el Reglamento de Gestion,
en la LECR y en todas las demas disposiciones legales aplicables
al Fondo, y en aquellas otras disposiciones legales que las
modifiquen.

(i) un importe equivalente, al menos, al ochenta por ciento (80%) de
los importes desembolsados por todos los Inversores con fines de
inversion se invertiran en empresas que, en el momento de la
primera inversion por el Fondo, se consideren PYME o Empresas
de Capitalizacion Pequefia 0 Mediana.

(iii) el coste de adquisicion de todas las Entidades Participadas y sus
Asociados no podréa superar el quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales. Los importes prestados o garantizados por
el Fondo a una Entidad Participada, sus Asociados o una Sociedad
Holding Intermedia de cualquier Entidad Participada se
consideraran parte de los importes invertidos en dicha Entidad
Participada y sus Asociados a efectos de los célculos de la Clausula
15.1.5 (iii) del Reglamento.

Como excepcién a la regla general establecida en la Clausula
15.1.5 (iii) del Reglamento, el Fondo tendré derecho a realizar,
durante los primeros doce (12) meses siguientes al Primer Cierre
(el “Periodo de Gracia”), una unica Inversion cuyo Coste de

10




3.2.6

(iv)

v)

(vi)

Adquisicion no supere el veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales, siempre que si al final del Periodo de
Gracia, el Coste de Adquisicion de la Inversion aln representa mas
del quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales, el Fondo
estard obligado a desinvertir parcialmente o a sindicar el importe
necesario para garantizar que el Coste de Adquisicion de la
Inversion no supere el quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales dentro de los seis (6) meses siguientes a la
fecha de finalizacion del Periodo de Gracia.

el Fondo no invertir, en el momento inicial de la inversion por
parte del Fondo, salvo con la aprobacion previa del Comité
Consultivo, mas de veinte millones de euros (€ 20.000.000) en una
Unica Entidad Participada.

No obstante lo anterior, dicho limite podra ser incrementado, en el
momento inicial de inversion por el Fondo, sin necesidad de
aprobacion previa del Comité Consultivo, hasta la Inversion de
Capital Maxima en una Unica Entidad Participada cuando se
incluyan las Inversiones realizadas o comprometidas por el Fondo
con vistas a la posterior sindicacion o refinanciacion dentro de los
doce (12) meses siguientes a la fecha en que se realice o
comprometa dicha Inversion.

el Fondo no llevard a cabo, sin el Consentimiento de los Inversores,
Inversiones en Entidades Participadas por un importe superior al
cuarenta por ciento (40%) de los Compromisos Totales del Fondo
en un periodo de un (1) afio (calculado de forma retrospectiva para
periodos de un (1) afio, actualizables).

el Fondo no invertira al mismo tiempo, sin el Consentimiento de
los Inversores, mas del veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales del Fondo en una Inversion que comporte la
salida de bolsa de una Entidad Participada en virtud de una
inversion efectuada conforme a la Clausula 2.3.2(i) del
Reglamento de Gestion.

Garantias, indemnidad y endeudamientos. EI Fondo podra conceder
garantias y compromisos de indemnizacién a favor de terceros a la hora de
efectuar o vender Inversiones del Fondo. Asimismo, el Fondo podra
solicitar fondos en préstamo para destinarlos al capital circulante, fines
generales permitidos empresariales y/o de inversion. Sin perjuicio de otras
restricciones legales que pudieran ser de aplicacion al Fondo, el
endeudamiento pendiente del Fondo debera cumplir las siguientes
condiciones:

11




3.2.7

3.2.8

(1) el importe total de dicho endeudamiento y las garantias financieras
emitidas por el Fondo no debe exceder de menor de (i) el veinte
por ciento (20%) de los Compromisos Totales del Fondo y (ii) el
cien por cien (100%) de los Compromisos no Dispuestos, y

(i) los fondos solicitados en préstamo por el Fondo y cualquier
endeudamiento garantizado por una garantia financiera emitida por
el Fondo deberan amortizarse en el plazo de doce (12) meses a
partir de la fecha de recepcion efectiva de esos importes por parte
del Fondo.

Periodo de Inversiones. El Periodo de Inversiones comenzara en el Primer
Cierrey finalizara en la primera de las fechas indicadas en el apartado 4.3.1
del Reglamento de Gestion. La Sociedad Gestora estara legitimada a
solicitar dos ampliaciones del Periodo de Inversiones, cada una de ellas de
seis (6) meses de duracién. Ambas ampliaciones precisaran la aprobacion
del Comité Consultivo, que asimismo debera aprobar el importe pagadero
a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestién durante los
periodos de ampliacion.

El Fondo efectuara sus inversiones durante el Periodo de Inversiones.
Posteriormente se prevé un periodo de maduracion de las Inversiones (con
una duraciéon normal de entre dos (2) y seis (6) afios desde la Inversion),
tras el cual se iniciaran las desinversiones.

Sectores. ElI Fondo no puede invertir, garantizar o de otro modo prestar
asistencia financiera o de otra clase a entidades que desarrollen, o que
directa o indirectamente controlen a otra entidad que desarrolle una o mas
de las siguientes actividades, opere en los sectores referidos en los
apartados (i) a (xi) o invierta en los productos referidos en los apartados
(xii) a (xviii) de la clausula 15.1.12 del Reglamento de Gestion, esto es,
los descritos a continuacion:

(1) actividades inmobiliarias, incluidas las entidades cuya actividad
principal (determinada en el momento de la Inversion inicial en
dicha entidad) consista en el desarrollo y posterior venta o
explotacion mediante el arrendamiento a largo plazo de
propiedades inmobiliarias (residenciales, oficinas, alquiler). Para
que no haya lugar a dudas, esta limitacién no pretende englobar a
negocios que tengan un componente o base de activos
inmobiliarios relevante, incluidos, a titulo de ejemplo,
restaurantes, propiedades para uso minorista, hospitales, grandes
almacenes y similares, que posiblemente desarrollen actividades
con bienes inmuebles, pero que no son habitualmente percibidos
como un negocio inmobiliario debido a que su orientacion
principal se centra en otras actividades (0 porque construyen las
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(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

propiedades inmobiliarias que van a ocupar);
servicios financieros segun se define en la LECR;

la fabricacion y comercio de tabaco, bebidas alcoholicas destiladas
y productos relacionados;

la clonacion humana, incluida la clonacion humana a efectos de
reproduccion;

pornografia;

actividades econémicas ilegales (es decir, la produccion,
comercializacion u otra actividad que sea ilegal en virtud de las
leyes o reglamentos aplicables al Fondo o a la sociedad o entidad
en cuestion);

la financiacion de, la fabricacion de o el comercio de armas y
municion de toda clase incluyendo la fabricacién de minas
antipersonas, bombas de dispersion, o armas quimicas o
bioldgicas;

apuestas por internet, casinos y empresas analogas;

la investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas
con programas o soluciones que (a) se dirijan especificamente a
respaldar alguna de las actividades relacionadas en las Clausulas
(iii) a (viii) anteriores o (b) estén pensadas para posibilitar el
acceso ilegal a redes de datos electrénicos o la descarga ilegal de
datos electronicos;

produccion de energia a partir de combustibles fésiles y
actividades relacionadas, de conformidad con lo siguiente:

@) extraccion, transformacion, transporte y almacenamiento
de carbon;

(b) prospeccion, produccion, refinado, transporte, distribucion
y almacenamiento de petrdleo;

(©) exploracion y produccion de gas natural, licuefaccion,
regasificacion, transporte, distribucion y almacenamiento;

(d) generacién de energia eléctrica que supere la norma de
comportamiento en materia de emisiones (es decir, 250
gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable a las
centrales eléctricas y de cogeneracion alimentadas con
combustibles fdsiles, a las centrales geotérmicas y a las
centrales hidroeléctricas con grandes embalses.
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

industrias de gran consumo energético y/o altas emisiones de CO2,
de conformidad con lo siguiente:

@ fabricacion de otros productos bésicos de quimica
inorganica (CNAE 20.13);

(b) fabricacion de otros productos basicos de quimica organica
(CNAE 20.14);

(©) fabricacion de fertilizantes y compuestos nitrogenados
(CNAE 20.15);

(d)  fabricacion de plésticos en formas primarias (CNAE
20.16);

(e) fabricacion de cemento (CNAE 23.51);

) fabricacion de productos basicos de hierro, acero y
ferroaleaciones (CNAE 24.10);

(9) fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y sus
accesorios, de acero (CNAE 24.20);

(h)  fabricacion de otros productos de primera transformacion
del acero (CNAE 24.30, incl. 24.31-24.34);

(i) produccién de aluminio (CNAE 24.42);

() fabricacion de aeronaves de propulsion convencional y
maquinaria relacionada (subactividad de la CNAE 30.30);

(k) transporte aéreo convencional y aeropuertos y actividades
de servicios relacionados con el transporte aéreo
convencional (subactividades de CNAE 51.10, 51.21 y
52.23).

fondos opacos (blind pools), fondos de cobertura (hedge funds) u
otros programas de inversion colectiva que comporten el pago de
alguna clase de comision de gestion, carried interest u otro tipo de
retribucion;

valores publicos, con exclusion de las operaciones de capital riesgo
de hasta un cinco por ciento (5%) de los Compromisos Totales del
Fondo;

valores de deuda enmarcados en una emision Unica, siempre que
el Fondo pueda invertir en: (a) cualesquiera instrumentos de deuda
emitidos junto con o para la preparacion de una Inversion en renta
variable o titulos ligados a acciones hasta un importe total que no
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3.2.9

3.2.10

3.2.11

supere el 20% de los Compromisos Totales en un momento
determinado; o (b) instrumentos de deuda con rendimientos
asimilables a capital social o con un componente de capital;

(xv) inversiones que retnan los requisitos para ser consideradas
“inversion en microfinanzas”;

(xvi) inversiones impropias o especulativas en derivados;
(xvii) cualquier Inversion en activos de infraestructura; y

(xviii) cualquier otra actividad en la que el Fondo no pueda invertir a tenor
de la LECR.

No obstante lo anterior, las Inversiones en Entidades Participadas que
operen en los sectores establecidos en la Seccidn 15.1.12(xi) anterior se
permitiran si la Sociedad Gestora confirma que la Inversién bien (i) se
considera inversion sostenible desde el punto de vista medioambiental
segun se definen en la Actos Delegados de Taxonomia de la Union
Europea (Reglamento (UE) 2020/852, con sus modificaciones),
complementada por los criterios técnicos establecidos en los actos
delegados sobre taxonomia de la Union Europea (Reglamentos delegados
(UE) de la Comision que complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o
los Actos Delegados de Taxonomia, en vigor en cada momento,
respectivamente) o (ii) es admisible con arreglo a los objetivos de Accion
por el Clima y Sostenibilidad Medioambiental del Fondo Europeo de
Inversiones de conformidad con los criterios mas recientes publicados en
el sitio web del Fondo Europeo de Inversiones en la fecha del Reglamento
0 en cualquier otra version publicada con posterioridad a dicha fecha.

Participaciones minoritarias. El coste de adquisicion agregado de todas
las Inversiones no realizadas en participaciones minoritarias no excedera
del veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos del Fondo en el
momento de la adquisicion.

Organismos genéticamente modificados. Al prestar apoyo a la
financiacion de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas
relacionadas con (i) la clonacién humana con fines de investigacion o
terapéuticos o (ii) los organismos modificados genéticamente, la Sociedad
Gestora garantizara el control adecuado de las cuestiones juridicas,
reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacion humana con fines
de investigaciébn o terapéuticos y/o los organismos modificados
geneticamente.

Politica de co-inversion: La Sociedad Gestora podra, con la intencion de
servir a los mejores intereses del Fondo y con el fin de optimizar sus
inversiones, ofrecer primero a los Inversores en el orden de prioridad
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3.2.12

3.2.13

3.2.14

3.2.15

3.2.16

establecido en la Clausula 15.2.2 y, en la medida en que los Inversores
confirmen su falta de interés por la oportunidad, a cualquier tercero que
tenga la consideracion de un socio estratégico con la posibilidad de
participar directamente en una operacion de inversion, en calidad de co-
inversor de conformidad con lo previsto en el articulo 15.2 del Reglamento
de Gestion.

Descripcion de los procedimientos para modificar la estrategia o la
politica de inversién. De acuerdo con lo establecido en el apartado 22.1.3
del Reglamento de Gestidn, la modificacion de la estrategia y politica de
inversion requerird la aprobacion de la totalidad de los Inversores y la
Sociedad Gestora.

Rentabilidad historica del Fondo. El Fondo es un fondo de nueva creacion
por lo que no dispone de datos histéricos.

Prestaciones accesorias de la Sociedad Gestora a las Entidades
Participadas. La Sociedad Gestora podra proporcionar a las compafiias en
las que el Fondo invierte toda clase de asesoramiento necesario 0
conveniente teniendo en cuenta sus necesidades y dentro de los limites
que, en su caso, marque la LECR. Los honorarios recibidos por la Sociedad
Gestora como contraprestacion por €sos Servicios accesorios se
consideraran incluidos en el concepto de Honorarios de Operacion,
Administracion y Seguimiento a todos los efectos previstos en este
instrumento, incluidos los de compensacion recogidos en la Clausula
13.1.3 del Reglamento de Gestion.

Formas de intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades
Participadas. La Sociedad Gestora, como instrumento para supervisar a
las Entidades Participadas, se encargard en nombre del Fondo,
directamente 0 a través de sus representantes, de ejercer funciones de
direccion y de tomar parte en los érganos de gestion de las Entidades
Participadas. Esta funcion forma parte de los deberes normales de la
Sociedad Gestora y no dara lugar al pago de mas honorarios por parte del
Fondo.

Reinversién. EI Fondo estara legitimado a reinvertir, a la entera discrecién
de la Sociedad Gestora, y, por tanto, a no distribuir a los Inversores,
Unicamente los importes obtenidos de las Entidades Participadas previstos
en el apartado 17.1.3 del Reglamento de Gestion y en los términos alli
dispuestos.

4.

COMISIONES Y OTROS GASTOS DEL FONDO

4.1

Comision de Gestién
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4.1.1 Devengo. Conforme al apartado 13.1 del Reglamento de Gestion, la
Sociedad Gestora recibird una Comision de Gestion, que se devengara
desde el Primer Cierre hasta la fecha final del plazo de duracion del Fondo
(excluyendo cualquier ampliaciéon de tal plazo de conformidad con el
apartado 1.1 arriba).

41.2

Calculo. La Comisidn de Gestion sera calculada de la siguiente manera:

(i)

(ii)

hasta la fecha final del Periodo de Inversiones (incluida), serd un
importe equivalente al dos por ciento (2,00%) anual del Total de
Compromisos.

desde la fecha final del Periodo de Inversiones (excluida) hasta la
finalizacién del Plazo del Fondo, excluyendo cualquier ampliacion
del mismo de conformidad con la Clausula 3.3, sera un importe
equivalente al dos por ciento (2,00%) anual del Coste de
Adquisicién total de las Inversiones del Fondo en la fecha inicial
del Periodo de Comision de Gestion menos las Minoraciones
aplicables (si las hubiera) existentes en la fecha inicial del referido
Periodo de Comisidn de Gestion, y excluyendo, en todo caso, de la
base de este célculo: (a) las Inversiones liquidadas, (b) las
Inversiones que no se hayan transmitido y que estén en compaiiias
en liquidacién en el marco de un procedimiento concursal, y (c) las
Inversiones que hayan sido dadas de baja en las cuentas del Fondo
(es decir, valoradas a cero, de conformidad con la opinion
razonable de la Sociedad Gestora).

A efectos aclaratorios, incluso en el caso de que durante un Periodo
de Comision de Gestion deba aplicarse una Minoracion, en el
siguiente Periodo de Comision de Gestion la Comision de Gestion
sera exigible sobre la base del Coste de Adquisicién agregado de
las Inversiones del Fondo, a menos que, en la fecha de inicio del
citado Periodo de Comision de Gestion siguiente persista la
Minoracion (es decir, Unicamente si, en la fecha de inicio del
referido Periodo de Gestion siguiente, en la opinion razonable de
la Sociedad Gestora conforme a criterios de buena fe, el Coste de
Adquisicién de una Inversion continlda sobrepasando el importe
determinado por la Sociedad Gestora como el valor de mercado
razonable de dicha Inversion, y ese exceso representa el cincuenta
por ciento (50%) o mas del Coste de Adquisicion de la Inversion).

Asimismo, en el caso de liquidaciones parciales de una Inversion,
el Coste de Adquisicion de dicha Inversidn se reducira, a efectos
de calcular la Comision de Gestion, de forma proporcional en el
mismo porcentaje en el que el Fondo haya reducido su Inversion
como consecuencia de la liquidacion
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4.2

4.3

(iii)  desde el décimo (10°) afio contado desde el Primer Cierre (incluso
durante la liquidacion del Fondo), el importe de la Comision de
Gestion sera acordado de buena fe entre los Inversores, por
Consentimiento de los Inversores, y la Sociedad Gestora.

4.1.3 Periodicidad y ajustes. El apartado 13 del Reglamento de Gestion
establece la periodicidad del pago de la Comision de Gestion dentro de
cada afio, los posibles ajustes a la Comision de Gestion y el sistema
transitorio que aplicara entre el Primer Cierre y el Cierre Definitivo del
Fondo en caso de que cualquiera de los Inversores aumente su
Compromiso Total durante un determinado Periodo de Comision de
Gestion.

4.1.4 Tope de la Comision de Gestion. El apartado 13.1.6 del Reglamento de
Gestion establece, como limite a la cuantia total de la Comision de Gestion
pagadera a la Sociedad Gestora, el diecisiete por ciento (17%) de los
Compromisos Totales del Fondo.

Comision de inversion
La Sociedad Gestora no recibira comisiones de inversion del Fondo.
Otros gastos del Fondo

4.3.1 Gastos de Establecimiento

El Fondo abonara todos los honorarios, costes y gastos organizativos y de
colocacion incurridos hasta el Cierre Definitivo en relacion con la constitucion del
Fondo hasta un maximo de ochocientos cincuenta mil euros (850.000€). Tales
honorarios, costes y gastos que excedan de la citada cantidad, hasta o con
posterioridad al Cierre Definitivo, correran por cuenta de la Sociedad Gestora.

4.3.2 Gastos Operativos

El Fondo abonara los gastos siguientes:

(a).todos los gastos de terceros (junto con el IVA no recuperable) contraidos
en relacion con el suministro, analisis, realizacion, mantenimiento,
gestion, venta o intento de venta de Inversiones, incluyéndose los
honorarios de todos los asesores profesionales nombrados por la Sociedad
Gestora a tales efectos (asesores juridicos, contables, consultores y de
intermediacion, entre otros) en la medida en que no sean reembolsados por
las Entidades Participadas;

(b).los gastos rutinarios del Fondo no reembolsados por las Entidades
Participadas (junto con el IVA no recuperable) cargados por asesores
juridicos, auditores, consultores, financieros, fiscales y regulatorios,
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administradores, depositarios y otros proveedores de servicios
profesionales nombrados por la Sociedad Gestora, los gastos de seguros
profesionales y por politicas de cumplimiento legal, los gastos asociados
a la preparacion y remision de los estados financieros y declaraciones
fiscales del Fondo, valoraciones o certificaciones obligatorias conforme al
Reglamento de Gestion (incluyéndose los honorarios de los Auditores a
ese respecto), y cualesquiera otros gastos y costes derivados del
funcionamiento y la administracion del Fondo con caracter general, o de
la suscripcion de una politica de inversion responsable por parte del
Fondo;

(c). los costes de las reuniones del Comité Consultivo y de las reuniones de
Inversores, incluido el reembolso de los gastos varios razonables
contraidos por la Sociedad Gestora (pero excluyendo expresamente los
costes que no guarden una relacién directa con su condicion de Sociedad
Gestora del Fondo o las actividades que desarrolla como tal), y los gastos
varios razonables de los miembros del Comité Consultivo;

(d).todos los honorarios costes y gastos por litigios e indemnizaciones,
incluidas las minutas de abogados y costas judiciales, contraidos por el
Fondo en la defensa de sus derechos e intereses legitimos, asi como todos
los impuestos, tasas u otros cargos, sanciones, multas o recargos aplicados
por autoridades reguladoras o gubernamentales al Fondo, entendiéndose
que el importe maximo pagadero por el Fondo por minutas de abogados y
costas judiciales contraidas en la defensa de los derechos e intereses
legitimos del Fondo sera, por cada litigo o procedimiento judicial, hasta
un maximo de un millén quinientos mil euros (1.500.000 €). El pago por
parte del Fondo de minutas de abogados o costas judiciales en la defensa
de sus derechos e intereses legitimos que excedan de dicho importe de un
millon quinientos mil euros (1.500.000 €) en un litigio o procedimiento
judicial especifico precisara el consentimiento previo del Comité
Consultivo; y

(e).los Costes de Cancelacion siempre que guarden relacion con Inversiones
aprobadas por el Comité de Inversiones y cuya aprobacion la Sociedad
Gestora deberd documentar debidamente. Otros Costes de Cancelacion no
relacionados con Inversiones aprobadas por el Comité de Inversiones y
cuya aprobacion no haya sido documentada correran por cuenta de la
Sociedad Gestora.

4.3.3 Comisién de Depositaria

Bankinter, S.A. ha sido designado depositario del Fondo. El Depositario percibira
una comision del Fondo, como contraprestacion por su servicio de depositario (en
adelante, “Comision de Depositaria”), con cargo al patrimonio del mismo, que
sera equivalente a: (i) un 0,065% del patrimonio neto contable del Fondo, hasta

19




100 millones de euros de patrimonio, (ii) un 0,060% del patrimonio neto contable
del Fondo, para patrimonios entre 100 y 200 millones de euros y (iii) un 0,05%
del patrimonio neto contable del Fondo, para patrimonio por encima de 200
millones de euros.

La Comisidon de Depositaria, se calculard y devengara diariamente y se liquidara
con caracter trimestral. En todo caso, correspondera al Depositario una comision
minima anual de 20.000 euros.

El Depositario podra asimismo repercutir al Fondo aquellos gastos razonables y
debidamente documentados derivados de los procesos de inversion o desinversion
en los que incurra el Depositario.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta
actualmente exenta de IVA.

4.4  Gastos de la Sociedad Gestora
La Sociedad Gestora prestara sus servicios corriendo con los gastos siguientes:

(a).todos los honorarios, costes y gastos organizativos y de colocacion del
Fondo incurridos en relacién con la constitucion del Fondo que no resulten
pagaderos por el Fondo en virtud de la Clausula 16.1 del presente Folleto;

(b).todos los gastos generales contraidos por la Sociedad Gestora en la
provision de espacios de oficina, equipos y la retribucion de sus empleados
(por ejemplo, alquileres, suministros basicos y otros conceptos similares)
a los efectos del cumplir con sus obligaciones de gestionar, operar y
administrar el Fondo establecidas en el Reglamento de Gestion;

(c). los Costes de Cancelacion relacionados con Inversiones no aprobadas por
el Comité de Inversiones o cuya aprobacion por parte del Comité de
Inversiones no haya sido debidamente documentada; y

(d).los honorarios o comisiones pagaderos a agentes de colocacion, acordados
entre el agente de colocacion y la Sociedad Gestora.

5.  ORGANOS DEL FONDO

51 Comité de Inversiones

La Sociedad Gestora creara en su seno un Comité de Inversiones que cuenta con
sus propias reglas de organizacion y funcionamiento.

Las funciones, la composicién, facultades y funcionamiento de este Comité de
Inversiones se detallan en el apartado 6.1 del Reglamento de Gestion.

20




5.2

5.3

5.4

Comité Consultivo

Se establecera un Comité Consultivo, que estara compuesto por un minimo de tres
(3) y un méximo de siete (7) miembros que representaran a los Inversores de Clase
A (pudiendo la Sociedad Gestora, a su discrecion, nombrar a uno (1) o mas
representantes sin derecho a voto —observadores— en las reuniones del Comité
Consultivo). La composicion y requisitos para acceder al Comité Consultivo, asi
como sus normas de organizacién y funcionamiento se detallan en el apartado 6.2
del Reglamento de Gestion.

Comité de Supervision de Asignacion

Las funciones, la composicion, facultades y funcionamiento del Comité para la
Supervision de la Politica de Asignacion se detallan en el apartado 6.3 del
Reglamento de Gestion.

El Comité de Supervision de Asignacion sera responsable de la resolucion de las
Situaciones de Conflicto, tal y como este término se define en el apartado 6.3.5
del Reglamento de Gestion del Fondo, y conforme a las reglas establecidas en el
apartado 6.3.6 del Reglamento de Gestion del Fondo.

A efectos aclaratorios, durante el Periodo de Inversiones del Fondo, cualquier
oportunidad de inversion presentada o analizada por la Sociedad Gestora, en la
que la inversion requerida sea igual o inferior a la Inversion de Capital Maxima,
se adjudicara con prioridad al Fondo vy, si asi se decidiese mediante acuerdo del
Comiteé de Inversion, se llevara a cabo por el Fondo. En todo caso, dicha atribucion
al Fondo se sometera a las reglas de solucién de conflictos establecidas en los
apartados 6.3.5y 6.3.6 del Reglamento de Gestion.

Asamblea de Inversores

Como 6rgano de representacion de los Inversores, se constituira una Asamblea de
Inversores, que estara formada por todos los Inversores del Fondo, y que se reunira
al menos una vez al afio. Cada participacion dara derecho a un voto en la Asamblea
de Inversores. Las funciones y el régimen de funcionamiento de la Asamblea de
Inversores se detallan en el apartado 6.4 del Reglamento de Gestidn del Fondo.

6.

INFORMACION SUMINISTRADA POR LA SOCIEDAD GESTORA

6.1

Informacion periddica y actualizaciones del Folleto

6.1.1 Informacion periddica. En cumplimiento de sus obligaciones de
informacidn, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de los Inversores y
hasta que estos pierdan su condicion de tales, este Folleto informativo y la
siguiente informacién:
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6.2

6.3

0] Informes trimestrales no auditados en los cuarentay cinco (45) dias
siguientes al cierre de cada trimestre natural que incluyan, entre
otros, la valoracion de las Entidades Participadas en el momento
de emision y la restante informacion referida en el apartado 19.1.1
del Reglamento de Gestidn.

(i) Un informe anual en los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre
de cada ejercicio fiscal que contendra, entre otros, los estados
financieros  auditados  correspondientes  al ejercicio
inmediatamente anterior, asi como la restante informacion minima
indicada en el apartado 19.1.2 del Reglamento de Gestion.

(iif)  La informacion fiscal que razonablemente solicite cada Inversor
para poder presentar las correspondientes declaraciones o
comunicaciones fiscales que tenga obligacién de presentar.

Informacion relativa a la sostenibilidad en cumplimiento del Reglamento
(UE) 2019/2088.

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“SFDR”), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo al establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones sostenibles, la Sociedad Gestora debera
divulgar determinada informacion sobre sostenibilidad, incluida en el Anexo 111
del presente Folleto.

En la fecha del presente Folleto, el Fondo se clasifica como promotor de

caracteristicas medioambientales o sociales, el llamado “producto del Articulo 8”
del SFDR.

De conformidad con lo anterior, el principio de "no causar un perjuicio
significativo” se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que cumplen los criterios de la Union Europea para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Otros derechos de informacion de los Inversores

Los inversores del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz,
precisa y permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como sus
respectivas posiciones como inversores del Fondo.

| 7.

OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 68 DE LA LEY
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| 22/2014

7.1  Legislacion aplicable, sometimiento a arbitraje, instrumentos juridicos que
establezcan el reconocimiento y la ejecucion de sentencias y jurisdiccion
supletoria de los tribunales

711

7.1.2

7.1.3

Ley aplicable. ElI Folleto y el Reglamento de Gestion se regiran e
interpretaran en todos los sentidos de conformidad con las leyes del Reino
de Espafia en su ambito civil comun.

Arbitraje

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier
conflicto, demanda, pleito o procedimiento surgido en relacién con el
Folleto, el Reglamento de Gestidbn o cualquier otro documento
relacionado, incluyéndose respecto de un incumplimiento, la extincién o
de la nulidad de este instrumento, se resolveran conforme a las reglas de
arbitraje de la Camara de Comercio Internacional, por tres (3) arbitros
nombrados de acuerdo con dichas reglas.

El lugar de arbitraje serd Madrid, Espafia. El idioma de arbitraje seré el
inglés.

Jurisdiccion supletoria de los tribunales. Con independencia de los
preceptos en contrario establecidos en este apartado, la Sociedad Gestora
y los Inversores se someten a la jurisdiccion de los tribunales de Madrid,
Espafia, respecto de los conflictos que puedan surgir en relacién con el
Reglamento de Gestion y este Folleto (incluyéndose los conflictos
relacionados con obligaciones no contractuales derivadas del Reglamento
de Gestidn) que no puedan ser resueltos mediante arbitraje a tenor del
parrafo anterior.

7.2 Descripcion de la forma que la Sociedad cubre los posibles riesgos de su
actividad profesional

7.2.1

Cobertura del seguro de responsabilidad civil. La Sociedad Gestora tiene
contratado un seguro de responsabilidad civil que cubre la responsabilidad
de la Sociedad Gestora, sus filiales, las Entidades Participadas y de
cualquier fondo o vehiculo de inversion derivada de los dafios que puedan
surgir en los siniestros resultantes de las siguientes contingencias:

M errores en la gestion del Fondo;
(i) errores en la gestion de las Entidades Participadas;

(it)  responsabilidad profesional,
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7.2.2

(iv)  responsabilidad por practicas de empleo indebidas;
(v) gastos de defensa en caso de reclamacion;

(vi)  gastos de restitucion de la imagen;

(vii) las fianzas que resulten de una reclamacion; y

(viii) los gastos de investigacion incurridos como consecuencia de una
inspeccion oficial u otros procedimientos similares.

Coberturas excluidas. Quedan excluidos de la péliza de responsabilidad
civil contratada por la Sociedad Gestora, entre otros, cualesquiera dafios
personales y materiales derivados de una lesion fisica o enfermedad, las
reclamaciones derivadas de comisiones u otras compensaciones por
cualquier servicio de asesoramiento a la inversion, reclamaciones
asumidas o aceptadas por cualquier asegurado bajo cualquier acuerdo
salvo que dicha responsabilidad le hubiera correspondido sin que dicho
acuerdo hubiera existido, responsabilidad por contaminacion, hechos o
circunstancias anteriores a la fecha de efecto de la pdliza; reclamaciones
por guerras o terrorismo, actos intencionados, insolvencia, reclamaciones
entre asegurados, infracciones de patentes y secretos comerciales y
reclamaciones de organismos reguladores.

7.3 Proceso de valoracion del Fondo y de sus activos

7.3.1

7.3.2

Valor liquidativo de las participaciones.

El valor de cada clase de Participaciones sera el resultado de dividir el
patrimonio del Fondo entre el numero total de Participaciones en
circulaciéon. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se
determinard de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente
aplicables.

A efectos de su emision y reembolso, el valor de las Participaciones se
calculara con periodicidad trimestral.

Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo.

Ademés de la observancia de las normas establecidas en la LECR y en
otras leyes aplicables a este efecto, la Sociedad Gestora llevara a cabo las
valoraciones de la cartera de Inversiones del Fondo y preparara todos los
informes que han de entregarse a los Inversores, en cada caso, de acuerdo
con las directrices publicadas, en cada momento, por Invest Europe, antes
denominada la Asociacion de Capital de Inversion y Capital de Riesgo
Europeo (European Private Equity and Venture Capital Association,
EVCA).
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La Sociedad Gestora se compromete a solicitar el asesoramiento, con
caracter consultivo, al Comité Consultivo sobre las reglas metodologicas
que se emplearan para evaluar a las Entidades Participadas.

En las valoraciones de Distribuciones en especie, la Sociedad Gestora
presentard la valoracion al Comité Consultivo a los efectos de su
aprobacion. Si el Comité Consultivo no diera su aprobacion a la valoracién
realizada por la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora realizara una
valoracion independiente de las Distribuciones en especie.

7.4  Trato equitativo a los Inversores

7.4.1 Clases de Participaciones. Todos los Inversores son tratados de igual
manera en funcidn de la Clase de Participaciones del Fondo que adquieran.
En este sentido, las participaciones de la Clase A se reservan, como se ha
indicado en el apartado 2.3, a clientes profesionales y, concretamente, a
inversores institucionales y las participaciones de la Clase B para,
respectivamente, los miembros del Equipo Nazca, por los miembros del
consejo asesor industrial de la Sociedad Gestora, o por cualquiera de los
socios operativos del Fondo.

Las diferencias entre dichas Clases de participaciones se establecen en los
apartados 2.1y 2.2 anteriores, asi como en el Reglamento de Gestion del
Fondo en el apartado 7.

7.4.2 Acuerdos complementarios. La inclusion del articulo 24 del Reglamento
de Gestion asegura que todos los inversores, en el caso de que se otorgue
cualquier acuerdo accesorio que pueda afectar al Fondo o la Sociedad
Gestora, pueden acceder a los mismos derechos y obligaciones, sujeto a
las excepciones establecidas en dicho articulo.

8. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN EL FONDO

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados
a fin de determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los
riesgos pertinentes de la estrategia de inversién del Fondo y a los que esté
0 pueda estar expuesto asi como garantizar que el perfil de riesgo del
Fondo se adecle a su politica y estrategia de inversién, incluyendo a
efectos aclaratorios, de conformidad con lo establecido en el Anexo 11 del
presente Folleto, la integracion de los riesgos de sostenibilidad y los
principales riesgos adversos en los factores de sostenibilidad.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de
gestion de la liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar
el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto de garantizar que puede
cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacion al
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apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por altimo, la Sociedad Gestora dispondra de, y aplicara, procedimientos
administrativos y de organizacion eficaces para detectar, impedir,
gestionar y controlar los conflictos de intereses que puedan darse con el
fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus Inversores

PERSONAS QUE ASUMEN RESPONSABILIDAD SOBRE EL
CONTENIDO DEL FOLLETO

D. Carlos Carbd Fernandez y D. Alvaro Mariategui Valdés, en su calidad de
Consejeros Delegados Mancomunados de la Sociedad Gestora del Fondo, asumen
la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirman que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho
susceptible de alterar su alcance.

10.

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FONDO

10.1

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen
fiscal especial aplicable al Fondo, siendo su objetivo esencial aportar una vision
general y preliminar del mismo. En todo caso, cada potencial inversor debera buscar
su propio asesoramiento profesional especifico y personal al respecto y no basar su
decision de inversién en el contenido del presente resumen. EI resumen descrito se
basa en el régimen fiscal actualmente en vigor a la fecha de preparacion del presente
Folleto y no recoge referencia alguna a hipotéticos cambios que se pudieran llegar
a producir.

Impuesto sobre sociedades (1S)

De acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Capital Riesgo, el Fondo
tributara conforme al régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo previsto
en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (“L1S”), resultandole de aplicacion el régimen general del IS en todo lo
no previsto en dicho articulo. En particular, y conforme a lo sefialado en el citado
precepto, la entidad gozara del siguiente régimen fiscal especial:

10.1.1 Rentas derivadas de la transmision de valores. Con caracter general,
resultara de aplicacion la exencion del 95% para evitar la doble imposicion
sobre rentas derivadas de la transmision de valores representativos de los
fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espariol
del articulo 21 de la LIS, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en el mismo (e.g., en el caso de valores de entidades
residentes en Espafia, basicamente un 5% de participacion poseido de
manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que se produzca la
transmision, con determinadas especificidades y limitaciones en
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determinados casos)*.

Cuando no sea de aplicacion la exencion del 95% prevista, con caracter
general, en el articulo 21 de la LIS a la renta positiva generada con ocasion
de la transmision de la participacion en una entidad, se aplicara una
exencion parcial del 99% a las rentas positivas que el Fondo obtenga en la
transmision de valores representativos de la participacion en el capital o
en los fondos propios de las empresas o entidades de capital-riesgo a que
se refiere el articulo 9 de la Ley 22/2014, siempre que la transmision se
produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde
el momento de adquisicién o de la exclusiéon de cotizacion y hasta el
decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente, podra admitirse una
ampliacion de este plazo hasta el vigésimo afio inclusive.

No obstante, tratdndose de rentas que se obtengan en la transmisién de
valores representativos de la participacion en el capital o fondos propios
de las entidades a que se refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de
la Ley 22/2014 que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
21 de la LIS, la aplicacion de la exencion especial del 99% quedara
condicionada a que, al menos, los inmuebles que representen el 85% del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores,
al desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos en la
normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
distinta de la financiera, tal y como se define ésta en la Ley 22/2014.

En caso de que la Entidad Participada acceda a la cotizacion en un mercado
de valores regulado, la aplicacion de la exencidn especial del 99% descrita
quedard condicionada a que la entidad proceda a transmitir su
participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no
superior a tres afos, contados desde la fecha en que se hubiese producido
la admision a cotizacion de esta Ultima.

Finalmente, esta exencidn del 99% no sera aplicable en supuestos en que
(i) el adquirente resida en un pais o territorio calificado como paraiso
fiscal; (ii) la persona o entidad adquirente esté vinculada con la entidad de
capital-riesgo, salvo que sea otra entidad de capital-riesgo, en cuyo caso,
esta Ultima se subrogara en el valor y la fecha de adquisicion de la entidad
transmitente; o (iii) los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una

1 Seguin el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la transmisién
de la participacion en una entidad y en el resto de los supuestos a que se refiere el apartado 3 del articulo 21 de la LIS,
a los que resulte de aplicacion la exencion se reducird en un 5% en concepto de gastos de gestion referidos a dichas
participaciones. Por tanto, tal y como se sefiala, la exencion abarcaria el 95% de los dividendos recibidos.
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10.2

10.3

persona o entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo.

10.1.2 Dividendos y participaciones en beneficios. De acuerdo con lo establecido
en el articulo 50.2 de la LIS, las entidades de capital-riesgo podran aplicar
la exencion del 95% prevista en el articulo 21 de la LIS?, a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las entidades que promueva
o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia de las participaciones (salvo que se obtenga a través de un pais o
territorio calificado como paraiso fiscal).

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(ITPAJD)

De acuerdo con el apartado 4 del articulo 45.1.B.20°.4 del Texto Refundido de la
Ley del ITPAJD aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, los fondos de capital riesgo estaran exentos de todas las operaciones
sujetas a la modalidad de operaciones societarias.

Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA)

De acuerdo con lo previsto en el articulo 20.Uno.18.n de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del IVA, los servicios de gestion del Fondo prestados por la Sociedad
Gestora se hallaran exentos de IVA.

11.

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS INVERSORES

111

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos
aplicables individualmente a cada Inversor, el régimen fiscal aplicable a (i) las
rentas percibidas del Fondo y (ii) a la titularidad sobre participaciones del Fondo,
sera, en términos generales, el siguiente:

Inversores personas fisicas con residencia en Espafia

11.1.1 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF): A los Inversores
que sean personas fisicas residentes fiscales en Espafia no les resultaréa de
aplicacién ninguna especialidad por su inversion en el Fondo, por lo que
estaran sometidos al régimen general del IRPF por las rentas que perciban
de esta inversidén conforme a lo establecido en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre

2 Seqguin el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la transmisién
de la participacion en una entidad y en el resto de los supuestos a que se refiere el apartado 3 del articulo 21 de la LIS,
a los que resulte de aplicacion la exencion se reducird en un 5% en concepto de gastos de gestion referidos a dichas
participaciones. Por tanto, la exencidn abarcaria el 95% de los dividendos recibidos.
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11.1.2

la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

A la fecha de emision del presente Folleto, el régimen tributario aplicable
sera el siguiente:

(i) Rentas derivadas de la transmision de las participaciones del Fondo:
Estas rentas mereceran la calificacion de ganancias o pérdidas
patrimoniales por lo que formardn parte de la denominada base
imponible del ahorro y estardn sometidas a un tipo de gravamen
marginal maximo del 28%.

(i) Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el
Fondo: Estos rendimientos tributardn en concepto de rendimientos
de capital mobiliario derivados de la participacién en los fondos
propios de entidades formando, igualmente, parte de la denominada
base imponible del ahorro y, en consecuencia, estaran sometidas a
un tipo de gravamen marginal maximo del 28%.

Impuesto sobre Patrimonio e Impuesto Temporal de Solidaridad de las
Grandes Fortunas: Los Inversores que sean personas fisicas residentes
fiscales en Espafia estaran obligados a presentar declaracion del Impuesto
sobre Patrimonio cuando la cuota tributaria, determinada de acuerdo con
las normas reguladoras del Impuesto y una vez aplicadas las deducciones
o bonificaciones que procedieren, resulte a ingresar, o cuando, no dandose
esta circunstancia, el valor de sus bienes o derechos, determinado de
acuerdo con las normas reguladoras del Impuesto, resulte superior a
2.000.000 euros.

Igualmente, estaran obligados a presentar declaracion del Impuesto
Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas los Inversores que sean
personas fisicas residentes fiscales en Espafia cuya base liquidable del
impuesto supere los tres millones de euros.

A la fecha de emisién del presente Folleto, no existe ningn régimen
especifico en ninguno de los dos impuestos para las participaciones en
Fondos de capital-riesgo, debiéndose valorar la participacién a 31 de
diciembre de cada ejercicio por el valor tedrico resultante del ultimo
balance aprobado.

En cuanto al tipo aplicable en el Impuesto sobre Patrimonio, dado que se
trata de un tributo cedido en su totalidad a las Comunidades Autonomas,
habra de atenderse a la normativa de la Comunidad en la que se halle
domiciliado el sujeto pasivo.

Por su parte, la escala de gravamen del Impuesto Temporal de Solidaridad
de las Grandes Fortunas establece un tipo marginal maximo del 3,5%. De

29




11.2

11.3

la cuota de este impuesto el sujeto pasivo podra deducir la cuota del
Impuesto sobre el Patrimonio del ejercicio efectivamente satisfecha.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Inversores no
residentes con establecimiento permanente situado en Espafia

En ambos supuestos tributaran, en general, por las rentas derivadas de su condicion
de inversores conforme a lo establecido en la LIS.

A la fecha de emision del presente Folleto, el régimen tributario aplicable sera el
siguiente®:

- Rentas derivadas de la transmision de las participaciones del Fondo: Conforme
al articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de manifiesto en la
transmision o reembolso de las participaciones del Fondo daran derecho a
aplicar la exencion del 95% prevista en el articulo 21.3 de la LIS cualquiera
que sea porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las
participaciones.

- Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo:
Conforme a lo previsto en el articulo 50.3 de la LIS los dividendos y
participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo daran derecho a aplicar
la exencidn del 95% prevista en el articulo 21.1 de la LIS, cualquiera que sea
el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones.

Inversores no residentes sin establecimiento permanente en Espafia (“no
residentes”)

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo
por no residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la
transmision o reembolso de las participaciones del Fondo por no residentes, no se
entenderdn obtenidos en territorio espafiol, de acuerdo con lo previsto en los
apartados 3y 4 del articulo 50 de la LIS.

Este régimen fiscal especial no sera de aplicacion las rentas citadas que se obtengan
a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente
resida en dicho pais o territorio. En tales supuestos, los Inversores no residentes
tributaran por el régimen general del Impuesto sobre la Renta de No Residentes al
tipo del 19% sobre las citadas rentas.

3 Seguin el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la transmisién
de la participacion en una entidad y en el resto de los supuestos a que se refiere el apartado 3 del articulo 21 de la LIS,
a los que resulte de aplicacion la exencion se reducird en un 5% en concepto de gastos de gestion referidos a dichas
participaciones. Por tanto, tal y como se sefiala, la exencion abarcaria el 95% de los dividendos recibidos.
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El Depositario

Bankinter, S.A.
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REGLAMENTO DE GESTION
FONDO NAZCASC II, F.C.R.
CAPITULO I: DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO
1. DEFINICIONES E INTERPRETACION
1.1 Definiciones

Los términos siguientes, cuando figuren escritos en mayusculas o cuya primera letra sea
mayuscula inicial en este reglamento, tendran los significados indicados a continuacion:

Accionistas de Significaré:

Nazca
(i) las Personas Clave;

(i)  D. Alvaro Mariategui Valdés;

(iiiy  D. Carlos Pérez de Jauregui Hennessy;
(iv)  D. Ignacio Portela Pallares; y

(v) D. Daniel Pascual Marin.

Asociados significard, respecto de una persona en cuestion, aquella
persona que se encuentre en una de las circunstancias
siguientes:

(i) si la personas en cuestion es una sociedad o una
empresa 0 organismo sin personalidad juridica, (a)
cualquier entidad sobre la que la persona en
cuestion tenga el Control individual o
conjuntamente con un tercero o (b) cualquier
entidad que tenga el Control sobre la persona en
cuestion, individual o conjuntamente con un
tercero; o

(ii) si la persona en cuestion es una persona fisica: (a)
el cdnyuge, el ascendiente o descendiente directo
de dicha persona hasta el segundo grado de
consanguinidad o (b) cualquier persona juridica
sobre la cual la persona fisica en cuestion tenga el
Control de forma individual o conjuntamente con
cualquier tercero.

ATAD Directiva 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016.



ATAD Il

Cambio de
Control en la
Sociedad Gestora

Cartas de
Acompafiamiento

Cierres

Cierre Definitivo

CNMV
Comision de
Gestion

Comision de
Gestion Variable

Directiva (UE) 2017/952 del Consejo, de 29 de mayo de
2017,

significara el acaecimiento de cualquier circunstancia
que, considerando de manera agregada todas las
participaciones directas e indirectas de los Accionistas de
Nazca en la Sociedad Gestora, suponga que los
Accionistas de Nazca dejen de ser conjuntamente titulares
de: (i) al menos, el sesenta (60%) por ciento de las
acciones de la Sociedad Gestora, o (ii) el derecho de
nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de
administracion de la Sociedad Gestora.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 24.

Significara cada una de las fechas entre el Primer Cierre
y el Cierre Definitivo (ambas excluidas) en las que la
Sociedad Gestora puede obtener y aceptar Compromisos
para acoger la admision de Inversores adicionales en el
Fondo.

significara la primera de las fechas siguientes:

(i) la fecha en la que la Sociedad Gestora decida, a su
discrecion, que el Fondo ya no buscara obtener
Compromisos adicionales y que serd notificada
debidamente y por anticipado a los Inversores;

(i) la fecha en la que la Sociedad Gestora haya
obtenido Compromisos por un total de doscientos
veinte millones de euros (220.000.000,00€); o

(iii)  la fecha que deberad tener lugar dentro de los
dieciocho (18) meses desde la fecha de registro del
Fondo en CNMV.

significara la Comision Nacional del Mercado de Valores
de Espana.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
13.1.

la comision que debera ser pagada a la Sociedad Gestora
con cargo a las Distribuciones del Fondo de conformidad
con las Clausulas 7.3.1y 13.2.



Comité
Consultivo

Comité de
Inversiones

Comité de
Supervision de
Asignacion

Compromiso de
Dedicacion
durante el
Periodo de
Inversion

Compromiso de
Dedicacion tras la
finalizacion  del
Periodo de
Inversion

Compromisos

Compromisos no
Dispuestos

Compromisos
Totales

Conducta de
Destitucion

Consentimiento
Cualificado de los
Inversores

tendré el significado que se le atribuye en la Clausula 6.2.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
6.1.1.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
6.4.1

durante el Periodo de Inversion del Fondo, (i) D. Carlos
Carbo Fernandez dedicara, al menos, el 40% de su tiempo
profesional al Fondo y a Nazca Small Cap I, y (ii) las
restantes Personas Clave dedicarén la totalidad de su
tiempo profesional al Fondo y a Nazca Small Cap |

una vez finalizado el Periodo de Inversion, (i) D. Carlos
Carbé Fernandez permanecerd como miembro del
consejo de administracién de la Sociedad Gestora y/o del
Comité de Inversiones del Fondo; (ii) Diia. Celia Pérez-
Beato Bello dedicara, como minimo, el 50% de su tiempo
profesional al Fondo y a Nazca Small Cap I; y (iii) las
demas Personas Clave dedicaran el 100% de su tiempo
profesional al Fondo Nazca Small Cap I, Nazca Fund Il1,
Nazca Fund IV y cualquier Fondo Sucesor

significara los compromisos vinculantes, irrevocables, y
no libremente transmisibles, asumidos por los Inversores,
de invertir determinados importes en el Fondo en las
condiciones recogidas en este Reglamento.

significara los Compromisos del Inversor pendientes de
disposicién, segun las condiciones del presente
Reglamento.

significard la suma total de los Compromisos de los
Inversores.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
57.1.

significard el consentimiento escrito de al menos dos
Inversores que representen, al menos, el setenta y cinco
por ciento (75%) de los Compromisos Totales
(excluyendo a este efecto los Compromisos de la
Sociedad Gestora, el Equipo Nazcay de cualquiera de las
Entidades Asociadas de Nazca).



Consentimiento
de los Inversores

Control

Coste de
Adquisicién

significara el consentimiento escrito de al menos dos
Inversores que representen, al menos, el cincuenta coma
uno por ciento (50,1%) de los Compromisos Totales
(excluyendo a este efecto los Compromisos de la
Sociedad Gestora, el Equipo Nazca y de cualquiera de las
Entidades Asociadas de Nazca).

significa la circunstancia por la que una persona tenga, en
relacion con la entidad concreta, cualquiera de los
siguientes:

(i) la mayoria de los derechos de voto (o titulo
equivalente) de los accionistas 0 socios
(individual o conjuntamente con un tercero en
virtud de un acuerdo juridicamente vinculante);

(ii) el derecho a designar o destituir a la mayoria de
los miembros del érgano de administracion,
gestion o supervision de la entidad de que se trate;

(iii) el derecho a ejercer (individual o conjuntamente
con un tercero en virtud de un acuerdo
juridicamente  vinculante) una influencia
dominante sobre la entidad, en virtud de un
contrato celebrado (a) con dicha entidad o de una
disposicién de su escritura de constitucion o de
sus estatutos, cuando la legislacion que regule
dicha entidad permita que ésta esté sujeta a dichos
contratos o disposiciones o (b) con cualquier
tercero; o bien

(iv) haya designado, en ejercicio de sus derechos de
voto, la mayoria de los miembros de los 6rganos
de administracion, de gestion o de supervision de
la entidad correspondiente que hayan
desempefiado sus funciones durante el ejercicio en
curso y el ejercicio anterior.

significara el precio total de adquisicion de una Inversion
(incluidas, a efectos aclaratorios, las Inversiones
Complementarias), junto con todos los gastos en los que
haya incurrido el Fondo en relacion con esa adquisicion
(i.e., los costes legales, contables, de consultoria, de
intermediaciéon y cualesquiera otros costes de
conformidad con este Reglamento, junto con el IVA no
recuperable y actos juridicos documentados u otros



Costes de
Cancelacion

Cotizacion

Cuenta de
Disposicion
Cuota de
Participacion
Cuota de
Participacion
Ofertada

Destinatario de la
Oferta

Distribuciones

Distribuciones
Temporales

Entidad Asociada
de Nazca

Entidad
Participada

Equipo del Fondo

impuestos ligados a las adquisiciones).

significara todos y cada uno de los gastos incurridos en
conexion con las inversiones o desinversiones propuestas
por el Fondo que finalmente no sean llevadas a cabo por
el Fondo y en la medida en que tales gastos no sean
reembolsados al Fondo por un tercero.

significara la admision a negociacion de las acciones o
instrumentos equivalentes de una Entidad Participada en
un mercado regulado o sistema de negociacion
organizado; los términos “cotizado” / “cotizar” y
“coticen” se interpretaran en consecuencia.

significard la cuenta definida como tal en la Clausula
10.3.1

significara la participacién de cada Inversor en el Fondo,
incluidas sus Participaciones y su Compromiso.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2(ii).

significara los importes distribuidos por el Fondo a los
Inversores en forma de dividendos, reembolsos, recompra
de Participaciones u otros.

Distribuciones  clasificadas como  Distribuciones
Temporales por la Sociedad Gestora de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 10.1.4 del presente
Reglamento.

significara cualquier Asociado de un miembro del Equipo
Nazca.

significara una persona juridica u otra entidad con
respecto a la cual el Fondo haya adquirido una o mas
Inversiones directamente, o de manera indirecta a través
de una o mas Sociedades Holding Intermedias.

Significara Don Carlos Carbd Fernandez, Diia. Celia
Pérez-Beato Bello, Don Juan Lopez de Novales Gomez
de la Casa, Don Ramo6n Garnica Arocena y Don Emilio
Manchén Sanchez-Escribano, junto con los principales,



Equipo Nazca

EURIBOR

FATCA

directores de inversion, asociados y otros miembros del
equipo de inversion que la Sociedad Gestora, pueda, en
cada momento, designar para proporcionar los servicios
al Fondo.

significara:
(i) las Personas Clave;
(i)  los Accionistas de Nazca;

(iii) los socios, directores de inversiéon de la Sociedad
Gestora y cualquier otro directivo de la Sociedad
Gestora;

(iv) los miembros del consejo asesor industrial de la
Sociedad Gestora; y

(v) cualquier otra persona que en cada momento
reemplace a cualquiera de los anteriores de
conformidad con las condiciones de este
Reglamento, segun se informe a los Inversores en
cada momento.

significara el tipo interbancario ofrecido en la zona euro,
publicado por el European Money Markets Institute
(EMMI), basado en el promedio de los tipos de interés
conforme a los cuales los bancos de la zona euro ofrecen
fondos no garantizados en préstamo a otros bancos del
mercado monetario o interbancario de la zona euro y
conforme el mismo es publicado por Reuters en la pagina
01 a las 11:00 (hora de Madrid) de la fecha de referencia
relevante.

Disposiciones sobre el cumplimiento de las obligaciones
fiscales de las cuentas extranjeras Incentivos a la
Contratacion para Restablecer el Empleo y codificadas en
las Secciones 1471 a 1474 del Codigo 1474 del Cédigo
(Internal Revenue Code), todas las normas, reglamentos,
acuerdos intergubernamentales y otras directrices
emitidas o suscritas en virtud de los mismos, incluido,
entre otros, el Acuerdo entre el Gobierno de los Estados
Unidos de América y el Gobierno del Reino de Espafia
para Mejorar el Cumplimiento Fiscal Internacional e
Implementar FATCA (el "IGA") y sus reglamentos, asi
como todas las interpretaciones administrativas y
judiciales



Fase de
Expansion y
Crecimiento

Fecha de
Destitucion

Fecha de
Liquidacion

Fondo

Fondo Nazca

Fondo Sucesor

Honorarios de
Operacion,
Administracion y
Seguimiento

significara la fase de desarrollo de una empresa que ya ha
implantado un producto o servicio y que ya ha generado
ingresos, pero que puede o no obtener beneficios y
necesita financiacion para crecer y expandirse, incluso
para financiar el aumento de la capacidad de produccion,
el desarrollo de mercados o de productos, la aportacion de
capital circulante adicional o para transferir negocios con
vistas a un mayor crecimiento.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
5.7.2.

tendré el significado que se le atribuye en la Clausula
21.1.2

significara el fondo de capital riesgo regulado por este

Reglamento y que serd denominado “Fondo Nazca SC 11,
F.CR.”.

cualquier fondo o cuenta gestionada o asesorada por la
Sociedad Gestora, cualquier miembro del Equipo Nazca
0 cualesquiera Entidades Asociadas de Nazca, o0 sus
Asociados

significard un fondo de inversion constituido, gestionado
0 asesorado por la Sociedad Gestora, las Personas Clave,
cualquiera de los miembros del Equipo Nazca o
cualquiera de las Entidades Asociadas de Nazca tras la
fecha de constitucion del Fondo y que tenga,
sustancialmente, objetivos y estrategia de inversion
similares que el Fondo. A efectos aclaratorios, cualquier
fondo sucesor de Nazca Fund IV y cualquier Vehiculo
Nazca Opportunities que, en cada caso, no esté autorizado
a realizar inversiones por debajo de la Inversion de
Capital Maxima no se calificard como “Fondo Sucesor” a
efectos del presente Reglamento.

significara el importe devengado, recibido o retenido por
el Equipo Nazca, la Sociedad Gestora o alguno de sus
respectivos Asociados, o sus administradores, directivos
0 empleados en concepto de:

M comisiones por disponibilidad de crédito, costes
de ruptura y comisiones adicionales derivadas de
una operacion no completada por el Fondo;

10



Importe
Pendiente

Inversion

Inversiones
Complementarias

(i)  comisiones de gestion, comisiones  por
sindicacién, comisiones de organizacion,
comisiones de éxito y demas comisiones por
operaciones ligadas a Inversiones efectuadas por
el Fondo;

(iii)  comisiones recibidas por colocacion respecto de
cualquier Inversion del Fondo;

(iv)  comision de gestion fija o variable o carried
interest en relacion con cualquier coinversion
realizada de conformidad con la Clausula 15.2; y

(v)  cualesquiera otras comisiones similares que surjan
directamente al efectuar, supervisar o vender
Inversiones por parte del Fondo, incluidos los
honorarios  de  financiacion  corporativa,
honorarios de seguimiento, honorarios de
consultoria y honorarios de administradores
(incluyéndose el valor de mercado de opciones,
warrants u otra retribucion basada en acciones en
la fecha de ejercicio o, si fuera anterior, la fecha
de extincién del Fondo)

excluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier Comision de
Gestion Variable que haya obtenido la Sociedad Gestora
de conformidad con el presente Reglamento.

significara el importe de un Compromiso que un Inversor
deba aportar al Fondo y no lo haga en la fecha de pago
especificada en una Notificacion de Disposicidn segln se
define en la Clausula 10.3.1 o, segun proceda, con ocasion
del Primer Cierre, conforme a la citada Clausula 10.3.1.

significara cualquier: inversion realizada, directa o
indirectamente, por el Fondo con vistas a adquirir
participaciones en una o mas Entidades Participadas, ya
sea en forma de acciones, instrumentos de capital
preferente u otro tipo de instrumentos de cuasi-capital u
otros instrumentos de deuda (supeditado a la Clausula
15.1.12(xiv)) incluyéndose, para que no haya lugar a
dudas, las Inversiones Complementarias en Inversiones
pero excluyéndose las Inversiones Liquidas.

significaréa:
(1) inversiones adicionales, realizadas directa o

11



Inversiones
Liquidas

Inversor de Clase
A

Inversor de Clase
B

Inversor Paralelo

Inversor Tardio

Inversores

Ley ECR

indirectamente, en Entidades Participadas y
sus Asociadas; 0

(i) inversiones, realizadas directa 0
indirectamente, en entidades cuya actividad
esté relacionada o sea complementaria de la de
una de las Entidades Participadas (siempre
que cualquiera de dichas inversiones haya sido
acordada con posterioridad a la fecha de la
Inversion del Fondo en dicha Entidad
Participada y se realice, directa o
indirectamente, a traves de dicha Entidad
Participada o de una sociedad holding de
dicha Entidad Participada con el fin de
integrar las actividades de la entidad adquirida
en las actividades de dicha Entidad
Participada)

significara ~ valores  emitidos  por  entidades
gubernamentales y otros valores emitidos por entidades
publicas, depositos en bancos de reconocido prestigio,
fondos del mercado monetario, fondos de gestion de
efectivo y otras inversiones liquidas o negociables a corto
plazo (los instrumentos negociables deberan tener una
calificacion de inversion, como minimo, de “BBB” si la
otorga Standard and Poor’s u otra calificacion de
categoria crediticia equivalente).

significara un titular de Participaciones de Clase A.

significara un titular de Participaciones de Clase B.

tendra el significado que se atribuye en la Clausula 25.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
4.2.1.

significara las personas que hayan suscrito Compromisos
a favor del Fondo.

significara la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital riesgo, y sus
modificaciones ocasionales, que traspuso la Directiva de
Gestion de Fondos Alternativos (Alternative Investment
Managers Directive, AIFMD) (Directiva 2011/61/UE del

12



Minoracién

Nazca Fund 111

Nazca Fund IV

Nazca Small Cap
I

Normativa CRS-
DAC espafiola

Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011
relativa a los gestores de fondos de inversion
alternativos).

significard, en cualquier fecha, y en opinion razonable de
la Sociedad Gestora actuando conforme a criterios de
buena fe, el importe, por el cual el Coste de Adquisicion
de una Inversion realizada con anterioridad a dicha fecha
exceda del importe que, segun determine la Sociedad
Gestora, constituya el valor de mercado razonable de
dicha Inversion, siempre que dicho excedente represente,
al menos, el cincuenta por ciento (50%) del Coste de
Adquisicién de la Inversion.

Para que no haya lugar a dudas si, en la opinion razonable
de la Sociedad Gestora actuando conforme a criterios de
buena fe, el Coste de Adquisicién de una Inversion
excede del importe que la Sociedad Gestora ha
determinado como valor de mercado razonable de dicha
Inversion, y dicho excedente es inferior al cincuenta por
ciento (50%) del Coste de Adquisicion de la Inversion, se
entendera que no existe “Minoracion” alguna conforme
este Reglamento.

Asimismo, a efectos aclaratorios, los dividendos
distribuidos por alguna Inversion al Fondo no seran
considerados una reduccion del valor de mercado
razonable de dicha Inversion a estos efectos.

significara el fondo de capital riesgo denominado “Fondo
Nazca III, F.C.R., En Liquidacién” inscrito en la CNMV
con el numero 120.

Significara el fondo de capital riesgo denominado “Fondo
Nazca IV, F.C.R.” inscrito en la CNMYV con el nimero
199.

el fondo de capital riesgo denominado "Fondo Nazca V,
F.C.R." e registrado en la CNMV con el nimero 243.

Real Decreto 1021/2015 de 13 de noviembre, por el que
se establece la obligacion de identificar la residencia
fiscal de las personas que ostenten la titularidad o el
control de determinadas cuentas financieras y de informar
acerca de las mismas en el ambito de la asistencia mutua,
que transpone en Espafia los estandares comunes de
comunicacion (CRS) y la Directiva 2014/107/UE, de 9 de

13



Notificacion de
Disposicion

Notificacion de
Oferta de
Inversor

Notificacion de
Solicitud de
Ofertas

Notificacion de
Venta

Notificacion del
Comprador

Notificacion del
Primer Cierre

Paraiso Fiscal

Participaciones

diciembre de 2014, por la que se modifica la Directiva
2011/16/UE relativa a la Cooperacion Administrativa
(DAC) asi como legislacion conexa

significard la notificacion que la Sociedad Gestora
entregue a los Inversores con arreglo a la Clausula 10.1.4,
que se ajustara al modelo adjunto en el Anexo 2.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2(i).

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2(i).

tendré el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2(ii).

tendré el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2(iii).

tendré el significado que se le atribuye en la Clausula
4.1.5.

cualquier pais o territorio considerado por la legislacion
espafola, en un momento determinado, como jurisdiccion
no cooperativa. En la actualidad, la normativa aplicable
para determinar la calificacion de un determinado pais o
territorio como jurisdiccion no cooperativa se encuentra
recogida en la Disposicion Adicional Primera de la Ley
36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la
prevencion de fraude fiscal (modificado por el articulo 16
de la Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de
prevencion y lucha contra el fraude fiscal, de
transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del
Consejo, de 12 de julio de 2016, por la que se establecen
normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden
directamente en el funcionamiento del mercado interior,
de modificacion de diversas normas tributarias y en
materia de regulacion del juego)

significara las participaciones en las que se considera
dividido el patrimonio del Fondo, que estan inscritas y
reciben la consideracion de valores negociables segun lo
dispuesto en la Ley ECR.

14



Participaciones
de Clase A

Participaciones
de Clase B

Periodo de
Comision de
Gestion

Periodo de
Inversiones

Periodo de
Notificacion del
Comprador

Periodo de
Suspension

Personas Clave

significara las Participaciones del Fondo, sin valor
nominal, que seran suscritas por inversores
institucionales (entre los que se incluyen, entre otros y sin
caracter limitativo, fondos de pensiones, instituciones de
inversion colectiva, aseguradoras y entidades de crédito)
0 por empresas de inversion o personas fisicas o juridicas
que regularmente o con caracter profesional inviertan en
valores representativos de participaciones en el
patrimonio neto de terceras entidades o instrumentos
financieros y que, en opinion de la Sociedad Gestora,
posean los conocimientos necesarios para asumir el
riesgo inherente asociado a la inversién en el Fondo y que,
en cualquier caso, seran diferentes de las Participaciones
de Clase B, y que conferiran a sus titulares los derechos y
obligaciones expresamente previstos en la Clausula 7.2.

significard las Participaciones del Fondo, sin valor
nominal, que seran suscritas directa o indirectamente, por
cualquiera de los miembros del Equipo Nazca, por los
miembros del consejo asesor industrial de la Sociedad
Gestora, 0 por cualquiera de los socios operativos del
Fondo, y que conferiran a su titular los derechos y
obligaciones expresamente previstos en la Clausula 7.2.

significara cada uno de los periodos en los que devenga
la Comisién de Gestion definida en la Clausula 13.1.1.

significara el periodo que comenzara en el Primer Cierre
y se extinguira cuando tenga lugar alguno de los hechos
especificados en la Clausula 4.3.1.

tendré el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2(iii).

significard los periodos definidos como tales en la
Clausula 5.6.2(ii) durante los cuales se suspenderan las
facultades de inversion de la Sociedad Gestora y el
derecho de emision de Notificaciones de Disposicion.

significard —supeditado a las bajas, sustituciones o
incorporaciones que pudieran producirse conforme a la
Clausula 5.6.1 o que proponga la Sociedad Gestora
conforme a la Clausula 5.6.3— las siguientes personas
fisicas: Don Carlos Carbd Ferndndez; Dfia. Celia Pérez-
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Personas
Indemnes

Plazo

Politica de
Inversion

Precio de Oferta

Precio Medio

Prelacion de
Distribuciones

Primer Cierre

PYME

Beato Bello; Don Juan Lépez de Novales Gomez de la
Casa, Don Ramo6n Garnica Arocena, Don Emilio
Manchén Sanchez-Escribano.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
5.8.1.

significara el plazo de duracion del Fondo conforme a la
Clausula 3.1 conforme el mismo pueda verse prorrogado
conforme a la Clausula 3.3.

significara la politica de inversion del Fondo establecida
en la Clausula 15.1.

tendré el significado que se le atribuye en la Clausula
10.3.2(i).

significara el precio de cierre en el mercado medio de los
valores correspondientes tal y como dicho precio sea
publicado por el mercado primario del mercado regulado
0 sistema organizado de negociacion en el que coticen los
valores en la fecha correspondiente.

significard el orden de prioridades que regulard la
aplicacion de los importes que reciba el Fondo y las
Distribuciones que se realicen a los Inversores en el orden
establecido en la Clausula 7.3.1.

significara la fecha declarada como tal por la Sociedad
Gestora una vez que haya obtenido de los Inversores
Compromisos por un importe minimo de ochenta
millones de euros (€80.000.000). En dicha fecha la
Sociedad Gestora y los Inversores suscribiran
conjuntamente el presente Reglamento, y que, para que
no haya lugar a dudas, podréa ser una fecha posterior a:

(i) la fecha en la que la Sociedad Gestora haya
firmado los documentos que formalizan la
creacion del Fondo en virtud de la Ley ECR, y

(ii) la Fecha en la que el Fondo haya sido inscrito en
el registro administrativo de la CNMV.

significa una micro, pequefia 0 mediana empresa, tal y
como se halla definida en la Recomendacion de la
Comision 2003/361/CE, tal y como haya sido modificada
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Reglamento

Rendimiento
Preferente

Retencién

Situacion de
Conflicto

Small Mid-Caps
(Empresas de
Capitalizacion
Pequefia o
Mediana)

Sociedad Gestora

Sociedad Holding
Intermedia

Suceso con

en cada momento.

significara el presente reglamento de gestion regulador
del Fondo tal y como el mismo se vea modificado de tanto
en tanto.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
7.3.1. Prioridad Segunda.

tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
5.8.3.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
6.3.4

significa empresas que, junto con las empresas que
controla y la(s) empresa(s) (en su caso) que ejerce(n) un
control directo o indirecto sobre esta(s), cuenten con
menos de 500 trabajadores a tiempo completo (o
equivalente) y que no sean PYME. A efectos de la
presente definicion, se entendera por "control” el poder de
dirigir la gestion de la persona controlada, ya sea
mediante la propiedad del capital con derecho a voto, por
contrato o de otro modo, o la capacidad de ejercer (directa
o0 indirectamente) mas del 50% del capital con derecho a
voto o derechos de propiedad similares respecto de dicha
persona controlada, o el derecho contractual de nombrar
o destituir a la direccion de dicha persona o a la mayoria
de los miembros de sus 6rganos ejecutivos.

significara NAZCA CAPITAL, S.GE.ILC., S.A,
sociedad constituida en virtud de las leyes espafolas,
controlada por los Accionistas de Nazca, con domicilio
social en C/ Almagro 23, 1°, 28010, Madrid, inscritaen el
Registro Mercantil de Madrid (Espafa) en la hoja M-
280.702, con nudmero de identificacion fiscal A-
83.024.612 e inscrita en el registro de sociedades gestoras
de entidades de capital riesgo de la CNMYV con el namero
25

significard cualquier sociedad u otro vehiculo parcial o
totalmente participado o adquirido por el Fondo con el fin
de llevar a cabo operaciones de inversién, colocacién y/o
puente.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
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1.2

Persona Clave 5.6.1.

Inversion de Tendré el significado que se le atribuye en la Clausula
Capital Maxima 6.3.3.(1).
(Maximum Equity

Ticket)

Vehiculo Nazca cualquier institucion de inversion colectiva de caracter
Opportunities cerrado, fondo o entidad de inversién establecido y/o

gestionado por la Sociedad Gestora, el Equipo Nazca,
cualquier Asociado del ultimo o cualquier Entidad
Asociada de Nazca para desarrollar oportunidades de
inversion caso por caso con compromisos de inversion
superiores a la Inversion de Capital Maxima.

Interpretacion

121

1.2.2

1.2.3

1.24

Personas. Las alusiones a personas englobaran a las personas fisicas, las
personas juridicas, las asociaciones no constituidas como sociedad, los
fideicomisos (“trusts”) y las entidades de Dbase personalista
(“partnerships”).

Género y nimero gramatical. El género masculino incluird el femenino y
el neutro, y el singular incluira el plural, y viceversa, segiin admita o exija
el contexto.

Titulos de las Clausulas. Los encabezamientos y titulos de las Clausulas,
subclausulas y parrafos incluidos en este Reglamento tienen el propdsito
exclusivo de facilitar su consulta y no se considerara que forman parte de
este Reglamento.

Documento y anexos. La mencién de:

(1) un documento hara referencia a ese documento en su forma
modificada ocasionalmente; y

(i) una Clausula o a un anexo, salvo que se indique de otro modo,
haran referencia a una Clausula o a un anexo de este Reglamento.

Todo anexo de este Reglamento es parte integrante de este Reglamento.
En la medida en que exista alguna incoherencia entre lo establecido en este
Reglamento y alguno de sus anexos, prevalecera lo establecido en el
presente Reglamento.
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2.1

2.2

1.2.5

1.2.6

1.2.7

1.2.8

Tiempo. Salvo que se establezca expresamente de otro modo en este
Reglamento:

(1) los periodos expresados en “dias” haran referencia a dias naturales,
y empezaran a partir del dia natural inmediatamente posterior al
dia en que comience el célculo, hasta el dltimo dia natural del
periodo, ambos incluidos;

(i) los periodos expresados en “Dias Habiles” haran referencia a
cualquier dia de la semana distinto de sabado o domingo, en el que
las oficinas de entidades de crédito estén abiertas al pablico en la
ciudad de Madrid (Espafa); y

(iii)  los periodos expresados en meses se calcularan a partir de la fecha
de comienzo del calculo hasta la misma fecha del ultimo mes del
periodo (ambas fechas incluidas), salvo cuando esa fecha no exista
en el tltimo mes de ese periodo, en cuyo caso el periodo finalizara
en el anterior dia natural de ese mes.

Inclusién. Salvo que se indique expresamente lo contrario en este
Reglamento, una lista de ejemplos, asi como las expresiones “en
concreto”, “especialmente”, “incluido” o expresiones similares, se

entenderan como introductorios de ejemplos sin caracter restrictivo.

Control. Salvo expresa mencién en contrario en este Reglamento,
“control” tendra el mismo significado que se le atribuye en el articulo 42
del Codigo Mercantil espafiol.

Disposicion. Las referencias a la “disposicion” de un Compromiso, a las
aportaciones realizadas por los Inversores al Fondo, a los desembolsos de
los Inversores o a cualesquiera “disposiciones” con cargo a los Inversores,
se entenderan como el desembolso de los Compromisos por parte de los
Inversores y su ingreso en el Fondo a los efectos establecidos en este
Reglamento.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Denominacion

Las operaciones del Fondo se llevaran a cabo con el nombre o denominacién
“Fondo Nazca SC II, F.C.R.”, o cualquier otro nombre que la Sociedad Gestora
determine a cada momento y notifique por escrito a los Inversores.

Régimen juridico

El Fondo es un fondo de capital riesgo regulado, que se regira por el presente
Reglamento y, en aquello no previsto en este Reglamento, por la Ley ECR y por
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2.3

las disposiciones vigentes que lo lleven a efecto y aquellas otras que puedan
sustituirlas en el futuro.

Objeto

2.3.1 Objeto general de inversion. El objeto principal del Fondo es la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas en Fase de Expansion
y Crecimiento, que no sean de naturaleza financiera o inmobiliaria, que
operan en el segmento bajo del mercado (low market) y que sus
participaciones o valores, en el momento de la inversion por parte del
Fondo, no coticen ni estén admitidas a negociacién en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Unidn Europea, con sujecion a la politica de inversion establecida en la
Clausula 15.1.

2.3.2 Inversiones especiales. Sin perjuicio de lo estipulado en la Clausula 2.3.1,
el Fondo estara legitimado a invertir en:

(1) acciones o valores equivalentes de empresas cuyo activo esté
constituido en mas de un cincuenta por ciento (50%) por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
mas del ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el periodo de inversion, al desarrollo
de una actividad econdmica prevista por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas; y

(i) acciones o valores equivalentes de empresas no financieras
cotizadas o admitidas a negociacion en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Union Europea, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de cotizacion o dejen de estar admitidas a negociacion
dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha de inversion por
parte del Fondo.

2.3.3 EIl Fondo podra (de manera directa o indirectamente a traves de una 0 mas
Sociedades Holding Intermedias creadas por el Fondo), entre otros,
solicitar dinero en préstamo y conceder garantias, indemnizaciones y
contraer compromisos con arreglo a las condiciones de este Reglamento,
y/o conceder préstamos subordinados con el fin de desarrollar su objeto
principal, asi como otras formas de financiacion destinadas, en cualquier
caso, a sus Entidades Participadas y de acuerdo con la Clausula 15.1y la
normativa reguladora de los fondos de capital riesgo.
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2.4

2.5

2.6

Domicilio

24.1

24.2

Domicilio de la Sociedad Gestora. A todos los efectos, se considerara que
el domicilio del Fondo es, en todo momento, el de la Sociedad Gestora.

Cambio de domicilio fuera de Espafia. EI domicilio de la Sociedad Gestora
no se trasladaré fuera del Reino de Espafia sin la aprobacion de todos los
Inversores a menos que:

(1) el nuevo domicilio radique dentro de la Union Europea y

(i) la Sociedad Gestora haya recibido un dictamen juridico de un
asesor legal de prestigio internacional (corriendo el coste por
cuenta de la Sociedad Gestora) en el que se afirme que un cambio
de domicilio:

@) no tendra consecuencias fiscales adversas para el Fondo o
los Inversores de Clase A,

(b) no afectara a la existencia valida del Fondo; y

(© no afectara a la responsabilidad limitada de los Inversores
de Clase A estipulada en este Reglamento; y

(i)  la Sociedad Gestora haya facilitado una copia del dictamen
juridico a los Inversores de Clase A al menos treinta (30) dias antes
del cambio de domicilio.

Tamario del Fondo

251

2.5.2

Minimo. La Sociedad Gestora no declararé que el Primer Cierre ha tenido
lugar hasta que el importe de los Compromisos Totales haya alcanzado,
como minimo, los ochenta y un millones de euros (€81.000.000,00).

Maximo. Los Compromisos Totales no superaran los doscientos veinte
millones de euros (€220.000.000). Cuando el importe de Compromisos
Totales haya alcanzado dicha suma el Fondo no aceptard Compromisos
adicionales sin el Consentimiento Cualificado de los Inversores.

Responsabilidad de los Inversores

2.6.1

Responsabilidad mancomunada. La posicion contractual de cada Inversor
en relacion con los demas Inversores y en relacion con el Fondo y la
Sociedad Gestora y sus respectivas obligaciones conforme a este
Reglamento serd, tal como se establece en la Ley ECR, de naturaleza
mancomunada. Ningun Inversor sera considerado responsable de un
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3.1

2.6.2

incumplimiento de las obligaciones de otro Inversor establecidas en el
presente Reglamento.

Limitacion de responsabilidad. La responsabilidad de los Inversores en
relacion con deudas u otras obligaciones de pago del Fondo se limitara al
importe de sus respectivos Compromisos. Por consiguiente, salvo precepto
expreso en contrario en este Reglamento, ningun Inversor estard obligado
a efectuar desembolsos u otros pagos al Fondo que, en conjunto, superen
el importe de su Compromiso. Para que no haya lugar a dudas, la
limitacion de responsabilidad estipulada en esta Clausula 2.6.2 no sera de
aplicacion a la obligacidn de indemnizacion de un Inversor en situacion de
incumplimiento conforme a la Clausula 10.3.9 y la Clausula 10.1.4 del
presente Reglamento

PLAZO

Plazo ordinario y extincién anticipada

3.11

3.1.2

Extincién ordinaria. El Fondo se constituye con una duracién de diez (10)
afios a partir del Primer Cierre (“Plazo”). El Fondo se extinguira
autométicamente en la fecha de finalizacion del Plazo (salvo que se extinga
antes de acuerdo con la Clausula 3.1.2 mas adelante y sin perjuicio de las
prérrogas que pudieran otorgarse conforme a la Clausula 3.3).

Extincion anticipada. Sin perjuicio de lo establecido en la Clausula 3.1.1,
el Fondo se extinguirad en una fecha anterior a la fecha de finalizacion del
Plazo en los casos siguientes:

(1) en el caso de la declaracion formal de concurso de la Sociedad
Gestora, cuando no se haya designado a una Sociedad Gestora
sustituta con arreglo a la Clausula 5.7.2;

(i) en el caso de que la Sociedad Gestora sea cesada de conformidad
con la Clausula 5.7.1 a menos que el Fondo prosiga con el
nombramiento de una Sociedad Gestora sustituta aprobada por los
Inversores de conformidad con la Clausula 5.7.2;

(iti)  en el caso de que la subsistencia del Fondo llegue a ser ilegal o,
sujeto al Consentimiento Cualificado de los Inversores, deje de ser
aconsejable tomando en consideracion los intereses de los
Inversores; o

(iv) el quinto (5°) aniversario de la fecha de cierre del Periodo de
Inversiones, si el Plazo no se hubiese ampliado de conformidad
con la Clausula 3.3.
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3.2 Comienzo de las operaciones del Fondo

Las operaciones del Fondo comenzaran en la fecha en la que la Sociedad Gestora
declare que se ha producido el Primer Cierre, incluso aunque sea posterior a la
fecha de inscripcion formal del Fondo en el registro administrativo de fondos de
capital riesgo de la CNMV.

3.3  Ampliacién del Plazo

3.3.1 Peticidon de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra solicitar, con
objeto de realizar las inversiones de forma ordenada, ampliar el Plazo
durante un méximo de dos (2) periodos sucesivos adicionales de un (1) afio
de duracién cada uno, dando lugar a un Plazo maximo total de doce (12)
afios contando a partir del Primer Cierre.

3.3.2 Aprobacidn por parte de los Inversores. La aprobacion de una ampliacion
del Plazo conforme a la Clausula 3.3.1 precisard del Consentimiento
Cualificado de los Inversores a propuesta de la Sociedad Gestora con
arreglo a lo previsto en la Clausula 3.3.1.

CAPITULO I1: SUSCRIPCION, CREACION Y COMIENZO DE OPERACIONES
4, SUSCRIPCIONES, CREACION Y COMIENZO DE OPERACIONES
4.1  Compromisos

4.1.1 Compromisos. Los Compromisos de cada Inversor:

(i) seran los incluidos en cada momento en el Anexo 1. Cada vez que
tenga lugar un Cierre, después del Primer Cierre y hasta el Cierre
Definitivo, la Sociedad Gestora debera actualizar el Anexo 1 en los
quince (15) Dias Habiles siguientes a cada Cierre y debera remitir
una copia de dicho anexo a todos los Inversores.

(i) se instrumentaran como sigue para el Equipo Nazca:

@) La Sociedad Gestora se compromete a mantener en todo
momento un Compromiso, en términos agregados, de al
menos un dos por ciento (2%) de los Compromisos Totales,
hasta un maximo de cuatro millones cuatrocientos mil
euros (4.400.000 €), por medio de su inversion en
Participaciones de Clase B; y

(b) el Equipo Nazca se compromete a mantener en todo
momento un Compromiso en términos agregados, de al
menos un dos coma treinta y cuatro por ciento (2,34%) de
los Compromisos Totales, hasta un maximo de cinco
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4.1.2

413

414

4.1.5

millones ciento cuarenta y ocho mil setecientos sesenta y
ocho euros (5.148.768 €) por medio de su inversion en
Participaciones de Clase B.

(iii)  Los Compromisos de la Sociedad Gestora y el Equipo Nazca
mencionados en la Clausula 4.1.1(ii) se dispondran con idéntica
prioridad (pari passu) que los de los Inversores de Clase A,
exceptuando los Compromisos de la Sociedad Gestora dispuestos
antes del Primer Cierre en virtud de la Clausula 4.1.5(i).

Obtencion de Compromisos. La Sociedad Gestora ha obtenido y podré
obtener hasta el Cierre Definitivo, de forma rigurosamente confidencial y
entre Inversores institucionales (o entre Inversores que, en opinion de la
Sociedad Gestora, tengan el conocimiento y la capacidad necesarios de
convertirse en Inversores), Compromisos vinculantes, irrevocables y no
transferibles (sin perjuicio de la transferibilidad de las Participaciones de
acuerdo con este Reglamento), que comportaran la obligacion de los
Inversores de entregar al Fondo los desembolsos pertinentes que la
Sociedad Gestora decida conforme al presente Reglamento. A efectos
aclaratorios, el periodo de suscripcién no excedera en ningun caso de
veinticuatro (24) meses desde la fecha de registro del Fondo en la CNMV.

Minimo. EI Compromiso de cada Inversor debera alcanzar,
individualmente, un minimo de un millon quinientos mil euros
(€1.500.000,00), a menos que la Sociedad Gestora considere conveniente,
en interés del Fondo, aceptar Compromisos por un importe inferior.

Aceptacion del Reglamento. La asuncién escrita de un Compromiso por
parte de un Inversor supondra la total aceptacién del presente Reglamento
por parte del Inversor.

Notificacién del Primer Cierre. Cuando se hayan obtenido Compromisos
por un importe minimo de ochenta millones de euros (€80.000.000,00), la
Sociedad Gestora estara legitimada a declarar el Primer Cierre del Fondo.
La Sociedad Gestora notificara a los Inversores la fecha del Primer Cierre
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha del Primer Cierre
mediante notificacion escrita cuyo contenido equivaldra, mutatis
mutandis, al de una Notificacion de Disposicion (la “Notificacion del
Primer Cierre”).

La Sociedad Gestora incluira en la Notificacion del Primer Cierre la parte
del Compromiso que cada Inversor debe aportar al Fondo al Primer Cierre.
Asimismo, se entendera que:

M la Sociedad Gestora podra efectuar desembolsos parciales de su
Compromiso antes del Primer Cierre con miras a constituir el
Fondo en los términos de la Ley ECR; y
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4.1.6

4.1.7

4.1.8

(i) las disposiciones efectuadas por la Sociedad Gestora antes del
Primer Cierre con el fin de constituir el Fondo se han realizado con
ocasion del Primer Cierre a todos los efectos previstos en este
presente Reglamento.

Notificacion del Cierre Definitivo. La Sociedad Gestora deberd notificar
la fecha del Cierre Definitivo a los Inversores tan pronto como tenga
conocimiento de ella.

Prohibicidn de captacion de Compromisos adicionales a partir del Cierre
Definitivo. A partir del Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora no tratara
de obtener nuevos Compromisos ni tampoco los admitira a menos que se
autorice mediante el Consentimiento Cualificado de los Inversores. El
Fondo (sin perjuicio de la cesion de Participaciones en virtud de este
Reglamento) se cerrard de forma definitiva con ocasion del Cierre
Definitivo.

Ausencia de derechos de salida. Los Inversores no podran retirarse del
Fondo.

4.2  Compromisos obtenidos tras el Primer Cierre: Inversores Tardios

421

422

Inversores Tardios. Conforme a la Clausula 4.1.2 y sin perjuicio de lo
establecido en la Clausula 4.1.7, la Sociedad Gestora podra, en uno 0 mas
Cierres posteriores al Primer Cierre y hasta el Cierre Definitivo, admitir a
nuevos Inversores en el Fondo asi como aceptar un aumento de los
Compromisos de aquellos Inversores que acudieron al Primer Cierre (en
el segundo supuesto, dicho Inversor ser4 considerado como Inversor
Tardio Unicamente en relacion con el importe en que incremente su
Compromiso inicial en el Fondo, siempre que dicho incremento de su
Compromiso suponga un aumento de su porcentaje de participacion en los
Compromisos Totales del Fondo) (dichos Inversores denominados
“Inversores Tardios”). Cuando se admita a un Inversor Tardio en el
Fondo, dicho Inversor estard obligado a formalizar un contrato de
suscripcion vinculante con las condiciones razonables que la Sociedad
Gestora exija, incluyendo de manera expresa la aceptacion explicita de este
Reglamento por parte del Inversor Tardio.

Desembolso inicial del Inversor Tardio. Con motivo de su admision en el
Fondo, cada Inversor Tardio estard obligado a abonar al Fondo tras recibir
una Notificacion de Disposicion:

M una suma equivalente al importe total del Compromiso que habria
estado obligado a desembolsar si hubiera sido Inversor desde el
Primer Cierre, restandole, cuando el Inversor Tardio sea admitido
después de la fecha de liquidacion de una Inversion determinada,
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4.2.3

4.2.4

425

el importe que habria contribuido con el fin de financiar dicha
Inversion ya liquidada;

(i) un importe en concepto de intereses devengados sobre su
Compromiso calculados con tipo EURIBOR a seis (6) meses en la
fecha de admision del Inversor Tardio e incrementado en un cuatro
por ciento (4%) anual. Dicho importe se devengara a partir de la
fecha o fechas en las cuales habrian sido exigibles los desembolsos
de los Compromisos pertinentes si el Inversor Tardio hubiera
tenido la condicién de Inversor en el Fondo desde el Primer Cierre,
hasta la fecha del desembolso efectivo de su Compromiso a favor
del Fondo y sobre la base de un afio natural de trescientos sesenta
y cinco dias (365); y

(i) los impuestos sobre transmisiones y/o tasas que puedan resultar
aplicables.

Para que no haya lugar a dudas, una vez el Inversor Tardio haya abonado
el desembolso inicial estipulado en la presente Clausula 4.2.2, dicho
Inversor Tardio recibird, a todos los efectos previstos en este Reglamento,
la misma consideracion que si hubiera adquirido la condicién de Inversor
del Fondo al Primer Cierre, incluyéndose expresamente la Prelacion de
Distribuciones y, por tanto, el calculo del Rendimiento Preferente.

A efectos de este Reglamento, los importes abonados por un Inversor
Tardio con arreglo a las Clausulas 4.2.2(ii) y 4.2.2(iii) no se consideraran
un desembolso del Compromiso del Inversor Tardio pertinente y no
legitimaran al Inversor Tardio a recibir Participaciones como
contraprestacion por dicho desembolso.

Ausencia de descuento en Inversiones en curso. Un Inversor Tardio no
estara legitimado a adquirir con descuento una participacion en una
Inversion en curso en ninguno de los cierres posteriores al Primer Cierre.

Ausencia de derechos sobre Inversiones liquidadas. Un Inversor Tardio
no estara legitimado a participar en los importes obtenidos en Inversiones
liquidadas antes de la admision de dicho Inversor Tardio al Fondo.

Distribucidn de los desembolsos del Inversor Tardio por parte del Fondo.
El Fondo distribuira los importes aportados por los Inversores Tardios con
arreglo a la Clausula 4.2.2 como sigue:

(1) en primer lugar, a la Sociedad Gestora como pago de la Comision
de Gestidon que el Inversor Tardio habria financiado si hubiera
tenido la condicion de Inversor desde el Primer Cierre, mas los
intereses sobre ese importe de Comision de Gestion calculados a
un tipo EURIBOR a seis (6) meses en la fecha de admision del
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(ii)

Inversor Tardio mas un cuatro por ciento (4%) anual, desde la
fecha o fechas en las que, conforme a este Reglamento, se habria
dispuesto esa cantidad como pago de la Comision de Gestion, si el
Inversor Tardio hubiera sido Inversor en el Fondo desde el Primer
Cierre hasta la fecha del desembolso efectivo de su Compromiso a
favor del Fondo sobre la base de un afio de trescientos sesenta y
cinco (365) dias; y

en segundo lugar, el saldo restante, a los Inversores del Fondo que
han sido aceptados por el Fondo antes que el Inversor Tardio, de
forma proporcional a sus Compromisos con el Fondo (e
incluyendo, para que no haya lugar a dudas, la parte proporcional
de intereses abonados por el Inversor Tardio a tenor de lo anterior,
atribuibles a esos Inversores). El proposito de esta Distribucion
sera lograr la proporcionalidad de todos los desembolsos de
Compromisos de todos los Inversores. Todos aquellos importes
recibidos por los Inversores con arreglo a esta Clausula 4.2.5(ii)
que resulten de los pagos realizados por el Inversor Tardio en
virtud de la Clausula 4.2.2(i) (pero con exclusion de los importes
distribuidos entre los Inversores que procedan de pagos efectuados
por el Inversor Tardio en virtud de la Clausula 4.2.2(ii))
aumentaran el Compromiso no Dispuesto de dichos Inversores y
podran ser dispuestos nuevamente con cargo a dicho Inversor.

4.3 Fin del Periodo de Inversiones

4.3.1 Conclusion del Periodo de Inversiones. El Periodo de Inversiones
comenzara en el Primer Cierre y finalizara en la primera de las fechas

4.3.2

siguientes:

(1) la fecha en la que hayan transcurrido cinco (5) afios desde el Primer
Cierre;

(i) el dia en el que se ha dispuesto un ochenta por ciento (80%) de los
Compromisos Totales con el fin de realizar Inversiones;

(iti) el primer dia en el que un Fondo Sucesor: (a) solicite una
disposicién a sus inversores; (b) declare su primer cierre; (c) de
comienzo a su periodo de inversiones; o (d) empiece a abonar
comisiones de gestion a la Sociedad Gestora; 0

(iv) el dia en el que concluya de forma automética el Periodo de

Inversiones con arreglo a la Clausula 5.6.4.

Disposiciones tras la fecha de cierre del Periodo de Inversiones. La
Sociedad Gestora estard legitimada a entregar Notificaciones de
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Disposicion a cualquiera de los Inversores tras la fecha de finalizacion del
Periodo de Inversiones para:

(i)

(ii)

abonar todos los honorarios, costes y gastos recurrentes del Fondo,
incluyendo el pago de la Comision de Gestion a la Sociedad
Gestora de acuerdo con las Clausulas 13y 14.1.1; 0

abonar cualesquiera otros importes a terceros, siempre que la
Sociedad Gestora entregue la Notificacion de Disposicion con
alguno de los propositos siguientes, a medida que sea necesario:

(@)

(b)

(©)

satisfacer los compromisos vinculantes por escrito respecto
de Inversiones en curso o Inversiones que hayan sido
transmitidas y todos los demas pasivos y obligaciones del
Fondo, incluyéndose, a titulo de ejemplo, los costes de las
gestiones de cobro y/o las obligaciones por
endeudamientos, garantias o financiaciones que hayan sido
contraidas por el Fondo de conformidad con este
Reglamento, entendiéndose, no obstante, que las
disposiciones que se enmarquen en la presente Clausula
4.3.2 (ii)(a) no superaran el veinticinco por ciento (25%)
del Compromiso de cada Inversor; o

completar Inversiones respecto de las cuales la Sociedad
Gestora haya formalizado un compromiso contractual
vinculante por escrito anterior a la terminacion del Periodo
de Inversiones; entendiéndose que esas Inversiones
deberan completarse en los doce (12) meses siguientes al
final del Periodo de Inversiones; o

completar Inversiones Complementarias en las Entidades
Participadas existentes, entendiéndose que el importe total
que los Inversores deben aportar, en conjunto, una vez
finalizado el Periodo de Inversiones en virtud de esta
Clausula 4.3.2(ii)(c) no superara el quince por ciento (15%)
de los Compromisos Totales, salvo que se acuerde otra cosa
al respecto con el Consentimiento Cualificado de los
Inversores.

A la fecha de finalizacion de la Plazo (prorrogada de conformidad con la
Clausula 3.3, si procede), (a) la Sociedad Gestora Unicamente tendra
derecho a entregar cualquier Notificacion de Disposicién con anterioridad
al segundo aniversario de la Fecha de Liquidacion del Fondo, y solo para
el caso de reclamaciones de Distribuciones de conformidad con la Clausula
10.1.4 y (b) lo anterior sin perjuicio del limite de responsabilidad de los
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Inversores establecida en la Clausula 2.6.2 de conformidad a lo establecido
en laLey ECR Yy en la Clausula 10.1.4 del presente Reglamento.

4.3.3 Ampliacion del Periodo de Inversiones. La Sociedad Gestora estard
legitimada a solicitar dos ampliaciones del Periodo de Inversiones, cada
una de ellas de seis (6) meses de duracion. Ambas ampliaciones precisaran
la aprobacion del Comité Consultivo, que asimismo deberad aprobar el
importe pagadero a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de
Gestion durante los periodos de ampliacion.

CAPITULO I11: GESTION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

5.

5.1

5.2

SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO

Nombramiento

La Sociedad Gestora del Fondo es NAZCA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.

Deberes, equipo independiente y poderes

5.2.1 Deberes de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

cumplird todos los deberes que marca la Ley ECR vy las
disposiciones legales que la reemplacen o complementen en el
futuro de acuerdo con la legislacién vigente;

empleard todas las practicas comerciales razonables para
desarrollar sus propias actividades y operaciones, asi como las
actividades y operaciones del Fondo, cumpliendo, en todos los
aspectos materiales con las leyes, normas y reglamentos vigentes
en materia de prevencion de précticas corruptas que pudieran ser
de aplicacion a la Sociedad Gestora del Fondo;

ha establecido los procedimientos internos adecuados, regulados
en la politica pertinente, con vistas a cumplir la Ley 10/2010, de
28 de abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo; y

ha encomendado la actividad de inversion del Fondo al Equipo del
Fondo, que siguiendo las propuestas realizadas por el Comité de
Inversiones y las decisiones adoptadas por el consejo de
administracion de la  Sociedad  Gestora,  operara
independientemente de cualquier otro equipo de inversion del que
forme parte la Sociedad Gestora, y en el caso de las Personas
Clave, que deberan cumplir en todo momento su respectivo
Compromiso de Dedicacion durante el Periodo de Inversion y
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Compromiso de Dedicacion tras la finalizacion del Periodo de
Inversion, segun proceda.

5.2.2 Poderes. La Sociedad Gestora gozara de los poderes mas amplios posibles
para actuar en nombre del Fondo. Los compromisos que, en el desempefio
de sus deberes como Sociedad Gestora del Fondo, asuma la Sociedad
Gestora con terceros en nombre del Fondo no podran ser en ningun caso
impugnados alegando falta de poderes de administracion y disposicion.
También se confieren a favor de la Sociedad Gestora poderes de control y
administracion de los activos del Fondo sin que por ello adquiera la
Sociedad Gestora el dominio de esos activos. La Sociedad Gestora no
podré en ningln caso subcontratar ni delegar sus funciones de gestion y
administracion, sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 5.3.

A titulo de ejemplo, los poderes anteriores incluyen, entre otros, y de forma
expresa la facultad para:

(1) implantar la Politica de Inversion;

(i) buscar, evaluar, negociar y formalizar inversiones y desinversiones
de las Entidades Participadas y formalizar toda clase de acuerdos
necesarios a este efecto, incluidos, a titulo de ejemplo, los acuerdos
para comprar, suscribir, adquirir, colocar, proteger, realzar,
mejorar, mantener, gestionar, alquilar, controlar, vender,
intercambiar, emitir, ejecutar opciones de compra y venta e
instrumentos similares, organizar e implantar refinanciaciones,
recapitalizaciones u otras reestructuraciones de Inversiones o
Entidades Participadas, disponer que las Entidades Participadas
formalicen endeudamientos o apalancamientos (supeditado a lo
establecido en este Reglamento) o disponer de cualquier otra forma
de las Inversiones y formalizar acuerdos y contratos con ese fin,
incluyendo el otorgamiento de garantias e indemnizaciones a favor
de terceros al realizar o disponer de Inversiones para el Fondo;

(ili) ~ contar con representacién en los drganos de gestion de las
Entidades Participadas y las Sociedades Holding Intermedias, y
hacer un seguimiento del nombramiento y despido de los
administradores de esos 6rganos de gestion;

(iv)  gestionar y administrar el Fondo de acuerdo con este Reglamento
y, en ese contexto, formalizar y otorgar contratos, pactos y/o
garantias, y llevar a cabo cuantas actuaciones considere necesarias
y/o aconsejables la Sociedad Gestora en cada momento, con vistas
a gestionar las actividades del Fondo y sus Entidades Participadas
de conformidad con este Reglamento;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(i)

(xii)

tomar dinero a préstamo (directa o indirectamente a través de una
Sociedad Holding Intermedia) de conformidad con la Clausula
15.1.7, siempre, en todo caso, que:

@ el importe total de los préstamos contraidos y de las
garantias financieras aportadas por el Fondo no exceda del
menor de (i) el veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales del Fondo y (ii) el cien por cien
(100%) de los Compromisos no Dispuestos; y

(b) cualquiera de los fondos solicitados en préstamo por el
Fondo sea amortizado en el plazo de doce (12) meses a
partir de la fecha de recepcion efectiva de esos importes por
parte del Fondo.

con sujecion a lo establecido en la Clausula 15.1.5.(ii), formalizar
(o disponer la formalizacion por parte de una o mas Sociedades
Holding Intermedias) contratos de colocacion u operaciones
similares de inversién a corto plazo con vistas a la refinanciacion
y con el objeto de facilitar la adquisicion de una Entidad
Participada;

conceder préstamos en relacion con una Inversion o posible
Inversion, con sujecién a lo establecido en la Clausula
15.1.12(xiv);

efectuar Distribuciones a los Inversores, y desembolsar
Compromisos y los fondos aportados al Fondo para pagar
honorarios, costes y gastos a cargo del Fondo de conformidad con
este Reglamento;

iniciar, defender o alcanzar acuerdos en procedimientos litigiosos
0 de arbitraje relacionados con el Fondo o con alguna de sus
Inversiones;

ejecutar garantias y ejercer derechos de retencion, cargas,
embargos, o apropiarse de activos pignorados, nombrar a
administradores, liquidadores (incluyendo liquidadores fiduciarios
—liquidating  trustees—), administradores concursales 'y
reaseguradores y, en general, actuar a los efectos de proteger las
Inversiones;

mantener los registros y libros de contabilidad del Fondo en su
oficina principal,

admitir a Inversores Tardios en el Fondo de conformidad con lo
estipulado en la Clausula 4.2;
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5.2.3

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

contratar, entre otros, a delegados, agentes, abogados, contables,
gestores, custodios, intermediarios, administradores, asesores de
inversiones, asesores financieros y consultores, segun se considere
necesario 0 conveniente en relacion con las operaciones y
actividades del Fondo, entendiéndose que todos los servicios
(incluyéndose, a titulo de ejemplo, los servicios de banca de
inversion y financiacion) que un Asociado de la Sociedad Gestora
preste al Fondo o a una Entidad Participada se ajustaran al
principio de libre concurrencia y sus condiciones no serdn menos
favorables para el Fondo que las ofrecidas generalmente en el
mercado para servicios similares;

presentar, en nombre del Fondo y ante las autoridades tributarias
competentes las declaraciones, solicitudes o comunicaciones que
correspondan;

invertir los fondos del Fondo, de manera no especulativa, en
Inversiones Liquidas pendientes de su utilizacion o Distribucion;

formalizar contratos o polizas de seguros en relacion con el Fondo
o las Entidades Participadas, incluidos, a titulo de ejemplo, los
seguros de responsabilidad civil profesional de administradores y
directivos y otros seguros de responsabilidad profesional similares;

y

con caracter general, hacer en nombre del Fondo todo cuanto, en
opinion de la Sociedad, sea necesario 0 accesorio en relacion con
los fines u objetivos del Fondo, segin lo descrito en este
Reglamento y en la Ley ECR.

La Sociedad Gestora no tiene poder para exigir a los Inversores que
formalicen compromisos con terceros prestamistas, pero si para exigirles
que confirmen a un tercero la naturaleza y el importe de sus respectivos
Compromisos.

Compromisos. La Sociedad Gestora, con el fin de proteger a los
Inversores, se compromete especialmente a:

(i)

(i)

cumplir todas sus obligaciones independientes que surjan de
ambitos no incluidos en este Reglamento y, en ese sentido,
indemnizar a los Inversores por los dafios y perjuicios que pudieran
serles ocasionados como consecuencia de un incumplimiento, por
parte de la Sociedad Gestora, de sus obligaciones en virtud de este
Reglamento;

realizar sus mejores esfuerzos por gestionar la tesoreria del Fondo
de una forma adecuada y que permita mantener reservas
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5.3

5.4

razonables suficientes para cancelar los pasivos del Fondo a
medida que surjan;

(ili)  actuar de buena fe atendiendo a los mejores intereses del Fondo y
cumpliendo todos los requisitos normativos;

(iv)  ejercer sus poderes de acuerdo con la Politica de Inversiones y este
Reglamento; y

(v) desempefiar sus funciones conforme a este Reglamento con la
competencia, el esmero y la diligencia propios de un gestor de
fondos de inversion alternativos encargado de un fondo de capital
riesgo alternativo de tamario similar.

Subcontratacion de servicios auxiliares o administrativos

Con sujecion a lo estipulado en la Clausula 5.2, la Sociedad Gestora estara
legitimada a subcontratar servicios no esenciales, tales como servicios auxiliares
0 administrativos.

Exclusividad

5.4.1 Exclusividad. Las funciones y deberes que la Sociedad Gestora, las
Personas Clave, las Entidades Asociadas de Nazca y el Equipo Nazca
emprenderan en beneficio del Fondo tendran caracter exclusivo durante el
Periodo de Inversiones y, por lo tanto, durante este periodo de tiempo, la
Sociedad Gestora, las Personas Clave, las Entidades Asociadas de Nazca
y el Equipo Nazca solamente podran promocionar y gestionar (i) Nazca
Small Cap I, el Fondo y sus Fondos Sucesores (con sujecion a lo dispuesto
en el apartado 5.4.2 siguiente), (i) Nazca Fund Ill, Nazca Fund 1V, y
cualquiera de sus fondos sucesores en la medida en que dicho fondo
sucesor no esté autorizado a realizar inversiones por debajo de la Inversion
de Capital Méaxima, (iii) Nazca Opportunity I, SICC, S.A. y cualquier otro
Vehiculo Nazca Opportunities en la medida en que dicho Vehiculo Nazca
Opportunities no esté autorizado a realizar inversiones por debajo de la
Inversién de Capital Maxima, asi como, eventualmente, (iv) cualquier
fondo inmobiliario, de deuda y de infraestructuras, siempre que ninguno
de estos vehiculos tenga una estrategia que entre en conflicto directo con
el Fondo tal y como se define en el presente Reglamento, siempre que el
equipo dedicado a gestionar los asuntos de dichos nuevos vehiculos sea
independiente y distinto de las Personas Clave que hayan aceptado dedicar
sustancialmente todo su tiempo profesional al Fondo y Nazca Small Cap |
(es decir, Celia Perez-Beato, Juan Lopez de Novales, Ramon Garnica y
Emilio Manchon).

Tras la finalizacion del Periodo de Inversiones, las funciones de la
Sociedad Gestora, las Personas Clave, las Entidades Asociadas de Nazca
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y los miembros del Equipo Nazca no tendrén caracter exclusivo y, por lo
tanto, con sujecion a lo dispuesto en este Reglamento y a cualquier otra
normativa aplicable, la Sociedad Gestora, las Personas Clave, las
Entidades Asociadas de Nazca y los miembros del Equipo Nazca podran
desempefiar funciones y deberes similares para si mismos y para otros vy,
sin limite alguno, tomar parte en cualquier otra actividad e intervenir en
calidad de socio colectivo, sociedad gestora o asesor de inversiones para
otros fondos de inversidn siempre y cuando esos otros fondos de inversion
no tengan sustancialmente la misma estrategia y objetivos de inversién que
los fondos gestionados por la Sociedad Gestora.

No obstante lo dispuesto en el apartado inmediatamente anterior, cada una
de las Personas Clave dedicara a los asuntos del Fondo la cantidad de
tiempo regulada para cada una de ellas en el presente Reglamento con
vistas a no activar ningin Suceso con Persona Clave en virtud de la
Clausula 5.6.1, incluso durante cualquier Periodo de Suspension que entre
en vigor de conformidad con la Clausula 5.6.2.

5.4.2 Regla especial para los Fondos Sucesores. No obstante lo dispuesto en la
Clausula 5.4.1, sin el Consentimiento Cualificado de los Inversores, ni (a)
la Sociedad Gestora, ni (b) las Personas Clave, (c) ninguna Entidad
Asociada de Nazca ni (d) ningin miembro del Equipo Nazca podré iniciar
actividades de marketing, constitucion, gestion, ni devengar comisiones de
gestién, o asesorar a cualesquiera Fondos Sucesores, hasta la primera de
las fechas siguientes:

(i) la fecha en la que se hayan dispuesto el setenta y cinco por ciento
(75%) de los Compromisos Totales de los Inversores con el
propdsito de realizar Inversiones; o

(i) la fecha de vencimiento del Periodo de Inversiones; o
(iii)  lafecha de liquidacién del Fondo

5.4.3 Obligacion de informacion. Transcurrida la fecha indicada en la Clausula
5.4.2, la Sociedad Gestora notificara al Comité Consultivo la constitucion
de cualquier Fondo Sucesor gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora, las Personas Clave, cualquier Entidad Asociada de Nazca o por
cualquier miembro del Equipo Nazca.

5,5  Conflictos de intereses e inversiones prohibidas

55.1 Limites a las operaciones con valores de Entidades Participadas. La
Sociedad Gestora y el Equipo Nazca asumen las siguientes obligaciones
(y se obligan a hacer que sus respectivos Asociados cumplan con las
mismas obligaciones):

34



5.5.2

(i)

(iii)

abstenerse de comprar, ser titulares o negociar con valores
emitidos o creados por una Entidad Participada o cualquier otra
entidad en la que Nazca Fund IV, Nazca Small Cap | o cualquier
Vehiculo Nazca Opportunities, sus respectivos fondos sucesores o
algn Fondo Sucesor tenga una participacion (a menos que los
miembros del Comité Consultivo lo aprueben unanimemente);

abstenerse de coinvertir junto con el Fondo en cada una de las
inversiones que lleve a cabo el Fondo (salvo autorizacién unanime
de todos los miembros del Comité Consultivo); y

presentar al Fondo y hacer que este persiga oportunidades de
inversion que consideren, con criterios razonables, que son
adecuadas para el Fondo de conformidad con la Politica de
Inversion.

Prohibicién de inversion en compafiias participadas por la Sociedad
Gestora, fondos gestionados por la Sociedad Gestora, el Equipo Nazca o
Entidades Asociadas de Nazca. La Sociedad Gestora se compromete a
tomar todas las medidas necesarias para impedir al Fondo llevar a cabo
alguno de los siguientes actos sin el consentimiento unanime previo del
Comité Consultivo:

(i)

(i)

Invertir en o co-invertir con:

@) una entidad en que la Sociedad Gestora, algiin miembro del
Equipo Nazca o alguna Entidad Asociada de Nazca posea,
directa o indirectamente, participaciones;

(b) cualquier Fondo Nazca; o

(© una entidad en la que un Fondo Nazca tenga
participaciones.

Adquirir o vender, salvo que dicha transaccion se lleve a cabo en
condiciones de mercado y venga sustentada por una valoracion
realizada por una tercera parte independiente pero, en todo caso,
con sujecién al consentimiento previo y unanime del Comité
Consultivo, a alguna de las siguientes:

@ entidades en las que la Sociedad Gestora, cualquier
miembro del Equipo Nazca o una Entidad Asociada de
Nazca tenga, directa o indirectamente, alguna
participacion;

(b) cualquier Fondo Nazca; o
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(© una entidad en la que cualquier Fondo Nazca tenga alguna
participacion.

5.5.3 Prohibicion de adquisicion de valores por parte de la Sociedad Gestora,
el Equipo Nazca, las Entidades Asociadas de Nazca o los Inversores. La
Sociedad Gestora, el Equipo Nazca, Entidades Asociadas de Nazca
(incluidos los vehiculos de inversion gestionados por alguno de los
anteriores) y los Inversores no podrén, salvo con el consentimiento
unanime previo de los miembros del Comité Consultivo y solamente en
condiciones de mercado, vender o comprar activos o valores al o del
Fondo. Cualquier otra relacion contractual con el Fondo se formalizara
exclusivamente en condiciones de mercado y se divulgard en la
informacidn facilitada periédicamente a los Inversores con arreglo a la
Clausula 19.

5.5.4 Supervision general del Comité Consultivo. EI Comité Consultivo y la
Sociedad Gestora deberan informarse mutuamente de las circunstancias en
las que, en opinion de cada uno, pueda producirse un conflicto de intereses
entre el Fondo y algin Inversor, o entre el Fondo y la Sociedad Gestora,
un miembro del Equipo Nazca o una Entidad Asociada de Nazca. En esos
casos, la Sociedad Gestora y el Comité Consultivo se reunirdn para
analizar el posible conflicto de intereses en un plazo de diez (10) Dias
Habiles tras haber sido informados de su potencial existencia. La Sociedad
Gestora, los miembros del Equipo Nazca, las Entidades Asociadas de
Nazca y cualquier otra parte implicada quedaran obligados por la decision
que tome el Comité Consultivo en relacion con el conflicto de intereses.

A efectos aclaratorios, el Comité Consultivo no estara facultado a emitir
una opinion, ni tendrd el derecho de ser consultado en relacion con
cualquier situacion que suponga un Conflicto de Interés segin lo
estipulado en la Clausula 6.3.4 siguiente.

5.6  Suceso con Persona Clave: Periodo de Suspension

5.6.1 Suceso con Persona Clave. Si se produjera alguna de las circunstancias
siguientes dicha circunstancia se denominara un “Suceso con Persona
Clave”:

(1) en cualquier momento desde el Primer Cierre hasta la fecha de
cierre del Periodo de Inversiones (incluida):

A.-  Diia. Celia Pérez-Beato Bello cesara de cumplir su
Compromiso de Dedicacion durante el Periodo de
Inversion; o
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(i)

(iii)

B.- D. Carlos Carb6 Fernandez cesara de cumplir su
Compromiso de Dedicacion durante el Periodo de
Inversion; o

C.-  D. Juan Lopez de Novales Gomez de la Casa y D.
Ramén Garnica Arocena y D. Emilio Manchén
Sanchez-Escribano cesaran de cumplir su
respectivo Compromiso de Dedicacion durante el
Periodo de Inversion,

entendiéndose que los hechos estipulados en la presente Clausula
5.6.1 (i) no se consideraran un Suceso con Persona Clave si las
Persona Claves en cuestion no hubiese podido desempefiar sus
obligaciones por motivos de lesién o enfermedad grave de un
familiar cercano o similar, durante un tiempo no superior, en
conjunto, a seis (6) meses durante cualquier periodo continuado de
doce (12) meses (siempre que cualesquiera ausencia temporal que
se previese con una superioridad a dicho periodo deberd ser
notificada por la Sociedad Gestora al Comité Consultivo con la
debida antelacidn, teniendo en cuenta las circunstancias del caso).

en cualquier momento desde la fecha de cierre del Periodo de
Inversiones (excluida),

A.-  Dhiia. Celia Pérez-Beato Bello deje de ser empleada
de la Sociedad Gestora; 0

B.-  Dfa. Celia Pérez-Beato Bello deje de ser miembro
del Comité de Inversiones; o

C.-  aquella circunstancia en la que tres (3) o mas de las
Personas Clave hayan dejado de cumplir con sus
respectivos Compromisos de Dedicacion tras la
finalizacion el Periodo de Inversion.

entendiéndose que este hecho estipulado en la presente Clausula
5.6.1 (ii) no se considerara un Suceso con Persona Clave si las
Persona Claves en cuestion no hubiese podido desempefiar sus
obligaciones por motivos de lesién o enfermedad grave de un
familiar cercano o similar, durante un tiempo no superior, en
conjunto, a seis (6) meses durante cualquier periodo continuado de
doce (12) meses (siempre que cualesquiera ausencia temporal que
se previese con una superioridad a dicho periodo deberd ser
notificada al Comité Consultivo con la debida antelacion, teniendo
en cuenta las circunstancias del caso).

Si en cualquier momento durante el Plazo del Fondo:
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5.6.2

A.-  tres (3) o mas de las Personas Clave han dejado de
cumplir, segin  proceda, sus respectivos
Compromisos de Dedicacion durante el Periodo de
Inversion o sus Compromisos de Dedicacion tras la
finalizacion del Periodo de Inversion, si bien este
supuesto no se considerard un Suceso con Persona
Clave si las Personas Clave en cuestion no han
podido cumplir sus obligaciones debido a lesion o
enfermedad o enfermedad grave de un familiar
cercano o similar, durante un periodo de tiempo que
no supere, en conjunto, los seis (6) meses durante
cualquier periodo continuado de doce (12) meses; 0

B.-  alguna Persona Clave fuera condenada por una
infraccién tipificada como delito (distinta de una
falta) por actividades fraudulentas o el
incumplimiento de leyes relativas a titulos valores,
fiscales o de prevencion contra el blanqueo de
capitales.

Para que no haya lugar a dudas, las reclamaciones de impuestos o
infracciones fiscales subsanadas, compensadas o regularizadas
voluntariamente, antes de que se dicte una sentencia condenatoria
firme, mediante la presentaciobn de una declaracion fiscal
complementaria por parte de la Persona Clave que ha sido auditada
0 inspeccionada por las autoridades tributarias, no recibiran la
consideracion de Suceso con Persona Clave conforme a esta
Clausula 5.6.1B.-.

Inicio del Periodo de Suspension. En el caso de que se produzca un Suceso
con Persona Clave:

(i)
(i)

la Sociedad Gestora lo notificara sin dilacién a los Inversores;

salvo en el caso de que la asamblea de Inversores alcance un
acuerdo con el Consentimiento Cualificado de los Inversores, la
Sociedad Gestora no podra:

@ enviar a los Inversores méas Notificaciones de Disposicion
a efectos de Inversién; ni

(b) realizar Inversiones o vender, transferir o comprometerse a
transferir Inversiones a terceras partes;

durante un periodo de seis (6) meses, contados desde la fecha en
que haya tenido lugar el Suceso con Persona Clave (dicho periodo
de seis (6) meses y las prorrogas concedidas con arreglo a la
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5.6.3

5.6.4

(iii)

(iv)

Clausula 5.6.4, un “Periodo de Suspension”), excepto las
Disposiciones, Inversiones y desinversiones que sean necesarias
para concluir Inversiones o desinversiones contractualmente
acordadas por el Fondo antes de la fecha de inicio del Periodo de
Suspension (para que no haya lugar a dudas, durante el Periodo de
Suspensién la Sociedad Gestora seguira estando legitimada a emitir
Notificaciones de Disposicion con fines distintos a la realizacion
de Inversiones o desinversiones y con arreglo a la Clausula 10.1);

a partir de la fecha de inicio del Periodo de Suspensién, la Sociedad
Gestora podrd proponer a uno o mas sustitutos de las Personas
Clave, segun proceda, que se someteran a la aprobacion de la
asamblea de Inversores. La aprobacion de las personas propuestas
precisara del Consentimiento Cualificado de los Inversores; y

el Comité Consultivo podrd autorizar (a) la emision de
Notificaciones de Disposiciéon a los Inversores, y (b) cualquier
Inversion en y/o cualquier desinversion de una Entidad Participada
durante el Periodo de Suspension que, de otro modo, no estarian
permitidas con arreglo a la Clausula 5.6.2(ii).

Finalizacion del Periodo de Suspensién. Un Periodo de Suspension
finalizara de forma inmediata en el momento en que:

(i)

(i)

los Inversores, mediante su Consentimiento Cualificado, aprueben
a una 0 mas personas propuestas por la Sociedad Gestora como
sustitutos de las Personas Clave de conformidad con la Clausula
5.6.2(iii); 0

con el Consentimiento Cualificado de los Inversores se apruebe el
cierre del Periodo de Suspensidn vigente en ese momento.

Ampliacion del Periodo de Suspension. De producirse un Suceso con
Persona Clave, si los Inversores:

(i)

(i)

no dieran su aprobacion a una o mas de las personas propuestas
por la Sociedad Gestora en sustitucion de las Personas Clave a mas
tardar en la fecha en que finalice el Periodo de Suspension inicial
de seis (6) meses; 0

no autorizaran el cierre del Periodo de Suspension a mas tardar en
la fecha en que finalice el Periodo de Suspension inicial de seis (6)
meses;

el Periodo de Suspensién inicial, cuando no se haya extinguido conforme
a la Clausula 5.6.3, podra ampliarse, a peticion de la Sociedad Gestora y
con la aprobacién previa del Comité Consultivo, durante un Periodo de
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Suspension adicional de tres (3) meses, en cuyo caso si el Periodo de
Inversiones no hubiese finalizado con arreglo a la Clausula 4.3, el Periodo
de Inversiones finalizard de forma automatica al término el referido
Periodo de Suspension adicional de tres (3) meses, siempre que no se haya
tomado ninguna decision conforme a la Clausula 5.6.3 anterior.

5.6.5 Consecuencias de la conclusion del Periodo de Suspension. En los veinte
(20) Dias Habiles anteriores a la fecha de cierre del Periodo de Suspension
establecido en la Clausula 5.6.2, y su ampliacién con arreglo a la Clausula
5.6.4 en su caso, los Inversores deberan votar la sustitucion de la Sociedad
Gestora de conformidad con la Clausula 5.7.2 o la continuacién del Fondo
con la Sociedad Gestora (pero con exclusion de las Personas Clave en
cuestion que hayan desencadenado el Suceso con Persona Clave). La
sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombramiento de la nueva
Sociedad Gestora o la continuacion del Fondo con la Sociedad Gestora
(con exclusion de las Personas Clave que hubieran desencadenado el
Suceso de Persona Clave) necesitaran, con vistas a surtir efectos, ser
aprobados con el Consentimiento de los Inversores.

En el caso de que la sustitucion de la Sociedad Gestora o la continuacion
del Fondo con la Sociedad Gestora (con exclusion de las Personas Clave
que hubieran desencadenado el Suceso de Persona Clave) no se apruebe
conforme a la presente Clausula 5.6.5, el Fondo se extinguira
automaticamente con arreglo a la Clausula 5.7.5.

5.6.6 Reduccion de la Comision de Gestion. Durante cada Periodo de Suspension,
la Comision de Gestion devengada hasta su conclusion se calculara
conforme a la Clausula 13.1.2.

5.7 Sustitucion de la Sociedad Gestora

5.7.1 Motivos para la destitucion y mayorias. La Sociedad Gestora cesara en el
ejercicio de sus funciones como Sociedad Gestora del Fondo en los casos
siguientes:

(i) mediante acuerdo mutuo entre la Sociedad Gestora y el Fondo,
entendiéndose que, a estos efectos, la voluntad del Fondo se
constituird en acuerdo adoptado en la asamblea de Inversores
mediante el Consentimiento Cualificado de los Inversores;

(i) cuando asi se solicite contando con el Consentimiento de los
Inversores y siempre que haya tenido lugar alguna de las
circunstancias siguientes (una “Conducta de Destitucion”):

@ un incumplimiento relevante de los términos del
Reglamento por la Sociedad Gestora o por cualquier
Persona Clave que, siendo susceptible de ser subsanado, no
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(iii)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

se subsane en un plazo de treinta (30) dias a partir del
incumplimiento a satisfaccion del Comité Consultivo,
dentro de lo razonable;

la condena, por una infraccion tipificada como delito
(distinta de una falta) por actividades fraudulentas o el
incumplimiento de leyes reguladoras del mercado de
valores, leyes fiscales o la legislacion de prevencion del
blanqueo de capitales, de (a) la Sociedad Gestora, o (b)
alguna Persona Clave, en este caso, siempre que haya
transcurrido el Periodo de Suspension segun la Clausula
5.6 y que los Inversores hayan votado la sustitucion de la
Sociedad Gestora conforme a la Clausula 5.6.5;

Para que no haya lugar a dudas, las reclamaciones de
impuestos o infracciones  fiscales  subsanadas,
compensadas o regularizadas voluntariamente, mediante la
presentacion de una declaracion fiscal complementaria por
parte de la Sociedad Gestora o por la Persona Clave que ha
sido auditada o inspeccionada por las autoridades
tributarias, antes de que se dicte una sentencia condenatoria
firme, no recibirdn la consideracion de Conducta de
Destitucion conforme a esta Clausula 5.7.1(ii)(b);

una conducta por parte de la Sociedad Gestora o cualquier
Persona Clave constitutiva de conducta profesional
inapropiada, mala fe persistente, negligencia grave o
desatencion imprudente de sus respectivos deberes y
obligaciones en virtud de este Reglamento;

un incumplimiento por parte de los Accionistas de Nazca
de alguna de las obligaciones recogidas en la Clausula 5.9.1
y la Clausula 6.1;

la incapacidad para obtener o perder la tenencia de
permisos, autorizaciones o licencias, en su caso, exigidas
por la legislacion aplicable que habiliten a la Sociedad
Gestora para gestionar o dirigir el Fondo; o

el incumplimiento por parte del Equipo Nazca y de la
Sociedad Gestora de su obligacion de desembolsar sus
respectivos Compromisos con arreglo a la Clausula 10.1.

si la Sociedad Gestora se somete formalmente a un procedimiento
concursal, supeditada a los poderes de control que pudieran
corresponder a la CNMV; o
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5.7.2

(iv)  encualquier momento, cuando hayan transcurrido doce (12) meses
desde el Cierre Definitivo sin motivo especifico y la asamblea de
Inversores adopte un acuerdo en este sentido aprobado con el
Consentimiento Cualificado de los Inversores.

Sustituciéon de la Sociedad Gestora. Suspensién de inversiones y
desinversiones y sustitucion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
dejard de efectuar Inversiones (incluidas, a efectos aclaratorios, las
Inversiones de continuidad o Inversiones Complementarias) vy
desinversiones en nombre del Fondo (a excepcion de las Inversiones y
desinversiones comprometidas en virtud de una obligacion legal
vinculante formalizada por el Fondo con anterioridad a dicha fecha), en
caso de solicitud, remitida por los Inversores a la Sociedad Gestora, de
convocatoria de la asamblea de Inversores (en virtud de la Clausula
6.4.2(iii)) para votar sobre: (i) la destitucion de la Sociedad Gestora por
alguno de los motivos recogidos en la Clausula 5.7.1 o (ii) la aprobacion
de una decision de los Inversores en el marco de la Clausula 5.6.5 para
sustituir a la Sociedad Gestora. Si, en la asamblea convocada de Inversores
los Inversores deciden mantener a la Sociedad Gestora, la Sociedad
Gestora retomara sus actividades ordinarias de inversion y desinversion en
los términos establecidos en este Reglamento. Si en la referida asamblea,
los Inversores deciden destituir o sustituir a la Sociedad Gestora (siendo la
fecha en que la asamblea apruebe la decision de destitucion/sustitucion
denominada como la “Fecha de Destitucion”), la Sociedad Gestora (x)
interrumpird de forma definitiva sus actividades de inversion vy
desinversion, pero continuara gestionando de buena fe las Inversiones
existentes y las Entidades Participadas y (y) presentara ante la CNMV, lo
antes posible y de conformidad con el acuerdo de los Inversores, una
comunicacion, preparada conjuntamente con la entidad gestora sustituta
en la que la nueva entidad gestora exprese su voluntad de aceptar tales
funciones. En todo caso:

(1) la Sociedad Gestora presentard a la CNMV la entidad gestora
sustituta que los Inversores hayan elegido en: (a) en un plazo de
cuarentay cinco (45) dias tras la Fecha de Destitucion; o (b) quince
(15) Dias Habiles tras la conclusion del Periodo de Suspension
aplicable, cuando la Sociedad Gestora haya sido destituida por los
motivos recogidos en la Clausula 5.6.5. La sociedad gestora
sustituta sera elegida por los Inversores, mediante decision
adoptada con el Consentimiento de los Inversores; y

(i) la sustitucion de la Sociedad Gestora por parte de la nueva entidad
gestora: (a) se hard, en todo caso, cumpliendo los requisitos
establecidos en el articulo 57 de la Ley ECR y (b) surtira efecto a
partir de la inscripcion en la CNMV de la modificacién de este
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5.7.3

Reglamento que recoja el nombramiento de la nueva sociedad
gestora.

En el supuesto de que se inicien procedimientos formales para declarar el
concurso de la Sociedad Gestora, esta deberd solicitar un cambio de
Sociedad Gestora para el Fondo de conformidad con el procedimiento
arriba descrito. La CNMV podra aprobar dicha sustitucion de oficio si no
fuera la Sociedad Gestora quien la solicitara.

Comision de Gestion. En caso de destitucion de la Sociedad Gestora por
alguno de los motivos recogidos en la Clausula 5.7.1 o conforme a una
decision de los Inversores tomada en el marco de la Clausula 5.6.5, serén
de aplicacion las reglas siguientes respecto de las sumas que la Sociedad
Gestora estara legitimada a recibir en concepto de Comision de Gestion
adicional:

(i) en caso de destitucion de la Sociedad Gestora por alguno de los
motivos recogidos en la Clausula 5.7.1(i), la Sociedad Gestora
estara legitimada al pago, en su caso, que haya sido mutuamente
acordado entre la Sociedad Gestora y la mayoria de los Inversores
indicados en la Clausula 5.7.1(i);

(i) en caso de destitucion por alguno de los motivos recogidos en la
Clausula 5.7.1(iv) mas arriba, la Sociedad Gestora estara
legitimada al pago de un importe equivalente a la suma total
abonada por el Fondo a la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Gestion en el afio anterior a la Fecha de Destitucion;

(ili)  en caso de destitucion debido a una Conducta de Destitucion
recogida en la Clausula 5.7.1(ii), o en la Clausula 5.7.1(iii), o
motivada por una decision de los Inversores tomada en virtud de
la Clausula 5.6.5 a raiz de un Suceso con Persona Clave conforme
a la Clausula 5.6.1(iii)(b), se establece expresamente que no se
realizard ningln pago adicional a la Sociedad Gestora en concepto
de Comision de Gestion;

(iv)  en caso de destitucion por decision de los Inversores tomada de
acuerdo con la Clausula 5.6.5 como consecuencia de un Suceso
con Persona Clave conforme a la Clausula 5.6.1(i), 5.6.1(ii) o
5.6.1(iii)(a):

@ si el Suceso con Persona Clave es consecuencia de lesion o
enfermedad de la Persona Clave, durante un tiempo
superior a un total de seis (6) meses en cualquier periodo
de doce (12) meses actualizables, la Sociedad Gestora
estara legitimada al pago de un importe equivalente a la
suma total abonada por el Fondo a la Sociedad Gestora en
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5.7.4

el ejercicio anterior a la Fecha de Destitucion en concepto
de Comision de Gestion; y

(b) si el Suceso con Persona Clave se activa por cualquier
razon distinta de la estipulada en la Clausula 5.7.3 (iv) (a)
la Sociedad Gestora estara legitimada al pago de un
importe equivalente a la suma total abonada por el Fondo a
la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion
en el periodo de seis (6) meses inmediatamente anterior a
la Fecha de Destitucion.

En cualquier caso, la destitucion de la Sociedad Gestora por alguno de los
motivos recogidos en la Clausula 5.7.1 o por decision de los Inversores
conforme a la Clausula 5.6.5, no limitara ni restringird el derecho de la
Sociedad Gestora de recibir la Comision de Gestion devengada hasta la
Fecha de Destitucion.

Comision de Gestion Variable. En caso de destitucion de la Sociedad
Gestora por alguno de los motivos recogidos en la Clausula 5.7.1 o en
razén de una decision de los Inversores tomada con arreglo a la Clausula
5.6.5, seran de aplicacion las reglas siguientes en relacion con el derecho
de la Sociedad Gestora de recibir la Comision de Gestién Variable:

(i) en caso de destitucion de la Sociedad Gestora por alguno de los
motivos recogidos en la Clausula 5.7.1(i), la Sociedad Gestora
conservara su derecho a recibir la Comision de Gestion Variable
en los términos acordados con la mayoria de los Inversores
indicada en la Clausula 5.7.1(i);

(i) en caso de destitucion de la Sociedad Gestora (a) con motivo de
alguna de las Conductas de Destitucion estipuladas en la Clausula
5.7.1(ii) en cualquier momento durante la vida del Fondo o (b) por
decision de los Inversores de conformidad con la Clausula 5.6.5
como consecuencia de un Suceso con Persona Clave segun la
Clausula 5.6.1(iii)(b) que tenga lugar antes de la fecha de cierre del
Periodo de Inversiones (incluida), la Sociedad Gestora no
conservard ningun derecho a recibir la Comision de Gestion
Variable atribuible a Inversiones realizadas por el Fondo,
independientemente de la fecha en que se efectuaron (antes o
después de la Fecha de Destitucion). En este caso, las
Participaciones de Clase B se convertiran de forma automatica en
Participaciones de Clase A (como si fueran una clase Unica de
Acciones);

(ili)  en caso de destitucion de la Sociedad Gestora conforme a una
decision de los Inversores tomada segun la Clausula 5.6.5 a raiz de
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(iv)

un Suceso con Persona Clave recogido en la Clausula 5.6.1(i), la
Clausula 5.6.1(ii) o 5.6.1(iii)(a), en cada caso por lesion o
enfermedad de Persona Clave, durante un tiempo superior a un
total de seis (6) meses en cualquier periodo de doce (12) meses
actualizable; la Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir el
importe integro de la Comision de Gestion Variable atribuible a las
Inversiones efectuadas antes de la Fecha de Destitucion y hasta
dicha fecha, y excluyendo, para que no haya lugar a dudas, la
Comision de Gestion Variable atribuible a Inversiones efectuadas
con posterioridad a la Fecha de Destitucion;

en caso de destitucion de la Sociedad Gestora:

@) por alguno de los motivos recogidos en la Clausula
5.7.1(iii); o

(b) por alguno de los motivos recogidos en la Clausula
5.7.1(iii); o

(©) por una decision de los Inversores de conformidad con la
Clausula 5.6.5 como consecuencia de un Suceso con
Persona Clave conforme a la Clausula 5.6.1 (i), la Clausula
5.6.1 (i) o 5.6.1(iii)(a) por motivos distintos a los
estipulados en las Clausulas 5.7.4(ii) y 5.7.4(iii); o

(d)  conforme a una decision de los Inversores tomada en virtud
de la Clausula 5.6.5 a raiz de un Suceso con Persona Clave
recogido en la Clausula 5.6.1(iii)(b) que tenga lugar con
posterioridad a la fecha de cierre del Periodo de Inversiones
(excluida),

la Sociedad Gestora estara legitimada, a una parte del importe de la
Comision de Gestion Variable atribuible a las Inversiones efectuadas con
anterioridad a la Fecha de Destitucion y hasta dicha fecha (excluyéndose,
para que no haya lugar a dudas la Comision de Gestion Variable que sea
atribuible a Inversiones realizadas con posterioridad a la Fecha de
Destitucion) dependiendo de los afios transcurridos entre el Primer
Cierre y la Fecha de Destitucién como sigue:

ARos transcurridos entre el
Primer Cierre y la Fecha de

Porcentaje que se aplicara a la
Comisidn de Gestion Variable

Destitucion atribuible a las Inversiones
(“X”) efectuadas con anterioridad a, y
hasta, la Fecha de Destitucion
1>X<2 14,00%
2>X<3 28,00%
3>X<4 42,00%
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4>X<5 56,00%
5>X<6 70,00%
7>X<8 80,00%
8§>X<9 90,00%

9>X 100,00%

Por consiguiente, cuando la Fecha de Destitucidn, desencadenada
por una destitucion de la Sociedad Gestora debida a alguno de los
motivos mencionados en esta Clausula 5.7.4(iv), tenga lugar
transcurridos nueve (9) afios desde el Primer Cierre, la Sociedad
Gestora estara legitimada a recibir el cien por cien (100%) de los
importes de la Comisién de Gestion Variable que sean atribuibles
a las Inversiones efectuadas con anterioridad a la Fecha de
Destitucion y hasta dicha fecha.

Cuando la Fecha de Destitucién tenga lugar entre dos afios
naturales distintos, el porcentaje que se aplicard con arreglo a la
esta Clausula 5.7.4(iv) se calculard mediante la férmula siguiente:

Porcentaje = (X/365*P2) + P1
Donde:

e X = serd el nimero de dias transcurridos hasta la fecha del
aniversario del Primer Cierre inmediatamente anterior.

e P2 = sera la diferencia entre: (1) el porcentaje aplicable en el
aniversario del Primer Cierre inmediatamente posterior y (2) el
porcentaje aplicable en el aniversario del Primer Cierre
inmediatamente anterior; y

e P1 = sera el porcentaje aplicable en el aniversario del Primer
Cierre inmediatamente anterior.

En cualquier caso, la destitucion de la Sociedad Gestora por alguno de los
motivos recogidos en la Clausula 5.7.1 o conforme a una decision de los
Inversores en el marco de la Clausula 5.6.5, no limitara ni restringira los
derechos de la Sociedad Gestora de conservar todas o cualquiera de las
cantidades recibidas en concepto de Comision de Gestion Variable hasta
la Fecha de Destitucion. En caso de destitucion de la Sociedad Gestora
como consecuencia de (a) una Conducta de Destitucion regulada en la
Clausula 5.7.1(ii) o (b) el supuesto regulado en la Clausula 5.7.1(iii), la
Sociedad Gestora perdera los importes depositados en la cuenta bancaria
de deposito en garantia conforme a la Clausula 7.3.4 a la Fecha de la
Destitucion a favor del Fondo.
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5.8

5.71.5

5.7.6

Asimismo, en cada uno de los casos anteriores, no se permitira el devengo
anticipado y la Sociedad Gestora unicamente recibird las Distribuciones
que le correspondan al tiempo y en la forma establecida en la Prelacion de
Distribuciones de la Clausula 7.3.1.

Extincion anticipada del Fondo. En caso de destitucion de la Sociedad
Gestora, el Fondo se extinguira de forma anticipada, y se procedera a su
disolucion y liquidacion, excepto si se ha nombrado a una nueva Sociedad
Gestora conforme a la Clausula 5.7.2.

Ausencia de otras indemnizaciones. Sin perjuicio de lo estipulado en esta
Clausula 5.7, ni la Sociedad Gestora, ni los miembros del Equipo Nazca
estaran legitimados a recibir indemnizacion alguna del Fondo con motivo
de la destitucion y/o sustitucion de la Sociedad Gestora.

Responsabilidades de la Sociedad Gestora, las Personas Clave y sus
respectivos Asociados, y limitacion de responsabilidades

5.8.1

Indemnidad. La Sociedad Gestora, los miembros del Comité Consultivo,
las Personas Clave y sus respectivos Asociados, administradores,
directivos, socios, delegados y empleados (conjuntamente, las “Personas
Indemnes”) no tendran responsabilidad alguna por pérdidas contraidas
por el Fondo o algin inversor que surjan en relacion con los servicios
prestados por alguna de esas personas en virtud de este Reglamento. Se
entenderd, no obstante, que dicha indemnidad no se aplicaré en relacion
con incidentes derivados de una negligencia grave o persistente, mala fe o
inobservancia imprudente, fraude u otras actividades deshonestas o
conductas profesionales inapropiadas, el dolo o el incumplimiento
relevante de los términos de este Reglamento por parte de la Persona
Indemne que, siendo subsanables, no se subsanen en un plazo de treinta
(30) dias desde el incumplimiento (subsanacion que debera ser aprobada
por el Comité Consultivo atendiendo a criterios de razonabilidad).
Asimismo, se entenderd que dicha indemnidad no se aplicaré en relacion
con pasivos o pérdidas derivadas de conflictos o reclamaciones
interpuestas contra la Persona Indemne por uno o més de sus Asociados o
los accionistas, directivos, administradores o empleados de dichos
asociados.

Lo estipulado en el parrafo inmediatamente anterior de esta Clausula 5.8.1
también se aplicard a las Personas Indemnes en relacion con las
responsabilidades asumidas en cargos directivos en cualquier Entidad
Participada o Sociedad Holding Intermedia, en todo caso, con excepciones
similares en caso de conductas por las que deban ser tenidas por
responsables conforme lo establecido anteriormente (para las cuales el
Fondo, por tanto, no establece obligacién de indemnizacién alguna).
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5.8.2

5.8.3

5.8.4

En los términos establecidos més arriba, cada una de las Personas
Indemnes tendra derecho a ser indemnizada con cargo a los activos del
Fondo frente a reclamaciones, pasivos, costes 0 gastos contraidos o que
puedan contraerse por su condicién, actual o pasada, de Persona Indemne
0 por haber sido nombrado administrador de una Entidad Participada o
Sociedad Holding Intermedia.

Exclusiones a la obligacion de indemnizacion. Las reclamaciones
derivadas de conflictos o demandas presentadas o interpuestas contra
alguna Persona Indemne por parte de: (i) miembros del Equipo Nazca; o
(if) fondos gestionados por la Sociedad Gestora y sus respectivos
Asociados, quedaran expresamente excluidas de la obligacion de
indemnizacion establecida en la Clausula 5.8.1 anterior.

Retenciones fiscales. Como regla general (aunque sujeto a los acuerdos
alcanzados con los Inversores en sus respectivos contratos de suscripcion),
respecto de los Inversores que no sean residentes fiscales espafioles, el
Fondo no estard obligado a practicar ninguna retencién fiscal sobre las
distribuciones que efectle a sus Inversores salvo que el Inversor sea una
persona fisica o esté obteniendo dicha distribucion a través de un pais o
territorio clasificado por la legislacion espafiola como un Paraiso Fiscal.

Compromisos de la Sociedad Gestora. En relacion con la presente
Clausula 5.8, la Sociedad Gestora debera:

(i) velar razonablemente por ejercer, o procurar que sus Asociados
que tengan la condicion de Personas Indemnes ejerzan, los
derechos de resarcimiento que le asistan frente a su aseguradora, o
un tercero relevante y sus aseguradores, con cargo a los activos del
Fondo, indemnizandoles por los costes y gastos razonables
contraidos en el ejercicio de los derechos de resarcimiento. Cuando
a una Persona Indemne se le indemnice con cargo al activo del
Fondo conforme a la Clausula 5.8.1 y, posteriormente, dicha
Persona Indemne recupere, de su aseguradora o de un tercero, los
importes relacionados con el incidente en cuestion, la Persona
Indemne rendira cuentas al Fondo por el importe recuperado (tras
deducir todos los costes y gastos contraidos en el recobro) o, si
fuera inferior, el importe abonado por el Fondo a modo de
indemnizacion (netos de los impuestos aplicables). Cuando a una
Persona Indemne se le indemnice con cargo al activo del Fondo
conforme a la Clausula 5.8.1 y, posteriormente, se determine que
dicha Persona Indemne no tiene derecho a esa indemnizacion, la
Persona Indemne debera sin dilacion rendir cuentas al Fondo y
reembolsarle la indemnizacién abonada con cargo a su activo; y
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(i)

suscribir, en nombre del Fondo como pagador del seguro, un
contrato de seguro de administradores y directivos (D&O) con una
compafiia de seguros acreditada, para cubrir los riesgos sujetos a
indemnizacién en virtud de la presente Clausula 5.8.

59 Restricciones a la transmisién de las acciones de la Sociedad Gestora

5.9.1 Restricciones a la transmision de las acciones de la Sociedad Gestora. Los
Accionistas de Nazca, conjunta o individualmente, no podran, de forma
directa o indirecta:

5.9.2

(i)

(ii)

transmitir a terceros cualesquiera acciones que conlleven que tenga
lugar un Cambio de Control en la Sociedad Gestora sin el
Consentimiento Cualificado de los Inversores; 0

transmitir acciones de la Sociedad Gestora a cualquier organismo
pablico. Los titulares directos o indirectos del cien por cien (100%)
del capital de la Sociedad Gestora deben ser entidades privadas o
personas fisicas.

Transmisiones no restringidas. En cualquier caso, se aclara que las
siguientes transmisiones que afecten a las acciones de la Sociedad Gestora
seran libres y no estaran sujetas a restriccion alguna:

(i)

(i)

(iii)

transmisiones a otros Accionistas de Nazca o a cualquier sustituto
de Persona Clave nombrado conforme a lo establecido en la
Clausula 5.6, incluyéndose expresamente (sin caracter limitativo)
las transmisiones de acciones realizadas por Personas Clave
salientes;

transmisiones a miembros del Equipo Nazca o a Entidades
Asociadas de Nazca en la medida en que los Accionistas de Nazca,
los miembros del Equipo de Nazca y las Entidades Asociadas de
Nazca conserven las acciones necesarias para no incumplir con las
obligaciones establecidas en la Clausula 5.9.1. En este sentido,
cualquier Accionista de Nazca también estara legitimado a adquirir
en todo momento (y sin restricciones en virtud de este Reglamento)
acciones representativas del capital de la Sociedad Gestora que
sean titularidad de Entidades Asociadas de Nazca que se hallen
bajo el Control de alguno de los Accionistas de Nazca; o

transmisiones a terceros siempre gque los Accionistas de Nazcay el

Equipo Nazca, retengan las acciones necesarias para cumplir con
sus obligaciones estipuladas en la Clausula 5.9.1.
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6.
6.1

6.2

COMITES Y ASAMBLEA DE INVERSORES

Comité de Inversiones

6.1.1

6.1.2

6.1.3

Miembros. La Sociedad Gestora creard en su seno un comité de inversiones
(en adelante, el “Comité de Inversiones”), que estara formado por nueve
miembros. La composicion incluirda a: D. Carlos Carbd, D. Alvaro
Mariategui, D. Carlos Pérez de Jauregui Hennessy, Diia. Celia Pérez Beato
y D. Ignacio Portela Pallares, D. Juan Lopez De Novales Gomez de la
Casa, D. Daniel Pascual Marin, D. Ramon Garnica Arocena y D. Emilio
Manchdn Sanchez-Escribano. La Sociedad Gestora informard a los
inversores si alguna de las personas mencionadas cesara en sus funciones
en el comité de inversiones. Cada una de las Personas Clave que cumpla
con sus respectivos Compromisos de Dedicacion sera miembro del Comité
de Inversiones.

Organizacion. EI Comité de Inversiones contara con sus propias reglas de
organizacion y funcionamiento. Carlos Carb6 Fernandez seré el presidente
inicial del Comité de Inversiones y tendra la responsabilidad de convocar
las reuniones y de moderar las conversaciones. EI Comité de Inversiones
sera el responsable de formular propuestas de inversion, gestion, control y
desinversion del Fondo que seran aprobadas en Gltima instancia por el
consejo de administracion de la Sociedad Gestora, y, por tanto, el consejo
de administracion de la Sociedad Gestora no aprobara ninguna decision de
inversion, gestion, control o desinversion que no haya sido previamente
propuesta por el Comité de Inversiones.

Acuerdos. Todos los miembros del Comité de Inversiones son
responsables del proceso de evaluacion y de toma de decisiones referente
a las propuestas de inversiones y desinversiones del Fondo. Las decisiones
del Comité de Inversiones se aprobaran, en cualquier caso, con el voto
favorable de cinco (5) miembros siempre que se adopten con el voto
favorable de, al menos, D. Carlos Carbd Fernandez y de Dfia. Celia Pérez-
Beato.

Comité Consultivo

6.2.1

Miembros. Antes de que el Fondo lleve a cabo su primera Inversion, la
Sociedad Gestora constituira un comité consultivo (el “Comité
Consultivo”) compuesto por un minimo de tres (3) y un maximo de siete
(7) miembros, que seran representantes de los Inversores de Clase A, y
contaran con la experiencia y conocimientos técnicos adecuados. La
determinacion del nimero exacto de miembros del Comité Consultivo, con
un maximo de siete (7), asi como su nombramiento, sera responsabilidad
de la Sociedad Gestora, que tendrd en cuenta, entre otros aspectos, el
tamafio y el momento en que se formalizan los Compromisos de los
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6.2.2

Inversores. Asimismo, la Sociedad Gestora estara legitimada para contar
con uno (1) o mas representantes presentes en todas las reuniones del
Comité Consultivo, los cuales (i) de conformidad con la Clausula 6.2.3,
tendran derecho a hacer uso de la palabra, pero no derecho de voto; (ii)
abandonaran momentaneamente las reuniones pertinentes cuando asi lo
soliciten los miembros del Comité Consultivo. Ademas, los Inversores que
no formen parte del Comité Consultivo podran ser autorizados por la
Sociedad Gestora para asistir a las reuniones del Comité Consultivo en
calidad de observadores, sin derecho de voto ni ningun otro derecho que
corresponda a los miembros de este comité.

Funciones. ElI Comité Consultivo tendra las siguientes funciones:

(i) examinar conflictos de intereses, reales o potenciales, con la
Sociedad Gestora, miembros del Equipo Nazca o Entidades
Asociadas de Nazca (que no sean Situaciones de Conflicto). La
Sociedad Gestora, cualquier Entidad Asociada de Nazca o
cualquier miembro del Equipo Nazca deberan obtener el
consentimiento previo del Comité Consultivo cuando deseen
proceder con una operacion relacionada con el Fondo que plantee
un conflicto de intereses, real o potencial, a la Sociedad Gestora,
alguna Entidad Asociada de Nazca o algin miembro del Equipo
Nazca (incluyéndose expresamente, sin cardcter limitativo, las
operaciones de venta a fondos vinculados);

(i) monitorizar el cumplimiento de la Politica de Inversion y del
rendimiento del Fondo;

(iii)  consultar a la Sociedad Gestora en relacién con los temas
especificos que, a tenor de este Reglamento, precisen ser
consultados;

(iv)  presentar a la Sociedad Gestora recomendaciones, peticiones
aclaratorias, solicitudes y consultas sobre cualquier tema, incluidas
las metodologias de valoracién de inversiones; y

(v) cualquier otra funcién que el presente Reglamento atribuya
expresamente al Comité Consultivo;

entendiéndose, siempre, que la funcion del Comité Consultivo serd la de
ser consultado por la Sociedad Gestora en relacién con las cuestiones
descritas en esta Clausula 6.2.2 y que la Sociedad Gestora no estara
obligada a aplicar los consejos o recomendaciones del Comité Consultivo
en relacion con las cuestiones descritas en esta Clausula 6.2.2 (salvo en
caso de conflicto de intereses segn lo mencionado en la Clausula 6.2.2(i)
anterior, en cuyo caso se aplicara las estipulaciones recogidas en la
Clausula 5.5 y las que pudieran haber sido acordadas internamente por la
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6.2.3

Sociedad Gestora). En concreto, el Comité Consultivo no estara autorizado
a tomar parte en la gestion y el control de las operaciones del Fondo, no
podra participar en la toma de decisiones relativas a Inversiones o
desinversiones, y tampoco podra actuar por o en nombre del Fondo, ni
representarlo, en ningln caso, ni participar, emitir una opinion o ser
consultado en relacién con una Situacién de Conflicto. Si algin miembro
del Comité Consultivo no pudiera asistir a una reunion del Comité
Consultivo, el miembro en cuestion tendra el derecho (que no la
obligacion) de escoger a un representante que lo sustituya en la reunion,
pudiendo el representante votar en todas las cuestiones y actuar en todos
los sentidos como miembro del Comité Consultivo en dicha reunion. En
caso de fallecimiento o dimision de un Inversor miembro del Comité
Consultivo, la Sociedad Gestora nombraré a un miembro sustituto de entre
los representantes (o representante) propuestos a la Sociedad Gestora por
parte de los Inversores de Clase A a los que dicho miembro representaba
en el Comité Consultivo.

Organizacion. El Comité Consultivo también tendra sus propias reglas
organizativas y de funcionamiento (para que no haya lugar a dudas, en caso
de discrepancia entre dichas reglas y el presente Reglamento, prevalecera
este ultimo) y podrd ser convocado por la Sociedad Gestora, por el
presidente del Comité Consultivo o0 a requerimiento de dos o mas
miembros. Asistira a estas reuniones al menos un (1) representante de la
Sociedad Gestora, que podré intervenir también como secretario en la
reunion y tendra derecho a hacer uso de la palabra, pero no derecho de
voto. El Fondo no retribuird a los miembros del Comité Consultivo, pero
si les reembolsara los gastos razonables que contraigan para poder asistir
a cualesquiera reuniones del Comité Consultivo. EI quérum necesario para
la celebracidn de reuniones del Comité Consultivo quedara constituido con
una mayoria de los miembros.

En todo caso, el Comité Consultivo se reunira al menos dos (2) veces al
afio. Se remitira a todos los Inversores una copia de las actas de cada
reunion del Comité Consultivo, después de que las aprueben en la
siguiente reunion.

Salvo precepto en contrario en este Reglamento, el Comité Consultivo
tomara sus decisiones con la aprobacién de una mayoria, en nimero, de
sus miembros. Asimismo, las decisiones podran tomarse mediante acuerdo
escrito (siendo necesaria la misma mayoria que en el caso de las reuniones
fisicas) siempre que todos los miembros del Comité Consultivo consientan
el procedimiento escrito.

A los efectos del parrafo inmediatamente anterior, los miembros que

comparezcan a la reunion por via telefonica, videoconferencia u otro
medio electronico constaran como presentes en la reunion. La Sociedad
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6.2.4

6.2.5

Gestora debera procurar la disposicion de los medios técnicos necesarios
para permitir, a los miembros del Comité Consultivo que lo soliciten, la
comparecencia en las reuniones del Comité Consultivo a través de esos
medios.

Conflictos de intereses. Los miembros del Comité Consultivo afectados
por una situacién de conflicto de intereses deberan comunicarlo al Comité
Consultivo y se abstendran de votar en lo relacionado con ese tema.

Para mayor claridad, se entenderda que ser miembro en otros comités
consultivos de planes, fondos o entidades de inversion de tipo cerrado no
sera considerado como un conflicto de intereses, salvo en el caso de que
una situacion especifica acarree un conflicto para el miembro pertinente
del Comité Consultivo en razon de su pertenencia a ambos comités y de
que la decision en cuestion pueda afectar o afecte al Fondo y a la tercera
entidad cuyo comité consultivo esté también integrado por el miembro del
Comité Consultivo.

Responsabilidad. La participacion de los Inversores en el Comité
Consultivo se entiende sin perjuicio de su responsabilidad mancomunada
y limitada conforme a la Clausula 2.6. EI Comité Consultivo no sera
responsable de las pérdidas que el Fondo o algun Inversor puedan contraer
en relacion con su condicion de miembros del Comité Consultivo. Cada
uno de los miembros del Comité Consultivo (incluidos los Inversores, en
su condicion de miembros del Comité Consultivo con representacion en
ese Organo) deberan ser indemnizados por el Fondo respecto de las
responsabilidades por ellos contraidas en razon de su condicion de
miembros del Comité Consultivo, con sujecion a la Clausula 5.8.1.

6.3  Comité de Supervision de Asignacion

6.3.1

6.3.2

Miembros. La Sociedad Gestora creara un Comité de Supervision de
Asignacion (en adelante, el “Comité de Supervision de Asignacion”) que
estard compuesto por los dos Consejeros Delegados de la Sociedad
Gestora (actualmente, D. Carlos Carb6 Fernandez y D. Alvaro Mariategui
Valdés) y por el Responsable del departamento juridico y de cumplimiento
normativo (actualmente, Diia. Catalina Chalbaud Castellanos).

Organizacion. EI Comité de Supervision de Asignacion tendra su propia
normativa operativa (a efectos aclaratorios, en caso de discrepancia entre
dicha normativa y el presente Reglamento, prevalecera el Reglamento). D.
Carlos Carb6 Fernandez serd el presidente inicial del Comité de
Supervision de Asignacion y se encargard de convocar las reuniones y
liderar las discusiones. La Responsable del departamento juridico y de
cumplimiento normativo sera la secretaria en las reuniones del Comité de
Supervision de Asignacion.
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6.3.3

6.3.4

6.3.5

Funciones. EI Comité de Supervision de Asignacion actuard como érgano
principal de supervision, se responsabilizara del cumplimiento de las
normas acordadas en la Clausula 6.3.5 siguiente en caso de que exista una
Situacion de Conflicto entre el Fondo y Nazca Small Cap | y/o cualquier
Vehiculo Nazca Opportunities durante el periodo de inversion del Fondo.
Se encargarad de controlar que cualquier inversion que lleve a cabo el
Fondo o Nazca Small Cap | o cualquier Vehiculo Nazca Opportunities
cumpla con sus politicas de inversion correspondientes, Yy, en particular,
que durante el periodo de inversion del Fondo se cumplan las siguientes
politicas de distribucion en relacién con las potenciales oportunidades de
Inversion:

(i) El Fondo no realizard ninguna Inversion cuando el el ticket de
inversion, en el momento de la inversién por parte del Fondo,
supere: (i) 20.000.000 euros; o, segun proceda, (ii) 25.000.000
euros (la “Inversion de Capital Maxima") si se aplican las
normas de diversificacion acordadas en virtud de la Clausula
15.1.5(iii) siguiente;

(i) Cualquier oportunidad de inversidn que requiera una inversion por
parte del inversor, en el momento de inversion inicial por el Fondo,
superior a la Inversién de Capital Maxima, dicha inversién sera
realizada por los Vehiculos Nazca Opportunities (existentes o
futuros), Nazca Fund 1V o cualquier fondo sucesor de Nazca Fund
IV, segln sea de aplicacion; y

(iii) el Comité de Supervision de Asignacién tendra la capacidad de
obligar al cumplimiento de las reglas estipuladas en la presente
Clausula 6.3 en caso de inobservancia por el Fondo, Nazca Small
Cap | 0 Vehiculos Nazca Opportunities.

Prioridad del Fondo sobre otros fondos gestionados por la Sociedad
Gestora. Con sujecion a la Clausula 6.3.5 siguiente, durante el Periodo de
Inversiones del Fondo, cualquier oportunidad de inversion presentada o
analizada por la Sociedad Gestora, en la que la inversion requerida sea
igual o inferior a la Inversion de Capital Méaxima, se adjudicara con
prioridad al Fondo vy, si asi se decidiese mediante acuerdo del Comité de
Inversiones, se llevara a cabo por el Fondo.

Situaciones de Conflicto. Durante el Periodo de Inversiones del Fondo,
cualquier oportunidad de inversion (i) en la que la inversion esperada del
inversor, en el momento de la inversion inicial, sea igual o inferior a la
Inversion de Capital Maxima y (ii) que encaje como Inversion
Complementaria para Nazca Fund IV o Nazca Small Cap I o como una
inversion para cualquier otro Fondo Nazca se calificaran como
“Situaciones de Conflicto” a los efectos del presente Reglamento.
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6.3.6 Normas para resolver las Situaciones de Conflicto. Durante el Periodo de
Inversiones del Fondo en caso de Situacion de Conflicto se aplicaran las
siguientes reglas directamente en relacion con la asignacion de la potencial
oportunidad de inversion al Fondo, Nazca Small Cap | 0 a Nazca Fund IV
(a efectos aclaratorios, tras la finalizacion del Periodo de Inversiones del
Fondo ninguna de estas reglas sera de aplicacion):

En caso de Situaciones de Conflicto segun lo estipulado en la Clausula
6.3.5 anterior, tendrd prioridad (i) primero, para Nazca Fund IV, (ii)
segundo, para Nazca Small Cap I, (iii) tercero, para el Fondo; y (iv) cuarto,
para cualquier otro Fondo Nazca. En consecuencia, Nazca Fund IV tendra
siempre prioridad sobre Nazca Small Cap 1y el Fondo, y Nazca Small Cap
| tendra siempre prioridad sobre el Fondo para analizar la operacion
considerada como Situaciones de Conflicto. En consecuencia, (x) solo
cuando Nazca Fund IV confirme formalmente (por medio de una decision
del Comité de Inversiones) su falta de interés de llevar a cabo la inversion,
podra, en su caso, Nazca Small Cap | analizar la potencial Inversion que
supone una Situacién de Conflicto y, (y) solo cuando Nazca Small Cap |
confirme formalmente (por medio de una decision del Comité de
Inversiones) su falta de interés de llevar a cabo la inversion, podré el Fondo
analizar la potencial Inversion que supone una Situacién de Conflicto. Solo
cuando el Fondo confirme formalmente (mediante una decisién del Comité
de Inversiones) su falta de interés en perseguir la oportunidad, cualquier
otro Fondo Nazca tendré derecho a analizar una posible Inversion en dicha
Situacion de Conflicto.

6.3.7 Elaboracion de informes. El Comité de Supervision de Asignacion debera:

(i) informar al comité consultivo de Nazca Small Cap I, de los
Vehiculos Nazca Opportunities y/o cualquier otro Fondo Nazca
pertinente (como fuera de aplicacion) y al Comité Consultivo del
Fondo, caso por caso, sobre cualquier Situacion de Conflicto que
tenga lugar; y

(i) a solicitud de cualquier Inversor, confirmar en cada momento el
cumplimiento de las normas incluidas en la Clausula 6.3.6 para la
resolucion del Conflicto de Interés.

6.4 Asamblea de Inversores

6.4.1 Asamblea y naturaleza vinculante de sus decisiones. Los Inversores
constituidos como asamblea de Inversores seran responsables de decidir,
mediante la mayoria establecida en este Reglamento, respecto de cada una
de las propuestas y resoluciones sobre la que estén obligados (o se les
solicite) a celebrar una votacion conforme a este Reglamento. Si no se
establece una mayoria especifica en otra disposicion del presente
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6.4.2

6.4.3

Reglamento con respecto a una propuesta concreta, la decision se tomara
por Consentimiento de los Inversores. Cada Inversor tendra derecho a un
voto que representara el porcentaje de los Compromisos Totales
correspondiente a dicho Inversor.

Todos los Inversores, incluidos los Inversores disidentes y cualquier
Inversor que no tomara parte en la asamblea, quedaran obligados por las
decisiones tomadas por la asamblea de Inversores respecto las propuestas
y resoluciones que, a tenor de este Reglamento, deban someterse
obligatoriamente a su criterio o votacion.

Asambleas anuales y extraordinarias de los Inversores. Las asambleas de
Inversores podran celebrarse con caracter anual o extraordinario y deberan
ser convocadas por la Sociedad Gestora.

La asamblea anual de los Inversores, convocada con antelacién a tal fin,
deberéa celebrarse en los primeros seis (6) meses de cada ejercicio fiscal.
En la asamblea anual, la Sociedad Gestora pondra a los Inversores al
corriente de la situacion de cada una de las Entidades Participadas y de
todas las posibles Inversiones que se preve realizar en un futuro préximo.

Todas las demés asambleas de Inversores serdn de naturaleza
extraordinaria y se celebraran cuando las convoque la Sociedad Gestora,
que, en todo caso, debera hacerlo:

(1) cuando lo considere adecuado para los intereses del Fondo;
(i) cuando esté obligada a convocarlas a tenor de este Reglamento; o

(iii)  a peticion de uno o mas Inversores (distintos del Equipo Nazca o
las Entidades Asociadas de Nazca) que posean como minimo el
treinta por ciento (30%) de los Compromisos Totales, con
indicacion, en su solicitud, de las propuestas a tratar en la asamblea
de Inversores y aportando el texto de los acuerdos que desean
someter a la votacion de los Inversores.

Convocatoria de la asamblea de Inversores. La Sociedad Gestora
convocara la asamblea de Inversores:

(1) listando los puntos que se incluiran en el orden del dia de la
reunion; y

(i) como minimo quince (15) dias naturales antes de la fecha en que
ha de celebrarse la asamblea de Inversores.

En el caso de que la convocatoria de una asamblea de Inversores haya sido
solicitada por los Inversores con arreglo a la Clausula 6.4.2(iii) anterior, la
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6.4.4

6.4.5

6.4.6

Sociedad Gestora estard obligada a convocar la asamblea con vistas a su
celebracion en los veinte (20) dias naturales siguientes a la fecha de
recepcion, por parte de la Sociedad Gestora, de la peticion de los
Inversores.

Forma de convocatoria de las asambleas de Inversores. La Sociedad
Gestora convocard las asambleas anuales y extraordinarias de los
Inversores por: (i) correo, (ii) cualquier otro medio escrito de
comunicacion individual que garantice la recepcién de la notificacion por
parte de los Inversores en las direcciones indicadas en la Clausula 26 (tal
como han sido modificadas en cada momento mediante notificacidn
remitida a la Sociedad Gestora).

Asistencia y poderes de representacion. Todos los Inversores podran
asistir a las asambleas de Inversores con sujecion a las reglas siguientes:

(i) Todos los Inversores podran estar representados en las asambleas
de Inversores por un tercero, sin necesidad de que sea un Inversor.

(i) Los poderes de representacion se otorgaran por escrito y podran
ser revocados en todo momento. La asistencia del otorgante del
poder en persona tendrd por efecto la revocacion del poder de
representacion.

(ili)  Todos los Inversores estaran legitimados a votar en los temas
incluidos en el orden del dia por escrito; a tal efecto, necesitaran
enviar su voto respecto de todos y cada uno de los puntos incluidos
en el orden del dia con indicacion expresa de si votan a favor o en
contra de los acuerdos especificos propuestos por la Sociedad
Gestora o0, en su caso, por los Inversores que han solicitado la
convocatoria. Se considerard que los Inversores que votan por
escrito asisten a la reunion representados por la Sociedad Gestora
que, en todo caso, debera votar en representacion del Inversor
estrictamente de conformidad con el voto escrito emitido por el
Inversor.

Podran asistir a las asambleas de Inversores los miembros del Equipo
Nazca y todas las deméas personas invitadas a asistir por parte de la
Sociedad Gestora.

Lugar de celebracion y composicion de la mesa de la reunion. Las
asambleas de Inversores se celebraran en los lugares que decida la
Sociedad Gestora convocante y que consten en la notificacién de
convocatoria. Si la notificacion de convocatoria no indicara el lugar de
celebracion, se entendera que el lugar de celebracion es el domicilio social
de la Sociedad Gestora. Las reuniones por audio y/o videoconferencia se
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permitirdn, a menos que los Inversores determinen lo contrario por
Consentimiento del Inversor.

La funcion de presidente y secretario de la asamblea de Inversores serd
desempefiada por el presidente y el secretario del consejo de
administracion de la Sociedad Gestora y, en su defecto, el vicepresidente
y el vicesecretario de dicho consejo de administracion, si los hubiera, y, en
su defecto, las personas que la asamblea de Inversores nombre a tal efecto.

Solamente podran someterse a deliberacion y voto los puntos incluidos en
el orden del dia, salvo precepto legal en contrario.

El presidente moderara los debates, otorgara la palabra y determinara la
duracién de cada una de las sucesivas intervenciones.

6.4.7 Actas. Todas las decisiones tomadas en asamblea de Inversores se haran
constar en acta que la Sociedad Gestora conservaré en un libro mantenido
al efecto y se compartiran con los Inversores tan pronto como sea
razonablemente préactico después de cada asamblea de Inversores.

CAPITULO IV: PARTICIPACIONES Y DISTRIBUCIONES

7.

7.1

7.2

CARACTERISTICAS BASICAS Y CLASES DE PARTICIPACIONES
Caracteristicas basicas

El patrimonio del Fondo, es decir, todos sus bienes, derechos y obligaciones en
una fecha dada (con la aclaracion de que la parte de los Compromisos Totales que
no ha sido efectivamente abonada en dicha fecha no se incluye a este efecto), se
divide en Participaciones, sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en
conjunto con los demas Inversores, un derecho de propiedad sobre el patrimonio
del Fondo en los términos regulados en este instrumento.

Clases de Participaciones
Las Participaciones se dividen en dos clases conforme se establece a continuacion:

Clase A: Participaciones que se emitiran a favor de los Inversores de Clase A.
Estas Participaciones confieren (i) un derecho de propiedad sobre el patrimonio
del Fondo y los derechos economicos establecidos en la Prelacion de
Distribuciones y (ii) la obligacién de financiar, supeditado al Compromiso
maximo de cada Inversor de Clase A, entre otros, la Comision de Gestion y
cualesquiera otros gastos y costes que asuma el Fondo de conformidad con este
Reglamento.

El valor inicial de cada Participacion de Clase A, una vez desembolsado, sera de
un euro (€1,00).
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7.3

Clase B: Participaciones que seran emitidas a Inversores de Clase B. Dichas
Participaciones otorgan (i) un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo
y los derechos econdmicos establecidos en la Prelacién de Distribuciones y (ii) la
obligacion de financiar, entre otras, con sujecion al compromiso maximo de cada
Inversor de Clase B, la Comision de Gestidn y cualesquiera otros gastos y costes
que asuma el Fondo de conformidad con este Reglamento.

El valor inicial de cada Participacion de Clase B, una vez desembolsado, sera de

1 euro (€1,00).

Distribucion a los titulares de Participaciones

7.3.1 Prelacion de Distribuciones. Los importes disponibles en el Fondo para
efectuar Distribuciones a los Inversores tras la satisfaccion por parte del
Fondo de los pagos adeudados a sus acreedores (incluidos, para que no
haya lugar a dudas, la Comision de Gestién y cualesquiera otros
honorarios, costes, gastos y pasivos del Fondo mencionados en la Clausula
14.1.1), deducidas las retenciones o pagos a cuenta que deban practicarse,
(y, para que no haya lugar a dudas, sin perjuicio del derecho de reserva de
la Sociedad Gestora de dotar con parte o la totalidad de esos importes una
provision para los honorarios previstos, o costes y gastos efectivos o
contingentes, del Fondo) se emplearan en el orden que sigue:

uUno. -

Dos.-

Tres.-

El Fondo efectuard Distribuciones a los Inversores en
proporcion a sus respectivas Participaciones en el Fondo
hasta que cada Inversor reciba una suma equivalente al total
de las aportaciones que ha realizado al Fondo mediante la
disposicién de su Compromiso (“Prioridad Primera”).

Una vez satisfechos los pagos de la Prioridad Primera, el
Fondo efectuard Distribuciones a todo Inversor en el Fondo
en proporcion a sus respectivas Participaciones en el Fondo
hasta el importe necesario, de forma que cada uno de esos
titulares reciba un importe equivalente al ocho por ciento
(8%) anual, compuesto anualmente, de sus respectivos
Compromisos  dispuestos y no reembolsados (el
“Rendimiento Preferente”). Este Rendimiento Preferente
devengaré a partir de la fecha de disposicion del importe de
cada Compromiso no reembolsado (“Prioridad Segunda”).

Una vez satisfechos los pagos de la Prioridad Primera y la
Prioridad Segunda, el Fondo efectuara Distribuciones a los
Inversores en proporcion a sus respectivas Participaciones en
el Fondo, tal como se indica en esta Clausula (“Prioridad
Tercera”).
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Cuatro.-

La proporcion de las Distribuciones que corresponda a los
Inversores de la Clase B en virtud de la presente Prioridad
Tercera se distribuird al cien por cien (100%) entre los
Inversores de la Clase B en proporcion a sus respectivas
Participaciones de Clase B en el Fondo.

La proporcion de Distribuciones correspondientes a los
Inversores de Clase A conforme a la presente Prioridad
Tercera se fraccionara como sigue, (i) el ochenta por ciento
(80%) de las Distribuciones se abonaran a la Sociedad
Gestora, en concepto de Comision de Gestion Variable, y (ii)
el veinte por ciento (20%) restante de dichas Distribuciones
a los Inversores de la Clase A en proporcion a sus respectivas
Participaciones de Clase A en el Fondo, hasta que la
Sociedad Gestora haya recibido un importe de
Distribuciones equivalente al veinte por ciento (20%) de la
suma de Distribuciones efectuadas a los Inversores de Clase
A de conformidad tanto con lo incluido en la Prioridad
Segunday en la presente Prioridad Tercera;

Una vez efectuados los pagos necesarios para cumplir con la
Prioridad Primera, la Prioridad Segunda y la Prioridad
Tercera, el Fondo realizara Distribuciones a los Inversores
en proporcion a sus respectivas Participaciones en el Fondo
de conformidad con lo indicado en este Clausula
(“Prioridad Cuarta™).

La proporcion de Distribuciones que corresponda a los
Inversores de la Clase B en virtud de esta Prioridad Cuarta
se distribuira al cien por cien (100%) entre los Inversores de
la Clase B en proporcion a sus respectivas Participaciones de
la Clase B del Fondo.

La proporcién de las Distribuciones que corresponda a los
Inversores de la Clase A en virtud de esta Prioridad Cuarta
se distribuira del siguiente modo:

(i) el ochenta por ciento (80%) de dichas Distribuciones
se abonara a los Inversores de Clase A en proporcion a
sus respectivas Participaciones de Clase A en el Fondo;

y

(if) el veinte por ciento (20%) a la Sociedad Gestora, como
Comision de Gestion Variable.
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7.3.2

7.3.3

Todas las Distribuciones del Fondo se ajustardn a orden de prioridad
establecido en esta Clausula 7.3.1 incluidas las distribuciones de la cuota
de liquidacion resultante de la liquidacion del Fondo.

Importe total. Para que no haya lugar a dudas, se aclara que:

(1) Las siguientes cantidades se consideraran incluidas en los importes
distribuidos a los titulares de Participaciones:

@) la parte de las Distribuciones que el Fondo esta obligado a
retener en virtud de las leyes tributarias que le son
aplicables, teniendo en cuenta el domicilio fiscal
acreditado por cada Inversor a la Sociedad Gestora; y

(b) las Distribuciones en especie que los Inversores hayan
aceptado recibir de conformidad con la Clausula 7.4 y por
el valor calculado segun la Clausula 7.4.4.

(i) La parte de las Distribuciones reclamada de conformidad con la
Clausula 10.1.4 no se considerard incluida en los importes
distribuidos a los titulares de Participaciones.

Garantia de Devolucién (clawback) y proteccién de los Inversores. Si en
la fecha de finalizacién del Plazo, o posteriormente, los Inversores de
Clase A no hubieran recibido (cada uno de esos Inversores
individualmente) en concepto de Distribuciones un importe que cumpla
cada uno de los requisitos siguientes:

(i) que el total de las Distribuciones recibidas sea equivalente o
superior al importe total de Compromisos dispuestos de los
Inversores de Clase A, més el Rendimiento Preferente; y

(i) que el total de las Distribuciones recibidas sea equivalente o
superior al importe total de aportaciones realizadas por los
Inversores de Clase A, mas el ochenta por ciento (80%) de la
proporcién de Distribuciones correspondientes a los Inversores de
Clase A realizadas por el Fondo a sus Inversores de Clase Ay a la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion Variable
con arreglo a la Prioridad Segunda, la Prioridad Tercera y la
Prioridad Cuarta,

0 la Sociedad Gestora haya recibido Distribuciones que excedan del
importe de Comision de Gestion Variable que la Sociedad Gestora tiene
derecho a percibir de conformidad con la Clausula 7.3.1 la Sociedad
Gestora reembolsara al Fondo para su distribucién a los Inversores de
Clase A, los importes necesarios para que (tomando en consideracion,
cuando proceda, todas las Distribuciones posteriores a la extincion del
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Fondo) los Inversores de Clase A reciban (cada uno de dichos Inversores
individualmente) las Distribuciones que tengan derecho a percibir de
conformidad con la Clausula 7.3.1. En todo caso, se aclara que el importe
maximo de responsabilidad de la Sociedad Gestora conforme a lo
establecido en esta Clausula 7.3.3 no superaré el total de las Distribuciones
recibidas como Comision de Gestion Variable.

Garantia. Con objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
reembolso de la Sociedad Gestora de conformidad con la Clausula 7.3.1:

(1) Desde el Primer Cierre hasta la fecha final del Periodo de
Inversiones (incluida), el cincuenta (50,00%) de las Distribuciones
que el Fondo deba efectuar a la Sociedad Gestora como Comision
de Gestidn Variable; y

(i) A partir de la fecha final del Periodo de Inversiones (excluida), el
veinticinco por ciento (25,00%) de las Distribuciones que el Fondo
deba efectuar a la Sociedad Gestora como Comision de Gestion
Variable;

seran mantenidas en depdsito en una cuenta bancaria remunerada
independiente, a modo de garantia del cumplimiento por parte de la
Sociedad Gestora en virtud de sus respectivas obligaciones conforme a la
Clausula 7.3.3.

En todo caso, no podrén de ningln modo retirarse ni transferirse fondos de
la referida cuenta bancaria, por parte o a favor de la Sociedad Gestora,
hasta el momento en que los auditores del Fondo certifiquen (0 una
certificacion de confirmacion emitida por la Sociedad Gestora en este
asunto) que los Inversores de Clase A hayan recibido (individualmente
cada uno de dichos Inversores) las Distribuciones que tienen derecho a
percibir de conformidad con la Clausula 7.3.1. Sin perjuicio de cuanto
antecede, en la fecha final del Periodo de Inversiones, los importes de
Distribuciones realizadas por el Fondo a la Sociedad Gestora en concepto
de Comisidn de Gestion Variable que excedan de la suma del veinticinco
por ciento (25,00%) de esas Distribuciones y que estén depositados en la
cuenta de deposito que se creard conforme a la presente Clausula 7.3.4
podran ser libremente dispuestas por la Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, a los efectos de la emision del certificado de
auditoria a que se refiere el parrafo anterior, la Sociedad Gestora instruira
al auditor para que realice las siguientes asunciones: (a) que todos los
Compromisos disponibles para inversion han sido efectivamente
invertidos por el Fondo y (b) que todas las Entidades Participadas que no
hayan sido objeto de desinversion en el momento de la expedicion del
certificado se valoren en 0 €.
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7.3.5

Los intereses generados por la cuenta bancaria perteneceran a la Sociedad
Gestora. Esos importes de intereses podran ser libremente dispuestos por
la Sociedad Gestora junto con los importes de principal que los han
generado una vez cumplidos los requisitos establecidos en esta Clausula
7.3.4.

Garantia de devolucién (clawback). La Sociedad Gestora (i) suscribira y
(i) velard por que cada persona que tenga derecho a recibir (directa o
indirectamente) Comision de Gestion Variable, formalice, al Primer Cierre
0 en los quince (15) Dias Habiles siguientes al Primer Cierre, una garantia
que se instrumentara en beneficio de los Inversores de Clase A, y que se
ajustara sustancialmente al modelo establecido en el Anexo 3. Se
distribuird a los Inversores una copia de la garantia, cuando haya sido
debidamente formalizada. La Sociedad Gestora se compromete a
emprender las actuaciones que considere razonablemente necesarias con
el fin de exigir el cumplimiento de las estipulaciones referentes a garantias
recogidas en la presente Clausula 7.3.5.

7.4 Distribuciones en especie

74.1

74.2

7.4.3

Normas generales. La Sociedad Gestora no realizard Distribuciones en
Especie con anterioridad a la fecha de liquidacion del Fondo. Cualquier
Distribucion en especie debera ajustarse a lo estipulado en la presente
Clausula 7.4.

Obligaciones de la Sociedad Gestora. Cuando se efectte una Distribucion
en especie conforme a la Clausula 7.4, la Sociedad Gestora tomara
medidas razonables para enviar a cada Inversor un certificado
representativo de los valores a los que dicho Inversor estéa legitimado en
esa Distribucion o registrar la transmision de titularidad de esos valores,
segun proceda.

Todos los valores que se distribuyan en especie de acuerdo con esta
Clausula 7.4 se valoraran, a todos los efectos recogidos en este Reglamento
(incluido el de calcular los importes relativos a la Comision de Gestidn
Variable a los que estd legitimada la Sociedad Gestora conforme a la
Clausula 13.2) se valoraran al promedio del Precio Medio de los diez (10)
dias de cotizacion anteriores, y de los diez (10) dias de cotizacion
posteriores, a la fecha de Distribucion de esos valores, y en el caso de
valores proximos a alcanzar una Cotizacion, a su precio de cotizacion.

Obligaciones del Fondo. El Fondo no efectuara Distribuciones de activos
en especie a ningun Inversor siempre que la Sociedad Gestora haya
recibido del Inversor en cuestion (que a su vez habra recibido, con al
menos veinte (20) Dias Habiles de antelacion, la notificacion de la
distribucion propuesta) una notificacion, entregada al menos diez (10)
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10.

10.1

Dias Habiles antes de la fecha fijada para la distribucion propuesta, en la
que el Inversor comunique su preferencia por recibir dicha Distribucion en
efectivo. En tal caso, la Sociedad Gestora realizaré esfuerzos razonables
por vender, en cuanto sea viable y en beneficio de ese Inversor, las
Inversiones que de otro modo habrian sido distribuidas al Inversor. En este
caso, se entendera que la Sociedad Gestora no estara obligada a conseguir
el mejor precio por dicha Inversion sino que tratard de obtener el mejor
precio que sea razonablemente posible obtener tomando en consideracién
todas las circunstancias relevantes, y distribuira a ese Inversor los importes
obtenidos con la venta netos de los gastos relacionados con la misma y
considerandose que esa Distribucion satisface de forma definitiva y total
dicha obligacion de distribucion.

7.4.4 Valoracion de las Distribuciones en especie. Las Distribuciones en especie
se valoraran de acuerdo con la Clausula 7.4.2 y con sujecion a lo dispuesto
en la Clausula 19.3.3.

FORMA DE REPRESENTACION DE LAS PARTICIPACIONES

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin
valor nominal, que podran documentar una o mas Participaciones. Los Inversores
tendrén derecho a que se les expidan los certificados nominativos previa solicitud.
En dichos certificados se hara constar el numero de orden, el nimero de
Participaciones que comprenden, la denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora
y su domicilio, la fecha de creacion del Fondo y los datos de inscripcion del Fondo
en el registro administrativo pertinente.

VALORACION DE LAS PARTICIPACIONES

El valor de cada clase de Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio
del Fondo entre el nimero total de Participaciones en circulacion. A estos efectos,
el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las
normas legalmente aplicables.

A efectos de su emision y reembolso, el valor de las Participaciones se calculara
con periodicidad trimestral. El valor inicial de cada clase de Participaciones sera
el que consta en la Clausula 7.2.

DISPOSICION DE LOS COMPROMISOS
Disposicion

A partir del Primer Cierre, la Sociedad Gestora podra solicitar con caracter
discrecional la aportacion de los importes que siguen con cargo a los
Compromisos y con los propdsitos indicados a continuacion:
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10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

Propdsito. A partir del Primer Cierre, la Sociedad Gestora podra solicitar
a los Inversores (proporcionalmente a, y hasta el limite de, sus respectivos
Compromisos) la disposicion de sus Compromisos, ya sea: (a) con objeto
de efectuar Inversiones, incluyéndose, sin caracter limitativo, la
liquidacion de obligaciones (financieras, contingentes o de otra indole)
contraidas por o en nombre del Fondo en relacion con dicha Inversion; (b)
para el pago de la Comision de Gestion; (c) para el pago de honorarios,
costes, gastos y otros pasivos del Fondo (de tipo financiero, contingente u
otros), incluidas las obligaciones contraidas por el Fondo en virtud de la
Clausula 14.1.1, o (d) por necesidades de capital circulante del Fondo, en
todos los casos con sujecion a lo estipulado en la Clausula 4.3.2.

Importe. EI importe total de los desembolsos solicitados a cada Inversor
no podra ser superior al importe de sus respectivos Compromisos, sin
perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 10.1.4 siguiente. Esta regla no se
aplicard a importes que, debido a la aplicacion del mecanismo de
compensacion estipulado en la Clausula 4.2, los Inversores Tardios estén
obligados a abonar.

En cualquier caso, y sin perjuicio de la Clausula 17.1.3, el importe maximo
que podra ser invertido por el Fondo (incluidas las Inversiones realizadas
o refinanciadas en los seis (6) meses siguientes a su adquisicion) no podra
ser superior, en ningdn momento, al cien por cien (100%) de los
Compromisos Totales.

Limite temporal. Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 10.1.4
siguiente, la Sociedad Gestora no solicitara desembolsos a los Inversores
con posterioridad a la fecha de cierre del Periodo de Inversiones;
entendiéndose, no obstante, que:

(1) la Sociedad Gestora estard legitimada a solicitar la ampliacion del
Periodo de Inversiones con arreglo a la Clausula 4.3.3 anterior; y

(i) una vez finalizado el Periodo Inversiones (atendiendo sus
prérrogas segun la Clausula 4.3.3), la Sociedad Gestora podra
solicitar desembolsos a los Inversores, y los Inversores estaran
obligados a efectuarlos, siempre que se soliciten para alguno de los
fines y con las condiciones que se establecen en la Clausula 4.3.2
anterior.

Distribuciones Temporales Los importes recibidos por los Inversores en
concepto de Distribuciones clasificadas por la Sociedad Gestora como
"Distribuciones Temporales” incrementaran sus Compromisos no
Dispuestos en ese momento, por lo que los Inversores tendran la
obligacion de volver a aportar dichas cantidades.
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A estos efectos, la Sociedad Gestora podrd decidir, a su discrecion,

clasificar

una Distribuciébn como wuna "Distribucion Temporal”,

exclusivamente en relacion con Distribuciones de la siguiente naturaleza:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

cualquier cantidad sujeta a reciclaje de conformidad con lo
dispuesto en la Clausula 17.1.3 siguiente;

los importes distribuidos a los Inversores cuyo desembolso
hubiera sido exigido a los Inversores en virtud de una
inversion que finalmente no se realizo o cuyo valor resulté
ser inferior al desembolso exigido;

cualesquiera importes aportados al Fondo por Inversores
Tardios, cuando en caso de que durante el Periodo de
Inversiones n la Sociedad Gestora considere que existe un
exceso de liquidez en el Fondo como consecuencia de la
suscripcion y disposicion de Participaciones por parte de
Inversores Tardios, la Sociedad Gestora, inmediatamente
antes de dicha suscripcion, acuerda efectuar Distribuciones
Temporales;

cualesquiera importes distribuidos a los Inversores
derivados de una desinversion de una Entidad Participada
por el Fondo en relacion con la cual el Fondo hubiera,
directa 0 indirectamente, otorgado
garantias/indemnizaciones u otras formas de garantia, en
caso de que se exija al Fondo efectuar un pago en ejecucion
de dichas garantias, siempre que (i) el total de las
Distribuciones Temporales efectuadas en virtud del
presente apartado no superen el veinte (20) (i) el total de
las Distribuciones temporales efectuadas en virtud del
presente apartado no supere el veinte (20) por ciento del
total de las Distribuciones efectuadas a los Inversores
durante la vigencia del Fondo, y (ii) no se podra recuperar
ninguna Distribucion a estos efectos una vez transcurridos
cuatro (4) afios (cuando tales garantias/indemnizaciones u
otras formas de garantia se refieran a cuestiones fiscales,
laborales o de seguridad social) o dos (2) afios (en los
demas casos) a partir de la fecha en que se efectud la
Distribucion Temporal correspondiente al Inversor; y

cualquier ingreso distribuido a los Inversores, en el
supuesto que el Fondo deba efectuar un pago de
indemnizaciones de conformidad con el Articulo 5.8.1 del
presente Reglamento, siempre que las Distribuciones
efectuadas en virtud del presente apartado (i) no superen el
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veinte (20) por ciento de las Distribuciones agregadas
efectuadas a los Inversores durante la vida del Fondo vy (ii)
no podra recuperarse ninguna distribucion después que
hubieran transcurrido dos (2) afios a partir de la fecha en
que se efectud la Distribucion Temporal correspondiente a
los Inversores.

Si al final de los periodos de cuatro (4) afios y dos (2) afios mencionados
en los parrafos (d). y (e). anteriores, existiera algun procedimiento o
reclamacion pendiente a estos efectos, la Sociedad Gestora notificara por
escrito a los Inversores, en un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha
en que tenga conocimiento de la existencia de tales procedimientos o
reclamaciones, la naturaleza general de los mismos y una estimacion del
importe de las Distribuciones que puede ser necesario devolver y la
obligacion del Inversor de devolver la Distribucion Temporal se
prorrogara hasta la resolucion definitiva de cualquiera de los
procedimientos o reclamaciones pendientes.

No se podrén volver a solicitar Distribuciones realizadas a los Inversores
después del segundo aniversario de la Fecha de Liquidacion. El importe
total de las Distribuciones solicitadas de nuevo a cualquier Inversor en
virtud de los apartados (d) y (e) anteriores no podra superar en su conjunto
el menor de los siguientes importes: (i) el treinta y cinco por ciento (35%)
del importe total distribuido a dicho Inversor y (ii) el treinta y cinco por
ciento (35%) del Compromiso de dicho Inversor.

Todas las Distribuciones solicitadas de nuevo de conformidad con el
presente Reglamento se solicitaran en el orden inverso en el que se realicen
las Distribuciones de conformidad con la Clausula 7.3.1 de modo que cada
Inversor conserve Distribuciones acumuladas del Fondo iguales al importe
acumulado de las Distribuciones que se habrian distribuido a dicho
Inversor y que éste habria retenido si la Distribucion inicial se hubiera, en
el momento de dicha Distribucion inicial, reducido por el importe
solicitado por el Fondo.

Para evitar cualquier duda:

(1) En relacion con cualquier Transmision, la obligacion de aportar al
Fondo cualquier cantidad de una Distribuciébn Temporal
corresponde al que sea tenedor del Compromiso de Inversion y/o
Participaciones en el momento en que la Sociedad Gestora emita
la correspondiente Notificacion de Disposicion, con independencia
de que el titular del Compromiso de Inversién y/o Participacion
fuera o no el destinatario de dicha Distribucion Temporal.
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(i) Las obligaciones de cada Inversor de conformidad con esta
Clausula 10.1.4 seran, segun se recoge en la Ley ECR y en la
Clausula 2.6.1 anterior, de naturaleza mancomunada y, en
consecuencia, ningun Inversor respondera por el incumplimiento
de otro Inversor de sus obligaciones a tenor de esta Clausula
10.1.4.

(iii)  La obligacién de devolver Distribuciones al Fondo establecida en
esta Clausula 10.1.4 resultara de aplicacion a todos los Inversores
en el Fondo con independencia de la clase de Participaciones que
ostenten. En consecuencia, si la devolucion de Distribuciones
conforme a esta Clausula 10.1.4 implicara que los Inversores no
han recibido efectivamente (considerando individualmente a cada
Inversor) en concepto de Distribuciones un importe equivalente o
superior a las Distribuciones que tiene derecho a recibir de
conformidad con la Clausula 7.3.1, la Sociedad Gestora procedera
a devolver al Fondo para su distribucion entre los Inversores, , los
importes recibidos por cada uno de ellos en concepto de Comision
de Gestion Variable que procedan en los términos de la Clausula
7.3.3.

(iv)  La Sociedad Gestora informara a los Inversores de cualquier
Distribucion clasificada como Distribucion Temporales.

10.1.5 Notificacion de Disposicion. La Sociedad Gestora debera solicitar por
escrito a los Inversores los desembolsos como minimo diez (10) Dias
Habiles antes de la fecha en que deben efectuarse y estar a disposicion del
Fondo. Los Inversores estaran obligados a aportar al Fondo las sumas
requeridas, que seran detraidas de sus respectivos Compromisos, en los
términos establecidos en la Notificacion de Disposicion entregada por la
Sociedad Gestora y supeditada a lo dispuesto en la Clausula 10.1. En la
Notificacion de Disposicion deberan constar como minimo:

(i) el importe del desembolso;

(i) el propdsito del desembolso y (si procede y con sujecién a las
obligaciones de confidencialidad que pudieran ser aplicables)
informacion breve sobre la sociedad participada pertinente y sobre
la naturaleza de la inversion;

(iii) el porcentaje de los Compromisos Totales que representa; y

(iv) el porcentaje de los Compromisos Totales que habran sido
abonados una vez efectuado el desembolso.

Los Inversores tendran derecho a recibir de la Sociedad Gestora, con una
antelacion razonable y a requerimiento especifico, informacion de
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cualquier inversion propuesta en forma de resumen ejecutivo y antes de
haberse completado la operacion.

Si, por algun motivo, la inversidn pertinente no se efectuara en los treinta
(30) dias naturales siguientes a la fecha limite para el desembolso de los
fondos, la Sociedad Gestora, sin perjuicio de la Clausula 10.2.3, remitira
una notificacion al respecto a los Inversores explicando por escrito los
motivos y el curso de actuacion a seguir.

10.2 Moneda, intereses y reembolso

10.2.1

10.2.2

10.2.3

Moneda. La disposicion de los Compromisos se efectuard en euros. Todas
las Distribuciones se realizaran en euros y el Fondo llevara su contabilidad
en euros.

Intereses. EI Fondo no abonara, ni seran exigibles, intereses sobre los
Compromisos dispuestos. Los Compromisos dispuestos por la Sociedad
Gestora con vistas a financiar una Inversion se emplearan, cuando resulte
posible, en Inversiones Liquidas hasta que se efectle la Inversion.

Reembolso. En la medida en que: (i) se disponga algin Compromiso a
efectos de una Inversion y esta no se lleve a cabo en los treinta (30) dias
naturales siguientes a la fecha limite para el desembolso de los fondos; o
(ii) debido a un exceso de disposicion, no se aplique una parte de un
Compromiso dispuesto tras haberse completado la Inversion, y, en cada
caso, siempre que la Sociedad Gestora no necesite el importe dispuesto
para ningun otro fin de los que permiten la disposicién de Compromisos
con arreglo a la Clausula 10.1, se reembolsard a los Inversores el
Compromiso dispuesto, o la parte no utilizada, (junto con una notificacion
que informe de la posibilidad del Fondo de disponer nuevamente de esa
suma) lo antes posible después de que la Sociedad Gestora haya
determinado que el Fondo no precisa el Compromiso dispuesto, o la parte
no utilizada de dicho Compromiso, y en todo caso en un plazo de sesenta
(60) dias a partir de la fecha de pago especificada en la Notificacion de
Disposicidn, estando el reembolso disponible para disposiciones ulteriores
como parte del Compromiso no Dispuesto de cada inversor con arreglo a
lo estipulado en la Clausula 10.1.

10.3  Incumplimiento de la obligacion de desembolso por parte del Inversor

10.3.1

Demora o incumplimiento por parte del Inversor. Con independencia de
los preceptos de este Reglamento en contrario, si algin Inversor no
aportara al Fondo la totalidad o parte del importe de su Compromiso que
estd obligado a desembolsar, segun corresponda, conforme a la
Notificacion del Primer Cierre o de una Notificacion de Disposicion (el
“Importe Pendiente”) en la fecha de pago especificada en dicha
Notificacion del Primer Cierre o Notificacion de Disposicién, segln
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proceda, se comenzaran a devengar a favor del Fondo intereses sobre el
Importe Pendiente al EURIBOR a seis (6) meses publicado en la fecha en
que se emitid la notificacion incrementado en un seis por ciento (6%) anual
compuesto, a partir de la fecha de pago especificada en la notificacion y
calculado sobre la base de un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias.
Al vencimiento de cualquier periodo de gracia que se haya decido
conceder (que no excederd de diez (10) Dias Habiles desde la fecha de
vencimiento original del pago correspondiente) por la Sociedad Gestora a
su absoluta discrecion, la Sociedad Gestora notificard por escrito el
incumplimiento al Inversor incumplidor exigiéndole la subsanacion
mediante la entrega inmediata al Fondo del Importe Pendiente integro,
junto con los intereses que correspondan, y haciendo constar que la no
subsanacion de dicho incumplimiento en los diez (10) Dias Hébiles
siguientes a esa notificacion comportara, a discrecion de la Sociedad
Gestora: (i) el requerimiento al Inversor incumplidor para que abone
inmediatamente la totalidad de su Compromiso no Dispuesto en una
Cuenta de Disposicion (definida més adelante), (ii) la amortizacion o (iii)
la venta de la Cuota de Participacion de dicho Inversor y, todo ello,
conforme a lo que se establece méas adelante en esta Clausula.

Para que no haya lugar a dudas, lo estipulado en esta Clausula 10.3.1 se
aplicara independientemente de cual sea el motivo de incumplimiento, y
abarcara los casos en los que un Inversor no cumpla las condiciones fijadas
en una Notificacion de Disposicion por motivos de concurso, insolvencia,
disolucién, liquidacion o cualquier circunstancia similar del Inversor.

Si un incumplimiento no se subsanara conforme a esta Clausula 10.3.1 (y,
si la Sociedad Gestora hubiera decidido acordar, a su absoluta discrecion,
un periodo de gracia de diez (10) Dias Habiles, cuando haya transcurrido
dicho periodo), la Sociedad Gestora exigira, a su entera discreciéon, al
Inversor el ingreso inmediato de la totalidad de su Compromiso no
Dispuesto en una cuenta bancaria remunerada independiente (la “Cuenta
de Disposicion”) con cargo a la cual el Fondo liquidara las disposiciones
futuras correspondientes a ese Inversor. En el caso de que no se efectuara
este pago en un plazo de diez (10) Dias Habiles desde el requerimiento de
la Sociedad Gestora o, segun proceda, si la Sociedad Gestora optara por
no exigir la disposicion acelerada conforme a esta Clausula, la Sociedad
Gestora estara legitimada, alternativamente y a su entera discrecion para:

(1) transmitir las Participaciones del Inversor incumplidor, tras
ofrecerlas en venta con caracter preferente al resto de Inversores;
0

(i) cancelar de forma automatica la totalidad o parte de las

Participaciones titularidad del Inversor incumplidor, sin ningdn
tipo de compensacion.

70



10.3.2

Cuando la Sociedad Gestora haya escogido una de las dos (2) opciones
arriba indicadas, debera notificar la opcion escogida a los Inversores en los
diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya tomado su
decision.

Si el Inversor abona la totalidad de su Compromiso no Dispuesto en una
Cuenta de Disposicion con arreglo a la presente Clausula 10.3.1(a) el
incumplimiento se considerara subsanado y el Inversor dejara de estar en
situacion de incumplimiento; (b) a los efectos de las Clausulas 7.3y 17, el
Compromiso no Dispuesto abonado por el Inversor en la Cuenta de
Disposicidn no se considerara aportado al Fondo hasta que se lleve a cabo
la disposicion efectiva de los importes pertinentes con motivo de una
Notificacion de Disposicién; y (c) para que no haya lugar a dudas, el
Inversor continuara siendo Inversor a todos los efectos previstos en este
Reglamento incluido, a titulo de ejemplo, el de Distribucion.

Transmision de la Cuota de Participacion. En el supuesto de que la
Sociedad Gestora decida transmitir la Cuota de Participacion de un
Inversor incumplidor (la “Cuota de Participacion Ofertada”) conforme
a la Clausula 10.3.1:

(1) La Sociedad Gestora entregara al resto de Inversores distintos del
Inversor incumplidor una notificacion escrita (la “Notificacion de
Solicitud de Ofertas”) informando a cada Inversor no
incumplidor de su derecho de compra de una parte proporcional
(en proporcién a sus respectivos Compromisos) de la Cuota de
Participacion Ofertada conforme a esta Clausula 10.3.2. Los
Inversores no incumplidores que deseen adquirir una parte de la
Cuota de Participacion Ofertada deberan informar a la Sociedad
Gestora mediante notificacion escrita (una “Notificacion de
Oferta de Inversor”) remitida durante los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la entrega de la Notificacion de Solicitud de Ofertas
incluyendo el precio de la totalidad de la Cuota de Participacién
Ofertada (el “Precio de Oferta”).

(i) La Sociedad Gestora facilitard a los Inversores que hayan
entregado una Notificacion de Oferta de Inversor (los
“Destinatarios de la Oferta”) una notificacion escrita (la
“Notificacion de Venta”), en el plazo de cinco (5) Dias Habiles
desde la finalizacion del plazo para entregar las Notificaciones de
Oferta de Inversor y en la que informara a cada Destinatario de la
Oferta de su derecho a comprar (en proporcion a los Compromisos
respectivos de los Destinatario de la Oferta) la Cuota de
Participacion Ofertada y con el maximo Precio de Oferta recibido
por la Sociedad Gestora conforme a esta Clausula 10.3.2.
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(ii))  Un Destinatario de la Oferta puede informar de su deseo de
comprar la totalidad, y no menos de la totalidad, de la Cuota de
Participacion Ofertada al precio de venta estipulado en la
Notificacion de Venta mediante notificacion escrita
(“Notificacion del Comprador”) remitida a la Sociedad Gestora
en cualquier momento durante los cinco (5) Dias Habiles tras la
entrega de la Notificacion de Venta (dicho periodo, el “Periodo de
Notificacion del Comprador”).

(iv)  Todos los Destinatarios de la Oferta que hayan entregado, en el
plazo especificado en la Clausula 10.3.2(iii), una Notificacion de
Comprador estaran obligados a comprar la parte de la Cuota de
Participacion Ofertada que les ha sido ofrecida respectivamente a
ellos, y el Inversor incumplidor estard obligado a venderles la
Cuota de Participacion Ofertada conforme a esta Clausula 10.3.2
al precio de venta estipulado en la fecha que determine la Sociedad
Gestora y comunique al Inversor incumplidor y a los Destinatarios
de la Oferta compradores, fecha que deberéa ser cualquier Dia Habil
antes de que hayan transcurrido treinta (30) Dias Habiles desde la
fecha de la Notificacion de Venta.

(v) En el supuesto de que uno o mas Destinatarios de la Oferta hayan
decidido no adquirir la parte de la Cuota de Participacion Ofertada
que les ha sido ofrecida, las partes de la Cuota de Participacion
Ofertada para las que no se hayan recibido Notificaciones de
Compradores seran nuevamente ofrecidas a los Destinatarios de la
Oferta que hayan remitido Notificaciones de Compradores, hasta
que ya no se reciban mas Notificaciones de Compradores (y se
considerara que el periodo especificado en la Clausula 10.3.2(iv)
comienza en la fecha en la que vence el Periodo de Notificacion de
Comprador de la Gltima oferta).

(vi)  Si, una vez finalizado el Periodo de Notificacion de Comprador (o
el Periodo de Notificacion de Comprador definitivo si fuera de
aplicacion la Clausula 10.3.2 (v) anterior), ningin Destinatario de
la Oferta ha decidido adquirir la Cuota de Participacion Ofertada,
la Sociedad Gestora podra ofrecer a terceros compradores los
importes de la Cuota de Participacion Ofertada que no hayan sido
adquiridos en condiciones no mas favorables en cuanto a precio y
momento de pago que las fijadas en la Notificacion de Venta.

10.3.3 Asignacion de los ingresos. Cuando la Sociedad Gestora reciba los
ingresos obtenidos con la venta de la Cuota de Participacion de un Inversor
incumplidor con arreglo a la Clausula 10.3.2 estos se utilizaran:
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10.3.4

10.3.5

10.3.6

(1) en primer lugar, para abonar honorarios, costes y gastos contraidos
por el Fondo o la Sociedad Gestora en relacion con el
incumplimiento del Inversor y la venta de su Cuota de
Participacion; y

(i) en segundo lugar, el importe restante (si lo hubiera) serd abonado
al Inversor incumplidor cuando este haya entregado a la Sociedad
Gestora los titulos de propiedad de su Cuota de Participacion y
haya confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no posee
derechos de cobro adicionales contra el Fondo y la Sociedad
Gestora.

Cancelacion de la Cuota de Participacion. En el supuesto de que la
Sociedad Gestora, a su discrecion, decida cancelar la Cuota de
Participacion de un Inversor incumplidor directamente o si no prospera la
transmision de su Cuota de Participacién a un tercero a tenor de la Clausula
10.3.2, las aportaciones realizadas por el Inversor incumplidor atribuibles
a la Cuota de Participacion cancelada seran conservadas por el Fondo a
modo de sancion.

A la amortizacién de la totalidad o parte de la Cuota de Participacién de
un Inversor: (i) el Inversor incumplidor cesara en su condicion de Inversor
a todos los efectos previstos en este Reglamento (salvo en relacion con los
derechos que el Fondo u otros Inversores pudieran ejercer contra el
Inversor incumplidor) respecto de la Cuota de Participacion cancelada; y
(ii) los Compromisos Totales se reduciran por el importe del Compromiso
del Inversor incumplidor correspondiente a la Cuota de Participacion
cancelada (y, en consecuencia, el total de Compromisos no Dispuestos del
Fondo se reducira por un importe equivalente al Compromiso no
Dispuesto del Inversor incumplidor correspondiente a la Cuota de
Participacion cancelada) y, posteriormente, se aplicara el importe reducido
de Compromisos del Fondo a todos los efectos previstos en este
Reglamento.

La Sociedad Gestora como representante legal. A los efectos de esta
Clausula 10.3, la Sociedad Gestora queda irrevocablemente nombrada
representante legal de los Inversores que no hayan cumplido las
obligaciones recogidas en este Reglamento, a los efectos de formalizar
cuantos acuerdos y documentos y tomar, en nombre y representacion de
dichos Inversores, todas las medidas que, en opinién de la Sociedad
Gestora, sean necesarias 0 convenientes a ese respecto.

No Distribuciones al Inversor incumplidor. La Sociedad Gestora podra
disponer que el Fondo retenga los importes que, de otro modo, le
corresponderia distribuir a un Inversor que haya incumplido sus
obligaciones de desembolso mientras se resuelve dicho incumplimiento, y
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11.

111

10.3.7

10.3.8

10.3.9

podré aplicar esos importes a la liquidacion de las obligaciones de dicho
Inversor conforme a este Reglamento.

Pérdida de derechos de voto del Inversor incumplidor. Un Inversor
incumplidor no estara legitimado a participar en votaciones de Inversores
ni en asambleas de Inversores ni tampoco (si procede) en el Comité
Consultivo, y su Compromiso no sera tenido en cuenta en el célculo de
Compromisos necesario para una votacion de Inversores, hasta la plena
subsanacion de su incumplimiento.

Aceptacion por parte de los Inversores. Cada uno de los Inversores
reconoce por la presente y otorga su consentimiento a las rectificaciones
contenidas en esta Clausula 10.3 y a cualesquiera otras subsanaciones
juridicas que reconozcan que el cumplimiento puntual de las
Notificaciones de Disposicién (incluida la Notificacién del Primer Cierre)
es esencial para la capacidad del Fondo de desarrollar sus operaciones con
éxito y reconocen el riesgo y los dafios que un incumplimiento de esas
caracteristicas causaria o podria causar a los demas Inversores.

Obligacion de indemnizar. Con independencia de los preceptos en
contrario en este Reglamento, un Inversor que no cumpla las obligaciones
estipuladas en la Clausula 10.3 de este Reglamento, sea 0 no separado del
Fondo, debera indemnizar al Fondo, a la Sociedad Gestora y a los demas
Inversores por todos los costes, impuestos, tributos, cargos, derechos,
reclamaciones, honorarios, sanciones, recargos, multas, pasivos y dafios y
perjuicios de cualquier clase que surjan a raiz de ese incumplimiento.

REGIMEN DE TRANSMISION DE PARTICIPACIONES

Equipo Nazca y Entidades Asociadas de Nazca

1111

11.1.2

Transmision de Participaciones por parte de la Sociedad Gestora y el
Equipo Nazca. La Sociedad Gestora asi como los miembros del Equipo
Nazca no podran transmitir las Participaciones de Clase B ni ningln
derecho a percibir la Comision de Gestion Variable del Fondo a terceros
sin el Consentimiento Cualificado de los Inversores.

Transmisiones autorizadas. No obstante lo establecido en la Clausula
11.1.1:

(1) la Sociedad Gestora estara legitimada a transmitir Participaciones
de Clase B a la Sociedad Gestora, a cualesquiera miembros del
Equipo Nazca o a Entidades Asociadas de Nazca en la medida en
que esa transmision no implique un incumplimiento de las
prohibiciones estipuladas en la Clausula 5.9.1; y

(i) los miembros del Equipo Nazca tendran derecho a transmitir sus
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Participaciones de Clase B a la Sociedad Gestora, a otro miembro
del Equipo Nazca o a alguna Entidad Asociada de Nazca, a
condicion de que:

@ cada miembro del Equipo Nazca revierta, y la Sociedad
Gestora procurard que dicho miembro revierta, las
transmisiones a las Entidades Asociadas de Nazca cuando
el beneficiario de la transmision deje de ser Entidad
Asociada de Nazca transmitente; y

(b) cada miembro del Equipo Nazca debera, y la Sociedad
Gestora deberd procurar que cada miembro del Equipo
Nazca anule cualquier transferencia a cualquier miembro
del Equipo Nazca si dicho transmitente cesase como
miembro del Equipo Nazca.

11.2 Inversores de Clase A

11.2.1 Transmision de Participaciones de Clase A. Salvo por las transmisiones
previstas en la Clausula 10.3, las transmisiones de Participaciones de Clase
A del Fondo no seran validas ni surtiran efecto excepto cuando se trate de
transmisiones:

(1) con el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
consentimiento que se concedera o denegara a discrecién unica de
la Sociedad Gestora; y

(i) en las que no concurre ninguna de las siguientes condiciones:
@ que la transmisién supone la extincién del Fondo;

(b) que el efecto de esa transmision de la Cuota de
Participacion se traduce en (i) una violacién de la ley de
valores aplicable en alguna jurisdiccion a la que el Fondo
0 las partes transmitentes puedan estar sujetas; o en (ii) la
obligacion del Fondo de inscribirse, o de buscar una
exencion a la inscripcion, como sociedad de inversion
conforme a la Ley de Sociedades de Inversién (Investment
Company Act) de los Estados Unidos de América;

(© que la Sociedad Gestora considere que el beneficiario
propuesto para la transmision de la Cuota de Participacion
de un Inversor pretenda mantener dicha Cuota de
Participacion con motivos diferentes de obtener su
beneficio propio como titular de la misma, excepto en
aquellos casos en que el beneficiario de la transmision
intervenga en calidad de administrador de un plan de
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jubilacién, fondo de dotacion, fideicomiso con fines
benéficos u otro fideicomiso privado que, por lo demas,
retina las condiciones para invertir en el Fondo y cuya
existencia haya sido divulgada previamente por escrito a la
Sociedad Gestora por el beneficiario de la transmision;

(d) que la Sociedad Gestora considere que la transmision
incumpliria o podria incumplir posteriormente alguna ley
aplicable o alguna de las condiciones de este Reglamento;

(e que la Sociedad Gestora considere que el beneficiario
propuesto no serd capaz de cumplir sus obligaciones
respecto de los Compromisos establecidos en este
instrumento; o

U] que la Sociedad Gestora considere que el beneficiario
propuesto no ha cumplido los requisitos legales o
normativos, como son las verificaciones relativas al
conocimiento del cliente y a satisfaccion razonable de la
Sociedad Gestora.

y, en todo caso, la Sociedad Gestora podra solicitar al Inversor que
aporte un dictamen de un asesor en el que se confirme, a
satisfaccion razonable de la Sociedad Gestora, que las limitaciones
establecidas en esta Clausula 11.2.1 no se aplican a la transmision
de sus Participaciones de Clase A.

11.2.2 Requisitos y consecuencias de la transmision de Participaciones de Clase
A. Salvo que la Sociedad Gestora decida otra forma de proceder, el
transmitente correra con todos los costes y gastos de la Sociedad Gestora
y del Fondo que surjan en relacién con la transmision de su Cuota de
Participacion, incluidos los honorarios y gastos legales relacionados.

Antes de que se complete la transmisién, el beneficiario propuesto estara
obligado a formalizar un acuerdo o compromiso en el que manifieste su
cumplimiento y sujecion a las estipulaciones de este Reglamento, y asuma
las obligaciones del transmitente con respecto a la Cuota de Participacion
transmitida. Ningun intento de transmisién surtird efecto, ni conllevara
responsabilidad alguna para el Fondo ni para la Sociedad Gestora por las
Distribuciones efectuadas de buena fe al transmitente, hasta que la
Sociedad Gestora este conforme con que la transmision se ha llevado a
término y el beneficiario ha cumplido la frase anterior.

11.3 Notificacion a la Sociedad Gestora

Los Inversores se comprometen a notificar inmediatamente y por escrito a la
Sociedad Gestora el nombre completo de la entidad o persona a la que pretenden
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114

12.

121

12.2

transferir una Cuota de Participacion con arreglo a esta Clausula 11 asi como
cualquier informacion relevante de dicha transmision que la Sociedad Gestora
solicite razonablemente.

No reconocimiento de transmisiones de Participaciones que incumplan este
Reglamento

El Fondo no reconocerd ningun intento de transmision de una Cuota de
Participacion que incumpla esta Clausula 11 a ningun efecto, incluido el de
efectuar Distribuciones y el reembolso de Compromisos dispuestos.

REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES
Sistema general

Los Inversores Unicamente estaran legitimados a solicitar el reembolso de sus
Participaciones con ocasion de la disolucién y liquidacion del Fondo.

Reembolsos anticipados

De conformidad con la politica de distribucion establecida en la Clausula 17, y
como alternativa a la distribucion de dividendos, la Sociedad Gestora podra
decidir que las Distribuciones a los Inversores del efectivo del que el Fondo
disponga en cada momento se realicen mediante la recompra o reembolso parcial
anticipado de sus Participaciones, incluso antes de la liquidacion del Fondo. En
todos los casos, ese reembolso o recompra se efectuara de forma proporcional para
todos los Inversores, y estos estaran legitimados a que la Sociedad Gestora les
entregue, previa solicitud, un nuevo certificado acreditativo de sus Participaciones
en el Fondo, quedando anulado todo certificado anterior representativo de las
Participaciones reembolsadas.

CAPITULO V: HONORARIOS, COSTES Y GASTOS

13.

REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

13.1 Comision de Gestion

13.1.1 Devengo, célculo y pago. La Sociedad Gestora recibird del Fondo una
cantidad fija anual (denominada la “Comision de Gestion”), que se
devengara desde el Primer Cierre y hasta la fecha final del Plazo
(excluyendo cualquier ampliacion del mismo de conformidad con la
Clausula 3.3). La Comision de Gestion se devengard en periodos
consecutivos (cada uno de esos periodos, un “Periodo de Comision de
Gestion”) que tendran, todos ellos, una duracion de tres (3) meses
naturales excepto por el primer Periodo de Comision de Gestion, cuya
duracion abarcara desde el Primer Cierre (incluido) hasta la fecha final del
trimestre natural en el que tenga lugar ese Primer Cierre (incluida).
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La Sociedad Gestora calculara la Comision de Gestidn respecto de cada
Inversor que sera abonada por el Fondo el primer Dia Habil de cada
Periodo de Comision de Gestion, exceptuando el primer pago de la
Comision de Gestion que el Fondo pagaréd a la Sociedad Gestora en el
Primer Cierre o0 en los quince (15) Dias Habiles siguientes a dicha fecha.

13.1.2 Importe. La Comisidn de Gestion se calculara de la siguiente manera:

(i)

(ii)

hasta la fecha final del Periodo de Inversiones (incluida), serd un
importe equivalente al dos por ciento (2,00%) anual del Total de
Compromisos; y

desde la fecha final del Periodo de Inversiones (excluida) hasta la
finalizacién del Plazo del Fondo, excluyendo cualquier ampliacion
del mismo de conformidad con la Clausula 3.3, sera un importe
equivalente al dos por ciento (2,00%) anual del Coste de
Adquisicién total de las Inversiones del Fondo en la fecha inicial
del Periodo de Comision de Gestion menos las Minoraciones
aplicables (si las hubiera) existentes en la fecha inicial del referido
Periodo de Comisidn de Gestion, y excluyendo, en todo caso, de la
base de este célculo: (a) las Inversiones liquidadas, (b) las
Inversiones que no se hayan transmitido y que estén en compafiias
en liquidacién en el marco de un procedimiento concursal, y (c) las
Inversiones que hayan sido dadas de baja en las cuentas del Fondo
(es decir, valoradas a cero, de conformidad con la opinion
razonable de la Sociedad Gestora).

A efectos aclaratorios, incluso en el caso de que durante un Periodo
de Comisién de Gestion deba aplicarse una Minoracion, en el
siguiente Periodo de Comision de Gestion la Comision de Gestion
sera exigible sobre la base del Coste de Adquisicién agregado de
las Inversiones del Fondo, a menos que, en la fecha de inicio del
citado Periodo de Comisién de Gestion siguiente persista la
Minoracion (es decir, unicamente si, en la fecha de inicio del
referido Periodo de Gestion siguiente, en la opinidn razonable de
la Sociedad Gestora conforme a criterios de buena fe, el Coste de
Adquisicién de una Inversion continda sobrepasando el importe
determinado por la Sociedad Gestora como el valor de mercado
razonable de dicha Inversion, y ese exceso representa el cincuenta
por ciento (50%) o mas del Coste de Adquisicion de la Inversién).

Asimismo, en el caso de liquidaciones parciales de una Inversion,
el Coste de Adquisicién de dicha Inversidn se reducira, a efectos
de calcular la Comision de Gestion, de forma proporcional en el
mismo porcentaje en el que el Fondo haya reducido su Inversion
como consecuencia de la liquidacion.
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13.1.3

13.1.4

13.1.5

13.1.6

(iii)  desde el décimo (10°) afio contado desde el Primer Cierre (incluso
durante la liquidacion del Fondo), el importe de la Comision de
Gestion sera acordado de buena fe entre los Inversores, por
Consentimiento de los Inversores, y la Sociedad Gestora.

Ajuste de la Comision de Gestion. Las sumas de Honorarios de Operacion,
Administracion y Seguimiento abonados durante un Periodo de Comision
de Gestion minoraran en consecuencia el importe de la Comision de
Gestion que se deberd abonar al Fondo en el Periodo de Comision de
Gestion inmediatamente posterior y los siguientes. Ademas, en la medida
en que, a la liquidacion del Fondo, algin importe de Honorarios de
Operacién, Administracion y Seguimiento no haya sido integramente
compensado con importes de Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora
abonara ese excedente al Fondo para su distribucién entre los Inversores
(a menos que algun Inversor renuncie expresamente a su participacion) de
forma proporcional a sus Compromisos y por un importe equivalente al
excedente no compensado, neto de los impuestos que la Sociedad Gestora
haya tenido que abonar por dicho importe de Honorarios de Operacion,
Administracion y Seguimiento excedentario.

Sistema transitorio hasta el Cierre Definitivo. Hasta el momento en que
tenga lugar el Cierre Definitivo, el incremento en los Compromisos
Totales de un Inversor en un Periodo de Comision de Gestion en curso
comportara el devengo de un importe de Comisidn de Gestion adicional al
que se pueda haber devengado y haber sido abonada al inicio de ese
Periodo de Comision de Gestion. La Comision de Gestion adicional se
calculard en funcion del importe del incremento en los Compromisos de
ese Inversor, pero solo de forma proporcional a los dias naturales
transcurridos entre la fecha del incremento del Compromiso y la fecha de
vencimiento del Periodo de Comision de Gestion en curso en ese
momento. Esa Comisién de Gestion adicional también se devengara
cuando la Sociedad Gestora obtenga Compromisos adicionales durante un
Periodo de Comision de Gestidn corriente a raiz de la admisién en el Fondo
de uno o més Inversores Tardios, y se calculard y abonara conforme a la
Clausula 4.2.

Comision de gestion durante Periodos de Suspension. Durante Periodos
de Suspension ocasionados por un Suceso con Persona Clave segun la
Clausula 5.6, la Comision de Gestion se calculara atendiendo a lo
dispuesto en la Clausula 13.1.2(ii). Inmediatamente después de la
extincion del Periodo de Suspension, la Comisidn de Gestién se calculara
de acuerdo con o bien la Clausula 13.1.2(i) o la Clausula 13.1.2(ii), segun
proceda.

Tope de la Comision de Gestion. La cuantia total de la Comision de
Gestion pagadera a la Sociedad Gestora en virtud del presente Reglamento
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entre el Primer Cierre y el décimo aniversario del Primer Cierre, estarg, en
cualquier caso, limitada al diecisiete por ciento (17%) de los Compromisos
Totales del Fondo. La Sociedad Gestora no tendrd derecho, en ningln
caso, a recibir dinero o comisiones en concepto de Comision de Gestion
que excedan el limite antes mencionado segun las disposiciones de esta
Clausula 13. Para evitar dudas, (a) en el caso de reinversion de ganancias
de capital de conformidad con la Clausula 17.1.3, el tope se aplicara sobre
el importe incrementado de los Compromisos Totales después de la
reinversion y (b) a partir del décimo aniversario del Primer Cierre, si se
acordase alguna prorroga del Plazo de conformidad con la Clausula 3.3, el
tope de la Comisién de Gestion aplicable durante dicha prorroga se
acordara de buena fe de conformidad con la Clausula 13.1.2(iii).

13.1.7 Excedente de Comisién de Gestion. Durante la liquidacion del Fondo
segun la Clausula 3, la Sociedad Gestora solicitara al auditor designado del
Fondo un célculo especifico del importe de la Comision de Gestion
pagadera a la Sociedad Gestora en virtud de esta Clausula 13. La Sociedad
Gestora devolvera al Fondo, para su distribucion entre los Inversores, los
importes que hubiera recibido con arreglo a esta Clausula 13.1 en concepto
de Comision de Gestion que excedan de las sumas reguladas en este
documento (segun certifique el auditor del Fondo) incluido el exceso sobre
el tope establecido en la Clausula 13.1.6.

13.2 Comision de Gestion Variable

Ademéas de la Comision de Gestidn, la Sociedad Gestora percibird de las
Distribuciones correspondientes a los Inversores de Clase A, como
contraprestacion por sus servicios de gestion, la Comisién de Gestion Variable,
que sera pagada de conformidad con lo dispuesto en la Seccién 7.3.

Los calculos provisionales y el célculo definitivo de la Comision de Gestion
Variable, asi como el importe de la garantia al que se hace referencia en la
Clausula 7.3.4 y el importe por el que dicha garantia podra ser eliminado
periédicamente, sera calculado periédicamente por la Sociedad Gestora y sera
notificado a los Inversores de la Clase A en el marco de las obligaciones de
informacidn previstas en la seccion 19.1. El calculo definitivo de los importes que
los Inversores y la Sociedad Gestora debian percibir del Fondo se efectuara en el
momento de la liquidacién del Fondo y se realizara asumiendo que todas las
Distribuciones se realizaron, de forma agregada, en el momento de la liquidacion
del Fondo, pero teniendo en cuenta el calculo del Rendimiento Preferente, sobre
una base compuesta de conformidad con la Clausula 7.3.1.

Ademas, a la finalizacién del Fondo, la Sociedad Gestora debera certificar por

escrito el calculo final de la Comision de Gestion Variable y, si procede, el importe
de la garantia que debe dotarse conforme a la Clausula 7.3.4 y, también, si
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13.3

134

14.

141

procede, el importe que pueda desbloguearse de la cuenta referida en la Clausula
7.3.4,y que se verificara por los auditores del Fondo.

En los calculos provisionales mencionados en la presente Clausula 13.2, la
Sociedad Gestora (y, cuando proceda, los auditores del Fondo) asumiran que: (i)
todas las Inversiones no realizadas han sido definitivamente amortizadas, y (ii)
todos los Compromisos no Dispuestos han sido cancelados, sin que pueda
procederse a su disposicion.

Asimismo, ademas de la comprobacion y certificacion que llevaran a cabo con
ocasion de la extincion definitiva del Fondo, a peticion del Comité Consultivo la
Sociedad Gestora debera certificar por escrito el importe de cada uno de los pagos
provisionales de la Comision de Gestion Variable y los auditores del Fondo
deberan verificar dicha certificacion.

Comisién de inversion
La Sociedad Gestora no recibird comisiones de inversion del Fondo.
Ausencia de otros honorarios a cargo del Fondo

La Sociedad Gestora no recibira del Fondo ninguna otra remuneracion distinta de
la establecida en esta Clausula 13 y la Comision de Gestion Variable. No obstante,
la Sociedad Gestora podra, con sujecion a la Clausula 13.1.3 anterior y la Clausula
14, cobrar Comisiones por Operacion, Honorarios de Administradores y
Honorarios de Seguimiento, conforme a las condiciones de mercado de las
Entidades Participadas.

GASTOS
Gastos por cuenta del Fondo y la Sociedad Gestora

14.1.1 Gastos del Fondo. En la medida en que los costes y gastos que siguen sean
directamente atribuibles al Fondo, el Fondo, con sujecién a la Clausula
14.2, abonara los gastos siguientes:

(1) todos los honorarios, costes y gastos organizativos y de colocacion
incurridos hasta el Cierre Definitivo en relacion con la constitucidn
del Fondo hasta un maximo de ochocientos cincuenta mil euros
(850.000€). Tales honorarios, costes y gastos que excedan de la
citada cantidad, hasta o con posterioridad al Cierre Definitivo,
correran por cuenta de la Sociedad Gestora;

(i) todos los gastos de terceros (junto con el IVA no recuperable)
contraidos en relacion con el suministro, andlisis, realizacion,
mantenimiento, gestion, venta o intento de venta de Inversiones,
incluyéndose los honorarios de todos los asesores profesionales

81



(iii)

(iv)

v)

(vi)

nombrados por la Sociedad Gestora a tales efectos (asesores
juridicos, contables, consultores y de intermediacion, entre otros)
en la medida en que no sean reembolsados por las Entidades
Participadas;

los gastos rutinarios del Fondo no reembolsados por las Entidades
Participadas (junto con el IVA no recuperable) cargados por
asesores juridicos, auditores, consultores, financieros, fiscales y
regulatorios, administradores, depositarios y otros proveedores de
servicios profesionales nombrados por la Sociedad Gestora, los
gastos de seguros profesionales y por politicas de cumplimiento
legal, los gastos asociados a la preparacion y remision de los
estados financieros y declaraciones fiscales del Fondo,
valoraciones o certificaciones obligatorias conforme a este
Reglamento (incluyéndose los honorarios de los Auditores a ese
respecto), y cualesquiera otros gastos y costes derivados del
funcionamiento y la administracion del Fondo con carécter
general, o de la suscripcion de una politica de inversion
responsable por parte del Fondo;

los costes de las reuniones del Comité Consultivo y de las
reuniones de Inversores, incluido el reembolso de los gastos varios
razonables contraidos por la Sociedad Gestora (pero excluyendo
expresamente los costes que no guarden una relacion directa con
su condicién de Sociedad Gestora del Fondo o las actividades que
desarrolla como tal), y los gastos varios razonables de los
miembros del Comité Consultivo;

todos los honorarios costes y gastos por litigios e indemnizaciones,
incluidas las minutas de abogados y costas judiciales, contraidos
por el Fondo en la defensa de sus derechos e intereses legitimos,
asi como todos los impuestos, tasas u otros cargos, sanciones,
multas o recargos aplicados por autoridades reguladoras o
gubernamentales al Fondo, entendiéndose que el importe méximo
pagadero por el Fondo por minutas de abogados y costas judiciales
contraidas en la defensa de los derechos e intereses legitimos del
Fondo serd, por cada litigo o procedimiento judicial, hasta un
maximo de un millén quinientos mil euros (1.500.000 €). El pago
por parte del Fondo de minutas de abogados o costas judiciales en
la defensa de sus derechos e intereses legitimos que excedan de
dicho importe de un milléon quinientos mil euros (1.500.000 €) en
un litigio o procedimiento judicial especifico precisara el
consentimiento previo del Comité Consultivo; y

los Costes de Cancelacion siempre que guarden relacion con
Inversiones aprobadas por el Comité de Inversiones y cuya
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14.2

aprobacion la Sociedad Gestora deberd documentar debidamente.
Otros Costes de Cancelacion no relacionados con Inversiones
aprobadas por el Comité de Inversiones y cuya aprobacion no haya
sido documentada correran por cuenta de la Sociedad Gestora con
arreglo a la Clausula 14.1.2(iii).

14.1.2 Gastos de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora prestara sus servicios
corriendo con los gastos siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

todos los honorarios, costes y gastos organizativos y de colocacion
del Fondo incurridos en relacién con la constitucion del Fondo que
no resulten pagaderos por el Fondo en virtud de la Clausula
14.1.1(i);

todos los gastos generales contraidos por la Sociedad Gestora en la
provision de espacios de oficina, equipos y la retribucién de sus
empleados (por ejemplo, alquileres, suministros basicos y otros
conceptos similares) a los efectos del cumplir con sus obligaciones
de gestionar, operar y administrar el Fondo establecidas en el
presente Reglamento;

los Costes de Cancelacion relacionados con Inversiones no
aprobadas por el Comité de Inversiones o cuya aprobacion por
parte del Comité de Inversiones no haya sido debidamente
documentada; y

los honorarios 0 comisiones pagaderos a agentes de colocacion,
acordados entre el agente de colocacion y la Sociedad Gestora.

Documentacién de los gastos

Todos los gastos exigibles al Fondo en virtud de este Reglamento deberan haber
sido pertinentemente incurridos y documentados por la Sociedad Gestora que
mantendra un registro conforme a la legislacion aplicable a la Sociedad Gestora 'y

al Fondo.

CAPITULO VI: POLITICA DE INVERSION

15.

151

POLITICA DE INVERSION

Politica de Inversion

Las Inversiones del Fondo deberan observar en todo momento la siguiente Politica
de Inversion que estara, en todos los casos, supeditada al cumplimiento de lo
exigido en la Ley ECR:
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15.1.1

15.1.2

15.1.3

15.1.4

Zona geogréfica. EI Fondo Unicamente invertira en compafiias cuyo
domicilio social y principal lugar de negocios radiquen (i) en Esparia o (ii)
en Portugal, en este Gltimo caso con sujecion al limite méximo total del
diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales.

Tipos de Inversion. EI Fondo solamente efectuara Inversiones en forma de
acciones, instrumentos de capital preferentes u otro tipo de instrumentos
de cuasi-capital, u otros instrumentos de deuda (en este Gltimo caso, sujeto
a la Clausula 15.1.12(xiv)), incluyendo, a efectos aclaratorios, las
Inversiones Complementarias, y excluyendo las Inversiones Liquidas.

Proposito. El objetivo del Fondo es generar altos rendimientos
centrandose en operaciones de toma de control apalancadas en sus distintas
formas (compra conjuntamente con el equipo directivo (Management Buy
Outs), compra con insercion de un nuevo equipo directivo (Management
Buy Ins) y compras conjuntamente con el equipo directivo contando con
la insercion de ejecutivos externos (Buy-in Management Buy-Out),
excluyéndose, para que no haya lugar a dudas, las adquisiciones conjuntas
con el equipo directivo o con insercion de un nuevo equipo directivo u
otras reestructuraciones orientadas a una liquidacion de activos). En todo
caso, las inversiones del Fondo ser&n siempre en el capital de compafiias
prometedoras con potencial de crecimiento, todas ellas en Fase de
Expansion y Crecimiento, y que operen en el segmento de mercado bajo.
El Fondo se propone dirigir o codirigir tomas de control y adquirir
participaciones mayoritarias, 0 participaciones minoritarias sustanciales,
en operaciones de capital desarrollo y no realizara coinversiones pasivas.
El propdsito de inversion es la creacion de valor a través de mejoras en la
estrategia, las operaciones, la gestion y la direccién financiera.

Inversién con recursos propios (equity ticket). La inversion con recursos
propios del Fondo en cualquier Entidad Participada, el momento de la
inversion inicial del Fondo, no podra ser superior a veinte millones de
euros (€ 20.000.000).

Como excepcién a lo anterior, podra incrementarse el equity ticket del
Fondo hasta la Inversion de Capital Méaxima durante el periodo de
inversion inicial, de conformidad con lo establecido en la Clausula 15.1.5
(iv) siguiente (relativa a la Diversificacion).

El Fondo tendra derecho a realizar Inversiones Complementarias en una
Entidad Participada, aun cuando ello impligue que, tras la ejecucion de la
Inversion Complementaria, el patrimonio neto total invertido en dicha
Entidad Participada exceda veinte millones de euros (€ 20.000.000),
siempre que, no obstante, el coste de adquisicion de las Inversiones
agregadas del Fondo en una determinada Entidad Participada y sus
Asociados (incluida la Inversion inicial mas cualesquiera Inversiones
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Complementarias, en su caso) no podré superar el quince por ciento (15%)
de los Compromisos Totales.

15.1.5 Diversificacion. El Fondo diversificara sus Inversiones atendiendo a las
reglas siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

el activo del Fondo deberéd invertirse, en todo momento, respetando
los limites y porcentajes recogidos en el presente Reglamento, en
la Ley ECR y en todas las demés disposiciones legales aplicables
al Fondo, y en aquellas otras disposiciones legales que las
modifiquen;

un importe equivalente, al menos, al ochenta por ciento (80%) de
los importes desembolsados por todos los Inversores con fines de
inversion se invertirdn en empresas que, en el momento de la
primera inversion por el Fondo, se consideren PYME o Empresas
de Capitalizacidn Pequefia o Mediana;

el coste de adquisicion de todas las Entidades Participadas y sus
Asociados no podra superar el quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales. Los importes prestados o garantizados por
el Fondo a una Entidad Participada, sus Asociados o una Sociedad
Holding Intermedia de cualquier Entidad Participada se
consideraran parte de los importes invertidos en dicha Entidad
Participada y sus Asociados a efectos de los célculos de esta
Clausula 15.1.5 (iii).

Como excepcidn a la regla general establecida en esta Clausula
15.1.5 (iii), el Fondo tendrd derecho a realizar, durante los
primeros doce (12) meses siguientes al Primer Cierre (el “Periodo
de Gracia”), una unica Inversion cuyo Coste de Adquisiciéon no
supere el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales,
siempre que si al final del Periodo de Gracia, el Coste de
Adquisicion de la Inversion adn representa mas del quince por
ciento (15%) de los Compromisos Totales, el Fondo estara
obligado a desinvertir parcialmente o a sindicar el importe
necesario para garantizar que el Coste de Adquisicién de la
Inversion no supere el quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales dentro de los seis (6) meses siguientes a la
fecha de finalizacion del Periodo de Gracia.

el Fondo no invertira, en el momento inicial de la inversion por
parte del Fondo, salvo con la aprobacion previa del Comité
Consultivo, mas de veinte millones de euros (€ 20.000.000) en una
unica Entidad Participada.
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15.1.6

15.1.7

No obstante lo anterior, dicho limite podré ser incrementado, en el
momento inicial de inversién por el Fondo, sin necesidad de
aprobacién previa del Comité Consultivo, hasta la Inversion de
Capital Maxima en una unica Entidad Participada cuando se
incluyan las Inversiones realizadas o comprometidas por el Fondo
con vistas a la posterior sindicacion o refinanciacion dentro de los
doce (12) meses siguientes a la fecha en que se realice o
comprometa dicha Inversion.

(v) el Fondo no llevaré a cabo, sin el Consentimiento de los Inversores,
Inversiones en Entidades Participadas por un importe superior al
cuarenta por ciento (40%) de los Compromisos Totales del Fondo
en un periodo de un (1) afio (calculado de forma retrospectiva para
periodos de un (1) afio, actualizables); y

(vi) el Fondo no invertira al mismo tiempo, sin el Consentimiento de
los Inversores, mas del veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales del Fondo en una Inversion que comporte la
salida de bolsa de una Entidad Participada en virtud de una
inversion efectuada conforme a la Clausula 2.3.2(i).

Colocacion. ElI Fondo podra, con sujecion a la Clausula 15.1.5(i),
formalizar contratos de colocacién o acuerdos similares de corta duracion.
Las comisiones por colocacion abonadas a la Sociedad Gestora se
transferiran al Fondo.

Garantias, indemnidad y endeudamientos. EI Fondo podra conceder
garantias y compromisos de indemnizacién a favor de terceros a la hora de
efectuar o vender Inversiones del Fondo. Asimismo, el Fondo podra
solicitar fondos en préstamo para destinarlos al capital circulante, fines
generales permitidos empresariales y/o de inversion. Sin perjuicio de otras
restricciones legales que pudieran ser de aplicacion al Fondo, el
endeudamiento pendiente del Fondo deberd cumplir las siguientes
condiciones:

(1) el importe total de dicho endeudamiento y las garantias financieras
emitidas por el Fondo no debe exceder de menor de (i) el veinte
por ciento (20%) de los Compromisos Totales del Fondo y (ii) el
cien por cien (100%) de los Compromisos no Dispuestos; y

(i) los fondos solicitados en préstamo por el Fondo y cualquier
endeudamiento garantizado por una garantia financiera emitida por
el Fondo deberan amortizarse en el plazo de doce (12) meses a
partir de la fecha de recepcion efectiva de esos importes por parte
del Fondo.
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15.1.8

15.1.9

El Fondo no podra, en ningiin momento, formalizar contratos de cobertura
0 de derivados salvo con el fin de una gestion eficiente de cartera y
supeditado a la aprobacion del Comité Consultivo. En relacién con esos
préstamos, garantias, indemnizaciones, pactos y compromisos, y de
acuerdo con las condiciones de los préstamos formalizados conforme a
esta Clausula, la Sociedad Gestora podra preparar, emitir, aceptar, endosar
y formalizar pagarés, giros, letras de cambio, garantias y otros
instrumentos y titulos de deuda, y garantizar su pago mediante hipotecas,
afecciones, prendas o cesiones de participaciones sobre la totalidad o parte
de los activos del Fondo (excluyéndose, para que no haya lugar a dudas,
las hipotecas, cargas, prendas o cesiones de los derechos del Fondo
respecto de Compromisos no Dispuestos), y podra abonar intereses al
respecto.

El Fondo no utilizara endeudamiento para pagar Distribuciones a los
Inversores, salvo para cubrir a corto plazo los dividendos ya anunciados y
los pagos programados de las Entidades Participadas con el fin de
mantener un ciclo regular de distribucion.

El Fondo no tomara préstamos ni los concedera a la Sociedad Gestora, a
ningun Fondo Nazca ni a ninguno de sus respectivos Asociados. A efectos
aclaratorios, a los fines de la presente Seccion 15.1.7, una Sociedad
Holding Intermedia no se considerard Asociado de la Sociedad Gestora o
del Fondo.

Periodo de Inversiones. Con independencia de lo establecido en la
Clausula 4.3.2, el Fondo efectuara sus inversiones durante el Periodo de
Inversiones. Posteriormente se prevé un periodo de maduracion de las
Inversiones (con una duracion normal de entre dos (2) y seis (6) afios desde
la Inversion), tras el cual se iniciaran las desinversiones.

Servicios accesorios que la Sociedad Gestora puede prestar a las
Entidades Participadas. La Sociedad Gestora podra proporcionar a las
compafiias en las que el Fondo invierte toda clase de asesoramiento
necesario o conveniente teniendo en cuenta sus necesidades y dentro de
los limites que, en su caso, marque la Ley ECR. Los honorarios recibidos
por la Sociedad Gestora como contraprestacion por esos Servicios
accesorios se consideraran incluidos en el concepto de Honorarios de
Operacion, Administracion y Seguimiento a todos los efectos previstos en
este instrumento, incluidos los de compensacidn recogidos en la Clausula
13.1.3.

15.1.10 Formas de intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades

Participadas. La Sociedad Gestora, como instrumento para supervisar a
las Entidades Participadas, se encargard en nombre del Fondo,
directamente o a traves de sus representantes, de ejercer funciones de
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direccion y de tomar parte en los érganos de gestion de las Entidades
Participadas. Esta funcion forma parte de los deberes normales de la
Sociedad Gestora y no dara lugar al pago de mas honorarios por parte del
Fondo.

15.1.11 Principios para la Inversion Responsable. La Sociedad Gestora ha
preparado recientemente su politica en materia de inversion responsable,
que incorpora criterios medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo en sus Inversiones. Ademas, la Sociedad Gestora ha suscrito,
en calidad de miembro, los Principios de las Naciones Unidas para la
Inversion Responsable y aplicar esos principios a sus Inversiones.

15.1.12 Sectores. El Fondo no puede invertir, garantizar o de otro modo prestar
asistencia financiera o de otra clase a entidades que desarrollen, o que
directa o indirectamente controlen a otra entidad que desarrolle una o0 méas
de las siguientes actividades, opere en los sectores referidos en los
apartados (i) a (xi) siguientes o invierta en los productos referidos en los
apartados (xii) a (xviii) siguientes:

(1) actividades inmobiliarias, incluidas las entidades cuya actividad
principal (determinada en el momento de la Inversion inicial en
dicha entidad) consista en el desarrollo y posterior venta o
explotacion mediante el arrendamiento a largo plazo de
propiedades inmobiliarias (residenciales, oficinas, alquiler). Para
que no haya lugar a dudas, esta limitacién no pretende englobar a
negocios que tengan un componente o base de activos
inmobiliarios relevante, incluidos, a titulo de ejemplo,
restaurantes, propiedades para uso minorista, hospitales, grandes
almacenes y similares, que posiblemente desarrollen actividades
con bienes inmuebles, pero que no son habitualmente percibidos
como un negocio inmobiliario debido a que su orientacion
principal se centra en otras actividades (0 porque construyen las
propiedades inmobiliarias que van a ocupar).

(i) servicios financieros segun se define en la Ley ECR;

(iii)  lafabricaciony comercio de tabaco, bebidas alcohdlicas destiladas
y productos relacionados;

(iv)  la clonacién humana, incluida la clonacion humana a efectos de
reproduccion;

(v) pornografia;

(vi)  actividades economicas ilegales (es decir, la produccion,
comercializacion u otra actividad que sea ilegal en virtud de las
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

leyes o reglamentos aplicables al Fondo o a la sociedad o entidad
en cuestion);

la financiacion de, la fabricacion de o el comercio de armas y
municion de toda clase incluyendo la fabricacion de minas
antipersonas, bombas de dispersion, o armas quimicas o
bioldgicas;

apuestas por internet, casinos y empresas analogas;

la investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas
con programas o soluciones que (a) se dirijan especificamente a
respaldar alguna de las actividades relacionadas en las Clausulas
(iii) a (viii) anteriores o (b) estén pensadas para posibilitar el
acceso ilegal a redes de datos electrénicos o la descarga ilegal de
datos electronicos;

produccién de energia a partir de combustibles fosiles y
actividades relacionadas, de conformidad con lo siguiente:

@) extraccion, transformacion, transporte y almacenamiento
de carbon;

(b) prospeccion, produccion, refinado, transporte, distribucion
y almacenamiento de petrdleo;

(©) exploracion y produccion de gas natural, licuefaccion,
regasificacion, transporte, distribucién y almacenamiento;

(d) generacion de energia eléctrica que supere la norma de
comportamiento en materia de emisiones (es decir, 250
gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable a las
centrales eléctricas y de cogeneracion alimentadas con
combustibles fdsiles, a las centrales geotérmicas y a las
centrales hidroeléctricas con grandes embalses.

industrias de gran consumo energético y/o altas emisiones de CO2,
de conformidad con lo siguiente:

@) fabricacion de otros productos basicos de quimica
inorganica (CNAE 20.13);

(b) fabricacion de otros productos basicos de quimica organica
(CNAE 20.14);

(© fabricacion de fertilizantes y compuestos nitrogenados
(CNAE 20.15);
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(d)  fabricacion de plésticos en formas primarias (CNAE
20.16);

(e) fabricacion de cemento (CNAE 23.51);

) fabricacion de productos basicos de hierro, acero y
ferroaleaciones (CNAE 24.10);

(0) fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y sus
accesorios, de acero (CNAE 24.20);

(h) fabricacion de otros productos de primera transformacion
del acero (CNAE 24.30, incl. 24.31-24.34);

(i) produccién de aluminio (CNAE 24.42);

() fabricacion de aeronaves de propulsion convencional y
maquinaria relacionada (subactividad de la CNAE 30.30);

(k) transporte aéreo convencional y aeropuertos y actividades
de servicios relacionados con el transporte aéreo
convencional (subactividades de CNAE 51.10, 51.21 y
52.23).

fondos opacos (blind pools), fondos de cobertura (hedge funds) u
otros programas de inversion colectiva que comporten el pago de
alguna clase de comision de gestion, carried interest u otro tipo de
retribucion;

valores publicos, con exclusion de las operaciones de capital riesgo
de hasta un cinco por ciento (5%) de los Compromisos Totales del
Fondo;

valores de deuda enmarcados en una emisién Unica, siempre que
el Fondo pueda invertir en: (a) cualesquiera instrumentos de deuda
emitidos junto con o para la preparacion de una Inversion en renta
variable o titulos ligados a acciones hasta un importe total que no
supere el 20% de los Compromisos Totales en un momento
determinado; o (b) instrumentos de deuda con rendimientos
asimilables a capital social o con un componente de capital;

inversiones que reunan los requisitos para ser consideradas
“inversion en microfinanzas”;

inversiones impropias o especulativas en derivados;

(xvii) cualquier Inversion en activos de infraestructura; y
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(xviii) cualquier otra actividad en la que el Fondo no pueda invertir a tenor
de la Ley ECR.

No obstante lo anterior, las Inversiones en Entidades Participadas que
operen en los sectores establecidos en la Seccion 15.1.12(xi) anterior se
permitirdn si la Sociedad Gestora confirma que la Inversion bien (i) se
considera inversion sostenible desde el punto de vista medioambiental
segun se definen en la Actos Delegados de Taxonomia de la Unidn
Europea (Reglamento (UE) 2020/852, con sus modificaciones),
complementada por los criterios técnicos establecidos en los actos
delegados sobre taxonomia de la Union Europea (Reglamentos delegados
(UE) de la Comision que complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o
los Actos Delegados de Taxonomia, en vigor en cada momento,
respectivamente) o (ii) es admisible con arreglo a los objetivos de Accion
por el Clima y Sostenibilidad Medioambiental del Fondo Europeo de
Inversiones de conformidad con los criterios mas recientes publicados en
el sitio web del Fondo Europeo de Inversiones en la fecha del presente
Reglamento o en cualquier otra version publicada con posterioridad a
dicha fecha.

15.1.13 Participaciones minoritarias. El coste de adquisicion agregado de todas
las Inversiones no realizadas en participaciones minoritarias no excedera
del veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos del Fondo en el
momento de la adquisicion.

15.1.14 Organismos genéticamente modificados. Al prestar apoyo a la
financiacion de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas
relacionadas con (i) la clonacion humana con fines de investigacion o
terapéuticos o (ii) los organismos modificados genéticamente, la Sociedad
Gestora garantizara el control adecuado de las cuestiones juridicas,
reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacién humana con fines
de investigacion o terapéuticos y/o los organismos modificados
genéticamente.

15.2 Politica de co-inversion

15.2.1 Coinversion a discrecion de las partes. Teniendo en cuenta las necesidades
de cada una de las operaciones de inversion especificas, la Sociedad
Gestora podré, con la intencidn de servir a los mejores intereses del Fondo
y con el fin de optimizar sus inversiones, ofrecer primero a los Inversores
en el orden de prioridad establecido en la Clausula 15.2.2 y, en la medida
en que los Inversores confirmen su falta de interés por la oportunidad, a
cualquier tercero que tenga la consideracion de un socio estratégico con la
posibilidad de participar directamente en una operacion de inversion, en
calidad de coinversor, sujeto (y sin perjuicio de) la aportacién integra de
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15.2.2

15.2.3

los desembolsos exigidos por la Sociedad Gestora para cubrir la inversion
que se trate.

Ofertas a inversores La Sociedad Gestora tendra especialmente en cuenta
hacer una oferta a los Inversores del Fondo para coinvertir con el Fondo
cuando la Inversion prevista supere los limites de diversificacion de
inversiones aplicables o cuando, por cualquier otro motivo, lo considere
beneficioso para el Fondo. Al realizar estas ofertas, la Sociedad Gestora
ofrecera la oportunidad de coinvertir a los Inversores en el siguiente orden
de prioridad:

(i) en primer lugar, a los Inversores cuyos Compromisos sean iguales
o superiores a cuarenta millones de euros (€40,000,000.00);

(i) en segundo lugar, si procede, a los Inversores cuyos Compromisos
hayan sido firmado con la Sociedad Gestora en o antes del Primer
Cierre;

(i) en tercer lugar, en su caso, a aquellos Inversores no incluidos en
(i) y (ii) anteriores que expresaron interés en la coinversion al
firmar sus respectivos Compromisos, y

(iv)  en cuarto lugar, si procede, a cualesquiera Inversores restantes no
incluidos en los apartados (i), (ii) y (iii) anteriores, y a cualesquiera
otras personas que la Sociedad Gestora pueda decidir a su entera
discrecion, con sujecion a lo dispuesto en el apartado 5.5.1(ii).

Condiciones para las coinversiones. Sin perjuicio de lo dispuesto en la
Seccion 5.5.1(ii) y en la Seccién 15.2.2 anteriores, toda coinversion
ofrecida por la Sociedad Gestora:

(1) se haran en los mismos términos y condiciones (incluido el precio,
condiciones y el tiempo para la inversion (es decir, misma ronda
de financiacion) y desinversion) y los coinversores participaran
proporcionalmente en los costes y gastos del Fondo con respecto a
dicha coinversién co-desinversion;

(i) no incrementara el importe pagadero en concepto de Comision de
Gestion por el Fondo;

(ili)  no incrementara el importe pagadero en concepto de Comision de
Gestion Variable por los Inversores de la Clase A,

(iv)  no se tendran en cuenta a efectos del calculo de las Distribuciones
que se deban realizar a los Inversores de conformidad con la
seccién 7.3.1.; y
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(v) se comunicara al Comité Consultivo, junto con cualquier comision
de gestion fija o variable, o carried interest que se cobre en
relacion con dicha coinversion.

CAPITULO VII: DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

16.

17.

171

DETERMINACION DE RESULTADOS

Los resultados del Fondo se determinaran deduciendo de todos sus ingresos la
Comisién de Gestidn, asi como cualesquiera otros honorarios, costes y gastos del
Fondo, incluidos, a titulo de ejemplo, los descritos en las Clausulas 13.1y 14. Este
criterio se aplicara durante el Plazo del Fondo en su totalidad.

POLITICA DE DISTRIBUCIONES
Reglas de distribucion

La Sociedad Gestora estara legitimada para determinar el importe, los periodos y
la manera en la que el Fondo efectuard las Distribuciones a sus Inversores, ya sea
en forma de reembolso parcial anticipado o recompra de las Participaciones, o
mediante la distribucion de beneficios en forma de dividendos, con arreglo a las
normas establecidas a continuacion.

17.1.1 Importe y periodos. Los ingresos obtenidos por el Fondo con la
desinversion de alguna Entidad Participada y disponibles para su
Distribucion a tenor de este Reglamento no seran reinvertidos (salvo en los
casos previstos en la Clausula 17.1.3) sino que se distribuirdn a los
Inversores en cuanto sea viable y, en todo caso, en los treinta (30) dias
siguientes a la recepcion por parte del Fondo de los ingresos realizados.

Cualesquiera importes obtenidos por la recepcion de intereses o
dividendos u otras fuentes de ingresos derivados de la cartera de
inversiones no seran reinvertidos, sino que deberan ser distribuidos
trimestralmente a los Inversores, siempre que sea viable, al término del
trimestre durante el cual se han obtenido, o antes si asi lo decidiera la
Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, la cantidad que de forma prudencial la Sociedad
Gestora considere necesaria para cubrir las necesidades operativas del
Fondo, cubrir pasivos contingentes del Fondo o preservar la solvencia del
Fondo quedard en todo momento excluida de la distribucion y sera
conservado por el Fondo.

17.1.2 Prelacion. Las distribuciones del Fondo a sus Inversores seguiran la
prelacion de pagos estipulada en la Clausula 7.3.1 de este Reglamento.
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17.1.3

17.1.4

Excepciones, reinversion de ganancias patrimoniales obtenidas antes del
fin del Periodo de Inversiones. Como excepcion a lo estipulado en la
Clausula 17.1.1, a decision de la Sociedad Gestora, a su entera discrecion,
el Fondo estara legitimado a reinvertir y no distribuir a los Inversores los
importes obtenidos por el Fondo como ganancias de capital o plusvalias,
por la desinversion de Entidades Participadas, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

(i) las desinversiones relevantes deben de haberse concluido antes de
la fecha final del Periodo de Inversiones;

(i) el importe maximo que se reinvierta con arreglo a esta Clausula
17.1.3 no podra superar el quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales; y

(iii) el Coste de Adquisicion total del conjunto de Inversiones del
Fondo, en cualquier momento, no podra superar los Compromisos
Totales.

Los importes reinvertidos con arreglo a la presente Clausula 17.1.3
incrementaran de manera efectiva el importe invertido por el Fondo que,
con sujecion a la Clausula 10.1.2, no podran exceder los Compromisos
Totales. A efectos aclaratorios, la Comision de Gestion se calculara, en
todo caso, conforme a la Clausula 13.1 como si no se hubiera producido
ninguna reinversion. Adicionalmente, si la Sociedad Gestora decidiera
distribuir a los Inversores los importes susceptibles de reinversion con
arreglo a esta Clausula 17.1.3, tales importes podran reclamarse para su
devolucion conforme a la Clausula 10.1.2. Se entiende que la reinversion
de tales importes, una vez concluido el Periodo de Inversiones, solamente
podra llevarse a cabo si se realiza con alguno de los propositos estipulados
en la Clausula 4.3.2.

Salvo en los casos previstos en las Clausulas 10.1.4 y 17.1.3 y en otras
partes del presente Reglamento, la Sociedad Gestora reconoce que
cualquier importe distribuido a los Inversores no podréa ser exigido para ser
devuelto al Fondo, a menos que alguna de esas Distribuciones se haya
efectuado quebrantando algin precepto legal o las condiciones de este
Reglamento y, en cualquier caso, la solicitud de devolucion se realizara en
el plazo de dos (2) afios tras la Fecha de Liquidacion.

La Sociedad Gestora debera, en el momento en que efectle alguna
Distribucion a los Inversores, notificarles el importe susceptible de
reinversion con arreglo a esta Clausula 17.1.3.

Forma. La Sociedad Gestora decidird, tomando en consideraciéon las
necesidades del Fondo y la observancia de los requisitos legales aplicables,
si la distribucion pertinente debe efectuarse como reembolso parcial
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17.2

18.

anticipado o recompra de las Participaciones, como distribucion de
dividendos o como una combinacion de los anteriores. Todas las
distribuciones de efectivo a los Inversores se realizarén en euros (EUR).

Cumplimiento de la Ley ECR

La politica de distribuciones también debera cumplir, en todo momento, las reglas
aplicables que establece la Ley ECR.

NOMBRAMIENTO DE LOS AUDITORES

Los estados financieros del Fondo se auditaran de la forma dispuesta por ley. Los
auditores serdn nombrados, entre las firmas de auditoria reconocidas
internacionalmente, por la Sociedad Gestora con ocasién de la constitucion del
Fondo y el nombramiento serd notificado a la CNMV, que también debera ser
informada de cualquier cambio en el nombramiento de los auditores. La Sociedad
Gestora no podra rescindir anticipadamente el nombramiento de los auditores sin
autorizacion del Comité Consultivo.

En caso de dimision o destitucion de los auditores designados para el Fondo, la
Sociedad Gestora comunicara la dimision al Comité Consultivo durante los cinco
(5) dias hébiles siguientes a la fecha en la que le haya sido notificada la dimision.
En tal caso, la Sociedad Gestora utilizard los medios comerciales habituales para
procurar que los auditores que presentan su dimision estén a disposicion de
cualesquiera Inversores o el Comité Consultivo con vistas a explicar los motivos
de su dimision o destitucion.

CAPITULO VIII INFORMES Y CONFIDENCIALIDAD

19.
19.1

PREPARACION DE INFORMES, INFORMACION A LOS INVERSORES
Obligaciones de informacién de la Sociedad Gestora.

Ademas de las obligaciones de informacion de la Sociedad Gestora a tenor de la
Ley ECR, la Sociedad Gestora debera cumplir las siguientes obligaciones:

19.1.1 Informes trimestrales. La Sociedad Gestora remitira a todos los Inversores
un informe trimestral no auditado en los cuarenta y cinco (45) dias
siguientes al cierre de cada trimestre natural. Los informes trimestrales
contendran valoraciones de cada Entidad Participada y, como minimo, la
siguiente informacion:

M el importe total invertido de los Compromisos Totales dispuestos
con cargo a los Inversores hasta el final del periodo pertinente, y
el importe total de esas disposiciones asignadas al pago de la
Comision de Gestion, incluyendo una comparativa con el trimestre
anterior,
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19.1.2

(i) un estado de las cuentas de capital del Fondo; un estado de las
Inversiones y demas propiedades y activos en los que el Fondo
posee intereses; informacidn detallada (incluido un resumen de los
estados financieros) de las Inversiones adquiridas, eliminadas,
vendidas y dispuestas de otro modo durante el periodo; datos de
los Costes de Cancelacion contraidos por el Fondo; informacién
detallada de todos los préstamos formalizados en nombre del
Fondo; un desglose pormenorizado de los servicios prestados por
Asociados de la Sociedad Gestora al Fondo y los honorarios
correspondientes; informacion sobre Entidades Participadas;
valoraciones trimestrales de las Inversiones; noticias
macroeconomicas relevantes en Espafia (segun el criterio
razonable de la Sociedad Gestora); cualquier cambio practicados
en el Anexo 1 a raiz de la transmision o amortizacion de una Cuota
de Participacion o de la admisién de un Inversor Tardio; detalles
de reclamaciones presentadas a la Sociedad Gestora, al Equipo
Nazca o a Personas Clave siempre que, en opinidn razonable de la
Sociedad Gestora, el procedimiento pueda resultar en un efecto
material adverso sobre la capacidad de las partes mencionadas para
cumplir sus respectivas obligaciones conforme a este Reglamento;
copias de informes o informacién solicitada o entregada a la
CNMV u otras autoridades; y cualquier otra informacion razonable
solicitada por los Inversores. EI primero de esos informes se haré
para el periodo comprendido entre el Primer Cierre y el final del
siguiente trimestre natural; y

(iii)  un desglose de: (1) los pagos de la Comision de Gestion Variable
efectuados o depositados en fideicomiso, y (2) los importes
recibidos por la Sociedad Gestora en concepto de Honorarios de
Operacién, Administracién y Seguimiento durante el trimestre.

Informe anual. La Sociedad gestora remitird a todos los inversores en los
ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal un
informe anual que, como minimo, contendra la informacion siguiente: las
cuentas anuales auditadas del fondo para el ejercicio fiscal anterior,
preparadas de conformidad con los principios contables acordados a cada
momento entre la sociedad gestora y los auditores del fondo con arreglo a
la préctica de mercado, y resefiados en medida suficiente en esas cuentas,
con inclusion de una cuenta de resultados y un estado de las cuentas de
capital de cada Inversor (que englobara una descripcion detallada de las
aportaciones, distribuciones, ganancias y cargos en la cuenta de capital de
dicho Inversor durante el ejercicio fiscal pertinente), junto con la memoria,
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y un resumen y valoracion de
las Inversiones. Las cuentas y estados del Fondo se prepararan de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aplicados en
Espafia a los fondos de capital riesgo y las valoraciones e informes que
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19.1.3

19.1.4

deban facilitarse a los Inversores se prepararan de acuerdo con la Clausula
19.3.1.

Ademas, la Sociedad Gestora incluird, en el informe anual referido en la
presente Clausula 19.1.2, una declaracion que recoja (i) la diferencia entre
el importe distribuido a los Inversores y las Distribuciones que dichos
Inversores tienen derecho a recibir de conformidad con la Clausula 7.3.1
(el “Importe de Devolucidén™) anual; y (ii) un certificado de la firma
auditora del Fondo que ratifique el céalculo del Importe de Devolucién
llevado a cabo por la Sociedad Gestora.

Informacion fiscal. La Sociedad Gestora se esforzara en la medida posible
por facilitar, previa solicitud, la informacion razonable que el Inversor
solicite para poder presentar las declaraciones o comunicaciones fiscales
obligatorias referentes a su Cuota de Participacion, o para que permita al
Inversor, sus socios o inversores solicitar una devolucion o crédito en
concepto de impuestos abonados en el extranjero. Los desembolsos varios
contraidos por la Sociedad Gestora para proporcionar esa informacion
correran por cuenta del Inversor en cuestion, ademéas de su Compromiso.

Informacion complementaria. La Sociedad Gestora se compromete a
notificar a los Inversores en los cinco (5) Dias Habiles siguientes al
momento en que adquiera conocimiento de las circunstancias indicadas a
continuacion:

Q) Cualquier reclamacion de indemnizacion y/o pagos en
satisfaccion o liquidacion de la indemnizacion por parte del
Fondo; y

(i) cualquier situacion o suceso que pudiera comportar una

Conducta de Destitucion en virtud de este Reglamento o
cualquier otro hecho relevante que tenga un efecto material
adverso en el Fondo, incluso si la Sociedad Gestora fuese
objeto de un procedimiento concursal; y

(iii) La Sociedad Gestora entregard a los Inversores un informe
anual con fecha 31 de diciembre de cada afio natural, que trate
los temas medioambientales, sociales y de gobierno (ESG)
ligados al Fondo en ese ejercicio (0 desde la creacion del
Fondo si se trata del primer informe). Esta obligacion de
presentar un informe anual se hara efectiva con el fin de afio
natural que tenga lugar, al menos, transcurridos seis (6) meses
desde el Primer Cierre. El informe se entregara a los Inversores
en los sesenta (60) dias siguientes al cierre del ejercicio en
cuestion.
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19.2

19.3

19.1.5 Informacidn en relacion con la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora se
compromete a notificar al Comité Consultivo cualquier cambio en la
titularidad de las acciones de la Sociedad Gestora en los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que haya tenido lugar la transmision
de acciones.

Grado de incertidumbre

Los Inversores del Fondo constatan que la valoracion de las Entidades
Participadas que se incluird en la informacion suministrada por la Sociedad
Gestora con arreglo a la Clausula 19.1se llevara a cabo al mejor saber y entender
de la Sociedad Gestora, y dada la naturaleza eminentemente no liquida de tales
Inversiones, estara sujeta a un grado de incertidumbre considerable. Asimismo,
los Inversores también constatan que, si bien en determinados casos podra
verificar la informacién financiera suministrada por las Entidades Participadas, la
Sociedad Gestora tendra que asumir, en muchos casos, que la informacion
facilitada por los equipos de las Entidades Participadas u otras fuentes no
controladas por la Sociedad Gestora es veraz y completa. La Sociedad Gestora se
esforzard en medida razonable por obtener de los equipos directivos de las
Entidades Participadas toda la informacion solicitada y velara por que se ajuste a
las normas aplicables con vistas a realizar las valoraciones pertinentes. La
Sociedad Gestora realizara las valoraciones de buena fe y con la diligencia debida.

Normas de valoracién y preparacion de informes

19.3.1 Normas comunes. Ademas de la observancia de las normas establecidas en
laLey ECRy en otras leyes aplicables a este efecto, la Sociedad Gestora
llevara a cabo las valoraciones de la cartera de Inversiones del Fondo y
preparara todos los informes estipulados en esta Clausula 20 que han de
entregarse a los Inversores, en cada caso, de acuerdo con las directrices
publicadas, en cada momento, por Invest Europe, antes denominada la
Asociacion de Capital de Inversién y Capital de Riesgo Europeo
(European Private Equity and Venture Capital Association, EVCA).

19.3.2 Asesoramiento consultivo del Comité Consultivo. La Sociedad Gestora se
compromete a solicitar el asesoramiento, con caracter consultivo, al
Comité Consultivo sobre las reglas metodologicas que se emplearan
para evaluar a las Entidades Participadas.

19.3.3 Valoracion de las Distribuciones en especie. En las valoraciones de
Distribuciones en especie, la Sociedad Gestora presentara la valoracion
al Comité Consultivo a los efectos de su aprobacion. Si el Comité
Consultivo no diera su aprobacion a la valoracion realizada por la
Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora realizara una valoracion
independiente de las Distribuciones en especie.
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20.

CONFIDENCIALIDAD

Los Inversores del Fondo aceptan abstenerse de divulgar a terceros (y se
esforzaran al maximo por garantizar que las personas o entidades relacionadas con
esos Inversores no divulgan a terceros), o de emplear de forma perjudicial para el
Fondo o la Sociedad Gestora, la informacion de caracter no publico referente al
Fondo, sus inversiones y sus otras operaciones que conozcan a raiz de su
participacion en el Fondo, salvo en la medida en que (i) estén obligados a hacerlo
con arreglo a las leyes reguladoras del mercado de valores que puedan serles de
aplicacion o por requerimiento de una autoridad administrativa o judicial
competente o (ii) en caso de tratarse de sus propios inversores o0 accionistas, Si
estos asumen un compromiso de confidencialidad equivalente.

En todo caso, los Inversores estaran legitimados a comunicar la informacion de
naturaleza no publica referente al Fondo, sus inversiones y sus deméas operaciones
gue conozcan a raiz de su participacion en el Fondo, a sus respectivos directivos,
empleados y asesores que les ayuden con la gestion de su inversién en el Fondo,
siempre: (a) ajustandose al principio de la necesidad de conocer y (b) con sujecion
a un compromiso de confidencialidad similar al establecido en esta Clausula.

CAPITULO IX: EXTINCION DEL FONDO

21.

DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION

21.1 Principios generales

21.1.1 Causas de disolucién y liquidacion. EI Fondo quedara disuelto, con el
consiguiente inicio del periodo de liquidacion, debido a

(1) al vencimiento del Plazo,

(i) la desinversion total de las Inversiones efectuadas por el Fondo tras
el Cierre Definitivo,

(iii)  un acuerdo entre la Sociedad Gestora y los Inversores adoptado
con el Consentimiento Cualificado de los Inversores, 0

(iv)  por motivos dispuestos por ley o en este Reglamento, incluidos los
recogidos en la Clausula 5.7.5.

La CNMV podra supeditar la validez de la disolucion a determinadas
condiciones, o supeditar su desarrollo a determinados requisitos, con el fin
de proteger los intereses de los Inversores.

21.1.2 Liquidacion. La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligenciay en
el mas breve plazo posible, a (i) vender los valores propiedad del Fondo;
(i) liquidar Inversiones mediante la venta u otra forma de disponer de
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21.2

21.1.3

21.1.4

Inversiones individuales, 0 mediante la venta o recapitalizaciéon de la
totalidad o un parte sustancial de la Inversion y (iii) satisfacer y cobrar
deudas.

Una vez llevadas a cabo estas operaciones preparara los correspondientes
estados financieros y determinara la cuota de las rentas de liquidacion de
las que cada Inversor es titular. Los estados financieros tendran que ser
auditados en la forma prevista por ley, y el balance y la cuenta de
resultados se pondran a disposicion de todos los Inversores y se remitiran
ala CNMV.

Si transcurrido un (1) mes a partir de la remision a la CNMV no se hubiera
recibido de la CNMV o de algun Inversor ninguna reclamacion referente
al balance y la cuenta de resultados mencionados, las rentas de liquidacion
del Fondo se distribuirdn entre los Inversores tal como se establece en
dicho balance (la “Fecha de Liquidacion”). Las cuotas no reclamadas en
el plazo de tres (3) meses una vez concluido el periodo de un (1) mes arriba
citado se consignaran en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depositos a disposicion de sus legitimos duefios. Las reclamaciones, si las
hubiera, se someteran a lo que disponga el tribunal competente.

Cancelacion de asientos ligados al Fondo. Una vez efectuada la
distribucion total de las rentas de liquidacion, consignadas judicialmente
las deudas vencidas que no hayan podido ser saldadas, y avaladas las
deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelaciéon de los
asientos correspondientes al Fondo en los registros pertinentes y declararé
la extincién del Fondo.

Periodo de liquidacion. Salvo que se acuerde de otro modo mediante el
Consentimiento de los Inversores, la Sociedad Gestora hara todo lo posible
por liquidar el Fondo en el curso de un (1) afio desde la extincion del Plazo.

Sustitucién de la Sociedad Gestora en cuanto que entidad liquidadora

El Fondo sera liquidado por la Sociedad Gestora a menos que se apruebe,
mediante el Consentimiento Cualificado de los Inversores, remplazar a la
Sociedad Gestora en cuanto que entidad liquidadora. Esa sustitucion se ajustara a
las condiciones recogidas en la Clausula 5.7.

CAPITULO X: ESTIPULACIONES VARIAS

22.

22.1

MODIFICACIONES

Mayorias necesarias
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22.1.1

22.1.2

Mayoria simple. Salvo que se estipule de otro modo en este instrumento,
el presente Reglamento podra modificarse con arreglo a los siguientes
requisitos:

(i) se precisara el Consentimiento Cualificado de los Inversores para
la modificacion;

(i) la modificacion no debe comportar para ningin Inversor la
obligacion de realizar aportaciones adicionales al Fondo més alla
de sus Compromisos, a menos que los Inversores afectados lo
acepten de forma expresa;

(iii))  la modificacion no deberd perjudicar a la participacion en
beneficios y demas derechos de cualquier Inversor conforme a este
Reglamento ni tampoco afectar negativamente a los derechos o
intereses de ese Inversor sin su consentimiento previo; y

(iv)  la modificacion no debe incrementar las obligaciones de la
Sociedad Gestora ni repercutir negativamente en sus derechos
conforme a este Reglamento, sin su consentimiento previo.

Periodo intermedio. Dejando a salvo lo estipulado en la Clausula 22.1.1,
desde la constitucion del Fondo hasta el Cierre Definitivo, la Sociedad
Gestora podra modificar este Reglamento sin la aprobacion de los
Inversores con el fin de introducir cambios a peticion de un candidato
interesado en convertirse en Inversor del Fondo siempre que se cumplan
todas las siguientes condiciones:

(1) la Sociedad Gestora comunique los cambios a los Inversores;

(i) transcurridos veinte (20) dias desde la fecha de la comunicacion,
los cambios propuestos no sean expresamente impugnados por
escrito por Inversores que representen mas de un veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales (excluyéndose a los titulares
de Participaciones de Clase B). A efectos aclaratorios, si los
Inversores que representan el veinte por ciento (20%) o mas de los
Compromisos Totales (excluyendo los titulares de Participaciones
de Clase B)se opusieran expresamente por escrito a los cambios
propuestos, la Sociedad Gestora no podrda modificar este
Reglamento al amparo de esta Clausula 22.1.2;

(iii)  la modificacion no podra imponer a ningan Inversor obligacion
alguna de realizar una aportacion al Fondo superior a su respectivo
Compromiso salvo aceptacion expresa por parte de los Inversores
afectados;
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(iv)

(v)

la modificacion no debera perjudicar a la participacion en
beneficios y demas derechos de cualquier Inversor conforme a este
Reglamento ni tampoco afectar negativamente a los derechos o
intereses de ese Inversor sin su consentimiento previo; y

la modificacion no debe incrementar las obligaciones de la
Sociedad Gestora ni repercutir negativamente en sus derechos
conforme a este Reglamento, sin su consentimiento previo.

22.1.3 Mayorias cualificadas. Con reserva de lo establecido en la Clausula
22.1.1, no se podra practicar ninguna modificacion en las siguientes
Clausulas de este Reglamento, salvo que cuente con la aprobacion de la
totalidad de los Inversores y la Sociedad Gestora:

(i)
(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

Exclusividad (Clausula 5.4);

las mayorias necesarias para destituir a la Sociedad Gestora en la
Clausula 5.7.1 y la inclusion de motivos adicionales para la
destitucion de la Sociedad Gestora en la Clausula 5.7.1;

Comision de Gestion Variable (Clausula 13.2);
Politica de Inversiones (Clausula 15.1);

la disposicion recogida en la Clausula 10.1.2 anterior, haciendo
constar que el Fondo no podra invertir mas del cien por cien
(100%) de los Compromisos Totales (supeditado a la Clausula
17.1.3)

una ampliacion del Plazo del Fondo mas alld del duodécimo
aniversario del Primer Cierre; y

esta Clausula 22;

22.2 Comunicacion ala CNMV.

23.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera presentar las modificaciones
aprobadas en virtud de la Clausula 22 a la CNMV, segun disponga la Ley ECR.

INVERSION RESPONSABLE

La Sociedad Gestora ha adoptado una politica corporativa de inversion
socialmente responsable (con sus modificaciones y actualizaciones, la “Politica”)
a la cual la Sociedad Gestora esta sujeta y con arreglo a la cual, en la medida en
que se ajuste a sus deberes respecto del Fondo en su totalidad, la Sociedad Gestora
empleara los medios comerciales habituales para aplicar los diez (10) principios
de gobierno corporativo publicados por el Pacto Mundial de las Naciones Unidas
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24,

25.
25.1

a su gestion de las operaciones e Inversiones del Fondo, entendiéndose que nada
de lo contenido en la presente Clausula 23 obligara al Fondo o la Sociedad Gestora
a actuar o abstenerse de actuar de formas permitidas conforme a las condiciones
de este Reglamento que, en opinion razonable de la Sociedad Gestora, respondan
al interés superior del Fondo en su conjunto o de alguna Entidad Participada.

En este sentido, a la fecha de este instrumento la Sociedad Gestora es firmante de
los Principios de las Naciones Unidas para la Inversion Responsable, recogidos
en www.unpri.org/principles.

NACION MAS FAVORECIDA

La Sociedad Gestora entregara a los Inversores copias de todas las cartas de
acompariamiento suscritas por los Inversores con el Fondo o la Sociedad Gestora
segun proceda, y la Sociedad Gestora se compromete por la presente a facilitar a
los Inversores, en un periodo de tiempo razonable tras su formalizacion, las cartas
de acompafiamiento adicionales suscritas durante la vida del (conjuntamente, las
“Cartas de Acompafiamiento”). Cada uno de los Inversores estara legitimado a
escoger y a que se le concedan sustancialmente a los mismos derechos que los que
se otorguen en Cartas de Acompafiamiento suscritas entre la Sociedad Gestora o
el Fondo y cualquier otro Inversor que haya asumido un Compromiso por un
importe igual o inferior al del Inversor que presenta la solicitud. A efectos
aclaratorios, los derechos concedidos en Cartas de Acompafiamiento que exijan
expresamente que un Inversor cumpla determinadas condiciones especificas para
beneficiarse de esos derechos también podran ser invocados por el resto de
Inversores, siempre que estos también cumplan las condiciones aplicables
establecidas en la Carta de Acompafiamiento que permiten disfrutar de esos
derechos.

Sin perjuicio de lo anterior, (a) los Inversores no estaran legitimados a beneficiarse
de estipulaciones recogidas en Cartas de Acompafiamiento (i) que otorguen el
consentimiento de la Sociedad Gestora a la divulgacion o uso de informacion
relativa al Fondo (incluida la informacion confidencial) por parte de un Inversor
atendiendo a requisitos legales, regulatorios, de normativa interna o contractuales
que incumban a este Inversor y no les resulten de aplicacion, (ii) solicitadas por
un Inversor en relacién con requisitos especiales en materia juridica, fiscal,
regulatoria, gubernamental o de normativa interna a los que esté supeditado dicho
Inversor pero que no afecten a los demas Inversores, o (iii) que nombren a un
representante de un Inversor para el Comité Consultivo (como miembro con
derecho a voto o en calidad de observador).

CUESTIONES FISCALES
FATCA

El Fondo puede decidir registrarse en la FATCA y seguir cumpliendo el IGA. En
consecuencia, en tal caso, el Fondo debera comunicar a las autoridades espafolas
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25.2

25.3

26.

27.

las cuentas estadounidenses (segun se definen en el IGA) existentes entre sus
Inversores. En consecuencia, el Inversor se compromete a remitir diligentemente
a la Gestora cuanta informacién y documentacion le sea razonablemente requerida
por la Gestora en cumplimiento de sus obligaciones en virtud del IGA. Para mas
informacion, consulte el acuerdo de suscripcion.

Normativa CRS-DAC espafiola

En la medida en que el Fondo esté obligado a cumplir con la Normativa CRS-
DAC espariola y la correspondiente legislacion publicada por las autoridades
espafiolas en relacién con lo anterior, el Fondo debera remitir a las autoridades
espafolas las Cuentas Financieras de los paises suscritos a la Normativa CRS (de
conformidad con lo definido en la Normativa CRS-DAC espariola) en los que
puedan residir sus Inversores. Para mas informacion, consulte el acuerdo de
suscripcion.

ATAD II

La Sociedad Gestora, en relacion con el Fondo, se compromete a cumplir las
disposiciones de la ATAD II, asi como la normativa espafiola que la transponga.
Para mas informacidn, consulte el acuerdo de suscripcion.

DIRECCIONES

Las notificaciones que un Inversor o la Sociedad Gestora entreguen o deban
entregar en virtud de este instrumento se formularan por escrito y se remitiran por
fax, correo electrénico o mensajeria, a las direcciones que los Inversores hayan
indicado en el momento de firmar sus respectivos Compromisos o, cuando
proceda, que hayan posteriormente notificado por escrito a la Sociedad Gestora al
menos catorce (14) dias antes de la siguiente notificacion que remita la Sociedad
Gestora (“Direccion Pertinente”). Las notificaciones remitidas por correo
electronico o por fax se consideraran recibidas inmediatamente y las remitidas por
mensajeria se consideraran recibidas en el momento de su entrega en la Direccion
Pertinente.

DIVISIBILIDAD

En el supuesto de cualquiera de las estipulaciones de este Reglamento de Gestion
fuera considerada, por algun motivo, nula o inaplicable, la validez de las
estipulaciones restantes de este Reglamento de Gestion no se vera afectada ni
perjudicada. En sustitucion de la estipulacion nula o inaplicable de este
Reglamento de Gestion, se considerara acordada la estipulacion valida y aplicable
gque mas se ajuste al propoésito econdmico previsto para la estipulacion nula e
inaplicable. Lo anterior también serd de aplicacion a cualquier interpretacion
complementaria de alguna de las condiciones de este Reglamento de Gestion.
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28.

28.1

28.2

LEGISLACION APLICABLE Y ARBITRAJE
Legislacion aplicable

El presente Reglamento se regird e interpretard en todos los sentidos de
conformidad con las leyes del Reino de Esparfia en su ambito civil comun.

Arbitraje

28.2.1 Sometimiento. Las partes aceptan con caracter irrevocable que cualquier
conflicto, demanda, pleito o procedimiento surgido en relaciéon con el
Fondo, este Reglamento o cualquier otro documento relacionado,
incluyéndose respecto de un incumplimiento, la extincion o de la nulidad
de este instrumento, se resolveran conforme a las reglas de arbitraje de la
Camara de Comercio Internacional, por tres (3) arbitros nombrados de
acuerdo con dichas reglas.

28.2.2 Lugar de arbitraje. El lugar de arbitraje ser4 Madrid, Espafia. El idioma
de arbitraje sera el inglés. El tribunal estara legitimado a dar instrucciones
y emitir laudos provisionales, parciales o definitivos basdndose en las
leyes y no, para que no haya lugar a dudas, en los principios generales de
justicia y equidad.

28.2.3 Conflictos similares. Si surgiera algin conflicto ligado sustancialmente a
los mismos hechos que ya son objeto de un conflicto en curso, el tribunal
designado o pendiente de designar respecto del conflicto en curso sera
también designado para conocer de los conflictos similares, salvo cuando
el tribunal considere que su nombramiento seria inadecuado. Cuando se
nombre a un mismo tribunal en relacion con dos o més conflictos
relacionados, el tribunal podra solicitar conocer conjuntamente parte o la
totalidad de las cuestiones que se examinan, con arreglo a las condiciones
que el tribunal considere convenientes.

28.2.4 Aplicacion. Nada de lo contenido en esta Clausula 28 afectard al derecho
de la Sociedad Gestora o los Inversores de efectuar diligencias de
emplazamiento de otras formas permitidas por ley o de interponer
procedimientos en otra jurisdiccion con el fin de exigir el cumplimiento
de acuerdos o sentencias judiciales.

28.2.5 Tribunales para la resolucion de reclamaciones que excedan de la
competencia del arbitraje. Con independencia de los preceptos en
contrario establecidos en esta Clausula 28, las partes se someten a la
jurisdiccion de los tribunales de Madrid, Espafa, respecto de los
conflictos que puedan surgir en relacion con este Reglamento
(incluyéndose los conflictos relacionados con obligaciones no
contractuales derivadas de este Reglamento) que no puedan ser resueltos
mediante arbitraje a tenor de la Clausula 28.
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ANEXO 1
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ANEXO 2 ,
MODELO DE NOTIFICACION DE DISPOSICION



) ANEXO 3
GARANTIA DE DEVOLUCION (CLAWBACK)



ANEXO 11

Factores de Riesgo

La inversion en el Fondo conllevara riesgos sustanciales. En particular:

1.

2.

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente méas
arriesgadas que las inversiones en compaiiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en
el mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la
capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil
salida. En el momento de liquidacion del Fondo, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los inversores en el Fondo se conviertan en
socios minoritarios de dichas entidades no cotizadas;

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el
impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial,

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociados con la inversién en el
Fondo;

Los Participes se comprometeran con el Fondo durante al menos diez afios, y
normalmente, un Participe no podra retirar su Inversion en el Fondo con
anterioridad a la finalizacion de dicho periodo;

Las Participaciones en el Fondo no seran vendidas, asignadas o transmitidas sin
el previo consentimiento de la Sociedad Gestora, y en determinadas
circunstancias, dicho consentimiento podra ser denegado;

Actualmente no hay un mercado reconocido para las Participaciones en el Fondo,
y no esta previsto su desarrollo en el futuro. Por lo tanto, puede ser dificil para los
Participes negociar su Inversion u obtener informacion externa sobre el valor de
las Participaciones en el Fondo o el grado de riesgo al que dichas Participaciones
estan expuestas. Por lo general, los Participes no podran retirar capital del Fondo.
Consecuentemente, los Participes no podran liquidar sus inversiones con
anterioridad a la finalizacion de la duracion del Fondo;

La Sociedad Gestora puede ser incapaz de encontrar el numero suficiente de
oportunidades atractivas que cumplan con el objeto de inversion del Fondo. No
existe garantia alguna de que el Fondo sea capaz de alcanzar la Inversién total




10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

durante el Periodo de Inversion y, por consiguiente, puede que el Fondo solo
realice un nimero limitado de Inversiones. Si se realiza un nimero limitado de
Inversiones, el bajo rendimiento de un reducido nimero de Inversiones puede
afectar significativamente a los beneficios de los Participes;

El resultado de inversiones anteriores realizadas por ciertos miembros de la
Sociedad Gestora no es no es indicativo del resultado de inversiones futuras del
Fondo;

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre
del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo
Ileve a cabo;

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas y exitosas o0 de que la Sociedad Gestora vaya a ser capaz de invertir los
Compromisos Totales;

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacién y experiencia de
los profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de
que dichos profesionales continten prestando sus servicios en la Sociedad Gestora
del Fondo durante toda la vida del Fondo;

Los participes no recibiran ninguna informacion de caracter financiero presentada
por las sociedades objeto de una potencial inversion, que esté en poder de la
Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier inversion;

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado
nivel de riesgo financiero;

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre
en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva;

Pueden ocurrir cambios en el régimen legal, fiscal o regulatorio durante la vida
del Fondo, que pueden tener efectos adversos en el mismo o en sus inversiones,
el Fondo o sus Participes. La Sociedad Gestora no puede predecir si una nueva
legislacion o regulacion que gobierne estas industrias, sera promulgada por los
cuerpos legislativos o agenicas gubernamentales, como tampoco podra predecir
el efecto que tendra tal legislacion o regulacion. No puede haber certeza de que
una nueva legislacion o regulacion, incluyendo reformas de la legislacion y
regulacion existente, no tenga un impacto material adverso en el desempefio del
Fondo;




18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser
alcanzados;

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido todos los compromisos de inversion;

Mientras que rendimiento a largo plazo del Fondo puede ser satisfactorio, el
rendimiento en afios individuales puede ser bajo;

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de
inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo;

Las inversiones en medianas empresas tales como las que el Fondo tiene intencion
de acometer, si bien presentan mayores oportunidades de crecimiento, también
suponen mayores riesgos gue los normalmente asociados con las inversiones en
empresas grandes. Las medianas empresas podran tener una linea de productos
mas limitada, asi como de mercados y recursos financieros, y pueden depender de
un grupo de gestion limitado. Por consiguiente, tales compafiias podran ser mas
vulnerables a los ciclos econdmicos generales y a cambios puntuales en los
mercados y la tecnologia. Ademas, el potencial crecimiento podra depender de
financiacion adicional, la cual puede no estar disponible en condiciones aceptables
cuando sea requerida. Asimismo, hay un mercado mas limitado para la venta de
Participaciones en pequefias empresas privadas, lo cual puede suponer una
dificultad en la obtencion de beneficios, necesitando llevar a cabo ventas a otros
inversores privados;

La relativa iliquidez de las inversiones de capital-riesgo generalmente, y la algo
mayor iliquidez de las inversiones privadas en medianas empresas, podria
dificultar para el Fondo el reaccionar de forma rapida frente a acontecimientos de
caracter econémico o politico;

Las inversiones realizadas por el Fondo se pueden realizar a través de sociedades
holding u otras entidades. No se garantiza que una estructura particular sea
adecuada para todos los inversores y, en ciertas circunstancias, dichas estructuras
pueden generar costes adicionales u obligaciones de informacion para algunos o
todos los inversores;

Pueden producirse potenciales conflictos de intereés;

En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacion de
desembolsar cantidades requeridas por el Fondo, el Participe en Mora podra verse
expuesto a las acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha en su contra;




27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

En el caso de que el Fondo se liquide al final de su duracion, los adquirentes a
quienes el Fondo puede tratar de vender sus inversiones pueden ser limitados, y
el valor que el Fondo puede derivar de tales inversiones, por lo tanto, puede
afectarle de manera negativa;

Puede ser dificil para los Participes negociar su inversion u obtener informacion
externa relativa al valor de sus Participaciones en el Fondo o el grado de riesgo al
que se exponen sus Participaciones;

La realizacion de las inversiones en valores privados requiere algunos acuerdos
que pueden resultar en pasivos contingentes del Fondo que pueden liquidarse con
efectivo del Fondo o mediante el desembolso de compromisos pendientes;

Si el Fondo se convierte en objeto de una obligacion, las partes que busquen
satisfacer su obligacion pueden de manera general repetir contra los activos del
Fondo;

El Fondo puede ser requerido: (i) a indemnizar a la Sociedad Gestora y partes
vinculados por costes, obligaciones y gastos que surjan en relacién con los
servicios al Fondo; y (ii) a indemnizar adquirentes en la medida en que las
manifestaciones sean imprecisas 0 conduzcan a equivoco;

Incluso si, debido al riesgo de dilucion por cierres posteriores, dichos inversores
posteriores contribuyen con su parte proporcional del coste original de dichas
inversiones, mas intereses, no se puede asegurar que dicha contribucion refleje el
valor razonable de las inversiones existentes en el momento de su admision en un
cierre posterior;

El endeudamiento a nivel del Fondo puede afectar el rendimiento del Fondo e
incrementar la volatilidad de los rendimientos del Fondo;

Los acontecimientos politicos (nacionalizacion, expropiacion, sin compensacion
justa, guerra) o inestabilidad social, politica o econdmica, pueden afectar
negativamente al Fondo y sus inversiones;

Las potenciales distribuciones pueden incentivar al equipo de administracién a
hacer que el Fondo realice inversiones mas arriesgadas 0 méas especulativas que si
no las percibieran.

Economia global y mercado de capitales: existe una incertidumbre significativa
en los mercados globales. Esto puede impactar negativamente en la rentabilidad y
el retorno del Fondo a largo plazo y puede impactar negativamente en dichos
asuntos incluyendo, a titulo enunciativo pero no limitativo, la tasa que la Sociedad
Gestora emplea en los compromisos, los precios pagados por inversiones y la
habilidad para disponer las inversiones;
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38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

El Fondo puede tener que enfrentarse a la competencia de otros fondos de capital
privado o fondos similares o de grandes corporaciones para intentar realizar
inversiones;

El Fondo podra realizar distribuciones en especie de las inversiones en Sociedades
Participadas que hayan logrado cotizacion. Después de dicha distribucion, es
probable que cada Participe sea un accionista minoritario en la sociedad cotizada,
y es poco probable que sea capaz de ejercitar cualquier control, o control
significativo, sobre dicha sociedad,;

Ciertos Participes estaran expuestos a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a
que las Participaciones del Fondo estaran valoradas en Euros. (ej. todos los
desembolsos y las distribuciones seran realizadas en Euros);

Las Inversiones podran estar expuestas a riesgos como el precio mercante,
volimenes sin una trayectoria demostrable, ciclicidad, concentracion en un
mercado o sub-sector particular, exposicion a terrenos no urbanizados y cualquier
exposicion a riesgos potenciales relacionados con trastornos tecnoldgicos futuros
que puedan llevar a un deterioro del modelo de negocio;

Una Inversidn en el Fondo conlleva complejas consideraciones fiscales las cuales
pueden variar de un Participe a otro, por tanto se recomienda que cada Participe
consulte a sus propios asesores fiscales;

Cualquier legislacion fiscal y su interpretacion, y los regimenes legales y
regulatorios que se aplican en relacion con una Inversion en el Fondo pueden
variar durante la vida del Fondo. La practica contable también puede sufrir
cambios, los cuales pueden afectar, en particular, la manera en la que las
Inversiones del Fondo estan valoradas y/o la manera en la que los ingresos o los
rendimientos de capital estan reconocidos y/o distribuidos por el Fondo; y

US Securities Laws: A los inversores no se les conceden las protecciones del
Investment Company Act. La Sociedad Gestora no esta registrada y actualmente
no pretende registrarse, como un asesor de inversiones de conformidad con el US
Advisers Act o con la ley de algun Estado de los Estados Unidos. EI US Advisers
Act impone ciertas obligaciones de divulgacion y comunicacion y restricciones de
compensacion a los asesores de inversiones registrados, cuyo fin es proteger a sus
clientes. Los inversores en el Fondo no tendran por tanto dichas protecciones de
conformidad con el US Advisers Act.

El Fondo no estara registrado como una sociedad de inversiones (investment
company) de conformidad con el US Investment Company Act. De esta forma, las
protecciones otorgadas por el US Investment Company Act (que, entre otras cosas,
requiere a las entidades de inversion tener una mayoria de directivos sin intereses,
y regula la relacién entre el asesor y la entidad de inversién, incluyendo el tipo de
compensacion a pagar al asesor) no seran de aplicacion.




45.

46.

47.

48.

Es posible que existan restricciones a las inversiones a realizar por el Fondo como
consecuencia de los distintos regimenes de inversion extranjera de las distintas
jurisdicciones en las que tiene por objetivo invertir el Fondo

El impacto final del Coronavirus (COVID-19) en el rendimiento financiero del
Fondo y las Inversiones dependera de los desarrollos futuros, que son todos muy
inciertos y no se pueden prever, incluyendo, a titulo enunciativo, (i) la duraciéony
extension del brote, (ii) los efectos de las restricciones y consejos
gubernamentales y de las organizaciones médicas, (iii) los efectos en los mercados
financieros y (iv) los efectos en las diversas industrias y la economia en su
conjunto.

Los efectos de la irrupcion del Coronavirus (COVID-19) en las Sociedades
Participadas pueden producir, a efectos enunciativos, disminuciones significativas
en los ingresos, el crecimiento y las valoraciones, pérdidas operativas y pasivos
inesperados, deterioros en la calidad de los créditos y restricciones de liquidez.

Las Participaciones no han sido registradas en virtud del US Securities Act o
legislacion de valores aplicable de ningun estado de Estados Unidos o jurisdiccion
no estadunidense. Por lo tanto, las participaciones no pueden ser revendidas salvo
que se registren posteriormente con arreglo al US Securities Act u otra legislacion
aplicable o exista una excepcion a dicho registro. No esta contemplado el registro
de las participaciones en virtud del US Securities Act u otra legislacion de valores.
Se exigira a cada participe que declare que es un inversor cualificado segun las
leyes de valores aplicables y que adquiere su participacion con el objetivo de
realizar una inversion y no con vistas a su reventa o distribucion, y que sélo
vendera o transmitira su participacién a inversor cualificado de conformidad con
las leyes de valores aplicables o de una manera permitida y coherente con el
Reglamento de Gestidn y la legislacidn aplicable. No existe un mercado publico
para las participaciones y no se espera que se desarrolle ninguno. Por
consiguiente, puede ser dificil obtener informacién fiable sobre el valor de las
participaciones. Asimismo, las participaciones no son transmisibles salvo con el
consiento de la Sociedad que puede otorgar o denegar a su discrecion.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo 11 no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a
la inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.




ANEXO 111

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

(ver pagina siguiente)




Inversion
sostenible
significa una
inversion en una
actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre
que la inversién
no cause un
perjuicio
significativo a
ningln objetivo
medioambiental 0
social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas de
buena
gobernanza.

La taxonomia de
la UE es un
sistema de
clasificacion
previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el
que establece una
lista de
actividades
econdémicas
medioambientales
sostenibles. Ese
Reglamento no
preveé una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a
gue se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Fondo Nazca SC I, F.C.R.

Identificador de entidad juridica:

LEI: [e]
NIF: V56509516

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

oo [

L]

Si

Realizard como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental: %

en actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

en actividades econémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

Realizara como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo social: %

.No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
D aunque no tiene como objetivo
la inversion sostenible, tendra
como minimo un __ % de
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental,

D en actividades econémicas que
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

D con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

D con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero

no realizara ninguna inversion
sostenible




¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve como parte de su estrategia de inversion la mejora
del desempefio medioambiental, social y de gobierno corporativo
(ASG) de las compaifiias en las que invierte.

El Fondo invierte en compafiias pequefias y medianas en Espafia, en
su mayoria familiares, a través de la toma de participaciones
mayoritarias 0 minoritarias significativas con la intencion de aportar
valor a través de: (i) el crecimiento organico, (ii) las adquisiciones,
(iii) la definicidn estratégica, (iv) las mejoras en la organizacion y las
operaciones, (V) el refuerzo de los equipos directivos y (vi) la gestion
activa de los factores ASG en las compaiiias.

Los objetivos de mejora en el desempefio ASG que se persiguen son
fundamentalmente:

a) lareduccién de las externalidades negativas generadas por
la actividad de la empresa, en particular, la reduccion de la
huella de carbono a través de su medicion y la
implementacién de planes de reduccion;

b) la creacion de empleo y la mejora de las condiciones de
igualdad y diversidad en las plantillas; y

c) la mejora de las estructuras de gobierno corporativo y el
establecimiento de politicas de cumplimiento que
contribuyan a crear sistemas de incentivos adecuados y
evitar la corrupcion.

Los indicadores de ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la
sostenibilidad consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o
Laltlan GO ¢ sociales promovidas por este producto financiero?

alcanzan las

caracteristicas . . g
medioambientales o Para evaluar, medir y controlar la mejora en la evolucion del
sociales que desempefio ASG en las participadas se utiliza un conjunto de
promueve el indicadores que se miden en las participadas con una periodicidad
producto al menos anual.

financiero.

Estos indicadores son publicos y se vienen publicando desde 2019
en la web de Nazca, para todas las compafiias gestionadas, dentro
del Informe Anual de Sostenibilidad.

Los indicadores que se miden se dividen en Core KPIs y
Company - Specific KPIs.

Los primeros han sido seleccionados entre la regulacion y mejores
practicas (SFDR, ODS, ILPA, Data Convergence Project) y sirven




Las Principales
Incidencias
Adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y
laborales, al
respecto de los
derechos humanos
y a la lucha
contrala
corrupcion y el
soborno.

para la realizacion del seguimiento de la mejora del desempefio
ASG de las participadas y toma de decision por parte de Comité
ASG de Nazca.

Los segundos, se obtienen a través de la metodologia de
materialidad financiera, y miden los factores ESG financieramente
materiales para la compafiia. Se utilizan por el Consejo de la
participada en el seguimiento del desempefio de los factores clave
ASG.

Finalmente, los impactos medidos por este set de indicadores se
mapean respecto a su contribucion a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible.

¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el
producto financiero pretende en parte lograr y de qué forma
contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte realizar no causan un perjuicio
significativo a ningin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles.




La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la
taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica
unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente a ningun objetivo medioambiental o social.

x ¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
“ adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Si, el Fondo considera las principales incidencias adversas
materiales o potencialmente materiales de las inversiones del
fondo sobre los factores de sostenibilidad. Estas son
identificadas durante la fase de Due Diligence y su gestion se
realiza de forma activa a lo largo de todo el Periodo de Inversion
definiendo e implementando acciones que contribuyan a su
reduccion. Su evolucion se mide a través del calculo anual de
14+2 indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado 2022/1288, de 6 de abril, el Desarrollo
Técnico (RTS, en sus siglas en inglés) del SFDR.

La informacion relativa a las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad se integrara en la
informacidn periddica que recibiran los inversores y en la pagina
web de la entidad (https://www.nazca.es/estrategia/esg/) en los
términos descritos en el SFDR y el RTS.

No

= ¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de inversion para mejorar el desempefio ASG de la
compairiia se realiza a traves de la labor de engagement con el equipo

La estrategia de
inversioén orienta
las decisiones de
inversion sobre la

base de factores
como los obietivos



https://www.nazca.es/estrategia/esg/

directivo y a través de la capacidad de influencia que otorga el
ejercicio de los derechos politicos en las compafiias en las que invierte

el Fondo.

¢ Cuadles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion destinados a
lograr una mejora en el desempefio ASG de las compafiias
participadas son:

(a)

(b)

(©)

La realizacion por un proveedor externo de una Due
Diligence de los principales riesgos y oportunidades
ASG de las compafiias en las que invierte el Fondo, asi
como de las principales incidencias adversas en fase de
pre-inversion. La Due Diligence incluye
recomendaciones para explotar las oportunidades
encontradas y mitigar y reducir los riesgos e impactos
negativos identificados.

Las conclusiones de la Due Diligence ASG, junto al plan
de actuacion, se discuten en el Comité de Inversiones
antes de tomar la decision de inversion. En caso de que
se hayan identificado riesgos o incidencias adversas de
caracter material, se solicita a la compafiia objetivo de
inversion por el Fondo la implantacion de medidas
inmediatas para la gestidn del riesgo y cese del impacto
negativo que se esta generando.

Durante el periodo de tenencia de la inversién se aplica
un protocolo de actuacion destinado a mejorar el
desempefio ASG de las compaiiias en las que se invierte.
Este protocolo cuenta con los siguientes elementos
vinculantes:

e Un plan estratégico ASG a medio/largo plazo
elaborado por un experto independiente, que
incluye acciones anuales concretas a implementar
por la compafiia, bajo la supervision periddica de
su Consejo de Administracion.

e Un setde indicadores ASG que permiten medir la
evolucion de las acciones recogidas en el plan
estratégico, las principales incidencias adversas y
monitorizar, con ello, los logros alcanzados en la
mejora del desempefio ASG de la compafiia.
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(d) El protocolo de actuacion incluira, al menos, las
siguientes acciones:

e Laadhesion de la compafiia a la politica ASG de
Nazca.

e EIl nombramiento de un responsable ASG en la
participada que coordine e impulse la
implementacion de las acciones.

e La aprobacion del plan estratégico ASG a
medio/largo plazo para la compaifiia, junto la
propuesta de medidas anuales concretas para la
consecucion de los objetivos estratégicos a mas
largo plazo.

e La aprobacion de un programa de Corporate
Compliance que refuerce el Gobierno
Corporativo.

e Lamedicién de la huella de carbono y el disefio y
aprobacién de un plan para su reduccion.

Para alinear al equipo directivo de la participada con el
cumplimiento de este protocolo, la evaluacién de la alta
direccion incluird los progresos realizados en la
implementacién del plan estratégico ESG y mejora
general en el desempefio ASG de la compafiia.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la
magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de
dicha estrategia de inversion?

No aplica

¢, Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza
de las empresas en las que se invierte?

La Politica ASG de la Sociedad Gestora permeara hacia las
Sociedades Participadas del Fondo, que deberdn contar con los
correspondientes procedimientos ASG. En el inicio, la Sociedad
Gestora llevara a cabo un proceso de Due Diligence para identificar
los riesgos de gobernanza en cada nueva oportunidad de inversion
del Fondo, utilizando recursos externos especializados cuando sea
necesario. En este proceso de Due Diligence se considerara la
evaluacion de practicas de buen gobierno, incluyendo, entre otros,
los siguientes aspectos:




La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como porcentaje
de:

El volumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte

Las inversiones en
activo fijo, que muestra
las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

Los gastos de
explotacion que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades
econémicas para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que

v’ Estructuras de gestion adecuadas

v Relaciones con empleados

v" Remuneracion de empleados

v Cumplimiento con obligaciones fiscales

Todo ello, en linea con las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos.

¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto
financiero?

La mejora en el desempefio ASG de las compafiias participadas como
principal caracteristica perseguida por el Fondo se llevara a cabo en el 51%
de las inversiones del Fondo. A efectos aclaratorios, el 51% de las
inversiones del Fondo promocionaran caracteristicas medioambientales o
sociales.

n.%1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales
o0 sociales

Inversiones

n 92 Otras

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales
incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n °© 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero
que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni
pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢Cémo logra el wuso de derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica.

tienen niveles de
emision de gases




son inversiones

sostenibles con un

objetivo

tt ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Este Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas
con el gas fosil o la energia nuclear que cumplan la taxonomia
de la UE*?

X No.

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero a distintas de los bonos soberanos.

1. AJUSTE A LA TAXONOMIA 2. AJUSTE A LA TAXONOMIA
DE LAS INVERSIONES, DE LAS INVERSIONES,
INCLUIDOS LOS BONOS EXCLUIDOS LOS BONOS
SOBERANOS* SOBERANOS*
= Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni = Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni
energia nuclear) (0%) energia nuclear) (0%)
No ajustadas a la taxonomia (100%) No ajustadas a la taxonomia (100%)

*A efectos de los graficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cual es la proporcion minima de inversién en actividades de
transicion y facilitadoras?

No aplica.

;4 ¢Cuél es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomia UE?

Este Fondo no realiza inversiones sostenibles.

medioambiental
que no tienen en

cuenta los

criterios para lgs

as actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio

actividades  climatico (<mitigacion del cambio climético>) y no perjudiquen significativamente ningtn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
econdmicas explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionados con el gas fosil y la energia nuclear

medioambientdf
nte sostenibles con

arreglo a la

taxonomia de la

UE.

gmplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢ Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
Este Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢ Qué inversiones se incluyen en el «n® 2 Otras» y cudl es su proposito?
¢ Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

No aplica.
¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
No aplica.
¢ Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

No aplica.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplica.

¢ Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplica.

¢ Dbénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo
del indice designado?

No aplica.

¢Dbonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el
producto?

Se pueden consultar mas detalles sobre la Politica de Inversion y una lista
de los indicadores utilizados para medir el progreso en el desempefio ASG
de las participadas y las principales incidencias adversas en los Informes
Anuales de Sostenibilidad y la pagina web de la gestora
https://www.nazca.es/estrategia/esq/
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