beka

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
C/ Edison, 4
28006 Madrid

Madrid, 8 de mayo de 2025

HECHO RELEVANTE DE LIQUIDACION Y DISOLUCION DEL FONDO
INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FCR (en liquidacién)

D? Tania Maravillas Sanchez Vaquerizo, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
con NIF numero 11.850.727-T, en nombre y representacién de Beka Asset
Management, SGIIC, S.A. (la “Sociedad Gestora”), inscrita con el n° 268 en el Registro
Oficial de SGIIC, por medio de la presente, manifiesta:

Que el auditor independiente, BDO Auditores, S.L.P., ha auditado las cuentas
anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 del fondo
INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FCR (en liquidacién), compuestas
entre otros, por el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias,
todo ello, del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.

Que las cuentas anuales auditadas, que sirven de base para la liquidacion del
fondo INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FCR (en liquidacion), han sido
comunicadas como informacion significativa a los participes y acreedores, en
su caso, mediante comunicacion individualizada.

Que por medio de la presente se adjuntan las cuentas anuales del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2024, del fondo INVERSIONES EN
TELECOMUNICACIONES, FCR (en liquidacién) auditadas por BDO
Auditores, S.L.P.

Y para que asi conste, suscribo la presente en el lugar y fecha indicados en el
encabezamiento.

Fdo: D? Tania Maravillas Sanchez Vaquerizo
en nombre y representacion de

11850727T TANIA  Firmado digitalmente por
MARAVILLAS 11850727T TANIA
MARAVILLAS SANCHEZ
SANCHEZ VAQUERIZO (R: A41924606)
VAQUERIZO (R: Fecha: 2025.05.08 16:50:47

Beka Asset Management, SGIIC, S.A. A41924606) +0200'



INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES,
FONDO DE CAPITAL RIESGO
(en liquidacién).

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2024 junto
con el Informe de Auditoria de Cuentas
Anuales emitido por un Auditor
Independiente



INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO
(en liquidacion)

Cuentas Anuates e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio
2024 junto con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por
un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024:

- Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023
- Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023
- Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
- Memoria del ejercicio 2024

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024




INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO
(en liquidacion)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente




Tel: +34 91 436 41 90 Génova 27
B D Fax: +34 91 436 41 91/92 28004 Madrid
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Participes de Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital Riesgo (en
liquidacion), por encargo del Consejo de Administracion de Beka Asset Management,
S.G.LI.C,, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital
Riesgo (en liquidacién) (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Esparia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Tal y como se menciona en las notas 1y 2 de la memoria adjunta, el Fondo tiene una
duracién limitada, habiendo entrado en periodo de liquidacion el 13 de enero de 2017. Por
dicho motivo, las cuentas anuales adjuntas se han preparado de acuerdo con la
“Resolucién de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del
principio contable de empresa en funcionamiento”. Nuestra opinién no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion.

BDO Audilores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® § 1.273, es una sociedad timitada espafiala independiente, miembro de BDO
Interaational Limited, una companla limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacionnl BDO de empresas independlentes asociadas.

fagistro Mercantil de Barcelona, Tamma 47,820, Fotio 131,5eccion 8%, Hoja B-361.253, {Inscripcion 124), CIF: 8 82387572,
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significatives en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y No expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria
que deban comunicarse en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa regutadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de ta informacidn incluida en el informe de gesti6n con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiates, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestara son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales tibres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

BDO Auditores $.L.P. es una sociedad limitada espanola Independiente, miembra de BDO nternational Limlted, una compaiiia limitada por garantia del Reino
Unldo y farma parte de ta red internacional BDO de empresas independientas aseciadas,

BDO es la marea comercial utilizada par toda la red BUO y para todas sus firmas miembro.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

« I|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sebre la eficacia del
control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

BDO Audilores S.L.P. es una sociedad (imitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino
Unido y farma parte de la red internacional 800 de empresas independientes asncladas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BRO y para todas sus firmas miembro,
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« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
{lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Sociedad Gestora, determinamas los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria satvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
\UDITORZ=S

BDO AUDITORES, S.LP

Justo Lépez{Moreno (ROAC 21.720) 2026 Nim, 01/25/05363

Socio - Auditor de cuentas ARy S0 BOR
fnfarme g0 gudiroriy 9@ cusitas supato
o ta csematiea de sudilotia de raenras

10 de abril de 2025 el TR

80O Auditores 5.L.P. 85 una socledad limitada espanola independiente, mieinbro de BDO Intematianal Limited, una campaiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de ta red internacionat BDO de empresas independientes asociudas.

BDO o5 la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus Armas miembro.



INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES,
FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN LIQUIDACION)

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024
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CLASE 87 T

Cuentas Anuales de Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital Riesgo (en Liquidacion) — Ejercicio 2024 1

INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN LIQUIDACIONI
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresados en euros)

o ) Noodela ==
_Memor 311272024 311272023
ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 1.257.22633  1.263.547,63
1. Efectivo y otros activos liguidatives equivalentes Nota 6 1.257.226,33 1.263.547,63

IT. Periodificaciones
1. Inversiones financieras a corto plazo = B
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Y. Déudores - -
VI. Otros activos corrientes - -

B) ACTIVO NO CORRIENTE =

1. Aetivos por impuesto diferido - -
TI. Inversiones financieras a largo plazo - 5
111. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 5 - -
IV. Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible = -
VL. Otros activos no corrientes - s

TOTAL ACTIVO (A+B) 1.257.226,33 1.263.547,63

Lis Cuentas Anuales de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Pairimonio Neto, los Estados de Flufos de Efectiva adfuntos y ia Memoria Anual adiunta que consta de 14 Notas.
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Cuentas Anuales de Inversiones en Telecomunicationes, Fondo de Capital Riesgo (en Liquidacion) — Ejercicio 202 2

INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN LIQUIDACION)
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresados en euros)

Notasdela .
Memoris  31/12/2024 31122023

PASIVO Y PATRIMONIO NETO # o B
A) PASIVO CORRIENTE P R TR T 94933H

I. Periodificaciones

IT. Acreedores y cucntas a pagar Nota 8 - 16.771,16
I11. Pcudas con cmpresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
1V. Deudas a corto plazo - -
V. Provisiones a corto plaze Nota 5.1 - 78.162,05
V1. Otros pasives corrientes - -

B) PASIVO NO CORRIENTE = 5

1. Periodificaciones - =
11 Pasivos por impuesto difcrido - =
IOI. Dendas con empresas del grupo y asociadas a largoe plazo - -
IV. Deudas a largo plazo - -
V. Provisiones a largo plazo - N
V1. Otros pasivos no corrientes - -

TOTAL PASIVO.(A+B) Bl D i | = 94.933,21
) PATRIMONIO NETO r Not® 2125722633 . 1.168:614,42
C.1 FONDOS REEMBOLSABLES L 125722633 1.168.614,42

L Capital - -
Escriturado - -
Menos: capital no exigido - -
1L Participes (919.856,21) (919.856,21)
I11. Prima de emisién - -
LV Reservas - -
V. Instrumentos de capital propios - -
VI. Resultados de ejercicios anteriores 2.088.470,63 2.088.675,83
VIL. Otras aportaciones de socios - -
VIII. Resultado del ejercicio 88.611,91 (205,20)
IX. Dividendo a cucnta E -
X. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
C.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRMONLO:NETO . -
I. Activos financieros disponibles para la venta - -
1L Otros - -

(.3 SUBYENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 1.257.226,33 1.263.547,63

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas'y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonic Neio, los Estados de Flujos de Efective adjuntos y la Memoria Anual adjunta
que consta de 14 Notas,
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CLASE 87

Cuentas Anuales de Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital Riesgo (en Liguidacion) — Eferclcio 2024 3

INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN LIQUIDACION)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
{Expresadas en euros)

5 Notas de la b Eoi e
- . Memoria 3R 320023

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO : -~

1. Avales y garantias concedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisas de compra de valores - -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo = .
3.2 De otras cmpresas ¥ -
4. Compromisos de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otrss empresas % -

5. Resto de derivados - =

6. Compromisos con socios o participes = =

7. Otros riesgos y compromisos - -
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 11 23471.87744  28.482.327,30
1. Patrimonio total comprometido 21.600.000,00 21.600.000,00
2. Patrimonio camprometido no exigido - -

3. Activos fallidos - -
4, Pérdidas fiscales a compensar Nota 9 6.871.877,44 6.882.327,30
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
6. Deterioro capital inicio grupo - -

7. Otras cucntas d¢ orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 28.471.877.44 28.482.327,30

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que_forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, las Estados de Flujos de Efectivo adjunios y la Memoria Anual
adjurita que consta de 14 Notas
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Cuentas Anuales de Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital Riesgo (en Liquidacién) — Efercicio 2024 4

INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES. FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN LIQUIDACIOV[
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2024 Y 2023
(Expresadas en ewros)

Notas deia N v
Memoria 2024 2023

1. Ingresos financieros = a
1.1 Intereses, dividendos y rendimiento asimilados - -

1.2 Otros ingresos financieros - -
2. Gastos financieros - -
2.1 Intereses y cargas asimiladas - -
2.2 Otros gastos financieros - -
3. resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financiera (neto) - -
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) - -
3.1.1 Instrumentos de patrimonio - -
3.1.2 Valores representativos de deuda - -
3.1.3 Otias inversiones financieras = -
3.2 Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - -
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras - -
3.4 Diferencias de cambio (netas) - -
4, Otros resultados de explotacion - -
4,1 Comisiones y otros ingresos percibidos - -
4_1.1 De asesoramiento a empresas objcto de capital de riesgo = -
4.1.2 Otras comisiones e Ingresos - -
4.2 Comisiones satisfechas - N
4.2.1 Comisidn de gestion - -
4.2.2 Otras comisiones y gastos

MARGENBRUTO = B
5. Gastos de personal = =
6. Otros gastos de explotacion Nota 10.2 - (205,20)

7. Amortizaciéon del inmovilizado
8. Excesos de provisiones Nota 5.1 88.611,91 -

RESULTADQ DE EXPLOTACION 88.611,91 (205,20)

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
10. Deterioro de resto de activos (neto) = o
11. Otros - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 88.611,91 (205,20)

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERGICIO 88.611,91 (205,20)_

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 4 Notas
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Cuentas Anuales de Inversiones en Telecomuricaelones, Fordo de Capital Riesgo (én Liguidacton) — Efercicio 2024 5

INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN LIQUIDACION)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL, PATRIMONIO NETO
(Expresido en curos)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2024 Y 2023

2024 2023

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 88.611,91 (205,20)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

1. Por valoracién instrumentos financieres - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Otros ingresns/gastos - -

II. Por coberturas de flujos de efeetivo - -
I, Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IV. Por ganancizs y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
V. Efecto impositivo - -

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO (T+IT+11T+TV+Y) -« -

Transferencias a Ta éperita de pérdidds y ganancias - -

VL Por valoracién de instrumentos financieros - -
1. Activos financieros disponibles pata la venta - -
2. Otros ingresos/gastos - -

VII. por coberturas de flujos de efectivo - -
VIIL Subvencinnes, donaciones y legados recibidos - -
IX. Efecto impositivo - -
) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+ C) 88.611,91 (205,20)

Las Cuentas Anuales de la Saciedad, que forman una sola wridad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimanio
Neto, los Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y fa Mentoria Amual
adjuntd que consta de 14 Notas.
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INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN LIQUIDACION
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2024 ¥ 2023
(Expresados en curos)

2024 2023
FLUJOSDE EFECTIVODE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (6:33130) {3.017:74)

Resulfado del ejercicio antes de impuestos 88.611,91 (205,20)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de lus actividades de explotacién (88.611,91) -

2) Amortizacién del inmovilizado -

b) Correcciones valorativas por deteriero -

c) Variacién de provisiones (88.611.91) -

d) Imputacion de snbvenciones .

¢) Resultados por bajas y enajenacianes del inmovilizado - -

) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieras - -

£) Ingresos financieros - -

h) Gastos financieros - -

1) Diferencias de cambio - -

i} Variacion de valor razonable de instrumentos financicros - -

k) Olros ingresos v gastos - -
Cambios en el ¢apital corrlente (6.321,30) (2.812,54)

a) Existencias - -

b) Deudores vy otras cuentas a cobrar - -

¢) Otros activos carriantes - -

) Acreedores y otras cuentas 4 pagar 6.321.30) (2.812 54)

e) Otros pasivos corrientes = &

f) Otros activos y pasives no corrientes - -
Otras Mujos de efectivo de Ias actividades de explotacidn - -

a) Pagos de intereses

b) Cabrus de dividendos

¢) Cobros de intereses

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

e) Otros pagos (cobros) ] . -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Psgos por inversiones

a) Empresas del grupo v asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d)Inversianes inmobiliarias

¢) Otros activos financieros

) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Otros activos
Cobros por desinversiones

a) Empresas del prupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢} Inmovilizado material -

d) Inversiones inmobiliarias -

¢) Otros activos financieros -

1) Activos no-corrientes mantenidos para venta -

p)Utros actives. e B e e L -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio a

Devolucién y emortizacion de paricipaciones -
Pagos por dividendos y rem cil de otros instr tos de patrimonio -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -

AUMENTO/BISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {6.321.30) (3.017,74)
Efectivo o equivalentes al comienzo de} ejercicio 1.263,547.63 1.266.565,37
| Efectivo o equivalentes al finsl del ciercicio 125722633 1.263.547.63

Las Ci Arruales de la Sociedad, que forman wa sola unidad, comprenden estos Estados de Flujas de Efectivo, los Balance, las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Nefo, adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 14 Notas.
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INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO
(EN LIQUIDACION)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1.- ACTIVIDAD DEL FONDO

Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién), cn adelante
el Fondo, se constituyé en Barcelona el 10 de noviembre de 1999, con una duracién de
diecisiete afios.

El Fondo figura inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 21

La direccién, administracion y representacion del Fondo corresponde a Beka Asset
Management, SGIIC, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora), anteriormente denominada
Gala Capital Desarrollo, SGIIC, S.A. Su domicilio social esta en Madrid, Calle Serrano, 88,
7% planta (anteriormente, Madrid, Calle Serrano, 57, 3° Izquierda). Con fecha 9 de diciembre
de 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acordé el cambio de domicilio
y lo elevé a piblico ante Notario con fecha 12 de diciembre de 2020.

El Fondo tiene como objeto principal la promocién, mediante toma de participaciones
temporales en el capital, de empresas no financieras que no coticen en bolsa y que no estén
participadas en mas de un 25% por empresas que coticen en dichos mercados. Las empresas en
las que se invierte serdn prioritariamente, innovadoras y mostraran perspectivas de crear
empleo Todo ello con sujecién a lo que legal o reglamentariamente se determine en cada
momento

Con fecha 13 de enero de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ratifico
que el Fondo Inversiones en Telecomunicaciones, FCR se habfa disuelto y habia entrado en
liquidacién de conformidad con lo dispuesto en articulo 21 del Reglamento de Gestion del
Fondo. Con fecha 10 de noviembre de 2017 la CNMV acordé incorporar al Registro la
modificacién de la denominacién del Fondo a Inversiones en Telecomunicaciones, FCR (en
liquidacion).
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El 13 de noviembre de 2014 se public6 en el Boletin Oficial del Estado la "Ley 22/2014, de 12
de noviembre por la que se regulan las entidades de capital riesgo (“ECR”), otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado ("EICC") y las sociedades gestoras de las entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado ("SGEIC"), y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva" ("Ley 22/2014"), que entr6 en vigor al
dia siguiente de su publicacion y deroga la anterior "Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras ("SGECR)" ("Ley
25/2005™).

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo serdn las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V , sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacidn, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas, Plan General de Contabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la
normativa contablé espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mas significativos en relacion con los requerimientos legales para las entidades
de capital-riesgo son los siguientes:

a)  Elpatrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucién serd de 1.650.000
euros.

b) Debera mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos o
reglamento de gestion, debera mantener, como minimo, el 75% de su activo
invertible invertido en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de
acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad.

- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de
su activo invertible a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de
su actividad principal.
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d)

Asimismo, podran invertir hasta el 100% del total de su activo invertible sin
incumplir el coeficiente obligatorio de inversion en entidades de capital-riesgo
constituidas conforme a la Ley, si bien, en este {iltimo caso, con ciertas restricciones
adicionales.

También se entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las
acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral
de negociacién espariol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesion
de préstamos participativos a las mismas.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:

Valores de renta fija negociados en mercados organizados.

Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.

Efectivo, o demds activos especialmente liquidos que estatutariamente se precisen.
Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su
objeto social principal.

No podrén invertir méas del 25% de su activo invertible en et momento de la inversion en
una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

Podran invertir hasta el 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes a su grupo
o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16 de la Ley 22/2014, de
12 de noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podrén ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucién, asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio
que provoque su incumplimiento. Ademds, el coeficiente de inversion se podrd incumplir
durante los tres afios siguientes a la aportacidn de nuevos recursos en las ECR.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene inversiones en su balance y estd en
liquidacién.
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Las presentes cuentas anuales y el informe de gestion del Fondo del gjercicio 2024 son
formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo del Fondo del ejercicio 2024 asi como la propuesta de distribucién
de resultadas de dicho ejercicio.

Dada la situacién de la Sociedad descrita en la Nota 1 anterior, las presentes Cuentas Anuales
se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de acuerdo con
lo dispuesto en la resolucion de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion
del principio de empresa en funcionamiento.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 fueron formuladas de acuerdo con la Resolucion del
18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas del ejercicio 2024 serdn
aprobadas por el Consejo de Administracién sin variaciones significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estin expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.

b)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de [a Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podran requerir ajuste de valores
de los activos y pasivos afectados.

Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de
periodos sucesivos.

c¢) Comparacién de Ia informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las
cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y
gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo,
presentados en las cuentas anuales del ejercicio se ajustan a los modelos contenidos en la
Circular 11/2008.

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con caracter general, los beneficios después de impuestos se repartirdn a los participes cuando
se produzcan, salvo acuerdo en contrario de la Sociedad Gestora. En su caso, el pago de los
beneficios se realizard por la Sociedad Gestora durante el mes siguiente a la aprobacion de
cuentas y serd el referido a los beneficios del afio anterior. En aquellos casos en que la situacién
de liquidez del Fondo lo permita, y a propuesta del Comité de Inversiones, la Sociedad Gestora
aprobara distribuciones a cuenta de los beneficios del mismo.
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La propuesta de dplicacion del resultado del ejercicio 2024 que propondré el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora es la siguiénte:

Buros
Base se reparto
Resultado de! ejercicio (pérdidas) 88.611,91
Aplicacién
Resultados negativos de ejercicios anteriores 88.611,91

Se aplicara contra perdidas de ejercicios anteriores.

NOTA 4.- PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes. o

a) Empresa en funcionamienfo

Como se indica en la Nota 1, con fecha 13 de enero de 2017, ¢l Fondo entrd en periodo de
liquidacién de conformidad con lo citado en el articulo 21 del Reglamento de Gestion y el
articulo 37 2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Como consecuencia, estas Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con la Resolucién
del 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco
de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa
en funcionamiento.

No obstante, dada la ausencia de personal y la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo,
no se han producido impactos contables significativos al dejar de aplicar el principio de
empresa en funcionamiento.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo las normas de registro y valoracién contenidas en el marco general de
informacidn financiera. sin que por lo tanto la cercania en el cese de la actividad deba originar
el registro anticipado de todos los gastos de la liquidacién, de acorde con lo dispuesto en la
resolucién de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion del Fondo, se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucién, o
en funcion del grado de realizacion si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho
servicio no esta especificado.

¢) Instrumentos financieros

c.1) Activos financieros

Clasificacion y valeracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

. Préstamos y partidas a cobrar
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles. Adicionalmente para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas formaran parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcién y similares que en su caso se hayan adquirido.

1.  Préstamos y partidas a cobrar

Segtin lo indicado en la Norma 1 1 ®1 de la Circular 11/2008, serdn incluidos en esta categoria
los préstamos participativos, regulados en los articulos 18 y 21 de la Ley 25/2005, asi como el
efectivo .cuentas de tesoreria y la financiacion otorgada por el Fondo de cualquier tipo, no
representada mediante valores.

También se considerardn como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros
distintos de los anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que no
se negocian en un mercado activo. Entre se consideraran dentro de esta categoria los depésitos
por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por comisiones.
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Tras el reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se podrin valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12 meses
se clasifican como no corrientes.

2.  Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La valoracion inicial se realiza al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles, y el importe de
los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se hubieran adquirido.

La valoracién posterior serd por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las plusvalias latentes de cartera se registran en cuentas de orden del balance de situacion,
netas de impuestos, que se determinaran por comparaci6n del coste de la inversién con su valor
razonable calculado de acuerdo con lo siguiente:

El célculo del valor estimado de realizacién de cada uno de los valores de la cartera de
inversiones financieras considerados como "instrumentos de patrimonio de empresas no
cotizadas" se realiza de acuerdo con las siguientes reglas.

- En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en ¢l momento de la
valoracion.
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En relacién a las plusvalias tacitas, se distinguira entre.

)

Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdlo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y estén verificadas per experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente inscrita
en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de
la valoracién.

Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados
intangibles, que sdlo podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio
de la transaccidn, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién
y subsistan en el de la valoracién posteriori siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion
de capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de
la venta de derechos preferentes de suscripcién o la segregacion de los mismos para
ejercitarlos, cuyo valor se calculard aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion. disminuiran el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o
se hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas de la empresa en la que se invierte estan auditadas, serdn tenidos en cuenta
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ltimo
ejercicio cerrade, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que sc
utilicen para calcular el valor tedrico contable.

No obstante a lo anterior, el Fondo para determinadas inversiones utiliza otros modelos
y técnicas de valoracion generalmente admitidos en la prdctica, siempre que sea
considerado que dichos métodos o técnicas de valoracidn resulten mas representativos
por la naturaleza o caracterfsticas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de
maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacion de la inversion de que se trate.
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Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por el Fondo se incluyen.

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.
. Meétodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

La Sociedad Gestora realiza las valoraciones de las sociedades participadas por las
entidades de capital riesgo por ella gestionadas, conforme a las recomendaciones de
valoracién emitidas por la European Private Equity and Venture Capital Association
(EVCA). En la Nota 5 se da informacion acerca de los criterios de valoracién y de las
principales hipétesis empleadas para la valoracién de las inversiones.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permiten
determinar el valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorar a su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En caso de que, en las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas concurra la condicién de capital-inicio, se valoran a su coste. Si existe deterioro, el
importe de las correcciones valorativas por el deterioro que se reconozcan se reflejan
adicionalmente en cuentas de orden, si se estd cumpliendo con el plan de negocio de la entidad
segtn dictamen del Consejo de Administracion de la entidad de capital-riesgo o su gestora.

En caso de que existan transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor distinto del valor a que estas
inversiones se encuentren contabilizadas, las diferencias se reconocen en cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cucnta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento. A estos efectos, se entenderd por «intereses explicitosy»
aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad Gestora del Fondo evaliia, al menos semestralmente, si los activos financieros o
grupo de activos financieros estan deteriorados.

- Activos financieros contabilizados al coste amortizado: Se efectian las correcciones
valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero o, grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha
deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo

estimados futuros.

Las pérdidas por deterioro del valor de todos préstamos y partidas a cobrar se calcularan
teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

- Inversiones en el patrimonio de empresas de multigrupo y asociadas: Se efecttian las
correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de una inversidn no es recuperable.

El importe de la correccidn valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase
de activos se tomaré en consideracion el valor razonable de la inversién en los términos
que se han detallado anteriormente para los activos financieros contabilizados a valor
razonable.

Baja de activos financieros

El Fondo dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se cedan los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.



0P2900614

CLASE 87

Cuentas Anuales de Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital Riesgo (en Liquidacion) — Ejercicio 2024 19

En todo caso se daran de baja entre otros:
a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b} anteriores, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transacci6n atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara
parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que el Fondo no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacién que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir
dicho activo.

¢.2) Pasivos financieros

Reconocimiento, clasificacion v valoracion

El Fondo reconocerd un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con
su realidad econémica supongan para la entidad una obligacién contractual, directa o indirecta,
de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasificardn, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trate de instrumentos derivados, que se tratardn de manera analoga a
los instrumentos derivados que sean activos financieros, o pasivos financieros mantenidos para
negociar.
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Los pasivos financieros incluidos en la categoria de "débitos y partidas a pagad, se valorarén
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes dc transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga fugar.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar
de la Administracién Puablica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance,
¢ incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

Tal y como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades estaran exentas de tributacion
el 99% de las rentas que las socicdades y los fondos de capital-riesgo obtengan en la transmisién
de valores representativos de la participacion en el capital de sociedades no financieras que, en
el momento de la toma de la participacion, no estén admitidas a cotizacién. Dicha exencidn
tendré lugar a partir del inicio del segundo afio computado desde el momento de adquisicion y
hasta el decimoquinto, inclusive.
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El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los
pasivos, para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores en libros en las cuentas anuales.

El Fondo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

. Cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo
de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y que, en el momento de la transaccion, no afectd ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

El Fondo reconoce tos activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles. créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas y en la
medida en que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, excepto:

° Cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible
se derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es
una combinacién de negocios y que, en el momento de la transaccién no afectd ni al
resultado contable ni al resultado fiscal.

° Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
sociedades dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos sélo se reconoce,
en la medida en que es probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro
previsible y habrd suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las
diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio el Fondo procede a evaluar los activos por impuestos
diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente.

En base a tal evaluacion el Fondo procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si
ya no resulta probable su recuperacidn, o procede a registrar cualquier activo por impuesto
diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que el Fondo disponga de
ganancias fiscales que permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segn la normativa vigente aprobada. Y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los
ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido
afectados hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estdn valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financiero.

e) Clasificacién de los activos v los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivas se clasifican como corrientes cuando su vencimiento,
enajenacién o realizacién se espera que se produzca en el plazo mdximo de un afio; se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
cuya utilizacion no estd restringida por un periodo superior a un afio.

NOTA 5. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO
PLAZO

A 31 de diciembre de 2024 al igual que a cierre del ejercicio anterior, el Fondo no ostenta
participaciones.

5.1) Participaciones en el patrimonio empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene inversiones en su balance.

Con fecha 6 de noviembre de 2018 el Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora acordé la
venta del 100% de las participaciones en la sociedad Safelayer Secure Communications, S.A
Dicho contrato de compra venta contenia ciertas cldusulas suspensivas que pueden ajustar el
precio final de la compraventa.

Con fecha 16 de enero de 2019 se confirmé el precio final de venta de la participada,
suponiendo para el Fondo un abono adicional de 48.388,49 euros (nota 14). Con fecha 5 de
febrero de 2020, el Fondo cobrd dicha cantidad.
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Con fecha 6 de noviembre 2019 se puso en conocimiento del representante de los vendedores
de Safélayer Secure Communications, S.A. una incidencia laboral y de la Seguridad Social con
un trabajador de dicha sociedad cuantificada, segin el cornprador, en 321.390,00 euros. Por
tanto, el Fondo, en virtud de las garantias pactadas en el contrato de compraventa de Safelayer
Secure Communications, S.A.; estimé provisionar la parte proporcional que potencialmente le
podria corresponder por importe de 78.162,05 euros (equivalente al 24,32 % de su participacion
en la sociedad Safelayer Secure Communications, S.A.). Durante el ejercicio 2024, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, en base a la opinién de los asesores legales
y al no haber recibido ninguna notificacién de reclamacién al respecto, han registrado una
reversién por dicho importe dentro del epigrafe ‘’Excesos de provisiones®’.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo clasificaron la participacién en dicha
sociedad como empresas asociadas por considerar que tenian una influencia significativa en la

gestion de dicha empresa.

NOTA 6.- EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2024 2023

Bancos e Instituciones de crédito 1.257.226,33 1,263.547,63
Tesorerfa y otros activos liquidos equivalentes (Nota 13) E -

1.257226,33 1.263.547;63

Se trata de saldos en cuentas a la vista en entidades financieras. Durante el gjercicio 2024
dichas cuentas a la vista no han devengado intereses (al igual que durante el ejercicio 2023).

NOTA 7.- PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonic del Fondo estd formalizado en 0,332988
participaciones representadas por certificados nominativos, totalmente suscritas y
desembolsadas. Las participaciones no estén admitidas a cotizacién en bolsa y son todas de las
mismas caracteristicas.
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El valor liquidativo al 31 de diciembre de 2024 asciende a 3.775.590,50 euros (2023:
3.509.479,08 euros) por participacion.

La composicién de los participes del Fondo al 31 de diciembre es la siguiente:

Porcentaje de participacion

2024 2023
Orange Espagne, SAU 66,67% 66,67%
Fonds Européen d'Investissement (Fondo Europeo de Inversianes) 33,33% 33,33%
100,00% 100,00%

Los participes podrdn obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la disolucion
y liquidacién del Fondo, A su vez, los participes tendrén derecho de separacion del Fondo
exclusivamente en el supuesto de fusién del mismo, con derecho al reembolso de sus
participaciones sin gasto alguno, siendo el valor liquidativo el determinado segtin lo dispuesto
en el Reglamento de gestién del Fondo. El derecho de separacion podra ejercitarse mediante
comunicaci6n fehaciente dirigida a la sociedad gestora dentro del plazo de un mes a contar
desde la fecha en que ésta hubiera comunicado a los participes el inicio del proceso de fusion.

NOTA 8.- ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de esta ribrica del balance de situacion al 31 de diciembre es la siguiente:

Euros
2024 2023

Acreedores por resto de servicios prestados - 16.771,16

- 16.771,16

A cierre del ejercicio 2024 y 2023, se encuentra registrado en el epigrafe "Acreedores por resto
de servicios prestados™ una provisién por gastos de liquidacién del Fondo por importe de 0
euros y 16.771,16 euros, respectivamente.
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NOTA 9.- SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con Administraciones Piblicas al 31 de diciembre es el
siguiente:
2024 2023

Corrientes
Administraciones piblicas acreedoras - B

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esta regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mereado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencién en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmisién de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusion de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive,

Asimismo, podrén aplicar la exencién prevista en el articulo 21.1 de esta Ley a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién correspondiente. El Fondo tiene abiertos a inspeccién fiscal los cuatro
tiltimos ejercicios para todos los impuestos a los que est4 sujeta su actividad.

El Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resultade econémico o
contable, obtenido por aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto.
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La Ley 27/2014 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades modifico en tipo de gravamen
general, del 28% en 2015 al 25% en ejercicios posteriores. Asimismo, se eliminé la limitacién
temporal existente para la aplicaci6n de bases imponibles negativas. El tipo de gravamen a
efectos del Impuesto sobre Sociedades es el 25% (gjercicio 2023: 25%).

La conciliacién entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,
y los célculos efectuados en relacién con el citado impuesto han sido los siguientes:

Euvos
Aumentos  Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de intpuestos - E 88.611,91
Resultade contable ajustado - - 88.611,91
Diferencias permanentes - - -
Diferericias temporales - 78.162,05 (78.162,05)
Base imponible del ejercicio - - 10.449,86
Compensacién bases imponibles negativas ejercicios anteriores - 10.449,86 (10.449,86)
Base imponible fiscal - - -
Euros
2023
Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de impuestos - - (205,20)
Resultado contable ajustado - - (205,20)
Diferencias permanentes = - -
Diferencias tempaorales - - -
Base imponible del ejercicio - - (205,20)

Compensaci6n bases imponibles negativas ejercicios anteriores - N

Base imponible fiseal ' 5 s 3

A 31 de diciembre de 2024, la disminucién por diferencias temporales se corresponde con la
reversién registrada dentro del epigrafe “’Excesos de provisiones’” (ver Nota 5.1).
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El detalle de bases imporibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2024
es el siguiente:

“Afio de origen Euros

2002 4.741.039,14
2003 1.501.586,09
2007 207.857,55
2009 79.370,81
2013 65.705,22
2015 70.042,10
2016 122.361,78
2017 10.279,56
2018 72.739,19
2020 363,08
2021 168,90
2022 158,82
2023 205,20

No se han activado los créditos fiscales al considerar los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo que no es prabable en las condiciones actuales de mercado que en el futuro
se generen ganancias fiscales significativas.

NOTA 10.- INGRESOS Y GASTOS

10.1) Comisiones satisfechas

La Sociedad Gestora percibe del Fondo una comisidn de gestién, segin las condiciones
acordadas con los participes del Fondo, cuyo detalle es el siguiente:

a) Comisién de gestion: 1,27% anual sobre el precio medio de coste de las inversiones en
cartera al final de cada trimestre. Dicha comisi6n es prorrateada en partes iguales por
cada trimestre vencido y no puede ser inferior a 60.000,00 euros anuales.

b) Comision de éxito: se determina en funcion de las plusvalias generadas por las
inversiones.
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Con fecha 13 de enero de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora informé
que el Fondo quedé disuelto (Nota 1), por lo que durante el gjercicio 2024 asi como 2023 la
Sociedad Gestora no ha percibido ningtn importe por comisién de gestién.

Asimismo, no se ha registrado ninguna comisién de éxito durante los ejercicios 2024 y 2023.

10.2) Otros gastos de explotacion

Este epigrafe recoge entre otros, los gastos relacionados con servicios bancarios, asf como
diversos tributos pagados por el Fondo.

NOTA 11.- CUENTAS DE ORDEN

Oftras cuentas de orden

A 31 de diciembre el epigrafe presenta el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Patrimonio comprometido " 21.600.000,00 21.600.000,00
Pérdidas fiscales pendientes de compensar (Nota 9) 6.871.877.44 6.882.327,30
P - 28.471.877,44 28.482.327:30

NOTA 12.- OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, 1a situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.
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Asimismo, durante dichos ejercicios, la sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.

Los honorarios devengados por tos auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio
2024 han ascendido a 2.500 euros (2.200 euros en el ejercicio 2023). Los auditores no han
facturado ningtin importe adicional por otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas
anuales.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional (inica de la Resolucién de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales, al 31 de diciembre de 2024 asi como a 31 de diciembre de 2023,
el Fondo no tenia ningfin importe significativo pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales. Asimismo, durante el gjercicio 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales.

En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2024 y 2023 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

NOTA 13.- GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando
el cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para [a continuidad
de las operaciones del Fondo La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los
principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicién del pablico
en los registros habilitados al efecto en la CN.M.V.
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El Fondo estd expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de
tipo de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiéne en su cartera. En este sentido, la Ley 2272014,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicién y que son controlados por la Soeiedad Gestora del Fondo. Los
mencionados coeficientes normativos son los especificados en La Nota 1 de la Memoria.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por La sociedad gestora.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo
(concentracion) y su correlaci6n con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el
Fondo no cuenta en su balance con cartera de inversiones.

El siguiente cuadro muestra a exposicion total al riesgo de crédito a cierre de los ejercicios
2024 y 2023:

Euros
2024 2023
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 1.257.226,33 1.263.547,63
Deudores
Exposicidn méixima ) 1.257.226,33 1.263.547.63

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geogréfica, se encuentran localizados en Espafia

Riesgos de mercado

Son los que surgen por la exposicién a variaciones en las condiciones de mercado de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.
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El Ambito de actuacién de la Sociedad Gestora para la medicién de los riesgos de mercado
alcanza a todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estén sujetas a
los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta
variable son gestionadoes y controlados por la Sociedad Gestora.

Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor
de los instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Sociedad Gestoras teniendo
como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que estd sometido el Fondo.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no es titular de ningtin instrumento financiero que
exponga al Fondo a este tipo de riesgo.

Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los instrumentos similares negociados en el mercado.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene inversiones en su balance que exponga
al Fondo a este tipo de riesgo.

Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 el Fondo no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de cambio en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2024 y 2023, por lo que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran que el mismo no se encuentra expuesto al riesgo por tipo de
cambio.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en La cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas (Ver
Nota 8).

NOTA 14.- HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha
producido ningin hecho significative digno de mencion.



0P23900628

CLASE 8-

Informe de Gestidn de Inversiones en Telecomunicaciones, Fondo de Capital Riesgo (en Liquidacidn) - Efercielo 2024__ 33

INVERSIONES EN TELECOMUNICACIONES, FONDO DE CAPITAL RIESGO (EN
LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

En el gjercicio 2020 el Fondo Inversiones en Telecomunicaciones, FCR (en liquidacién) vendié
su tltima empresa en cartera, Safelayer Secure Communications, S.A.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Gestora, como liquidador del Fondo, ha mantenido la
cantidad recibida como precio por la venta de Safelayer Secure Communications, S.A. en una
cuenta corriente a nombre del Fondo como garantia de la responsabilidad del Fondo por la venta
de la participada, descontados los gastos de mantenimiento de la misma. Durante el ejercicio
20224 han prescrito las acciones de reclamacion del comprador y, por tanto, la Sociedad
Gestora procedera a liquidar el Fondo en el primer semestre del ejercicio 2025.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al Ejercicio 2024, que incluyen el Balance de
Situacién a 31 de diciembre de 2024, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios
de Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 se hallan extendidos
en folios de papel timbrado, numerados del 0P2900596 al 0P2900629, formando todo ello un
blogue de la hoja 1 a la 34, y son formulados y firmadas por los Sres Consgjeros que figuran a
continuacion, en la presente pagina.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gesti6n y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024 son formuladas y firmadas
por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

7 de febrero de 2025

>4
D. Vicente Rodriguez Fortiinez / Dfia. Tania Maravillas Sdnchez
Vagquerizo
Consejero Delegado Consejera

/
. Borja Menéndez Lozano
/' Consejero '
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