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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 - Muy alto

Descripcion general
Politica de inversién: Es un fondo que invierte mas del 50% de su patrimonio en otras IIC s cuya vocacion sea invertir en

valores de renta fija privada de elevada rentabilidad de todo el mundo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,65 0,00 0,84 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,49 1,28 0,89 0,83

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
P 5.493.442,2 600.00
ESTANDAR 929.977,39 5.466 1.771 EUR 0,00 0,00 NO
8 Euros
8.067.413,3 50000.00
PLUS 944.858,89 996 109 EUR 0,00 0,00 NO
7 Euros
300000.00
PREMIUM [ 643.795,37 | 349.456,50 14 7 EUR 0,00 0,00 Euros NO
CARTERA | 291.569,83 | 93.260,54 649 781 EUR 0,00 0,00 0.00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
ESTANDAR EUR 55.687 9.048 16.344 6.402
PLUS EUR 72.383 7.950 17.253 4.079
PREMIUM EUR 6.014 2.850 4.927 639
CARTERA EUR 1.977 854 157.174
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
ESTANDAR EUR 10,1370 8,9275 9,5398 9,2211
PLUS EUR 8,9723 7,8591 8,3604 8,0422
PREMIUM EUR 9,3409 8,1513 8,6324 8,2638
CARTERA EUR 6,7805 5,8922 6,2178

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
ESTAND

AR al fondo 0,85 0,00 0,85 1,62 0,00 1,62 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
PLUS al fondo 0,52 0,00 0,52 1,03 0,00 1,03 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 4,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,59 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,95 11-10-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,72

Ibex-35 12,88

Letra Tesoro 1 afio 0,37

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 2,52 0,68 0,63 0,55 0,53 2,11 2,28 2,48 2,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
10z 10,00 %
o 8,00 %
100,8 -
1006 6,00 %
100,4 400 %
100,2 .
00 2,00 %
59.8 0,00 %

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1" sem 15
2" sem 15
1" sem 16
2" sem 16
1" sem 17
P gem AT
1" sem 18
2" gem 18
1" sem 19
2" zam 19

El 30/07/2019 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 4,28

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,59 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,95 11-10-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,72

Ibex-35 12,88

Letra Tesoro 1 afio 0,37

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,92 0,51 0,48 0,43 0,42 1,66 1,79 1,98 1,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
10z 10,00 %
o 8,00 %
100,8 -
1006 6,00 %
100,4 400 %
100,2 .
00 2,00 %
59.8 0,00 %

2014 2015 2016 2017 2018 2019
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El 30/07/2019 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PREMIUM .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 4,35

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,59 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,95 11-10-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,72

Ibex-35 12,88

Letra Tesoro 1 afio 0,37

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,56 0,44 0,40 0,32 0,31 1,21 1,31 1,47 1,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
10z 10,00 %
o 8,00 %
100,8 -
1006 6,00 %
100,4 400 %
100,2 .
00 2,00 %
59.8 0,00 %
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El 30/07/2019 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 4,49

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,59 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,95 11-10-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,72

Ibex-35 12,88

Letra Tesoro 1 afio 0,37

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,12 0,31 0,28 0,23 0,22 0,86 0,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho

1012 10,00 %
1o 2.00 %
100,8 -
100.65 6.00 %
100,4 400 %
100,2 .
e 2,00 %
5.8 0,00 %
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El 30/07/2019 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 11.347.480 876.292 -0,07
Renta Fija Internacional 1.098.039 284.756 0,66
Renta Fija Mixta Euro 3.824.238 107.924 0,74
Renta Fija Mixta Internacional 32.149 348 0,90
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.692.694 89.124 1,75
Renta Variable Euro 454.898 44.952 5,55
Renta Variable Internacional 8.560.858 1.281.513 8,59
IIC de Gestion Pasiva(1) 4.083.471 142.038 0,88
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.555.403 272.991 0,55
Global 5.442.143 144.526 5,91
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 4.331.982 188.817 -0,10
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.396.756 214.339 -0,46
IIC que Replica un indice 321.296 5.082 6,56
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 45.141.406 3.652.702 2,68

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 127.831 93,95 18.982 93,32
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 127.831 93,95 18.982 93,32
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.132 5,98 1.211 5,95
(+/-) RESTO 98 0,07 146 0,72
TOTAL PATRIMONIO 136.061 100,00 % 20.340 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.340 20.703 20.703
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 232,95 -7,92 320,62 -6.914,94
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,04 6,16 14,95 308,17
(+) Rendimientos de gestion 8,77 6,76 16,32 200,09
+ Intereses 0,00 0,02 0,02 -80,67
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -1.435,98
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,17 -1,24 -0,98 -67,87
+ Resultado en IIC (realizados o no) 8,92 7,96 17,27 159,75
+ Oftros resultados 0,01 0,02 0,03 32,20
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,73 -0,61 -1,38 176,92
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-0,64
-0,01
-0,03
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
136.061

-0,55
-0,01
-0,03
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
20.340

-1,23
-0,02
-0,06
-0,02
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
136.061

172,11
132,50
167,94
354,75
327,55
-68,84
0,00
-78,56
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 127.831 93,96 18.979 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 127.831 93,96 18.979 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 127.831 93,96 18.979 93,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo

[]OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0
FUTURO|F L,
F STX600 ESG 4.640 Inversion
STX600 ESG|100
Total subyacente renta variable 4640
Total subyacente tipo de cambio 0
OTROS]|IIC|LU186 L,
BGF-ESG E/M BND 5.711 Inversion
4665606
OTROS|IIC|LU174 L,
DWS INVEST-ESG 9.215 Inversion
7711031
OTROS|IIC|LU165 L,
CPR INV FOOD FO 6.236 Inversion
3749918
OTROS]IIC|LU050 L,
PICTET-SMARTCI 7.226 Inversion
3633769
OTROS]|IIC|LU034 L,
PICTET-TIMBER-I 6.386 Inversion
0558823
OTROS]|IIC|LU031 L,
PICTET CLEAN EN 5.416 Inversion
2383663
OTROS|IIC|LU025 L,
PICTET-HEALTH-I 8.321 Inversion
5978693
OTROS]IIC|FR0O0 L,
AMUNDI-IMPACT G 7.242 Inversion
13332160
Total otros subyacentes 55751
TOTAL OBLIGACIONES 60391

14



4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Verificar y registrar a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de
CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos fundamentales
para el inversor de CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION HIGH YIELD, FI (inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos de Inversién de caracter financiero con el nimero 3120), al objeto de, entre otros, modificar su vocacion inversora,
con la consiguiente modificacién de su politica de inversién, elevar la comision de gestion, asi como establecer una
comision de reembolso para las clases de ESTANDAR, PLUS y PREMIUM.

CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, SAU comunica que se ha otorgado el contrato de fusion del Fondo
CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION EMERGENTES, FI por el Fondo CAIXABANK SELECCION FUTURO
SOSTENIBLE, FI por lo que la fusion tiene plenos efectos juridicos.

Las ecuaciones de canje resultantes han sido de:

- 0,846067865 participaciones del Fondo CAIXABANK SELECCION FUTURO SOSTENIBLE, FI CLASE ESTANDAR por
cada participacion del CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION EMERGENTES, FI CLASE ESTANDAR.

- 0,737637439 participaciones del Fondo CAIXABANK SELECCION FUTURO SOSTENIBLE, FI CLASE PLUS por cada
participacion del CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION EMERGENTES, FI CLASE PLUS.

- 0,744552345 participaciones del Fondo CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, FI CLASE PREMIUM por cada
participacion del CAIXABANK BOLSA RENTAS, FI CLASE PREMIUM.

- 0,903031026 participaciones del Fondo CAIXABANK SELECCION FUTURO SOSTENIBLE, FI CLASE CARTERA por
cada participacion del CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION EMERGENTES, FI CLASE CARTERA.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

SOSTENIBLE, FI.

periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 14.607.883,47 €. La media de las operaciones de venta del periog
respecto al patrimonio medio representa un 0,17 %.

periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,08 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 329,39 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Sobre un entorno econdémico que siguié desacelerandose en el segundo semestre, la volatilidad del mercado ha venid
marcada por el contexto geo-politico. Como consecuencia de éste, el periodo ha tenido dos ritmos muy distintos de
comportamiento en los mercados, con un balance final claramente positivo para los activos de riesgo.

La evolucion del conflicto comercial y sus negociaciones han sido el principal catalizador de los mercados financieros. H|
buen tono tras el inicio de acuerdo en el G20 fue cuestionado en agosto con nuevas amenazas arancelarias por parte de
EEUU a China para, finalmente, reconducirse en el Gltimo cuatrimestre y anunciar un principio de acuerdo, sobre aspectos
basicos que evitan la entrada de los nuevos aranceles anunciados por las dos partes. La lectura de este conflicto por parte
del mercado se centra en el potencial dafio a la confianza empresarial, que frena la inversion, perjudicando en especial al
sector industrial, al lastre de la actividad comercial y, ademas, el impacto directo, al ser un gravamen para las compafiias y
los consumidores.

Otros dos elementos que han supuesto un especial foco de los mercados en el semestre, han sido el proceso del Brexit ef
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d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 1.583.007,38 €. La media de las operaciones de adquisicién de

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 7.299.583,00 €. La media de las operaciones de adquisicion de
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el Reino Unido y, en menor medida, la tensién en Hong Kong. En cuanto al primero, la imposibilidad del primer ministro
Boris Johnson para alcanzar un acuerdo sobre las condiciones del Brexit en su propio parlamento, desencadend un
proceso electoral que permitié una solida mayoria en diciembre, rebajando la incertidumbre sobre el proceso y su hoja de
ruta. En cuanto a las violentas protestas en Hong Kong, iniciadas como consecuencia del intento de promulgar la ley de
extradicion aunque con un origen mucho mas profundo pesaron en verano sobre los mercados, especialmente los
asiaticos, al poner en riesgo uno de los principales centros financieros y comerciales en Asia. Sin haberse resuelto de
manera completa, la ausencia de la escalada de violencia ha permitido una vuelta a la normalidad en el funcionamiento de
la ciudad y los mercados.

Por otro lado, la dinamica global, practicamente coordinada y simultdnea, de las distintas politicas monetarias expansivag,
convencionales y no convencionales, de los Bancos Centrales - al calor de un débil crecimiento e inflacion - asi como un
tono expansivo de las politicas fiscales, han sido un sélido soporte para los mercados.

En este contexto, el crecimiento global siguié desacelerandose en la segunda mitad del afio dafiado por el componente dé¢
inversiones y la actividad comercial frente a un sélido consumo. Esta realidad queda bien recogida en la tendencia de la
inversién empresarial global y datos o encuestas, como el ISM manufacturero en EEUU que tocé minimos desde 2009.
Sin embargo, en el cuarto trimestre algunos indicadores han evidenciado un potencial suelo, como el crecimiento europeo
del tercer trimestre que repitié el bajo ritmo del trimestre anterior o la mejora de algunos indicadores adelantados, como los
PMI manufactureros en Europa y EEUU que han rebotado desde los minimos de septiembre. Por otro lado, los datos de
empleo se mantuvieron sdlidos, en EEUU, Jap6n, Alemania y Reino Unido, marcan minimos no vistos en varias
generaciones. Por ultimo, en los mercados desarrollados la inflacién se mantiene dentro de los pardmetros marcados por
los Bancos Centrales.

En cuanto a los mercados financieros, la menor incertidumbre y las medidas extraordinarias de la Fed, el BCE y vario$
Bancos Centrales de distintos paises emergentes, generaron un fuerte contraste entre el comportamiento de los dos
primeros meses del semestre y los siguientes. Este punto de inflexion llevé a los mercados a cotizar con claridad la
continuidad del ciclo econdémico.

La renta fija se ha visto especialmente soportada por el entorno descrito en términos de bajo crecimiento, baja inflacion
accion de los Bancos Centrales. Los principales indices soberanos, con excepcion del tramo mas cortos del area Euro, y
del crédito han obtenido un resultado positivo en el conjunto del periodo. Los bonos periféricos han tenido un
comportamiento positivo en el periodo, especialmente significativo la buena tendencia de los bonos italianos, debido a las
expectativas del estimulo del BCE y acuerdos en la coalicién de su gobierno.

Los bonos de gobierno han sido un eficiente refugio a la tensiéon geo-politica de los primeros meses. Sin embargo, 1
mayor confianza del mercado desde finales de agosto, provoco una subida de las rentabilidades y mayor pendiente de la
curva, penalizando a los bonos soberanos. Esta mejora de las expectativas del entorno favorecio a los activos de mayor
riesgo, especialmente al high yield europeo o a la renta fija emergente.

Asimismo, el conjunto del periodo ha sido positivo para los principales indices de renta variable, compensando también umf
volatil periodo estival. El indice global sube en el semestre méas de un 10% destacando el mercado japonés en positivo y el
mercado inglés como rezagado. Europa registré un peor comportamiento que EEUU. Las protestas de Hong Kong, la
guerra comercial y el equilibrio econédmico en China penalizaron a los mercados emergentes, especialmente durante los
primeros meses, y pese al fuerte crecimiento posterior, han quedado rezagados frente al conjunto de los mercados
desarrollados.

Sin embargo, en renta variable el cambio mas destacable proviene de la fuerte rotacion de sesgos en los mercados. La
recuperacion de la confianza a finales de agosto y el fuerte castigo relativo, en la deprimida valoracién de los sectores mas
ciclicos y de sesgo valor frente a los sectores defensivos y de crecimiento, ha provocado una recuperacion de los primeros
frente a los segundos en el periodo. El balance de la presentacion de resultados no conllevé grandes sorpresas, aunque
siguié subrayando la desaceleracion y dibujando un afio sin apenas crecimiento de beneficios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Durante el mes de agosto se procedio a la transformacion del fondo que cambiaba su politica de inversion, pasando de sef

un fondo de high yield global a invertir en fondos de renta variable y renta fija con un objetivo sostenible a nivel global.

Esta nueva solucion de inversion trata de afrontar 5 retos apostando de forma clara por un mundo mas sostenible a todo$
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los niveles tanto por la inversion en el medio ambiente como en el ambito social y de gobernanza de las empresas y
organismos.

c) indice de referencia.
N/A
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Al final del periodo el patrimonio y los participes del fondo han incrementado y fueron los siguientes para las distinta
clases:

Patrimonio (Miles de Euros) Participes
Clase Estandar 55.687 5.466

Clase Plus 72.383 996
Clase Premium 6.014 14

Clase Cartera 1.977 649

Durante el periodo las distintas clases han soportado gastos que varian por las diferentes comisiones aplicadas para cada
una de ellas. Los gastos directos soportados en el periodo por la clase Estandar suponen el 0,91% del patrimonio,
mientras que para la clase Plus han sido del 0,58%, el 0,43% para la clase Premium y del 0,18% para la clase Cartera.
Los gastos indirectos para la clase Estdndar, Plus, Premium y Cartera fueron de 0,43% durante el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

N/A.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera de Caixabank Seleccidon Futuro Sostenible se transformé a principios de agosto y, el dia 8 del mismo, todos los
fondos que formaban parte de la cartera tenian una politica de inversiones sostenible. Su distribucidn por activos se
conforma con un 73% de fondos de renta variable global y un 24% en fondos de renta fija y las politicas de inversiones
son diversificadas, apostando por teméticas como energias limpias, bonos verdes, salud o crédito orientado a favorecer la
consecucion de los objetivos de desarrollo sostenible de Naciones Unidas entre otras.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha mantenido un nivel de inversion cercano al 99% y ha realizado operaciones con instrumentos derivados con la
finalidad de inversién para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento del periodo ha
sido del 17,89%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje total invertido en otras instituciones de inversién colectivas supone el 93,96% al cierre del periodd,
destacando entre ellas: Pictet Asset Management Europe SA, Amundi Asset Management, BrownAdvisory y Robeco
Investment Management.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
De cara al proximo ejercicio, vemos razonable un inicio de afio que permita continuar las dindmicas actuales mientras seg
sigue cotizando el nuevo escenario geo-politico que debe permitir una recuperacion parcial de la confianza empresarial.
Esperamos una leve mejora del entorno econémico a lo largo del afio. Es probable que el proceso electoral en EEUU
incorpore volatilidad en la segunda mitad del ejercicio.

En este entorno, esperamos un ejercicio con bajas rentabilidades en la renta fija y un mejor comportamiento de los tramog
de mayor riesgo. Mantenemos nuestra preferencia por el crédito europeo frente a los soberanos. En la renta variable, la
recuperacién de los niveles en el 2019 no se ha visto acompafiada de una mejora de los beneficios, provocando unas
valoraciones elevadas. En este contexto, esperamos rentabilidades ajustadas y con gran presencia de los sesgos
sectoriales. Mantenemos nuestra preferencia por los mercados emergentes y la zona Euro frente a EEUU y Japodn.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEOOBFNWYS31 - PARTICIPACIONES|LORD ABBETT PAS USD 1.929 9.48
LU0891474172 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS uUsb 2.544 12,51
IEOOB3RW8498 - PARTICIPACIONES|NOMURA FUNDS IR USD 1.688 8,30
LU0765416804 - PARTICIPACIONES|SKY HARBOR uUsb 2.030 9,98
LU1883863851 - PARTICIPACIONES|AMUN FUN SICAV USD 2.130 10,47
FR0013332160 - PARTICIPACIONES|AMUNDI SA/FRANC EUR 7.165 5,27
LU0849400030 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST EUR 2.859 14,06
IEOOBF1T6Z79 - PARTICIPACIONES|BROWN PLC IRL EUR 11.060 8,13
LU1165135952 - PARTICIPACIONES|PARVESTFUNDS EUR 6.622 4,87
LU1165137651 - PARTICIPACIONES|PARVESTFUNDS EUR 6.378 4,69
LU1301026206 - PARTICIPACIONES|SYCOMORE ASSET EUR 2.568 1,89
LU1434524929 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM EUR 9.599 7,05
LU1581414932 - PARTICIPACIONES|LOMBARD ODIER F EUR 4.985 3,66
LU1653749918 - PARTICIPACIONES|CPR ASSET MANAG EUR 6.352 4,67
LU1747711031 - PARTICIPACIONES|DWS SICAV EUR 9.460 6,95
LU1811861431 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUX EUR 12.654 9,30
LU1864665606 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 5.818 4,28
LU0119109980 - PARTICIPACIONES|AMUN FUN SICAV EUR 1.066 5,24
LU0195953749 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP EUR 6.886 5,06
LU0255978693 - PARTICIPACIONESI|PICTET FUNDS/LU EUR 8.729 6,42
LU0276014130 - PARTICIPACIONES|AXA WF SICAV EUR 2.343 11,52
LU0312383663 - PARTICIPACIONESI|PICTET LUX EUR 5.870 4,31
LU0340558823 - PARTICIPACIONES|PICTET LUX EUR 6.729 4,95
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

LU0348927095 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTME EUR 9.524 7,00

LU0360481153 - PARTICIPACIONES|MORGAN STA SICA EUR 2.390 11,75

LU0503633769 - PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS/LU EUR 7.435 5,46
TOTAL IIC 127.831 93,96 18.979 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 127.831 93,96 18.979 93,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 127.831 93,96 18.979 93,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:

* Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:
* Remuneracion Fija: 11.698.138 €
* Remuneracion Variable: 1.905.570 €

* Nimero de beneficiarios:
* Numero total de empleados: 202
* Namero de beneficiarios de remuneracién variable: 166

* Remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de la IIC:
* No existe este tipo de remuneracion

* Remuneracion desglosada en:
« Altos cargos:
o Numero de personas: 8
o0 Remuneracion Fija: 1.331.000 €
0 Remuneracion Variable: 404.689 €

» Empleados cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC:
o Numero de personas: 8

o Remuneracion Fija: 1.066.145 €

0 Remuneracion Variable: 298.560 €

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracion de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U constituye un aspecto fundamental de su
gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracion pueden ejercer sobre el perfil de
riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo con
la normativa sectorial aplicable.

Caixabank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacion con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, Caixabank AM cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las IIC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona, de sus
participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
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remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan.

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicién del
desempefio. En ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de
gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracién variable, se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos y cualitativos fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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