D2 TERESA QUIROS ALVAREZ, Directora Financiera de Red Eléctrica de Espafa, S.A.,
con domicilio social en Alcobendas (Madrid), Paseo del Conde de los Gaitanes, 177, y CIF

A-78003662, CERTIFICO:

Que el contenido del disquette informético adjunto se corresponde fielmente con el texto del
Suplemento al Folleto de Base de Pagarés de Red Eléctrica, que ha sido inscrito en el
registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de marzo de

2006.

Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que publique en su

pagina web el citado Suplemento al Folleto de Base.

Y para que asi conste ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a los efectos

oportunos, expido la presente certificacion en Madrid, a 24 de marzo de 2006.
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REDELECTRICA
DE ESPANA

SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE PAGARES inscrito en los
registros oficiales de la C.N.M.V. con fecha 17 de enero de 2006

Inscrito en los Registros Oficiales de la
C.N.M.V. con fecha 23 de marzo de 2006

El Folleto de Base de Pagarés se complementa por el Documento de Registro,
redactado segln el Anexo | del Reglamento n° 809/2004 de la Comisién
Europea de 29 de abril de 2004 e inscrito en los Registros Oficiales de la
C.N.M.V. con fecha 27 de diciembre de 2005, el cual se incorporo por referencia
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|. SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE PAGARES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D2, Teresa Quirés Alvarez con D.N.l. 31.830.913-V, en su calidad de Directora
Financiera, en virtud de los poderes otorgados por el acuerdo del Consejo de
Administracion de fecha 24 de noviembre de 2005 y en nombre y representacién de
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A., con domicilio social en el paseo Conde de los
Gaitanes, 177, La Moraleja, Alcobendas, (28109-MADRID), C.I.LF. n°® A-78003662 y
C.N.A.E. n°® 4010, asume la responsabilidad de la informacién contenida en este
Suplemento.

Da. Teresa Quirds Alvarez asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Suplemento es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

SUPLEMENTO AL RESUMEN DEL FOLLETO DE BASE DE PAGARES

El Folleto de Base de Pagarés inscrito en los registros oficiales de la C.N.M.V. el 17 de
enero de 2006 incluye en el Resumen, apartado 3. - Datos del Emisor, las cuentas
anuales consolidadas de Red Eléctrica a 30 de septiembre de 2005.

El Grupo Red Eléctrica, tras la evaluacion llevada a cabo junto con sus auditores en
relacion con este asunto, ha modificado los Estados Financieros Consolidados enviados
en junio, septiembre y diciembre de 2005 para reflejar correctamente la Combinacion de
negocios surgida como consecuencia de la adquisicion del 75% de las acciones de
Redalta. En dicha Combinacién de negocios, la imputacion definitiva del valor razonable
de las instalaciones técnicas de energia eléctrica, trae como consecuencia, en virtud de
la interpretacion de la NIC 12, la aparicion de un impuesto diferido pasivo por la parte no
deducible (ya indicado en nuestra presentacion de la adquisicién del 75% de las
acciones de Redalta el 16 de febrero de 2005) por la diferencia entre la base contable y
fiscal de dichos activos.

Esta modificacién es una mera representacion contable en el Balance Consolidado y en
la Cuenta de Resultados Consolidada y no tiene impacto ni en el EBITDA, ni en el
Resultado después de impuestos ni en los flujos de caja futuros del Grupo.



A continuacién se detallan los cambios que suponen en cada unas de las magnitudes

del Balance Consolidado y de la Cuenta de Resultados Consolidada presentadas en el

tercer trimestre de 2005 y que figuran en el Folleto de Base de Pagarés:

Balance Consolidado (miles de Euros) 30-sep-05
Inmovilizaciones materiales Antes 3.989.923
Ahora  4.090.795
Pasivos por impuestos diferidos Antes 58.729
Ahora 159.601
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada (miles de Euros) 30-sep-05
Dotaciones amortizaciones activos
no corrientes Antes -169.226
Ahora -172.881
Rdo. antes de impuestos de
operaciones continuadas Antes 212.939
Ahora 209.284
Gasto por impuesto sobre las
ganancias Antes -71.997
Ahora -68.342
Resultado atribuido a la sociedad
dominantes Antes 127.159
Ahora 127.159

La informacion completa relativa a este cambio ha sido comunicada a la Comision Nacional

del Mercado de Valores como hecho relevante el pasado 6 de marzo y se encuentra inscrita

en sus registros oficiales con el nUmero de registro 64748



