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"ESCRITURA DE CONSTITUCIOﬁ_ R, et -

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE CEDU-

LAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

OTORGADA POR "CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE

CREDITO-LAN KIDE AURREZKIA", "BANCA MARCH, S.A.",

"CAJA ESPANA DE INVERSIONES CAJA DE AHORROS ¥ MONTE

DE_ PIEDAD", "BANCO DE VALENCIA, S.A.", VUCAIXA

D’ESTALVIS DE TERRASSA", "CAJA DE AHORROS Y MONTE

DE PIEDAD DE LAS BALEARES", WCATXA D’/ESTALVIS DE

GIRONA", "INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,

S.A." E "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.»

NUMERO : MIL SETECIENTOS TRECE.--mw=e=—--—mmmmmmmmm e cemoem
En MADRID, mi residencia, a diez de junio de
dos mil cinco. ---------- oo e
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ---=-==-=--
COMPARECEN
I.- DON JOSE-ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor

de edad, casado, c¢on domicilio profesional en




Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, numero 1, Torre

Picasso, Planta 22, y NIF S m e m e
II.- DON JUAN-JOSE ARRIETA SUDUPE, mayor de
edad, casado, con domicilio|profesional en Mondra-
gén (Guipdzcoa), Paseo José| Maria Arizmendarrieta,
s/n, y NIF . mmmm - esmmem——————— o 4----
IIX.- DON ALBERTO DEL | CID PICADO, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Palma de
Mallorca (Illes Balears), Avenida Alejandro Rosse-
116, 8 y NIF O
IV.- DONA MARIA TERESA| SAEZ PONTE, mayor de
edad, casada, con domicilio profesional en Ledn,
Plaza de San Marcelo, 5 (edificio Botines de Gaudi)
y NIF e
V.- DON JUAN IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT, mayor
de edad, casado, con domicilio profesional en Va-
lencia, Calle Pintor Sorolla, 2, y NIF
VI.- DON JOSE MARTA ABELLA MASCARILLA, mayor de

edad, casado, con domicilio|profesional en Terras-

sa, Rambla d’'BEgara, 350, y NIF R »
VII.- DON ANTONIO GABRIEL FLEIXAS ANTGN, mayor

de edad, casado, con domicilio profesional en Palma

de Mallorca (Illes Balears), Calle Rambdn Lluli, 2,

y NIF e
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VIII.- DON JAIME VILADECANS BOMBARDO, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Girona,
Calle de la Creu, 31 y NIF . ————*«-———;—

IX.- DON RAMON MORENO RUBIO, mayor de edad, ca-
sado, con domicilio profesional en Madrid, Plaza Pa-
blo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23 y NIF

INTERVIENEN

I.- Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de "INTERMONEY TITULIZA-
CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A.", con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin nidmero (hoy nimero 1), Torre Pi-
casso, Planta 22, y CIF n° A-83774885, constituida
por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada
ante el infrascrito Notario, el dia 16 de octubre
de 2003, namero 2.572 de su protocolo; inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, fo-
lio 127, seccién 8, hoja nimero M-337707, inscrip-

cién 1* (la “Sociedad Gestora”) e inscrita en el
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correspondiente registro dg

\

del Mercado de Valores (la
Se halla facultado para

poder especial otorgado el

ante el infrascrito Notario,

su protocolo,
ta,
con facultades bastantes pa

escritura.

Agsevera el comparecient

o
o

representa subsiste, y due

sentacidén no le han sido re

limitadas en modo alguno.

II.- Don Juan José Arri
representacidédn de CAJA LAB(
DE CREDITO LAN KIDE AURREZK
lar”), con domicilio social
coa), Paseo José Maria Arizy

con CIF n° F-20022109, cons
definido y cuyo objeto excli
a las necesidades de finang
cooperativas a ella asociads
de égsta, admitiendo imposic]

zando los servicics de band

cuya copia aut

y juzgo a mi juicio y &

=Y

la Comisgidén Nacional
CNMV") . -===-==-~=---=-~
egste acto en virtud de
dia 26 de mayo de 2005,
con el nimero 1.475 de
rorizada tengo a la vis-
ajo mi responsabilidad,
ara otorgar la presente
e gue la sociedad que
sug facultades de repre-

vocadas, suspendidas ni

eta Sudupe, en nombre y

)JRAL POPULAR COOPERATIVA
IA (“Caja Laboral Popu-

| en Mondragdn (Guipdz-

nendarrieta, s/n, 20500,

tituida, por tiempo in-
1sivo consiste en servir

iacién de las entidades

18 v a las de los socios

iones de fondos y feali~

a necesarios y aquellos
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otros que sirvan para la promocidén y mejor cumpli-
miento de sus fines cooperativos, salvo los reser-
vados expresamente a otros establecimiento de cré-
dito. Los estatutos de la cooperativa fueron aproba-
dos por la Direccidn General de Previsidén el dia 16
de julio de 1959 e inscritos en el Registro Oficial
de Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el ni-
mero 8.560. Con posterioridad, por escritura otorga-
da ante el Notario, que fue, de Mondragén, D. José
Javier Urrutia Zabalza, el dia 14 de febrero de
1980, fueron adaptados sus estatutos Ley General de
Cooperativas, a su reglamento y a la normativa espe-
cifica reguladoré del crédito cooperativo gquedando,
dicha escritura, inscrita en el Libro de Ingcripcién
de Sociedades Cooperativas del Ministerio de Trabajo
al folio 172 y bajo el asiento nimerco 3, habiéndose-
le asignado a la entidad adaptada, como nuevo, el
namero 28 con fecha 11 de marzo de 1980. Posterior-
mente, mediante escritura otorgada en Mondragdn, an-

te el Notario, que fue, de Mondragén D. José Carlos
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Arnedo Ruiz, el dia 22 de| enero de 1993, fueron
adaptados sus Estatutos a la legislacidén vigente,
gsiendo, dicha escritura, inscrita en el Registro
Mercantil de Guiptzcoa, al tomo 1.335 de Inscripcio-
nes, folio 86, hoja ntmero S8-6757 e inscripcidn
52*, e igualmente inscrita en el Registro de Coope-
rativas del Ministerio de Trabajo y Seguridad So-
cial, al tomo II, folio 172, bajo el asiento ntmero
34. Y finalmente, por escritura otorgada en Mondra-
gdén, ante el Notario de Mondragdn, D. Antonio Roman
de la Cuesta Galdiz, el dia 25 de octubre de 2001,
con el nimero 581 de su protocolo, fueron adaptados
sus Estatutos Sociales a la Ley 27/1999, de 16 de
julio, de Cooperativas, e inscrita en el Registro
Mercantil de Guipfizcoa, al tomo 1.775 de Inscripcio-
nes, libro 0, folio 51, seccidén 8*, hoja nimero SS-
6757 e inscripcidn 222* e igqualmente inscrita en el
Regigtro de Cooperativas del Ministerio de Trabajo,
al tomo II, folio 172, bajo €l asiento nimero 46. --

Se halla facultado para|este acto en virtud de ’

poder especial otorgado el dia 26 de mayo de 2005,
ante el Notario de Mondragdn Don Antonio Romé&n de
la Cuesta Galdiz, con el niGmero 619 de su protoco-

lo, cuya copia autorizada tengo a la vista y juzgo
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a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con faculta-
des bastantes para otorgar la presente escritura. -

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -----------———-—-—~——-—-~.

III.- Don Alberto del Cid Picado, en nombre vy
representacién de  BANCA  MARCH, S.A. (“Banca
March”), con domicilio social en Palma de Mallorca,
Avenida Alejandro Rosselld, 8, con CIF n.°® A-07-
004021, constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada el 24 de junio de 1946, por el
Notario de Madrid, D. Rodrigo Molina Pérez. Inscri-
ta en el Registro Mercantil de Mallorca, al tomo 20
de Sociedades, libro 104 del Archivo, folio 230,

hoja 195 e inscripcidén 1*; y adaptados sus Estatu-

| e tos mediante escritura autorizada el 14 de agosto

de 1953, por el Notario, que fue, de Palma de
Mallorca, D. German Chacértegui y Séenz de Tejada,

que causd la inscripcidn 25 en el Registro Mercan-




til de Mallorca. Habiendo s
tutoé, a la vigente legisladg
tura de 19 de julio de 1990
drid, D. Luis Coronel de Pa
de su protocolo, que causd
1781 en el Regisgtro Mercanti
Se halla facultado para
poder especial otorgado el
ante el Notario de Palma de
cds Nadal, con el nGmero 1.3
va copia autorizada tengo a
juicio y bajo mi responsal

bastantes para otorgar la px

Asevera el comparecient

g

representa subsiste, v que
sentacién no le han sido re
limitadas en modo alguno. --

IV.- Dofia Maria Teresa
representacién de CAJA ESPAN
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (“
cilio social en Ledn (edif]

Plaza de San Marcelo, 5 (Edi

y CIF n° G-24219891. Inscrit

el Registro Especial de Caja

ido adaptados sus Esta-
rién, mediante la escri-
por el Notarico de Ma-

1

lma, con el namero 3703

la inscripcidén nGmero
1l de Mallorca., --------
este acto en virtud de
dia 20 de mayo de 2005,
Mallorca Don Juan Peri-
42 de gu protocolo, cu-
la vista y juzgo a mi

pilidad, con facultades

‘egente escritura. -----
e que la sociedad gque
sus facultades de repre-

vocadas, suspendidas ni

Sdez Ponte, en nombre y
A DE INVERSIONES CAJA DE
Caja Espafia”), con domi-
lcio Botines de Gapdi),
ficio Botines de Gaudi),
a con el nGmero 2.096 en

g Generalegs de Ahorro vy
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Popular del Banco de Espafia; con el nimero 3.0.2 en
el Registro de Cajas de Ahorro de Castilla y Ledn; y
en el Registro Mercantil de Ledn, al tomo 340 gene-
ral, folio 1, hoja nimero LE-203, inscripcidén 1*. --

Se halla facultada para este acto en virtud de
poder general otorgado el dia 14 de mayo de 2004,
ante el Notario de Ledn Don Jogé Maria Sanchez Llo-
rente, con el nimero 1.226 de su protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura, por
cuanto esté expresamente facultada para
"...ejecutar y elevar a piblico cualquier acuerdo
de los Organos de Gobierno de la Institucién". ----

Ademas, se encuentra expresamente facultada pa-
ra este otorgamiento, por acuerdos del Consgejo de
Administracidén de Caja Espafla, en su reunién de fe-
cha 11 de mayo de 2005, segln resulta de certifica-
cidén expedida por Don Luis Miguel Antolin Barrios,

como Vicesecretario del Consejo de Administraciodn,

6F6373163



con el visto bueno del Presidente, Don Victorino
Gonzalez Ochoa, cuyas firmas aparecen legitimadas
por el Notario de Lebén Don José Maria Sanchez Llo-
rente. Dicha certificacién me entrega 1la compare-
ciente y la dejo incorporada a la presente como do-
cumento unido, ---------- L ___ ...
Agevera la compareciente que la entidad gue re-
pPresenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. --tf-------=ccccocmocn
V.- Don Juan Ignacio Hern&ndez Solanot, en nom-
bre y representacién de BANCO DE VALENCIA, S.A.
("Banco de Valencia”), con domicilio social en Va-
lencia, Calle Pintor Sorolla, 2 y 4, con CIF n® A-
46002036, constituida, por |tiempo indefinido, en
escritura autorizada por el| Notario de Madrid D.
Primo Alvarez Cueva y Diaz, |el dia 20 de marzb de
1900; modificada por otras| posteriores, habiendo
adaptado sus estatutos a la Ley 19/1989, de 25 de
julio, en virtud de acuerdo|adoptado por la Junta .
General del dia 25 de mayo de 1991, que fue solem-
nizado mediante escritura autorizada por el Notario
de Valencia D. Manuel-Angel Rueda Pérez, el dia 14

de junio de 1991, que se inscribié en el Registro
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Mercantil de Valencia, al tomo 3.175, libro 489 de
la Seccién General, folio 1, hoja numero V-6.912,
inscripcidén 1.094*, en unidén de un Acta de Manifes-
taciones autorizada por el mismo fedatario, Sr.
Rueda, el dia 4 de julio de 1991, nGmero 1.733 de
gu protocolo., ---------- e e - -

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 25 de mayo de 2005,
ante el Notario de Valencia Don Carlos Pascual de
Miguel, con el nimero 4.087 de su protoceolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista y juzgo a mi jui-
cio y bajo mi responsabilidad, con facultades bas-
tantes para otorgar la presente escritura. --------

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus. facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -----=--—-—-—-—--——————~—~—~

VI.- Don José Maria Abella Mascarilla, en nom-
bre vy repregsentacién de CAIXA D’/ESTALVIS DE TERRASSA

(“Caixa Terrassa”), con domicilio social en Terras-

6F6373168



sa, Rambla d’Egara, 350, ITF n°® G-08169781.

La en-

y C

tidad consta inscrita en el Registro Especial de En-

tidades de Ahorro, Capitalizacién y similares bajo

el namero 34 y se rige por los estatutos aprobados

por el Departament d’Economia i Finances de la Gene—

ralitat de Catalunya, en fecha de 28 de marzo de

1991, elevados a piblico ante el Notario, que fue,

de Terrassa, D. Joaquin Segd Vilahur, el dia 16 de

mayo de 1991, con el nGmero|1.156 de su protocolo,

inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona el

dia 16 de agosto de 1991, en el tomo 21.171, hoja B-

17.927. Trasladd su domicilio al actual de Rambla

d'Egara, 350 y modificéd y refundié sus estatutos y

reglamento, en virtud de los acuerdos adoptados el

dia 21 de marzo de 2002 por |la Asamblea General de

la entidad, elevados a piblico en virtud de la eg-

critura autorizada ante el Notario de Terrassa, D.

Alfredo Arbona Casp, el dia 16 de octubre de 2002,

con el nuimero 3.670 de su prq
Registro Mercantil de Barcelo
tomo,

al folio 206, inscripci

refundido sus estatutos y re

los acuerdos adoptados el di

por la Asamblea General de

ptocolo, inscrita en el
na, en la citada hoja y
O6n 224. Ha modificado y
glamento, en virtud de

a 11 de marzo de 2003

la entidad, elevados a
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piblico en virtud de la escritura autorizada ante
Notario de Terrassa, D. Alfredo Arbona Casp, el dia
8 de abril de 2003, con el nimero 1.380 de su proto-
. colo, inscrita en Registro Mercantil de Barcelona,

en la citada hoja, al tomo 35.108, folio 116, ins-

eripcién 239, ~---m s e
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 12 de mayo de 2005,
ante el Notario de Terrassa Don Jorge Iranzo Barce-
16, con el nimero 1.673 de su protocolo, cuya copia
autorizada tengo é la vista y juzgo a mi juicio y
bajo mi responsabilidad, con facultades bastantes
i para otorgar la presente escritura. ---------------
Que en la certificacidn de los acuerdos gue

constan protocolizados en la citada escritura, se

hizo alusidén por error a una reunidn de la Comisién

- Ejecutiva de fecha 12 de abril de 2.005, cuando en

realidad lo fue del Consejo de Administracién, lo

e et

gue acredita con una certificacidn expedida por Don

Frances Dalmases Capella, como Secretario del Con-




sejo de Administracién de 1

vigto bueno del Presidente ¢

la cotada Caixa, con el

le la misma Don Francesc

Astals Coma, cuyas firmas aparecen legitimadas por

el Notario de Terrassa Don Juan Antonio Roger Moya;

dicha certificacién me entrega el compareciente vy

la dejo incorporada a la presente como documento

Asevera el compareciente que la entidad que re-

presenta subsiste, y que sus facultades de repre-

gentacién no le han sido revocadas, sugpendidas ni

limitadas en modo alguno. --

VII.- Don Antonio Gabriel Fleixas Antén, en

nombre y representacidén de

DE PIEDAD DE LAS BALEARES (

CAJA DE AHORROS Y MONTE

“"Sa Nogtra Caixa de Ba-

lears”), con domicilio social en Palma de Mallorca

(Illes Balears), Calle Ramén Llull, 2, con CIF n°

G-07013154. Los Estatutos y

reglamento de la enti-

dad, fueron protocolizados mediante escritura auto-

rizada por el Notario de Pa

lma de Mallorca, D. Mi-

guel]l Tom&s Sorell, en fecha 2 de octubre de 1991,

ingcrita en el Registro Mexcantil de Mallorca, al

tomo 883 de Sociedades, fol

io 175, hoja ntmero PM-

3734 e inscripcidn 1*. Pogsteriormente, dichos Esta-

tutos y el reglamento fueron modificados parcial-

et
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mente por la Asamblea General de la entidad de fe-
cha 27 de abril de 2004 y protocolizados mediante
escritura autorizada por el Notario de Palma de Ma-
llorca, D. Victor Alonso Cuevillas Sayrol, en fecha

15 de junio de 2004 causandc la inscripcidén 75* en

el Registro Mercantil de Mallorca 3. --------—-=-=----

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 27 de mayo de 2005,
ante el Notario de Palma de Mallorca Don josé An-
drés Herrero de Lara, con el nUmero 2.829 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista y
juzgo a mi juicio y bajo mi responsgabilidad, con

facultades bastantes para otorgar la presente es-

Crifura,., --- - o s s oo m oo e e
u Asevera el compareciente que la entidad que re-

presenta subsiste, y que sus facultades de repre-

‘i - sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
i limitadas en modo alguno. -------——-----—---—--.

i VIII.- Don Jaime Viladecans Bombardd, en nombre

Yy representacidn de CAIXA D’'ESTALVIS DE GIRONA




(“Caixa Giromna”),

Calle de la Creu, 21,

en el Registro Mercantil d

folio 1 y hoja nimero GI-5

con domi¢ilio sgocial en Girona,

con CIF G-17008079 e inscrita
e Girona, al tomo 302,

887. Institucidn de ca-

radcter benéfico social integrada en la Confedera-

cidn Espaflola de Cajas de Al

norros. Pundada como Ca-

ja General de Ahorro Popular por la Diputacidén Pro-

vincial de Gerona el 29 de
metida a la Ley 15/1985 de
d’Estalvis de Catalunya”,
tectorado de la Generalitat
do su domicilio sgocial al i
tura autorizada de fecha 30
notario de Girona D. Enric B
Se halla facultado para
poder especial otorgado el
ante el Notario de Girona D
con el nimero 1.919 de su pzx
torizada tengo a la vista y
jo mi responsabilidad, con f
ra otorgar la presente escri
Asevera el compareciente

presenta subsiste,

sentacidén no le han sido re

septiembre de 1940 y so-

1 de julio de “Caixes

hallédndose bajo el pro-

de Catalunya. Traslada-
ndicado mediante escri-
de mayo de 2003, por el
rancos Nifiez. --~------
este acto en virtud de
dia 24 de mayo de 2005,
on Enric Brancds Nifiez,
rotocolo, cuya copia au-
juzgo a mi juicio y ba-
acultades bastanteé pa-

que la entidad qué re-

Yy que sus facultades de repre-

vocadas, suspendidas ni
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limitadas en modo alguno. --------mcmcmmrmromcmo oo

IX.~ Don Ramén Moreno Rubio, en nombre y repre-
sentacién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALO-
RES, S.A. (el “Cedente” o “Intermoney Valores”), con
domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso
sin numero (hoy namero 1), Torre Picasso, Planta 23,
y CIF n°® A-82037458, constituida por tiempo indefi-
nido, con la denominacidén de “Corretajes Multibolsa
Agencia de Valoresg, S.A.", mediante escritura otor-
gada ante el infrascrito Notario, el dia 14 de mayo
de 1998, con el numero 1.200 de su protocolo, adap-
tada y cambiada su denominacién por la de “Corretaje
Multi-Bolsa Agencia de Valores y Bolsa, S.A.” por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas de la sociedad, en su reunién
celebrada el dia 11 de junio de 1998, elevados a pa-
blico mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Francisco Javier Cedrdén Lopez-Guerrero,
como sustituto del infrascrito Notario, el dia 25 de

junio de 1998, con el nimero 1.600 de su protocolo,

6F6373165



y nuevamente cambiada de denpminacién por la de “Co-
rretaje Multibolsa Sociedad de Valores, S.A.” por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas, en su reunidén celebrada el
dia 27 de marzo de 2000, eleyvados a piblico mediante
escritura otorgada ante el infrascrito Notario, el
dia 16 de junio de 2000, con el niimero 1.786 de su
protocolo, y cambiada nuevamente de denominacién por
la que actualmente ostenta por acuerdos de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas,
en su reunién de fecha 7 de agosto de 2000, elevados
a piblico mediante escritura otorgada ante el Nota-
rio de Madrid D. Francisco Javier Cedrén Lépez-
Guerrero, como sustituto del |infrascrito Notario, el
dia 10 de agosto de 2000, con el nimero 2.435 de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 13.186, folio 164, seccién 8, hoja M-
213521, inscripcidn 1°, y en el Registro Administra-
tivo de la CNMV con el nimerg 169. ~------we—mnoo--

Se halla facultado para este acto, en virtud de
poder especial otorgado el 26 de mayo de 2005, ante
el infrascrito Notario, con|el nimero 1.474 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la visﬁa, v

juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con fa-
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cultades bastantes para otorgar la presente escritu-
o g

Asevera el compareciente que la sociedad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de represen-
tacidénnolefan sido revocadas, suspendidas ni limita-
das en modo alguno. --=-----—coommomom . ____. -

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y resefiados de los que dejo
unido a esta matriz testimonio por fotocopia de los
mismos, sin que se dé traslado a las copias que de
la presente se expidan. Tienen, a mi juicio, segin

intervienen, la capacidad legal necesaria para otor-

gar la presente escritura de CONSTITUCION DE “IM

CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CE-

SION DE CEDULAS HIPOTECARIAS, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION y, al efecto. --==-----—ooooooooe

EXPONEN
I. Que Caja Laboral Popular, Banca March, Caja
Espafia, Banco de Valencia, Caixa Terrassa, Sa Nog-

tra Caixa de Balears y Caixa Girona (conjuntamente,

6F6373164




los "“Emisores”) han emitido, en esta misma fecha,

un total de siete (7) cédu
(las “Cédulas Hipotecarias”

lores nominalesg indicados a

las hipotecarias uUnicas
, cada una por los va-

continuacidén, conforme

a los acuerdos de susg respectivos Organos de deci-

sidn, cuyas certificaciones

se adjuntan como Anexo

(i) Caja Laboral Popular: QUINIENTOS MILLONES

(500.000.000) de euro8. ---~==ss-------cmocoomnooo

(ii) Banca March: DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES

(250.000.000) de euros. ----

(iii) Caja Espafia: CIENTO CINCUENTA MILLONES

(150.000.000) de euros. ----

(iv) Banco de Valencia: CIEN MILLONES

(1L00.000.000) de euros. ----

(v) Caixa Terrassa: CIEN MILLONES (100.000.000)

de euros. --—---==——=—-——c————
(vi) Sa Nostra Caixa de
(100.000.000) de euros. ----
(vii) Caixa Girona:
(50.000.000) de euros. -----
II. Que Intermoney Valol

misma fecha las siete (7) Cé

Balearsg: CIEN MILLONES

reg ha suscrito en' esta

:dulas Hipotecarias emi-

tidas singularmente por los Emisores y el importe
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correspondiente a la suscripcién de las siete (7)
Cédulas Hipotecarias sera abonado por Intermoney
Valores a los correspondientes Emisores en la fecha
de desembolso, que tendrd lugar el 15 de junio de
2005 (la “Fecha de Desembolso”), en las siguientes
cuentas abiertas en el Banco de Espafia a nombre de
log Emisores: ---------mmmm
Emisor N° de cuenta tesorera

en el Banco de Espafia

Caja Laboral Popular 3035
Banca March 0101400610
Caja Espafia 2096
Banco de Valencia 01-400930-1
Caixa Terrassa 2074

Sa Nostra Caixa de Balears 2051
Caixa Girona 01-420300

IIT. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas por

los Emisores, mediante su cesidn a un Fondo de Ti-



tulizacidén de Activos, de conformidad con los
acuerdos de su Consejo de Administracidén relativos
a la suscripcién de las Cédulas Hipotecarias y su
cegién a un Fondo de Titulizacidén de Activos, cuya
certificacidn se adjunta como Anexo 2. ~--~----=s-=--=
IV. Que la Sociedad Gestora estd facultada, para ¥
constituir fondos de titulizacién y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracién y representa-
cién legal de los mismos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que ge regulan los Fondos de Titulizacién de Acti-
vos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Tituli-

zacién (el “Real Decreto 926/1998"). - ——-------o_ ..

v B

V. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
Fondo de Titulizacidn de Activos bajo la denomina-
cién de “IM CEDULAS 5, Fondo| de Titulizacién de Ac-
tivos” (el “Fomndo”), en el gpe se agruparan las ce-
dulas Hipotecarias cedidas por el Cedente, en vir-
tud de los acuerdos del Congejo de Administracidén
de la Sociedad Gestora, cuya certificacidén se ad- .
junta como Anexo 3, las cguales constituiran el
principal activo del Fondo. f-----~--m-rmccmom- -——

VI. Que la Sociedad Gestiora tiene la inteQCién

de que el Fondo proceda a la emisidén de bonog de
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titulizacidn para su suscripciédn por inversores
institucionales (los “Bonos”), que constituiran el
pasivo principal del Fondo. ----------- - ________
VII. Que con fecha 3 de junio de 2005, la CNMV
ha registrado la constitucién de IM CEDULAS 5, Fon-
do de Titulizacidén de Activos, asi como la emisién
de los Bonos con cargo al mismo, como se acredita
mediante el documento que se adjunta como Anexo 4.
En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segin intervienen, otorgan la presente escritura
piblica de constitucién del Fondo, cesién de las
Cédulas Hipotecarias y emisién de los Bonog (la
“Escritura”), de conformidad con las siguienteg: --
ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos en ma-
yasculas tendrén el significado que en cada caso se
les asigne, todos los cuales, asi como sus respec-
tivas definiciones, se recogen en el documento que

se adjunta como Apéndice. -----------emom o __

6F6373162




2. CONSTITUCION DEL FOND

9]

La Sociedad Gestora cons
Fondo de Titulizacién de Act
denominacién de “IM CEDULAS
CION DE ACTIVOS”, que se I
(i) en la presente Escritury
creto 926/1998 y disposicior
(iii) en la Ley 19/1992, de
men de Sociedades y Fondos
ria y sobre Fondos de Titul

“Ley 19/1992”7), en cuanto a

Real Decreto 926/1998 y en t

stituye en este acto un

ivos que girara bajo la
5, FONDO DE TITULIZA-
egird por lo dispuesto
a, (ii) en el Reai De-
nes que lo desgarrollen,
7 de julio, sobre Régi-
de Inversién Inmobilia-
izacién Hipotecaria (la
lo no contemplado en el

anto resulte de aplica-

cién, (iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidn actual (la
“LMV”), en lo referente a su supervisidn, inspec-
cién, sancidén y en todo agquello que resulte de

aplicacidn, y (v)

les y reglamentarias aplics

momento.

3. CESION DE LAS CEDULAS

en las dei

mas disposiciones lega-
bleg en vigor en cada

HIPOTECARIAS

El Cedente tiene en su a

tecarias, cuyas caracteristi

tinuacién, y que darid de baj

te su cesidn al Fondo.

ctivo las Cédulas Hipo-
cas se describen a. con-

a de su balance median-
I

M ae e m am em e e = o e am e s e e e = = = =
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3.1. Caracteristicas de las Cédulas Hipoteca-

rias

3.1.1. Valor nominal de las Cédulas Hipoteca-
rias

El Cedente es, con cardcter previo a su cesidn,
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que se relacionan a continuacién, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y que
incorporan un derecho de crédito del Cedente frente
a cada uno de ellos. ---------c-mmm ..

El valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de MIL DOS-
CIENTOS CINCUENTA MILLONES (1.250.000.000) de eu-
ros, distribuido entre los Emisores conforme al si-
guiente cuadro: ---—--------eeo oL

Emisor de la Cédula

Hipotecaria Importe Nominal (euros)
Caja Laboral Popular 500.000.000
Banca March 250.000.000

Caja Espaiia 150.000.000

6F6373161



Banco de Valencia

Caixa Terrassa

Sa Nostra Caixa de Balears

Caixa Girona

TOTAL

3.1.2. Documentacién de
rias

Las Cédulas Hipotecarias

diante titulos nominativos

100.000.000

100.000.000
100.000.000
50.000.000
1.250.000.000

las Cédulas Hipoteca-

estan documentadas me-

emitidos singularmente

al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25

de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario (la

“Ley 2/1981”) y en su Reglamento de desarrollo

aprobado por el Real Decre
marzo, por el gque se desary
pectos de la Ley 2/1981, de

del Mercado Hipotecario

Lo 685/1982, de 17 de
rollan determinados as-
25 de marzo, Reguladora

(el “Real Decreto

685/1982") . == oo o

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

emitidas nominativamente. --q------c------maenoo

Los titulos nominativos

serdn depositados en

Intermoney Valores (en tal condicidn, el “Deposita-

rio”), no recibiendo remuneracidén por dicha funcién

por parte del Fondo, de conformidad con lo previsto
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en la Estipulacién 5 siguiente. ---~---cooooo_
3.1.3. Caracteristicas econdmico-financieras de
las Cédulas Hipotecarias
. (i) Valor nominal y amortizacién
Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su wvalor nominal, al 98,360%, con venci-
miento en la fecha del decimoquinto (15°) aniversa-
rio de la Fecha de Desembolso, coincidente con la
fecha de vencimiento final del Fondo (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Fecha
de Vencimiento Fimnal”-), es decir, el 15 de junio
de 2020 (la “Fecha de Amortizacién”), sin perjuicio
de que pueda producirse una amortizacién anticipada
por concurrencia de cualquiera de los supuestos
previstos en las Estipulaciones 3.8, 3.9 y 8.3.3 de
la presente Escritura y en caso de impago de 1los
v intereses ordinarios vencidos de las Cé&dulas Hipo-
tecarias tal y como se establece a continuacién (la
“Amortizacidén Anticipada”, referida a las Cédulas

Hipotecariasg). El1 valor nominal de las Cédulas



Hipotecarias se amortizara

el 13 de junio de 2020, sa

mediante un UGnico pago

lvo que se produzca un

supuesto de Amortizacidén Anticipada, en cuyo caso

el wvalor nominal de 1las (édulas Hipotecarias se

amortizarid mediante un Unico pago en la fecba en

que se produzca la Amortizacidn Anticipada (la “Fe-

cha de Amortizacidén Anticipada”, referida a las Cé-

dulag Hipotecarias). -------

En cualquier caso, los Emisores deberan ingre-

sar los importes relativos a la amortizacidén ordi-

naria del principal de las (édulas Hipotecarias con

al menos dos (2) dias habiles (tal y como dicho

concepto se define en el Apéndice a la presente Es-

critura -“Dia Habil”-) de antelacién a la Fecha de

Amortizacidn. --------------
(i1) Intereses ordinario

El valor nominal no amon

tizado de las respecti-

vas Cédulas Hipotecarias devengard, a partir de la

Fecha de Desembolso y hasta
intereses ordinarios a un tj
3,51% (el “Tipo de Interés d

rias”), que se ha obtenido

gu total amortizacidn,
Ipo de interés fijo del
e las Cédulas Hipoteca-

mediante la adicidén al

Tipo de Interés de los Bonog (tal y como se define

este concepto en la Estipulacién 8.2.2) de un dife-

R LT b S0
B R AR e

Ca e

e e ik ik,
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rencial del 0,01% (un (1) punto basico), cuyog in-
tereses ordinarios aportaradn recursos suficientes
al Fondo para cubrir sus gastos ordinarios periédi-
S e

A efectos del devengo de intereses ordinarios y
hasta la Fecha de Vencimiento Final, la emigién de
las Cédulas Hipotecarias se entenderd dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracidén se
extendera desde el dia 15 de junio de cada afio (in-
clusive) hasta el dia 15 de junio del afio siguiente
(exclusive), salvo cuando concurra cualquier su-
puesto de Amortizacién Anticipada de las Cé&dulas
Hipotecarias, en cuyo caso, el periodo de devengo
de intereses en curso de la Cédula Hipotecaria
afectada se extenderd desde el dltimo dia 15 de ju-
nio (inclusive) hasta la Fecha de Amortizacidén An-
ticipada (exclusive) (log “Periodos de Devengo de
Intereges”, referidos a las Cédulas Hipotecarias),
a partir de cuya fecha (inclusive), la Cédula Hipo-

tecaria afectada devengari intereses ordinarios di-




ariamente sgobre el valor nominal no amortizado has-

ta la total amortizacidén de
tendrd en cuenta para la dg
riodos de Devengo de Interesg
cualquier afio o la Fecha de
€8s o no un Dia Habil. A par
c¢imiento Final, las Cédulas
intereses diariamente sobre
amortizado hasta la total
nominal de las Cédulas Hipot

Log intereseg ordinarios
carias devengadog durante c
de Intereses se pagaran el ¢
afio o,

caso de que alguna de

Dia Habil, el Dia Ha&abil i

(cada una, una “Fecha de Cok

Amortizacién Anticipada, en
con lo establecido en las pr
rias. En caso de Amortizacid
terioridad a la Fecha de Ven

tereseg ordinarios de las (

devengaran y deberé&n ser pag
la total amortizacidn de su 3

En cualquier caso y sal

B

1l valor nominal. No se

2terminacidn de los Pe-

es si el 15 de junio de

Amortizacién Anticipada

tir de la Fecha de Ven-

Hipotecarias devengaran
su valor nominal no
amortizacién del wvalor
ecarias., -------~------

de las Cédulas Hipote-

ada Periodo de Devengo

1ia 13 de junio de cada

dichas fechas no fuese
nmediatamente anterior
ro”), y en la Fecha de
su caso, de conformidad
opias Cédulas Hipoteca-
n Anticipada vy con pos-
cimiento Final, los in-
édulas Hipotecarias se
jados diariamente hasta

valor nominal.

vOo Jque ge produzc;a un
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supuesto de Amortizacién Anticipada, los Emisores
deberadn ingresar los importes relativos a intereses
ordinarios de las Cédulas Hipotecarias de manera
gue entre la Fecha de Cobro y la fecha de pago (tal
y como dicho concepto se define en el Apéndice a la
presente Escritura -la “Fecha de Pago”-) transcu-
rran, al menos, dos (2) Dias Habiles. ----------~--~

En el caso de que algin Emisor incumpla su
obligacién de pago de intereses ordinarios de la
Cédula Hipotecaria por él emitida, y sin perjuicio
de que ello pueda dar lugar a su Amortizacidén Anti-
cipada, el Emisor de la Cédula Hipotecaria afectada
debera notificar a la Sociedad Gestora la fecha en
que vaya a realizar el pago de intereses con, al
menos, dos (2) Dias Habiles de antelacidén a la fe-
cha del correspondiente ingreso. ---------—---—-=----

(1iii) Intereses de demora

Las cantidades impagadas en concepto de intere-
ses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devenga-

ran intereses de demora a un tipo de interés de de-




mora mensual que serid el o
los siguientes conceptos:
Tipo de Interés de las Cé&du
el EURIBOR a un (1) mes que
REUTERS, pagina EURIBOR= (t
el Apéndice -la “Pantalla
BOR="-), a las 11:00 horas d

la Fecha de Cobro en que se

esultado de la suma de

i) el mayor de (a) el
lasg Hipotecarias, y (b)
resulte de la pantalla
al y como se define en
REUTERS, P&agina EURI-
e la maflana (C.E.T.) de

> produzca el impago de

los intereses ordinarios de la Cé&dula Hipotecaria

afectada, o de la Fecha de Amortizacidén Anticipada,

segin sea el caso; y (ii) uno coma cinco (1,5) pun-

tos porcentuales. El tipo de

interés de demora seri

revisable mensualmente, estableciéndose como fecha

de fijacién el segundo Dia H
del correspondiente periodo

Los intereses de demora
carias se calcularan en func

vamente transcurridos entre

Abil anterior al inicio
de fijacién wmensual. --
de las Cédulas Hipote-
ién de log dias efecti-

la Fecha de Cobro en

que se produzca el impago de los intereseg ordina-

rios de la Cédula Hipotecar

ia afectada o la Fecha

de Amortizacién Anticipada, segin sea el caso, y la

fecha en que los intereses ordinarios impagados

sean ingresados en la Cuenta de Tesoreria (tél Yy

como se define este concepto

en la Estipulacién 6),

-
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ligquidandose en esta fecha.

(iv) Imputacién de pagos por cantidades debidas
por las Cédulas Hipotecarias
Cualesquiera pagos realizados por los Emisores

por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias

se entenderan realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, por los intereses ordinarios devengados
Y. en tercer lugar, por el principal de las Cédulas
Hipotecarias. --------mmmm e -
(v) Informacién adicional sobre las Cédulas
Hipotecarias y las carteras de préstamos hipoteca-
rios de los Emisores
Se adjunta como Anexo 6 una serie de cuadros de
andlisis de conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de
- las Cédulas Hipotecarias por los Emisores (los
“Préstamos Hipotecarios”), en funcién de los si-
guientes criterioS: -~-------mmmm e

a) Saldo actual: distribucidn del saldo actual




de los Préstamos Hipotecariog. ----—--wccoooomooo__
b) Vida residual expresada en meses. ----------
c¢) Indicacién de la distiribucién geografica pér }

PrOVINCIAS. - - oo o o e e _ J
d) Tipo de interés actual: intervalos de tipo . %

de interés de la cartera. --F=-------=-= [ dmm oo » i
e) Tipo de interés fijo o variable. ------=---- :
f) Tipo de interés de referencia: tipos de re-

ferencia de la cartera. ----Fe-----omeeo oo ____ i
g) Tipo de propiedad. --rf---c----mmmmmo_L
h) Ratio saldo actual / Tasacién. ------wcecee--
i) Datos de morosidad. -t~--—----meooooo L ___

Agimismo, se incluye en el Anexo 6 un cuadro de

la cartera de cada uno de los Emisores apta para la ﬁ
1B

‘i:}

emisidn de cédulas hipotecariag. -~--------—---c--- -
o

El Anexo 7 a la presente Escritura contiene el i

informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la wverificacidén de la existencia, titularidéd v ﬁ
condiciones de las Cédulas Hipotecarias, y los cer- ﬁ
tificados de 1los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecariag. ------cmoo oo . g

3.2. Cesidn de las Cédulas Hipotecarias

El Cedente cede y trasmite al Fondo siete (7)

Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singu-
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larmente por los Emisores, por los siguientes im-
portes nominales: ------------oo-____.__________

Emisor de la Cédula

Hipotecaria Importe Nominal (euros)
Caja Laboral Popular 500.000.000
Banca March 250.000.000
Caja Espaifia 150.000.000
Banco de Valencia 100.000.000
Caixa Terrassa 100.000.000
Sa Nostra Caixa de Balears 100.000.000
Caixa Girona 50.000.000
TOTAL 1.250.000.000

El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las Cédulas
Hipotecarias. -------womemme o ____.

El Fondo toma y adquiere las siete (7) C&dulas
Hipotecarias que le cede el Cedente Yy dque represgen-
tan un importe nominal total de MIL DOSCIENTOS CIN-

CUENTA MILLONES (1.250.000.000) de euros, en 1los




términos y condiciones que
critura. -----------=---=--~

La cesidn es plena e ing
za por la totalidad del pl
total amortizacidén de las Cé&

Las partes requieren en
tario para que deje constang
del Pondo en los reversgos
repregentativog de las Cédul

3.3. Precio de la cesidn

se recogen en esta Es-

e m o am e ik e o e e

ondicional, y se reali-
azo remanente hasta la
dulas Hipotecarias, ---
este mismo acto al No-
ia de la cesidn a favor
de los titulos figicos

as Hipotecarias. ------

de las Cédulas Hipote-

carias

El precio total de la

cesién de 1las Cédulas

Hipotecarias es de MIL DOSCIENTOS VEINTINUEVE MI-

LLONES QUINIENTOS MIL (1.2
serd abonado por la Socieda
por cuenta del Fondo, al C
Desembolso, valor ese mismg
Fondo haya recibido el preci
Bonos (conforme a lo estable
8.8), mediante el ingreso d

abierta a nombre del Cedente

en Madrid, numero 0101436690,

El precio total de la

Hipotecarias es inferior al

29.500.000)

edente,

euros, gue

d Gestora, en nombre y

en la Fecha de

5 dia, una vez que el

o de suscripcidn de los
cido en la Egtipulacién
el precio en la cuenta
en el Banco de Espafia,
cesién de las Cédulas

valor nominal de dichas
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Cédulas Hipotecarias e inferior al precio de emi-
si6n de los Bonos (tal y como dicho concepto se de-
fine en el Apéndice a la presente Escritura -el
"Precio de Emigidn de los Bonos”-), cuya diferencia
se destinarid al pago de los Gastos de Emisgidén del
Fondo (tal y como se definen en la Estipulacidn
12.1 de la presente Escritura), incluyendo las co-
misiones de aseguramiento y colocacién (el “Importe
para Gastos de Emigidén”). -----c---ooo . ___

3.4. Responsabilidad del Cedente como cedente

de las Cédulas Hipotecarias

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del

Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusi -

vamente de la existencia y legitimidad de las Cédu-

las Hipotecarias, asi como de la personalidad con

la que efectia la cesién, pero no asume responsabi -

a lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad

de garantizar directa o indirectamente el buen fin

de la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni



incurrird en pactos de recompra de las Cédulas
Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura ni de
ningtn otro pacto o contrato, todo ello gin pefjui—
cio de las responsabilidades del Cedente que se de-
rivan de las declaraciones realizadas por el Ceden-
te en la Estipulacién 4 siguliente, -~-w------- - ---

3.5. Derechos conferidos al Fondo por la cesién

de lasg Cédulas Hipotecarias

El Fondo, en cuanto titular de las Cé&ulas
Hipotecarias, ostentarad los derechos reconocidos. al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil v,
en particular, los derechos reconocidos en 1a%nor—
mativa aplicable y en las Cédulas Hipotecarias; Por
tanto, la cesidén comprenderid la totalidad de los
derechos, productos y acciones frente a los Emiso-

res, tanto principales como accesorios de las Cédu-

las Hipotecarias, asi como 1
rantias (reales o personales
timen para reclamar el capit

tereses, comisiones, gastos,

o cualquier otro concepto. -

Todas las Cédulas Hipote

ferir el derecho al interés

a totalidad de las ga-
) inherentes, ya legi-
al o para reclamar in-
costas, penalizaciones

carias, ademds de con-

ordinario fijo de las

Cédulas Hipotecarias determimado conforme a lo dig-
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puesto en la Estipulacién 3.1.3 anterior, confieren
también el derecho a percibir la totalidad de los
intereses de demora de cada una de ellas. ---------

3.6. Notificacién a los Emisores

Los Emisores se dan por notificados en este ac-
to de la cesibén de las Cédulas Hipotecarias al Fon-
AO. = o mmmmmmmemeel__._

3.7. Obligaciohes de informacién de los Emiso-

res de las Cédulas Hipotecariasg

Cada uno de los Emisores ge compromete a poner
a dispogicién del legitimo titular de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos y de
Standard & Poor’s Espafia, S.A. (la “Agencia de Ca-
lificacién”), agencia de calificacidn de los Bonos,
la informacién sobre el propio Emisor y sobre la
Cédula Hipotecaria que dicho titular o la Agencia
de Calificacién puedan solicitarle razonablemente.

Adicionalmente, cada Emisor deberi comunicar al
titular de la Cédula Hipotecaria por él emitida y a

la Agencia de Calificacién: ----=--woooooo____.___




el dia 15 de cada me

(i)

Dia Habil, 2

el Dia Habil antse
cartera hipotecaria elegible
importe de su cartera hipag
guiendo, en ambos casos, en
rios a tipo fijo y Préstan
variable, asi como el sald
hipotecarias emitidas por
fecha de comunicacidn; vy
(ii) dentro de los trein
al final de cada trimestre
gsobre su cartera hipotecari
Anexo 6 de esta Escritura a

3.8. Régimen de retenci

=y

natural,

8 (o, en caso de no ser

rior), el importe de la
de dicha entidad y el

tecaria total, digtin-

tre Préstamos Hipoteca-

o8 Hipotecarios a| tipo

o vivo de las cédulas

dicha entidad hasta la

ta (30) dias siguiéntes
la informacién
a dJue se recoge én el
dicha fecha.

oneg de los pagoq por

interegeg de las Cédulas Hip

otecarias

Los pagos realizados al
rendimientos por las Cédulas
ran sujetos a retencidn o i
en razén de lo egtablecido e

Real Decreto 1777/2004,

se aprueba el Reglamento del

dades.
bleciera cualquier impuesto

tasa o retencidén sobre dicho

de 3

En el supuesto de que

Fondo en concepto de
5 Hipotecarias no esta-
ngreso a cuenta alguno
n el articulo 59.k) del
0 de julio, por el que
Impuesto sobre Socie-
en el futuro se esta-
directo o indirecto,

by

3 pagos, los mismos co-
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rreran por cuenta de los Emisores y seran devueltos
al Fondo., -------som oo oo -

No obstante lo anterior, en caso de que se mo-
dificara la normativa fiscal de forma que se esta-
blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos realizados al Fondo en concepto de intereses
por las Cédulas Hipotecarias que afectaran signifi-
cativamente al equilibrio financiero del Fondo, las
Cédulas Hipotecarias quedardn amortizadas anticipa-
damente de forma automitica y por su importe total
pendiente de amortizacidn, deviniendo vencidas vy
exigibles para los Emisores, y procediéndose a la
extincidén y 1liquidacidén del Fondo de conformidad
con lo establecido a continuacién y en la Es-
tipulacidén 13 de la presente Escritura: ---------- -

(i) producido el cambio en la normativa fiscal
a que se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora
declarara el vencimiento anticipado de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias que no hayan sido to-

talmente amortizadas; -~---------——-----c- - _____



(ii1) la Sociedad Gestora

deberad comunicar dicha

|
declaracién de vencimiento anticipado de las Cédu-

las Hipotecarias a todos losg
lacién minima de treinta (3
Cobro en que deba efectuarse

(iii) el pago por los

B |
Emigores con una ante-

0) dias a la Fecﬁa de

Emisores derivado del

vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias

en estog casos deberd reali
una Fecha de Cobro; y

(iv) la declaracién de
de las Cédulas Hipotecariasg
cido en esta Estipulacién

CNMV, a la Agencia de Califi

zarse coincidiendd con

vencimiento anticipado
conforme a lo estable-
sera comunicada a 1la

cacibén y a los titula-

res de los Bonos en la forma prevista en esta Es-

eritura. —~--—-ccecmcm e e m e

3.9. Reglas de gustitucid

tecarias

’n _de las Cédulas Hipo-

En el supuesto excepcional de que con posterio-

ridad a la fecha de constitucién del Fondo Yy no

obstante las declaraciones r

ealizadas por los Emi-

sores, se detectara que alguna de las Cédulas Hipo-

tecarias no se ajustara en e
al Fondo a dichas declaraci

Estipulacién 4 siguiente o

1 momento de su cesién
ones contenidas en la

adoleciera de vicios
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ocultos, la Sociedad Gestora lo notificard al Emi-
sor de la Cédula Hipotecaria correspondiente para
que subsane tal circunstancia, incluso mediante la
sustitucién de la Cédula Hipotecaria, en el plazo
de cinco (5) Dias Habiles desde la referida notifi-
cacidén, por otra de caracteristicas financieras si-
milares que sea aceptada por la Sociedad Gestora,
previa consulta a la Agencia de Calificacién. En
todo casgso, al sustituir una Cédula Hipotecaria, el
Emisor deberd acreditar que la Cédula Hipotecaria
sustituyente se ajusta a las declaraciones conteni-
das en la BEstipulacidén 4 siguiente., ---------+-w---

Los Emisores se comprometen a formalizar la
sustitucién de las Cédulas Hipotecarias en la forma
Yy plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a
proporcionar la informacién sobre las mismas que
considere necesaria la Sociedad Gestora. ----------

En cualquiera de los casos anteriores, la men-
cionada sustitucién de Cédulas Hipotecarias sera

comunicada a la CNMV y a los titulares de los Bo-



. . . . . i
81 dicha circunstancia no pudiera ser subsanada

en el citado plazo o no fuera susceptible de subsa-

nacién, el Emisor deberd amortizar anticipadamente
|

la Cédula Hipotecaria afectada, devolviendo al Fon-

do el valor nominal de la Cédula Hipotecaria y los

intereses devengados corresppndientes., ------------

La Sociedad Gestora, por| cuenta del Fondo, !'pro-

cederd a la reduccién del Valor Nominal de los Bo-

nog (tal y como se define este concepto en la Esti-

pulacién 8.1) por un importe equivalente al valor

nominal de la Cédula Hipotecaria amortizada Y, con

cargo a la cantidad obtenida por la Amortizdcién

Anticipada de la Cédula Hipotecaria, procederid a

(1) pagar los intereses devengados y no vencidos de

los Bonos (tal y como se establece en la Estipula-

cién 8.2), hasta la Fecha de| Amortizacién Anticipa-

da de la Cédula Hipotecaria, correspondientes al

importe en que se reduzca el Valor Nominal de los

Bonos (tal y como se define este concepto en la Es-

tipulacién 8.1),

(ii)

amortizar parcialmente la to-

talidad de los Bonos (tal y como se establece eh la

Egstipulacidén 8.3)

mediante la reduccién a prorrata

del Valor Nominal de los Bonos (tal y como se defi-
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ne este concepto en la Estipulacidén 8.1), siendo el
importe agregado de la reduccidén de diche valor
igual al importe nominal de la Cédula Hipotecaria
amortizada, y (iii) aplicar, en su caso, el resto
de cantidades de acuerdo con el orden de prelacién
de pagos recogido en la Estipulacién 10. ----------

Las cantidades resultantes serdn pagaderas a
los titulares de los Bonos a prorrata una vez gue
el importe en cuestién sea recibido por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, aun-
que la fecha de que se trate no coincida.con una
Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-
chas cantidades. --~-----~co o _____._ -

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al Fon-
do y al Cedente al amparo de la presente Escritura,
cada uno de los Emisores se compromete a mantener
indemne al Fondo y al Cedente frente a cualesquiera
responsabilidades que pudieran derivarse de la

existencia de vicios ocultos en la Cédula Hipoteca-



ria emitida por cada uno de

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para

el equilibrio financiero del

Fondo, seré&n por cuen-

ta del Emisor correspondiente, los gastos que se

originen para el Fondo deriyvados de la sustitucién

© no de la Cédula Hipotecari

3.10. Acciones en caso d

a por él emitida. -----

e impago de las Cédulas

Hipotecarias

3.10.1. Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la

Sociedad Gestora, dis-

pondré de accidén ejecutiva contra log Emisores que

incumplan sus obligaciones d
Cédulas Hipotecarias. Dicha
tarse por los tramites del
de los articulos 517 y siguj
juiciamiento Civil, --------

Sin perjuicio de lo ante
vés de la Sociedad Gestora,
clarativa contra los Emiso
obligaciones de pago derivad
tecarias. Dicha accidén debe
tramites del juicio declara
rresponda segln la cuantia d

Producido un impago en 1

e pago derivadas dg las
accidn debera ejérci—
procedimiento ejecutivo
lentes de la Ley de En-
2rior, el Fondo, a tra-
dispondra de accién de-
res que incumplan sus
as de las Cédulas ﬁipo—
ra ejercitarse pof los
tivo ordinario que co-
e la reclamacidn. e

ns términos antes indi-
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cados, la Sociedad Gestora procederia, en el plazo
de ocho (8) Dias Habiles a contar desde la fecha en
que se produjo el impago, a iniciar el ejercicio,
en nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones
legales que correspondan para reclamar el pago a
los Emisores que hubieran incumplido sus obligacio-
nes en virtud de las Cédulas Hipotecarias. ~--------
3.10.2. Acciones de los titulares de los Bonos
Los titulares de los Bonos no dispondrin de ac-
cién directa ni contra log Emisores que hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago ni contra el Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo, quién ostentard dicha accién, de
conformidad con lo establecido en el articulo 12
del Real Decreto 926/1998, -----w oo
Ni los titulares de los Bonog ni el Fondo dis-
pondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que la derivada del incumplimiento de sus obliga-
ciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la

morosidad o de la Amortizacidén Anticipada de las




Cédulas Hipotecariag. --=-w----ooomoooo ___L____

3.11. Acciones de resarcimiento frente a los

Emisores

En caso (i) de incumplimiento por parte de al-
guno de los Emisores de las obligaciones de pago
que para él se derivan de la Cédula Hipotecaria pox
€l emitida, (ii) de que la (Cédula Hipotecaria‘emiw
tida por cada uno de ellos adoleciera de vicios
ocultos o no se ajustara a las declaracioneg conte-
nidas en la Estipulacién 4 de la presente Escritura
y el defecto de que se trate no fuera subsanado en
los términos previstos en la Estipulacién 3.9, o
(iii) por cualquier razén imputable a un Emisor o a
la Cédula Hipotecaria por él emitida, el Cedente
podréa reclamar del Emisor incumplidor los dafios y
perjuicios que para él se deriven. --------««--—--__

4. DECLARACIONES DEL CEDENTE Y DE LOS EMISORES

El Cedente declara al Fondo y a la Sociedad
Gestora, en la fecha de constitucién del Fondo: ---
(1) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigen&e Yy
se halla inscrita en el Registro Mercantil; ——~%———

(1i) gue ni a la fecha de hoy, ni en ningin mo-

mento desde su constitucién, se ha encontrado en

P
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situacién de insolvencia, suspensién de pagos,
quiebra o ConCuUrSO; ---------~woo oo
(iii) que sus 6rganos sociales han adoptado Va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sidén al Fondo de las Cédulas Hipotecarias, para el
valido otorgamiento de esta Escritura, de los com-
promisos asumidos en la misma y de los demds con-
tratos relacionados con la constitucién del Fondo;
(iv) que las Cédulas Hipotecarias existen;-----

(v) que, con caricter previo a su cesién al

"Fondo, es titular pleno de las Cédulas Hipoteca-

rias, sin que exista impedimento alguno para su ce-
8idn al Fondo; -~--=--mme oo ____

(vi) que las Cédulas Hipotecarias han sido de-
bidamente emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por el Cedente; --------e-cvoooom o __

(vii) que las Cédulas Hipotecarias son libre-
mente transmisibles de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacién; --~--------ceoome ..

(viii) que dispone de cuentas auditadas de los



ejercicios cerrados a 31 de |diciembre de 2002, a 31
de diciembre de 2003 y a 31 de diciembre de 2004,
con opinidn favorable de los auditores en, al me-
nos, el informe de auditoriia emitido respec@o de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004, y que ha deﬁoéi—
tado dichas cuentas anuales| auditadas en el Régis—
tro Mercantil y en la CNMV; |---mecmomommm oo
(ix) que la cesidén de las Cédulas Hipotecarias
al Fondo no infringe la legislacién vigente; ------
(x) que no tiene conocimiento de que ningﬁn
Emisor se encuentre en situacién concursal; vy
(xi) que cumple la legislacién vigente sgobre
proteccidn de datos. e i e
Por su parte, cada uno de los Emigores declara
al Fondo y a la Sociedad Gestora: --------—----- ————
(i) que es una entidad |de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigénte,
se halla inscrita en el Régistro Mercantil y se

halla facultada para operar en el mercado hipoteca-

(11) gue ni a la fecha de emisién de las Cédu-
las Hipotecarias, ni en nipgin momento desde su

constitucidn, se ha encontrado en sgituacién de in-
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solvencia, suspensidén de pagos, quiebra o concurso;

(iii) que cumple con los requisitos estableci-
dos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recur-
S08 propios y supervigién en base consolidada de
las entidades financieras, la Circular 5/1993, de

26 de marzo, del Banco de Esgpafia, sobre determina-
cidén y control de los recursos propios minimos de
las entidades de crédito, y demds normativa aplica-
ble; - .l
(iv) que sus d6rganos sociales han adoptado va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de las correspondientes Cédulas Hipoteca-
rias de conformidad con sus respectivos estatutos y
la legislacién vigente al efectO; -------ccc-weeeo-

(v) que los Préstamos Hipotecarios que dan co-
bertura a las correspondientes Cédulas Hipoteca-
rias, cuyas caracteristicas se recogen en el Anexo
6, cumplen con los requisitos y condiciones esta-
blecidos en 1la 2/1981, el Real

Ley Decreto

685/1982, y demds normativa aplicable;



(vi) que la Cédula Hipot

Emisor ha sido validamente

ecaria emitida por cada

emitida de acuerdo con

la Ley 2/1981, el Real Depreto 685/1982 y demas

normativa aplicable, y cumple todog los requisitos

en ellos establecidosg; ~----

(vii) que la C&dula Hipc
da Emisor no estad sujeta a ¢
gin tipo, sin gue exista img

cesidn al Fondo; -~~----------

tecaria emitida por ca-
arga o gravamen de nin-

edimento alguno para su

(viii) que los pagos, tanto por principal como

por rendimientos, que sean debidos por losg Emisores

en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estén su-

jetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza

(ix) que los datosg relat
tecaria emitida por cada Emi

la presente Escritura y en

correspondiente (el “Folleto

su situacidn actual, son cor

(x) que la Cédula Hipotse

Emisor estd& representada por

nativo; -----—-—-———---=--—----

rivog a la Cédula Hipo-

isor gue se incluyen en

el folleto inform#tivo
") reflejan exactamente
rectos y completos; ---
rcaria emitida por . cada
r un Gnico titulo nomi-

(xi) que ninguna persona tiene derechos prefe-

rentes al cobro de las cantidades derivadas de las

!
}

G 4 21 R R S A 5 45



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO
N

0472005 e A SRR

6F6373147

e e =

Cédulas Hipotecarias sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito incorporados a cada una de

(x1ii) que la Cédula Hipotecaria emitida por ca-
da Emisor constituye una obligacidén de pago valida
Yy vinculante para cada uno de los Emisores, exigi-
ble y ejecutable en sus propios términos (salvo por
lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia); --=--—---- -

(xiii) que la Cédula Hipotecaria emitida por
cada Emisor es libremente transmisible de conformi-
dad con la legislacién aplicable; --------mmwooomoo-

(xiv) que no tiene conocimiento de la existen-
cia de litigios de ningtn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacidén con las Cédulas Hipoteca-
rias emitidas por cada Emisor que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal sa-
ber y entender, excepcidén alguna que cada Emisor
pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria res-

pectivamente emitida por cada uno de ellos; y



(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidén de la
Cédula Hipotecaria emitida por cada Emisor de con-

formidad con la legislacidén [vigente. --------- t=-=-

5. ADMINISTRACION, GESTION DE COBRO y CUSTODIA

DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS 1

5.1. Administracidén de las Cédulas Hipotecarias

La Sociedad Gestora administrard y gestionara
el cobro de los derechos de crédito derivados de
lag Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo, llevando
agsimismo la administracién del Fondo, de conférmi—
dad con lo establecido en la Estipulacién 14 dé es-
ta ESCritura, -—--—----mm ot Lo

La Sociedad Gestora |llevard a cabo, la
administracién de las Cédulas Hipotecarias con la
misma diligencia que si de activos propios se tra-
tase, vy responderda ante el Fondo de cualQuier
perjuicio que pudiera derivarse para el mismo de su
neglhgerfdaiedad - CGestora - indemnizard--al - -Fondo - de
cualquier daflo, pérdida o gasto en qgue hubiera in-
currido por razdén del incumplimiento de su obiiga—
cién de administracién de las Cédulas Hipotecdrias
O por su actuacidn dolosa o negligente en el désem—

pefic de la misma. La Sociedad Gestora no asume de
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ninguna forma responsabilidad de garantizar, dire-
cta o indirectamente, el buen fin de la operacidn.
El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo correrd a cargo de los titu-
lares de los Bonos. Por tanto, la Sociedad Gestora
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los Emisores, ya sea del principal, de los intere-
ses o0 de cualquier otra cantidad que los mismos pu-
dieran adeudar en virtud de las Cédulas Hipotécaw
F a8, = - - s s o m o e o

5.2. Gestién de Cobro de las Cédulas Hipoteca-

rias

La Sociedad Gestora actuara como gestor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-
ta del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores por razén de las mismas, tanto por
principal, intereses o por cualquier otro concepto
aplicable, y procederd a adoptar las medidas que
resulten oportunas para que se ingresen las canti-

dades que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-



goreria (tal y como se defi
Estipulacidén 6) que el Fond
nombre en Banco Popular Esp
Financiero”). --~---w____

La Sociedad Gestora adop

ne este concepto en la

b mantiene abierta a su

afiol, S.A. (el “Agente

o e e e e e e e v e = o am e e e o

tara asimismo las medi-

das que resulten oportunas para que se ingresen en

la Cuenta de Tesoreria (tal

concepto en la Estipulacién

y como se define ! este

6) las cantidades que

reciba, en su caso, de log Emisores por la Amorti-

zacidén Anticipada de cualquiera de las Cédulas

Hipotecariag. ---------—-—---.

En la Fecha de Desembols
Cuenta de Tesoreria (tal y c

cepto en la Estipulacidén 6)

0, se depositarin en la
pmo se define este con-

todos los fondog proce-

dentes de la emisién de los Bonog., -~-—----—-cwco-- =

La Sociedad QGestora no

anticipard, en ningtn

caso, cantidad alguna que ng haya recibido previa-

mente de los Emisores en concepto de principal, in-

tereses o por cualquier otr

D concepto derivade de

las Cédulas Hipotecarias. ~~------=c-ccco__ r——-

5.3. Custodia de las Cédulas Hipotecarias

La Sociedad Gestora deppsitarid los siete (7)

titulos fisicos representativos de 1las Cédulas

Hipotecarias en Intermoney Valores, actuando a es-

¥

S
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tos efectos como Depositario, de acuerdo con lo es-
tablecido en el contrato de custodia de titulos ce-
lebrado en esta fecha entre la Sociedad Gestora y

el Depositario (el “Contrato de Custodia de Titu-

5.4. Remuneracidn

La comisidén que recibird la Sociedad Gestora en
contraprestacidén por la administracién y gestién de

cobro de las Cédulas Hipotecarias se encuentra in-

]
,# cluida en la comisién de gestidén regulada en la Es-
i 1,

tipulacién 14.3. --ccommmm e ____

5.5. Delegacién

La Sociedad Gestora podrd delegar en terceras

==

personas de reconocida solvencia y capacidad 1la

;} realizacién de todas o alguna de las funciones de
administracidén y gestidén de cobro de las Cédulas

- Hipotecarias, siempre que tal delegacién (i) no su-
ponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)

sea legalmente posible, (iii) no dé lugar a una re-

visién a la baja de la calificacién crediticia de



los Bonos, y (iv) el delegado haya renunciado a i
‘ \ A
ejercitar cualquier accién de responsabilidad co- .ﬁ

ntra el Fondo. --------mmem o ___ ——--

De conformidad con lo previsto en el articulo b
262 del C6digo de Comercio, | en caso de que lé So-
ciedad Gestora delegue sus funciones de admini%tra— _ »
cién y gestidn de cobro de lag Cédulas Hipoﬂeca-
rias, no quedara exonerada de ninguna de las res-
ponsabilidades que legalmente le fueren exigibles.
5.6. Duracidn
La Sociedad Gestora ejercera la administr#cién
y gestidén de cobro de las Cédulas Hipotecariasihas-
ta que (i) hayan sido amortizadas en su totalﬂdad, |
(ii) se extingan todas las | obligaciones por ella 'li
asumidas en relacién con lag Cédulas Hipotecafias,
0 (iii) se extinga el Fondo [una vez liquidados to- &

dos sus activos, todo ello gin perjuicio de laisus— f

titucién forzosa de la Sociedad Gestora en los tér-

minos establecidos en la Estipulacién 14.4 de 1la

8T e i -

presente Escritura. -----------------emunooo-_ -

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

DE TESORERIA

El Fondo dispondr& en el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el contrato de agencia
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financiera de esta misma fecha entre la Sociedad

Gestora y el Agente Financiero (el “Contrato de

Agencia Financiera”), de una cuenta bancaria a nom-

bre del Fondo en la que se ingresarin las cantida-

des que reciba la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, por los conceptos indicados a continuacién

(1a “Cuenta de Tesoreria”): -------w-—--rommmom

(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-
tecarias, que ordinariamente se recibiran al menos
dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de
intereses de los Bonos, de acuerdo con lo previsto
en el titulo fisico de cada Cédula Hipotecaria y en
la Estipulacién 3.1.3 de la presente Escritura; ---

(ii) las cantidades corresgpondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias, que ordinariamente
se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Pago por amortizacién del principal de
los Bonos, de acuerdo con lo previsto en el titulo
fisico de cada Cédula Hipotecaria y en la Estipula-

cidén 3.1.3 de la presente Escritura;



(iii) las disposiciones de la Linea de Liquidez

(tal y como se define este concepto en la Estipula-

(iv) los rendimientos producidos por el éaldo
de la Cuenta de Tesoreria; ~F------—-=——~mem-—c-n {~~~~

(v) cualesquiera otras| cantidades ,ingre%adas
por el Fondo derivadas de lag Cédulas Hipotecarias;

(vi) todos log fondos procedentes de la emisidn
de los Bonos (incluido el [Importe para Gastos de
Emisién), en la Fecha de Desembolso; y

(vii) el producto de la liquidacidén, en su:caso
Yy cuando corresponda, de los activos del Fondo. No
obstante lo anterior, en el |supuesto de que reali-
zado el proceso de liquidacién del Fondo, de con-
formidad con la Estipulacién 13 de la presente Es-
critura, exista remanente derivado de la liquida-
cién de los activos del Fondo, dicha cantidad?seré
devuelta a la Emisores, por la Sociedad Gestora, a
través del Agente Financiero, en proporcidn al?sal~
do nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidaé por
cada uno de ellog. --------- i F~—~

La Sociedad Gestora, por|cuenta del Fondo,%conv
tratard con el Agente Financiero, en cada Fech@ de

Cobro, un depdsito remunerado por las cantidades
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referidas en los apartados (i) y (ii) anteriores
(conjuntamente, los “Ingresos de las Cédulas Hipo-
tecarias”), y con una duracién que comprenderd los
dias transcurridos entre cada Fecha de Cobro (in-
cluida) y la Fecha de Pago inmediatamente posterior
(excluida) . Los intereses remuneratorios de los de-
pésitos de Ingresos de las Cédulas Hipotecarias,
devengados durante cada periodo de duracién de los
mismos, se liquidaradn en dicha Fecha de Pago y se-
rén devueltos por la Sociedad Gestora a los Emiso-
res, en esa misma fecha, en proporcién al saldo no-
minal de las correspondientes Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de los Emisores. La Sociedad
Gestora comunicard al Agente Financiero el primer
(ler) Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fe-
cha de Cobro, el importe por el que se constituira
el depb6sito remunerado de Ingresos de las Cédulas
Hipotecarias a partir de dicha Fecha de Cobro. ----

Excepcionalmente, quedaran depositados en la

Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a



las retenciones que hayan |gsido practicadas sobre
los pagos realizados. Estas |cantidades permaneéerén
en la Cuenta de Tesoreria hasta la fecha de su in-
greso a gquien corresponda, ¢ en su caso, de résti-
tucidén a sus titulares. ----F-—coommmmmoomo L 4---~
La Cuenta de Tesoreria no podra tener sald¢ ne- b
gativo en contra del Fondo. El1 saldo de la Cuenta
de Tesoreria se mantendrd en efectivo, y devengara
intereses diariamente, a partir de la Fecha de Des-
embolso (incluida), durante |cada uno de los p%rio~
dos de interés mensuales a gue se refiere el pérraw
fo siguiente, a un tipo de |interés variable igual

al que resulte de deducir un margen del 0,15% al

'Y ]

tipo EURIBOR (tal y como se define a continuacién),

y redondeado a la milésima de un entero por cﬁento

mas proxima, teniendo en cuenta gque, en el supuesto

de que la proximidad para el redondeo al alzaio a

la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuaré al

alza en todo caso (el “Tipo de Interés de la Cuenta

de Tesoreria”) . ------cocoom e - .
El saldo de la Cuenta de Tesoreria tendra pe-

riodos de liquidacién de intereses mensuales: por

meses naturales, es decir, desde el primer dié de

cada mes natural inclusive, hasta el dltimo dia de
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cada mes natural inclusive (cada uno, un “Periodo
de Interés Mensual”). Por excepcidén, el primer Pe-
riodo de Interés Mensual comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluida) y finalizard el 30 de junio
de 2005 (inclusive). Los intereses devengados du-
rante los Periodos de Interés Mensuales se abonaran
el primer Dia Habil del mes siguiente a la finali-

zacién del Periodo de Interés Mensual de que sé

El tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de
Interés Mensual serd la media simple de los tipos
de referencia del mercado monetario de la zona euro
que, de acuerdo con las normas establecidas al
efecto por la Federacién Bancaria Europea, aparez-
can publicados en la Pantalla REUTERS, Pagina EURI-
BOR= a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de ca-
da dia del Periodo de Interés Mensual de que se
trate para depdsitos en euros por un plazo de un
(1) mes (treinta (30) dias). En ausencia de dicho

tipo, serd aplicable el EURIBOR sustitutivo previs-



to en la Estipulacién 2.2, (iii) del Contrato de
Agencia Financiera (“EURIBOR”)., ---w-----mcoo- -

El dia 3 de agosto de cada afio o, en caso de
que no fuera Dia HAabil, el Dia H&bil posterioy, la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procederi a
devolver a los Emisores, a través del Agente Fﬁnan—
ciero, los rendimientos generados por los impbrtes
depositados en la Cuenta de Tesoreria durante los
Periodos de Interés Mensuales correspondientes a
los doce (12) meses anteriores a dicha fecha que no
hubieran sido previamente devueltos (la “Devolucidn
de Intereses”), sgin perjuicio de lo establecido en
la Estipulacién 7.4.(iii), en cuyo caso se descon-
tara de la Devolucién de Intereses la parte imputa-
ble a la remuneracién del importe dispuesto de 1la
Linea de Liquidez (tal y como se define este con-
cepto en la Estipulacién 7).| La Devolucién de Inte-
regeg se distribuird entre cada uno de los Emiéores
en proporcidn al saldo nominal de las correépon—
dientes Cédulas Hipotecarias emitidas por cad@ uno
de 1108, —--e oo L ;-——

En la presente fecha, la deuda a corto glazo
del Agente Financiero goza de una calificacién

igual a A-1+ de la Agencia de Calificacién. En el
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supuesto de que la calificacién del riesgo a corto
plazo del Agente Financiero otorgada por la Agencia
de Calificacién fuera rebajada a una calificacién
inferior a A-1, el Agente Financiero deberi poner
en practica, a satisfaccién de la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja y previa
consulta a la Agencia de Calificacién, cualquiera
de las alternativas descritas en la Estipulacidén
11.2 que permita mantener un adecuado nivel de ga-
rantia respecto a los compromisos derivados del
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria. ----------

7. LINEA DE LIQUIDEZ

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, e IXIS Corporate & Investment Bank (a estos
efectos, el “Acreditante”), celebraridn en esta fe-
cha un contrato de linea de liquidez (el “Contrato
de Linea de Liquidez”) en virtud del cual el Acre-
ditante otorgard una Linea de Liquidez al Fondo (la

“"Linea de Liquidez”), cuyas caracteristicas son las

6F6373141



descritas en la presente Estipulacién. -----—-—-o-——-

7.1. Importe Maximo Disponible, destino v disg-

posiciones de la Linea de Liquidez

El importe maximo disponible de la Linea dé Li-
quidez otorgada por el Acreditante sera de TREINTA
Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIQ MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO [(39.496.275) euroé (el
“"Importe Maximo Disponible”), cuya cuantia se esta-
blece como cobertura de pragao del 45,01% de los in-
tereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias co-
rrespondientes a dos (2) afios. -------—-—woo--. -

Log importes dispuestos de la Linea de Liqﬁidez
tendran el mismo rango a todos los efectos Y, en
particular en lo que se refiere a su utilizacién en
el régimen de pagos del Fondo, que los intereses de
las Cédulas Hipotecarias cuyo impago dé lugar a la
disposicién de la Linea de Liquidez. En consecuen-
cia, dichos importes dispuestos podran ser utilﬁza—
dos para que la Sociedad Gestora haga frente al%pa—
go de los gastos ordinarios periddicos del Fon@o 3%
de los intereses correspondientes a los Bonos, & no
podréan ser utilizados para realizar pagos a losgti—

tulares de los Bonos en concepto de amortizacién de

principal. Asimismo, los importes dispuestos de la
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Linea de Ligquidez podrdn ser aplicados al pago de
los Gastos Extraordinarios del Fondo (tal y como se
define este concepto en la Estipulacidén 12.4) hasta
un médximo de UN MILLON QUINIENTOS MIL (1.500.000)
euros, sin exceder el limite del Importe Maximo
Disponible y sin perjuicio de lo establecido la Es-
tipulacién 12.4, segin la cual los Emisores asumi-
réan el pago de los Gastos Extraordinarios (tal y
como 8e define este concepto en la Estipulaciodn
12.4) del Fondo. ----------m oo

El Importe Maximo Disponible ha sido determina-
do por la Agencia de Calificacidén que ha otorgado
calificacién a los Bonos emitidos por el Fondo. Di-
cho limite debe entenderse como maximo durante toda
la vida del Fondo. No obstante lo anterior, si las
circunstancias que han llevado a la Agencia de Ca-
lificacién a determinar el importe correspondiente
cambiaran, el Importe Maximo Disponible podra redu-
cirse, total o parcialmente, siempre que asi lo so-

licite la Sociedad Gestora mediante notificacidn



por escrito y dicha reducci
rioro del nivel de califica
la calificacidén de los Bong
de la Agencia de Calificaci
CNMV. ---mmmmmm oo

El saldo disponible de 1

cualquier momento, serd igua

én no suponga un dete-

¢ién o una retirada de
8, previa confirmacién

6n y comunicacién a la

a Linea de Liquidez, en

1 a la diferencia posi-

tiva entre el Importe Maximo Disponible y el saldo

dispuesto. ----e-omme ..

El Fondo podra disponer

de la Linea de Liquidez

en una o varias disposiciones y sin exceder el 1%-

mite del Importe Maximo Disp

bnible, durante todo el

periodo de vigencia del Contrato de Linea de Ligui-

dez, Unicamente con sujecién a todas las condicio-

nes siguientes: ---------emmqo oL ____.

(i) que en la Fecha de Cobro inmediatamente an-

terior a cualquier Fecha de

Pago no se hubiera re-

cibido de alguno de los Emisores la totalidad de

los intereses devengados y wvencidos correspondien-

tes a las Cédulas Hipotecari

fecha en la que, existiendo

AsS, © que en cualquier

saldo disponible de la

Linea de Liquidez, la Sociedad Gestora deba hacer

frente a algln Gasto Extraordinario (tal y como se

define este concepto en la Estipulacién 12.4) ¥ no

v

I i
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haya recibido del correspondiente Emisor el importe
debido por este concepto; ---------- oL

(ii) que la cuantia de la disposicidén no exceda
de la menor de las siguientes cantidades: ---------

a) el importe de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias impagados por los Emisores en la Fecha
de Cobro de referencia o el importe en concepto de
Gastos Extraordinarios impagados por los Emisores,
segiin sea el caso; y

b) el saldo disponible de la Linea de Liquidez
en esa misma fecha; -~--c-----mmmm L ___ -

(iii) que la notificacién de disposicidén se
haga en euros; --~---------meommmm L -

(iv) que la disposicién no viole ninguna norma
legal © reglamentaria en vigor en la fecha de 1la
notificacién de disposicién; y

(v) que no haya ocurrido o esté en curso ningin
supuesto de terminacidn anticipada del Contrato de
Linea de Liquidez, de conformidad con lo estableci-

do en su Estipulacién 17, entendiéndose cumplida la



presente condicién cuando se impida o se hubiera
impedido la ocurrencia de | cualguier supuestb de
terminacién anticipada de los anteriormente mencio-
nados mediante cualquier disposicién de la Linea de
Liguidez. -==-~-mmm oo e e o s

Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda%rea—
lizar una disposicién de la Linea de Liquidez debe-
r&4 solicitarlo por escrito |al Acreditante, no mas
tarde de las 15:00 horas C.E.T. del Dia Habil inme-
diatamente anterior a la fecha en que deba hacerse
efectiva la disposicidn, debiendo expresar en la
comunicacién correspondiente (i) el importe dé que
se pretenda disponer, (ii) la fecha en que la dis-
posicidn se llevard a cabo,|y (iii) los datos co-
rrespondientes al impago de intereses de las Cédu-
las Hipotecarias o al impago| del importe en coricep-
to de Gastos Extraordinarios| causante de la neéesi—
dad de la disposicién, de conformidad con lo esta-
blecido en el Contrato de Linea de Liquidez. ------

Recibida la solicitud de disposicidn, que ten-
dréd el caracter de irrevocable, el Acreditantelabo—
nara al Fondo, antes de las 10:00 horas de la maﬁa-
na (C.E.T.) de la fecha de disposicién indicada en

la correspondiente solicitud, la cantidad que}co-
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rresponda de conformidad con la solicitud realizada
por el Fondo, mediante ingreso en la Cuenta de Te-
gsoreria, con valor del mismo dia. ---------—-—--—---

Desde la Fecha de Vencimiento Final hasta la
fecha de vencimiento legal del Fondo (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Fecha
de Vencimiento Legal”-), el importe méximo de la
Linea de Liquidez del que podrd disponerse sera el
correspondiente al importe maximo para Gastos Ex-
traordinarios (tal y como se define este concepto
en la Estipulacidén 12.4) establecido en la Estipu-
lacidén 4.1.(i) del Contrato de Linea de Liquidez,
sin que sea de aplicacidén en este caso la previsién
de que el saldo disponible de la Linea de Liquidez
no pueda quedar reducido por debajo de UN MILLON
QUINIENTOS MIL (1.500.000) euros a que se hace re-
ferencia en el Contrato de Linea de Liquidez. En
consecuencia, a partir de la Fecha de Vencimiento
Final, el Importe Maximo Disponible se reducira,

con caracter definitivo, por los importes dispues-



tos de la Linea de Liquidez que sean amortizados,

de acuerdo con el orden de p
se refiere la Estipulacién 1
tura, manteniendo como impo

de Liquidez del que podra d

relacién de pagos é que
0 de la presente Escri-
rte maximo de la Linea

isponerse el correspon-

diente al importe méximo para Gastos Extraordina-

rios a que se ha hecho ref
define dicho concepto en la

7.2.Remuneracidén de la L

erencia (tal y como se
Estipulacién 12.4). ---

inea de Liquidez

Los saldos dispuestos con cargo a la Linda de

Ligquidez y pendientes de reembolso devengaran di-

ariamente a favor del Acreditante un interés varia-

ble igual al tipo de interés

de demora de las éédu—

lag Hipotecarias, de conformidad con lo establecido

en el Contrato de Linea de

Liquidez, salvo en el

caso descrito en la Estipulacidn 7.4.(iii) y con

las especificidades a que se refiere dicha Estipu-

lacidn., -~«ccmcm o e e e

El periodo de devengo y

ligquidacidén de los in-

tereses sobre los saldos dispuestos de 1la Linea de

Liquidez serd el transcurrido entre la fecha de

disposicién (inclusive) y la fecha de reintegro al

Acreditante (exclusive). ---

Los intereses devengados

se liquidaréan y abbna-

s ?
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ran por el Fondo al Acreditante el mismo dia en el
que el Fondo reciba de los Emisores los importes en
concepto de intereses de las Cédulas Hipotecarias
que quedaron impagados y/o los Gastos Extraordina-
rios (tal y como se define este concepto en la Es-
tipulacidén 12.4), en su caso, siempre gque ge hayan
recibido dichos importes antes de las 11:00 horas
de la maflana (C.E.T.), o el Dia Habil siguiente si
se reciben con posterioridad a dicha hora. --------

Las cantidades no pagadas al Acreditante en
virtud de lo previsto en esta Estipulacién no de-
vengaran intereses de demora a su favor. ----------

En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagara al
Acreditante, mediante un tUnico pago inicial, las
siguientes comisiones, que formaradn parte de los
Gastos de Emisidn (tal y como se define este con-
cepto en la BEstipulacidén 12.1): -------ccomnooo-

(1) una comisién de disponibilidad igual al

0,7924% del Importe Maximo Disponible; y



(ii) una comisién de apertura igual al O,§528%
del Importe Maximo Disponible. B Rt

En el supuesto de que, en una fecha posterior a
la Fecha de Desembolso, el Importe Maximo Dis#oni-
ble se reduzca de conformidad con lo establecido en
la Estipulacién 7.1 anterior, el Acreditante devol -
vera al Fondo una parte del importe total de las
comisiones percibidas iguall a la que resulté de

aplicar la siguiente férmula a cada una de las co-

MISIONeS: -------oommmm e .__
Xt = C0 [(t/15)] | RDt /DO ) [0,35]

donde @ m----memmm e . ;~-—

Xt = importe a devolver de la comisién corres-

pondiente a la reduccién del Importe Maximo Dispo-
nible en la fecha t; ------wqmommmmeo oL __
CO0 = importe de la comigién correspondiente en
la Fecha de Desembolso; -~----=-c--commooon .o -
DO = Importe Maximo Disponible en la Fecha de
DeSembOLS0; = === -= == mmmme oo _l_._
RDt = reduccidén del Importe Maximo Disponible
en la fecha t; ~----mcmmmmom o
t = namero decimal en afios desde 1la fecma t
hasta el vencimiento de los Bonos. ------=-=~=--- %—-~

El Acreditante devolverd dicha parte de las| co-
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misiones mediante su ingreso en la Cuenta de Teso-
reria dentro del plazo de cinco (5) Dias Habiles a
contar desde la fecha en que se acuerde la reduc-
cidén del Importe Maximo Disponible. La Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, devolve-

rd a los Emisores la cantidad recibida del Acredi-
tante el Dia Habil siguiente al de su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. El reparto entre los Emisores

de la citada cantidad se realizara tomando en con-

& sideracidén la causa que haya originado la reduccidn
del Importe Maximo Disponible y la imputabilidad de
dicha causa a cada uno de los Emisores. ---------- -

Adicionalmente y en el supuesto de que se pro-
dujera un cambio en las leyes y reglamentos espafio-
les o de la Unién Europea de aplicacién a cualquier

pago que tuviera que ser realizado por el Fondo al

2 Acreditante de acuerdo con lo dispuesto en el Con-
trato de Linea de Liquidez, en virtud del cual di-

chos pagos quedaran sujetos a cualguier retencidn,

depdsito o reserva, y ante la denegacién en firme



de las autoridades compete

ntes de devolucidn al

Acreditante de la mencionada retencién, depdsito o

reserva, el Fondo reembolsar
plazo de treinta (30) Dias
lag retenciones, depdsitos o
no devueltos, con cargo a 1¢
con lo dispuesto en la Esti
trato de Linea de Liquidez,
gque ni el Fondo ni la 8o
obligados a realizar dicho r|
si el Fondo no hubiera rec
rregpondientes de los Emisor
dra la consideracién contabl

rio (tal y como se define es

pulacidén 12.4) para el Fondo,

7.3.Amortizacidén de los

4 al Acreditante, en el
Hébilesg, el imporﬁe de
regservas practicaﬁos Yy
bs Emisores, de ac@erdo
pulacién 18.1 deliCon~
en el bien entendido de
ciedad Gestora estaran
eembolso al Acrediﬁante
ibido los importe# co-
es, cuyo reembolso%ten—
e de Gasto Extraordina-
Lte concepto en la Esti-

importes dispuestosg con

cargo a la Linea de Liquidez

Los importes dispuestos c¢on cargo a la Linea de

Ligquidez para hacer frente

indicados en el Contrato de

a los pagos del Fondo

Linea de Liquidez|, en

una determinada Fecha de Pago, cuando no existan

suficientes Recursos Disponi

bles (tal y como ﬂicho

concepto se define en la Estipulacidn 9 siguiénte)

debido al impago por'parte

de los Emisores de los
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intereses de las Cédulas Hipotecarias, se amortiza-
ran en aguella fecha en que el Fondo recupere los
intereses impagados de lag Cédulas Hipotecarias de
conformidad con lo previsto en 1la Estipulacidén 6
del Contrato de Linea de Ligquidez. Dichas cantida-
des se destinardn a amortizar el importe dispuesto
de la Linea de Liquidez recomponiendo asi su saldo
disponible., --------eo L ___.__

Por lo que se refiere a los importes dispuestos
con cargo a la Linea de Liquidez que se destinen al
pago de los Gastos Extraordinarios (tal y como ge
define este concepto en la Estipulacién 12.4), égs-
tos se reembolsardn por el Fondo al Acreditante en
el mismo dia en que el Fondo reciba de los Emisores
el importe de dichos Gastos Extraordinarios que
hubiera quedado impagado en su momento de conformi -
dad con lo previsto en la Estipulacién 6 del Con-
trato de Linea de Liquidez. Los importes reembolsa-
dos por el Fondo conforme a lo establecido en este

parrafo volverdn a integrar el importe disponible



de la Linea de Liquidez. ---fp-=~--mcmmcmmmamao R

En todo caso, la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, procederd a la amortizacién
de los saldos dispuestos de la Linea de Liquidéz, a
partir de la Fecha de Vencimiento Final (inciusi—
ve), aplicando los Recursog Disponibles (tal yicomo
dicho concepto se define en la Estipulacidn 4 si-
guiente) de acuerdo con el | orden de prelaciah de
pagos establecido en la Estipulacidén 10.1 de 1la
presente Escritura, y a la fecha de finalizacidén de
vigencia de la Linea de Liquidez deberan quedar
amortizadas cualesquiera cantidades dispuesta; por
el Fondo con cargo a ella, siempre que los Recursos
Disponibles (tal y como dicho concepto se defire en

la Estipulacidn 9 siguiente) lo permitan. ----- -——--

7.4. Modificacidén de la calificacién crediticia

del Acreditante

En la presente fecha, la deuda a corto ﬁlazo
del Acreditante goza de una calificacién igual a A-
1+ de la Agencia de Calificacidén. En el supuesﬂo de
que en cualquier momento durante la vida de los Bo-
nos, la deuda a corto plazo del Acreditante ﬁeci~
biera una calificacién inferjor a A-1+ de la Agen-

cia de Calificacidén, el Acreditante debera dptar
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obligatoriamente por una de las siguientes alterna-
tivas en un plazo maximo de treinta (30) Dias H&bi-
les a contar desde el momento en que tuviera lugar
la correspondiente rebaja de calificacién: --------

(1) obtener de una entidad de crédito, con ca-
lificacidén no inferior a A-1+ de la Agencia de Ca-
lificacién u otra equivalente explicitamente reco-
nocida por ella, un aval solidario a primer reque-
rimiento en garantia de sus obligaciones bajo el
Contrato de Linea de Liquidez, siendo por cuenta
del Acreditante cualesquiera costes, impuestos vy
gastos incurridos a tal efectO; ------ccccemecoooo.

(1i) ceder su posicién contractual en el Con-
trato de Linea de Ligquidez a una tercera entidad en
los términos que estimen pertinentes la Sociedad
Gestora y la Agencia de Calificacién, siendo por
cuenta del Acreditante cualesquiera costesg, impues-
tos y gastos incurridos a tal efecto; o

(1ii) depositar la totalidad del importe dispo-

nible de la Linea de Liquidez en esa fecha en la

6F6373134




Cuenta de Tesoreria, que =se
cidén en los mismos términos

de la Cuenta de Tesoreria (3

ra objeto de remunera-

Yy no por aplicacién del

tipo de interés de demora de las Cédulas Hipoteca-

rias), salvo por lo que respecta a los importes de

dicho depdsito que se utilic]

en en caso de impago de

una Cédula Hipotecaria, que seré&n remunerados al

Acreditante en los mismos té

rminos que las disposi-

ciones de la Linea de Liquidez, es decir, al tipo

de interés de demora de las

8. EMISION DE LOS BONOS

Cédulas Hipotecarias. -

8.1. Importe de la emisién de los Bono=s

La Sociedad Gestora, en

nombre y representacidn

del Fondo y con cargo al mismo, procede-a laiemi—

8ién de una Unica serie de Bonos por importe total

de MIL DOSCIENTOS
(1.250.000.000) de eurcs de
lor Nominal de los Bonos”)

MIL QUINIENTOS (12.500) Bono

CINCUENTA MILLONES
valor nominal (el “va-
constituida por DOCE

s de CIEN MIL (100.000)

eurcs de valor nominal cada uno. -------------- ==

8.2. Intereses de los Bonos

Todos los Bonos emitido
Fecha de Desembolso hasta su

interés anual fijo sobre el

5 devengaran, desdé la
total amortizacidr, un

saldo nominal pendilente

gque el resto del $aldQ

N -
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de cada Bono, es decir, el importe de principal no

amortizado de cada Bono, pagadero en cada Fecha de
Pago, que se determinard y devengarad de acuerdo con
lo establecido en la presente Estipulacién. -------

En caso de impago a los titulares de los Bonos,
las cantidades vencidas que éstos hubiesen dejado
de percibir, tanto en concepto de intereses como de
principal, no devengaran intereses de demora. -----

8.2.1. Periodosz de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de intereses de los Bonos
y hasta la Fecha de Vencimiento Final (inclusive),
la emisién de los Bonos se entenderid dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracién se
extendera desde el dia 15 de junio de cada afio (in-
del afio gi-

clusive) hasta el dia 15 de junio

guiente (exclusive), salvo cuando concurra cual-
quiera de los supuestos de Amortizacién Anticipada
de los Bonos descritos en la Estipulacién 8.3.3 (la
"Amortizacién Anticipada”, referida a los Bonos),

en cuyo caso, el periodo de devengo de intereses en



curso de los Bonos se extenderd desde el dltimo dia

15 de junio (inclusive) hasta la fecha en gque se

produzca dicha Amortizacién |Anticipada (excluéive)

(la “Fecha de Amortizacidn Anticipada”, referida a

los Bonos), y los siguientes periodos de devengo de

intereses de los Bonos se extenderan desde dicha f
Fecha de Amortizacién Anticipada (inclusive) hasta
el siguiente dia 15 de junio (exclusive) (salvo que
se produzca una Amortizacidén Anticipada de 1os%Bo—
nos de nuevo, que interrumpird el periodo de deven-
go de intereses en curso de|los Bonos en la forma
indicada anteriormente), Yy, sucesivamente, desde el
dfa 15 de junio (inclusive) hasta el siguiente dia
15 de junio (exclusive), hastia llegar a la Fecha de a
Vencimiento Final (nuevamente, salvo que se produz-

ca una Amortizacién Anticipada de los Bonog de nue-

vo, que interrumpird el periodo de devengo de inte-

reses en curso de los Bonos en la forma indicada

anteriormente) (los “Periodos de Devengo de Intere-

ses”, referidos a los Bonos). No se tendrd en clen- ®

ta para la determinacién de los Periodos de Devéengo

de Intereses si el 15 de junio de cualquier aﬁo o

la Fecha de Amortizacién Anticipada es o no unéDia

H&bil. A partir de la Fecha |de Vencimiento Final,
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los Bonos devengaran intereses diariamente sobre su
valor nominal no amortizado hasta la total amorti-
zacidn del Valor Nominal de 10s BONOS. ---c-wecwe-

8.2.2. Tipo de Interés de los Bonos

El tipo de interés aplicable a log Bonos sera
un tipo de interés fijo anual igual al 3,50% sobre
el saldo nominal pendiente de amortizacidén (el “Ti-
pPo de Interés de los Bonos”), lo cual supondra con
cardcter general un pago anual por intereses equi-
valente a TRES MIL QUINIENTOS (3.500) euros por Bo-
DO . m o mmm  ____

8.2.3. Féfmula para el calculo de log intereses
de los Bonos

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de Intere-
ses, se realizard por la Sociedad Gestora de acuer-
do con la giguiente férmula: ---------ceoooeooo_ . __

I =P (R/100)

I = importe total de intereses devengados por




los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses de
gque 8e trate. -------m---- - — - mm s mm oo m o

P = saldo nominal pendiente de los Bonos al co-
mienzo del Periodo de Devengo de Intereses de gue
ge trate. ------------emmm s m s s m e mm e

R = Tipo de Interés de losg Bonos (nominal) ex-
presado en porcentaje anual., -----=-=---=----------

8.2.4. Fecha de Pago de los intereses de los
Bonos

Los intereses devengadgs durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos en cada
Fecha de Pago, egto es, el dia 15 de junio de cada
afio, o el Dia HAbil inmediatamente siguiente en ca-
so de que dicho dia no fuera Dia Habil, sin perjui-
cio de lo dispuesto en la|Estipulacién 8.3.3 si-
guiente. La primera Fecha de Pago tendra lugar el
15 de junio de 2006. -----==--=-=---------------~- -

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final, cua-

lesquiera intereses debidos| al Fondo por las pédu"
las Hipotecarias se encontraran impagados y; sin
perjuicio de las disposiciones que puedan realizar-
se de la Linea de Liquidez, los intereses de los
Bonog seran pagados por el Fondo, a partir de dicha

fecha (excluida), tan pronmto como dicho inorte
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haya sido depositado en la Cuenta de Tesoreria y la
Sociedad Gestora pueda disponer del mismo, y por
una cantidad no superior a la que efectivamente co-
bre el Fondo en concepto de intereses de las Cédu-
las Hipotecarias impagadas. En el supuesto de que
dicho dia no fuera Dia Habil, el pago de los inte-
reses de los Bonos se efectuari en el Dia Habil gi-
guiente. -------oooom oL _____

8.3. Amortizacién de los Bonos

8.3.1. Valor de amortizacién de los Bonos

El valor de amortizacién de los Bonos serd de
CIEN MIL (100.000) euros por Bono, equivalente a su
valor nominal, libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero de una sola vez en la
Fecha de Amortizacién, sin perjuicio de que pueda
producirse una Amortizacidén Anticipada de los Bonos
de conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
8.3.3 siguiente. Todos los Bonos seran amortizados
totalmente en igual cuantia en la Fecha de Amorti-

ZACION. = e mmm e e __L.____



Excepcionalmente, en caso de haberse prodﬁcido
una Amortizacidén Anticipada parcial de los Bonos en
los términos previstos en lg Estipulacidén 8.3.3 si-
guiente (que se 1llevaria a| cabo por medio dé una
reduccidén a prorrata del Valor Nominal de log Bo-
nos, abonadndose el importe gorrespondiente a ﬁicha
reduccidén a sgus titulares),| el valor de amortiza~
cién de los Bonos en la Fecha de Amortizacién seré
igual al Valor Nominal de los Bonos una vez reduci-
do como consecuencia de la Amortizacidén Anticipada
parcial de la emisidn. -----F------~---w- -

De igual modo, en caso de impago de los intere-
ses ordinarios vencidos de las Cédulas Hipotecarias
o de que por existir wvicios ocultos o por la no
adecuacién de las declaraciones de la Estipulacidn
4 en relacién con 1las Cédulas Hipotecarias, se
hubiera tenido que proceder a la Amortizacidn Anti-
cipada de una o varias (Cédulas Hipotecarias y, en
consecuencia, a la Amortizacidn Anticipada parcial
de los Bonos, en los términos previstos en las Es-
tipulaciones 3.1.3 y 3.9 de la presente Escritura
(que se llevaria a cabo por | medio de una redu&cién
a prorrata del Valor Nominal de los Bonos, abonan-

dose el importe corregpondiente a dicha reduccidén a
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sus titulares), el valor de amortizacidn de los Bo-
nos en la Fecha de Amortizacién seri igual al Valor
Nominal de los Bonos una vez reducido como conse-
cuencia de su Amortizacidn Anticipada parcial. ----

8.3.2. Fecha de Amortizacidén

Como se ha establecido en 1la Estipulacién 8.3.1
anterior, los Bonos se amortizarin en un solo pago
en la Fecha de Amortizacién, que serad la fecha del
decimoquinto aniversario (15°) aniversario de 1la
Fecha de Desembolso, coincidente con la Fecha de
Vencimiento Final, es decir, el 15 de junio de
2020, sin perjuicio de que pueda producirse la
Amortizacidén Anticipada de los Bonos de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 8.3.3 siguiente.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos no
podra producirse con posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal, esto es, después del segundo
(2°) aniversario de la Fecha de Vencimiento Final,
© en el supuesto de no ser Dia Habil, el siguiente

Dia Habil., ----eomom o




8.3.3. Amortizacién Anti

Sin perjuicio de lo esta
cién 8.3.2 anterior, la Soc
a amortizar anticipadamenteg
parcial o total, en los sigu

(i) Amortizacidn Anticip

En caso de que cualquie
cumpliera sus obligaciones
ordinarios de la Cédula Hipg
emitida, la Sociedad Gestora
zacidén Anticipada parcial de
reduccidn del Valor Nominal
te al valor nominal de la C
gada en los términos gue se

Transcurridos tres (3)
fecha de impago,
tramites pertinentes para co
gados de la Cédula Hipoteca
tendrad un plazo de cinco (5)
ciar el ejercicio,
do,
reclamar el pago al Emisor

sus obligaciones de pago e

Hipotecaria por é1 emitida.

la Sociedd

en nombre

de las acciones legales

cipada
blecido en la Estipula-

iedad Gestora procedera

"3

los Bonos, de forma

ientes supuestos: +----
ada forzosa
ra de los Emisoreé in-
de pago de intereses
tecaria singular por €l
procederad a la Amorti-
la emisiéh_mediante la
de los Bonos equivalen-
Egdula Hipotecaria impa-
indican a continuacidn.
Diags Habiles desde 1la
d Gestora iniciari los
brar log importes impa—
ria de que se trate, y
Dias Habiles paraiini-
> Yy por cuenta delgFon—
que correspondanipara
que hubiera incumﬁlido

n virtud de la Cédula

e e e e o — — o — e e — — — — —
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Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por

principal o intereses (ordinarios o de demora), co-

i rrespondiente a la ejecucidén de la Cédula Hipoteca-
ria impagada, la Sociedad Gestora, tan pronto como
dicho importe haya sido depositado en la Cuenta de
Tesoreria y pueda disponer del mismo, procedera en
la fecha que corresponda, sea o no Fecha de Pago, a
(1) pagar los intereses devengados y no vencidos de
los Bonos, hasta la fecha en que ge recuperen los
5 importes de las Cédulas Hipotecarias impagadas como
consecuencia de un proceso de ejecucidn, correspon-
dientes al importe en que se reduce el Valor Nomi-
nal de los Bonos, (ii) amortizar parcialmente 1la
totalidad de los Bonos mediante la reduccién a pro-
rrata del Valor Nominal de los Bonog (siendo el im-
porte agregado de la reduccién del Valor Nominal de

o los Bonos igual al importe recuperado en concepto

de principal de la Cédula Hipotecaria impagada), vy

b (ii1) aplicar, en su caso, el resto de cantidades

de acuerdo con el orden de prelacién de pagos reco-




gido en la Estipulacién 10.

En la medida en que la frecuperacidén de los im-

portes debidos por el Emison
ria . impagada puede producirs
por distintas cantidades, e

cidén Anticipada a que se ha

de la Cédula Hipoteca-
e en sucesivas fechas y
1 proceso de Amortiza-

hecho referencia se re-

petird con los sucesivos importes recibidos por el

Fonde hasta completar un i
Anticipada de los Bonos igua
la Cédula Hipotecaria impa
pago de las cantidades refe
Sociedad Gestora Unicamente
‘tidades recuperadas como col
cién de la Cédula Hipotecar
de dicha Cédula Hipotecaria
pondiente. ---------c-cm-—-—-

Asimismo, se procedera i

cipada de la emisién en los

mporte de Amortizacidn
1 al importe nominal de
gada. Para proceder al
ridas anteriormente, la
podra utilizar las can-
nsecuencia de la ejecu-
ia impagada o del pago
por el Emisor corres-
2 la Amortizacidn Anti-

supuestos recogidos en

las Estipulaciones 3.8 y 3.9 de la presente E%cri—

tura, de conformidad con los términos en ellag re-

cogidos y los de la presente Estipulacidén. En éstos

casos, los Emisores de 1la
afectadas deberan amortizarl

Sociedad Gestora, por cuenta

5 Cédulas Hipotecérias
as anticipadamente|y la

del Fondo, procedera a

A e =

B e p R A U RS

s
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i
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amortizar el Valor Nominal de los Bonos por un im-
porte equivalente al valor nominal de las Cé&dulas
' Hipotecarias amortizadas Y a pagar los intereses de
los Bonos devengados y no pagados sobre el importe
amortizado de los Bonog, todo ello de écuerdo con
lo establecido en las referidas Estipulaciones. ---
La Amortizacién Anticipada de los Bonos en los
términos descritos en la presente Estipulacién de-
berd ser comunicada previamente por la Sociedad
Gestora a la CNMV, a la Agencia de Calificacién y a
los titulares de los Bonos, en la forma egtablecida
en la Estipulacién 18. -------oo_ . _______________
(ii) Amortizacidén Anticipada legal
De acuerdo con lo establecido en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si alguno de los Emiso-
res, en cualquier momento durante la vida de la C&-

dula Hipotecaria emitida por él, superase los limi-

tes de emisién de cédulas hipotecarias establecidos

en las disposiciones aplicables, el Emisor de que

se trate debera restablecer el equilibrio mediante




alguna de las siguientes actuaciones: -------- {-—-—

a) depésito de efectivo o de fondos piblicos en
el Banco de Egpafia; --------F-----rmcccmr e - -

b) adguisicién de cédulas hipotecarias en el
mercadO; ~-—=-—-rm - e e e e e e m - H----

c) otorgamiento de nuevos créditos hipotecérios
© adguisicidén de participaciones hipotecarias éptos
para servir de cobertura de la Cédula Hipote&aria
por &€l emitida; o

d) amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio
(anticipada y por sorteo, si fuera necesario). ----

En caso de que cualquiera.de los Emisores co-
nozca que pueda producirse un supuesto de Amortiza-
cién Anticipada legal en los términos previstos an-
teriormente, deberd ponerlo| en conocimiento de la
Sociedad Gestora con caracter inmediato. En el pla-
zo de los cinco (5) dias siguientes a dicha coﬁuni—
cacidén, el Emisor de que se| trate deberad comuﬁicar
a la Sociedad Gestora por | cudl de las opciones
legalmente disponibles ha optado para volver 4 los
limites legales establecidos| al respecto. ----- 3*‘_‘

Los Emisores se comprometen a adoptar, de entre

las medidas a su disposicidén de acuerdo con la le-
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gislacién aplicable, aquélla o aquéllas que impli-
quen menores perjuicios tanto para el equilibrio
financiero del Fondo como para los intereses econd-
micos de los titulares de los Bonos. ----~--oooo.__

No obstante lo anterior, 1los Emisores se com-
prometen a tratar de restablecer el equilibrio, en
primer lugar, bien a través del depdsito en efecti-
Vo o fondosg pilblicos en el Banco de Egpafia, bien
mediante el otorgamiento de nuevos créditos hipote-
carios o mediante la adquisicidén de participaciones
hipotecarias y otros activos aptos al efecto. En el
supuesto de que el equilibrio no pudiera ser resta-
blecido a través de ninguna de las anteriores ac-
tuaciones, los Emisores procederén a adquirir cédu-
las hipotecarias en el mercado. ------c-ce oo ____

Los Emisores se obligan a no asumir ningin com-
promiso de recompra de cédulas hipotecarias en per-
juicio de los intereses del Fondo, ante un supuesto
de Amortizacidén Anticipada legal, sgin el procedi-

miento de sorteo previsto en el articulo 60, apar-




tado e), del Real Decreto 68

Si no fuera posible nin
que se refieren los parral
consecuencia de ello, el En

(i) a proceder a la amortiza

iguna de las opciones a
fos anteriores, y como
nisor sge viese obligado

cién de cédulas hipote-

carias, y (ii) entre dichas|cédulas hipotecarias se

encontrara la Cédula Hipotgcaria integrada en el

activo del Fondo, de acuerdo con el procedimiento

de amortizacién anticipada y por sorteo previsto en

el articulo 60, apartado |e), del Real Decreto

685/1982, dicha circunstancia debera comunicarse a

la Sociedad Gestora con un preaviso razonable, para

que adopte las medidas oportunas para proceder, con

cargo al importe obtenido por la amortizacidn de la

Cédula Hipotecaria afectada| (esto es, su valor no-

minal total més los intereses devengados y no li-

gquidados hasta la fecha de |amortizaciédn —cupéh co-

rrido-, incluyendo intereses de demora, en su ca-

so), a (1) pagar los intereses devengados y no ven-

cidos de los Bonos hasta la Fecha de Amortiﬁacién
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada; co-
rrespondientes al importe en que se reduzca eﬁ Va-
lor Nominal de los Bonos, |(ii) amortizar paﬂcial—

mente la totalidad de los Bonos emitidos mediante
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3
la reduccién a prorrata del Valor Nominal de los
) Bonos, siendo el importe agregado de la reduccidn
’ del Valor Nominal de los Bonos igual al importe no-

minal de la Cédula Hipotecaria amortizada, y (iii)

aplicar, en su caso, el resto de cantidades de

acuerdo con el orden de prelacidén de pagos recogido

en la Estipulacién 10. -------coowo o _____________

Los pagos previstos en el parrafo anterior se

realizaran en cualquier fecha con independencia de

que sea una Fecha de Pago. Dicha fecha determinari

3,

el comienzo de un nuevo Periodo de Devengo de Inte-

reses, en la forma establecida en 1la Estipulacion

»

La Amortizacidén Anticipada de log Bonos en los
términos descritos en la presente Estipulacién de-
bera ser comunicada previamente por la Sociedad

Gestora a la CNMV, a la Agencia de Calificacidn Yy a

B ke
23

los titulares de los Bonos, en la forma establecida
en la Estipulacién 18. ------—coooooo________.___.

(iii) Amortizacién Anticipada por liquidacidén




anticipada del Fondo

Los Bonos se amortizara
consecuencia de la extincidr
cipada del Fondo, en los cas
en la Estipulacidén 13 siguie

La Sociedad Gestora inf
de los Bonos de una eventual
da de los Bonos, remitiéndos
puesto de Amortizacidén Antig
el acta notarial de lig

nos,

8.4.

nte.

n anticipadamente como

1 por liquidacidén anti-

08 y términos descritos
ormara a los tituiares
Amortizacién Anticipa-
e a la CNMV, en el su-
ripada total de los Bo-

uidacién.

Prelacién en los pagos a los titulares de

los Bonos

El pago de los intereses

y del principal de los

Bonos estara sujeto al régimen general de prelacidén

de pagos establecido en la E
te.

En caso de que, en una F

de los mecanismos estableci

de los derechos de los titul

Recursos Disponibles (tal y
define en la Estipulacidn

suficientes para atender la
del Fondo, segin lo especifi

10,

1

la cantidad disponible p

stipulacién 10 sgiguien-
echa de Pago, y a pesar
dos para la proteccidn
lares de los Bonos, los
como dicho concepto se
)} siguiente) no fﬁesen
5 obligaciones deipago

cado en la Estipulacién

ara el pago de log in-
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tereses y del principal de los Bonos se distribuira
segun el orden de prelacién de pagos establecido en
dicha Estipulacidn. --=---cooooooo L ______________

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
(tal y como dicho concepto se define en la Estipu-
lacidén 9 siguiente) sélo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones de bago en el
mismo orden de prelacidn, la cantidad disponible se
repartird proporcionalmente entre los Bonos abondn-
dose, en la siguiente Fecha de Pago en que fuera
posible (gin devengo adicional de intereses), las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir, ------c--mmo o _______________

8.5. Informacién a losg titulares de los Bonos

8.5.1. Informacidén previa a las Fechas de Pago

La Sociedad Gestora procederd a comunicar a los
titulares de los Bonos, mediante la publicacidén en
el Boletin Diario del Mercado AIAF, tanto (i) el
importe que, segln lo previsto en la presente Es-

critura, corresponderia abonar a los mismos en cada




Fecha de Pago, como (ii) e]
orden de prelacidén de pagos

lacidén 10, se les vaya a ab
cha notificacidn se referiré
mo a los intereses de los B
de cada afio (o, en caso de 1
guiente Dia Habil), anterig
Fecha de Pago. -------------
8.5.2, Informacibén post
Pago

(7)

la

Dentro de los siete
a cada Fecha de Pago, S
una certificacidén en la dus
pecto de los Bonos, la sigu
rida a la Fecha de Pago a
certificacién se remitira a

(i) Importe del saldo

BONOS. ~—-=cwmmmemmmmmmm e
(11} Importe del saldag
vencido., ---------- oo m--
(iii) Importe del sald

los Bonos no vencido.
(iv) Importe del saldo 1

Bonos vencido no abonado a 1

| importe que, segin el
contenido en la Estipu-
onar efectivamente. Di-
i tanto al principal co-
onos, el dia 15 de mayo
10 ser Dia Habil, el si-
b a la correspondiente

A R PR T pep—

cerior a las Fechas de

Dias Habiles siguientes

ociedad Gestora emitiré

B

se haga constar, res-
iente informacidén refe-

nterior, copia de cuya

s T T T S
U i g T

e e e e e e e e e A — = == -

wominal pendiente de los

log titulares de los Bo-
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nosg por razén de insuficiencia de fondos. ----=-w-_

(v) Importe del saldo nominal pendiente de los
Bonos vencido y efectivamente satisfecho a los ti-
tulares de 1los BONOS. -=---------oooooo o ___.___

(vi) Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago. ------coomm__

(vii) Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber gido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sgido satisfe-
chos. ----ome ..

Asimismo, toda la informacidn de caricter pa-
blico a que se ha hecho referencia podréd obtenerse
en el domicilio de la Sociedad Gestora, o a través
de las Entidades Aseguradoras (tal y como se defi-
nen en la Estipulacién 8.8 siguiente), o en la sede
del Mercado AIAF. ------- oo _________

8.6. Derechos de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la bresente Escritura, el

Folleto y la normativa vigente. La suscripcién o




adquisicién de los Bonos g
todos los términog y condici
presente Escritura. Los tif

tendran, en ningin caso, dex
pra de los Bonos por el Fond

El ejercicio de las acc
res vendra determinado por 1
tado 1 del articulo sexto
conformidad con lo previs
3.10.2,

no pudiendo losg ¢t

ejercitar accidén alguna cont

0.

upone la aceptacidén de
ones establecidos en la

ulares de los Bonos no

recho a exigir la recom-

iones contra los Emiso-
o dispuesto en el apar-

de la Ley 19/1992, de

to en 1la Estipulacién

itulares de los Bonos

ra log Emisgores.

8.7. Representacién, registro y negociacidén de

les Bonos

Los Bonos se represente
diante anotaciones en cuents
Escritura los efectos previs
la LMV, de acuerdo con lo d
9 del articulo 5 de la Ley 1

La entidad encargada de
tro contable de los Bonos s
tién de los Sistemas de Reg
Liquidacibon de Valores, S.A.
micilio en Madrid, Calle Ped

dad que la sustituya, nombrs

ardn exclusivamente me-
1, surtiendo la presente
tos en el articulo 6 de
ispuesto en el apartado
9/1992. —~-=-—=-nn :
la llevanza del régisﬁ
erd la Sociedad de: Ges-
rgistro, Compensacién Yy
(“IBERCLEAR”), con do-

iro Teixeira, 8, o enti-

miento gque se realiza a
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RE

los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, de representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta y com-
pensacidn y liquidacidn de operaciones bursatiles.
La Sociedad Gestora solicitard, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisgién a
negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija, mercado secundario organizado oficial de
valores, cuya admisidén a negociacidén deberi estar
concluida en el plazo de quince (15) dias desde 1la
Fecha de Desembolso. Adicionalmente, las Entidades
Aseguradoras (tal y como se definen en la Estipula-
cidén 8.8 siguiente), a través de la Sociedad Cesto-
ra, podréan solicitar la admisién a negociacién en
otros mercados. ---------ooeo oL ___________._
Se depositara copia de 1la presente Escritura en
la CNMV, en el Mercado AIAF y en IBERCLEAR, a los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la LMV.

8.8. Suscripcién de los Bonos

El periodo de suscripcién de los Bonos comenza-




rd el dia 13 de junio de
(C.E.T.),

18:00 horas (C.E.T.)

colocacidn de los Bonos se d

titucionales, tal y como es
el articulo 7.1.a) del Real
de marzo, sobre Emisiones

Venta de Valores. Una vez (

colocada en su totalidad y 1

a negociacidn en el Mercado

Bonog podran adgquirirse a

de acuerdo con sus propias n
CCF-Crédit Commercial d
Corporate & Investment Ban

Hypo und Vereinsbank AG (“H\

Valencia, Castelldn vy Alig

ja”), Calyon (Sucursal e

Dresdner Bank Aktiengesellsq

DZ Bank AG Deutsche Zent

(“DZ Bank”) vy Landesbank Ba

v conjuntamente con IXIS,

yon, Dresdner y DZ Bank, 1la

ras”) se han comprometido fi

tora a suscribir, directamel

y finalizara el 14

(“Perig

!

2005 a las 10:00 horas
de junio de 2005 a las
do de Suscripcidn”). La
lirige a inversores ins-
te término se defiﬁe en
Decreto 291/1992, de 27
y Ofertas Publicas de
ue la emisidén haya sido
los Bonos sean admitidos
AIAF de Renta Fija, los
rravés de dicho mercado
wrmas de contratacidn.
IXIS

e France (“CCF”),

'k (“IXIS”), Bayerische

7B”), Caja de Ahorros de

ante, Bancaja (“Banca-

n Espafia) (“Calyon”),

rhaft (“Dresdner Bank”),
"ral-CGenogsenschaftsbank

den-Wirttemberg (“LBBW”

“CF, HVB, Bancaja, Cal-

s “Entidades Asegurado-
rente a la Sociedad Ges-

nte o por cuenta de ter-
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ceros, la totalidad de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, en los términos previstos en el contrato
de suscripcién, aseguramiento de 1la colocacién y
compromiso de liquidez de los Bonos suscrito en es-
ta misma fecha entre la Sociedad Gestora, Intermo-
ney Valores y las Entidades Aseguradoras (el “Con-
trato de Suscripcién y Aseguramiento”). La entidad
Intermoney Valores actuarad como entidad directora
de 1la

(en tal condicién, la “Entidad Directora”)

suscripcidn y colocacién de 108 Bonos. ------------

Las Entidades Aseguradoras percibiran, con car-
go al Fondo, una comisién de aseguramiento y colo-
cacién, en la Fecha de Desembolso, igual a 0,15%
(entre 5 y 75 puntos bdsicos) sobre el total impoxr-
te asegurado conforme a lo establecido en el Con-
trato de Suscripcién y Aseguramiento. La Entidad
Directora no percibira ninguna comisién de direc-

Las peticiones de suscripcién de los Bonosg de-

beran presentarse a través de las Entidades Asegu-




radoras, y los Bonos que lasg Entidades Aseguradoras

aseguren se adjudicardn de acuerdo con su criterio

discrecional, velando en todo caso porgque no se

produzcan tratamientos disc
peticiones gue tengan caract
obgtante lo cual, las Entids
otorgar prioridades a las p
tes que, objetivamente, cong

Al término del Periodo d
criptores podran sgolicitar 4
doras un documento acredita
critos y adjudicados, sin pe
laridad de los Bonos sge ackt
pondiente anotacidén en el re

Bonos, al estar éstos repres

en cuenta.

El precio de suscripcidn

nos seri del 98,630% del Vg

Log inversores a gquienes
los Bonos deberén abonar a 1
ras,

de la Fecha de Desembolso,

precio de suscripcidén que co

=
=

antes de las 10:00 hora

N

riminatorios entre las
eristicas similares, no
des Aseguradoras ppdrén
ticiones de sus clien-
ideren méds apropiadas.

e Suscripeidn, los sus-
las Entidades Asegura-
tivo de los Bonos sus-
rjuicio de que la titu-
reditard por la corres-
egistro contable de los
entados por anotaciones
de cada uno de los Bo-
lor Nominal de los Bo-
hayan sido adjudicados
as Entidades Asegurado-
s de la mafiana (C.E.T.)
el

ralor ese mismo dia,

rresponda por cada Bono
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adjudicado. Las Entidades Aseguradoras abonaran su
respectivo importe asegurado, conforme a lo esta-
blecido en el Contrato de Suscripcién y Asegura-
miento, en la Cuenta de Tesoreria antes de las
11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de
Degembolso, valor ese mismo dia. -~-----co—wooono_

8.9. Servicio financiero de la emisidn de los

Bonos

El servicio financiero de la emisién correri a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo previs-
to en el Contrato de Agencia Financiera, conforme
al cual todos los pagos a realizar por el Fondo a
los titulares de los Bonos se realizaran a través
del Agente Financiero. -----=w----eoooa o _________

8.10. Calificacidén de los Bonos

El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluacién por la Agencia de Calificacién,
entidad calificadora reconocida al efecto por la
CNMV. La calificacién otorgada provisionalmente a

los Bonos por la Agencia de Calificacién ha sido de




“AAA", segln consta en el Fg

De conformidad con lo ecg
lacién 21 de la presente Es
de que, antes del inicio d
cién, no se confirme la c
otorgada por _ la Agencia de

deraran resueltas la constit

tablecido en la Estipu-
critura, en el supuesto
el Periodo de Suscrip-
alificacidn provisional
Calificacidn, se consi-

ucién del Fondo, la ce-

8i6n de las Cédulasgs Hipotecarias, el resto de los

contratos celebrados por el
los Bonos. -----------------

8.11. Folleto

Fondo y la emisién de

Exigte un Folleto informativo de la emigidn de

los Bonos, de conformidad c
Real Decreto 926/1998, que
correspondiente Registro de
junio de 2005, -------------

9. RECURSOS DISPONIBLES

on 1o establecido en el
ha sido inscrito en el
la CNMV con fecha 3 de

DEL FONDO

Los recursos disponibleg del Fondo para reali-

zar pagos seran los que se

indican en la Estipula-

cién 9.1 y en la Estipulacidén 9.2 siguientes (los

“Recursocs Disponibles”). ---

U

9.1. Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-

bolso

Los Recursos Disponibleg en la Fecha de Desem-
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bolso estaradn constituidos por el importe recibido
por el Fondo correspondiente al Precio de Emisidén
de los Bonos, que ge aplicard a la compra de las
Cédulas Hipotecarias Y al pago de los Gastos de
Emisidén (tal y como se define este concepto en la
Estipulacién 12.1) . ~---cowoooo o _____________

9.2, Recursos Digponibles en cada Fecha de Pago

o fechas en las cue el Fondo tenga que realizar pa-

gos

En cada Fecha de Pago o fechas en las que el
Fondo tenga que realizar pagos, los Recursos Dispo-
nibles del Fondo estaran constituidos por: --------

(1) los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, Y, €en su caso, de Gastos

Extraordinarios depositados en la Cuenta de Tesore-

(ii) el producto de 1la amortizacidn, en su caso
Y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias;

(iii) los saldos y rendimientos de la Cuenta de




Tesoreria, descontando la Devoluciédn de Intereses,
de acuerdo con la Estipulacidn 6; -------=~------~-
(iv) el importe disponible, en cada Fecha de
Pago, de la Linea de Liquidez, el cual se destinaré
a los pagos que deba hacer el Fondo en aquellas Fe-
chas de Pago en que no existan suficientes Recursos
Disponibles debido al impagp por parte de los Emi-
sores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias
en la fecha corregpondiente o a la existencia de
Gastos Extraordinarios que| no hayan sido pagados
por log Emisores; cuando el|Acreditante de la Linea
de Liguidez, en caso de rebaja de su-calificacién
crediticia, opte por la alternativa de depositar el
importe de la Linea de Liquidez en la Cuenta de Te-
goreria, de acuerdo con la Estipulacidén 7.4.(iii)
de la presente Escritura, dicho importe sélo podra
destinarse a los pagos que | deba hacer el Fondo en
aquellas Fechas de Pago en las que no existan sufi-
cientes Recursos Disponibles debido al impago por
parte de los Emisores de log intereses de las Cédu-
las Hipotecarias en la fecha correspondiente; -----
(v) en su caso, cualesguiera otros ingresos
inicialmente no previstos procedentes de log Emiso-

res o de terceros, por conceptos distintos y no
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asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias; y

(vi) el producto de la liquidacién, en su caso
Y cuando corresponda, de los activos del Fondo. No
obstante lo anterior, en el supuesto de que reali-
zado el proceso de liquidacién del Fondo, de con-
formidad con 1la Estipulacidén 13 de 1la pPresente Es-
critura, exista remanente derivado de la liquida-
cién de los activos del Fondo, dicha cantidad serj
devuelta a 1la Emisores, por la Sociedad Gestora, a
través del Agente Financiero. ~-w----oeo——________

10. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO: APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS

10.1. Reglas ordinarias de prelacién

Los Recursos Disponibles del Fondo seran apli-
cados, en cada Fecha de Pago o fechas en las gue el
Fondo tenga que realizar pPagos, a los siguientes
conceptos y por el orden de prelacién indicado en

caso de insuficiencia de fondos: ~----- L. _______




-
de la Sociedad Gestora

(1)

Pago de la comisidn

e impuestos.

Comisidén de la Sociedad| Gestora con cargo a la

cual, la Sociedad Gestora realizard el pago de los

gastos ordinarios periddicos a cargo del Fondo, de

conformidad con lo establedido en la Estipulacidn

12.2 siguiente, e impuestos de los que el Fondo sea

- e A = = e | e e A W e e T o im m mm m mr A

el sujeto pasivo.

(ii) Pago de intereses de los Bonos.

Intereses devengados de los Bonos. En caso de
que los Recursos Disponibles del Fondo fueran insu-
ficientes, el importe disponible se distribuird en-
tre los intereses devengados de los Bonos propor-

cionalmente al saldo nominal pendiente de los Bo-

NOS. ——m——mmmmmm e m e S ——me o oo oo
(iii) Remuneracién de la Linea de Liguidez. ---
Remuneracién devengada |por los importes dis-

puestos de la Linea de Liquidez, conforme a lo es-

tablecido en la Estipulacién

(iv) Devolucién de la Linea de Liquidez.

Importe dispuesto de la Linea de Liquidez gque

corresponda amortizar conforme a lo establecido en

la Estipulacidn 7, en caso

los intereses devengados y

de que la totalidad de

vencidos de los Bonos vy
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los Gastos Extraordinarios (tal Yy como se definen

en la Estipulacidn 12.4 siguiente) hayan sido paga-

' QOB m - .
(v) Pago de principal de 1lo2 BOnos.---------o--

Importe del principal de los Bonos que se haya

de amortizar, para cuyo pPago no podra disponerse de

la Linea de Liquidez. i i

10.2. Reglas excepcionales de prelacidn

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-

portes mencionados en la Estipulacidén 10.1 ante-

(i) los Recursos Disponibles del Fondo se apli-
caran a dichos conceptos segun el orden de prela-
cidén establecido y a prorrata entre ellos dentro
del mismo orden de prelacidn; ---------c-e- o _____
. (1i) los importes que queden impagados se si-

tuaran, en la siguiente fecha en gue se realicen
pagos, en un orden de prelacidén inmediatamente an-

terior al del propio concepto de que se trate; ----




(iii) las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas fechas de pago no

devengaran intereses adicionales;

Yy

(iv) si llegada la Fecha de Vencimiento Final,

alguna de las Cédulas Hipotecarias se encontrara o

resultara impagada y, sin perjuicio de lo estable-

cido a tales efectosg en las Estipulaciones 8.2.4 vy

8.3.2 anteriores, el orden de prelacidn establecido

se aplicara en todas aquells
do cobre cualesguiera cantid
tes de las Cédulas Hipotecar

11. SUSTITUCION DE LAS

3 fechas en que el Fon-
ladeg debidas provenien-

ias impagadas.

ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO

11.1. Susgtitucidén de ent

idadesg en general

La Sociedad Gegtora, en

Fondo, podréd resolver los c

tintas entidades que intervi

tulizacidén y el Fondo,
sea permitida al amparo de

ble, (1)

en caso de
ciones contractuales, (ii)
interna, normativa o judici

disolucidédn o intervencién,

concurso por cualquiera de d

siemp

incump]

a

nombre y por cuenta del
ontratos entre las dis-
enen en la presente ti-
re que dicha resolucidén
la legislacidn aplica-
limiento de sus obliga-
dopcidén de una decisidén
al para su 1iquida&ién,
o (iii) solicituﬁ. de

ichas entidades o admi-
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ESTADO:

8idén a tramite de la solicitud de concurso presen-
tada por un tercero. ------wo-oe__________________

Producida la terminacién de los contratos Y en
el supuesto de que la legislacién aplicable asi lo
permita, la nueva entidad serd, en su caso, desig-
nada por la Sociedad Gestora una vez consultadas
las autoridades administrativas competentes, de
forma que no se perjudique la calificacién crediti-
cia otorgada a los Bonos por la Agencia de Califi-
cacidén y debiendo comunicar a ésta dicha designa-
cién. En ningin caso la entidad sustituida podra
cesar en sus funciones hasta el momento en que la
nueva entidad sustituyente las haya asumido efecti-
vamente. --------- - ________

11.2. Sustitucién del Agente Financiero

La Sociedad Gestora podrad sustituir al Agente
Financiero (en todas o algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente y se obtenga, caso de ser necesario, la au-

torizacién de las autoridades competentes, previa




comunicacién de la sustity
Agencia de Calificacidén vy &
gque motive la sustitucidn ds
drad suponer un perjuicio pa
titulares de los Bonos. ----

En el supuesto de que 1
cia del Agente Financiero
de Calificacién para su rie
rebajada a wuna calificaci
Agente Financiero debera pd
tisfaccidn de 1a_Sociedad G
presentacién del Fondo, den
dias siguientes a tal rebaje

Agencia de Calificacibén, un

ternativas:

(i) obtener garantias
de una entidad o entidades ¢
cidn crediticia no inferior
Calificacién u otra explic]
ella, que permitan mantener
dos por el Agente Financie
de la Agencia de Calificacid
calificacién crediticia de

afectada; o

1cién a la CNMV,

5n  inferior a A-1,

ner en practica,

a la

los Emiscres. La causa

:berad ser grave y no po-

ra los intereses de los

a calificacidn crediti-

btorgada por la Agencia

sgo a corto plazo fuera
el
a sa-
estora, en nombre y re-
tro de los treinta (30)
1 Yy previa consulta a la
a de las siguientes al-
5 compromisos similares
le crédito con califica-
a A-1 de la Agencia de
itamente reconocida por
los compromigos asumi-
ro, previa confirmacién

i y siempre y cuando la

log Bonos no s& vea
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(ii) sustituir al Agente Financiero por una en-
tidad con calificacién crediticia no inferior a A-1
de la Agencia de Calificacién u otra explicitamente
reconocida por ella, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Agente Financiero
establecidas en el Contrato de Agencia Financiera.

El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacidén
a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-
cieras similares al Agente Financiero y con una ca-
lificacién crediticia a corto plazo no inferior a
A-1 de la Agencia de Calificacién u otra explicita-
mente reconocida por ella, y aceptada por la Socie-
dad Gestora, sustituya al Agente Financiero Yy acep-
te las funciones asumidas en virtud del Contrato de
Agencia Financiera,

(1i) se comunique a la CNMV y a

la Agencia de Calificacién, y (iii) no se perjudi-




que la calificacidén otorgad:
juicio de que la terminacid
clia Financiera no podra prodg
cidén expresa de la Sociedad
20 del mes siguiente a la Fe
la notificacidén de la termin
nanciero a la Sociedad Gesto

Con sujecién a lo previ
teriores, la terminacidn ani
Agencia Financiera podra pr
o parcial,
clusivamente a algunas de 1
das al Agente Financiero en
En cualquiera de los si
el caso de que la(s) nueva
recibir una comisidén peridd
establecida en el Contrato
la diferencia con dicha co
los Emisores a prorrata del
de las Cédulas Hipotecariasg
y la sustitucidn d

de ellos,

comunicara a la CNMV, a la

y a logs Emisores.

en el gentido de

n a los Bonos, sin per-
n del Contrato de Agen-
lucirse, salvo autoriza-
1 Gestora, hasta ei dia
>cha de Pago siguiente a
1acidén por el Agente Fi-
sto en los parrafos an-
icipada del Contrato de
oducirse de forma total
» afectar a todas o ex-
as funciones encomenda-
virtud de dicho contra-

npuestos anteriores, en

(s) entidad(es) deba(n)
ica anual superior a la
de Agencia Financiera,
misién serd a cargo de
galdo nominal pendiente

emitidas por cada uno
lel Agente Financiero se

Agencia de Calificacién
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12. GASTOS

12.1. Gastos de Emisién

El Fondo deberd hacer frente a los gastos e im-

6F6373115

puestos originados con ocasidn de su constitucidn Yy

la emisién de los Bonos (los “Gastos de Emisidén”)

con cargo al Importe para Gastos de Emigién recibi-

do por el Fondo en la Fecha de Pesembolso, entre

los que se encuentran, con cardcter meramente enun-

ciativo y no limitativo, los giguienteg: ---------.

(1) tasas de la CNMV; ==~ ~ - ccm oo m e oo

(1i) gastos de admisidén en el Mercado AIAF;----
(1ii) tarifas de IBERCLEAR; -~ ----wocoocooo—____
(iv) honorarios de la Agencia de Calificacién; -
(v) honorarios notarialeg;---------cc-e o ____
(vi) honorarios de los asesores legales; -~-----
(vii) gastos de publicidad;----=----vccccoccuo__
(viii) gastos de impresidn;--=-------o--co.. ___

(ix) comisién de aseguramiento Yy colocacidn;---

(x) comisién de gestidén inicial de la Sociedad

Gestora; y




(xi) comisiones de la Lij

12.2. @Gastos ordinarios

nea de Liquidez.

periddicos

El Fondo deberd& hacer f
gestidn de la Sociedad Gestd
blecido en la Estipulacidn
con cargo al exceso del marg
(ur

tecarias sobre los Bonos

La Sociedad Gestora deb

sto de los gastos ordinaric

con cargo a su comisidbn de
se encuentran, con caracter
no limitativo,

(i) comisibébn periddica

(ii) comiegidn de las nu

man, en su caso,

Estipulacién 11;

(i1i) gastos de auditor]

(iv) gastos derivados

anuncios o de la practica
cionados con el Fondo o los
(v)

en su caso, gastos

calificacidén otorgada por 1

cidn,

los siguiente

los compry

en los términos acor

‘rente a la comisidn de
ra (conforme a lo esta-
14.3 de esta Escritura)
jen de las Cédulas Hipo-
1 (1) punto basico). ---
erd hacer frente al re-
bs periddicos del Fondo
gestidén, entre los que

meramente enunciativo y

evag entidades gque asu-~

romigos degcritos en la

a del Fondo;
de la publicacién de
de notificaciones rela-
de mantenimiento de la
.a Agencia de Cali&ica—
(vi)

dados con ella; vy
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Ootros gastos e impuestos que no afecten al equili-
brio financiero del Fondo, incluyendo los gastos de
liquidacién. ---———~----——~——--—————~—-——~——; ——————

En consecuencia, la comisién de gestidn neta de
la Sociedad Gestora serd la diferencia entre el
mencionado punto basico y el importe de los gastos
ordinarios periédicos del Fondo. Dicha comisién se-
rd variable en cada Fecha de Pago, dependiendo del
importe de gastos ordinarios periédicos a que deba

hacer frente la Sociedad Gestora en cada Fecha de

La totalidad de las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualquier im-
puesto o retencién que pudiera gravar las mismas.
Serdn ademds por cuenta de las respectivas entida-
des que tengan derecho a dichas comisiones cuales-
quiera gastos en que pudieran incurrir en el desa-
rrollo de sus funciones. ------—---c-oo oL ______

12.3. Gastosg de liquidacién

Los gastos que se ocasionen con motivo de 1la




liquidacidén del Fondo seran

a cargo de la Sociedad

Gestora cuando no superen un importe de SEIS MIL

(6.000) euros, y si fueran

superiores, tendran la

consideracién y el tratamiento de Gastos Extraordi-

narios (tal y como se defi

Estipulacién 12.4). -------1

ne este concepto en la

12.4. Gastog Extraordinarios

Serédn gastos extraordinarios (los “Gastos Ex-

traordinarios”) aquéllos en|los que incurra el Fon-

do en caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria

con ocasidén del correspondiente proceso de ejecu-

cidén y cobro de dicha Cédul

Hipotecaria en defensa

de los intereses de los titulares de log Bonos v,

en su caso, los gastos de |liquidacién de acuerdo

con lo establecido en 1la

stipulacién 12.3 ante-

rior. Corresponderd a la Sociedad Gestora decidir

qué gastos deben ser asumi
ejercer la defensa de los ti
los procedimientos de ejecug
dulas Hipotecarias. --------
Los Emisores asumirin el
traordinarios del Fondo, ca
que dichos gastos puedan

Hipotecaria por él emitida.

dos por el Fondo para
tulares de los Bonbs en

ridén y cobro de las Cé-

pago de los Gastos Ex-
da uno en la medida en

imputarse a la Cédula

La Sociedad Gestora no-

%1
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tificard a los Emisores la existencia de los Gastos
Extraordinarios en cuanto los conozca para que los
mismos procedan a su pago, mediante su ingreso en
la Cuenta de Tesoreria, dentro del plazo de dos (2)
Dias Habiles desde dicha notificacién, quedando la
Sociedad Gestora exenta de respongabilidad por el
pago de dichos gastos. El retraso en el pago de los
Gastos Extraordinarios por los Emisores devengara
intereses a favor del Fondo a un tipo igual al tipo
lde interés de demora de la C&dula Hipotecaria del
correspondiente EmMisor. -------weoooo oo ____._

13. EXTINCION Y LIQUIDACION

13.1. Extincién del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 Y en la Ley 19/1992 v,
en particular, por las qgue se enumeran a continua-
cidén, debiéndose informar a la CNMV Yy a la Agencia
de Calificacién en caso de producirse alguno de
ellos y aplicandose en cualquier caso el régimen de

prelacién de pagos establecido en 1a Estipulacidn




10 anterior para la ligquida
conforme a la Estipulacidn 1

(i) cuando se amorticen
las Hipotecarias, incluido
la Estipulacién 3.8 (modifi
fiscal de manera que afect
equilibrio financiero del 1

cumplan los requisitos esgta

pulacién); ----=--=-==--=---+
(ii) cuando se amorticern

emitidos; --------wremian
(iii) cuando, a juicio

=3
=

cién ordenada del Fondo

3.2 siguiente:

integramente las Cédu-

el supuesto regulado en

cacidén de la normativa

significativamente al

Fondo y siempre que se

blecidogs en dicha Esti-

de la Sociedad Gestora,

concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndo-

se los supuestos de modifi
vigente y establecimiento de
cién que pudieran afectar a

(iv) en el supuesto pre]
del Real Decreto 926/1998, (g
¢ién de liquidar anticipadan
g0 de gue hubieran transcu

desde que tuviera lugar un

la sustitucidén forzosa de 1

cacién de la normativa

obligaciones de reten-
dicho equilibrio; +----
visto en el articulo 19
jue establece la obliga-
ente el Fondo en el ca-
rrido cuatro (4) heses

evento determinante de

a Sociedad Gestora, por
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ser ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
’ encargarse de la gestidn del Fondo; -----=-=~--weoo-an

-i (v) cuando se produzca o se prevea gue se va a
-

Tx

producir en el futuro un impago indicativo de un
desequilibrio financiero grave Y permanente en re-
lacidn con los Bonos emitidos por el Fondo; -------
(vi) en la fecha en que se cumpla el decimo-
quinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso,
es decir, el 15 de junio de 2020 siempre y cuando
los Recursos Disponibles del Fondo permitan cance-
' lar las obligaciones pendientes; ---=-----ceooo_—_.
(vii) en el caso de que no se confirme antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, la califica-
cidén provisional otorgada a los Bonos por la Agen-
cia de Calificacién; y
ﬁ v (viii) en cualquier caso, llegada la Fecha de
Vencimiento Legal. --------oommm . ___

13.2. Liquidacién del Fondo

" La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién




del Fondo cuando tenga luga

r su extincién conforme

a lo previsto en la Estipulacidén 13.1 anterior, me-

diante la aplicacién de 1o
acuerdo con el orden de prel
cido en la Estipulacién 10.

En el caso de que en e

s activos del Fondo de

acidén de pagos estable-

L momento de producirse

la liguidacién del Fondo quedaran obligaciones pen-

dientes de pago por parte del Fondo a cualquiera de

los titulares de 1los Bono
realizard sus mejores esfue
la venta de las Cédulas Hi
como minimo, por un precio
diente de amortizacién de 1lg
Hipotecaria mds los interese
dos sobre la misma. En todo
tora ofrecera la venta de 1
entidades financi

(5)

cinco
Emisores) activas en la comy
de que se trate, y no podra
un precio inferior a la mejo

En caso de que exista al

quidacidén de activos, éste

sores por la Sociedad Gestor

de dicho remanente.

5,

g

la Sociedad Cestora

rzZOS para conseguir que
potecarias se produzca,
igual al principal pen-

 correspondiente Cédula

s devengados y no paga-
cago, la Sociedad Ges-
os activos del Fondo a

eras (distintas de los

praventa de los activos

vender dichos activos a
r oferta reéibida. -
gin remanente en la 1li-
se devolvera a losiEmi—
a en funcidn del oﬁigen
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Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde

la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial que sera
remitida a la CNMV, declarando (i) la extincién del
las causas que la motivaron, (iii) el

Fondo, (1i)

procedimiento de liquidacién, y (iv) la aplicacién
del orden de pagos en la liquidacién. Dicha comuni-
cacidén serd publicada en el Boletin Diario del Mer-
cado AIAF o a través de cualquier otro medio de di-
fusidn que sea de general aceptacién por el merca-
do, dando cumplimiento a los demds tramites que re-

sulten procedentesg.

14. SOCIEDAD GESTORA

14.1. Administracidén y representacidén del Fondo

La Sociedad Gestora ostentard la administracidn
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura Yy
en cali-

en la normativa vigente y, en particular,

dad de gestora de negocios ajenos, la representa-




cibén y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos, quienes no tendryadn accién contra la So-
ciedad Gestora sino por el incumplimiento de sus
funciones o inobservancia |de lo dispuesto en la
presente Escritura. -------q-~c-cmmmmmm oL

En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-

ponden, con cardcter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura, las siguientes funciones: --------

(i) comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se cofresponde
con los ingresos que debia recibir, de acuerdo con
lo previsto en los distintos contratos de los que
se deriven dichos ingresos,| debiendo ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos;

(ii) aplicar los ingresos del Fondo al pago de
sus obligaciones, de acuerdo con lo previsto en la
presente Escritura y en el Folleto; ---=----------o-

(iii) prorrogar o modificar los contratos sus-
critos, en nombre y por cuenta del Fondo, para per-
mitir la operativa del Fondo, en los términosipre—

vistos en la presente Escritura, en el Folleto y en
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la normativa vigente en cada momento; ---------=----
(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-

¢ laridad de las Cé&dulas Hipotecarias adquiridas por
el FOondo; --=-----mom oo .
(v) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que (i)
ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, (ii) se obtenga la autorizacién de
las autoridades competentes, en caso de ser necesa-
rio, (iii) se notifique a la Agencia de Califica-

cién, y (iv) no se perjudiquen los intereses de los

titulares de los BOnoS; -----=----==---~-—«oo_____
(vi) ejercer la administracién de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacidn 5;
(vii) cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de Te-
BOreria; -------mm L.
(viii) cursar 1las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con los pagos a efec-




tuar a los titulares de log

Bonos vy, en su caso, a

las demés entidades a las que corresponda realizar

(ix) determinar y efectuar los pagos en concep-

to de principal e intereses de la Linea de Liqui-

(x) designar y sustituir, en su caso, a los au-

ditores del Fondo con la aprobacién previa, caso de

ger necesaria, de la CNMV; -
(xi) preparar y someter

cumentos e informaciones pxn

a la CNMV todos los do-

evistos en la normativa

vigente, asi como preparar y remitir a los titula-

res de los Bonos la informac¢idén legalmente requeri-

da; vy

(xii) adoptar las decisiones oportunas en rela-

cién con la liquidacidén de
decisién de liquidarlo anti

con lo previsto en la pres

La Sociedad Gestora pod

1 Fondo, incluyendo la
cipadamente, de acuerdo
ente Escritura y en el

ra tener a su cargo la

administracidén y representacién de otros Fondosg de

Titulizacidén de Activos, al
en el Real Decreto 926/1998.

14.2. Subcontratacidén

amparo de lo previsto

Y
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La Sociedad Gestora y el resto de participantes
en la presente operacién de titulizacién estarén
facultados para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la
prestacidn de cualquiera de log servicios a que se
refiere la presente Escritura, siempre que el sub-
contratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accidén en demanda de responsabilidad co-
ntra el Fondo. En los mismos términos, la Sociedad
Gestora y el resto de participantes en la presente
operacidn de titulizacién podran extinguir los sub-
contratos y/o delegaciones. En cualquier caso, la
subcontratacién o delegacién no podra suponer nin-
gin coste o gasto adicional para el Fondo. No obs-
tante la existencia de cualquier subcontrato o de-
legacidén, la Sociedad Gestora o cualquiera de los
participantes en la presente operacién de tituliza-
cidn no quedardn exonerados de ninguna de las res-
ponsabilidades asumidas en virtud de 1la presente

Escritura y del Folleto. ----cemmmo oo




La citada subcontratacid
(i) en caso de gue gea le
previa comunicacién a la CNM
lificacién, y (iii) con la
autorizaciones pertinentes.

14.3. Comisidn de gestid

n sélo podra efectuarse

galmente posible, (ii)

IV y a la Agencia de Ca-

obtencién de todas las

La Sociedad Gestora per
una comisidén de gestidn que
de Desembolso con cargo al
Emisién. Dicho Importe para
frente a todos los concepto
pulacidn 12.1 de la presente

En cada Fecha de Pago,

a

tora percibird una comisidn

&

(1) punto basico sobre el
de las Cédulas Hipotecarias
cir, el importe de principa
Cédulas Hipotecarias en cad
egta comisidn, la Sociedad
tos ordinarios periddicos d

rresponda a la Sociedad Gest

lo establecido en la Estipul

critura. En consecuencia,

neta de la Sociedad Gestora

]

cibira, por su gestidn,

se abonard en la Fecha
Importe para Gastos de

Gastos de Emisidn hara

8 recogidos en la Esti-

Escritura.
demds, la Sociedad Ges-
de gestidn igual a un
saldo nominal pendiente
en cada momento, es de-
1 no amortizado de las
a momento. Con cargo a
segstora pagara los gas-
el Fondo cuyo pago co-
ora, de conformidad con
lacidén 12.2 de esta Es-
la comisidn de geétién

seréd la diferencia en-
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tre el mencionado punto bagico y el importe de los

gastos ordinarios peridédicos del Fondo. Dicha comi-

. sidn serad variable en cada Fecha de Pago, depen-
qy . diendo del importe de gastos ordinarios periddicos
a que deba hacer frente la Sociedad Gestora en cada
Fecha de Pago. --=-=rrocmmmmm e e
La comisidn de gestidén se entenderd bruta, en

el sentido de que cualquier impuesto directo o in-
directo o retencién que pudiera gravarla se consi-
derara incluido en el importe correspondiente. ----

14.4. Renuncia vy sustitucién

La renuncia y sustitucidén de la Sociedad Gesto-
ra se regulard por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y por la normativa vigente en cada momen-
to. En cualquier caso, la sustitucién de la Socie-
dad Gestora se realizard de acuerdo con el procedi-
g- miento que se detalla a continuacién, siempre que

no sea contrario a las disposiciones aplicables al
efecto: - ..

(1) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su




funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidn, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros es-
peciales de la CNMV, en el que se declare dispuesta
a aceptar tal funcidn y solicite la correspondiente
autorizacidén. La renuncia de la Sociedad Gestora Yy
el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberadn ser aprobados por la
CNMV. En ningin caso podra |la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos log requisitos y tramites
para dque su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones sgi,
por razén de la referida sustitucién, se pudieran
rebajar las calificaciones |otorgadas a los Bonos.
Todos los gastos que se generen como consecuencia
de dicha sustitucién serén soportados por la Socie-
dad Gestora o, en su defectd, por la nueva sociedad
gestora. ------- o m e e Tt

(i1) También se procederid a la sustitucién de

la Sociedad Gestora en el supuesto de que concurra
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cualquiera de las causas de disoluciédn previstas en

el articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo

' 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprue-
:g_w ba el texto refundido de la Ley de Sociedades And-
| nimas, lo cual serad objeto de comunicacién por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado (i) precedente con ante-
rioridad a su disolucién, --------c-oomoo-__L.
(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-

torizacidn, debera proceder a nombrar una sociedad

-

gestora que la sustituya. La sustitucién tendrd que
hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-
to determinante de la sustitucidn. Si la Sociedad
k » Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-

puesta a hacerse cargo de la administracién y re-

presentacién del Fondo o la CNMV no considerara

idénea la propuesta, se procederd a la liquidacién




anticipada del Fondo y a la| amortizacidén de los Bo-

nog.

(iv) La sustitucidén de la Sociedad Gestora y el

nombramiento de la nueva so
por la CNMV de conformidad
parrafos antericres, deberd
Agencia de Calificacién, as

plazo de quince (15) dias, ¢

Mercado AIAF y en dog (2)
cional. La Sociedad Gestora
documentos pilblicos y privs
rios para proceder a su sust
dad gestora de conformidad
en los parrafog anteriores
sustituta deberd quedar subsz
obligaciones que, en relaci
critura, corregpondan a la
mismo, la Sociedad Gestora
nueva sociedad gestora cuan

tros contables e informati

obren en su poder.

15. AGENTE FINANCIERO

Banco Popular Espafiol,

nanciero del Fondo,

riedad gestora,

i

de acuse

aprobada
con lo previsto en los
ser autorizada por la

i como publicada, en el

=1 el Boletin Diario del

diarios de difusién na-
se obliga a otorgar los
andos que fueran necesa-
citucidn por otra socie-
con el régimen previsto
3. La sociedad gestora
rogada en los derechos y
6n con la .presente Es-
Sociedad Gestora. Asgi-
deberad entregar a la

togs documentos y regis-

cog relativos al Fondo

S.A. sera el Agenté Fi-

rdo con lo previsto en
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el Contrato de Agencia Financiera, Yy en su condi-
cidén de tal, deberid mantener la Cuenta de Tesoreria

Y actuarad como agente de pagos de la emisién de los

La Sociedad Gestora podrd acordar la sustitu-
cién del Agente Financiero, de acuerdo con lo pre-
visto en la Estipulacién 11.2 de la presente Escri-
tura, siempre que (i) ello esté permitido por la
normativa vigente, (ii) cuente con la autorizacién
de la CNMV, en caso de ser necesaria, (iii) se co-
munique a la Agencia de Calificacidén Yy a los Emiso-
res, Yy (iv) no perjudique los intereses de los ti-
tulares de los Bonos. -------weomoo oo _____

El Agente Financiero podri dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera en los términos a
que se refiere la Estipulacidén 11.2 de la presente
Escritura y el Contrato de Agencia Financiera. --- -

16. CONTABILIDAD DEL FONDO

16.1. Periodos contablas

Los periodos contables del Fondo comenzaran el




1 de enero y terminaran el |31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer pericdo contable que comen-
zard en la Fecha de Desembolso y terminard el 31 de
diciembre de 2005, y el Gltimo pericodo contable que
finalizarid en la Fecha de Vencimiento Final, salvo
que la vida del Fondo se alargue hasta la Fecha de
Vencimiento Legal, en cuyo caso ésta serd la fecha
de finalizacidén del Gltimo periodo contable. ------

En la elaboracién de la informacidén contable
referida al Fondo se seguirid expresamente el crite-
rio del principio de devengg. ~------srmercnnne——. o

16.2. Cuentas anualeg, informe de gestidn e in-

forme de auditoria

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestidn,
junto con el informe de auditoria, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio
del Fondo, que coincidird con el afio natural. -----

16.3. Puesta a disposicidén del piblico v remi-

sién a la CNMV de informacidén periddica

La Sociedad Gestora pondra a disposicidn del
piblico toda la documentacién e informacién necesa-
ria de acuerdo con la Escritura y con el Folleto. -

Dentro de logs cuatro (4) meses siguientés al
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final de cada periodo contable, y junto con las

cuentas anuales auditadas del Fondo, la Sociedad

. Gestora emitird un informe que recogeri lo siguien-
te y serd remitido a 1la CNMV: -------mmmomom oo

(i) un inventario de la cartera de las Cédulas

Hipotecarias; -------c-mooomm oo . _

(ii)el saldo de la Cuenta de Tesoreria, el ba-

lance, la cuenta de pérdidas y ganancias Y un anexo

especificando los principios contables_aplicados; Yy

(1iii) la siguiente informacién:---------cc-e-_-
* a) El saldo nominal pendiente de los Bonos.----

b) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-

i

MIENEO. - == w-ommm oo __.__
¢) En su caso, los importes de intereses co-
rrespondientes a los Bonos devengados Y no pagades.

W}' d) El importe dispuesto de la Linea de Liqui-

e) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados. ----------mmmmee L




f) Bl importe y las vari

comisiones de gestidn deveng
contable. --------cm o1
Asimismo, con periodicig
dad Gestora pondra a disposi
lance y la cuenta de pérdid
do. - e e

Toda la informacién de

se ha hecho referencia podr

cilio de la Sociedad Gestors

dades Aseguradoras, en la

en los registros oficiales

d

laciones de los gastos y

yados durante el periodo

lad semesgtral, la Socie-
L.cidén del pablico el ba-
as y ganancias del Fon-
carédcter piablico a que
4 obtenerse en el domi-

1, a través de las Enti-

sede del Mercado AIAF y

o

16.4. Comunicacidén de hechos relevantes y noti-

ficaciones extraordinarias

La Sociedad Gestora, en
Fondo,
CNMV, a la Agencia de Calif
res de log Bonos, de todo

produzca en relacidn con: --

(i) las Cédulas Hipoteca
(ii) los Bonos; --------
(ii) el Fondo; ---------
(iv) la propia Sociedad

influir de modo sensible en

se compromete a infox

nombre y por cuenta del
‘mar inmediatamente a la
icacién y a los titula-
hecho relevante que se

Gestora (cuando pueda

la negociacidn dé los
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(v) el importe a abonar a los titulares de los
Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal (por Amortizacidn Anticipada o a venci-
miento) como de intereses; y

(vi) en general, cualquier modificacidn rele-
vante en el activo o en el pasivo del Fondo. ------

La Sociedad Gestora igualmente informari a los
titulares de los Bonos en caso de Amortizacidén An-
ticipada total de los Bonos y remitira a la CNMV el
acta notarial de liquidacién y extincién del Fondo.

A los efectos de estas notificaciones la Socie-
dad Gestora emplearid los mecanismos aceptados por
el mercado que garanticen una adecuada difusién de
la informacién y, adicionalmente, agquéllos que sean
legalmente exigibles. -~----ocoooo o _________

Una vez otorgada la presente Escritura, la So-
ciedad Gestora, en nombre Y por cuenta del Fondo,
efectuard la notificacién de la constitucién del

Fondo y de la emisién de los Bonos, asi como del




Tipo de Interés de los Bono
cha notificacidn cualguier
o no Dia H&bil. --~~--------
17. AUDITORES

El Consejo de Administ
Gestora de fecha 6 de mayo
Ernst & Young, S.L., inscrit
namero S0530,
Gestora informara a la CNMV
pudiera producirse en lo ref
de los auditores del Fondo.

Los auditores del Fondo
nes y verificaciones que se
mativa vigente, certificarérn
la precisidén y exactitud de
caran la precisgidén de la i

el informe de gestioén.

18. NOTIFICACIONES

18.1. Notificacioneg ent

como auditores

s, siendo apto para di-

dia del calendario, sea

racién de la Sociedad
de 2005, ha designado a
a en el R.O.A.C. con el
del Fondeo. La Sociedad
de cualguier cambio que
‘erente a la designacidn
realizaran las revisio-
an exigidas por la nor-
1, cuando sea necesario,
las cuentas, y verifi-

nformacién contenida en

re la Sociedad Gestora,

el Cedente y log Emisores

Todas las notificaciones
ra, el Cedente y los Emis
virtud de la presente Escrig

sa se disponga expresamente

que la Sociedad Gesto-
nhres deban realizdr en
ura, salvo gue otra co-

en ella, se efectuaran
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por escrito a los siguientes domicilios y nudmeros

de fax (y, si son por fax,

se entenderan realizadas

cuando se reciban por el destinatario y exista con-

firmacién de mensaje afirmativa): -----------------

MONTE DE PIEDAD.

CAJA LABORAL POPULAR LAN KIDE AURREZKIA

Paseo José& Maria Arizmendarrieta, 4

20500 Mondragdén (Guiptizcoa)

Fax: 94 371 97 89

Atn.: D. José Antonio Unanue Etxeberria

BANCA MARCH, S.A.------

Avenida Alejandro Rosselld, 8

07002 Palma de Mallorca (Illes Balears)

Fax: 97 177 93 97

Atn.: Administracién de Tesoreria

CAJA ESPANA DE INVERSIONES CAJA DE AHORROS Y

Avenida de Madrid, 120

24005 Ledn Fax: 98 729 26 51

Atn.: D. Miguel Angel Garcia Antolin

BANCO DE VALENCIA, S.A.




Calle Pinﬁor Sorolla, 2 |y 4

46002 Valencia Fax: 96 398 45 g9

Atn.: D. Juan Lozano Fons

CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA

Rambla d’Egara, 350

08221 Terrassa Fax : 93 739 77 56

Atn.: D. Viceng Pérez Enrich

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEA-
RES

Calle Ter, 16

07009 Palma de Mallorca (Illes Balears)

Fax: 97 117 17 87

Atn.: D. Francesc Colom (Secretaria Financiera)

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

Calle de la Creu, 31

17002 Girona Fax: 97 220 |79 23

Atn.: D. Jordi Torrecillas Carreras

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A. -

Plaza Pablo Ruiz Picasgo, 1, Torre Picasso,
Planta 23

28020 Madrid Fax: 91 432 g4 60

Atn.: Dfia. Beatriz Senis

INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A. fo--vwmcoccmmmome oo
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Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,

Planta 22
’ 28020 Madrid Fax: 91 597 11 05

Atn.: D. Manuel Gonzalez Escudero

Toda notificacién realizada en la forma previs-
ta en esta Estipulacidén se entenderéd correctamente
efectuada excepto si el destinatario hubiera pre-
viamente notificado a las demds partes, con una an-
telacién minima de cinco (5) dias naturales y por
alguno de los medios previstos en ella, un cambio
de domicilio, nimero de fax o persona de contacto.

18.2. Notificacioneg a logs titulares de los Bo-

nos
Todas las comunicaciones que la Sociedad Gesto-
ra deba realizar a los titulares de los Bonos se
efectuardn, a no ser que legal o reglamentariamen-
- te, o en esta Escritura se prevea otra cosa, me-
diante su publicacidén en el Boletin Diario del Mer-
cado AIAF y utilizando canales de general acepta-

cién por el wmercado que garanticen una difusidn



obtenerse la autorizacidén d
fuera necesario. ---------_.

23. LEY APLICABLE Y JURTJ

e la CNMV, caso de que

SDICCION

La presente Escritura se regird e interpretara

de acuerdo con las leyes egpafiolas. ----=-----cco--

Cualquier accién, discr

epancia, reclamacién o

digputa que pudiera surgir en relacidén con lo: pre-

visto en la presente Escrit
presamente a la jurisdiccidén
bunales de Madrid capital, o
Cedente, los Emisores, los t
la Sociedad Gestora a cualqu
ra o en el futuro pudiera co

24. REGISTRO

La constitucidén del Fond
gistro por la CNMV con fecha

La presente escritura

inscripcién en el Registro

ura gueda sometida ex-
de los Juzgados y Tri-
on renuncia expresa del
itulares de los Bonos y
ier otro fuero que aho-

rregsponderles. --------

> ha sido objeto de re-
3 de junio de 2005. --
no sera objeto de

Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable. ------ccwo—___

Esta escritura ha sido redactada conforme a mi-

Hago las reservags y advertencias legales; en

particular y a efectos fis

rales advierto de  las

obligaciones y vresponsabilidades tributarias gque

—
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incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ---------w-- - mmmmmmmmmmm oo

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su consgsentimiento y firman. ---------

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento piblico,

extendido en setenta y cuatro folios de papel tim-

brado de uso exclusivo notarial, serie 6G, nimeros

2225207, 2225208, 2225209, 2225210, 2225211,

2225212, 2225213, 2225214, 2225215, 2225216,
2225217, 2225218, 2225219, 2225220, 2225221,
2225222, 2225223, 2225224, 2225225, 2225226,

2225227, 2225228, 2225229, 2225230, 2225231,

2225232, 2225233, 2225234, 2225235, 2225236,



2225237, 2225238, 2225239, 2225240, 2225241,
2225242, 2225243, 2225244, 2225245, 2225246,

2225247, 2225248, 2225249, 2225250, 2225251,

2225252, 2225253, 2225254, 2225255, 2225256, :
2225257, 2225258, 2225239, 2225260, 2225261,

2225262, 2225263, 2225264, 2225265, 2225266,

2225267, 2225268, 2225269, 2225270, 2225271,

2225272, 2225273, 2225274, 2225275

2225277, 2225278, %725?79 y 2225280 -

rio, Doy fe. ------ e G e -

Estdn las firmas de los comparecientes. Signado: A.HUERTA
Rubricado y sellado. —---===—--=tesmm oo -—-

Lt i e et L L o T p————

DOCUMENTOS UNIDOS
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Acreditante
Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacion Anticipada

Banca March

Bancaja

Banco de Valencia
Caixa Girona
Caixa Terrassa

Caja Laboral Popular
Caja Espaiia

Calyon
CCF

Bonos
Cedente
Cédulas Hipotecarias

CNMV

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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2 Wl Ly
significa Standard & Poor’s Espaii OSZCA. Sty ,’:J;,\

\{{{7@3 D -~ #
significa Banco Popular Espafiol, S.A. que, de acuerdo
con el Contrato de Agencia Financiera, prestara los
servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y
agencia de pagos de la emision de los Bonos.

significa la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias o de los Bonos, segin se refiera a unas u
otros, de conformidad con las Estipulaciones 3.1.3, 3.8,
3.9 y 8.3.3 de la Escritura, segiin sea el caso.

significa Banca March, S.A.

significa Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y
Alicante, Bancaja.

significa Banco de Valencia, S.A.
significa Caixa d’Estalvis de Girona.
significa Caixa d’Estalvis de Terrassa.

significa Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito -
Lan Kide Aurmrezkia.

significa Caja Espafia de Inversiones Caja de Ahorros y
Monte de Piedad.

significa Calyon (Sucursal en Espafia).
significa CCF-Crédit Commercial de France.

significa los bonos de titulizacion emitidos con cargo al
Fondo.

significa Intermoney Valores, cedente de las Cédulas
Hipotecarias al Fondo.

significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el Fondo.,

significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.



Contrato de Agencia
Financiera

Contrato de Custodia de
Titulos

Contrato de Linea de

Liquidez

Contrato de Suscripcién
y Aseguramiento

Cuenta de Tesoreria

Depoesitario

Devolucion de Intereses

Dia Habil

Dresdner Bank
DZ Bank

Emisores

Entidad Directora

significa el contrato de agencia financiera suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Agente Financiero, de fecha 10 de junio de 2005.

significa el contrato de custodia de los titulos
representativos de las Cédulas Hipotecarias suscrito por
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
y el Depositario, de fecha 10 de junio de 2005.

significa el contrato de linea de liquidez suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Acreditante, de fecha 10 de junio de 2005.

significa el contrato de suscripcion, aseguramiento de la
colocaciéon y compromiso de liquidez de los Bonos
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, Intermoney Valores y las Entidades
Aseguradoras, de fecha 10 de junio de 2005.

significa| la cuenta que el Fondo tendra abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Agencia
Financiera.

significa Intermoney Valores, depositario de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.

significa el importe de los rendimientos a devolver a los
Emisores por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, generados por los importes depositados
en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 6 de la Escritura.

significa cualquier dia que no sea (i) sibado, (ii) domingo,
(iii) festiyo segin el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System), 0 (iv) festivo en la ciudad de Madrid.

significa Dresdner Bank Aktiengesellshatt.

significa Dz Bank AG
Genossenschaftsbank.

Deutsche Zentral-

significa | Caja Laboral Popular, Banca March, Caja
Espafia, Banco de Valencia, Caixa Terrassa, Sa Nostra
Caixa de Balears y Caixa Girona en su condicién de
emisores de las Cédulas Hipotecarias.

significa | Intermoney Valores, en su condicion de
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Entidades Aseguradoras

Escritura

EURIBOR

Fecha de Amortizacion

Fecha de Amortizacion
Anticipada

Fecha de Cobro

Fecha de Desembolso

Fecha de Pago
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significa IXIS, CCF, HVB, Ba
Bank, DZ Bank y LBBW.

significa la presente Escritura de Co
de Titulizacion de Activos, Cesién “de Cédulas
Hipotecarias y Emision de Bonos de Titulizacion, de
fecha 10 de junio de 2005.

significa el tipo de interés determinado conforme a lo
establecido en la Estipulacién 2.2.(ii1) del Contrato de
Agencia Financiera.

significa la fecha del decimoquinto (15°) aniversario de
la Fecha de Desembolso, coincidente con la Fecha de
Vencimiento Final, es decir, el 15 de junio de 2020, sin
perjuicio de que pueda producirse una Amortizaciéon
Anticipada.

significa la fecha en que se produzca la Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias o de los Bonos,
segun se refiera a unas u otros.

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
de los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
corresponderan con los dias 13 de junio de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente anterior, de acuerdo con lo
establecido en las propias Cédulas Hipotecarias y en la
Estipulacion 3.1.3 de la Escritura.

significa el 15 de junio de 2005, fecha en que se
desembolsarn los Bonos y se abonara el precio por las
Cédulas Hipotecarias al Cedente.

significa, hasta la Fecha de Vencimiento Final (inclusive),
el 15 de junio de cada afio (o el Dia Habil siguiente, caso
de no ser Dia Habil), siendo la primera Fecha de Pago el
15 de junio de 2006, y sin perjuicio de que pueda
producirse un supuesto de Amortizaciéon Anticipada
conforme a lo establecido en la Estipulacién 8.3.3 de la
Escritura, y después de la Fecha de Vencimiento Final,
cada fecha en la que el Fondo realice pagos con los
importes recibidos de los Emisores en relaciéon con las
Cédulas Hipotecarias, sin perjuicio de las disposiciones
que puedan realizarse de la Linea de Liquidez.



(F echa de Vencimiento
Final

Fecha de Vencimiento
Legal

Folleto

Fondo

Gastos Extraordinarios

Gastos de Emision

HVB

IBERCLEAR

Importe Miximo
Disponible

Importe para Gastos de
Emisién

Ingresos de las Cédulas

significa el 15 de junio de 2020, fecha de vencimiento
final de las Cédulas Hipotecarias y de los Bonos, sin
perjuicio de que pueda producirse una Amortizacion
Anticipada.

significa el segundo (2°) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Final o en el supuesto de no ser Dia Haébil,
¢l siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse una Amortizacion Anticipada.

significa el folleto informativo de la emisién de los
Bonos registrado en la CNMV, de conformidad con la
Estipulacién 8.11 de la Escritura.

significa IM CEDULAS 5, Fondd de Titulizacion de
Activos.

significal los gastos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alghna Cédula Hipotecaria con ocasion del
correspondiente proceso de ejecucion y cobro de dicha
Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
titulares | de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacion 12.4 de la Escritura.

significa los gastos e impuestos originados con ocasién
de la constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos,
que seran abonados con cargo al Importe para Gastos de
Emisién | recibido por el Fondo en la Fecha de
Desembolso, de conformidad con la Estipulacién 12.1
de la Escritura.

significa Bayerische Hypo und Vereinsbank AG.

significa |la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.

significa el importe méximo disponible de la Linea de
Liquidez conforme a lo establecido en la Estipulacién
7.1 de la Escritura y en el Contrato de Linea de Liquidez.

significa |a diferencia entre el Precio de Emision de los
Bonos y el precio total de la cesion de las Cédulas
Hipotecarias, que se destinara al pago de los Gastos de
Emision del Fondo. :

significa las cantidades correspondientes a los pagos de
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Hipotessias .\

Intermoney Valores
IXIS
LBBW

Ley 2/1981

Ley 19/1992

Linea de Liquidez

LMV

Pantalla REUTERS,

Pagina EURIBOR=

Periodo de Interés
Mensual

Periodo de Suscripcién

Periodos de Devengo de
Intereses
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Hlpotecanas de acuerdo con lo pre §ﬁi
representativo de cada Cédula
Estipulacion 3.1.3 de la Escritura.

significa IXIS Corporate & Investment Bank.
significa Landesbank Baden-Wiirttemberg.

significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual.

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en su redaccién
actual.

significa la linea de liquidez otorgada por el Acreditante
al Fondo, de conformidad con el Contrato de Linea de
Liquidez.

significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual.

significa aquélla que refleja el contenido de la péagina
“EURIBOR=" en el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarla en ese servicio en el futuro.

significa el periodo comprendido entre el primer dia de
cada mes natural inclusive, y el Gltimo dia de cada mes
natural inclusive, siendo el primer Periodo de Interés
Mensual el comprendido entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y el 30 de junio de 2005 (inclusive).

significa el plazo para suscribir los Bonos, que
comenzara el dia 13 de junio de 2005 a las 10:00 horas
(CET), y finalizara el 14 de junio de 2005 a las 18:00
horas (C.E.T.).

significa los periodos de devengo de los intereses hasta la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos y las Cédulas
Hipotecarias, segin se refieran a unos u otras, cuya
duracién se extendera desde el dia 15 de junio de cada
ano (inclusive) hasta el dia 15 de junio del afio signiente
(exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de



Precio de Emision de los
Bonos

Préstamos Hipotecarios

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

AmortiZacion Anticipada de los Bonos o de las Cédulas
Hipotecarias, segin sea el caso, en cuyo caso, el periodo
de devengo de intereses en curso se extendera desde el
ultimo dia 15 de junio (inclusive) hasta la Fecha de
Amortizacion Anticipada de que se trate (exclusive), y en
el caso de los Bonos, los siguientes periodos de devengo
de intereses se extenderan desde dicha Fecha de
Amortizacién Anticipada (inclusive) hasta el siguiente
dia 15 de junio (exclusive) (salvo que se produzca una
Amortizacién Anticipada de los Bonos de nuevo, que
interrumpira el periodo de devengo de intereses en curso
de los Bonos en la forma indicada anteriormente), y,
sucesivamente, desde el dia 15 de junio (inclusive) hasta
el siguiente dia 15 de junio (exclusive), hasta llegar a la
Fecha de Vencimiento Final (nuevamente, salvo que se
produzca una Amortizacion Anticipada de los Bonos de

Hipotecarias, la Cédula Hipotecaria afectada por la
Amortizaciéon Anticipada devengara intereses ordinarios
diariamente sobre el valor nominal no amortizado desde
la Fecha de Amortizacién Anticipada (inclusive) hasta la
total amortizacién de su valor nominal. A partir de la
Fecha de Vencimiento Final, tanto las Cédulas
Hipotecarias como los Bonos devengarin intereses
diariamente sobre su valor nominal no amortizado hasta
la total amortizacion de su valor nominal.

significa el precio de emision de cada uno de los Bonos,
que serda igunal a NOVENTA Y OCHO MIL
SEISCIENTOS TREINTA (98.630) euros.

significa) los préstamos hipotecarios incluidos en las
carteras | que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

significal el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en su redaccidn actual,

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

significa| los recursos disponiblks del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 9 de la
Escritura,

Al
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significa Caja de Ahorros y
Baleares.

significa Intermoney Titulizacién,
Fondos de Titulizacién, S.A.

significa el tipo de interés aplicable a las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, determinado
conforme a lo establecido en la Estipulacion 2.2 del
Contrato de Agencia Financiera.

significa el tipo de interés ordinario fijo que devengaran
las Cédulas Hipotecarias, equivalente a un 3,51%.

significa el tipo de interés fijo anual del 3,50% aplicable
al saldo nominal pendiente de amortizacion de los Bonos.

significa el valor nominal total de los Bonos, esto es,
MIL  DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
(1.250.000.000) de euros.



ANEXO 1 - CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE LOS EMISORES
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Tel (943) ¥613%8

NUMERO SEISCIENTOS DIECINUEVEw-or.........
N MONDRAGON/ARRASATE, mi residencia, a veintiseis

de thayo de dos mil cinco. -
Ante mi, ANTONIO ROMAN DE LA CUESTA GALDIZ,

Notario del Iustre Colegio de Pamplona, --
COMPARECE:
DON_VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, mayor de

edad, divorciado, vecino de Mondragén/Anasate, calle Etxe-

Appia nimero 22-1° izquierda, con D.N.I. niimero 72.567.192-F.
Interviene en nombre Yy representacién de la Cooperativa de

Grédito  “CAJA LABORAL __POPULAR, COOP. DE

Dicha Cooperativa est4 domiciliada en Mondragén, Paseo de.
Jpsé Maria Arizmendiarrieta sin numero, tiene una duracién
ipdefinida y su objeto exclusivo es servir a las necesidades de
nanciacion de las Entidades Cooperativas a ella asociadas y a

as de los socios de éstas. Admitird imposiciones de fondos y

realizara los servicios de banca necesarios y aquellos otros que

sirvan para la promocién y mejor cumplimiento de sus fines




cooperativos, salvo los reservados expresamente a otros

establecimientos de crédito.-

Los Estatutos de la Cooperativa fueron aprobados por la
Direccién General de Previsién el dia 16 de Julio de 1959 e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el mimero 8.560. Con posterioridad por escritura
otorgada en Mondragon, ante el Notario que fue de la misma,
Don José Javier Urrutia Zabalza el| dia catorce de Febrero de mil
novecientos ochenta, fueron adaptados sus Estatutos a la Ley

General de Cooperativas, a su

especifica reguladora del Crédito Cooperativo.

Dicha escritura fue inscrita en el Libro de Inscripcién de
Sociedades Cooperativas del Ministerio de Trabajo al folio 172 y
bajo el asiento nimero 3, habiendosele asignado a la entidad

adaptada como nuevo el nimero veintiocho (28) con fecha once

de Marzo de mil novecientos ochenta.
Posteriormente mediante escritura otorgada en Mondragén,
ante el Notario que fue de la misma Don José Carlos Amedo
Ruiz el dia veintidés de Enero de mil novecientos noventa y tres,
fueron adaptados sus Estatutos a la legislacién vigente. ----- pommmee
Inscrita en el Registro Mercantil de Guipizcoa en el ﬁomo

1335 de Inscripciones, folio 86, Hoja numero 88416757,

Inscripcion 522, ——-evemem oo -

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
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N notary,

Trabajo y Seguridad Social, al Tomo I1, folio 172, bajo el asiento

umero 34, --- -

—

I Y finalmente por escritura otorgada en Mondragén, ante el
]L'otario de la misma Don Antonio Roman de la Cuesta Galdiz, el

ia veinticinco de Octubre de dos mil uno, con el nimero
Quinientos ochenta y uno de su Protocolo, fueron adaptados sus

Estatutos Sociales a Ia Ley 27/1999, de 16 de Julio, de

Cooperativas.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guipﬁzcoa en el Tomo
1.775 de Inscripciones, Libro 0, Folio 51, Seccién 8%, Hoja
Numero SS-6.757, Inscripcion 222°.

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo, al Tomo II, folio 172, bajo el asiento nimero 46.---------
Tiene tarjeta de Identificacién Fiscal de Entidades Juridicas

Numero F-20-022109. -

Al constar inscritos los Estatutos en el Registro no se hace
necesaria la transcripcion de los particulares pertinentes a este
otorgamiento, manifestando la compareciente que se han
cumplido todos los requisitos exigidos en l0s MiSMOS, ~oeeem-..._

Don Valentin Toledo Gonzilez me acredita su cargo de

)



Secretario del Consejo Rector de la Cooperativa y sus facultades
para este otorgamiento, haciéndome entrega de un certificado del
acuerdo adoptado por el Consejo Rector, en sesion celebrada
validamente el dia veintinueve de Abril de dos mil cineo,
expedido por el Secretario del mismo, Don Valentin Toledo
Gonzalez, aqui compareciente, con el Visto Bueno de su
Presidente, Don Juan-Maria Otaegui Murua que incorporo a esta
matriz por conbcer y ser legitimas las firmas que lo autorizan. ----

Identifico al compareciente por su Documento Nacional de

Identidad antes resefiado.

Tiene a mi juicio, seglin interviene, capacidad para la
presente escritura de ACTA DE REFERENCIA vy
APODERAMIENTO, y

MANIFIESTA:

L.- A efectos de dejar constancia, la Cooperativa de Crédito
"CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE CREDITO" va a
emitir con fecha no posterior al dia TREINTA Y UNO DE
JULIO DE DOS MIL CINCO, una “Cédula Hipotecaria” cuya
denominacién es “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBLA UNICA” por valor nominal maximo de
QUINIENTOS MILLONES DE| EUROS (€ SO0.000LOOO),
destinada a inversores institucionales y/o fondos de titulaciﬁn de

aACtIVOS. wmmmmmmacmmme S .

IL- Dicha Cédula Hipotecaria se amortizard totalmente
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mediante el reembolso de su valor nominal en Ia fecha de
* . amprtizacion, que se determinara en el momento de su emision.
li ‘ Elplazo de la emision no sera superior a VEINTE ANOS. S—
’ II1.- Expuesto cuanto antecede —

OTORGA.:

PRIMERQ: Que en nombre y representacion de la
ooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR,
COOP. DE CREDITO" y ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, eleva a
publico los acuerdos adoptados por el Consejo Rector, y que

aparecen transcritas en la Certificacién que se ha unido a esta

wk

matriz, y que se dan aqui por reproducidos para evitar

innecesarias repeticiones. -- -

SEGUNDO: Que en nombre y representacion de la
Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR,
COOP. DE_CREDITO" y ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, confiere
poder tan amplio, especial y bastante, como en derecho se
requiere y sea necesario en favor de DON JUAN-JOSE
ARRIETA SUDUPE, y a DON_INAKI GORRONO




AREITIO-AURTENA, para que cualquiera de ellos por si solo,

en nombre y representacion de la Cooperativa de Crédito
poderdante, pueda ejercitar todas y|cada una de las facultades que
se acordaron conferirles en la sesién del Consejo Rector que se
ha referido anteriormente, y que aparecen transcritas en la

certificacién que se ha unido a esta matriz, y que se dan aqui por

reproducidas para evitar innecesarias repeticiones.

Hago las reservas y advertencias legales. -

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica 15/1999,
de Proteccion de Datos, el compareciente, previamente
informado acerca del contenido| y alcance del secreto del
protocolo y del secreto profesional, consiente expresamente la
incorporacion de sus datos personales a los ficheros
automatizados existentes en la | Notaria. Dichos datos se
conservaran con la méxima confidencialidad, sin perjuicio de su
toma de razén en los registros |pliblicos competentes o su

remisién a los organismos judiciales o administrativos en los

términos que establezca la legislacion vigente.

Advertido el compareciente de su derecho a leer o a que yo le
lea la presente acta, opta por lo segundo, y, realizado ello, la
encuentra conforme y firma conmigo el Notario, que DOY FE
expresamente de que el consentimiento ha sido libremente
prestado y de que el otorgamiento se adectia a la legalidad y a la

voluntad debidamente informada del otorgante o interviniente, y
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* Que en el Libro de Actas de esta Sociedad apar

-1

CAJA LABODRAL
ELSK ADIKG KUTXA

VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, Secretario del Co
DE CREDITO, domiciliada en Mondragén (Gipua
inscrita en el Registro General de Cooperativas d

nscjo Rector de CAJA LABORAL POPULAR COOP.
zkoa), Paseo José Marfa Arizmendiarrieta s/,
el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con

el nimero 28 SC, en el Banco de Espafia con ¢] nimero 3035 v en el Registro Mercantil de

Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n° 56,

CERTIFICA:

Rector celebrada vilidaments. el veintinueve de o

folio 149 y siguientes y con CIF n° F-20022109

ce la correspondiente a la sesion del Consejo
il de dos mil cinco, acta aprobada en la misma

. sesidn por unanimidad de los asistentes, en cuyo
M_og;os, ¢l siguiente '

texto figura, aprobado por unanimidad, entre

Yy
ACHERDO:

[\ PRIMERO: Emitir, en ¢fecucion dal aouerdo adoptado por la Asambiea General de la entidad el
xl . \ 12 demarzo de 2004, por ¢l que se.auigrizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en
i el Consejo Rector la deverminacion de Jas condiciones para su emision, y previos los trémites
TR\ administrativos correspondientes, una cédula |hipotecaria, cuya emisién se denominard
| “EMISION DE CEpULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”", por un importe nominal méximo de 500
W~ Millongs de Eros, representada por un titulo tinico, con las caracieristicas y en los trminos y
V' condiciones que se expresan a continuacion;

Valor nominal méxime: 5 00 Millones de Enras.
Destino de la emisvidn: La emisidn de la cédula hipotecaria estard desrmadaﬁa inversores
Institucionales y/o fondos de titulizacién de activos.
Fechg de emision: Las fechius de emision, suseripein y desembolso serdn
‘ determinadas ulteriormente. La Jecha de emisidn no serg
Pposierior al 31 de julio de 2003.
Interds;

La cédula hipotecaria devengard un inierés JSifo, cuyo tipo se
determinard en el momento de la emisidn Y que no podrd ser
superior af 6%.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula
hipotecaria desde la focha de desembolso ¥ hasta la fecha de su
amortizacion, 1

Los periodos de devengo y pago de los intgreses se determingrdn
en el momenio de lg emision,

Podrd establecerse up interés de demora sobre las contidades
impagadas, cuyo tipo se determinerd en ¢l momento de iy enision,
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Amortizacion: - La cédula hipotecaria se amortizarg mediante el reembolso de sy
valor nominal en la Jecha de amortizacisn, que se determinard en
el momento de su emisién,

& plazo de la emision no serg superior a 20 afips,

No obstante o anserior, podrin  establecerse Supuestos de
amortizacién anticipada en Ias condiciones que se determinen en
el momenito de la emision, Dichos supuesios de amortizacion
anticipada podrdn Comsisiir, entre otros: @) en la amortizacién
anficipada de la cédula hipotecaria por Ja existencia de vicios
ocultos o porgue se probase la inexactitud de lus declaraciones y
garanrias que cfectiie ¢l emisor con ocasion de la emisién de lg

| cualesquiera de sus obligaciones de Pago; o (i) si de conformidad
| con lo previsto en la Ley 211981 y el Real Decreto 58571983,
| resultase por sorteo que la cédula hipotecaria gue debe
, Smoriizarse anticipadamente s precisamente la. emitida con
I arreglo al presente acuerdo, en el supuesto de que el emisor
| superase los limites de emision de cédulas  hipotecarias
I‘ establecidos por las disposiciones aplicables. _

| No serd solicitada In admision & negociacion de la cdduin
i hipotecaria en ninguin mercudo secundariy oficial,

I

-

{ Podrdn establecerse cualesquizra garantas, reales o personales,
pactos yiu opciones a favor del Fonedo de Tindizacion de Activos

f que sea titular de la <édula hipotecaria, con arreglo a lo establecide

enlas disposiciones aplicables,

SEGUNDO: Facultar a D, [uan José Arrieta Sudupe y D. [iaki Gorrosio Areitio-Aurtena parg.

que, cunlquiera de ellos, ndistintamente, proceda, en nombre de CAJA LABORAL POPULAR CO0P,
e DE CREDITQ, q la cyfecucz&n del apterior acuerds Y ¢fercite las facultades que. se indicem g

: - Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos 4 la cédula hipotecaria que no se
i hayan determinads en el anterior acuerdo, Ep particular, y sin que g siguiente
enumeracion lenga cardeter limitativo, la concrecion de los siguientes extromos: Jecha de
emision, vajor rominal de la cédula hipotecarig, deniro del mdximo establecido; tipo de
inierés ordinario y Reriodos de devengo de interes 7 Hiquidacion y pago; interés de demora
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- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripeion de la cédula
hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

. Realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, piiblices o privados, estime
convenientes o necesarios, en relacion con la emisién de la cédula hipotecaria,

convenientes o necesarios, en relacién con la suscripeidn y posterior cesion de la cédula
hipotecaria, por su titylar inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos, la constitueitn de
dicho Fondo de Titulizacion de Activos, | en los términoes ¥ condiciones que considere
adecuados, todo ello con vistas a I Incorporacion de la cédula hipotecaria en el activo de-
dicho Fondo y, en particular: '

- Realizar cugnios actos ¥y otorgar cnan{): documentos, publicos o Privados, estime

4 Ororgar cuantos contraios (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agéncia financiere, de deposito o similares) requiera la estructure de dicho
Fondo, v . - . ' - .

o t-Jos documentos |publicos o privedos y demds contratos gue
considgre’. corventente otorgar, determinar las condiciones y suscribir lg
Escritira de: C‘éﬁfw;ﬁén?dél Fondo y cualquier otro contrato que requiera la
estructura del Fondo dg: Titulizacion de Activos, todo ello en relacion con ln
Jimeldn de la entidad como. emisor de la cédula hipotecaria y aguellas otras
Sinciones gue considere conveniente que la entidad aswma en relacién con el
Fondo de Titulizacién de Activos.

¥ para que conste a los efectos oportunos, expide la presente certificacién, en Mondragtn, a
dieciséis de mayo de dos mil cinco. _
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ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES. ~—————————~
NUMERO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y D@S ———————————————
En Palma de Mallorca, mi residencia, a veinte de
mayo de dos mil cinco, —————=== -
Ante mi, JUAN| PERICAS NADAL, Notario del Tlustre
Colegio de Baleares, =~=s=r—————m—mmeom e
COMPARECE: ——7—— e ———mmmm e e e
DON JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, mayor de edad,
soltero, Abogado y Secretario General de Banca March,
S.A., vecinQ de esta ciudad, con domicilio en calle

Vista Alegre, 26,|3°%°, A, ——————mmeemom oo

Exhibe D.N.I. 28.688.396-J., ~~~—--————m———mm e

Interviene, en| representacidén como Secretario del
Consejo de Administracién y de la Comisién Ejecutiva
de "BANCA MARCH, S.A.", domiciliada en esta ciudad,
(Avda. Alejandro| Rosselld, 8), con C.I.F. A-07-
004021, constituida por tiempo inﬁefinido mediante
escritura autorizada el 24 de Junio%de 1.246, por el
Notario de Madrid | D. Rodrigo MolinajPérez. —————————

Inscrita en |el Registro Mercantil de esta
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Provincia, al folio 230 del tomo 20 de Soci

libro 104 del Archivo, hoja 195, inscripcién

adaptados sus Estatutos mediante 1la autorizada el 14
de Agosto de 1.953, por el Notario que fue de esta
ciudad D. Germéan Chacartegui y Saenz de Tejada, que
causO la inscripcién 25 en dicho Registro Mercantil.
. | Habiendo sido adaptados sus Estatutos, a la
vigente legislacién, mediante la autorizada el 19 de
Julio ‘de 1.990, por el Notario de Madrid, D. Luis
Coronel de Palma, ntmero 3703 de protocolo, a que
causé la inscripcién 1.78)1 en el Referido Registro

Mercantil. ~---comm e

Justifica el caracter con que concurre y las
facultades de que se halla investido para el presente

otorgamiento, exhibiéndome certificacién de los

Py

acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién

de la Entidad, en sesién celebrada el dia 18 de Marzo

del 2005, expedida el 17 de Mayo del 2005, por el

A propio compareciente en su calidad de Secretario, con
;. el V°B° del Presidente D. Pablo Vallbona Vadell,
? documento cuyas firmas considero legitimas Yy dejo
protocolado a continuacién de esta matriz. ---—-————-
Tienen, a mi juicio, segun intervienen, la

capacidad legal necesaria para otorgar esta escritura
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de ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, Y, €n

ejecucidén de dichos acuerdos, ------ e

Que eleva a | publicos los acuerdos a dgue se
contrae la expresada certificacidén protocolada, dque
se dan aqui por yeproducidos, y solicita, en su caso
la inscripcién |de los  mismos en el Registro
Mercantil., ———— g mm o e o e e e e e e

Quedan hecha

o
=
o1}
n
~
(¥
Q]
®
H
<
W
0

<
b}
o
<
1Y
L1
ot
]
=
1§
[op
v
w

legales. —~=—rmrmgom o
Asi lo otorgan; y leida por mi esta escritura al
senior compareciente por su eleccidn, la aprueba y

firma conmlilgo, el Notario, que de haberle

identificado por su documento de identidad resefiado y

que me ha exhibido, y de lo demas contenido en este

instrumento publico, extendido en dos folios de papel
timbrado Notarial, serie 6C, nﬁmerbs 6259305, vy el
del presente, doy fe.-Esta/n la/s? firma/s de 1lo/s
compareciente/s. Estan el signo, lajfirma, la rubrica

y el sello del Notario autorizante. ——-——---———o———euw—
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JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, con N.LF. 2 @ _'\'-J,fcbmg
Secretano del Consejo de Administracion de Banca March, 49\ §@n domlc&'

de 1998,

CERTIFICO

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administraciéon de la sociedad, a mi
N cargo, figura extendida y firmada por mi, con el visto bueno del Presidente, D.
% José Carlos March Delgado, la correspondlente a la reunion celebrada el dia 18
it de marzo de 2005, en la que consta lo siguiente:

l. Que se celebré previa convocatoria efectuada por carta de fecha 4 de
marzo de 2005.

o w % B it B E R

5 1. Que la reunion tuvo lugar en Madrid, ¢f Castelio, n® 77.
i 8
%E ft. Que asistieron los siguientes Consejeros:
oa \ pLHIL4
s 5 Presidente: ST
gt
) D. José Carlos March Delgadc.
Vicepresidente Ejecutivo:
D. Pablo Vallbona Vadeil.
Consejerc Delegado:
U D. Francisco Verdd Pons

Conseleros:

D? Gloria March Deigaao

D. Juan March Te gads

D? Leonor March Delgado

D. Leopolds Caravantes Rodriguez
D. Isidro Fernandez Berreiro

D. Fernandc Mayans Ailaba

C

\\\‘.
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Secretario dei Consejo:

D. José |. Benjumea Alarcén

Que son todos los que comppnen el Consejo de Administracion.”

Que en la reunion se adopt
acuerdo:

6C6257497

Domicilio social;
Av. Algjandro Rossells, 8
07002 Paima de Mallorca

R : 4&» L8
5 %
Ly [
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0 por unanimidad, entre otros, el siguiente

4. Emisidén de Cédulas Hipotecarias.

El Consejo de Administracior

PRIMERO: Emitir, en ejec
General de la Entidad celebr
se autorizaba la emision ¢
Consejo de Administracién |
emision, y previos los tram
cedula hipotecaria, cuya emi

acuerda, por unanimidad:

icion del acuerdo adoptado por la Junta
ada el dia 31 de marzo de 2004, por el que
je cédulas hipotecarias, delegando en el
a determinacién de las condiciones para su
ites administrativos correspondientes, una
sion se denominara “EMISION DE CEDULA

HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal maximo de

300 ‘'millcnes de euros, re
caracteristicas y condiciones

Valor nominal
maximao:

300 millone

Destino de ia

presentada por un titulo dnico, con las

5 de Euros.

e emision estara destinada a inversores
es y/o fondos de titulizacidon de activos.

de emision, suscripcion y desembolso seran
ns ulteriormente. La fecha de emisibn no

sera posterior al 31 de julio de 2005.

Emision: La present
instituciona

Fecha de

Emision: Las fechas
determinad

Interes: La ceédula

determinard

podra ser s
Los interes

devengara un interés ?fijo, cuyo tipo se
en el momento de la emisidn y que no
ipenor al 6%. ;

es se devengaran sobre el nominal de la

cédula hipotecaria desde la fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizacion

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
determinardn en el momento de fa emision.

~

T~

que se expresan a continuacién: e
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Domicilio social:
Av. Algjandro Rossell6, 8
07002 Palma de Mallorca
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% e, & sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinara en el
momento de la emision.

Amortizacion:  La cédula se amortizara mediante el reembolso de su
valor nominal en la fecha de amortizacion, que sera
determinado en el momento de su emisién.

El plazo de la emision no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos
de amortizacién anticipada en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisidn. Dichos
supuestos de amortizacion anticipada podran consistir,
entre otros: (i) en la amortizacion anticipada de Ia
cédula hipotecaria por la existencia de vicios ocultos o
porque se probase la inexactitud de las declaraciones y
garantias que efectie el emisor con ocasion de la
emision de la cédula hipotecaria o en el momento de la
cesion de la misma por su titular inicial a un fondo de
titulizacion de activos; (i) en la amortizacion anticipada
de la cedula hipotecaria en el supuesto de que el
emisor incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
pago; o (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por
sorteo que la cédula hipotecaria que debe amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida con arreglo
al presente acuerdo, en el supuesto de que el emisor
superase los limites de emision de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables,

=
27

L ACT040)

M,

SPRAEG -

'

4

v}

NSCALE on o A M de Bawares, F.76, T

Negociacion: No serad solicitada la admisién a negociacién de la
. cédula hipotecaria en ningtn mercado secundario
oficial.

Otras obliga-

ciones: Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del fondo de
titulizacion de activos que sea ftitular de la cédula
hipotecaria, con arreglo a lo establecido en las
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar al Secretario General, D. José Ignacio Benjumea Alarcon,
y al Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, D. Alberto del Cid Picado, para
gue cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de BANCA

—

\.
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se indican a continuacion:

- Realizar la fijacion de
hipotecaria que no se
en particular, y sin qu
Imitativo, por lo que r
_ emision; valor nominal
.1 establecido; tipo de ir
?j‘ AL »mtereses liquidacion |y

0 1\hu:)cg}ecama en su ¢
‘upiestos de amortiza
ar},_pa dispuesta resp
[Jtinta / Asamblea] y

i “.\f\.‘:“"

s WDeterminar la totalida
suscripcion de la cédul
. _ en el anterior acuerdo.
Wmﬁfﬂh
Realizar cuantos actos
privados, estime cony
emision de la cédula h
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606257498

Domicilio social:
Av. Alejandro Rossello, 8
07002 Palma de Mallorca

MARCH, S.A., a la ejecucién del anierior acuerdo y ejercite las facultades que

cualesquiera términos relativos a la cédula
hayan determinado en el anterior acuerdo, y
te la siguiente enumeracion tenga caracter
especta a los siguientes extremos: fecha de
de la cedula hipotecaria dentro del maximo
werés ordinario y periodos de devengo de
/ pago; interés de demora de la cédula
as0; vencimiento; amortizacion, asi como
cidén anticipada y de prima de amortlzaCIon y
ecto del limite de la delegacion efectuada por
la que quede por disponer.

d de las condiciones de la emision ylo
a hipotecaria que no hayan sido establecidas

5 y otorgar cuantos documentos, publicos o
enientes o necesarios en relacion con la
Vipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados, estime convenientes o necesarios en relacion con la

suscripcidén y posterior

cesion de la cédula hipotecaria por su titular

inicial a un fondo de titulizacion de activos, y 1a constitucién de dicho
fondo de titulizacion de activos, en los términos y condiciones que

considere adecuados,

todo ello con vistas a ia incorporacién de la

cédula hipotecaria en el activo de dichoe fondo v, en particular:

(i) Ctorgar cuanio
agencia de p

s contratos (de crédito, préstamo, garantia,
aqgos, agencia financiera, de deposito o

similares} requiera ia estructura de dicho fendo.

{11 En refacién co
demas contrat
determinar las

n los documentos publicos o privados vy
08 que considere conveniente otorgar,
cendiciones y suscnbir g escritura de

constifucion del fondo y cualguier oiro contrato que

requiera la esin
an los terrminos
con la funcién
hipotecaria vy

conveniente cu
de titulizacion d

uctura del fondo de titulizacion de activos,
gue estime oportuno, todo ello en relacidn
de la entidad como emisor de la cedula
aruelias otras funciongs que considere
> la entidad asuma en relacion con el fondo
e activos.
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TERCERO: facultar de forma indistinta al Secretario General, D. José lgnacio
Benjumea Alarcon, y al Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, D. Alberto
del Cid Picado, para que cualquiera de ellos, en forma tan amphia como en
M Derecho sea necesario, comparezca ante Notario con el fin de elevar a plblico
los acuerdos anteriores, asi como en sy caso, para realizar los tramites
necesarios hasta obtener Ia inscripcion de las escrituras otorgadas en los
+ .
Registros que corresponda, en su caso.
N V. Que el acta fue aprobada por unanimidad de todos los asistentes al
termino de la reunion. :
J Y para que asi conste y surta efectos donde proceda, expido 1a presente, con el
visto bueno del Vicepresidente Ejecutivo, en Palma de Mallorca, a 17 d mayo
5 de 2005. %
o8 Ve B® EL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
. =
4 P
Fdo.: Pablo Vallbona Vadell
0,08
ST AR ]
BTN g e,
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ASI RESULTA DE SU ORIGINAL que, /bajo el ndmero al
prineipio indicado | existe en mi protocolo corriente
de instrumentos piblicos, y parg la ENTIDAD REPRE—-
SENTADA, expido primera copia ef cinco folios timee—
brados de papel notarial, seriel 6C, n2s 6257495 y -
los cuatro siguientes en orden ﬁorrelativo, en Pal-
me de Mallorca, el mismo dia s otorgamiento.—w=
Doy fe.-

ARANCELES NOTARIALES
RD. 14 6/‘*9"9, 17 de Noviembre
DOCUM

;Jn TO SiN ("U ANTIA

Nes Ay, aplicados: / ..............................

| Derechos devengados: ..£.4...2.0.......
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Caja Espafia YY)
T

de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
domiciliada en Leén, “Edificio Botines de Gaudi”, Plaza de San Mar. 2.0
el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el numero 2096; con C.I.F.
numero G-24219891

CERTIFICA:;

. Que el dia 11 de mayo de 2005 se celebr6é en Santo Domingo de Silos (Burgos)
una reunion del Consejo de Administracion de CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, tal y como consta en el Libro de
Actas de esta Caja.

Il Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Victorino Gonzélez Ochoa y asistieron D. Artemio
Dominguez Gonzélez, D. Francisco Javier Fernandez Alvarez, D. Marcos Garcia
Gonzélez, D. Carlos José Garcia Redondo, D. Francisco Javier Garcia-Prieto
Goémez, D. Victorino Gonzalez Ochoa, D. Zenédn Jiménez-Ridruejo Ayuso, D. José
Francisco Martin Martinez, D. Alejandro Menéndez Moreno, D. Juan Manuel Nieto
Nafria, D* Maria Begofia NUfez Diez, D* Maria Covadonga Soto Vega, D.
Federico Juan Sumillera Rodriguez y D. Miguel Villa Diez. EI Consejo quedo
validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

. Que en el punto tercero del Orden del Dia: “Informacion y operaciones econoémico-
financieras”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,
el 29 de diciembre de 2003, por el que se autorizaba |a emision de cédulas
hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracién la determinacion de las
condiciones para sy emision, y previos los tramites administrativos
correspondientes, una cédula hipotecariq, Cuya emisidon se denominara “EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal maximo
de 150.000.000 Euros, representada por un titulo Gnico, con las caracteristicas vy
en los términos y condiciones que se expresan a continuacion:
Valor nominal maximo: CIENTO CINCUENTA MILLONES (150.000.000) Euros.
Destino de la emisién: La emision de la cédula hipotecaria estara destinada a
inversores institucionales y/o fondos de titulizacion de
activos.
Fecha de emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente. La fecha de emisién no sers
posterior al 31 de julio de 2005. .
Iinterés La cédula hipotecaria devengara un .interés fijo, cuyo
tipo se determinara en el momento de la emision y que
no podra ser superior al 6%.

Wserita: en el Ragisiro Mercanty de Ledn, Tomo 340 General, Folio 1, Hoja n.* LE-203, Irseripcion 1.4 « Domicilio Soclal: Edificic Botines. de Gaudi » P2. San Maicelo, 5 - 24002 LEON = €1 F. G-24219891




Amortizacion:

Negociacion:

Otras obligaciones:

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula hipotecaria desde la fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinara en el
momento de la emision.

La cedula hipotecaria se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacidn, que se determinara en el momento de su
emision, :

El plazo de| la emisién no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos
de amortizacion anticipada en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién. Dichos
supuestos de amortizacion anticipada podran consistir,
entre ofros: (i) en la amortizacién anticipada de la
cédula hipotecaria por la existencia de vicios ocultos o
porque se probase la inexactitud de las declaraciones y
garantias que efectie el emisor con ocasién de la
emision de| la cédula hipotecaria o en el momento de la
cesion de la misma por su titular inicial a un fondo de
titulizaciéon de activos; (ii) en la amortizacién anticipada
hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de pago;
o (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981
y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la
cédula hipotecaria que debe amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida con arreglo
al presente acuerdo, en el supuesto de que el emisor
superase los limites de emisién de cédulas hipotecarias
establecidas por las disposiciones aplicables.

No sera solicitada la admision a negociacion de la
cédula hipotecaria en ningin mercado secundario
oficial.
Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales| pactos y/u opciones a favor del fondo de
titulizacion | de activos que sea titular de la cédula
hipotecaria, con arreglo a lo establecido en las
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. José Ignacio Lagartos Rodriguez con§ N.I.F. 9685403B,

D. Francisco Javier Ajenjo Sebastia

con N.ILF. 9685942K, Driia. Maria Teresa

Saez Ponte con N.LF. 32396000V y D. Luis Miguel Antolin Barrios con N.I.F.
16791106W para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,
a la ejecucion del anterior acuerdo| y ejercite las facultades que se indican a

continuacion:

aa
|
i
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- - Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a la
no se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en
siguiente enumeracion tenga caracter limitativo, por lo qu¥sEgsha los
siguientes extremos: fecha de emision; valor nominal de la cédula hipotecaria
dentro del maximo establecido; tipo de interés ordinario y periodos de devengo de
intereses; liquidacién Y Pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su
caso; vencimiento; amortizacién, asi como Supuestos de amortizacion anticipada
y de prima de amortizacion; y cuantia dispuesta respecto del limite de Ia
delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcién de Ia
cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacién con la emision de la cédula hipotecaria,

~ Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacién con la suscripcién y posterior cesion de la
cédula hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacion de activos, y la
constitucion de dicho fondo de titulizacion de activos, en los términos y
condiciones que considere adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién de
la cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo y, en particular:

() Oftorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia, agencia de
pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera Ia
estructura de dicho fondo.

() En relacién con los documentos publicos o privados y demas contratos
Que considere conveniente otorgar, determinar las condiciones y
suscribir la escritura de constitucion del fondo y cualquier otro contrato
que requiera la estructura del fondo de titulizacion de activos, en los
términos que estime oportuno, todo ello en relacion con la funcion de la
entidad como emisor de la cédula hipotecaria y aquellas otras funciones
que considere conveniente que la entidad asuma en relacion con el
fondo de titulizacién de activos.

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los

Inserita en o Registro Mercantil de: Ledn, Tomo 340 General, Folio 4, Hoja n.? LE-203, inscripeian 1.% = Domicilio Soclal: Edificio Botines de Gaudi = Pz, San Marcelo, 5 - 24002 LEON = C.).F. G-2421989%




V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Leén el dia 16 de mayo de 2005.

F:

D. Victorino Gonzalez Ochoa D. Luis tolin Barrios
Ve B® Presidente Vicesec 0

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LL.ORENTE, Notario del llustre Co-
legio de Valladolid, con residencia en LEON:

DOY FE: Que conozco|y considero legitimas las firmas puestas
en este documento, de Don Victorino Gonzalez Ochoa, con D.N.I. na-
mero 10.166.818-J y Don Luis-Miguel Antolin Barrios, con D.N.I. nimero
16.791.106-W, siendo semejantes a las que usan habitualmente. ——-—

En LEON, a 19 de Mayo de 2.005 :

4
SELLO DE \A{
LEGITIMACIONES Y 7
I el e i - —":
e —
LIBRO INDICADOR
ASIENTON® JOF

- EUROPA

ﬁ- LHIL PRITS FiD
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ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES

OTORGANTE: "BANCO DE VALENCIA, S.A.”

NUMERO CUATRO MIL OCHENTA Y SIETE
(4.087/2.005)
EN VALENCIA, a veinticinco de Mayo de dos mil

cinco, ------- -ee-

Ante mi, CARLOS PASCUAL DE MIGUEL,

Notario de esta Capital y de su Hlustre Colegio,
COMPARECE

DON VICENTE-RAMON ANON CALABUIG, mayor

de edad, casado, vecino de Valencia, calle Pintor Sorolla, nimero 2. -

D.N.I./N.L.F. nimero 35.128.178-W.
Le identifico conforme a Jo dispuesto en el articulo 23.¢)

de la Ley Organica del Notariado por medio de su documento

nacional de identidad. --------—-—eeeeee o -- -

Interviene en  representacion de "BANCO DE
VALENCIA, S.A.", domiciliada en esta ciudad, calle Pintor Sorolia,
ndimeros dos y cuatro. Fue constituida, por tiempo indefinido, en

escritura autorizada por el Notario de Madrid Don Primo Alvarez




Cuevas Diaz, el dia 20 de Marzo de 1,900; modificada por otras
posteriores, habiendo adaptado sus Estatutos a la Ley 19/1989, de
25 de Julio, en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General del
dia 25 de Mayo de 1.991, que fue solemnizado mediante escritura
autorizada por el Notario de Valencia |Don Manuel-Angel Rueda
Pérez, el dia 14 de Junio de 1.991, que se inscribid en e Regis}tro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3.175, libro 489 de la Seccién
General, folio 1, hoja nimero V-6.912, inscripcién 1.0942, en unién
de un Acta de Manifestaciones autorizada por el mismo fedatario,

sefior Rueda, el dia 4 de Julio de 1.991, nimero 1.733 de su

Protocolo.7

Su C.L.F. es el nimero A-46-002036.
Su legitimacion para este otorgamiento resulta: ---------
- De su cargo de Secretario no Consejero del Consejo
de Administracién para el que fue designado sin expresién de plazo
~por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en sesidn
celebrada el dia 25 de mayo de 1.991, solemnizado en escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don Manuel-Angel Rueda
Pérez, el dia 14 de junio de 1.991, nimero 1.516 de Protocolo, que
causo en el Registro Mercantil la inscripcion 1.0922 de las de esta

sociedad, cargo en cuyo desempefio continia en el dia de hoy,

segun manifiesta. —
- Y en cuanto tal Secretario del Consejo de

Administracion hace uso de la facultad legalmente reconocida en el
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Articulo 108, en relacién con el Articulo 109, ambos del Reglamento

del Registro Mercantil.

Tiene a mi juicio, segun interviene, legitimacion

suficiente para otorgar Ia presente escritura, y -
OTORGA

Que en la representacién que ostenta de Ia compaiiia
mercantil "BANCO DE VALENCIA, S.A.", formaliza publicamente los
acuerdos adoptado por el Consejo de Administracién en sesion
celebrada el dia 20 de mayo de 2.005, que constan transcritos en
certificacion expedida el mismo dfa por él, como Secretatio del
Consejo de Administracién, con el Visto Bueno del Presidente de
dicho érgano Don José-Luis Olivas Martinez como persona fisica
representante de "Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante
-Bancaja-", certificacién que me entrega y que tras legitimar las
firmas que la autorizan por serme conocidas, dejo unida a Ia
presente escritura de la que a todos los efectos pasa a formar parte
integrante, dando por reproducido aqui su contenido. Los acuerdos

que se elevan a pablicos por este instrumento consisten, reseflados

sucintamente, en: -- - ——- —

- Emitir, en uso de la delegacién conferida por acuerdo




de la Junta General de 26 de febrero de 2.005, una vez obtenidas las

oportunas autorizaciones administrativas y con sujecidon a las

disposiciones legales vigentes, una cédula hipotecaria, cuya emision

se denominara "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA

IMCEDULAS 5" por un importe nominal maximo de 100.000.000 de

Euros, representada por un titulo Unico, con las caracten'stica§ y

condiciones que se expresan en la certificacion de referencia. ---------

- Facultar a Don Domingo Parra Soria, Don Victor

Beristain Lopez, Don Juan-Ignacio Hernandez Solanot y Don José-

Manuel Piera Catalan, para que cualquiera de ellos, indistintamente,

en representaciéon de "Banco de Valencia, S.A.", ejercite las

facultades que constan en la indicada certificacion que se dan aqui

por reproducidas en aras a la brevedad.

Asi lo dice y otorga.

Hago las reservas y advertencias legales, y en

cumplimiento de lo dispuesto en la Ley Organica 15/1999 de 13 de

Diciembre, de Proteccion de Datos de caracter Personal, queda

infformado el compareciente de la incorporacién de los datos

personales que de esta escritura resultan a los ficheros

automatizados existentes en mi Notaria |donde se conservaran con

caracter confidencial, sin perjuicio de las remisiones que resulten de

obligado cumplimiento.

El otorgante -previamente a

me asegura que ha leido por si mism

utorizado por mi para ello-

D esta escritura, y que la
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encuentra conforme en todo, instruyéndole, no obstante, sobre su
contenido, efectos y consecuencias de sus pactos, ratificandola y

firmando conmigo en prueba de conformidad, dandose por

satisfactoriamente atendido e informado por mi . --—-- - -~

De todo lo cual y en especial de que este otorgamiento
se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y en general del contenido de este instrumento pUblico
extendido en tres folios timbrados de papel exclusivo para

documentos notariales, serie 6E., ndmeros 2998288, su siguiente en 5

orden y el del presente, Y0, el Notario, doy fe, -

Sigue la firma del compareciente.- Signado: CARLOS

PASCUAL.- Rubricados.- Sello de la Notaria.
DOCUMENTOS UNIDOS




VICENTE ANON CALABUIG, Abogade del Nustre Colegio de Valencia, L‘Secretario

de la Sociedad Anénima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracion del' Banco de
Valencia, §.A., celebré sesién en fecha 20 de mayo de 2005, en el domicilio
social sito en Valencia, calle del Pintor Sorolla n® 2, debidamente convocado

mediante carta-circular de fecha 10 de mayo de 2005, con el siguiente orden

del dia;

6 Asuntos Generales.

-Datos Estadisticos.

-Operaciones sometidas ja Comision Ejecutiva.
-Operaciones vigentes vlayores de 1.800 miles de €
-Otros asuntos tratados en Comisioén Ejecutiva.

Informe de gestidén mes de abril

Informe sobre fondos propios

Informe dei Consejero-Delegado

Operaciones que se someten al Consejo

Informe del Presidente

Ruegos y preguntas

Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la sesién

Que a dicha sesion del Consejo concurrieron, preseptes o repr%sentados,
Ia totalidad de los sefiores Consejeros que ejercen el cargo, Presidente: Caja
de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, representada por D.

José Luis Olivas Martinez, Vicepresidentes: Correduria Fspecializada de
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Seguros del Grupo Bancaja, Aseval y Coseval, S.A. “Segurval” S.A,yen
Su nombre y representacién D. Antonio J. Tirado Jiménez, D. Alvaro
Noguera Giménez y D. Celestino Aznar Tena; Consejero Delegado:
Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L, y en su nombre y
Tepresentacién D. Domingo Parra Soria, Consejeros: Gesvalmina, S.L. y €n
Su nombre y representacion D. Juan Antonjo Girona Noguera, Inversiones
Rocertex, S.L. y en su nombre y representacion D. José Vicente Royo
Cerds, Coseval, Sociedad Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, S.A., Y ¢n su nombre y
representacion D* Maria Dolores Boluda Villalonga, Cartera de Inmuebles
S.L. y en su nombre y representacién D. Emilio Tortosa Cosme, Minaval,
S.L. y en su nombre ¥ representacion D* frene Girona Noguera, Grupo
Bancaja Centro de Estudios S.A. Y €n su nombre y representacién D. José
Femando Garcia Checa, Montepio Loreto Mutualidad de Prevision Social y
en su nombre y representacion D. Pedro Mufioz Pérez, D® Rosa Maria

Lladré Sala, D. Manuel Okmos Lioréns y D. Silvestre Segarra Segarra.

Excusé su asistencia y delegd en el SrPresidente D. José Segura

Almodévar,

A dicha sesién asiste también el Secretario del Consejo D. Vicente Afion

Calabuig.

Que el acta de dicha sesion fue leida y aprobada, por unanimidad, al

término de la misma.

A propuesta del Sr. Consejero Delegado el Consejo de Administracion,

por unanimidad, adopté los siguientes acuerdos:




PRIMERO: Emitir, en uso

de la delegacion conferida por acuerdo de la

Junta General de 26 de febrero de 2005 por el que se delegaba en ¢l

Consejo de Administracién para que, en el plazo méximo de cinco aiios, a

contar desde la fecha del

oportunas avtorizaciones adn

legales vigentes pueda emitir
una denda de coalquier clase
divisas; subordinadas o no),

méxima de tres mil millon

presente acuerdo y uwna vez obtenidas las
ninistrativas y con sujecién a las disposiciones
obligaciones o valores que reconozcan o creen
(simples o hipotecarios; pagarés, en euros o en
no convertibles en acciones, hasta una cnantia

de euros nominales, o su equivalencia en

T
divisas, en nna o varias emisiones de iguales o diferentes caracteristicas, vha

cédula hipotecania, cuya emi

HIPOTECARIA GLOBAL 1

nominal de 100.000.000 Fu

sibn se denominara “EMISION DE CEDULA
JNICA - IM CEDULAS 57, por un importe

ros, representada por un titulo dmico, con las

caracteristicas y en los términos y condiciones gque se expresan a

continuacion:

Valor nominal maximo: 100

Destino de 1a emision: La

destinada a inversores institu

1.000.000 Euros.

emision de la cédula hipotecaria estard

cionales y/o fondos de titulizacion de activos.

Fecha de emisién: Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso serdn

determinadas ulteriormente. 1

julio de 2005,

Interés 1La cédula hipoteg

determinara en el momento d

La fecha de emisién no sera posterior al 31 de

aria devengarad un interés fijo, cuiyo tipo se

e la emisién y que no podra ser snpeﬁor al 6%.
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Los intereses se devengaran sobre ¢ nominal de la cédula hipotecaria

desde Ja fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacién,

Los periodos de devengo y Pago de los intereses se determinaran en el

momento de la emision.

Podré establecerse un interés de demora sobre Jas cantidades impagadas,

cuyo tipo se determinara en el momento de la emision.

Amortizacién: La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reembolso
de su valor nominal en la fecha de amortizacién, que se determinar en el

momento de su emision

El plazo de 1a emisién no sera superior a 20 afigs.

No obstante lo anterior, podrén establecerse supuestos de amortizacién
anticipada en las condiciones que se determinen en el momento de la
emisién. Dichos supuestos de amortizacion anticipada podrén consistir,
entre otros: (i) en la amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria por la

existencia de vicios ocultos o porque se probase la inexactitud de Jas

i

declaraciones y garantias que efectte el emisor con ocasién de la emision de
la cédula hipotecaria o en el momento de la cesién de la misma por su titular
micial a2 un fondo de titulizacién de activos; (ii) en la amortizacién
anticipada de la cédula hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de pago; o (i) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y ¢l Real Decreto 685/1982,
tesultase por sorteo que la cédula hipotecaria que debe amortizarse

anticipadamente es precisamente la emitida con arreglo al presente acuerdo,
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en el supuesto de que el emisor superase los limites de emisidn de cédulas

hipotecarias establecidos por }as disposiciones aplicables,

Negociacién: No sers solicitada la admisién a negociacion de la cédula

hipotecaria en ningin mercado secundario oficial.

Otras obligaciones: Podran| establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales, pactos y/a opciones a favor del fondo de titulizacién de activos
que sea titalar de Ja cédula hipotecaria, con arreglo a lo establecido en las

disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. Domingo Parra Soria, DNI 73902859 H, D.

Victor Beristain Lopez, DNI 22714003 P, D. Juan Ignacio Heméindez
Solanot, DNI 19503461 J y a D. José Manuel Piera Catalin, DN 22545226
M, todos ellos mayores de edad, casados, con domicilio en Valencia, C/
Pintor Sorolla nimero 2, para goe, cualquiera de ellos, indistintamente, en
forma solidaria, proceda, en nombre de BANCO DE VALENCIA, 5.A.ala

ejecucion del anterior acuerdo y ¢jercite las facultades que se indican a

continuacién:

Realizar Ja fijacién de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria
que no se hayan determinado en €l anterior acuerdo, y en particular, y sin que
la siguiente enumeracion tenga cardcter limitativo, por lo que respecta a los
siguientes extremos: fecha de emisién; valor nominal de la cédula ﬁmte@a
dentro del maximo establecido; tipo de interés ordinario y periodos de
devengo de intereses; liquidacidn y pago; interés de demora de la cédula

hipotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacifn, asi como supuestos de

amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; y cuantia dispuesta
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Tespecto del limite de la delegacién efectuada por la Junta General de

Accionistas y la que quede por disponer.

~ Determinar 1a totatidad de las condiciones de Ja emisioén y/o suscripcion de fa

cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos Y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacién con la emision de la cédula

hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacion con Ja suscripcién y posterior
cesion de Ja cédula hipotecaria Por su titular inicial a un fondo de titulizacién

L) de activos, y Ia constitucién de dicho fondo de titulizacién de activos, en los
términos y condiciones que oonsida'e.adewados, todo ello con vistas a la

incorporacién de la cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo Y, en

particular:

(1) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura de dicho

fondo,

(ii) En relacién con los documentos pﬁﬁlicos o privados y demas contratos
que considere convemente otorgar, determinar las condiciones Y suscribir la
escritura de constitucion del fondo Y cualquier otro contrato que requiera la
estructura del fondo de titulizacién de activos, en los témminos que estime
oportuno, todo ello en relacién con la fancién de 1a entidad como emisor de
la cédula hipotecaria y aquellas otras fimciones que considere conveniente

que la entidad asuma en relacién con el fondo de titulizacion de activos.




TERCERO - Facultar de forma indistinta 2 D. Domingo Parra $oria, DNI

73902859 H, D. Victor Beristain Lopez, DNI 22714003 P, D. Juan Ignacio
Hemiandez Solanot, DNI 19503461 J y a D. José Manuel Piera Catalén,
DNI 22545226 M, todos ellos mayores de edad, casados, con domicilio en
Valencia, C/ Pintor Sorolla niimero 2, en forma tan amplia como en Derecho
sea necesario, para que cualguiera de ellos, comparezca ante Notario con el
fin de elevar a piblico los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para
realizar los tramites necesarios hasta obtener la inscripeién de Jas escrituras

otorgadas en los Registros que corresponda, en su caso.

Asimismo CERTIFICO: Que con la emisién de 1 cédula hipotecaria a que
se refiere el acuerdo anterior, Ja delegacién conferida por la Junta General de
26 de febrero de 2005 queda reducida a dos mil cuatrocientos illones de

CUros.

Asimismo CERTIFICO: Que los acuerdos que preceden se tomaron previo
informe de su legalidad por e Letrado Asesor de la Compatiia, D. Vicente
Afion Calabuig, que tiene asignado el n° 51 en el correspondients Registro

del Tlustre Colegio de Abogados de Valencia.

Asi resulta del acta original a que me remito. Y a los fines expresados, expido la
presente certificacion con el visto bueno del Presidente del Consejo de Administracién,
Caja de Ahomros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, y en su nombre y
representacién D. José Luis Olivas Martinez, en Valencia a veinte de mayo dB dos mil
CIneo. 1

veBe El Secretario,

El P@xdente del Consejo VAR N

de Administracion.

P NI
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NUTOL PRIUS FIDE

ES COPIA, exacta a s
quedado anotada. Y a petici
libro sobre siete folios de
notariales, correlativos en
VALENCIA, a veintiséis de

u matriz,

en la que ha

on de la entidad otorgante, la
papel exclusivo para documentos
orden, que signo, firmo, y sello, en
Mayo del afio dos mil cinco. DOY




PAPEL EXC

02/2005

NUMERO: MIL SEI

ELEVACION A

En Terrassa, ml
dos mil cinco..----
Ante mi, JORG]

Ilustre Colegio de

DON ENRIC MATA

economista, Direc

D.N.I. numero 38.46

Circunstancias

DE TERRASSA, d

consta inscrita e

Entidades de Aho

LUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SCIENTOS SETENTA Y TRES. —-------
PUBLICO DE ACUERDQS SOCIALES

. residencia, a doce de mayo de

T

£ IRANZO BARCELO, Notario del

Catalunya, ————=~——»=———————————=x
COMPARECE:

TARRAGO, mayor de%edad, casado,

tor General de la CAIXA

D'ESTALVIS DE TERRASSA, con domicilio profesional

en Terrassa, en la Rambla d'kEgara, 350, Yy con

personales Jque constan de sus

manifestaciones y de la documentacién. aportada. --—-
INTERVIENE en su calidad de Director General y

en nombre y representacién de la CAIXA D'ESTALVIS

pmiciliada en esta ciudad de

Terrassa, Rambla d'Egara, numero 350. La Entidad

n el Registro Especial de

rro, Capitalizacidén y similares

668256803
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W
bajo el nUmero treinta y cuatro, y se rig
los Estatutos aprobados por el Departament
d'Economia i Finances de 1la Generalitat de
Catalunya, en fecha 28 de Marzo de 1991,
elevados a publico ante el Notario que fue de
Terrassa, Don Joaquin Segu Vilahur, el dia 16 de
Mayo de 1991, bajo el numero 1.156 de su
Protocolo, inscritos en el Registro Mercantil de
Barcelona el dia 16 de Agosto de 1991, en el tomo -
21.171, hoja B-17.927, ——=——m—m e __

Y acciona en virtud de 1la delegacién de
facultades que le fueron concedidas en escritura
de poder otorgado a su favor por el Presidente de

la FEntidad, D. Oriol Badia Tobella, en fecha 28 de
Diciembre de 2000, ante el Notario de Terrassa, D.
Alfredo Arbona Casp, nilmero 4473 de su protocolo,

copia de la cual me exhibe inscrita al tomo

21171, folio 157, hoja B17927, inscripcién 166°, y

de 1la que transcribo por su pertinencia lo

siguiente dando fe de que en el resto omitido no

hay nada que modifique, contradiga o desvirtue lo
Insertosmmmemm e

"...Primero. Confiere PODER a favor del
Director General de 1la Entidad, D. ENRIC MATA

6F6373076
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TARRAGO, mayor de edad y con D.N.I. y C.I.F. nUm.

38.465.166-N para que, con la forma de actuacién vy

limites que se sefialan en la certificacidn
protocolizada, pueda ejercer todas y cada una de
las facultades comprendidas en Jlos apartados
numerados del 1 @al 36 de la relacidn de

facultades protocolizada en escritura autorizada
por el Notario que| fue de Terrassa, D. Joaquin

Segu Vilahur, el dia 25 de Mayo de 1992, bajo su

protocolo num. 1520... A) FACULTADES
SOLIDARIAS = 3Sin limitaciones: Las contenidas en
los apartados 30 . ™“30) Formalizar y por tanto

suscribir escrituras publicas, pbdlizas y cuantos
otros documentos publicos 0o privados fueren
menester, de préstamos, créditos, incluso de firma,
fianzas y avales, arrendamientos financieros o
leasings, factorings, con cualquier garantia

personal, pignoraticia, hipotecaria.}u otras, asi

como cualquier otro contrato, convenio, acuerdo o

acto en general, slempre dque hayan sido aprobados




TIMBRE
DEL:ESTADQ
PR "A-W a7

6F6373075

0472005 L

Jes Hepi L ‘1““‘“

previamente por el Consejo de Administracién

otro oOrgano o comité, debidamente inscritos

érganos o comités en el Registro Mercantil. Dichas

operaciones, contratos u actos en general se .
acreditardan mediante certificacién librada por el

* Organo o comité que hubiera aprobado tales

operaciones, en las condiciones que consideren

1]

oportuno establecer, seglin la naturaleza Y clase de
las mismas. Esta facultad se debe entender
extendida a toda 1a actividad de 1a Caja, tanto
actos relativos a 1la Operatoria de activo e
inversién, como de pasivo, de servicio y los
servicios generales, publicidad, obra social e
imagen de 1a misma; e incluyendo los documentos de

entreqga, ampliacién, modificacién, renovacién,

e

prérroga, resolucién, rescision, cancelacién u
extincién vy cualquier otro en general relativo al
sequimiento y ejecucién de dichas operaciones,
3 contratos y actos.”~-——w—-oe—om—mo_________________
. Esta especialmente facultado para este acto por
acuerdo de la Comisién Ejecutiva, comisién delegada
del Consejo de Administracién de Caixa de Terrassa,
en sesidén celebrada el 26 de abril de 2005, segun

resulta del certificado expedido por Don Enric Mata
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Tarragd, Secretario de la Comisién Ejecutiva, cuya

firmas conozco y legitimo en este acto, y que me

entrega, para su incorporacidén a esta matriz,—--—-—--—-
A los efectos | de acreditar la existencia vy
facultades de la citada Comisidn, me aporta en este
acto la escritura |original de la constitucidén de
dicha Comisidén Ejecutiva, n® 2.749/2004, de 21 de
septiembre, del Notario D. Jorge Iranzo Barceld..--
- De la escritura relacionada se desprende 1lo
siguiente;—-—-—-——-—"—"—r——m e e
1°. Que la Comisiétn Ejecutiva es una comisién
delegada del Consejo de Administracién de la CAIXA
DE TERRASSA. Es un O6rganc validamente constituido
en virtud de escritura de elevacidén a publico del
acuerdo del Consejo de Administracidon de 13 de
julio de 2004, otorgada ante Notario de Terrassa,
D. Jorge Iranzo Barceld en fecha 21 de septiembre
de 2004, con el npumero 2.749 de suiprotocolo, Y%
gue consta 1inscrita en el Registro EMercantil de

Barcelona en el fomo 36..097, folio 107, hoja
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el it G

numero B-17.927, inscripcién 298, en fecha de 13 de
enero de 2005.. De dicha escritura se desprende su
poder suficiente para aprobar colegiadamente
operaciones de crédito, de préstamos, avales, ¥, en
general, todo tipo de operaciones de inversiones
relacionadas con el activo de la Entidad, asi como
para delegar dicha facultad al Director General o
cualquier otra persona, con los limites Yy
condiciones que se considere oportuno.-———em—-——e—o_

2°. Que el firmante del referenciado
certificado de 1a Comisidén Ejecutiva dque se
acompafia a la presente escritura de elevacién a
piblico de acuerdos sociales, extendido en fecha 28
de enero de 2005 por el Secretario de 1la Comisién,
Sr. Enric Mata Tarragb, esta perfectamente
Capacitado vy legitimado, en wvirtud de lo que se
establece en 1a certificacién del acuerdo del
Consejo de Administracién, en sesién celebrada el
dia 13 de julio de 2004, elevada 3 publico mediante

escritura numero 2.749/04, de 21 de septiembre de

_2004, del Notario del Tlustre Colegio de Cataluna,

Don Jorge Iranzo Barcel®..—-~—--om———e o __________
Y previo aseqgurarme e] Sr. compareciente la

Vigencia de las facultades a &1 conferidas asi

6F6373074
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como la subsistenci

a
para
Que en virtud

delegadas, ejecuta

representacioéon de |

los acuerdos due

protocolizada,

para evitar repetic

ASI LO DICE Y

quien hago las rese

cuyos términos de

escritura.

Le leo la pr

derecho del dque 1L

conforme la ratifig

DOY FE de 1la
segun se ha dicho,

este instrumento py

mi Jjuicio tien

formalizar es

y g9
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a de la entidad que representa,
e la capacidad legal necesaria

ta escritura y a tal efecto-——-

DICE Y OTORGA:

‘de las facultades que tiene

y eleva a publico en nombre Yy

a CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

constan en la certificacién

je se dan aqui por reproducidos

iones innecesarias.
OTORGA el sefior compareciente a
rvas y advertencias legales y en

ja consentida y ‘aceptada esta

esente, previa renuncia de su

-y
\—

enteré tenia, y encontrandola

a y firma conmigo.--—---==—"-= -
identificacién del otorgante,

y de todo lo demas contenido en

iblico, extendido en CUATRO hojas
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de papel timbrado exclusivo para

notariales, serie 6C, nuimeros el presente y 1los

anteriores en orden. ——-~-—-—~——m—m___________
Sigue la firma del compareciente.= Signado.- "
JORGE IRANZO BARCELO.- Rubricados y sellado. ~——---

DOCUMENTO UNIDO
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0,15 £
ision Ejecutiva del Consejo de Administracién de

" Caixa d'Estavis de Terrassa, domiciliada ep Terrassa, Rambla d'Egara, 350 y NIF nam. G-
08.169.781, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 21.171, Folio 1°, Hoja B-
17927, Inscripcion 1°

CERTIFICA

l. Que el dia 26 de abril de 2005 se celebrd en la sede de Servicids Centrales de Caixa
d'Estalvis de Terrassa una reunion de la Comisién Ejecutiva del Consejo de
Administracién de Caixa d'Estalvis de Terrassa, tal y como consta en el Libro de Actas
de esta Caja.

Que la citada reunién de la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién fue
debidamente convocada por el Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros
Josep Aran Trullas, Francesc Astals Coma, Daniel Hausmann Fargas, anuel Font Roca,
. Francesc Palau Salas, Jaume Ribera [Segura y Joan Mufoz Galién, asi como el Director
General de la Entidad, Sr. Enric Mata Tarrago La Comisién Ejecutiva quedd
validamente constituida con la asistencia del qudrum necesario deisus miembros.

Hi. Que en el punto 4 del Orden del Dia "Programa de financiacién 2005-2007", la
Comisién Ejecutiva del Consejo de Administraciéon aprobd por unanimidad los
siguiente acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

PRIMERO: En ejecucién de los acuerdos |adoptados por la Asamblea General de CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA el 30 de marzo| de 2005, por los que se autoriza al Consejo de
Administracién para que, directamente o por delegacién en la Comisién Ejecutiva, efectie la
emisién, entre otras, de Cédulas Hipotecarjas y la determinacion de las condiciones para su
emisién; del Consejo de Administracion, de fecha 13 de julio de 2004; y de la Comisién Ejecutiva,
de 12 de abril de 2005; EMITIR, previos los tramites administrativos correspondientes, una
cédula hipotecaria, cuya emision se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA”", por un importe nominal maximo de CIEN MILLONES (100.000.000) Euros,
representada por un titulo Unico, con las caracteristicas y en los términos | y condiciones que se
expresan a continuacion:

Valor nominal méximo: CIEN MILLONES (100.000.000) Euros.
Destino de la emisién: La emisién de la cédula hipotecaria estara destinada a inversores
' institucionales y/o fondos de titulizacidén de adtivos.

Fecha de emision: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso seran determinadas
ulteriormente. La fecha de emisidn no sera posterior al 31 de julio de
2005. |

. Interés La cédula hipotecaria devengard un interds fijo, cuyo tipo se
determinara en el momento de la emisién 'y que no podra ser

superior al 6%.

Los intereses se devengaran sobre el noaminal de la cédula

hipotecaria des
amortizacion,

de la fecha de desembolso y hasta la fecha de su

Los periodos de devengo y pago de los lntereses se determinardn

en el momento

Podra establec
impagadas, cu
emisién.

Rambla d'Egara, 350 - 08221 TERRASSA - Apartat de Correu
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TIMBRE
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La cédula hip dEEEEEN: mortizars medi
valor nominal en la fecha de amortizacié
el momento de su emisidn,

Amortigegian: . -

No obstante lo anterior, podrén establecerse Supuestos de
amortizacidn anticipada en las condiciones que se determinen en
el momento de la emisién. Dichos supuestos de amortizacién
anticipada podran consistir, entre otros: () en la amortizacion
anticipada de la cédula hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos o porque se probase la inexactitud de las declaraciones y
garantias que efectle el emisor con ocasién de la emisidn de la
cédula hipotecaria o en el momento de la cesién de la misma por
su titular inicial a un fondo de titulizacién de activos; (i) en la
amortizacion anticipada de la cédula hipotecaria en el supuesto de
que el emisor incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
pago; o (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el
Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la cédula
hipotecaria que debe amortizarse anticipadamente  es
precisamente la emitida con arreglo al presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables.
Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula
hipotecaria en ninglin mercado secundario oficial.
Otras obligaciones: Podrén establecerse cualesquiera garantias, reales o personales,
pactos y/u opciones a favor del fondo de titulizacién de activos
que sea titular de la cédula hipotecaria, con arreglo a lo establecido
en las disposiciones aplicables,

SEGUNDO: DELEGAR los Sres. Enric Mata Tarragé, Director General, con DNI 38.465.166-N:
Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con DNI 37.727.750-E y José Maria Abella Mascarilla,
Jefe de Tesoreria e Inversién Mobiliaria, con DNI 39.136.076-N; para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de CAIXA TERRASSA DE TERRASSA, a la ejecucién del
anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacién:

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que no se
hayan determinado en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente
enumeracién tenga cardcter limitativo, por lo que respecta a los siguientes extremos:
fecha de emision; valor nominal de la cédula hipotecaria dentro del maximo establecido;
tipo de interés ordinario y periodos de devengo de intereses; liquidacién y pago; interés
de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como
supuestos de amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; y cuantia dispuesta
respecto del limite de la delegacion efectuada por la [Asamblea y la que quede por
disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisidn y/o suscripcidn de la cédula

hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacion con la emision de la cédula hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, ptblicos o privados, estime

convenientes o necesarios en relacién con la suscripcion Y posterior cesion de la cédula
hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacién de activos, y la constitucién de
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dicho A}ondo e titulizaciGh de activos, en Tos términos y condiciones que considere
adecuados, todo ello con vistas a la incorporacion de la cédula hipotecaria en el activo de
dicho fondo y, en particular:

(i) Otorgar cuantos contratos {de crédito, préstamo, garantia, agencia de
pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura
de dicho fondo. ‘

(i) En relacién con los documentos publicos o privados y demds contratos

que considere conveniente otorgar, determinar las cohdiciones y suscribir
la escritura de constitucién del fondo y cualquier! otro contrato que
requiera la estructura de) fondo de titulizacién de activos, en los términos
que estime oportuno, tado ello en relacién con la funcién de la entidad
como emisor de la cédula hipotecaria y aquellas otras funciones que
considere conveniente que la entidad asuma en relacién con el fondo de
titulizacién de activos. ]

TERCERO: FACULTAR de forma indistinta a los Sres. Enric Mata Tarragd, Director General, con
DNI 38.465.166-N; Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con DNI 37.727.750-E y José Maria
Abella Mascarilla, Jefe de Tesoreria e Inversién Mobiliaria, con DNI 39.136.076-N; para que
cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea necesario, comparezca ante
Notario con el fin de elevar a pablico los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para realizar
los tramites necesarios hasta obtener la inscripcién de las escrituras otorgadas en los Registros
que corresponda, en su caso. !

V. Que el acuerdo del cual se extiende el presente certificado fue apfobado en la sesién
de la Comisién Ejecutiva del dia 26 de|abril de 2005 por unanimidad de los asistentes.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos
Yy &n sus propios términos. ‘

Y para que conste y surta los efectos legales oportunos, expido. la presente; certificacion con el
visto bueno del presidente, en Terrassa, el dia 10 de mayo de 2005.

V°B® El presidente, El secretario,
N
Francesc Astals Corna Enric MataiTarragé

Rambla d'Egara, 350 - 08221 TERRASSA - Apartat de Correus 217 - 08220 - Tal. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777- www.caixaterrassa.es
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CONCUERDA literalmente con su original que bajo el
nimero indicado obra en mi protocolo corriente de
instrumentos publicos, donde queda anotada esta
S5aca, y a requerimiento de la CAIXA D’ESTALVIS DE
TERRASSA ,expido esta primera copia auténtica, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Terrassa a trece
de mayo de dos mil cinco, extendida en siete
folios de papel timbrado notarial exclusivo para
documentos notariales, serie 6C, numeros el
presente y los seis anteriores en orden. DOY FE.

13
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Francesc Dalmases Capella, Secretario del (
domiciliada en Terrassa, Rambla d'Egara,
Mercantil de Barcelona, al tomo 21.171, Foli

I Que segin certificado de la Comisi

onsejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Terrassa,
350 y NIF ndm. G-08.169.781, inscrita en el Registro
> 1°, Hoja B-17927, Inscripcién! 12

CERTIFICA

on Ejecutiva expedido el 10 de mayo de 2005, dicha

Comisién Ejecutiva, en reunién celebrada el dia 26 de abril de 2005, acordd emitir una cédula
hipotecaria denominada “Emisién de Cédula Hipotecaria Global Unica”, por un importe
nominal méximo de cien millones (100.000.000), de ‘euros, representada.por un titulo Gnico, con

las caracteristicas y en los términos

adjunto.

it. Que dicho acuerdo de emiéié’)n ha sid

y condliciones que se expresan en el citado certificado

o adoptado en ejecucién de los acuerdos aprobados por

la Asamblea General de Caixa d'Estalvis de Terrassa del dia 30 de marzo de 2005 y por el

Consejo de Administracion de 12 de

abril de 2005, y cumple con las condiciones y los limites

establecidos por dichos érganos en lag reuniones expresadas.

M. Que en la certificacion expedida el 10

de mayo de 2005 relativa a los acuerdos adoptados por la

Comisidn Ejecutiva en su reunién de 26 de abril de 2005, en el pérrafo primero de su nimero I}
por error se hizo alusién a una reuniénide la Comisién Ejecutiva de fecha de 12 de abril de 2005
cuando dicha reunién lo fue del Consejo de Administracién.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con el

visto bueno del Sr. Presidente, en Terrassa, el dia 1 de junio de 2005.

V® B® Presidente,

Francesc Asta\s. Coma

El Secretario,

/

2

|
|
|
Francesc Dalmases Capella
|
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Inscrita al Registra Mercantil de Barcelona, el 16.08.91, volum 21.171. full B-17.927 - NIF G.0R1A9TR1




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

i ',(,,-,\-L.
TIMBRE
DEL EST'\DO

6F6373070

B van Antonio Roger Moya, Notano de
E: Considero legitj -

anieceden, de Din FRANCESC ASTALS CMA' )

DALMASES CAPELLA con DNIL 39]04302R pet
archivo,—-~——eeeoee

Terrassa, a dos de junio de dos mil cinco.
Anotado con el ny

"M PRIUS FIDE
A16491433

ok
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NUMERO DOS MIL OCHOCIENTOS VENTINUEVE. - —————~——

En Palnm
veintisiete de M
Ante mi,
tario del Ilustry

de otorgar escri

DON PERE
casado, vecino d
profesional en ¢
visto de su D.N.

El sefor
por_su D.N.I. ex
nombre y represe
titucidén CAJA DE
BALEARES, CI-G-0O
Mallorga, célle
tos y reglamento

zados mediante e

de egta ciudad D.

a de Mallorca, mi residencia,a

ayo de dos mil cinco.
_ i
JOSE ANDRES HERRE#O DE LARA ,No-

e Colegio de Balea%es y al efecto

tura de APODERAMIENTO.
COMPARECE: |

JOSEP.BATLE MAYOL ,mayor de edad,

e Palma de Mallorca, con domicilio

alle Ter n® 16, D.P. 07009, y pro-

I. nGmero 41.373.428-Q.
compareciente, a @uieh idéntifico
hibido, concurre a} este acto en
ntacidén como apoderado de la Ins-
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
7-013154, domiciliada en Palma _de
Ramon Llull, nimerg 2. Los Estatu-~
de la Entidad, fuéron protocoli-
scritura autorizadé por el Notario

Miguel Tomas Sorell, en fecha
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TIMBRE
DEL ESTADO

dos de octubre de 1.991; la cual causé la inscr

cion 1*, folio 175, tomo 883 de Sociedades, ho
numero PM-3734, en el Registro Mercantil de Balea-
res; y modificados parcialmente por asamblea Gene-
ral de la Entidad de fecha 27 de Abril de 2.004,
pProtocolizados mediante escritura autorizada por
el Notario de esta Cjiudad Don Victor Alonso Cuévi—
llas Sayrol en fecha 15 de Junio de dos mil cuatro
que causd la inscrfipcidén 75° en el Registro Mer-
cantil de Mallorca 3 y cuya representacién acredi-
ta mediante copia auténtica de la escritura de po-
der autorizada el dia 15 de Diciembre 1.997 ante
el Notario. de esta ciudad D. Victor Alonso-Cuevi-
llas Sayrol , bajo el numero 6.029, que causdé 1la
inscripcion 25*, al folio 59, del tomo 1.227 de
Sociedades, hoja PM-3734,1ibro 0, Seccion 8.a en el
Registro Mercantil de Mallorca. De dicha copia de
apoderamiento , de 1la que tengo a la vista copia
auténtica y de la misma sin que en lo omitido havya

nada que lo limite ni condicione transcribo 1los

siguientes particulares:-
- "... DICE:Que en ejecucién del acuerdo
adopado por la Comisién Ejecutiva de 1la Institu-

Cién, en la indicda fecha de 9 de Junio de 1.997,

6F6373069
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confiere poder a D. PERE JOSEP BATLE MAYOL.....
con las facultades del TIPO G, ‘que igualmente
congta en la centificacién ....DOCUMENTO UNIDO:—

...Facultades ( TIPO G).-Por s8i solo:

36.- Con autorizacion del Conséjo_}de Administra-

cidén o de la Comisién ejecutiva, acreditada con la

correspondiente certificacidén librada por el Se-

cretario de dichos Organos, con el visto bueno del
Presidente: Otorxgar toda clase de contratos y do-
cumentos publicgos y privados f en igeneral, todoé
aquellos otros que estén atribuido% al Consejo de
Administracién g Comisidn ejecutiv? por disposi-

cién estatutaria. L

CONCUERDA CON SU ORIGINAL A QUE ME REMITO.

Me asegura el apoderado la vigencia del

mismo.
Y mediante la certificacién de fecha 25 de
Mayo de 2.005 ,yelativa a la reunidn celebrada por

la Comisién Ejecdutiva de la referida Institucidn

de fecha 29 de Abril de 2.005, autorizandole  para
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TIMBRE
DEL ESTADO
T

lo que otorgard, que me entrega y dejo unida a es-
ta matriz para que de la misma forme parte inte-
grante, expedida por el Secretario Don Pere J.

Batle Mayol, con el visto bueno del Presidente Don

Lloreng Huguet Rotger, cuyas firmas legitimo.—
Y teniendo a mi juicio, segin intervienen,
la capacidad legal necesaria para lo expresado,

DICE:

Que confiere poder a favor de Don Pere Jo-
sep Batle Mayol, con D.N.I. 41.373.428-Q, Don DPa-
blo Miguel Dols Bover, c¢on D.N.I. 78.195.923—V,
Don Vicente Serra Bisbal, con D.N.I. 41.352.344-T,
Don Antonio Gabriel Fleixas Antén, con D.N.I.
41.398.072-G, bon Karl Walter Klobuznik, con NIE
X-0296379-R y Don Francesc Colom Coll, con D.N.I.
42.895.974-G. para cualquiera de ellos indistinta-
mente, pueda ejercitar las facultades que éonstan
en la certificacién unida a la presente y que se

dan aqui por reproducidas para evitar innecesarias

repeticiones.
Hice las reservas y advertencias legales.—

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL:—

De acuerdo con lo establecido en 1la Ley

Organica de Proteccién de Datos, el otorgante que-
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da informado Yy 4

Notaria, que se
ter confidencial
de obligado cump

Asi lo o
leo integramente
ciado al derecho

si,

tos a los ficher

603928010

cepta, la incorporacién de sus da-
Os automatizados existentes en la
conservaran en la misma con caric-

 8in perjuicio de las remisiones

limiento.
torga el compareciente, a quien
esta escritura por haber renun-

que le digo tiene de hacerlo por

en su contenido se ratifica y £firma conmigo,

el Notario.

DOY FE: de que, a mi juicioL al otorgante

tiene capacidad y

‘timiento ha sido
Ootorgamiento ge a
luntad debidament
que de todo ello,

rie 6D, nimeros

legitimacién, de éue el consen-
libremente prestad& y de que el
decua a la 1egalid$d y a la vo-
e informada del mismo, asimismo

extendido en tres folios de sge-

993209¢

;

los dos isiguientes en

orden correlativo posterior.
- H . h¥ . - ..
Hay la firma del compareciente.- Signado.- José Herrero,
Rubricado.- Sellado|——=~meemmme_ e e e e

DOCUMENTACION UNIDA: ——— e
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D. Francisco J. Simén Nievas, Vicesecretario del Consejo "de
Institucién de Beneficencia, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
General de Ahorro Popular.- Inscrita en el Ministerio de Hacienda y en el R
de Baleares.

TIMBRE
DEL ESTADO
TES

CERTIFICA:

Que el dia 29 de abril de 2005 se celebré en Palma de Mallorca en el edificio de Servicios
Centrales sito en la Calle Ter, 16 una reunién del Consejo de Administracion de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, tal y como consta en el Libro de Actas de esta
Caja; ‘

Que en la sesion celebrada por el Consejo de Administracién, previa la oportuna
convocatoria, en el Edificio de Servicios Centrales, sito en Calle Ter, 16 de Palma de
Mallorca, el dia 29 de abril de 2005, con asistencia de todos sus miembros, a saber: Dr.
Lloreng Huguet Rotger, D. Bartolomé Nadal Bestard, D. Juan Morell Villalonga, D.
Femando Alzamora Carbonell, D* Francisca Bennasar Tous, D. José M? Cardona Ribas, D,
Jaume Frontera Pascual, D* M® Dulce Fuster Rosselld, D. Gabriel Le-Senne Blanes, D.
Antonio Meler Diez, D. Miquel Rossellé Nicolau, Dr. Sebastia Serra Busquets, D. Eliseo
Torres Mongort, D. Francisco J. Simén Nievas y D. Miquel Oliver Nadal, bajo la presidencia
del Dr. Lloreng Huguet Rotger y actuando como secretario D. Miquel Oliver Nadal, se
adoptd, por unanimidad, entre otros, el siguiente acuerdo: :

PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Las Baleares, el 27 de abril de 2004, por el que se autorizaba,
entre otras, la emisién de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracién la
determinacién de las condiciones para su emisién, y previos los tramites administrativos
correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se denominara “EMISION DE -
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL ﬂNICA”, por un importe nominal méximo de CIEN
MILLONES DE EUROS (100.000.000,-), representada por un titulo dnico, con las
caracteristicas y en los términos Y condiciones que se expresan a continuacién:

Valor nominal maximo:; CIEN MILLONES ( 100.000.000) Euros.

Destino de la emisién: La emision de la cédula hipotecaria estara destinada a inversores
institucionales y/o fondos de titulizacién de activos.

Fecha de emision: Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso seran determinadas
ulteriormente. La fecha de emisién no sera posterior al 31 de julio de 2005.

Interés: La cédula hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo tipo se determinars en el
momento de la emision y que no podra ser superior al 6%,

Los intereses se devengaran sobre el nominal de Ia cédula hipotecaria desde la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su amortizacioén.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se determinaran en el momento de la
emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinara en el momento de la emisién.
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Amortizacién: La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de su valor

nominal en la fecha de amortizacién, que se determinara en el momento de su emision.

El plazo de la emision no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podrén establecerse supuestos de amortizacion anticipada en las

condiciones que se determinen en el momento de la emision. Dichos supuestos de
T amortizacién anticipada podran consistir, entre otros: (i) en la amortizacién anticipada de la

cédula hipotecaria por la existencia de vicios ocultos 0 porque se probase la inexactitud de

las declaraciones y garantias que efectie el emisor con ocasién de la emision de la cédula

hipotecaria o en el momento de la cesién de la misma, por el titular inicial de la cédula

hipotecaria, a un Fondo de Titulizacién de Activos; (ii) en la amortizacién anticipada de la

0272005

! '%qﬂ::fk”#@obligaciones de pago; o (iii) si de ca
i Ngs

= icipadamente es precxsamente la emitida con arreglo al presente acuerdo, en el supuesto
He.que el emisor superase los limites de emisién de cédulas hlpotedanas establecidos por las

osiciones aplicables.
g egocnacnén' No sera 5011C1tada la admlsmn a negociacién de la cédula hipotecaria en

[andmena P37 34, inseripoién 1°-CLF GO7013154
)
30SE4

SEGUNDO: Facultar a D. Pere Josep Batle Mayol, con niimero de NIF 41.373.428-Q, D.
Pablo Miguel Dols Bover, con nimero de NIF 78.195.923-V, D. Vicente Serra Bisbal, con
nimero de NIF 41.352.344-T, D. Antonio Gabriel Fleixas Antén, con nimero de NIF
41.398.072-G, D. Karl Walter Klobuznik, con mimero de NIE X-—0296379-R y D. Francesc
Colom Coll, con nimero de 42.995.974-G, para quet cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de Caja de Ahorros y Monte d¢ Piedad de Las Baleares,
a la ejecucion del anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que no se
hayan determinado en el anterior acuerdo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién
tenga cardcter limitativo, la concrecion de los siguientes extremos; fecha de emision; valor
nominal de la cédula hipotecaria, dentro del maximo establecido; tipo de interés ordinario y
periodos de devengo de intereses; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula
hipotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacin, asi como supuestos de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacidn; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y lIa que quede por disponer.
- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcion de la cédula
hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes o necesanos, en relacion con la emision de la cédula hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes 0 necesarios, en relacion con la suscripcién y posterior cesion de la cédula
hipotecaria, por su titular inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos, la constitucién de
dicho Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que considere
adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién de la cédula hipotecaria en el activo de

dicho Fondo y, en particular:

C/ Ter, 16-070GF PALMA UE MALLORCA - Apartado 562 -Tek 17 17 17 -Telex 68581 - CAMPB-E - Direccion SWAFT CECAESMM

tnserita en el Reglsro Mercantt de Baleares at Folio 173, de! Tomo 883 de Sodedades, Hal
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(1) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias,
financiera, de depésito o similares) requiera la estructura de dicho
(i) En relacién con los documentos publicos o privados y demas
conveniente otorgar, determinar las condiciones y suscribir la Escritu itucién del
Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de
Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como emisor de la cédula
hipotecaria y aquellas otras funciones que considere conveniente que la entidad asuma en
relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos.

TERCERO: Facultar de forma indistinta a D. Pere Josep Batle Mayol, Director General,
con nimero de NIF 41.373.428-Q, D. Pablo Miguel Dols Bover, Director General Adjunto,
con numero de NIF 78.195.923-V, D. Vicente Serra Bisbal, Subdirector General de
Recursos, con nimero de NIF 41.352.344-T, D. Antonio Gabriel Fleixas Anton, Director
Area Mercados de Capitales y Productos Financieros, con mimero de NIF 41.398.072-G, D.
Karl Walter Klobuznik, Director Area Banca Corporativa, con nimero de NIE X-—0296379-
Ry D. Francesc Colom Coll, Jefe Secretaria Financiera, con numero de NIF 42.995.974-G,
para que cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea necesario,
comparezca ante Notario con el fin de elevar a publico los acuerdos anteriores, asi como en
su caso, para realizar los tramites necesarios hasta obtener la inscripeion de las escrituras
otorgadas en los Registros que corresponda, en su caso.

OTROSI CERTIFICA: Que se faculté a los Apoderados del Tipo G, para que,
indistintamente, cualquiera de ellos pueda firmar cuantos documentos’ fueren precisos para
elevar a piiblico el presente acuerdo. '

OTROSI CERTIFICA: Que el acta de la indicada reunién, una vez redactada, fue leida y

aprobada por el Presidente, Dr. Lloreng Huguet Rotger y por los interventores designados a
tal efecto, D. Juan Morell Villalonga y D. Jaume Frontera Pascual, en fecha 13 de mayo de

2005.
Y para que conste y surta los efectos oportunos, libra la presente, por duplicado ejemplar,

con el visto bueno del Sr. Presidente, en Palma de Mallorca, a 25 de mayo de 2005.

VOBO
EL| PRESIDENT

n
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ES'COPIA DE LA MATRIZ, 1la expido para
la Entidad otorgante,en cinco — folios serie 6§,
nimeros 9928008 y los cuatro -~ sig{lientes corre
lativos en orden, en Palma de Mallorca, el mismo

~dia de su otorgamiento, doy fé.-

1.,

«-:.7‘@ .

B. A §-_§ L. 8 / 88.: Documento no sujeto
- sln.stryrhéﬂtq_ 8in euantia)
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PROTOCOLO N° 1919
FECHA: 24-5-2005
ESCRITURA DE ACTA
OTORGADA POR:

CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA

0F4582167
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ENRIGIE BRANCOS NUREZ
NDTAR)

Ctlra. Barcelona, 3 pral.
Tel. 972 20 97 97
17002 GIRONA

NUMERO MIL NOVECIBENTOS DIECINUEVE

ACTA

i

En Girona, mi residencia, a veintlicuatro de ma-

yo de dog mil cinco.

Ante mi, ENRIC BRANCOS NUNEZ, Notario del

Ilustre Colegio Not

Don TOMAS SOBRE

arial de Catalufia,--------------

QUES CALLICO, mayor de edad, di-

vorciado, con domicilio en Girona, calle Santa Eu-

genia ndmero 7, y d

INTERVIENE en

on DNI nimero 40.279.105-X. --—--

nombre y representacidon de la

CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, con C.I.F. G-17008079;

domiciliada en Girona, c¢. de La Creﬁ 31. Institu-

cidén de caracter b
Confederacidén Espafi
como Caja General ¢
cién Provincial de
1940 y sometida a

“Caixes d'Estalvis

el Protectorado de

|
enéfico social, integrada en la.

ola de Cajas de Ahﬁrros- Fundada
le Ahorro Popular ﬁor la Diputa-
Gerona el 29 de?septiembre de
la Ley 15/1985 de§1 de julio de
de Catalunya”, hallé&ndose bajo

la Generalitat de Catalunya.----

6E0503844
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Trasladado

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Gi-
rona, al tomo 302, folio 1, Hoja nimero GI-5887. --

Actda en virtud de su cargo de Secretario del
Consejo de Administracién, estando facultado facul~
tado para el presente otorgamiento a los efectos de
elevar a piblicos los acuerdos adoptados por 1la
reunion del Consejo de Administracién, celebrada el
dia 23 de Mayo de 2005, certificacién de la cual,
librada por el Secretario del Consejo de Adminis-
tracién DON TOMAS SOBREQUES CALLICO, con el Visté
Bueno del Presidente del Consejo DON ARCADI CALZADA
SALAVEDRA, cuyas firmas legitimo por conocerlas, en
este acto ge me entrega y PROTOCOLIZO con esta ma-
triz, de la que formarj parte integrante. ------._._

Manifiesta la total vigencia de su representa-
cidn y facultades que no le han sido limitadas,
suspendidas o modificadas y no haber variado el es-
tado, situacién y capacidad juridica de su repre-
sentada. --------o L ____

Le conozco y le juzgo, segin interviene, con 1la

F6373064

T
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capacidad legal| necesaria para el presente otorga-

miento, a cuyo efeqto,---------=-----o---o-o---—eo

I.- Que el Consejo de Administracidn de la

CATXA D'ESTALVIS DE GIRONA, reunido! el dia 23 de

Mayo de 2005, adoptd entre otros, los acuerdos de
emitir una cédula hipotecaria cuya emisién se deno-
minard "EMISION |DE CEDULA I-IIPOT?ECARIA GLOBAL
UNICA", por importe nominal méximo% de CINCUENTA

MILLONES de euros,| en los términos que resultan de

la certificacién unida.---~----=-=----- dmmmm e — -
IT.- Que el compareciente formaliza la presente
escritura, y------r-------------=--- { ——————————————
OTORGA : ~ - — == =~ [~ = mmmmmm o mmm L

Que DECLARA ELEVADOS A PUBLICOS'; los acuerdos
sociales adoptados| en la referida sesién del Conse-
jo de Administracién, en los términés que resultan
del expositivo I dntecedente y de lg propia certi-
ficacién protocolizada, a la cual ée remite y da

aqui por reproducida en evitacién de intGtiles repe-
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advertencias legales, esgpecialmente lasg fiscales.‘—

Leida integramente y en voz alta, por mi, el
Notario, la presente escritura, advertido antes el
otorgante de su derecho a leerla por si, del que no
usa. La ratifica y firma. Del cumplimiento de las
solemnidades legales y en general, de todo lo con-
tenido en la presente escritura extendida en dos
folios de papel exclusivo para documentos notaria-
les, nimeros 6E0496164 y el presente, yo, el Nota-
rio, DOY PE. ---c o oo oo e el oo

Firma del sefior compareciente.- Signado.- ENRIC
BRANCOS NONEZ.- Rubricado.- Sello. ---~-------no---

DOCUMENT UNIT., ~--- - mmmm e e e e e e e e s
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G’.’Ona
D. Tomas Sobrétgoes
d’Estalvis de Giron
Especial de Cajas/de
G17008079.

y

allicé , Secretario del Consejo de Administracién de Caixa
dgmiciliada en Girona, ¢/. Creu 31. Inscrita en el Registro
orfo Popular con el nimero 2030, con C.IF. namero

CERTIFICA

I Que el dia 23 de mayo de 2.005 sse celebrd en la Sala de Juntas del Castell de
Cap Roig de Calella de Pa frugell una reunién del Consejo de Administracion
de Caixa d'Estalvis de Girona, tal y como consta en el Libro de Actas de esta
Caja; :

. Que la citada reunién del C nsejo de Administracion| fue debidamente

convocada por el Sr. Presidente |D. Arcadi Calzada Salavedra y asistieron D.

Albert Berta Mallol, D. Arcadi Calzada Salavedra, D. Josep Danés Berga, Diia.

Maria Dolors Esteban Reyes, D. Miquel Fafanas Se’rréllonga, D. Antoni

Juanals Roman, DAa. Marta Llac Jorda, D. Josep Lladé Grau, D. Max Marcé

. Riera, D. Joaquim Mercader So a, D. Josep Ribot Bou, D. Pere Sarquella

,\Q/\ Mateu, D. Francesc Solé Isern. D. Tomas Sobrequés Callico, D. Jaime

. Torramadé Ribas, y Dfia. Merce Turro Frigofa. El Consejo quedo validamente
constituido con la asistencia de dieciseis de sus diecisiete sus miembros

L. Que en el punto IV del Orden del ia: “Auvtorizacion, si procede, para la emisién
de una Cédula Hipotecaria Global Unica’, el Consejo aprobo por unanimidad
los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

|

PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de
CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA el dia 11 de junio de 2.004, por el que se autorizaba
la emision de cédulas hipotecarias, del gando en el Consejo de Administracion la
determinacion de las condiciones para su emision, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, Cuya emision se denominara
‘EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA (GLOBAL UNICA®, por un importe nominal
maximo de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000,00 Eurps), representada
por un titulo Unico, con las caracteristicas y en los términos y condiciones que se
expresan a continuacion: |

Valor nominal maximo: CINCUENTA MILLONES DE EUROS (S0.00D.OO0,00 Euros).

Destino de la emision: La emisién de |la cédula hipotecaria est@aré destinada a
inversores instifucionales y/o fondos de ftitulizacion de
activos. ‘

Fecha de emision: Las fechas de emision, suscripcién y ddsembolso seran
determinadas ulteriormente. La fecha de BMIsiOn no sera
posterior al 31 de julio de 2005. i
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} Negociacion:

Otras obligaciones:
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La cédula hipotecaria devengara un interés fijo
determinara en el momento de la emisién y que
superior al 6%.

s _'__‘_'T’_“_'__‘/ﬂl
Los intereses se devengaran sobre el nominal de la céduig
hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo vy pago de los intereses se
determinaran en el momento de la emision. o
Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo’se determinara en el
momento de la emision.

La cédula hipotecaria se amortizara mediante el reembolso
de su valor nominal en la fecha de amortizacion, que se
determinara en el momento de su emision.

El plazo de la emision no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos de
amortizacion anticipada en las condiciones gue se
determinen en el momento de la emision. Dichos supuestos .
de amortizacion anticipada podran consistir, entre otros: (i)
en la amortizacion anticipada de la cédula hipotecaria por 1a
existencia de vicios ocultos o porque se probase Ia
inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el
emisor con ocasién de la emisién de la cédula hipotecaria o
en el momento de la cesion de la misma por su titular inicial
a un fondo de titulizacién de activos; (i) en la amortizacion
anticipada de la cédula hipotecaria en el supuesto de que el
emisor incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
pago; o (ii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1 982, resultase por sorteo que
la cédula hipotecaria que debe amortizarse anticipadamente
es precisamente la emitida con arreglo al presente acuerdo,
en el supuesto de que el emisor superase los limites de
emision de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables.

No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula
hipotecaria en ningtin mercado secundario oficial.

Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del fondo de
titulizacion de activos gue sea titular de la cédula hipotecaria,
con arreglo a lo establecido en las disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a los siguientes sefores: D. Aleix Gimbernat Marti con D.N.I.
numero 40.239.600 L, D. Jordi Blanch Garitonandia con D.N.I. nimero 77.782.717 Y y
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1 . ns Bombardo con D.N.I. numero 40.557.269 N para que,

“de ellos, indidtintamente, proceda, en nombre de CAIXA D’ESTALVIS DE
GIRONA, a la ejecucion d&l anterior aclerdo y ejercite ias facultades que se indican a
continuacién: ‘

L] i

- Realizar la fijacion de|cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que
no se hayan determifado en el anterior acuerdo, y en pariicular, y sin que la
siguiente enumeracioh tenga caracter limitativo, por lo que respecta a los
siguientes extremos: fecha de emision; valor nominal de I3 cédula hipotecaria
dentro del maximo establecido; tipo de interés ordinario y periodos de devengo de
intereses; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su
caso; vencimiento’ amortizacién, asi como supuestos de amd}rtizacién anticipada
y de prima de amortizacién; y| cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la [Junta / Asamblea] y la que quede por disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcion de la
cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar chantos documentos, publicos o privados, estime

. convenientes o necesarios en relacion con la emisién de la cédula hipotecaria.
- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacion con la suscripcion y posterior cesion de la
cedula hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacion de activos, y la

constitucién de dicho fondo de titulizacion de activos, en los términos y
condiciones que considere adecuados, todo ello con vistas a la incorporacion de
la cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo y, en particular:

G Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia, agencia
de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera la
estructura de dicho fondo.

(i) En relacion con los |documentos pablicos o ﬁ)rivados y demas
contratos que considere conveniente otorgar, determinar las
condiciones y suscribir la escritura de constiticiéon del fondo y
cuaiquier otro contrato que requiera la estructura del fondo de
titulizacion de activos, en los términos que estime oportuno, todo
ello en relacion con la funcion de la entidad como emisor de la
cédula hipotecaria y aquellas otras funciones que considere
conveniente que la entidad asuma en relacion con el fondo de
titulizacion de activos. |

TERCERO: Facultar de forma indistinta al Director General D. Aleix Gimbernat Marti
con D.N.I. nimero 40.239.600 L, al Subdirector General D. Jordi Blanch Garitonandia
con D.N.I. nimero 77.782.717 Y y al Director del Area Financiera D. Jaime Viladecans
Bombardd con D.N.1. nimero 40.557.269|N, para que cualquiera de ellos, en forma tan
amplia como en Derecho sea necesario, comparezca ante Notario con el fin de elevar
a publico los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para realizar los tramites
necesarios hasta obtener la inscripcion de las escrituras otorgadas en los Registros
que corresponda, en su ¢aso.
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Y para que asi conste y surta los efectos le
certificacién con el visto bueno del
mayo de 2 005.

gales oportunos, expido la
Sr. Presidente, en Girona el dia veinticua

D. Arcadi Calzada Salavedra
V? B® Presidente

D. Tomas Sobrequés Callics
Secretario

L]
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B/RB.
ANOTO ESTA SACA,

PRINCIPIO INDICADO

ANO ACTUAL. LA AUT

UTILIDAD DE CAIXA

ES COPIA

O PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6E0503847

AUTENTICA DE SU MATRIZ, DONDE

.
QUE BAJO EL NUMERO DE ORDEN AL
FORMA PARTE DE MI PROTOCOLO DEL
ORIZO YO, ENIRC BRANCOS NUNEZ, A

D'ESTALVIS DE GIRONA, EN CINCO

' FOLTOS DE PAPEL TIMBRADO NOUMEROS 6E0503844,
6E0503845, 6E0492216, 6E0492215 Y EL PRESENTE. EN

’ GIRONA, AL DIA SIGUIENTE DE SU AUTORIZACION, DOY
FE. -

B =

pUBLICA
?&o-fmmg
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«ESCRITURA DE PODER OTORGADA

USIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6£3042085

POR

“"INTERMONEY VALORES

LA SOCIEDAD

SOCIEDAD DE VALORES, S.A.”. ---

NUMERO

En MADRID, mi r
mil cinco.

: MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y CUATRO. --

esidencia, a veintiséis de Mayo de dos

Ante mi, ANTONT

Ilustre Colegio de e

O HUERTA TROLEZ, - Notario del
sta Capital,

COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-

fiocla, mayor de edad,
domicilio profesional
80, =in nimero,

D.N.I./N.I.P. nimero

INTERVIENE en nom

cretario del Consejo

ciedad

S.A.", domiciliada en

Pablo Ruiz Picasso,

constituida por tiemp

cién de "Corretaje Mu

soltero, vecino de Madrid, con

en la Plaza Pablo Ruiz Picas-

(hoy nidmero 1), Torre Picasso, vy

e R T

51056049-M,
bre vy representacibn, como Se-

fde_AdministraciénL de la So-

"INTERMONEY VALORES SOCIEDAD PE VALORES,

Madrid, Torre Pidésso, plaza

sin nGmero, (hoy ndmero 1)

4

> indefinido, con 1la denomina-

lti-bolsa Agencia}de Valores,
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S.A.", mediante escritura otorgada ante el infr

crito Notario, el dia 14 de mayo de 1.998, nilmero
1.200 de protocolo, adaptada y cambiada su denomi-
nacién por la de "Corretaje Multi-Bolsa Agencia de
Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria Y Universal de Accionistas de
la Sociedad, en su reunién celebrada el dia 11 de
junio de 1.998, elevados a puablico en egcritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco
Javier Cedrén Lopez-Guerrero, como sustituto del
infrascrito Notario, el dia 25 de junio de 1.998,
nimero 1.600 de protocolo; y nuevamente cambiada su
denominacién por la de “"Corretaje Multibolsa Socie-
dad de Valores, S.A.~ por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria Y Universal de Accionistas, en
Su reunidn de fecha 27 de marzo del afio 2.000, ele-
vados a publico en escritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, el dia 16 de junio del afio
2.000, nimero 1.786 de protocolo; y cambiada nueva-
mente su denominacién por la que actualmente osten-
ta por acuerdos de la Junta General Extraordinaria
Y Universal de Accionistas, en su reunién de fecha
7 de agosto del afio 2.000, elevadas a pablico en

escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don

6F6373059
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Francisco Javier Cedrén Lopez-Guerrero, como susti-
tuto del infrascrito Notario, el dia 10 de agosto
de 2.000, nidmero 2.435 de protocolo; iﬁscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo @3.186, folio

164, seccidén 8, hoja ntmero M—213521J inscripcidén

1%, e _____L

Tiene C.I.F. nimero AB2037458 . - -~ - __ -

Fue nombrado para su exXpresado cargo en la ci.-

tada escritura de constitucién que tengo a la vis-

ta, y reelegido por

acuerdos de 1la Jpnta General

Ordinaria Yy Universal de Accionistas, en su reu-

nién de fecha 15 de abril del afio 2.002, elevados a

pablico en escritura

que tengo a la viBta otorgada

ante el infrascrito Notario, el dia 7;de mayo de

2.002, ndmero 1.368

causbé la inscripcién

tral. -----____.____L

de protocolo, escritura que

17% en la citada 'hoja regis-

Se halla facultado para este otor@amientC) er

virtud del articulo 108 del vigente Reglamento del

Registro Mercantil en

relacién con el articulo 109

6£3042084
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representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ~--=-c-ceeoomo oo ____

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, -~-------.__

OTORGA

Que eleva a piblico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la certificacidn que el
compareciente me entrega y dejo unida a la presen-
te, adoptados por el Consejo de Administracién de
la Sociedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALO-
RES, S.A.", en su reunién de fecha € de mayo del
afio 2.005, expedida por el compareciente, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, con el vig-~
to bueno del Presidente de dicho Consejo Don Ramén
Moreno Rubio, cuyas firmas conozco y considero le-
gitimas, extendida en dos folios de papel blanco
comin, en la cual consta que el referido Consejo de
Administracién ha acordado facultar a DON JUAN MU-
NOZ ACHIRICA y DON RAMON MORENO RUBIO para que,

cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en

6F6373058
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nombre de Intermoney Valores, $.V., S.AL, a la eje-

cucidén del acuerdo que consta en 1la certificacidn,

y ejercite las facult

ades que constan en la misma,

Y que no se transcriben para evitar reiteraciones.

Como queda dicho,

la repetida certiﬁicacién, se

incorpora a esta escritura como parte integrante de

la misma. -----—-cwe._|

Hago las reservas

vy advertencias legﬁles. ------ -

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y

presta su consentimier

De que el otorgan

‘en alta voz esta escritura al compareciente, éste

toy firma. ------ b e e e me e

te ha prestado libremente su

consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

critura se adecta a 1
debidamente informada

de todo lo contenido

a legalidad y a ia voluntad
del otorgante vy, én general,

en este instrumento piblico,

extendido en tres folios de papel timbriado de uso

exclusivo. notarial, Bserie 6B, nimeros 6483387,

6483388 y 6483389
DOCUMENTO

Esta la firma del compare
y sellado. «—ecmmcai__

DOCUM

. YO el Notario, Doy/ﬁe_ _______

SIN CUANTIA. =-ecmmeeo e

ciente. Signado. A.HUERTA. Rubricado
______________________ |

ENTO UNIDO

i e T v N A
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MANOZ ACHIRICA, con N il 049-M como Secreta

Administracién de la Sociedad INTERMONEY VALORES SOCIED
S.A., con domicilio en la Pza. Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, de

el

RDEWARORES,

CERTIFICO

Que en Madrid, a 6 de mayo de 2005 siendo las 12:00 horas, se revine, en
sociedad, plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso, de Madrid, CorE de
Administracién de la sociedad InterMoney Valores, S.V., S.A. Preside la reunion D. Ramén
Moreno Rubio como presidente de la misma y actia como secretario D. Juan Mufioz
Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan a continuacién:

D. Ramén Moreno Rubio

D. Juan Muiioz Achirica

D. Rafael Bunzl Csonka

D? Ana Alvarez Ortiz de Zuiiga
D. Miguel Pérez Somalo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“Suscripcién Cédulas Hipotecarias

Suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Banca
March, 5.A., Caja Espafia de Inversiones Caja de Ahorros y Monte de Piedad, Banco de
Valencia, S.A., Caixa d’Estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las
Baleares y Caixa d’Estalvis de Girona, hasta un importe nominal méximo total de DOS MIL
MILLONES (2.000.000.000) de Euros y, simultineamente, ceder las Cédulas Hipotecarias
suscritas a un Fondo de Titulizacién de Activos constituido al efecto por InterMoney
Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

Otorgamiento de Facultades.

Facultar a D. Juan Musioz Achirica y a D. Ramén Moreno Rubio para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda en nombre de InterMoney Valores, S.V., S.A., a la ejecucion del anterior
acuerdo y ejercitar las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presénte
Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga cardcter limitativo, la
concrecién de los siguientes puntos: precio de suscripcion y de cesion, fechas de emision;
suscripcion y desembolso; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo;
hquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi
como la existencia 0 no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion;
sistemna, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Banca March, S.A., Caja Esparia de
Inversiones Caja de Ahorros y Monte de Piedad, Banco de Valencia, S.A., Caixa d'Estalvis
de Terrassa, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares y Caixa d’Estalvis de
Girona y su cesion al Fondo de Titulizacion de Activos.

' &‘f%@\\ |
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Realizar cuantos actos y otorgar | CHantos  documentos, pﬁbli&os (f

. . .. . . NN i
convementes o necesartos, tanto en relacion con la suscripcion de Ceidula HH &ie
en relacion con la cesion de dichas Cédulas y la constitucion del Fondo, e, Titu ‘
Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo é‘ljo’l_?‘-qdn vistas
incorporacién de las Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo. RN >

. «_:w.‘;;:\‘___ _-—-‘;.".‘"
- Otorgar ‘cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pago-agen
financiera, cuenta corriente, de depésito o similares) requiera l estructura del Fondo.

cia

- En relacién con los documentos piiblicos o privados y demds contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro Contrato
que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacidn con la
funcion de la entidad cedente de Cédulas Hipotecarias emitidas pg Caja Laboral Popular
Coop. de Crédito, Banca March, S.A., Caja Espatia de Inversiones Caja de Ahorros y Monte
de Piedad, Banco de Valencia, S.A., Caixa d'Estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de las Baleares y Caixa d’Estalvis de Girona ast como en relacion con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la enitidad asurna en relacion
con el Fondo de Titulizacion de Activos. |

Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reunion, que

una vez redactada es leida por el Secretario, siendo aprobada por unanimidad Yy firmada por todos

los asistentes a la misma.”

Y para que asf conste expido la presente certificacién en Madrid a 10 de mayo de 2005.

)

VBYD. Ramoén Moreno Rubio D. Juan Mufioz Achir_ica
Presidente : Secretario
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ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
jo el nimero de orden al principio indicado obra
mi protocolo general corriente de instrumentos
blicos donde dejo nota. Y a instancia de la ENTID
OTORGANTE expido copia en cuatro folios de papel de
Timbre del Estado de uso exclusivo para documentos
Notariales, serie 6E, nlmeros: 3042085, los dos an-
teriores y el del presente que signo, firmo, rubri-
co y sello en Madrid a veintisiete de Mayo de dos
mil cinco.DOY FE. - ---oommmo oL
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<ESCRITURA DE PODER OTQRGADA POR LA SOCIEDAD

Ll I

“INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A,”,

NUMERO . My CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO.
En MADRID, mi residencia, a veintiseis de Mayo de dos mijl

cinco.

Ante mi, ANTONTO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital,
COMPARECE
DON JuaN MUROZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-

fiocla, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con

démicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasg-

80, sin ndmero, (hoy nimero 1), Torre Picasgso, N

D.N.I./N.I.F. nimero 51056049-M.

INTERVIENE en nombre Y representacién, como Se-

Cretario del Consejo de Administracién, de la So-

ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.F.T., S.A.",.

domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo

Ruiz Picasso, sin namero (hoy ntmero 1), constitui-

da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante e] infrascrito Notario, el dia 16 de oc-




tubre de 2.003, ndmero 2.57
en el Registro Mercantil de
folio 127,

seccidn 8, hojs

cripcidn 1*. -~------ -
Tiene C.I.F. nGmero A83]
Fue nombrado para su ex]
dos del Consejo de Adminis
en su reunidén de fecha 16 d
tificacién de dichos acuer
causaron la ingcripcién 1°?
Se encuentra expresamer

otorgamiento por acuerdos

tracidén de dicha Sociedad,

de fecha 6 de mayo del aifi

con certificaciédn,

como Secretario del Consejo

el visto bueno del Presient

José Antonio Trujillo del
nezco y legitimo.
dos folios de papel blanco
egsta egcritura como parte iy

Agsevera el comparecient

representa subsiste, y que ¢

expedida

p

Dicha cert

2 de protocolo; in%crita
Madrid, al tomo 1?.277,
2y namero M_337707A ins-
774885, ~cwmemmmmmm o m
presado cargo por écuerw
tracidén de la Sociedad,

|
octubre de 2.003;

=

cer-
dos tengo a la vista y
enn la citada hoja regis-
wte facultado para este
‘
del Consejo de Ad@inis-
adoptados en su réunién
n 2.005, segln acredita
» por el compareciente,
de Administracidn, con

re de dicho Consejo Don

Valle, cuyas firmas co-

rificacién, extendida en
ora a

comiin, se incorp

itegrante de la misma. -

e que la Sociedad que
i
sus facultades de repre-
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sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -------o o ________ -
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, ~----w-o__. -
OTORGA
Que eleva a piblico todos y cada uno de los
‘acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de 1la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
en su reunidn de fecha 6 de mayo del afio 2.005, vy,
€n consecuencia, se faculta a DON JOSE ANTONIO TRU-
JILLO DEL VALLE, DON JUAN MURNOZ ACHIRICA, DONA CAR-
MEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ ES-
- CUDERO para que, cualquiera de ellos, indistinta-
mente, proceda én nombre de Intermoney Tituliza-
cidn, Sociedad Gesﬁora de Fondog de Titulizacidn,
S.A., a la ejecucién del acuerdo gue consta en la
certificacidén, y ejercite las facultades que cong-

tan en la misma, y que no se transcriben para evi-




tar reiteracioneg.

Como queda dicho, la rej

incorpora a esta escritura (¢

Hago las reservas y adve

‘Leida por mi, y por su e
en alta voz esta escritura
presta su consentimiento y f

De que el otorgante ha
consentimiento; de que el o
critura se adgcﬁa a la leg
debidamente informada del o
de todo lo contenido en es
extendido en dos folios de
serie

exclusivo notarial,

6483386 yo el Notario,

4

DOCUMENTO §

Estd la firma del compareciente.
y sellado.

Do

vetida certificacién, se

romo parte integraﬂte de

rtencias legales. ----- -

2leccidn, integramente y

al compareciente,féste
irma. -----------------
prestado 1ibremen£e su
torgamiento de esta es-
alidad y a la voluntad
torgante y, en general,
te instrumento piblico,
‘papel timbrado de uso
6B, nlmeros 6483385 y

" e = e e e

y fe.

>IN CUANTIA, ----eeuun ES
Signado. A.HUERTA. Rubricado

______________________ e —————

DBOCUMENTO

U




,.i-

04¢209605

B277, bro de Socedadng otis 22, bole 0+ MIITT07, logorpcin 1, CIF. ABI/TT4BES  Papw raciclady ;r-lln- dedorn £}

Regiatro Marcantd de kkaddd, toma 1

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso.

CERTIFICA How
Que en Madrid, el 6 de mayo 2005 siendo las 10:30 horas, e
Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el 0 A ¥
InterMoney, Titulizacién , S.G.F.T, S.A. ESRAL

ME )
de 8
gL H

4
[ -
1

Que preside la reunion D, J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y que actda
como Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan continuacién

D. L.A. Trujillo del Valle
D? Beatriz Senis Gilmartin
D. Juan Mufioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. Victor Gonzalo Angulo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion

Coop. de Crédito, Banca March, S.A., Caja Espaiia de Inversiones Caja de Ahorros y Monte de
Piedad, Banco de Valencia, S.A., Caixa d’Estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares y Caixa d’Estalvis de Girona, las cuales serin suscritas y cedidas al Fondo por
InterMoney Valores, 5.V, S.A. El tmporte nominal miximo de Cédulas Hipotecarias que se podrd

agrupar en el Fondo serd de DS MJL MILLONES (2.000.000.000) de Euros.

Segundo.- Acuerdo de emisién
Se acuerda por unanimidad emitiy Bonos con cargo a dicho Fondo, por un importe mdximo de DOS
MIL MILLONES (2.000.000.000) de Euros.

Tercero.- Otorgamiento de facultades

Se acuerda por unanimidad Jacultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, 2 D. Juan Musioz
Achirica, a  D*® Carmen Barrenechea Ferndndez Yy a D. Manuel Gonzdlez Escudero para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA., ala ejecucion de los
anteriores acuerdos y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion de las Cédulas
Hipotecarias y emisién de los Bonos, en los términos Yy condiciones que consideren
adecuados. -

- Determinar In totalidad de términos y condiciones de los valores de renta fija a emitir
con cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo,
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InterMoney

Titukizacién

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacion con la constitucion del Fondo, la cesion de las Cédulas Hipotecarias y la emision
de los Bonos. Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar
los documentos que sean precisos p convenientes para solicitar la inclusin de la emisién
de Bonos en los servicios de compensacion y liquidacion de valores que estimen
conveniente, |

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privades
estimen convenientes o necesarios|para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente.

Cuarto.- Eleccion de Auditores §

Se acuerda que sea designados como Auditor de Cuentas del referido Fondo “IM CEDLILAS 5,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a Ernst & Young, S.L., con C.1F. n° B78970506,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niimero $-0530,

Sexto.- Ejecucion de los Acuerdos : :
Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los sefiores D. José Antonio Trujillo del Valle
y D. Juan Mufioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante
Notario para elevar a piiblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo
requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrin otorgar y firmar
las actas o Escrituras y cuantos documentos publicos estimen oportunos o convenientes, incluso
complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacion que resultasen necesarias a la vista de la
calificacion del Sr. Registrador Mercantil :

Séptimo.- Lectura y aprobacion del Acta. !

Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reunicn, que
una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Y para que asi conste expido la presente dertificacién en Madrid a 8 de mayo de 2005.

. SQcretario
D. Juan Muiioz Achirica
|
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ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el nimero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
publicos donde dejo nota. Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cuatro folios de pa-
pel de Timbre del Estado de uso exclusivo para do-
cumentosg Notariales, serie 6E, nameros: 3042088,
los dos anteriores y el del presente que signo,
firmo, rubrico y sello en Madrid a veintisiete de
Mayo de dos mil ¢cinco.DOY FE. -wcovoceooo - _____

NOTARIADO
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

03 JUN. 2005
REGISTRO DE SALIDA - M.P.

N.e.... 2006026366

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacion de Activos con emisién de valores de renta fija:

* o 0o 9

con fecha 3/6/05, el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha

Fondo: IM CEDULAS 5, FTA

Emision: Bonos de Titulizacion de Activos

importe: 1.250 millones de euros

Sociedad Gestora: Intermoney Titulizacion, SGFT, S.A.

adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacion correspondiente a la constitucion de Fondo de
Titulizacion de Activos con emisién de valores de renta fija remitida porla
entidad Intermoney Titulizacién, SGFT, S.A., el Presidente de Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion
que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de
fecha 21/4/05, de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27,
30 bis y 92 de la Ley del Mercado de Valores, la Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la 2° Directiva de
coordinacién bancaria, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98 de
14 de Mayo y en los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria y demas normas de aplicacién, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los
precitados articulos de la Ley del Mercado de Valores los Documentos
Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes a la constitucion
del Fondo de Titulizacion de Activos denominado IM CEDULAS 5 con
emision de Bonos de Titulizacién de Activos por importe de 1.250
millones de euros y promovido por la entidad Intermoney Titulizacién,
SGFT, S.A”

6F6373051

Madrid, 3 de junio de 2005



‘ N W Cornisién Nacional
del Mercado de Valores

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emision de referencia el codigo
ISIN: ES0347849004.
En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emision, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente documento notarial
(copia compulsada de la escritura) ante esta Comisién Nacional del Mercado de
Valores, para su incorporacion al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les
manifestamos la obligatoriedad de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de
suscripcion cuando sea preceptivo, y de cumplimentar los cuadros de difusién que se
encuentran a su disposicion en | la pagina Web (Legislacién/Modelos
Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros de Difusién) y en el Registro General de
la CNMV

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusion
del Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley
24/88, modificada por la Ley 37/98 y demas normativa aplicable. En|particular, aquel
debera estar disponible al publico en el domicilio social del emisor, asi como en el
domicilio y sucursales de las entidades que tengan encomendadas la colocacién o el
servicio financiero de la emisién, haciéndose entrega gratuita del mismo a los
suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no
podran omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacion distinta a
la contemplada en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo,
indicando que ha sido registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
sefalandose los lugares donde puede obtenerss.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de
admision a negociacion previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al
emisor, podria ser constitutivo de infraccion muy grave, seg(in establece el parrafo n)
del articulo 99 de la Ley 24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccion
dada por la Ley 3/94 de 14 de Abril.

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de Ié tasa (Tarifa 1)
cuya liquidacion, por un importe de 39.033,29 euros se adjunta.

Atentamente, j

El Director |General

de Meroad s e Inversores
‘
“ |ihh wv

‘r {h“‘ l

0 Benito
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAIXA D’ESTALVIS DE T
Mercantil de Barcelona al Tomo 21,171, Folio 1 y Hoja namero B-17927, y con

ERRASSA, con domicilio en Terrass::a, Rambla d’Bgara, 350, inscrita en el Registeg
C.I.F. mimero G-08169781. :

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, §.A., con domiciligi

en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro
M-213521, Inscripcién 1%, y con C.IF. ntmero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGEI POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la p

de

Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja niim

regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/ 1982, de 17 de ma

resente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le otorgan ki

Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal domo de los intereses de la Cédula Hipotecari ‘:

estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados,
momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad

1. Valor nominal, vencimignto v amortizacién ordinaris y anticipada.

sin necesidad de inscripcion registral,|
patrimonial universal.

por hipoteca sobre todas las que, en cualquie

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES (100.000.000) de euros y se emite al 98,360% de suivalor nominal,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 15 de junio de
mediante un Gnico pago el dia 13 de junio de 2020.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecarija
>ontinuacién). de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria o de que se modificara fa
los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de
~&dula Hipotecaria quedar4 amortizada anticipadamente dc forma automatica YD
ii de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982,
39, el emisor deberé reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante
sor sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula H

L. Intereses ordinarios v de demora.

2020, si bien el valor nominal de la Céduta Hipotecaria se amortizara ordinariamentell

(y sin perjuicio del devengo de intdreses de demora conforme a lo establecido gy
normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobrgll
intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la pres

or su valor nominal total, deviniendo vencida y exigible para el emisor, Igualmente

de 17 de marzo, el emisor superase hos limites de emision previstos en su articulof

- . - - i - ya + . »
la adquisicién de cédulas hipotecarias:en el mercado o la amortizacion anticipada
potecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente.

21 valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso {previsto para el 15 de junio de 2005) hasta la totat]h

imortizacion de su valor nominal, un interés ordinario fijo del 3,51%. A efectos

de devengo de intereses y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, Inl

:misién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenders desde el 15 de junio de cada afio (inclusive)

1sta el 15 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualg)
ntereses en curso se extenderd desde el ultimo dia 15 de junio (inclugive) hasta )
“édula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente sobre ¢l valor nomi

405 intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cdda

le que alguna de dichas fechas no fuese dia habil,
;alenderio TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement
unortizacién anticipada, en su caso. En caso de amortizacion anticipada y tras la f
~édula Hipotecaria se devengarén y deberan ser pagados diariamente hasta la tof
le juniode 2006.

el dia habil inmediatamente anterior (es decir,

uier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso, el periodo de devengo deff

fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), la

nal no amortizado hasta la total amortizacién del valor nominal.

periodo de devengo de intereses se pagarén el dia 13 de junio de cada afio 0, caso
cualquier dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (jii) festivo segiin ef

press Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha dei
cha de vencimiento de la Cédula Hipdtecaria, los intereses ordinarios de la presente:
I amortizacion del valor nominal. La :primera fecha de pago de intereses sera el 13

-as cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria, ademas de dar lugar a su amortizacién anticipada, devengari

ntereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que sera el resultado de la suma de los siguientes conceptos:

“édula Hipotecaria, o (b) et EURIB
¢ produzea el impago de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria o de 1
il tipo de interés de demora sera revisable mengualmente, estableciéndose como

le fijacién mensual.

-0s intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularan en funcitn de los
ntereses ordinarios o la fecha de amortizacion anticipada, segin sea el caso, y la
iquidaran en esta misma fecha.

i, Forma de pago.

.08 intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe

‘ualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula
lebidos (en su caso), en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengados y,

» Varios,
in caso de destruccion, sustraccidn, pérdida o extravio del presente titulo, se estar4 2

il emisor y el titular en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se some
uestidn que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecana, renur l:iando EXp

'n Madrid, a 10 de junio de 2005,
CAIXA I

*

Firma legitimada notarialmente.

OR a 1 mes que resulte de la pantalla REUTERS, pégina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) dela fecha en

(i) ¢l mayor de (a) el tipo de interés de I8
qm .&f

fecha de amortizacitn anticipada, segin sea ¢l caso; y (ii) 1,5 puntoes porcentuales 3§
fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo I

dias efectivamente transcurridos ent.reila fecha en que se produzea el impago de log
fecha en que los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se §

1 titular de la presente Cédula Hipotecaria,

Hipotecaria se entenderan realizadosj en primer lugar, por los intereses de demora [
en tercer lugar, por el principal de la Cédula Hipotecaria.

1
lo dispuesto en el articulo 56 del Real ﬂecreto 685/1982, de 17 de marzo.

en expresamente a los Juzgados y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cualquier
resamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.
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PAPE(, EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

C 'ULA HIPOTECARIA UNICA E AIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

AN - ?s«atgqc@egistro Mercaniil }
p— "l

La presente Cédula HipotecariliE S B TEIIDR CAIXA D’ESTALVIS DA
g "
’ 8, S.A., con domicilio
Sﬂ'&gadﬁ},\ olio 164, Hoja nimerg
fr o ] - -—‘
. 1 [

de Girona al Tomo 302, Seccid PR RS UslH oja namero GI-5887, y con (]

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVO
en 6laza Pabﬂguiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Regisi8
MO B2 Qhbaipcion 12, y c et A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotgoazi
por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corRiags iones que le otorgan la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principky

estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registraWgdtf lympllﬂqw odas las que, en cualquier
momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal. i

ST T g
‘@Real Decreto §39)1982, de 17 de marzo,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 98,360% de su valor nominal.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria seri el 15 de junio de 2020, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizara ordinariamente
- mediante un inico pago el dia 13 de junio de 2020,
En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
# los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la presente
Cédula Hipotecaria quedars amortizada anticipadamente de forma automatica y por su valor nominal total, deviniendo vencida y exigible para el emisor. Igualmente,
si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articulo
: 29, el emisor deberé reestablecer el equilibrio, entre otras altcrnativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y

i por sorteo de cédulas hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente.

« 2. Intereses opdjnarios y de demora.
*

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengari, desde su fecha de desembolso (previsto para el 15 de junio de 2005) hasta la total
amortizacion de su valor nominal, un interés ordinario fijo del 3,51%. A efectos de devengo de intereses y hasta la fecha de vencimiento de Ia Cédula Hipotecaria, la
emnision de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extendera desde el 15 de junio de cada afio (inclusive)
hasta el 15 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso, el periodo de devengo de
intereses en curso se extendera desde ef dltimo dia 15 de Junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), la
Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente sobre el valor pominal no amortizado hasta la total amortizacién del valor nominal.

- Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 13 de junio de cada afio 0, CasC
i de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, e} dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festivo sepin ¢l

. calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Setilement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de

" amortizacion anticipada, en su cas0. En caso de amortizacién anticipada y tras la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, los intereses ordinarios de la preseme

~'i Cédula Hipotecaria se devengarén y deberan ser pagados diariamente hasta la total amortizacién del valor nominal. La primera fecha de pago de intereses seré el 12

+ de junio de 2006.

% Las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria, ademds de dar lugar a su amortizacion anticipada, devengarr

intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que seré ¢l resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de Je
Cédula Hipoteearia, o (b) el EURIBOR a 1 mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de 1a fecha en que
se produzca el impago de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria o de la fecha de amortizacién anticipada, segin sea e caso; y (ii) 1,5 puntos porcentuales
%El tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periode
de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularén en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha en que se produzca el impago de loe
intereses ordinarios o la fecha de amortizacion anticipada, segiin sea el caso, y 1a fecha en que los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y s
liquidaran en esta misma fecha.

3, Forma de pago.

$Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria
"Cualesquiera pagos realizados por ¢l emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderén realizados, en primer lugar, por los intereses de demors
debidos (en su caso), en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, por el principal de la Cédula Hipotecaria.

L4
*
4. Varios.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estar a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1 982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cualquie
tuestion que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 10 de junio de 2005.

- Firma legitimada notarialmente,




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA LABORAL POPUL
Paseo José Maria Arizmendiarreta, s/n, inscrita en el Registro Mercantil de Gy
C.LF. nomero F-2002109.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR
en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registra
M-213521, Inscripeion 12, y con C.I.F. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la )
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de m
estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizadog
momento, consten inscritas 4 favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilida

L. Valor nominal, yencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada.

£l valor nominal de fa Cédula Hipotecaria es de QUINIENTQS MILLONES (50

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 15 de junio de
mediante un inico pago el dia 13 de junio de 2020.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipoteca
sontinuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria o de que se modificara
los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto
“édula Hipotecaria quedara amortizada anticipadamente de forma automatica y
3i de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/198
39, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante
sor sorteo de cédulas hipotecarias por é1 emitidas, pudiendo la presente Cédula H

L. Intereses ordinarios v de demora,

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara,
imortizacién de su valor nominal, un interés ordinario fijo del 3,51%. A efectos
smisién de la Cédula Hipotecaria se entender4 dividida en periodos de devengo
1asta el 15 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cual
ntereses en curso se extendera desde el iltimo dia 15 de junio (inclusive) hasta
Zédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente sobre el valor no

JA LABORAL POPULAR, COOPERATIVA DE CREDITO
. |

LAR, COOPERATIVA DE CREDI ‘0, con domicilio en Mondragén (Guiptizeg

ipizcoa al Tomo 1.775, Libro 0, Folio 64, Seccién 8", Hoja niimero SS-6757 y o

DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con domicil .

Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja name

de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de ma
presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le otorgan
anera que tanto ¢f cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecarfl
, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquid
d patrimonial universal. 3

0.000.000) de euros y se emite al 98,360% de su valor nominal,

2020, si bien el valor nominal de ta Cédula Hipotecaria se amortizaré ordinariamed

ria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecidas i
la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sob ¥
de intereses que afectaran signiﬁcati\(amente a su equilibrio finaneiero, la presentl
por su valor nominal total, deviniendo vencida y exigible para el emisor. Igualme: e
2, de 17 de marzo, el emisor superase% los limites de emisién previstos en su articul

la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizaci6n anticipada §
lipotecaria verse, por tanto, amortizadd anticipadamente.

|
desde su fecha de desembolso (previsto para el 15 de junio de 2005) hasta la tot:
de devengo de intereses y hasta Ia fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, |
de intereses cuya duracitn se extenders desde el 15 de junio de cadh afio (inclusivellé
quier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso, el periodo de devengo 4
la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive),

minal no amortizado hasta |a total amortizacién del valor nominal.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante ¢

le que algtma de dichas fechas no fuese dia habil, el dia hébil inmediatamente an
:alendaric TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Seitlement

wmortizacion anticipada, en su caso. En caso de amortizacion anticipada y tras la
Zédula Hipotecaria se devengaran y deberén ser pagados diariamente hasta 1a t
le junio de 2006.

Las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios de la presente
ntereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que sers el resulta
Zédula Hipotecaria, o (b) el EURIBOR a 1 mes que resulte de la pantalla RE

ie produzea el impago de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria o de
El tipo de interés de demora sera revisable mensualmente, estableciéndose com
ie fijacion mensual,

~os intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calculardn en funcion de lo

ntereses ordinarios o la fecha de amortizacion anticipada, segin sea el caso, y |
iquidaran en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

-os intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda medi
ualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédu

Jebidos (en su caso), en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengados y

. Varios.

2n caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estara

31 emisor y el titular en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se som
‘uestién que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando &3

in Madrid, a 10 de junio de 2005.

CAJA LABORAL POPULAR

\..

—

ada periodo de devengo de intereses se pagarin el dia 13 de junio de cada afio 0, ¢
erior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (if) domingo, (iii) festivo segtn it
ress Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha &
echa de vencimiento de la Cédula Hiplotecaria, los intereses ordinarios de la present
tal amortizacién del valor nominal. La primera fecha de pago de intereses sera el 1§

édula Hipotecaria, ademds de dar lugar a su amortizacién anticipada, devengard
0 de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de &
RS, pagina EURIBOR~=, a las 11:00 horas de Ja mafiana (C.E.T.) dt la fecha en q
a fecha de amortizacién anticipada, segin sea el caso; y (ii) 1,5 puntos porcentuales
fecha de fijacién el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente peri

la fecha en que se produzca el impago de 16§
Fmpagados sean satisfechos par el emisor, y &
|

dias efectivamente transcurridos entrL
fecha en que los intereses ordinarios

nte abono en la cuenta que designe
a Hipotecaria se entenderan realizado:
en tercer hugar, por el principal de la

el titular de fa presente Cédula Hipotecari
s, en primer lugar, por los intereses de de
Cédula Hipotecaria.

a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

eten expresamente a los Juzgados y TAbunales de la ciudad de Madrid para cualquie
Xpresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

,C]OP
x/ -

TVA DE CREDITO

MRSt T R—

Firma legitimada notarialmente,

ja Laboral Popular
3035, N.LF. F 20.022109

P.? José M.* Arizmendiarrieta, ¥n
20500 MONDRAGON (Gipuzkoa)




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMIT R BANCO DE VALENCIA, S.A.

La presente Cédula Hipoteca
Mercantil de Valencia al TomofsS8 TRRGH)
. B ‘-“1@‘ Z)ﬁ o |
: La presente Cédula Hipotecaria se emric NOMINATIVAMENTE A FAVO . IMIONEY VALORES, SOCIEDA
en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en e] Registil )

E Madrid al Tomo 13.186, Liby
M-@1422 08Dpcion 1°, y colRuER iblseny'A-8203 7458,

A Hoja nimero

Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal comoN\}&h seaes ik Zilla Hipotecaria
estin, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hijYatecd ag
momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal, '

1. Valor nominal. vencimiento y.amortizacidn ordinaria y anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES (100.000.000) de euros y se emite al 98,360% de su valor nominal.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sera el 15 de Junio de 2020, si bien el valor nominal de la Céduia Hipotecaria se amortizari ordinariamente
tnediante un Gnico pago el dia 13 de junio de 2020,
E 3

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ocultos ]

9, el emisor deberd recstablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y
* Por sorteo de cédulas hipotecarias por ¢l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente.

%. Intereses ordinarios Y de demora,

El valor nominal no amertizado de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso {previsto para el 15 de junio de 2005) hasta la total
amortizacién de su valor nominal, un interés ordinario fijo del 3,51%. A efectos de devengo de intereses y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la
2mision de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenders desde el 15 de junio de cada afio (inclusive)
1asta el 15 de jonio del afio siguiente {exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso, ¢l perfodo de devengo de
intereses en curso se extenders desde el ultimo dia 15 de junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), 1a
Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente sobre el valor nominal no amortizado hasta la total amortizacién del valor nominal.

" Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 13 de junio de cada afio o, caso
" ¥e que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sibado, (ii) domingo, (iii) festivo segim ¢}
" mlendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de

unortizacion anticipada, en su caso. En caso de amortizacién anticipada y tras la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, los intereses ordinarios de la presente

Zédula Hipotecaria se devengarin y deberdn ser pagados diariamente hasta la total amortizacién de) valor nominal. La primera fecha de pago de intereses serd el 13
fe junio de 2006,

&35 cantidades impagadag concepto de intereses ordinarios de la presentc Cédula Hipotecaria, adem4s de dar lugar a su amortizacién anticipada, devengarin
. #tereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que seré el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la

~édula Hipotecaria, o (b) el EURIBOR 2 1 mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.ET.) dela fecha en que
* # produzca el impago de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria o de la fecha de amortizacion anticipada, segiin sea el caso; y (ii) 1,5 puntos porcentuales.

%l tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo
fijacién mensual.

<05 intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularin en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha en que se produzea el impago de log
mtereses ordinarios o la fecha de amortizacion anticipada, segiin sea el caso, y la fecha en que fos intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
iquidarin en esta misma fecha.

i, Forma de pago.

20s intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
: ilalesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, por los intereses dé demora
" lebidos (en su caso), en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, por el principal de la Cédula Hipotecaria.

l? Yarios.
] in caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estarf a l3\djspuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

i emisor y el titular en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten exp

mente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier
uestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando Xpresamerite

a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

in Madrid, a 10 de junio de 2005.

M‘V BANCO DE VALENC!
IMTERVERCION GERERM

Firma legitimada notarialmente.




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES
|

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS :lMONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES, con domicilio en Palma de Mallo

Calle Ramén Llull, 2, inscrita en el Registro Mercantil de Baleares al Tomio 883 de Sociedades, Folio 173 y Hoja nimero PM.3734, y con -C.L.F. nimero
07013154. ‘

en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantit de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja na
M-213521, Inscripcién 1, y con C.1F. ntimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A., con domicill

Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢l Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotec

estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que
momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad pairimonial universal,

1. Valor neminal, vencimiento ¥ amortizacién ordinaria y anticipada,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES (100.000.000) de euros y se emite al 98,360% de su valor nominal.

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipotecaria sera el 15 de junio d

e 2020, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariame
mediante un Gnico pago el dia 13 de junio de 2020.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo estableciddiid
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sob _
los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en conceptq de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la presen
Cédula Hipotecaria quedara amortizada anticipadamente de forma automatica por su valor nominal total, deviniendp vencida y exigible para el emisor. Igualmeg
si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articw
59, et emisor deberé reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o 1a amortizacién anticipad
por sorteo de cédulas hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente.

&. Intereses ordinarios v de demora.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso (previsto para el 15 de junio de 2005) hasta la toth]
imortizacién de su valor nominal, un interés ordinario fijo del 3,51%. A efectos de devengo de intereses y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria,
:misién de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenders desde ¢l 15 de Jjunio de cada afio (inclusi
1asta el 15 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso, el periodo de devengo g}
ntereses en curso se extendera desde el filtimo dia 15 de Junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), §§
Zédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente sobre el valor nominal no amortizado hasta Ia total amortizacion del valor nominal,

-0s intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 13 de junio de cada afio 0, cadll
le que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sbado, (ii) domingo, (iif) festivo segiin §&}
salendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement |Fxpress Transfer System), o (iv) fesﬁo en la ciudad de Madrid), y en la fecha i
wnortizacién anticipada, en su caso. En caso de amortizacién anticipada y tras la|fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, los intereses ordinarios de la presen
~édula Hipotecaria se devengaran y deberan ser pagados diariamente hasta la total amortizacion del valor nominal. Lia primera fecha de pago de intereses serd el 1
le junio de 2006. ‘

| i
-as cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios de la presente\Cédula Hipotecaria, ademés de dar lNigar a su amortizacién anticipada, devengarill
ntereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que seré el resultado de 1a suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (2) el tipo de interés de
“édula Hipotecaria, o (b) el EURIBOR a 1 mes que resulte de la pantalla RE RS, pagina EURIBOR=, 2 las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en g
i€ produzea el impago de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria o de|la fecha de amortizacién anticipada, segin sea el caso; y (ii) 1,5 puntos porcentual

i tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia hébijl anterior al inicio del comrespondiente period -‘
le fijacion mensual. i

408 intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularan en funcion de 19s dias efectivamente transcurridos ent}e la fecha en que se produzca el impago de lofi
ntereses ordinarios o la fecha de amortizacion antici

pada, segiin sea el caso, y la fecha en que los intereses ordinarios|impagados sean satisfechos por el emisor, y
iquidaréan en esta misma fecha. !

|
i, Forma de pago, !
| )
-08 mtereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe| el titular de la presente Cédula Hipotecariaid
“valesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, por los intereses de demorll

lebidos (en su caso), en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, por el principal de la Cédula Hipotecaria.

. Varios, |

in caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en ¢l articulo 56 del RealiDccreto 685/1982, de 17 de marzo.

{1 emisor y el titular en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se soneten expresamente a los Juzgados y Tﬁibunales de la ciudad de Madrid para cualquiegl
uestion que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

n Madrid, a 10 de junio de 2005.
CAJA DE AHORROS Y MONT

|
Firma legitimada notarialmente.



PAFEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECAR.I NICA EMITIDA POR CAJA ES RSIONES CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

La presente Cédula HipotecariJgiSWS :: §4 DE AHORROS Y MO fE &gl?n\?'lqu; Jomicilio en Leon,
Plaza de San Marcelo, 5, insciigy sy ) &K el Archivo, Folio 1, Hoja nimero™LE2 3, Inseripeién 1* y con CLF.
nimero G-24219891.

e,

ES;'8.A., con domicilio

ieqag&s%d}fe;;lf@ﬁ, Hoja niimero
@, Y A

ONEY VALORES, SOCIED

" La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVORE
en E] i i© Madrid al Tomo 13.186, Libry

a4 B0 Buiz Picasso, 1 MG, Planta 23, inscrita en e] Regist/®
M-213521, Inscripcién 1%, y con C.ILF. mimero A-82037458.

A e - \‘g

oebh) @85“982;2&@1; 17 de marzo,
rechios.y accioneg due le otorgan la
iigfereses de la £édula Hipotecaria
okrq todas fAs dlie, en cualquier

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE, POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le correspond
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal co
zstan, de acuerdo con el articule 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por
momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

- Yalor nominal, vencimiento y amortizacion ordinaria y anticipada.

£l valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCUENTA MILLONES (150.000.000) de euros y s¢ emite al 98,360% de su valor nominal.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria seré el 15 de junio de 2020, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizara ordinariamente
fediante un tnico pago el dia 13 de junio de 2020,

En caso de impago de los intereses ordinarios de 1a presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
gontinuacién), de vicios ocultos de la Céduia Hipotecaria o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
0s pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la presente
—édula Hipotecaria quedars amortizada anticipadamente de forma automatica ¥ por su valor nominal total, deviniendo vencida y exigible para el emisor. Igualmente,

de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articulo
-EI§, ¢l emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y

"or sorteo de cédulas hipotecarias por 1 emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria VErse, por tanto, amortizada anticipadamente.

, Intereses ordimarios y de demora.

31 valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso (previsto para ¢f 15 de junio de 2005) hasta la total
umortizacion de su valor nominal, un interés ordinario fijo del 3,51%. A efectos de devengo de intereses y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, la
smision de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en perfodos de devengo de intereses cuya duracién se extendera desde el 15 de junio de cada afio (inclusive)
wsta el 15 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso, el periodo de devengo de

;  Ttereses en curso se extendera desde el tltimo dia 15 de Jjunio (inclusive) hasta la fecha de amortizaciéon anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), la

Zédula Hipotecaria devengars intereses ordinarios diariamente sobre el valor nominal no amortizado hasta la total amortizacion del valor nominal.

08 intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 13 de Junio de cada afio o, caso

. ke que alguna de dichas fechas no fuese dia hébil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (j) sibado, (ii) domingo, (iii) festivo segim el

salendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de
imortizacién anticipada, en su caso. En caso de amortizacion anticipada y tras la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, los intereses ordinarios de la presente

>édula Hipotecaria se devengarin y deberén ser pagados diariamente hasta la total amortizacién del valor nominal. La primera fecha de pago de intereses serd el 13
le junio de 2006. '

‘As cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios de Ia presente Cédula Hipotecaria, ademas de dar lugar a su amortizacién anticipada, devengarin
ntereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que seri el resultado de la surna de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la
Jédula Hipotecaria, o (b) el EURIBOR a | mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11-00 horas de 1a mafiana (C.E.T.) de la fecha en que
§pmduzca el impago de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria o de la fecha de amortizacién anticipada, segln sea el caso; y (ii) 1,5 puntos porcentuales.

tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo
ke fijacién mensual.

A5 intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularan en funci6n de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha en que se produzca el impago de Jos

mtereses ordinarios o la fecha de amortizacion anticipada, segiin sea el caso, y la fecha en que los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
iquidarin en esta misma fecha.

» Forina de pago.

L; intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,

* Jualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderén realizados, en primer lugar, por los intereses de demora

le_?idos (en su cas0), en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengados ¥, en tercer lugar, por el principal de la Cédula Hipotecaria.
+ Varigs.
in caso de destruccidn, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estar a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1 982, de 17 de marzo.

i} emisor y el titnlar en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier
uestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

in Madrid, a 10 de junio de 2005.

Fima legitimada notarialmente,




CEDULA HIPOTECARIJA UNIC

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCA MARCH, S.A.,
Registro Mercantil de Mallorca al Tomo 20 de Sociedades, Libro 104 del Archi
La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR
en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Regist
M-213521, Inscripcion 1°, y con C.1.F. nimero A-82037458.

\

F

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marz
por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de 14
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de
estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizad
momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilid

1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada,
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS CINCUENTA

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 15 de junto
mediante un Unico pago el dia 13 de junio de 2020.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotec
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria o de que se modifica
los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria €n concept
Cédula Hipotecaria quedara amortizada anticipadamente de forma automéatica
8i de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 635/1
59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, media
por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula

2. Intereses ordinarios y de demora.

El valor nominal no amortizado de Ia presente Cédula Hipotecaria devengar:
amortizacion de su valor nominal, un interés ordinario fijo det 3,51%.
emisién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos d
hasta el 15 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando co
intereses en curso se extendera desde el dltimo dia 15 de junio (inclusive) hast
Cédula Hipotecaria devengaré intereses ordinarios diariamente sobre el valor nd

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante
de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente a
calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement
amortizacion anticipada, en su caso. En caso de amortizacién anticipada y tras la
Cédula Hipotecaria se devengarin y deberan ser pagados diariamente hasta la
de junio de 2006.

Las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios de la presente

intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que seré el results

Cédula Hipotecaria, o (b) el EURIBOR a | mes que resulte de 1a pantalla REU

se produzcea el impago de los intereses ordinarios de la Cédula Hipotecaria o de
El tipo de interés de demora sera revisable mensualmente, estableciéndose corr

de fijacién mensual.
Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularan en funcién de |

intereses ordinarios o Ia fecha de amortizacién anticipada, segin sea el caso, y
liquidarén en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda med

Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Céd

debidos (en su caso), en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengad
4. Varios, -

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente tinglo, se estar

El emisor y el titular en cada momento de la presente Cédula Hipofecaria se son

A EMITIDA POR BANCA MARCH, S.A.

D, de regulacitn del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de

manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de 1a Cédula Hipotecs

te 2020, si bien el valor nominal de la

A efectos de devengo de intereses y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria,
e devengo de intereses cuya duracion se extenders desde el 15 de junio de cada afio (inclusivi
ncurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso,

nterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo,

con domicilio en Palma de Mallore :, Avenida Alejandro Rossello, 8, inscrita e
vo, Folio 230 y Hoja niimero 195, y con C.I.F. ntimero A-07004021,

DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con domie
o Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio. 164, Hoja niim

presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le otorgan

s, sin necesidad de inscripci6n registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualq
ad patrimonial universal.

MILLONES (250.000.000) de euros y;se emite al 98,360% de su valor nominal,

(Cédula Hipotecaria se amortizars ordinariame;
Yy

arta (y sin perjuicio del devengo de iy
a la normativa fiscal de forma que se e

atereses de demora conforme a lo establecid
stablecieran impuestos, tasas o retenciones soli
de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la preseiia
por su valor nominal total, deviniendo vencida y exigible para el emisor. Igualme;
82, de 17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su artic
¢ la adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipad
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente.

, desde su fecha de desembolso (prev}isto para el 15 de junio de 2005) hasta la to

el periodo de devengo g
la fecha de amortizacitn anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive)
minal no amortizado hasta la total amortizacién del valor nominal.

cada periodo de devengo de intereses ge pagaran el dia 13 de junio de cada afio o, callly
(iii) festivo seginii
Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en lIa fecha J
fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, los intereses ordinarios de la prese
otal amortizacién del valor nominal. lra primera fecha de pago de intereses serd el

Cédula Hipotecaria, ademas de dar lugar a su amortizacion anticipada, devenga

ido de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de
TERS, pégina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) dela fecha en g
la fecha de amortizacién anticipada, segin sea el caso; y (ii) 1,5 puntos porcentuald
10 fecha de fijacién el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periods

os dias efectivamente transcurridos enﬂre la fecha en que se produzca el impago de |
la fecha en que los intereses ordinariog impagados sean satisfechos por el emiser, ¥

ante abono en la cuenta que designg el titular de la presente Cédula Hipotecas
nla Hi iq se entenderan realizadds, en primer lugar, por los intereses de dem
» en tercer lugal\ por el principal de 1a Cédula Hipotecaria,

2 a lo dispuestp £n el articulo 56 del Rea

Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

heten expregamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualqui |

suestidn que pueda suscitarse en relacidn con la Cédula Hipotecania, rgnunciando expr te a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.
|
En Madrid, a 10 de junio de 2005. P
BA > ',‘S.-A. -
S T
%};&\ Firma y sello

Firma legitimada notarialmente.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL EST'\DO

6F6373046

0472005




Distrib

ucién por Saldo Vivo

CAJA LABORAL POPULAR
Numero % del total B{‘alance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de ITrindpal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 20.657 22,27% 286406.787,58 4,19% 31,80% 3,45% 114
25.000 a 50.000 21972 23,68% £09.101.934,83 11,84% 46,10% 3,22% 172
50.000 a 75.000 16.287 17,56% 14,74% 55,95% 3,11% 219
75.000 a 100.000 13.042 14,06% 16,59% 61,48% 3,00% 258
100.000 a 125000 8.172 881% 13,32% 67,07% 3,00% 282
125,000 a 150.000 5117 5.52% 10,27% €9,70% 2,09% 295
150.000 a 175.000 2,534 316% 6,95% 7244% ! 2.97% 30
175.000 a 200.000 1830 197% 499% 7318% 293% 305
200.000 a 225.000 923 0,99% 2,85% 72,52% 2,96% 299
225,000 a 250.000 515 0,56% 1,78% 7673% | 2,99% 250
> 250.000 Euros 1324 1,43% 852.319.748,95 12,48% T767% | 2,83% 257
Total 92.773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14% - 3,03% 250
BANCA MARCH
Nimero % del total Balance % de Balance Media : Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV ; Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 5.280 27,95% 52 2,05% 6B1% | 3.89% 124 *
25.000 a 50.000 3.563 18,86% 131, 51% 3649% 3,80% 162
50.000 a 75.000 2.741 14,51% 169.317.986,02 6,56% 1828% | 3,68% 1%
75.000 a 100,000 2,002 11,08% 182.276.423,55 7,08% 55,06% | 357% 239
100.000 a 125000 1413 7.48% 157.955.548,19 614% 57,84% 3,48% 252
125.000 a 150.000 1.000 5,29% 137. 5,33% 58,80% 3,40% 263
150.000 a 175.000 668 3,54% 108.067.212,61 4.20% 6054% 3,35% 266
175.000 a 200.000 462 245% 86.017,569,86 334% 57,65% 336% 259
200.000 a 225.000 am 1,59% 63.589(292 45 247% 55,97% 3,38% 258
225.000 a 250.000 239 1,27% 56.562/715,54 2,20% 55,43% 3,37% 242
> 250.000 Euros 1129 5,98% 1.427.851.680,66 55,49% 55,82% 326% 163
Total 18.888 100,00% 2.573.266.871,43 100,00% 54,15% 3,38% 192
CAJA ESPANA j
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV ' TipoInterés Vida Residual
< 25,000 Euros 25267 31,95% 310.433.744,49 4,45% 2751% 3,86% m ¢
25.000 a 50.000 20029 25,33% 734.795.686,28 10,54% 42,63% 3.40% 172
50.000 a 75.000 12.442 15,73% 765347.52,51 10,98% 5367% | 3% 2
75.000 a 100.000 8.089 10,23% 700.314.037,36 10,01% s9720% | amx 254
100.000 a 125000 4713 5,96% 526.304.928,82 7,55% 63.22% 3.22% 273
125.000 a 150,000 3.051 3,86% 418.308.295,16 6,00% 67,09% 3,22% 285
150.000 a 175.000 1.923 2,43% 311.052.113,68 4,46% 69,74% | 325% 292
175.000 a 200.000 1.079 1,36% 199.174.155,79 2,86% 68,20% 3,39% 291
200.000 a 225.000 533 0,67% 112.514,841,97 1,61% 66,39% 3 327% 278
225.000 a 250.000 30 0,38% 71.201.653,85 1,02% 61,20% 323% 253
> 250.000 Euros 1.647 2,08% 2.824.706.580,13 40.50% 5926% | 311% 168
Total 79.074 100,00% 6.974.653.890,14 100,00% 57,15% 3,23% 207
| [ 3
BANCO DE VALENCILA I
Nimero % del total Balange % de Balance Medja j Media Media
Saldo Vivo de préstamos de préstamos de Pringipal de Principal LTV i Tipo Interés ~ Vida Residual
< 25.000 Euros 8.055 2051% 107.518.120,76 2,60% 31,75% - ¥: 743 106
25.000 a 50.000 10.358 26,38% 385.090.216,73 9,31% 54,05% 3,39% 164
50.000 a 75.000 7.087 18,05% 437.263.612,01 1057% 63,36% 3,24% 205
75.000 a 100.000 4.877 12,42% 421,568.927,35 10,19% 66,98% I 318% 233
100.000 a 125000 3.083 7.72% 338.234.221,47 817% 6886% | 3,04% 245
125.000 a 150.000 1.930 4,92% 263.794,208,02 6,37% 68,73% Po312% 251
150.000 a 175.000 954 2,43% 153.771.200,75 3,72% 67,39% Lo3% 240
175.000 a 200,000 634 161% 118,144.020,05 2,86% 67,68% Loaae% 238
200.000 a 225.000 331 0,34% 69.910,541,45 1,60% 63,95% 314% 224
225.000 a 250,000 246 0,63% 58.087.021,17 1,40% 5952% 313% 209
*> 250.000 Euros 1.760 4,48% 1.784.728.572,24 43,13% 56,68% 298% 174
|
Total 39.265 100,00% 4.138.110.673,00 100,00% 60,27% 3,12% 197
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMERE

cana IMB 6f B373045
NEL ESTANG % del total % de Balance Media C edia
Saldo Vive NS Rstamos  de préstamos de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25000 Euros e 8619 21,52% 2,94% 29,32%
000 2 50,000 TRERARN H iy 20,61% 7,69% 1044%
50.000 a 75.000 15,57% 389.128.087,99 9.92% 5287%
75.000 a 100.000 12,32% 429.504.871,43 10,95% 59,44%
100.000 a 125000 9,50% 430.878.994,64 109%8% 64,08%
125.000 a 150.000 6,57% 360.489.705,64 2,19% 6749%
150.000 a 175.000 4,34% 280.735.868,23 7.16% 68,55%
175.000 a 200.000 3,01% 225.747.933,36 575% 69,60%
200.000 a 225.000 663 1,66% 139.485.279,54 3,56% 66,78%
225.000 a 250.000 423 1,06% 100.163.296,90 2,55% 64,42%
> 250.000 Euros 1503 375% 1.149.924.531,77 2951% 55,93%
Total 40.057 100,00% 3.923.026.640,79 100,00% 58,29% 353% 292
SA NOSTRA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés ~ Vida Residual
< 25,000 Euros 7.843 23,89% 109.293.857,09 3,64% 25,05% 3,95% 99
25.000 a 50.000 8.798 26,50% 318.758.631,58 10,64% 38,76% 3,68% 153
50.000 a 75.000 5.083 1548% 313.787.912.45 1047% 597% 3,59% 201
75.000 a 100.000 3.589 1099% 310.799.900,65 1037% 51,86% 351% 232
100.000 a 125000 244 741% 272.276.182,55 9,09% 55,58% 3,46% 251
125,000 a 150.000 1521 4,63% 208 366.259.49 6,95% 57,98% 3,49% 262
150.000 a 175.000 862 2,62% 139.156.344,08 4,64% 56,87% 347% 261
175.000 a 200.000 595 181% 110.663.820,60 3469% 55,70% 3,42% 258
200.000 a 225.000 406 123% 85.488.825,73 2,85% 56,71% 345% 248
225,000 a 250.000 286 087% 67.526.840,55 2.25% 55,88% 3,46% 251
> 250.000 Euros 1.404 433% 1.058.410.798,29 3541% 45,40% 341% 198
Total 3281 100,00% 2.994.529.373,21 100,00% 47,95% 3,50% 211
CAIXA GIRONA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
< 25.000 Eurcs 8.967 31,34% 120.466.531,00 5,63% 45,58% 3,97% 12
25.000 a 50.000 7.611 26,54% 279.157.542,77 13,00% 59,19% 3,76% 162
50.000 a 75.000 439 15,06% 265.718.023,11 1242% 65,97% 3,68% 213
75.000 a 100.000 2732 9,53% 235.649.642,82 1,02% 69,19% 3,62% 244
100.000 a 125000 1.757 513% 196.050,042,48 9,16% 70,51% 3,54% 262
125.000 a 150,000 999 348% 136.618.170,20 699% 71,62% 347% 273
150.000 a 175.000 624 218% 100.752.340,14 471% 72.28% 347% 273
175,000 a 200.000 389 136% 72635.472.02 340% 7077% 341% 277
200.000 a 225.000 28 0.79% 47.953.768.77 2.24% 69,56% 3,40% 265
225.000 a 250.000 164 057% 38.827.046,81 181% 68,51% 3,40% 263
> 250.000 Euros 870 3,03% 646.468.185,75 30,22% 60,94% 333% 224
Total 28.680 100,00% 2.139.296.765,87 100,00% 64,16% 3,54% 223




CAJA LABORAL POPULAR

Distribucién por Vic

la Residual en Meses

Vida Residual Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 5.187 5.59% 105.247.238,40 1,54% 56,36% 3,26% 22
entre 36y 60 4.731 5,10% 119.762.494,79 1,75% 50,289{; 342% 49
entre 60y 96 7.244 7.81% 249.894.892,72 3,66% 48,95%‘ 330% 81
entre 96 y 120 6.321 6,81% 273.984 146,19 4,01% 51,92% 332% 109
entre 120 y 156 9475 10,21% 473.473.859,10 6,93% 52,99% 3.26% 139
entre 156 y 180 7.162 7.72% 443.086,223,99 6.49% 54,10% 118% 169
entre 180 y 216 8256 8,90% 535.364,788,85 784% 59,90% 3,07% 200
entre 216 y 240 9.053 9,76% 675.673471,39 9,89% 61,60% 3,06% 230
entre 240 y 276 12.611 13,59% 1.084.366.592,47 15,87% 64,17 % 3,00% 260
entre 276 y 300 6.374 687% 644.538(399,09 943% 62,25% 291% 287
enitre 300 y 336 3.827 4,13% 535.364,431,55 7.84% 73,39% 2,95% 322
entre 336 y 360 9418 10,15% 1.205.156.738,53 17,64% 71,25% 2,94% M9
superior a 360 3114 3,36% 485.779 045,59 71% 72,73% 2,69% 385
Total 92.773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14% 3,03% 250
BANCA MARCH !
Vida Residual Nimero % del total Balance % de Balance Media; Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV ! Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 1127 5,97% 95.341, 371% 52,61% | 327% 19
entre 36y 60 1.023 542% 83.506. 3,25% 44,87% | 3,44% 47
entre 60y 96 1.682 891% 181.690.496,50 7,06% 44/58% ‘ 371% 78
entre %6y 120 1782 943% 503.764.154,29 19,58% 62,22% : 343% 106
entre 120 y 156 1716 9,09% 247.710.158,98 9,63% 48,08% 3,66% 136
entre 136 y 180 1919 10,16% 244.648.913,95 951% 49,81% | 3,54% 168
entre 180 y 216 1.557 8,24% 183.444.108 41 713% 50,74% 342% 196
entre 216 y 240 1469 7,78% 144,952, 563% 53,16% 3,54% 230
entre 240 y 276 1317 6,97% 182.512.080,94 709% 53,09% 3,25% 254
entre 276 y 300 1.372 7.26% 147.501.100,68 5,73% 59,57 % 343% 290
entre 300 y 336 1463 7.75% 276.706.814,26 10,75% 48,76% 2,98% 315
entre 336 y 360 1.247 6,60% 149.127.318,54 580% 59,33% 3,03% 350
superior a 360 1214 6,43% 132.360.5 514% - 69,63% 3,10% 363
Total 18.888 100,00% 2.573.266.871,43 100,00% 54,15% ; 3,38% 192
CAJA'ESPANA !
Vida Residual Nimero % del total Balance % de Balance Media | Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menos de 36 5.679 7,18% 1.070.421.197,31 15,35% 67,46% 327% 19
entre 36y 60 5.542 701% 314.626.711,45 451% 48,65% 3,14% 50
entre 60y 96 9.817 12,41% 325.475.155,82 4,67% 36,86% 357% 82
entre 96y 120 6.254 7,91% 287.925.548,99 4,13% 40,27% ‘ 3,63% 109
entre 120 y 156 5.998 759% 374.893.338,90 538% 44,65% 343% 137
entre 156 y 180 5.088 643% 309.063.389,31 443% 49,61% 339% 169
entre 180y 216 7.301 9.23% 398.844.233,80 572% 5044% 3,18% 200
entre 216 y 240 6.685 8,45% 437.840.721,47 6,26% 56,82% 3,24% 229
entre 240y 276 9.393 11,88% 699.186.150,04 10,02% 55,37% 3,15% 261
entre 276 y 300 8.993 11,37% 869.802.373,89 1247% 63,93% 3Nn% 290
entre 300 y 336 2899 3.67% 1.040.902.721,84 14,92% 56,69% 3,00% 319
entre 336 y 360 4.882 617% 595.991.138,59 8,55% 75,01% 3,29% 350
superior a 360 543 0,69% 249.681.208,73 358% 49,70% 2,91% 376
!
Total 79.074 100,00% 6.974.653.890,14 100,00% 57,15% 3,23% 207
BANCO DE VALENCIA
Vida Residual Numero % del total Balanc % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 2.368 6,03% 367.295.614,67 8,88% 68,95% | 321% 17
entre 36 y 60 1.813 4,62% 103.882.048,90 2,51% 54,63% | 3,43% 49
entre 60y 96 4.070 10,37% 276.651.090,35 6,69% 47.89% 343% 79
entre 9% y 120 3.651 9,30% 274.348.563,10 6,63% 23.54% 341% 109
entre 120y 156 - 3552 9,05% 356,205.383,75 8,61% 59,14% 3 3.32% 140
entre 156 y 180 3.833 9,76% 399.923.681,76 9,66% 60,92% | 3,21% 169
entre 180 y 216 4.714 12,01% 334.692.560,53 8,09% 6398% | 3.16% 200
entre 216 y 240 5.846 14,89% 482.047.011,86 11,65% 65,80% 313% 229
entre 240 y 276 2,640 6,72% 475.676.931,03 11,50% 57,17% 2,86% 259
entre 276 y 300 4540 11.56% 480.657.163,10 11,62% 70,93% 3,08% 288
entre 300 y 336 715 1,82% 360.275.466,89 8,71% 40,15% 2,62% 319
entre 336 y 360 1.507 3,84% 217.316.858,00 525% 70,77% 2,98% 351
superior a 360 16 0,04% 9.138.299,2 0,22% 54,42% 2,67% 382
Total 39.265 100,00% 100,00% 60,27% 3,12% 197

|
4.138.110.67?,18
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CAIXA TERRASA

_TIMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

b F,@,;} 73044

Vida Residual % del total [l % de Balance  Media
meses de préstamos de Principal LTV ; Vlda Residual
O Hy Ug.
de 36 e 374 243% 0,39% 28,12% ﬁo /s)
/ 2 N Sl 4,69% 1,20% 29,86% Wil &, s, '."7
entre 60 y 96 4.898 12,23% 420. 324 200,89 10,71% 56,83% i '6
entre 9 y 120 2651 6,62% 155.266.823,32 3,96% 15,29% T W 3
entre 120y 156 27%0 6,97% 210.152.367,10 5,36% 49,39% ]
entre 156 y 180 2.482 6,20% 186.149.655,20 4,75% 51,80%
entre 180 y 216 3344 835% 260.279.906,47 6,63% 53,35%
entre 216 y 240 3.059 7.64% 245.615.937,75 6,26% 58,10%
entre 240 y 276 1.952 4187% 160.664.736,08 4,10% 59,88%
entre 276 y 300 2.095 523% 191.256.401,50 4,58% 61,02%
entre 300 y 336 3.745 92.35% 336.261.818,59 8,57% 63,71% 3,45% 321
entre 336 y 360 4.582 1L4% 531.565.637,62 13,55% 66,27 % 3,30% 349
superior a 360 5.606 14,00% 1.163.059.135,81 29,65% 60,01% 3,42% 455
Total 100,00% 3.923.026.640,79 100,00% 58,29% 3,53% 292
SA NOSTRA
Vida Residual Ntmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menos de 36 1.951 5% 49.189.099,90 164% 33,68% 4,04% 19
entre 36y 60 2.041 6,21% 65.886.498,78 2.20% 26,22% 3,75% 49
entre 60y 9% 4.299 13.09% 230.005.342,81 7,68% 36,82% 3,61% 79
entre 96y 120 3.088 9.40% 239572.151,45 8,00% 37,75% 3,64% 108
entre 120 y 156 3.748 1141% 338.031.110,41 11,28% 4288% 3,61% 137
entre 156 y 180 3.089 941% 347.643422.33 11,60% 46,A8% 3,62% 169
entre 180 y 216 3.389 1032% 273.111.389,53 912% 48,98% 3.56% 198
entre 216 y 240 2.609 7,94% 271.854.232,73 9.07% 51,36% 3,55% 228
entre 240 y 276 2.209 6,73% 246.105.600,92 8.21% 50,28% 3,39% 259
entre 276 y 300 2494 759% 310.477.004,99 10,36% 56,89% 336% 289
entre 300 y 336 1.979 6,02% 308.513.505,74 10.350% 52,18% 331% 317
entre 336 y 360 1.903 5.79% 311.049.181,86 10,38% 59,07% 3,29% 350
superior a 360 22 0,15% 3.080.831,76 0,16% 66,74% 3,20% 365
Total 100,00% 2.994.529.373, 1 100,00% 47,96% 3,50% m
CAIXA GIRONA
Vida Residual Ntimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menos de 36 1.488 519% 75.794.547 62 3,54% 70,09% 3,45% 17
entre 36y 60 2.016 7.03% 61.650.654,18 2.88% 49,34% 3.85% 48
entre 60y 96 4,265 14,87% 140.637.672,24 657% 51,05% 3,94% 80
entre 9% y 120 2.660 9.27% 144.495330,02 6,75% 60,99% 3,78% 108
entre 120 y 156 2.585 9,01% 197.989.099.29 9,25% 66,19% 3,70% 137
entre 156 y 180 2439 850% 166.131.912,37 7.77% 66,29% 3,59% 169
éntre 180y 216 3125 10,90% 197.506.205,39 9.23% 6549% 3,56% 197
entre 216 y 240 2,059 7,18% 152.632.798,97 713% 7081% 3,52% 230
entre 240y 276 2,486 8,67% 222.989.005,08 1042% 67,72% 3,64% 257
entre 276 y 300 2.289 7,98% 210.501.534,02 9,84% 72,89% 344% 288
entre 300 y 336 1.086 3,79% 193.692.130,73 9,05% 5881% 331% 315
entre 336 y 360 1335 4,65% 156.296.758,58 7,31% 74,76% 341% 351
supetior a 360 847 2,95% 218.978.787,38 10,24% 52,66% 3,14% 7
Total 100,00% 2.139.296.765,87 100,00% 64,16% 3,54% 223




Distribucion Geografica por Provincias

CAJA LABORAL POPULAR | |

Nimero % del total Balanc % de Balance Media “edia Media
Provincia de prést de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Alava 10.698 11,53% 748.973.670,44 10,96% 62,04% B,10% 238
Barcelona 1.080 1,16% 77.513.647,14 1,13% 50,13% 341% 258
Vizcaya 23.807 25,66% 1.605.155.716,50 23,50% 58,52% ,03% 244
Burgos 3749 4,04% 313.119.725,63 4,58% 64,01% ,95% 273
Cantabria 307 0,33% 30.388.526,46 0,44% 65,29% 2.82% 224
Guipiizcoa 22,397 24,14% 1.532.729.228,52 2244% 62,09% 3,06% 39
La Rioja 3.074 3,31% 194.394.537,96 2,85% 62,09% 3,03% 250
Le6n 1.941 209% 180.923.675,85 2,65% 67,91% 2,91% 287
Madrid 775 0,84% 69.795.663,08 1.02% 57,54% B,03% 206
Navarra 13418 14,46% 1.104.579.387,85 16,17% 68,34% 3,00% 238
Palencia 684 0,74% 48.228.001,07 0,71% 69,63% 97 % 271
Salamanca 2,050 221% 194.866.331,61 2,85% 68,42% ,00% 309
Valladolid 5.387 581% 415.967.918,46 6,00% 67,16% ,08% 278
Zamora 378 0,41% 29.104.090,44 0,43% 68,05% 93% 285
Zaragoza 3.028 3,26% 285.956.201,65 4,19% 67,87% 2,93% 300
Total 92.773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14% ,'3.03% 250
BANCA MARCH ‘

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de pré de préstamo de Principal de Principal LTV Tipo Interés ~ Vida Residual
Alicante 109 0,58% 33.032.618,19 1,28% 48,11% 3,08% 160
Baleares 11,979 63,42% 1.574.415.871,52 61,18% 53,84% 3,38% 185
Barcelona 80 0,42% 51.432.306,62 2,00% 76,9%0% g,m% 135
Cadiz 328 1,74% 39.008.963,73 1,52% 58,86% 3:33% 217
Madrid 180 0,95% 30.928.314,27 1.20% 53,50% 322% 225
Malaga 518 2,74% 103.626.389,43 4,03% 48,62% 329% 223
Las Palmas 3571 18,91% 478.283.083,79 18,59% 54,80% 347% 205
Tenerife 2.123. 11,24% 262.539.323,88 10,20% 52,67% $,40 % 210

i

Total 18.888 100,00% 2.573.266.871,43 100,00% 54,15% 3,38% 192
CAJA ESPANA

Némero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Albacete 214 0,27% 9.104.637,60 0,13% 53,62% 3,26% 191
Asturias 2,012 2,54% 154.360.213,95 2,21% 56,27% 3N% 232
Avila 250 0,32% 39.304.321,75 0,56% 61,60% 341% 237
Badajoz 351 044% 24.967.489,00 0,36% 63,04% 3,22% 258
Burgos 1.526 1,93% 185.694.451,18 266% 65,32% 3,15% 214
Ciceres 271 0,34% 19.290.816,09 0,28% 68,10% 330% 280
Cantabria 677 0.86% 77.806.785,17 1,12% 48,61% 3,29% 211
Cindad Real 29 037% 18.669.611,86 027% 61,42% 3.37% 221
A Coritiia 2943 3,72% 327.548.117,39 4,70% 56,73% 3,16% 244
Cuenca 91 0,12% 9.506.164,78 0,14% 54,45% 334% ns
Guadalajara 234 0,30% 44.270.943 46 0,63% 63,66% 3,14% 224
Huesca 244 031% 13.472,940,50 0,19% 65,15% 3/46 % 238
Lebn 20.881 26,41% 1.303.120.582,89 18,68% 54,13% 3.22% 177
Lugo 285 0,36% 30.124.090,85 0,43% 62,54% 3,21 % 205
Madrid 13.502 17,08% 2.051.936.927,75 2942% 5932% 321% 225
Malaga 111 0,14% 31.549.375,22 0,45% 70,02% 337% 163
Navarra 3N 0,49% 58.965.559,20 0,85% 54,48% 2% 201
Ourense 206 0,26% 22.975.308,00 033% 60,26% 3,26% 17
Palencia 5.07 6,41% 285.353.864,84 4,00% 5442% 325% 207
Pontevedra 1.642 2,08% 174.918.384,97 251% 55,95% 3,18% 223
La Rioja 306 0,39% 24.772172,83 0,36% 49,70% 1,94% 207
Salamanca 1.784 226% 269.597.171,93 3.87% 53,52% 3,14% 237
Sepgovia 383 048% 65.757.788,10 0,94% 69,71% 3,22 % 133
Sevilla 8 0% 811.045,04 0,01% 66,40% 3 ,30% 313
Soria 269 0,34% 19.416.461,29 0,28% 49,20% 3,42% 218
Teruel 49 0,06% 3.169.267 86 0,05% 61,74% 1,30 % 235
Toledo 706 0,89% 54.123.489,50 0,78% 5341% 325% 258
Valladolid 16.856 21,32% 1.084.639.723,90 15,55% 55,45% 3.24% 194
Zamora 5.125 6,48% 248.105.978,64 356% 54,10% 344% 185
Zaragoza 2,395 3,03% 321.320.204,50 4,61% 62,62% 335% 190
Total 79.074 100,00% 6.974,653.890,14 100,00% 57,15% 4,23% 207
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bro3/730

Bl ESO % del total | eBalance  Media
Provincia N gsiamos de préstamos de P Principal LTV
A Coruiia 2 0,01% 0,00% 7182%
Alava eI Yer 0,02% ! 0,01% 75,71%
Ahceléi%m 4" 0,00% 2076.617,89 0,05% 55,64%
Abcante 5.543 14,12% 719.066.868,73 17,38% 57,06%
Almerfa 1.679 4,28% 148.208.671,34 3,58% 52,93%
Asturiag 6 0,02% 547.390,62 0,01% 97,34%
Avila 5 0,01% 224.641,02 0,01% 56,26%
Badajoz 3 0,01% 238.455,53 0,01% 35,39%
Baleares 59 0,15% 7.319.522,86 0,18% 61,90%
Barcelona 157 0,40% 82.414.540,73 1,99% 72,56%
Burgos 5 0,01% 630.384,31 0,02% 81,15%
Chceres 1 0,00% 11.474,59 0,00% 0,00%
Chdiz & 0,02% 649.932,38 0,02% 65,12%
Cantabria 6 0,02% 362.628,72 0,01% 46,10% 3,05% 192
Castellon 2409 6,14% 299.188.026,50 7.23% 53,63% 3,03% 231
Cimdad Real 10 0,00% 589.659,80 0.01% 5837% 3,25% 187
Cordoba 3 0,01% 272.730,41 0,01% 76,58% 342% 203
Cuenca 14 0,04% 892.851,67 0,02% 53,40% 345% 191
Girona 9 0,02% 9.834.949,71 0,24% 46,10% 314% 99
Granada 26 0,07% 1.349.463,95 0,03% 7028% 3,25% 213
Guadalajara 24 0,06% 5.096.885,48 0,12% 51.27% 3,01% 159
Guiptizcoa 9 0,02% 610.703,07 0,01% 59,35% 311% 194
Huelva 3 0,01% 176.346,40 0,00% 64,31% 3,20% 169
Huesca 674 1,72% 52.361.546,99 1.27% 69,06% 3,09% 253
Jaén 15 0,04% 1.094.379,04 0,03% 56,74% 3,06% 179
La Rioja 220 0,56% 18.391,947,35 044% 66,29% 316% 238
Las Palimag 5 0,Mm% 35751520 0,01% 43,64% 317% 228
Letn 7 0,02% 592.629,59 0,01% 7250% 284% 225
Lleida 3 0,01% 236.434,56 0,0M1% 64,75% 3.66% 244
Madrid 1.957 4,98% 370.896.548,91 8,96% 57,91% 3,06% 191
Malaga 24 0,06% 2.781.783, 49 0,07% 55,69% 317% 203
Murcia 7.580 19,30% 536.227.384,00 12,96% 5547% 3.20% 190
Navarra 149 038% 19.501.231,51 047% 63,94% 3,09% 192
Ourense 1 0,00% 129291 0,00% 54,39% 2,95% 290
Palencia 1 0,00% 14.902,69 0,00% 51,34% 331% 100
Pontevedra 2 0,01% 173.844,10 0,00% 67,48% 3,09% 252
Segovia 2 0,01% 255.622,77 001% 78,60% 2,92% 321
Sevilla 11 0,03% 5.337.254,33 0,13% 60,78% 2,69% 168
Soria 4 0,01% 253.733,70 0,01% 3833% 322% 159
Tarragona 16 0,04% 1.440.837,82 0,03% 69,19% 3,14% 248
Tenerife 3 0,01% 10.460.547,18 0,25% 59,18% 326% 54
Teruel 16 0,04% 1.128.230,65 0,03% 66,47% 3,19% 206
Toledo 48 0,12% 4.017.182,11 010% 6547 % 3,08% 227
Valencia 1749 44,56% 1.714705.519,54 4144% 63,93% 311% 198
Valladolid 8 0,02% 1.477.298,02 0.04% 60,49% 317% 203
Vizcaya 32 0,08% 2.449.040,87 0,06% 51,76% 3,14% 183
Zamora 1 0,00% 30.045,32 0,00% 69,44% 288% 184
Zaragoza a7 247% 113.430.254 64 2,74% 7051% 3,07% 263
0,00%
0,00%

TOTAL 39.265 100,00% 4.138.110.673,00 100,00% 60.27% 312% 197
CAIXA TERRASA

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de pré de pré de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Barcelona 29 366 7331% 2.899.492.214,03 73,91% 5832% 353% 291
Girona 3437 858% 348.353.706,29 888% 54,22% 355% 294
Lieida 3.545 8,85% 329.596.746,9% 840% 5985% 351% 272
Ourense 1 0,00% 70.000,00 0,00% 33,00% 3,75% 393
Tarragona 3708 9,26% 345.513.973,51 881% 60,62% 349% 305
Total 40.057 100,00% 3.923.026.640,79 100.00% 58,29% 3,53% 292
S5A NOSTRA

Niimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de prést de pré de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Baleares 32,603 99,33% 2.918.587.008,09 97,46% 47,96% 3.50% 212
Madrid 134 0,40% 59.640.261,74 1,99% 48,44% 375% 151
Las Palmas 62 0,18% 9.955.890,70 033% 55,34% 349% 178
Valencia 22 0,06% 6.346.212,68 0,21% 31,93% 3,60% 247
Total 32821 100,00% 2994.529.373,.11 100,00% 47,9%6% 351% 211
CAIXA GIRONA

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de prést de prést de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Barcelona 5.768 20,11% 631.572.606,62 29,52% 65,38% 345% 250
Girona 22911 7988% 1.507.663.838 40 7047% 63,65% 357% 212
Madrid 1 0,00% 60.320,85 0,00% 62,73% 231% 135
Total 28.680 100,00% 2,139.296.765,87 100,00% 64,16% 354% 223
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CAJA LABORAL POPULAR
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
_ Tipode interés  de préstamos  de préstamos de Princiipal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menor de 3.5 77.944 84,02% 6.235.834.586,96 91,28% 63,70% 2,94% 258
entre3.5y 4 9.383 10,11% 414.287.904,15 6,06% 58,97% 3,70% 172
entredy 4.5 3324 3,58% 119.778.268,73 175% 53,34% 4,26% 150
entre4.5y5 1321 142% 38.561.891,47 0.56% 51,28% 4,70% 153
entre5y 55 328 0,35% 13.631.363,00 0,20% 57,11% 5,39% 195
entre55y 6 2 0,10% 421447160 0,06% 58,74% | 5,83% 174
entre6y 6.5 48 0,05% 128219564 0,02% 50,77% | 6.40% 118
entre 6.5y 7 47 0,05% 696.813,17 0,01% 5047% | 687% 84
entre7y 7.5 30 0,03% 646.734,12 0.01% 6316% - 7.37% 79
superiora 7.5 256 0,28% 2.762.093,82 0,04% 5478% 11,40% 48
Total 92773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14% | 3,03% 250
BANCA MARCH
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo deinterés  de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
" menor de3.5 7150 785% 1545.590.717,93 60,06% 5855% 2,99% 02
entre3.5y 4 1.873 9,92% 182.771.856,40 7,10% 48,99% | 3,58% 176
entred y 4.5 9.235 48,89% 819.052.057,64 31,83% 47,38% | 4,01% 180
entred5y5 76 146% 12.236.486/34 0,48% 045% 4,70% 87
entre5y 55 54 0,29% 1.703.576,90 0,07% 29,19% 5,12% 75
entre55y 6 69 037% 3.659.983,48 0,14% 50,08% 5,68% 166
entre 6y 6.5 72 0,38% 3.147.113,& 012% 4,27% 6,16% 163
entre 6.5y 7 99 0,52% 4.449.038, 0,17% 46,20% 6,56% 176
entre 7y 7.5 30 0,16% 383.334,78 0,01% 38,23% 7,07% 18
. superiora 7.5 30 0,16% 272.706,27 0,01% 28,14% 8,88% 54
Total 18.888 100,00% 2.573.266.871,43 100,00% 54,15% | 3,38% 192
CAJA ESPARNA
Ntmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interés  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menor de 3.5 53.605 67,79% 5.305.353.337,84 76,07% 56,87% 3,03% 206
entre 3.5y 4 16.035 20,28% 1.388.230.545,57 19,90% 61,10% 361% 27
" entre 4y 4.5 3.027 3,83% 127.579.685,69 1,83% 44,61% 4.24% 130
entre4.5y 5 1874 237% 65.705.411,03 0,94% 40,62% 478% 121
entre5y 5.5 383 048% 25.647.477,86 037% 53,92% 5,28% 199
entre5.5y 6 562 071% 12.002.854,52 017% 3671% | 5,94% 105
entre6y 6.5 580 0.73% 18.963.125,11 027% 49,76% | 6,40% 167
entre 6.5y 7 770 0,97% 10.354.112, 0,15% 30,17% 6,97% 66
entre7y 7.5 189 0,24% 1.991.832,8 0,03% 29,92% 7,40% 69
superiora 7.5 2049 2,59% 18.825.507,42 0.27% 31,59% 977% 74
Total 79.074 100,00% 6.974.653.890,14 100,00% 57,15% : 3,23% 207
BANCO DE VALENCIA
Namero % del total Balance % de Balance Media | Media Media
Tipo de interés  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV | Tipolnterés Vida Residual
menor de 3.5 2,074 66,41% 3.369.160.111,31 81,42% 61,2% 2,97% 208
entre3.5y 4 9,057 23,07% 611.353,587,51 14,77% 57,48% 3,61% 155
entredy 4.5 2,624 6,68% 105.774.876,45 2,56% S271% | 411% 139
entred5y 5 780 1,99% 29.384.278, 0,71% 5L4% | 4,65% n7
. entre5y55 321 0,82% 16.660.030,7: 0,40% s028% 5,06% 6
entre 55y 6 3 0,08% 1.058.781,3 0,03% 40,27% 5,61% 7
entreby 6.5 36 0,09% 890.946,78 0,02% 39,59% 6,08% |
entre 65y 7 51 0,13% 1.532.200,5 0,04% 31,92% 6,58% 59
entre7y 7.5 a4 011% 523.954,15 | 0,01% 34,50% 711% 64
superiora 7.5 245 0,62% 1.771.905,57 0,04% 28,56% 8,65% 47
|
Total 39265 100,00% 4.138.110.673,00 100,00% 60,27% 312% 197
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CAIXA TERRASA S,
PN del total de Balance Media
Tipo de interés T :\:‘, LIV de préstamos Principal LTV
menor de 3.5 16.209 40,46% 45,33% 58,71%
s Oﬁﬁ 35y4 . - 34,30% 34,42% 58,30%
i 4y45 WAL S " s 13,11% 58, 40%
. entred.5y5 2500 6,24% 204.710.521,21 522% 58,76%
emtre5y 55 618 1,54% 37.002.512,65 094% 48,54%
entre55y 6 451 113% 24.431.872,87 0,62% 48,59%
entre6y 6.5 107 027% 4.241.24533 011% 40,48%
entre 6.5y 7 174 0,43% 7.257.899,02 0.19% 35,70%
entre7y 7.5 81 0,20% 2.033.324,53 0,05% 3527%
superior a 7.5 47 0,12% 585.237,90 0,01% 20,50%
Total 40.057 100,00% 3.923.036.640,79 100,00% 58,29% 3,53% 292
S5A NOSTRA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipodeinterés  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 12315 37,52% 1.395.000.833,32 46,58% 48,44% 309% 229
entre35y4 12.369 37.68% 1.124.128.391,94 37,53% 49,30% 3,67% 207
entre4y 4.5 4779 14,56% 364.879.993,55 12,18% 45,55% 412% 176
entre45y5 2208 6,72% £3.518.362,44 278% 37,74% 4,63% 131
entre5y 55 453 1,38% 14.724.264,76 0,49% 3259% 516% L7
entre55y 6 190 0,57% 477842057 015% 30,10% 5,67% 110
" entre by 65 88 0,26% 2407.462.37 0,08% 33,80% 6% 115
entre 6.5y 7 80 0,18% 1.142.994,82 0,03% 26,21% 6,60% 108
entre 7y 7.5 62 0,18% 1.01643,54 0,03% 31,08% 7.02% %
superior a 7.5 297 0,95% 2932.714.90 0,15% 26,83% 8,40% 55
Total 32821 100,00% 2.994.529.373,21 100,00% 47,96% 3,50% 211
CAIXA GIRONA
. Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
- Tipodeinterés  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menor de 3.5 8.329 29,04% £99.934.087,21 42,07% 63,73% 2,98% 24
entre 3.5y 4 4,087 14,25% 422.970.269,35 19,77% 67,84% 356% 232
entre 4y 4.5 13.084 45,62% 72572219971 33,92% 63,52% 4,01% 189
entre45y5 985 343% 42811.988,99 2,00% 62,92% 4,70% 179
entre 5y 5.5 1.534 535% 31.807.489,33 1,49% 46,87% 5,04% 110
entre55y 6 175 0,61% 6.120.142,04 0,29% 58,67% 566% 131
entre 6y 6.5 130 0,45% 3532 246,42 017% 57,84% 611% 136
entre 6.5y 7 83 0,29% 3.262.595.21 0,15% 60,58% 6,63% 122
- entre7y 7.5 78 027% 1.545.461,86 0,07% 53,89% 7,26% 102
superior a 7.5 195 0,68% 1.589.985,75 0,07% 48,82% 9,90% 0
Total 28.680 100,00% 2.139.296.765,87 100,00% 64,16% 3,54% 223




Distribucion por Tiy

o de Interés

CAJA LABORAL POPULAR
Ntimero % del total Balance % de Balance Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 47 0,48% 17.543.763,34 0,26% 60,40% 4,68% 64
Variable 92.326 99,52% 6.814.152.559,32 99,74% 63,15% 3,03% 251
Total 92.773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14% 3,03% 250
BANCA MARCH
Numero % del total Balance % de Balance Media ° Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV . Tipolinterés Vida Residual
: |
Fijo 185 0,98% 12.134.039,81 0,47% 53,69% 1 3,98% 58
Variable 18.703 99,02% 2.561.132.831,62 99,53% 54,15% | 3,38% 193
|
Total 18.888 100,00% 2.573.266.871,43 100,00% 54,15% : 3,38% 192
CAJA ESPANA }
Ntmero % del total Balance % de Balance Media |  Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV | Tipolnterés Vida Residaal
Fijo 3464 4,38% 72.200.400,27 1,04% 11,51% 5,83% 138
Variable 75.610 95,62% 6.902.453.489,87 98,96% 57,32% 3,20% 208
Total 79.074 100,00% 6.974.653.890,14 100,00% 57,15% ! 3,23% 207
BANCO DE VALENCIA
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 5342 13,60% 263.824.038,25 638% 63,34% 3% 162
Variable 33.923 86,40% 3.874.286.634,75 93,62% 60,06% 3,10% 199
Total 39.265 100,00% 4.138.110.673,00 100,00% 60,27% 3,12% 197
CAIXA TERRASA
Nfimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV | TipoInterés Vida Residual
Fijo 776 1,94% 28.571.947,66 0,73% 37,24% 5,84% 105
Variable 39.281 98,06% 3.894.454.693,13 99,27% 58,44% 3,51% 293
Total 40.057 100,00% 3.923.026.640,79 100,00% 58,29% | 3,53% 292
SA NOSTRA
Ntmero % del total Balance % de Balance Media &=  Media Media
- Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV | TipoInterés Vida Residual
Fijo 6.754 20,57% 587.243.461,97 19,61% 48,27% ‘ 341% 236
Variable 26,067 79.43% 2.407.285.911,24 80,39% 47,88% 3,53% 204
|
|
Total 32.821 100,00% 2.994.529.373,21 100,00% 47,96% : 3,51% 211
CAIXA GIRONA ?
Nimero % del total Balance % de Balance Media | Media Media
- Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV | TipoInterés Vida Residual
Fijo 6.488 22,62% 296.827,109,07 13,87% 594% | 336% 179
Varijable 22192 77,38% 1.842.469.656,80 86,13% 64,92% 3,57% 230
Total 28.680 100,00% 2.139.296.765,87 100,00% 64,16% 3,54% 223
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% de Balance

Indice de préstamos de de Principal LTV
1 26006 I 61,59% 79,69% 64,56%

Irmh 7.685 8,28% 387.227,999, 5,67% 61,99%
Mibor 22.860 24,64% 809.852.367,68 11,85% 54,33%
Ceca 241 2,63% 41.825.167,90 0,61% 46,92%
Otros 92,326 99,52% 6.814.152.559,32 99,74% 62,98%
TOTAL 92.773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14%
BANCA MARCH

Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
fndice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 2.397 12,82% 100.937.834,70 3,94% 39,89% 347% 86
Euribor 15.979 85,44% 2.435.467.563,17 95,09% 54,78 % 3,37% 197
CECA 21 0,11% 159.079,80 0,01% 27,96% 5,74% 29
IRPH Entid. 243 1,30% 22.686.977,32 0,89% 51,12% 3,93% 216
Otros 63 0,34% 1.881.376,70 0,07% 51,23% 3,24% 154
Total 18.703 100,00% 2.561.132.831,69 100,00% 54,15% 3,38% 193
CAJA ESPANA

Ntmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Indice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 20.992 27,76% 706.540.446,12 10,24% 39,08% 3,29% 139
Euribor 41.233 34,53% 5.687.431.994,9% 82,40% 60,32% 3,17% 220
CECA 9% 0,13% 385.453,06 0,01% 21,33% 4,48% 48
IRPH Cajas 3.333 4,41% 157.657.965,00 2,28% 52,31% 3,82% 188
IRMH 19 0,03% 154.722,36 0,00% 17,56% 4,94% 32
Otros 9.937 13,14% 350.282.908,37 5,07% 47,65% 3,26% 170
Total 75.610 100,00% 6.902.453.489,87 100,00% 57,32% 3,20% 208
BANCO DE VALENCIA

Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
indice de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Euribor 24317 71,68% 3.415.569.521,37 88,16% 60,51% 3,06% 205
IRFH 3.306 9,75% 146.317.097,09 3,78% 62,52% 3,62% 166
Mibor 6.299 18,57% 312.364.805,77 8,06% 53,72% 3,30% 150
Otros 1 0,00% 35.210,52 0,00% 59,17% 4,25% 114
Total 33.923 100,00% 3.874.286.634,75 100,00% 60,06% 3,10% 199
CAIXA TERRASA

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
indice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 767 1,95% 41.342.372,03 1,06% 43,40% 3.45% 132
Euribor 17.039 43,38% 2.599.356.474,00 66,75% 59,34% 3,40% 310
CECA 1 0,00% 13.493,16 0,00% 12,00% 6,75% 64
IRPH Entid. 6.687 17,02% 205.709.914,40 5,28% 48,56% 3,60% 144
IRFH Cajas 14.509 36,94% 1.037.947.055,02 26,65% 58,96% 3,77% 286
IRMH 216 0,55% 2.347.417,04 0,06% 21,65% 3,86% 52
Otros 62 0,16% 7.737.967,48 0,20% 56,57% 4,15% 231
Total 39281 100,00% 3.894.454.693,13 100,00% 58,44% 351% 293




SANOSTRA [

' Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
fndice de préstamos de préstamos de Princjpal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 6.085 23,34% 253.120.282,52 10,51% 39,04% 3,48% 128
Euribor 14.747 56,57 % 1.864.725.377,50 77,46% 49,10% 3,48% 215
CECA 1.402 5,37% 21.861.398,20 0,90% 29,15% 4,87% 80
IRPH Entid. 3.784 14,51% 258.955.139,29 10,75% 50,90% 3,77% 215
Otros 49 0,21% 8.623.713,73 0,38% 0,00% 4,25% 197
Total 26.067 100,00% 2.407.285.911,24 100,00% 47,88% 3,53% 204
CAIXA GIRONA

Ntmero % del total Balange % de Balance Media Media Media

Indice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 1.278 5,76% 60.087.536,27 3,26% 50,60% 3,87% 121
Euribor 6.716 30,26% 1.040.816.264,49 56,49% 65,16% 3,33% 244
CECA 381 1,72% 4.234.788,83 0,23% 36,26% 5,00% 72
IRPH Entid. 1 0,00% 500.660,90 0,03% 66,64% 3,60% 88
IRPH Cajas 13.756 61,99% 736.195.130,74 39,96% 65,95% 3,86% 220
IRMH 4 0,02% 29.481,59 0,00% 20,49% 2,34% 36
Otros 56 0,25% 605.793,98 0,03% 29,68 % 6,55% 5
Total 22,192 100,00% 1.842,469.656,80 100,00% 64,92% 3,57% 230




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Distribucion

2o Propiedad

" (ol BhE
D'{:'I “é ?Tff‘ 510 tGmero % del total %deBalance  Media 6 51573 7 3@:14 0
P Re t de prést de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
. Naves y Locales 4,99% 6,89% 69,38%
k Oficinas , - 896 0,97% 3,65% 71,35%
04/2 0‘?5 Promotores  BRMGARTAME |5 534 0,25% STy 4,53% 83,24%
Resto 305 033% 26.650.232,82 0,39% 69,29%
’ Vivienda 86.706 93,46% 5.775.428.149,60 84,54% 61,17%
Total 92.773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14%
BANCA MARCH
Nitmero % del total Balance % de Balance Media
Tipo de propiedad de pré de préstamos de Principal de Principal LTV
Piso 13.219 69,99% 1.181.838.749,34 45,93% 54,33%
Lacal comerc. 91 4,93% 129.284.107,05 502% 54,93%
Nave industrial 86 0,46% 23.431.473,49 0,91% 54,96%
" Finca 667 3,53% 96.909.042,07 377% 53,63%
Préstamos promotor 314 1,66% 478 920.371,40 18,61% 63,13%
Otros 3.671 1944% 662.883.128,08 25,76% 46,95%
[ Total 18.888 100,00% 2.573.266.871,43 100,00% 54,15% 3.38% 192
CAJA ESFARA
Namero % del total Balarwe % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prest. de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés ~ Vida Residual
‘,',“ Piso 72943 92,25% 3.964 148 922,67 56,84% 56,83% 3,29% 238
' Chalet
Local comerc. 1.402 1,77% 127.016.4%96,09 1,82% 44,57% 3.72% 129
Nave industrial 527 0,67% 88.781.648,66 1,27% 41,35% 3,73% 120
Finca 266 0,34% 41.460.912,94 0,59% 44,49% 3,74% 107
Préstamos promotor 728 0,92% 1.185.024,431,32 16,99% 51,60% 2,99% 313
Otros 3.208 4,06% 1.568.22]1 478,46 2248% 64,41% 3,18% 65
B Total 79.074 100,00% 6.974.653.890,14 100,00% 57,15% 3,23% 207
i
: BANCO DE VALENCIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Locales Comerciales 2568 6,54% 375.905.621,88 9,08% 58,64% 331% 131
Piso / Chalet M7 88,43% 3.282.659.549,16 79,33% 59.41% 3,08% 220
- Resto 1.9%6 5,03% 479.545.501,96 11,59% 67,57% 3,23% 9
Total 39.265 100,00% 4.138.110.673,00 100,00% 60,27% 3,12% 197
.
" CAIXA TERRASA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Piso 28.466 7L,06% 2041.248.533,03 52,03% 62,22% 3,47% 297
Chalet 6.070 1515% 654.214.270,38 16,68% 55,95% 344% 298
Local comerc, 1,394 3,48% 136.485.291,42 3,48% 55,90% 3,75% 160
Nave industrial 464 1,16% 113.648.359,26 2,90% 48,80% 3,79% 132
i Finca 233 5.82% 96.634.741,57 246% 58,81% 3,51% 258
. i Préstamos promotor 1.310 3.27% 869.945.087,78 22,18% 52,53% 3,64% 319
Otros 22 0,05% 10.849.357,35 0,28% 45,66% 3,88% 175
g Total 40.057 100,00% 3.923.025.640,79 100,00% 58,29% 353% 292




SA NOSTRA .
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prégtamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fiso 29.333 89,37% 2.052,382.691,60 68,53% 50,14% 3,55% 215
Chalet 228 0,69% 36.613.385,27 1,22% 46,05% 3,53% 232
Local comerc. 1.387 4,22% 357.965.751,98 11,95% 39,91% 3,55% 135
Nave industrial 206 0,62% 50.120.898,28 1,67% 43,42% 3,51% 130
Finca 0 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0
Préstamos promotor 770 2,34% 442.248.477,95 14,76% 43,69% 3,27% 255
Otros 897 2,76% 55.198.168,13 1B7% 58,61%. 3,49% 236
Total 32,821 100,00% 2.994.529.373,.21 100,00% 47,96% 3,51% 211
CAIXA GIRONA ;
Numero % del total Balance % de Balance Media | Media Media
Tipo de propiedad de préstamos  de préstamos le Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Vivienda 24136 84,16% 1.261.193.324,19 58,95% 67,00%! 3,61% 228
Comercial 2.495 8,70% 412.747.710,52 19,29% 69,21% 3,56% 130
Préstarmos promotor 1.984 6,92% 485,572.696,82 21,30% 51,44%: 3,32% 294
Otros 65 0,23% .783.034,34 046% 66,13% 3,44% 209
Total 28.680 100,00% 2.139.296.765,87 100,00% 3,54% 223

64,16%;
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCOTARIALES

*ztribucién por LTV (Salo

LTVen% de

% del total
de préstamos

% de Balance
de Principal

"Valor Tasacion)

M 6F§§7 0

LTV

Tlpo lnterés

v ega

Vlda Residual

20 aﬁ“dﬂs 21.34% 7,58% 16,98%
25y30 5,53% 3,63% 27,62%
entre 30 y 35 534% 262,011 323,25 3,84% 32,54%
entre 35y 40 553% 310.386.102,31 4,54% 37,61% '_ g
entre 40y 45 572% 355.866.756,28 521% 4248% {u
entre 45y 50 581% 384.154.001,72 562% 47,54% i
entre 30 y 55 6,20% 414.194.273,73 6,06% 52,53%
entre 55 y 60 6,11% 464.783.072,64 6,80% 57,54%
entre 60 y 65 5,59% 455 462.149,08 6,67% 62,54%
entre 65 y 70 567% 519.179.205,90 760% 67.62%
entre 70y 75 5.79% 538.654.716,12 7,88% 72,60%
entre 75y 80 651% 718.618.681,49 1052% 77,62%
80 o superior 13.880 14,9%% 1.642123.915,77 24,04% 94,48%
Total 92.773 100,00% 6.831.696.322,66 100,00% 63,14% 3,03% 250
BANCA MARCH
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 6.506 M45% 366.820 865,50 14,26% 14,97% 340% 179
entre 25y 30 887 4,70% 117.504.939,14 4,57% 2740% 3,36% 188
entre 30 y 35 875 4,63% 112.426.122,58 137% 32,45% 3,55% 185
entre 35 y 40 1235 6,54% 147.611.204,00 574% 37.34% 355% 158
entre 40y 45 1225 6,49% 159.500.716,30 620% 4271% 3.62% 177
entre 45y 50 1181 625% 185.013.954,90 7,19% 47,59% 322% 230
entre 50y 55 1171 6,20% 176.627.159,90 686% 52,46% 342% 205
entre 55 y 60 1.200 6.35% 185.737.068,20 7.22% 57,50% 3,34% 219
entre 60 y 65 840 4,45% 190.365.599,34 740% 62.27% 337% 197
" entre 65y 70 1198 6,34% 153.728.460,10 597% 67,36% 331% 202
entre 70y 75 682 3,61% 97.454.941,15 3,79% 72,58% 349% 229
entre 75y 78 459 2,43% 342.645.908,69 1332% 76.79% 3,38% 141
78 o superior 1429 757% 337.829.931,25 13,13% 89,66% 323% 224
Total 18.888 100,00% 2.573.266.871,05 100,00% 54,15% 3,38% 192
CAJA ESPANA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen% de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
" menorde 25 20942 2648% 683.357.674,08 9,80% 17,58% 333% 166
entre 25 y 30 5774 7,30% 325.232.506,06 4,66% 27,39% 333% 170
entre 30 y 35 6.011 7,60% 385.886.998,11 553% 32,58% 3.28% 712
entre 35 y 40 6407 8,10% 469.673.684,35 6,73% 37,57% 3,24% 216
entre 40y 45 4544 575% 354.212.561,38 5,08% 42,19% 3.35% 200
entre 45 y 50 47 6,03% 383.048.502,96 549% 4748% 332% m
entre 50 y 55 3.834 485% 392.099.563,69 562% 5239% 3,24% 24
entre 55y 60 3921 4,96% 487.089.853,68 6,98% 5789% 3,20% 233
entre 60 y 65 3.630 4,59% 476.291.545,00 6,83% 6250% 319% 205
entre 65 y 70 4711 6,00% 691.783.759,30 9,92% 67,60% 3,15% 219
entre 70 y 75 5.062 6,40% 524.612.621,29 7,52% 72,74% 317% 228
 ente75y78 3274 4,14% 468.153.033,70 671% 76,70% 3,06% 213
78 o superior 6.163 7,79% 1.333.211.556,52 19,12% 86,25% 3.22% 198
Total 79.074 100,00% 6.974.653.890,14 100,00% 57,15% 3,23% 207
BANCO DE VALENCIA
Némero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 7.713 19,64% 465.824.226,00 11,26% 16,95% 3,10% 181
entre 25 y 30 1524 3,88% 149.125.984,00 3,60% 27,53% 3,05% 199
entre 30 y 35 1.600 4,07% 171.891.643,00 4,15% 32,60% 3,05% 201
entre 35 y 40 1763 4,49% 216.032.898,00 522% 37,57% 3,03% 199
entre 40 y 45 2.007 511% 219.400.786,00 530% 4245% 3,20% 171
entre 45 y 50 2180 5,55% 258.852.131,00 6,26% 47,66% 3,13% 173
entre 50y 55 2527 644% 287.492.093,00 6,95% 52,46% 3,07% 19
entre 55 y 60 2.602 6,63% 341.316.237,00 8,25% 57,73% 3,12% 177
entre 60 y 65 3.029 7.71% 346.376.760,00 837% 62,52% 3,16% 193
entre 65 y 70 3192 8,13% 358.877.222,00 8,67% 67.75% 3.15% 192
entre 70y 75 3.366 8,57% 383.617.424,00 9,27% 72,38% 311% 193
entre 75 y 78 2338 5,95% 252 586.839,00 6,10% 7651% 3,12% 31
78 o superior 5424 13,81% 686.716.430,00 1659% 102,13% 315% 227
Total 39.265 100,00% 4.138.110.673,00 100,00% 60,27% 3,12% 197




CAIXA TERRASA

Media-

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 7.721 19,28% 282.104.643,79 7,19% 16,79% 3,65% 230
entre 25 y 30 214 5,34% 139.947.776,36 3,57% 27,13% 3,52% 260
entre 30y 35 2270 5,67% 181.930.414,98 4,64% 32,11% | 3,52% 286
entre 35y 40 2291 572% 193.885.526,93 4,94% 37,24% : 3,55% 266
entre 40 y 45 2437 6,08% 223.658.537,00 570% 41,89% | 3,52% 282
entre 45y 50 2498 6,24% 262.550.751,96 6,69% 46,95% | 3,49% 302
entre 50 y 55 2524 6,30% 290.025.245,03 7.39% 52,07% ' 3,52% 290
entre 55 y 60 2.607 651% 313.158.962,01 7.98% 57,02% 3,50% 29
entre 60 y 65 2.410 6,02% 292.123.749,63 7,45% 61,67% | 3,53% 279
entre 65y 70 2582 645% 299.602.830,49 7,64% 66,99% | 3,53% 283
entre 70y 75 3350 8,36% 462.094.494 46 11,78% 71,41% 359% 253
entre 75 y 78 1.992 497% 233.366.094,08 5.95% 75,98% - 342% 314
78 o superior 5.254 13,07% 748.577.614,07 19,08% 84,99% 3,50% 350
Total 40.057 100,00% 3.923.026.640,79 100,00% 58,29%: 3,53% 292
SA NOSTRA

Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 9360 28,51% 438.387.076,85 14,63% 16,70% 3,60% 163
entre 25 y 30 1831 557% 132.403.233,11 4,42% 27,04% | 3,46% 185
entre 30y 35 1.781 542% 152.495.887,99 5,09% 32,00% ! 349% 191
entre 35y 40 1.789 545% 171.249.525,56 571% 37.07% | 3,51% 194
entre 40 y 45 1.805 549% 207.886.495,71 6,94% 2,09% | 3,46% 19
entre 45 y 50 1831 5,57% 194.897.284,04 6,50% 47,18% | 3,50% 207
entre 50y 55 1.983 6,04% 229.893.939,89 7,67% 51,93% | 3,48% 204
entre 55y 60 1.962 5,97% 212.468.372,62 7.09% 56,90% | 3,52% m
entre 60 y 65 1.641 4,99% 197.615.907,52 6,59% 61,74% | 3,52% 28
entre 65y 70 1.507 4,59% 181.987.918,00 6,07% 67,09% 3,48% 225
entre 70y 75 1.077 3,28% 113.191.309,59 377% 72,01% 349% 263
entre 75y 78 681 2,07% 81.654.513,7] 2,72% 76,05% 352% 293
78 o superior 5.573 17,05% 680.397.908,82 22,80% 59,87% 347% 237
Total 32.821 100,00% 2.994.529.373,21 100,00% 47,96% 3,50% m
CAIXA GIRONA :

Ntamero % del total Balance % de Balance Media | Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 2.752 9.60% 76.459.61447 357% 17.96% 3,48% 253
entre 25 y 30 849 2,96% 35.261.585,07 1,65% 27,50% 351% 218
entre 30y 35 1.048 3,65% 54.599.102,97 2,55% 32,58% 3.50% 228
entre 35y 40 1.293 4,51% 71.934.078,78 3,36% 37,65% | 3,37% 240
entre 40 y 45 1.395 4,86% 87.636.418,67 1,10% 42,55% 3,38% 231
entre 45y 50 1.832 639% 99.650.746,15 4,66% 47,60% 3,65% 193
entre 50 y 55 1.991 6,94% 127.359,385,18 5,95% 5251% 3,67% 184
entre 55y 60 1.669 5,82% 107.717.604,32 5,04% 57,50% 3,73% 19%
entre 60 y 65 2179 7,60% 168.922,312,11 7,90% 62,57% 3,64% 205
entre 65 y 70 2.955 10,30% 212.844.775,16 9,95% 67.61% | 3,70% 195
entre 70y 75 4.074 14,21% 320.900.609,15 15,00% 72,68% 3,68% 217
entre 75y 78 5.933 20,69% 603.667.117,36 28,22% 77,73% 341% 274
78 o superior 710 2,48% 172.313.415,52 8,05% 80,49% | 3,30% 145
Total 28.680 100,00% 2.139.296.765,87 100,00% 64,16% ‘ 3,54% 223
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Cartera Hipotecaria

04/ 208rte Facturadipiiisa e

Principal e Intereses impagados

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

INFORME DEM

#.659.587,40
79.070.329,56

~DAD (datos en €)

6.358.108,91

3.896.403,11

Principal Impagado > 90 dias 969.631,75 1.410.894,47 .143 4
Intereses Impagados > 90 dias 645.969,49 690.607,23 664. 628
Media de dias en impago 133 98 \22
Recobros de periodo 2.038.688,44 2.192.676,62 2.230.04%%
Recobros de periodos anteriores 841.851,69 967.395,94 1 .378.612 4
Importe No Recuperado 44.909,52 287.420,00 479.893,79 & 2187087,
Ejecuciones 3.720.375,83 5.006.299,77 5.815.830,26 5.779.430,97
BANCA MARCH

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 1.596.927.000,00  2.065.919.000,00 2.185.195.000,00  2.601.466.000,00
Importe Facturado 626.357.000,00 906.172.000,00 850.245.000,00 733.509.000,00
Principal e Intereses impagados 786.000,00 832.000,00 1.713.000,00 1.542.000,00
Principal Impagado > 90 dfas 6.560.000,00 9.875.000,00 9.428.000,00 2.098.000,00
Intereses Impagados > 90 dias 69.000,00 244.000,00 117.000,00 83.000,00
Media de dias en impago 648 502 577 280
Recobros de periodo nd. nd. n.d. nd.
Recobros de periodos anteriores nd. nd, nd, nd.
Importe No Recuperado 0,00 0,00 0,00 0,00
Ejecuciones n.d. 4.858.000,00 7.850.000,00 7.650.000,00
CAJA ESPANA

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 3.400.282.845,00  4.150.722.407,00 5.020.893.631,00  6.516.282.326,00
Importe Facturado 542.285.920,00 476.840.965,00 499.474.321,00
Principal e Intereses impagados 13.011.577,00 22.774.127,00 14.410.668,00
Principal Impagado > 90 dias 8.852.318,00 7.836.072,00 8.604.914,00
Intereses Impagados > 90 dias 1.260.654,00 1.024.381,00 945.239,00
Media de dias en impago 524 533 495
Recobros de periodo
Recobros de periodos anteriores
Importe No Recuperado
Ejecuciones 8.381.173,00 7.690.844,00 8.508.629,00
BANCO DE VALENCIA

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 1.330.568.568,50  2.471.464.816,87 3.246.451.309,77  3.886.304.461,98
Importe Facturado 143.940.401,74 279.918.464,65 280.886.423 41 315.108.257, 45
Principal e Intereses impagados 4.392.290,74 8.881.971,41 17.080.186,88 11.740.369,16
Principal Impagado > 90 dias 296.269,04 670.734,34 961.674,45 604.284,60
Intereses Impagados > 90 dias 242.724,76 457.617,78 572.063,13 373.158,19
Media de dias en impago 192 161 40 57
Recobros de periodo 512.488,47 759.835,97 1.145.336,37 1.561.102,75
Recobros de periodos anteriores 2.246.457,01 2.454.389,36 4.351.794,05 5.845.933,64
Importe No Recuperado 1.482.058,88 1.332.492,70 2.461.225,21 2.551.310,26
Ejecuciones 983.762,00 2.931.977,00 2.397.643,00 1.217.217,00
CAIXA TERRASA

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 1.807.515.168,28  2.275.930.782,08 2.853.009.234,94  3.627.864.916,93
Importe Facturado 2.916.556,13 318.019.884,89 346.690.646,09 360.852.043,24
Principal e Intereses impagados 1.050.838,50 1.138.715,27 1.503.535,20 2.766.042,43
Principal Impagado > 90 dias 345.127,54 533.575,78 286.193,22 339.975,69
Intereses Impagados > 90 dias 352.754,98 387.654,97 252.446,66 293.766,26
Media de dias en impago 506 667 605 509
Recobros de periodo 100.190,02 20.589,26 67.347,10 238.003,84
Recobros de periodos anteriores 298.149,77 146.567,98 517.910,81 1.109.795,66
Importe No Recuperado 633.844,59 705.201,53 967.156,06 1.952.235,70
Ejecuciones 1.459.723,54 1.482.916,61 1.965.134,85 3.586.589,74

¥




SA NOSTRA

A 31/12/2003

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 2.676.487.747,18 3.148.925.33451  3.702.818.015,94
Importe Facturado 258.929,573,43 517.729.532,13 537.099.018,83
Principal e Intereses impagados 8.226.442,79 11.381.254,64 15.388.508,80
Principal Impagado > 90 dias 1.557.136,87 i1.508.836,20 2.845.114,35
Intereses Impagados > 90 dias 1.510.856,04 1.534.694,05 1.477.401,39
Media de dias en impago 226 231 215
Recobros de periodo 99.238.818,00 165.395.136,00 141.384.319,00
Recobros de periodos anteriores 60.585.744,00 181.169.752,00 66.675.370,00
Importe No Recuperado 584.221,33 12.946.691,46 507.528,94
Ejecuciones 4.557.647,81 18.337.913,45 7.402.385,26
CAIXA GIRONA i

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A b]/l?,/ZOOB A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 1 .639.920.947,30 2.044.036.167,92
Importe Facturado 224.502.381,50 234.801.206,21
Principal e Intereses impagados 9.689.689,88 6.332.631,22
Principal Impagado > 90 dias 3.065.209,00 4135.381,40
Intereses Impagados > 90 dias 1.933.770,00 1.844.093,69
Media de dias en impago 2641 26
Recobros de periodo ‘ 23.251,54 196.493,18
Recobros de periodos anteriores i 196.271,38 2.106.935,05
Importe No Recuperado - 126.353,66 976.305,92
Ejecuciones 1.654,299,33

20.741.362,35
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InterMoney

Titulizacion

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL
FONDO :

10 de junio de 2005

D. José Antonio Trujillo del Valle, er
Titulizacion, SGF.T., SA., y en rel
Titulizacion de Activos IM CEDULA
“Fondo”)

1. En el Activo del Fondo se integran,

. Las Cédulas Hipotecarias han sid

1 nombre y representacion de InterMoney
acién con la constitucién del Fondo de
S 5, Fondo de Titulizacién de Activos (el

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE |

cédulas hipotecarias (las “Cédulas
Popular Coop. de Crédito, Banca M

en el momento de su constitucion, siete (7)
Hipotecarias”) emitidas por Caja Laboral
arch, S.A., Caja Espafia de Inversiones Caja

de Ahorros y Monte de Piedad, Banco de Valencia, S.A., Caixa d’Estalvis de
Terrassa, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares y Caixa d’Estalvis

de Girona, (los “Emisores”).

. El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida pori cada uno de los

Emisores es el que se indica a continuacion:

EMISOR VALOR NOMINAL (Euros)

Caja Laboral Popular 500.000.000

Banca March 250.000.000

Caja Espafia 150.000.000

Banco de Valencia - 100.000.000

Caixa Terrassa 100.000.000

Sa Nostra 100.000.000

Caixa Girona 50.000.000

TOTAL

de 2020, y devengaran un tipo de
Hipotecaria esta representada por u

1.250.000.000

. La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias esj; el dia 15 de junio

interés fijo anual del 3,51%. Cada Cédula
n titulo fisico emitido singularmente.

o validamente emitidas | por los Emisores

cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de

marzo, de Regulacion del Mercado

Hipotecario y en el Real 1Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley

2/1981.

InterMoney Titulizaciéon S.G.F.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta

22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
imtitulizacion.com

hitp://fwww,
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: dp
suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que-des ; Isara
el 98360% de su valor nominal el dia 15 de junio de 2005 (precio de
suscripcion), coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos

por el Fondo.

6. Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por InterMoney
Valores, Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en esta misma
fecha (con sujecion al pago del precio de cesi6n en la Fecha de Desembolso, que
coincidird con el precio de suscripcién descrito en el punto 5 anterior, y de
acuerdo con lo establecido en el Folleto Informativo registrado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 3 de junio de 2005 en relacién con
la constitucion del Fondo).

»

=

o
Regisio warcanti de Maddd, tomo 18.277, livg da Sacisdadss Tollo 127, hals n* M-337707, nscripadn 1%, CIF ABJTTARAS  Fapal recicindg y ire de cloro. §

Presidemte
InterMdney Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
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interMoney Titulizacion S.G.F.T,, S.A,

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
http://www.imtitulizacion.com
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CAJA LABORAL
EUSKADIKO KUTXA

D. INAKI GORRONO AREITIO-AURTENA, Director del Area de Inversiones, con DNI n°
72.241.493-B, en nombre y representacion de CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE
CREDITO, con domicilio social en Mondragon (Gipuzkoa), Paseo José Marfa Arizmendiarrieta

s/n, debidamente facultado al efecto

CERTIFICA

IL

1L

VL

VIL

Coad.01.0041 (07/04)

Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerda con la legislacion vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Merca?do Hipotecario;

Que, ni a la fecha de emision, ni en ningin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demés normativa aplicable;

Que el Consejo Rector de la Entidad en sesién celebrada en Mondragén el dia 29 de
abril de 2005, vélidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, y segin
resulta del acta, que fue aprobada el mismo dia, adopté el acuerdo de emitir una
Cedula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria®) con caracter singular de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y enj la legislacién vigente
al efecto; !

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria cumplen-
con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1 98?. de 17 de marzo y
demés normativa aplicable; 1 :

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformjdad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicablé y cumple todos los
requisitos en ellas establecidos; i
Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder al Fondb.
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VIII. Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que
LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO en virtud de la
estan sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal,

IX. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto y en la
Escritura de Constitucion reflejan exactamente su situacion actual, son correctos y
completos; :

X. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Unico titulo nominativo;

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir, al cobro de las
cantidades derivadas de la misma,

XIL Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

m Que la Cédula Hipotecaria ser4 libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable; j

XIV. Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO no tiene conocimiento de ia
existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna ofra circunstancia en relacion con la
Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal
saber o entender, excepcion alguna que la Entidad pueda oponer al pago de la Cedula-
Hipotecaria;

XV.  Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Mondragén a 26 de mayo

de 2005, I W
/

Cod.01.0041 {07/04)
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- M _BANCA MARCH Domicko sosis

Av. Alejandro Rossells, 8
07002 Paima de Mallorca

D. José Ignacio Benjumea Alarcén, Secretario del Consejo de Administracién,
con N.LF. 28.688.396-], en nombre y representacion de BANCA MARCH, SA.,
con domicilio social en Palma de Mallorca, Avda. Alejandro Rossells, n° 8,
debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

I Que BANCA MARCH, S.A. es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado
Hipotecario; |

IL Que, ni a la fecha de emisién, ni en ningtn momento desde su
constitucién, se ha encontradg en situacién de insolvencia, suspensién
de pagos, quiebra o concurso;

I Que BANCA MARCH, SA. en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular
/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinaci6n y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demds normativa aplicable; |

IV. Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en
Madrid, el dfa 18 de marzo de 2005, validamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, y segtin resulta del acta, que fue aprobada el
mismo dia, adopt6 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global
(la “Cédula Hipotecaria”) con carécter singular de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislacién vigente al
efecto;

V. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura 'a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulaci6n del Mercado! Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normaﬁva aplicable;

VI. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 11 de marzoy
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BANCA MARCH

6F6373034

establecidos;

VIL Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder al Fondo.

VIII.  Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por BANCA MARCH, S.A. en virtud de la Cédula Hipotecaria
ho estdn sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

IX. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucién reflejan exactamente su
situacion actual, son correctos y completos;

X. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un ftnico titulo
nominativo;

X1 Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria
a emitir, al cobro de las cantidades derivadas de Ia misma;

XIl. Que la Cédula Hipotecaria constituirda una obligacién valida y
vinculante de pago para BANCA MARCH, S.A,, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

. XHL.  Que la Cédula Hipotecaria ser4 libremente transmisible de conformidad

con la legislaci6n aplicable;

XIV.  Que BANCA MARCH, S.A. no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con
la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad,
ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que la Entidad
pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XV. Que BANCA MARCH, S.A. no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Palma de
Mallorca, a 26 de mayo de 2005.
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Teléfono 987/29 25 00
Telefax 987/29 25 71

WEB: www.cajaespana.e
BIC/SWIFT: CECAES M
TARGET: CECA ES MM 04

6F6373033

Dfia, Maria Teresa Séez Ponte, Directora de la Divisién Financiera, con N.I.F.
32396000V, en nombre y representacion de CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, con domicilio
social en Leén, Edificio “Botines de Gaudi”, Plaza de San Marcelo, 5,
debidamente facultada al efecto,

IL

IIL

IvV.

CERTIFICA

Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario; '

Que, ni a la fecha de emisién, ni en ningtin momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién
de pagos, quiebra o concurso;

Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en
Santo Domingo de Silos (Burgos), el dia 11 de Mayo de 2005,
vélidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, y segun
resulta del acta, que fue aprobada el 16 de Mayo de 2005, adopt6 el
acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cedula
Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad con lo dispuesto en
los Estatutos de la Entidad y en la legislacion vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y deméas normativa aplicable;
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VI.

VIL

VIIL

xIO

XIIL

XIII.

XIv.

Mod. 28

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad

con lo dispuesto en la Ley 2/

1981, de 25 de marzo, de Regulacién del

Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y

demas normativa aplicable
establecidos;

y cumple todos los requisitos en ellas

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ninguin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda

ceder al Fondo.

Que los pagos, tanto por pril

ncipal como por rendimientos, que sean

debidos por CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn
sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el

Folleto y en la Escritura d
situacién actual, son correctos

e Constitucién reflejan exactamente su
y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un dGnico titulo

nominativo;

Que ninguna persona tiene

derechos preferentes sobre el legitimo

titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria

a emitir, al cobro de las cantid

Que la Cédula Hipotecaria

ades derivadas de la misma;

constituird una obligécibn valida y

vinculante de pago para CAJA ESPANA DE INVERSIQNES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, exigible y ejecutable en sus propios

términos (salvo por lo que pue

de insolvencia);

da verse afectada por un procedimiento

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible kie conformidad
I

con la legislacién aplicable;

Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la

Caja Espaiia Yy
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Caja de Aho 2 Telefax 987/29 25 71
Monte de WEB: www.cajaespana.es

DEL ESTA DO BIC/SWIFT: CECA ES MM
Edificio BotiNeREE At TARGET: CECA ES MM 098]
2. San Marcelo

. el
24002 Leon (Espahia) = 1*

CLE G-24pmmer i (R

Cédula Hipotecaria que pueda Perjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que la Entidad
pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XV.  Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de la Cedula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Letn, a 30
de Mayo de 2005.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

-

LI . R a2

—

PP
Maria Teresa Saez Ponte
Directora Divisién Financiera

Mod, 20
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\V4 BANCO DE VALENCIA

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot, Interventor General, con N.LF. 19.503.461],
en nombre y representacion de BANCO DE VALENCIA, S.A. con domicilio
social en Valencia, calle Pintor Sorolla, nims, 2 y 4, debidamente facultado al

efecto,
CERTIFICA
L Que BANCO DE VALENCIA, S.A. es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar en
el Mercado Hipotecario; |
IL. Que, ni a la fecha de emisién, ni en ningan momehto desde su

constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension
de pagos o quiebra; i

HI.  Que BANCO DE VALENCIA, S.A. en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable; |

IV.  Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesion celebrada en
Valencia, el dia 20 de mayo de 2005, validamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, y segiin resulta del acta, que fue aprobada el
mismo dfa, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global
(la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislaéién vigente al
efecto;

V. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable;

VI. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
deméds normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos; |
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VII.

VIIL

IX.

XIL

Xxiv.

XV.
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Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a caNgg, 3
ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno p ooq%rggg
ceder.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por BANCO DE VALENCIA, S.A. en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucién reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un tnico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria
a emitir, al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién vdlida y
vinculante de pago para BANCO DE VALENCIA, S.A., exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad
con la legislacion aplicable;

Que BANCO DE VALENCIA, S.A. no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningan tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o
exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
la Entidad pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que BANCO DE VALENCIA, S.A. no tigne cepocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecution de\la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacion vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expife la presente en Valencia, a

27 de mayo de 2005.

6F6373031




ct)
‘caixaterrassa

D. Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con N.I F. 37.727.750-E, en nomb i

, y LF. 37.727. ’ ‘ re y representacion
de CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA, con domicilio social en Terrassa, Rambla d’egara,
350, debidamente facultado al-efecto,

CERTIFICA

L Que FZA'IXA D’ESTALVIS DE TERRASSA es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro
Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado lipotecario;

IL Que, i a la fecha de emisi6n, ni en ningin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacién de insolyencia, suspensién de pagos; quiebra o concurso;

IIL Que CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA en esta fecha cu@ple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién
en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del
Banco de Espafia, sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demés normativa aplicable; :

Iv. Que la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de la Entidad en sesién
celebrada en Terrassa, el dia 26 de abril de 2005, validamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, y se resulta del acta, que fue aprobada el 26 de abril
de 2005, adopt6 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria”) con cardcter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de la Entidad y en la legislacién vigente al efecto; ‘

V. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria cumplen
con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demés normativa aplicable;

VI Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 23 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario
y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y
cumple todos los requisitos en ellas establecidos; ‘

VII.  Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningan tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder al Fondo.

VIII. Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

IX. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyfen en el Folleto y en la
Escritura de Constitucién reflejan exactamente su situacion actual, son correctos y
completos; ‘

X. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un wnico titulo nominativo;
\
i
i

‘ X
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Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién viélida y vinculante de pago
para CAIXA DYESTALVIS DE TERRASSA, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién aplicable;

Que CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula
Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber
0 entender, excepcion alguna que la Entidad pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

Que CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Terrassa, a 26 de mayo de

2005.

VV%A' 7 i)
Pere Gil Sanchis

CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA
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“SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS

D. Antonio Fleixas Anton, mayor de
Director Area Mercado de Capitales

dad, con niimero de NIF 41.398.072G,
y Productos de la Caja'de Ahorros y

Monte de Piedad de las Baleares, con CIF numero G07013154 e inscrita en
el Registro Mercantil de Baleares, debidamente facultado al efecto,

IL

IIL

IV.

VL

VIL

VIIL

CERTIFICA

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares es una entidad
de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario;

Que, ni a la fecha de emisién, ni en ningin momento desde su
constitucién, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares en esta fecha
cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia,
sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesion celebrada en
Palma de Mallorca, el dia 29 de abril de 2005, vélidamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, y segin resulta del acta, que fue
aprobada el 13 de mayo de 2005, adoptd el acuerdo de emitir una Cédula
Hipotecaria Global (la “Cédul Hipotecaria”) con caracter singular de
conformidad con lo dispuesto |en los Estatutos de Ia Entidad y en la
legislacién vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en lal Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable; ;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas
normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no resuita sujeta a carga o gravamen de ningn
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se 'pueda ceder al
Fondo. ?

Que los pagos, tanto por principal como por rendimigntos, que sean
debidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estén sujetos a retencién o deduccién alguna
de naturaleza fiscal; :
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XIV.

bR E R . e

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluy ema_;é_lfﬁofﬁ'é_tb Do :

Yy en la Escritura de Constitucion reflejan exactamente su silifa ®ni actual, ” ~ /i

son correctos y completos; 2’90 *Q\\‘ Al
[}

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir, al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacidn valida y vinculante de
pago para la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
1a legislacién aplicable;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares no tiene
conocimiento de la existencia de litiglos de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su
validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que la Entidad pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de
la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente;

Y para que conste a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion
en Palma de Mallorca a 26 de mayo de 2005.

hY

ey

P.p.

(._--"'

D. Antonio Fleixas Anton
Director Area Mercado de Capitales y Productos Financieros
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D. Aleix Gimbernat i Marti, Director General, con N.LF. 40.239. s

S/,
TIMBRE

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

nombre y representacion de CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA, con
domicilio social en Girona, ¢/. Creu namero 31, debidamente facultado al

efecto,

IL

118

CERTIFICA

Que CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar en
el Mercado Hipotecario;

Que, ni a la fecha de emisi6n, ni en ninglin momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién
de pagos, quiebra o concurso;

Que CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en
la Sala de Juntas del Castell de Cap Roig de Calella de Palafrugell, el dfa
23 de mayo de 2.005, validamente convocada de acuerdo con los
Estatutos Sociales, y segtn resulta del acta, que fue aprobada en la
misma sesi6n, adopt6 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria
Global (la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad
con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislaci6n
vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable;

Que la Cédula Hipotecaria sers validamente emitida de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y

6F6373028
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Caixa de Girona

dernss normativa aplicable y| cumple todos los requisitos en ellas
establecidos; |

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningiin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder al Fondo.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deducci6n alguna de
naturaleza fiscal; |
\ .
Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucién reflejan exactamente su
situacién actual, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Gnico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria
a emitir, al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y
vinculante de pago para CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia); |

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad
con la legislacion aplicable; |

Que CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o
exigibilidad, ni existe, a su lejl saber o entender, excepcion alguna que
la Entidad pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente; ‘
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Y para que conste, a los efec
de mayo de 2005. '

P.p.
CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
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Derechos Arancelarios: S.M.

ES SEGUNDA COPIA DE SU MATRIZ con la que con-
cuerda que bajo el niimero de orden al principio in-
dicado obra en mi protocolo general corriente de
instrumentos piblicos donde dejo nota. Y PARA "IM
CEDULAS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" expido
copia en ciento cuarenta y siete folios de papel de
Timbre del Estado de uso exclusivo para documentos
Notariales, serie 6F, nimeros: 6373173, los ciento
cuarenta y cinco anteriores y el del presente que
signo, firmo, rubrico y sello en Madrid a trece de
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