CONTRAPARTIDAS

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenta Tesoreria BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Contrapartida Swap BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA KUTXABANK, S.A.
Depositario Garantia Swap BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Administrador BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA KUTXABANK, S.A.
Depositario Reserva Commingling NO APLICA NO APLICA
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Avalista NO APLICA NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

Escritura de Modificacidn a los efectos de incorporar a Fitch como Agencia de Rating, modificar triggers diferimiento de

25/02/2011
intereses y cambiar downgrade language de Moodys 102/
. . CONFEDERACION ESPANOLA
Traslado Agente Financiero desde BBK a CECA 25/02/2011 DE CAJAS DE AHORRO
Lo P B . . . CONFEDERACION ESPANOLA
Establecimiento de un depdsito en CECA en garantia de las obligaciones de BBK como Contrapartida del Swap 25/02/2011 DE CAJAS DE AHORRO
. . BARCLAYS BANK PLC,
Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17/07/2012 SUCURSAL EN ESPARA
e - . BARCLAYS BANK PLC,
Traslado depositaria cuenta de depésito en garantia de la CS desde CECABANK a Barclays Bank PLC SE 16/07/2013 SUCURSAL EN ESPARA
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
Traslado Cuenta Depdsito Swap a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK PLC
22 Escritura de Modificacion de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar las actuaciones a realizar por el
Agente Financiero en caso de descenso de su calificacion por FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U. (“FITCH”) y MOODY’S
INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’S”), asi como permitir que se apliquen criterios mas actualizados de las 16/03/2016
Entidades de Calificacion que se publiquen en el futuro, y otras modificaciones derivadas de la suscripcion de un nuevo
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros
Traslado Agente Financiero desde Barclays Bank PLC hasta Banco Santander, S.A. 16/03/2016 BANCO SANTANDER, S.A.
Traslado depositaria cuenta de depésito en garantia de la CS desde Barclays Bank PLC hasta Banco Santander, S.A. 16/03/2016 BANCO SANTANDER, S.A.




RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

PLAZO ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

Largo plazo Corto plazo
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO EXIGIBLE
AGENCIA DE TRIGGER .
ENTIDAD CONTRAPARTIDA . PLAZO SUBSANACION
CALIFICACION ACTIVADO
Largo plazo Corto plazo
FITCH A F1 NO N/P
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY’S A2 P-1 NO N/P

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

PLAZO ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

Largo plazo Corto plazo
FITCH A F1 14 Naturales
CON COLATERAL BBB- F3 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Habiles
CON COLATERAL Baa3 P-3
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO EXIGIBLE
AGENCIA DE TRIGGER <
ENTIDAD CONTRAPARTIDA . PLAZO SUBSANACION
CALIFICACION ACTIVADO
Largo plazo Corto plazo
FITCH ] N/P
BBB+ F2
CON COLATERAL NO N/P
KUTXABANK, S.A.
MOODY'S Sl N/P
A3 P-2
CON COLATERAL NO N/P
* NOTAS

FITCH: Se ha procedido con el establecimiento de un colateral en garantia de las obligaciones de la Contrapartida de Swap, siguiendo con las
especificaciones recogidas en documentacion.

MOODY'S : Se ha procedido con el establecimiento de un colateral en garantia de las obligaciones de la Contrapartida de Swap, de forma que el
manteniminento de KUTXABANK como Contrapartida de Swap no impacta sobre la calificacion otorgada a los Bonos.




DEPOSITARIO GARANTIA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

PLAZO ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

Largo plazo Corto plazo
FITCH N/A F1 N/A N/A
MOODY'S N/A P-1 N/A N/A
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO EXIGIBLE
ENTIDAD CONTRAPARTIDA AGENCIA DE TRIGGER PLAZO SUBSANACION
CALIFICACION ACTIVADO
Largo plazo Corto plazo
FITCH A F1 NO * N/P
BANCO SANTANDER, S.A.
MOODY'S A2 P-1 NO * N/P
* NOTAS

FITCH: La Entidad Depositaria de la garantia no impacta sobre las calificaciones otorgadas a los Bonos. Recibida una carta por parte de los Bonistas de
la emision, eximiendo a la Contrapartida de Swap de efectuar las acciones correctivas recogidas en documentacion.

MOODY'S : La Entidad Depositaria de la garantia no impacta sobre las calificaciones otorgadas a los Bonos. Recibida una carta por parte de los
Bonistas de la emision, eximiendo a la Contrapartida de Swap de efectuar las acciones correctivas recogidas en documentacion.

ADMINISTRADOR

CONDICIONES DOCUMENTACION
B RATING MINIMO EXIGIBLE B
AGENCIA DE CALIFICACION PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
FITCH A F1 14 Naturales
MOODY'S Baa3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO EXIGIBLE
AGENCIA DE TRIGGER .
ENTIDAD CONTRAPARTIDA . PLAZO SUBSANACION
CALIFICACION ACTIVADO
Largo plazo Corto plazo
FITCH BBB+ F2 SI* N/A
KUTXABANK, S.A.
MOODY’S Baa2 P-2 No N/A
* NOTAS

FITCH: Recibida carta por parte de los Bonistas de la emision, eximiendo al Administrador de efectuar las acciones correctivas recogidas en
documentacion. Adicionalmente el mantenimiento de Kutxabank, S.A. como Administrador no impacta sobre las calificaciones otorgadas a los bonos

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES



