FOLLETO INFORMATIVO DE PHI FUND 11, F.C.R.

Madrid, 19 de octubre de 2023.

Este folleto (el “Folleto™) recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los Participes en el
domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante, la informacion que contiene puede verse
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida
y, en todo caso, con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas
y el Reglamento de Gestion, que forma parte integrante de este Folleto, estando todos estos
documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
donde pueden ser consultados.
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CAPITULO 1. EL FONDO

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

DATOS GENERALES DEL FONDO
Constitucion e inscripcion

El 06 de marzo de 2020, con el numero 287, figura inscrito PHI FUND III, F.C.R. (en
adelante, el “Fondo™), en el correspondiente registro de la CNMV. El Fondo se constituyo
mediante documento privado el 18 de febrero de 2020.

Domicilio social y fiscal
El domicilio social y fiscal del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
Duracién

El Fondo tiene una duracion de diez (10) afios a contar desde la fecha de Cierre, pudiendo
la Sociedad Gestora prorrogar dicha duracion por dos periodos adicionales de un afio cada
uno, con la aprobacion previa del Comité Asesor.

Grupo econémico
El Fondo no se integrara en ninglin grupo econémico.
Sociedad Gestora

La direccion, administracion, representacion, gestion y control del Fondo corresponden a
la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora ostentara todos los poderes necesarios y
convenientes para la consecucion del objeto del Fondo y todas las facultades conferidas
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que regula las entidades de capital- riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de 2003, de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, la “LECR”) a
una sociedad gestora de un fondo de capital riesgo, con sujecion a las limitaciones y
restricciones expresamente establecidas en el presente documento y en la LECR.

. La Sociedad Gestora del Fondo figura inscrita en el Registro de S.G.E.I.C. de la
CNMYV con el nimero 93, el 14 de octubre de 2011. Su denominacion es PHI
ASSET MANAGEMENT PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A. Tiene su domicilio social
en Madrid (28004), calle General Castafios, 4, 2° Izda. Se constituyd en virtud de
escritura publica otorgada el 15 de septiembre de 2011 ante el Notario de Madrid,
D. Ignacio Martinez-Gil Vich, bajo el nimero 1.939 de orden de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 29.155, folio 64, seccion §,
hoja M-524.917, inscripcion 1% Tiene N.I.F. nimero A-86292489.

° La Sociedad Gestora no pertenece a ningiin grupo econdmico.

° La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion, teniendo
sus miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o
profesional. Asimismo, la mayoria de los consejeros y todos los directivos cuentan
con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion
empresarial.

La composicion del Consejo de Administracion puede ser consultada en los
registros de la CNMV.



La Sociedad Gestora no tiene delegada la gestion del patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo. No
obstante, la Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios organizativos,
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los
medios adicionales que considere necesarios.

1.6. Otros 6rganos del Fondo

1.7.

1.8.

1.9.

(i)  Junta de Participes
Este Fondo tiene prevista la constitucion de una Junta de Participes, cuya
composicion, funcionamiento y facultades se regiran de acuerdo a lo previsto en el
articulo 9 del Reglamento de Gestion.

(i)  Comité Asesor
Este Fondo tiene prevista la constitucion de un Comité Asesor, cuya composicion,
funcionamiento y facultades se regiran de acuerdo a lo previsto en el articulo 10 del
Reglamento de Gestion.

(iii) Comité de Inversiones
Este Fondo tiene prevista la constitucion de un Comité de Inversiones, cuya
composicion, funcionamiento y facultades se regiran de acuerdo a lo previsto en el
articulo 11 del Reglamento de Gestion.

Depositario

N/A

Auditor

El Auditor designado del Fondo es PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., con CIF n.°
B-79031290 y domicilio en Madrid (28046), Paseo de la Castellana, 259 B, Torre PwC,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054,
seccion 32 en inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niimero S0242.

Resto de proveedores de servicios

La Sociedad Gestora cuenta con los siguientes proveedores de servicios profesionales:

)

(i)

Ernst & Young Abogados, S.L.

CIF: B28266526

Direccion: Torre Azca, Calle de Raimundo Fernandez de Villaverde, 65, 28020,
Madrid

Fial Asesoramientos, S.L.

CIF: B81320038
Direccion: Dr. Esquerdo, 140 portal 1-1A Madrid 28007



1.10.

1.11.

1.12.

2.1.

2.2.

(iii) Afi Finfreg Compliance Solutions, S.L.

CIF: B87907119
Direccion: C/ Marqués de Villamejor, 5, 28006 Madrid

(iv) Tribeca Abogados, S.L.P.

CIF: B99051674
Direccion: C/ Paseo Recoletos, 3, 5% Planta, 28004 Madrid

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro D&O con la compaiiia Allianz, con vigencia
desde 7 de junio de 2019 a 6 junio de 2020, cuyas principales coberturas son la
responsabilidad civil de administradores y directivos.

Rentabilidad histérica del Fondo

N/A

Intermediarios financieros

N/A

REGIMEN JURIDICO Y LEGISLACION APLICABLE AL FONDO
Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestion (en adelante, el
“Reglamento de Gestion”), que se adjunta como Anexo 1 al presente Folleto, por lo
previsto en la LECR y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla
en un futuro.

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto tendran el significado previsto en
el Reglamento de Gestion.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), modificado
en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de
Junio 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles,
la Sociedad Gestora debera divulgar determinada informacion sobre sostenibilidad,
incluidos en el Anexo 2 del presente Folleto. En la fecha del presente Folleto, el Fondo se
clasifica como fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
denominado fondo Articulo 8 del SFDR.

Reglas de modificacion del Reglamento de Gestion

Salvo que lo impida la ley o se establezca expresamente lo contrario en el presente
Reglamento, este Reglamento y el contrato de constitucion del Fondo podran ser
modificados, o podra renunciarse a alguna disposicion o requisito de este Reglamento, en
ambos casos por la Sociedad Gestora con la aprobacion de la Junta de Participes por Mayoria
Reforzada; teniendo en cuenta, no obstante, que la Sociedad Gestora podra realizar tales



2.3.

24.

modificaciones o renuncias, sin ser necesario el previo consentimiento de la Junta de
Participes, en los siguientes aspectos:

(a)  Adoptar las acciones a resultas de cambios normativos o de la LECR vigente en cada
momento que sean necesarias para permitir que el Fondo dé cumplimiento a tales
disposiciones.

(b)  Cambiar el nombre del Fondo o realizar otros cambios o llevar a cabo actuaciones en
beneficio de los Participes, o que no les resultasen adversas.

(c) Modificar aquellas disposiciones de este Reglamento y del contrato de constitucién
del Fondo que exijan que la Sociedad Gestora o el Fondo lleven a cabo una actuacion
de conformidad con los requisitos de la LECR, si las disposiciones de la LECR se
cambiasen, modificasen o revocasen de tal forma que ya no fuese exigible que la
Sociedad Gestora o el Fondo lleven a cabo esa actuacion.

(d)  Corregir erratas en el presente documento o en el contrato de constitucion del Fondo
o corregir errores u omisiones de impresion, tipograficos u otros de esta naturaleza.

La Sociedad Gestora notificara por escrito de forma inmediata a todos los Participes los
cambios o renuncias que lleve a cabo, o que tenga previsto realizar, de acuerdo con lo
anteriormente expuesto, y cuando resulte obligatorio, a la CNMV, para recabar su
aprobacion.

Legislacion y arbitraje

El Reglamento de Gestion se regira por las leyes del Reino de Espaiia, independientemente
de las disposiciones que regulan los conflictos de ley que ocasionarian la aplicacion de las
leyes de otro estado, region o pais.

Cualesquiera conflictos en relacion con el Fondo, incluyendo la ejecucion, la aplicabilidad
o la interpretacion del Reglamento de Gestion, y salvo por las cuestiones que deberan
resolverse por la CNMYV, se resolveran de forma definitiva por arbitraje legal al amparo de
las normas de arbitraje de la Camara Internacional de Comercio, por tres (3) arbitros, uno
(1) de los cuales sera designado por la Junta de Participes, uno (1) por la Sociedad Gestora,
y el tercero (3°), a menos que se acuerde mutuamente por la Junta de Participes y la
Sociedad Gestora, se designara de conformidad con dichas normas de arbitraje. El idioma
del arbitraje sera el inglés. No se ejercitara ninguna accion ante ninglin otro tribunal.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada
con fines de inversion

El Participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Cada uno de los Participes del Fondo ha de suscribir un Acuerdo de Suscripcion por el cual
suscribe una participacion en el Fondo y asume el compromiso de realizar aportaciones a
éste de conformidad con el Reglamento de Gestion, tal y como éste pudiera ser
posteriormente modificado, complementado o sustituido.

No obstante, antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcion en el Fondo, los
Participes deberan aceptar y comprender los factores de riesgo enumerados en el apartado 7
de este Folleto y en el articulo 17.1.1) del Reglamento de Gestion. Por tanto, los Participes
deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos y falta de liquidez
asociados con la inversion en el Fondo.



3.1.

3.2.

PARTICIPACIONES
Participaciones

El patrimonio del Fondo se divide en participaciones (las “Participaciones”), que no tienen
valor nominal y que confieren a cada titular de aquéllas los derechos establecidos en el
Reglamento de Gestion y en la LECR, incluido un derecho de propiedad sobre el Fondo.

Las Participaciones tendran la condicion de valores negociables y se representaran mediante
anotaciones en cuenta. Ningun Participe tendra derecho a exigir que el Fondo le emita y/o
entregue certificados nominativos que representen dichas Participaciones. Sin perjuicio de
lo anteriormente sefialado, la Sociedad Gestora podra emitir y entregar certificados
nominativos que representen las Participaciones si la Sociedad Gestora, a su discrecion,
considera que emitirlos y entregarlos seria beneficioso para el Fondo.

Las Participaciones se dividiran en dos (2) clases: Participaciones de clase A (las
“Participaciones de Clase A”), y de clase B (las “Participaciones de Clase B”) segun el
siguiente detalle:

(a)  Las Participaciones de Clase A se suscribiran por los Participes Limitados; y

(b)  Las Participaciones de Clase B se suscribiran por el Participe Promotor unicamente,
y difieren de las Participaciones de Clase A en que adicionalmente confieren al
titular de aquéllas el derecho a percibir Distribuciones de Carry segiin los términos
del Reglamento de Gestion, en atencion a que el Participe Promotor es el promotor
del presente Fondo.

La distribucion de Participaciones en Clase A y Clase B constituye la politica de la
Sociedad Gestora respecto al sistema de garantizar un trato equitativo entre los Participes
que son titulares de la misma clase de Participaciones, y de regular un trato preferente para
los titulares de Participaciones de la Clase B (derecho a percibir Distribuciones de Carry,
en los términos previstos en el Reglamento de Gestion) respecto a los titulares de la Clase
A.

Emision y suscripcion de Participaciones en el Fondo

A menos que se acuerde lo por todos los Participes, no se aceptaran Acuerdos de
Suscripcion después de la fecha de Cierre.

La participacion de los Participes en el Fondo se formalizara a través de la firma de
Acuerdos de Suscripcion. Cada Acuerdo de Suscripeion incluira informacion sobre dicho
Participe, incluyendo sus datos de contacto, el importe de su Compromiso Inicial
Individual, asi como cualquier otra informacién que sea razonablemente necesaria para
que la Sociedad Gestora pueda determinar las consecuencias juridicas, fiscales, normativas
o de otro tipo derivadas de la suscripcion por dicho Participe.

La firma de un Acuerdo de Suscripcion por un Participe implica la aceptacion y adhesion
al Reglamento de Gestion.

La Sociedad Gestora emitira Participaciones a los Participes a cambio de cada
Contribucion de Capital. A los efectos de la suscripcion de Participaciones, cada
Participacion tendra un valor de un euro (1 €), por lo que se emitira una (1) Participacién
por cada un euro (1 €) de Contribuciones de Capital abonadas.



3.3.

34.

3.5.

La Sociedad Gestora no aceptara suscripciones de Participaciones de ninguna persona o
entidad que no haya adquirido un Compromiso Inicial Individual minimo de al menos
quinientos mil euros (500.000 €). No se establece en el Reglamento de Gestion un
Compromiso Inicial Individual maximo en particular para ningtin Participe.

Régimen de transmision de Participaciones
El régimen de transmision del Fondo sera restringido en los siguientes términos:

(a) No sera valida o eficaz ninguna venta, cesion, transmision, canje, prenda, gravamen
u otra disposicion u otorgamiento de todos o parte de los derechos de un Participe
sobre el Fondo o las Participaciones (la “Transmision”), voluntaria o involuntaria,
sin el previo consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora.

(b)  Los Participes no podran, directa o indirectamente, transmitir todos o parte de sus
derechos sobre el Fondo o las Participaciones, ni suscribir, crear o transmitir
documentos financieros que tengan al Fondo o derecho vinculados al mismo como
activo subyacente, de forma total o parcial, sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora.

(c) La Sociedad Gestora consentira la Transmision de todos o parte de los derechos de
un Participe sobre el Fondo o las Participaciones y la admision del adquirente de
dichos derechos sobre el Fondo como Participe, si éste fuese una Filial del Participe
transmitente.

(d) La Transmision de derechos sobre el Fondo o las Participaciones por parte del
Participe Promotor a cualquier persona distinta de sus Filiales exigira también la
aprobacion del Comité Asesor.

El procedimiento de transmision sera el previsto en el articulo 13.2 del Reglamento de
Gestion.

Calculo del valor de la Participacion y su periodicidad. Procedimiento de valoracion
del Fondo

El Valor Neto de los Activos del Fondo se valorara por la Sociedad Gestora cada trimestre,
asi como cuando resulte necesario al amparo del Reglamento de Gestion, de conformidad
con:

(a) Los principios contables generalmente aceptados en Espafia;
(b) Lasdisposiciones de la LECR; y

(c) En la medida en que resulte compatible con lo anterior, las directrices emitidas en
cada momento por la European Private Equity and Venture Capital Association.

El valor de cada Participacion sera el resultante de dividir el Valor Neto de los Activos del
Fondo entre el numero de las Participaciones existentes (ajustado de conformidad con los
distintos derechos economicos vinculados a cada clase de Participaciones), salvo que, a los
efectos de la suscripcion de Participaciones, tal como dispone el articulo 12.7 del
Reglamento de Gestion (Participaciones. Emision y suscripcion de Participaciones en el
Fondo) cada Participacion tendra un valor de un euro (1 €).

Reembolso de Participaciones



4.1.

4.2.

4.3.

El Fondo es un fondo cerrado. Salvo donde se disponga expresamente lo contrario en el
Reglamento de Gestion (e.g., el articulo 30.2 (Politica de distribucion de resultados.
Reembolso de Participaciones)), ninguin Participe tendra derecho a exigir que el Fondo
reembolse total o parcialmente las Participaciones con anterioridad a la disolucién y
liquidacion del Fondo.

CRITERIOS PARA LA DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

Determinacion de los resultados del Fondo

La Sociedad Gestora aprobara, en los primeros tres (3) meses de cada Ejercicio
Econdémico, las cuentas anuales, la aplicacion de resultados propuesta y el informe de
gestion del Fondo.

Los resultados del Fondo se calcularan del modo dispuesto por la ley de conformidad con
los principios contables generalmente aceptados en Espaiia.

Politica de distribucion de resultados y reembolso de Participaciones

La Politica del Fondo para la Distribucion de la Caja Distribuible a los Participes sera,
salvo que se establezca otra cosa en el Reglamento de Gestion, realizar Distribuciones a
los Participes tan pronto como resulte razonablemente posible, en el bien entendido que la
Sociedad Gestora no esta obligada a hacer Distribuciones a los Participes si:

(a) Los importes a Distribuir a los Participes son “de minimis” en opinién de la
Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se agregaran para su Distribucion
en el momento que la Sociedad Gestora establezca;

(b) Los importes pendientes de Distribuciéon pueden ser usados para compensar
aportaciones de conformidad con el articulo 24 del Reglamento de Gestion
(Aportaciones. Contribuciones de Capital); o

(c) En opinién de la Sociedad Gestora, la Distribucion correspondiente pudiera ir en
detrimento de la posicién financiera del Fondo, y afectar a su solvencia o viabilidad,
o0 a la capacidad del Fondo para cumplir con sus obligaciones o las contingencias
posibles o previstas.

Las Distribuciones a los Participes se facilitaran por medio de un reembolso total o parcial
de las Participaciones y, como tal, tales Distribuciones constituiran un precio de recompra.
A efectos aclaratorios, el valor de cada Participacion a los efectos de dicho reembolso sera
el resultante de dividir el Valor Neto de los Activos del Fondo entre el nimero de
Participaciones existente (ajustado de conformidad con los diversos derechos economicos
vinculados a cada clase de Participaciones).

Forma, prioridad y reglas de distribucion de resultados

Con sujecion al articulo 33 del Reglamento de Gestion (A4justes al Carry. Carry
Provisional), la Caja Distribuible se asignara, y se distribuira (o se entendera distribuida,
segiin lo dispuesto en el articulo 24.2(b) del Reglamento de Gestion (Aportaciones.
Contribuciones de Capital)) a los Participes (cada distribucion, una “Distribucién™) a
prorrata de su Compromiso Inicial, teniendo en cuenta el principio de “distribucion por
cada transaccion” y, en todo caso, de conformidad con el orden de prioridad y las reglas
de distribucion que se establecen a continuacion (las “Reglas de Distribucion™). A efectos



aclaratorios, se hace constar que las referencias al Capital Reciclado en este articulo 31 del
Reglamento de Gestion se refieren al Capital Reciclado que se ha generado (y no a la parte
de él que se hubiese requerido efectivamente a los Participes):

(a)

(b)

(c)

(d)

Retornos de Capital Bruto: Primero, a los Participes, con el siguiente orden y
division:

(i)  Devolucién de reciclaje: En primer lugar, a los Participes, hasta que la suma
de Distribuciones Acumuladas a los Participes iguale el importe inferior
entre (y) una cantidad igual al Capital Reciclado, o (z) una cantidad igual al
Retorno de Capital Bruto menos el ochenta por ciento (80%) de los
Compromisos Iniciales y menos el Importe Reciclado Reducido
(entendiendo que el importe que resulte de este parrafo 31.1(a)(i)(z) no
podra ser inferior a cero incluso si el resultado de dicha resta fuera
negativo).

(i)  Retornos de Capital Neto: En segundo lugar, a los Participes, hasta que la
suma de Distribuciones Acumuladas a los Participes sea equivalente al
resultado de: (i) los Retornos de Capital Bruto, menos (ii) los importes
Distribuidos resultantes del articulo 31.1(a)(i) del Reglamento de Gestioén
(Devolucion de reciclaje).

A efectos aclaratorios: (y) en todo momento durante la vida del Fondo y al
final de su Duracién, la suma de los importes resultantes del articulo
31.1(a)(i) del Reglamento de Gestion (Devolucion de reciclaje)y 31.1(a)(ii)
del Reglamento de Gestion (Retornos de Capital Neto) debera ser igual a
los Retornos del Capital Bruto; y (z) al final de la Duracién, la cifra de los
Retornos del Capital Bruto debera ser igual al de todas las Contribuciones
de Capital.

Retorno Preferente: Segundo, a los Participes, hasta que estos hayan percibido un
importe igual al ocho por ciento (8%) compuesto anual, de las cantidades
resultantes de los Retornos de Capital Bruto y sus Distribuciones vinculadas. A
efectos aclaratorios, este Retorno Preferente se calculara de conformidad con lo
siguiente:

(i)  Las Contribuciones de Capital de los Participes en relacion con los Retornos
de Capital Bruto se entenderan hechas al final del mes en el que recaiga la
fecha de pago de conformidad con la Notificaciéon de Requerimiento de
Capital y en caso de una compensacion contra las Distribuciones, al final
del mes en el que se efectie dicha compensacion.

(ii))  Las Distribuciones a los Participes se entenderan realizadas al final del mes
en el que la Sociedad Gestora ordene el pago correspondiente, y en caso de
compensacion contra Distribuciones, al final del mes en el que se efectie la
compensacion.

Primer Catch-Up: Tercero, al Participe Promotor, hasta que haya recibido una
Distribucion Acumulada de acuerdo con el articulo 31.1(c) del Reglamento de
Gestion equivalente al veinte por ciento (20%) de las Distribuciones Acumuladas
realizadas de conformidad con los articulos 31.1(b) y el articulo 31.1(c) del
Reglamento de Gestion.

Split 1: Cuarto, a los Participes, en la siguiente proporcion: ochenta por ciento
(80%) a los Participes y veinte por ciento (20%) al Participe Promotor, hasta que

10
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las Distribuciones Acumuladas a los Participes (no incluyendo en ellas las
Distribuciones de Carry) excluido el importe del articulo 31.1(a)(i) del
Reglamento de Gestion (Devolucion de reciclaje) sean equivalentes a un importe
de dos veces (2x) la cantidad resultante del articulo 31.1(a)(ii) del Reglamento de
Gestion (Retornos de Capital Neto).

(e) Segundo Catch-Up: Quinto, al Participe Promotor, hasta que haya recibido una
Distribucion Acumulada de conformidad con el articulo 31.1(e) del Reglamento
de Gestion igual al importe necesario para colocar al Participe Promotor en la
misma posicion en la que habria estado si:

(i)  El Primer Catch-Up hubiese sido igual al treinta por ciento (30%); y

(i)  El Split 1 hubiese sido igual al setenta por ciento (70%) para los
Participes y el treinta por ciento (30%) para el Participe Promotor.

()  Split 2: Sexto, a los Participes, en la proporcion siguiente: setenta por ciento (70%)
a los Participes y treinta por ciento (30%) al Participe Promotor, hasta que se
cumplan ambos criterios que se detallan a continuacion (i.e. 31.1(f)(i) y

31.1(D)(ii)):

(i)  Las Distribuciones Acumuladas a los Participes (no incluyendo en ellas las
Distribuciones de Carry) excluido el importe del articulo 31.1(a)(i) del
Reglamento de Gestion (Devolucion de reciclaje) sean equivalentes a un
importe de dos veces y media (2,5x) la cantidad resultante del articulo
31.1(a)(ii) del Reglamento de Gestion (Retornos de Capital Neto); y

(i)  Las Distribuciones Acumuladas a los Participes (no incluyendo en ellas las
Distribuciones de Carry) sean iguales a un importe de dos veces (2x) el
importe de los Retornos de Capital Bruto.

(g) Tercer Catch-Up: Séptimo, al Participe Promotor, hasta que haya recibido una
Distribucion Acumulada de conformidad con el articulo 31.1(g) del Reglamento
de Gestion igual al importe necesario para colocar al Participe Promotor en la
misma posicién, tras esta Distribucion, en la que habria estado si no hubiera
habido un parrafo 31.1(f)(ii) en el Split 2.

(h)  Split 3: Octavo, cincuenta por ciento (50%) para los Participes y cincuenta por
ciento (50%) para el Participe Promotor.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora empleara sus mejores esfuerzos para asegurarse de que todas las
Distribuciones a los Participes se realicen en dinero efectivo. Sin perjuicio de lo anterior,
durante la liquidacion del Fondo, podran realizarse Distribuciones en especie consistentes
en acciones o valores de Entidades Participadas, con sujecion a la ley aplicable.

El valor de las citadas acciones y valores sera el indicado por la Sociedad Gestora, cuya
valoracion se realizara de conformidad con los principios establecidos en el articulo 14.1
del Reglamento de Gestion (Cdlculo del valor de la Participacion y su periodicidad).

Las Distribuciones en especie se Distribuiran entre los Participes de conformidad con las
Reglas de Distribucion. Los calculos correspondientes se llevaran a cabo como si los
valores se hubiesen vendido de acuerdo con los precios indicados en el parrafo anterior y
como si el precio de venta se hubiera distribuido entre los Participes de conformidad con
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4.5.

4.6.

las Reglas de Distribucion.

Si la Distribucion consiste tanto en efectivo como en valores, o valores de mas de una
clase, cada Participe que reciba la Distribucion debera, salvo hasta donde resulte necesario
para evitar acciones fraccionadas, recibir la misma proporcion de efectivo que de valores
de cada clase que se distribuya.

Ajustes al Carry. Carry provisional

El importe de las Distribuciones de Carry que el Participe Promotor tiene derecho a recibir
puede estar sujeto a ciertos ajustes en los términos del articulo 33 del Reglamento de
Gestion.

Reintegros al final de la vida del Fondo

Dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la desinversion de la tltima
inversion mantenida por el Fondo y de la Distribucion de la Caja Distribuible derivada de
tal desinversion de conformidad con el articulo 31 del Reglamento de gestion (Forma,
prioridad y Reglas de Distribucion de resultados), la Sociedad Gestora determinara si el
Participe Promotor ha recibido, durante la vida del Fondo, un Exceso de Distribucion o un
Déficit de Distribucion, en los términos del articulo 34 del Reglamento de Gestion.

Tan pronto como resulte posible después de fijar el importe de un Exceso de Distribucion
o de un Déficit de Distribucién (o la ausencia de ellos) la Sociedad Gestora lo notificara a
los Participes (notificacién que establecera con detalle razonable el importe y el método
de célculo de dicho Exceso de Distribucion o Déficit de Distribucion), y:

(a)  En caso de Exceso de Distribucion: el Participe Promotor pagara el importe de éste
al Fondo, que sera prontamente Distribuido por el Fondo a los Participes.

(b)  En caso de Déficit de Distribucion: los Participes pagaran el importe de éste al
Fondo, a prorrata de sus Compromisos Iniciales, que el Fondo pagara prontamente
al Participe Promotor.

Como garantia de las obligaciones del Participe Promotor al amparo del articulo 34.4(a)
del Reglamento de Gestidn, el Participe Promotor no debera realizar distribuciones a sus
accionistas en la medida en que dichas distribuciones provocaran que los fondos del
Participe Promotor fueran inferiores a los necesarios para hacer frente a la obligacion del
Participe Promotor al amparo del articulo 34.4(a) del Reglamento de Gestion.

PROCEDIMIENTO DE GESTION DE RIESGOS, LIQUIDEZ Y CONFLICTOS
DE INTERES

La Sociedad Gestora implementara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de
la estrategia de inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesta, asi como
garantizar que el perfil de riesgo del Fondo se adeclie a su politica y estrategia de
inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez
y procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicara procedimientos administrativos
adecuados para detectar, prevenir, gestionar, impedir y controlar los conflictos de intereses
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que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus
Participes.

DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

La disolucion, liquidacion y extincion del Fondo se regulara por lo dispuesto en el articulo
38 del Reglamento de Gestion.

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La Sociedad Gestora llevara a cabo la gestion y las negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de activos de acuerdo con la Politica de Inversion del Fondo descrita en el
articulo 17 del Reglamento de Gestion. En cualquier caso, las inversiones del Fondo estan
sujetas a las limitaciones establecidas en la LECR y otras disposiciones aplicables.

Por tanto, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de Inversion del
Fondo descritos en este Folleto deben entenderse, en cualquier caso, sin perjuicio del
cumplimiento por parte del Fondo de los porcentajes de inversion en determinados activos
y otros requisitos y limitaciones fijados por el articulo 13 y siguientes de la LECR y demaés
normativa que resulte de aplicacion.

El Fondo invertira, en cumplimiento de la LECR (incluyendo los coeficientes de inversion
que en ella se establecen), y temporalmente ostentara una participacion en las empresas y
entidades a las que se refiere el articulo 9 de la LECR, de acuerdo con la siguiente politica
de inversion (la «Politica de Inversiony»). Cualesquiera inversiones que no cumplan
sustancialmente todos los requisitos de la presente Politica de Inversion, pero se permitan
por la LECR, podran llevarse a cabo por el Fondo con la aprobacion unanime del Comité
Asesor.

(a)  Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones

El Fondo se centrara principalmente en empresas o negocios especiales, en
situaciones de dificultad y/o en situacion de recuperacion (turnaround), o con
déficit de gestion, restructuracion corporativa y en actividades de compra y
desarrollo (buy-and-build).

No se haran inversiones en empresas cuya linea principal de negocio sean los
servicios financieros, la banca, los inmuebles, las armas, la pornografia o la

produccion de tabaco.

(b)  Areas geogrdficas hacia las que se orientardn las inversiones

El Fondo invertira exclusivamente en empresas y entidades cuyo negocio se
desarrolle fundamentalmente en Europa Occidental, o cuya sede social se encuentre
en dicha area geografica.

El Fondo podra realizar Inversiones Complementarias con ambito mundial, sin
restricciones territoriales.

(c)  Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion

El Fondo se centrara principalmente en empresas y entidades, en cualquier nivel de
desarrollo, con ventas anuales de aproximadamente entre veinte millones de euros
(20.000.000 €) y doscientos cincuenta millones de euros (250.000.000 €).
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(e)

(g

()

Los principales criterios de seleccion seran:

(i)  Lasnecesidades de financiacion y reestructuracion de la empresa, su posicion
competitiva en el mercado, su potencial de crecimiento y la estrategia de
reestructuracion futura;

(ii))  El nivel de rendimiento previsto; y

(iii) Las probabilidades de desinversion exitosa en los tiempos previstos al efecto.

Porcentajes de participacion mdaximos y minimos que se pretende ostentar

No se establecen porcentajes de participacion maxima o minima, si bien el Fondo
procurara obtener una participacion de control en las Entidades Participadas.

Criterios _temporales mdximos v minimos _de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion

No se establecen periodos maximos y minimos especificos para mantener
inversiones.

En cuanto a las formulas de desinversion, la Sociedad Gestora intentara desinvertir
cada Entidad Participada en el momento en que lo estime mas conveniente para los
intereses del Fondo, generalmente a través de la venta a terceros de la Entidad
Participada correspondiente.

Tipos de financiacion que se concederan a las Entidades Participadas

El Fondo podra otorgar préstamos puente a las Entidades Participadas de
conformidad con la LECR. Salvo que el Comité Asesor aprobase otra cosa por
unanimidad:

(i)  Dichos préstamos puente tendran una duracion maxima de veinticuatro (24)
meses.

(i) Los préstamos puente activos otorgados a una sola Entidad Participada, de
forma conjunta, no podran exceder de un importe igual al cinco por ciento
(5%) de los Compromisos Iniciales.

(iii) El Fondo solo podra otorgar dichos préstamos puente (i) para facilitar
financiacién a corto plazo a la Entidad Participada, (ii) para fondo de
maniobra (working capital), (iii) para financiacion transitoria mientras se
obtiene financiacion bancaria, o (iv) para Inversiones Complementarias.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podrad realizar a favor de las
Entidades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

En el marco de los Honorarios de Monitorizacion, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento y consultoria a las Entidades Participadas,
principalmente con el fin de optimizar y acelerar el proceso de reestructuracion de
aquéllas y para ayudar al cumplimiento de su plan de negocio.

Modalidades de _intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades
Participadas, v _formulas de presencia en sus correspondientes organos _de
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(k)

O

administracion

La Sociedad Gestora mantendra una presencia activa en los organos de
administracion y gestion de las Entidades Participadas, cuando ello resultare
conveniente, con el fin de ayudar a implementar un plan de reestructuracion en cada
Entidad Participada y dar cumplimiento a su plan de negocio.

Restricciones respecto de las inversiones a realizar

Con sujecion a las limitaciones establecidas en la LECR:

(i)  Las inversiones en una Entidad Participada particular no podran exceder, de
forma conjunta, de un importe igual al veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Iniciales, incluidas las garantias otorgadas de conformidad con
el parrafo siguiente, pero excluidos los préstamos puente (que se limitaran en
un 5% adicional de los Compromisos Iniciales de acuerdo con el articulo
17.1(f)(ii) (Tipos de financiacion que se concederan a las Entidades
Participadas)).

(ii)) El Fondo podra otorgar garantias en relacion con inversiones y/o inversiones
previstas, siempre y cuando las garantias otorgadas por el Fondo, en
conjunto, no excedan en ningin momento del diez por ciento (10%) de los
Compromisos Iniciales, y que en el momento de otorgarlas los Compromisos
Restantes no sean inferiores al diez por ciento (10%) de los Compromisos
Iniciales.

Estrategia que se pretende implementar

El Fondo intentara realizar inversiones para maximizar, en la medida de lo posible,
y teniendo en cuenta las condiciones del mercado, los rendimientos derivados de su
desinversion.

Politica de apalancamiento y restricciones al mismo

El Fondo podra solicitar préstamos de naturaleza financiera para financiar sus
actividades, siempre y cuando:

(i)  El Comité Asesor conceda su aprobacion previa;

(ii))  Elimporte de esos préstamos, en el momento de su solicitud, no sea superior
a los Compromisos Restantes, y no exceda del veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Iniciales; y

(iii)  El vencimiento de los préstamos no exceda de doce (12) meses, en el bien
entendido que, a efectos aclaratorios, esos préstamos deberan ser repagados
por el Fondo en tal plazo mediante requerimientos de capital a los Participes
o usando los rendimientos de las inversiones, pero no utilizando nuevos
préstamos.

Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

Se entiende y se acepta que invertir en el Fondo implica un riesgo significativo de
pérdida de la totalidad de la inversion del Participe y que ni el Fondo ni la Sociedad
Gestora declara, garantiza o asegura que se obtendra rendimiento alguno. En
particular, dichos riesgos incluyen, a titulo enunciativo y no limitativo:
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(i)  Riesgos normativos (incluyendo, sin limitacion, de naturaleza fiscal o
medioambiental);

(ii))  Fluctuaciones en las condiciones generales del sector, y en la economia
general de las zonas geograficas en las que operan las Entidades Participadas;

(iii) Condiciones politicas (incluyendo, sin limitacién, las declaraciones de
independencia u otras medidas adoptadas con tal fin, paises que abandonan
la Unidon Europea o guerras comerciales), actos de guerra, hostilidades
armadas, actos de terrorismo u otros acontecimientos o cambios politicos; y

(iv) Desastres naturales y otros supuestos de fuerza mayor.

CAPITULO III. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y GASTOS DEL

FONDO

8.

COMISION DE GESTION

Como contraprestacion por los servicios prestados por la Sociedad Gestora al Fondo,
ésta tendra derecho a recibir del Fondo una comision de gestion (la “Comision de
Gestion”) de conformidad con lo siguiente:

(a) Durante el Periodo de Inversion: un importe equivalente al dos por ciento (2%)
anual de los Compromisos Iniciales (que, en relacion con cada Participe, se refiere
al 2% de su Compromiso Inicial Individual).

(b)  Después del Periodo de Inversion y hasta el final de la Duracién, y durante el
tiempo que corresponda a la suspension del Periodo de Inversion de conformidad
con el articulo 41 del Reglamento de Gestion (Personas Clave. Suspension del
Periodo de Inversion): un importe equivalente al dos por ciento (2%) anual del
importe de las Inversiones Totales en Entidades Participadas, mas los Préstamos
Puente No Prorrogados, excluyendo:

(i)  Las Inversiones en Entidades Participadas que se hayan desinvertido
completamente;

(ii))  Elimporte de la Inversion en Entidad Participada que se haya desinvertido
de forma parcial si el Fondo no ostenta la mayoria de acciones de la
Entidad Participada correspondiente tras dicha desinversion parcial; y

(iii) En relacién con los importes de Inversion en Entidades Participadas,
contablemente deterioradas, el importe de dicho deterioro segtn establezca
el Informe mas reciente.

En ningtin caso la Comision de Gestion de cada afio concreto después del Periodo
de Inversién no excedera del importe del dos por ciento (2%) de los Compromisos
Iniciales (que, en relacion con cada Participe, se refiere al 2% de su Compromiso
Inicial Individual).

La Comision de Gestion se calculara y devengara de forma diaria y se abonara cada seis

(6) meses, por adelantado. Cada periodo de seis meses comenzara el 1 de enero y el 1 de
julio de cada afio natural. Como excepcion a lo anterior:
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(a)

(b)

(c)

El primer periodo de «seis meses» se entendera que comienza en la fecha de Cierre
y terminara el siguiente 31 de diciembre o 30 de junio (el que suceda antes). El
pago a la Sociedad Gestora se realizara en el plazo de un (1) mes desde el Cierre.

El altimo periodo de «seis meses» se entendera que comienza el 1 de enero o el 1
de julio correspondientes y terminara en la fecha de liquidacion del Fondo.

La Comision de Gestion se devengara y sera pagadera a prorrata en relacion con
los periodos que, de acuerdo con el 22.2(a) y (b) del Reglamento de Gestion, sean
inferiores seis (6) meses.

Se compensaran las siguientes cantidades con los pagos siguientes de Comision de
Gestion a la Sociedad Gestora (hasta el importe de cada pago de Comision de
Gestion):

(a)

(b)

Gastos de Establecimiento que excedan del importe de cuatrocientos mil euros
(400.000 €); y/o

Honorarios de Monitorizacion cargados a las Entidades Participadas que excedan
de las limitaciones establecidas en el articulo 23 del Reglamento de Gestion
(Honorarios de Monitorizacion).

No se prevén otras comisiones distintas a la anteriormente descrita, tales como comisiones
de suscripcion, inversion y de éxito. Asi mismo, no se prevé que la Sociedad Gestora perciba
del Fondo otras remuneraciones.

GASTOS DEL FONDO

El Fondo sera responsable de los costes y gastos que se detallan a continuacion:

(a)

Costes, gastos, desembolsos y responsabilidades en los que incurra en relacion con
la operativa y las actividades del Fondo (incluidos impuestos, -e.g. IVA-, en su
caso), excluyendo los Gastos Relacionados con Retornos y los Otros Gastos (los
“Gastos del Fondo”). A efectos ilustrativos, se incluyen, entre otros:

(i)  Gastos de Establecimiento.

(i)  Comision de gestion.

(i)  Honorarios, costes y gastos relativos a inversiones consumadas en Entidades
Participadas, inversiones propuestas no consumadas, incluyendo la valoracion,
adquisicion y mantenimiento de aquéllas (y excluyendo, a efectos aclaratorios,
sus desinversiones).

(iv)  Primas por seguros de responsabilidad para proteger al Fondo y a las Personas
Cubiertas (incluidos los costes del seguro de responsabilidad civil profesional
necesario).

(v)  Gastos legales, registrales, de consultoria y contables, incluidos los vinculados
a la preparacion de los estados financieros del Fondo y el pago de impuestos
que graven el Fondo.

(vi) Gastos de auditoria y bancarios.

(vii) Gastos de valoracion, siempre que la contratacion de un tasador esté exigida
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(viii)

(ix)
)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

por ley o por las circunstancias concretas de una o mas inversiones.

Gastos relacionados con los vehiculos que puedan emplearse para realizar
inversiones en Entidades Participadas.

Gastos del Comité Asesor y el Comité de Inversiones.

Costes y gastos clasificados como extraordinarios al amparo de los principios
contables generalmente aceptados.

Impuestos, tasas a pagar a las autoridades supervisoras y demas gastos
administrativos, honorarios y obligaciones que el Fondo deba pagar distintos
de los impuestos retenidos de las Distribuciones a los Participes o abonados
por los Participes.

Importes abonados en cumplimiento de resoluciones judiciales, laudos
arbitrales, acuerdos transaccionales o multas, sanciones o penalidades, y
honorarios de asesoramiento asi como otros gastos en los que se incurra en
relacion con la preparacion, defensa o tramitacion de un procedimiento.

Costes en los que se incurra al informar sobre el desempefio del Fondo a los
organos del Fondo y los Participes.

Gastos en los que se incurra en relacion con las Personas Cubiertas de
conformidad con el articulo 42 del Reglamento de Gestion (Exculpacion e

indemnidad) y

Costes relacionados con la disolucion y liquidacion del Fondo.

Gastos Relacionados con Retornos.

Otros Gastos.

La Sociedad Gestora usara sus esfuerzos razonables para que los gastos del Fondo sean
soportados por las Entidades Participadas (incluidos aquellos de cualquier empresa holding
o vehiculo especial concreto a través del que se realicen las inversiones), si procede y de
conformidad con la ley aplicable.

Si la Sociedad Gestora incurriese en gastos que debe soportar el Fondo de acuerdo con el
articulo 20.1 del Reglamento de Gestion, aquélla tendra derecho al reembolso inmediato
de dicho importe por el Fondo. A efectos aclaratorios, tales reembolsos no afectaran a la
Comision de Gestion ni a los Honorarios de Monitorizacion.

CAPITULO IV. INFORMACION AL PARTICIPE

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la LECR
y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe en el
domicilio social del Fondo el Reglamento de Gestion y el presente Folleto debidamente
actualizados, y los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto al Fondo.

Los Participes del Fondo asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion
del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los Participes asumen
incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.
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Los Participes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como sus respectivas posiciones
como Participes del Fondo.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes por correo electronico la siguiente
documentacion e informacion:

(a)  Enun plazo de noventa (90) dias naturales después del final de cada Ejercicio Econémico:
una copia de los estados financieros anuales auditados del Fondo y una copia del Informe;

y

(b)  En un plazo de sesenta (60) dias naturales después del final de cada trimestre: una copia
del Informe

En cuanto al informe citado en los parrafos (a) y (b) anteriores, sera un informe de la Sociedad
Gestora en linea con las directrices informativas emitidas en cada momento por la European
Private Equity and Venture Capital Association, que describa las inversiones realizadas por el
Fondo durante el periodo correspondiente, asi como los cambios sustanciales en la posicion
financiera del Fondo o los resultados operativos de las Entidades Participadas, con la
exhaustividad que la Sociedad Gestora estime adecuada, y con sujecion, en todo caso, a las
obligaciones de confidencialidad asumidas por la Sociedad Gestora frente a las Entidades
Participadas. Asimismo, dicho informe incluira el Valor Neto de los Activos razonable del
Fondo en opinion de la Sociedad Gestora y una explicacion detallada del método de calculo
empleado para alcanzar ese valor razonable, valoracion que se realizara de acuerdo con el
articulo 14.1 del Reglamento de Gestion (Cdlculo del valor de la participacion y su
periodicidad).

Los libros y registros del Fondo se pondran a disposicion de los Participes, en el domicilio
social de la Sociedad Gestora, para su inspeccion previa solicitud del Participe, desde el décimo
(10°) Dia Habil tras el dia de la notificacion de la solicitud a la Sociedad Gestora, siempre y
cuando dicha solicitud esté relacionada con la participacion de tal Participe en el Fondo.

Los Participes, si lo desean para evitar retenciones fiscales que pudieran ser de aplicacion, a
solicitud de la Sociedad Gestora, podran presentar a la Sociedad Gestora los documentos
siguientes

(a)  Un certificado de residencia en el pais del domicilio fiscal; y

(b)  Encaso de que el Participe sea apto para considerarse como entidad transparente a efectos
fiscales (i.e., no sujeto a imposicion a nivel del Participe sino a nivel de sus miembros), el
Participe facilitara a la Sociedad Gestora un certificado de domicilio fiscal de cada uno de
sus inversores. No obstante, si un Participe no puede facilitar dicho certificado de sus
inversiones, ese Participe podra, en su lugar, facilitar a la Sociedad Gestora una
declaracion escrita en la que indique el domicilio fiscal de sus inversores, confirmando
que ninguno de ellos es apto para ser considerado como una empresa transparente a efectos
fiscales.

CAPITULO V. FISCALIDAD'

= Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”). El Fondo tributara conforme al régimen
especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante “LIS”), resultandole de aplicacion el
régimen general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen especial
contempla los siguientes beneficios fiscales:
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Plusvalias derivadas de la transmision de las participaciones:

Exencion parcial del 99% por las rentas positivas que obtenga en la transmision de acciones
y participaciones en el capital o en los fondos propios de las entidades de capital-riesgo, si
las transmisiones se realizan a partir del inicio del segundo afio de tenencia y hasta el
decimoquinto, inclusive.

Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion de este ultimo plazo, hasta el vigésimo
afio, inclusive. Reglamentariamente se determinaran los supuestos, condiciones y requisitos
que habilitan para dicha ampliacion.

Cuando las rentas procedan de la transmision de valores representativos del capital o fondos
propios de empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50% por inmuebles, esto es,
aquellas a que se refiere el art. 9.2.a) de la LECR, la aplicacién de la exencion quedara
condicionada a que, al menos, inmuebles que representen el 85% del valor contable total de
los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos
en la Ley del IRPF, distinta de la financiera.

Cuando la entidad participada acceda a la cotizacion en un mercado de valores regulado en
la Directiva 2004/39/CEE, la aplicacion de la exencidon quedara condicionada a que el Fondo
proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no
superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admision a
cotizacion.

No obstante todo lo sefialado anteriormente, en el supuesto de que las participaciones en las
entidades participadas tengan la condicion de "participaciones significativas" en los términos
previstos en el articulo 21 de la LIS la totalidad de la renta derivada de la transmision
disfrutara del régimen de exencion total para evitar la doble imposicion.

Dividendos percibidos por las participaciones:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 de la LIS, el Fondo podra aplicar la
exencion prevista en el articulo 21.1 de la misma Ley a los dividendos y en general,
participaciones en beneficios percibidos por el mismo provenientes de las sociedades que
promuevan o fomenten, con independencia del porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia de las acciones o participaciones.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en adelante,

“ITPAJD”). De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45.1.B) 20.4 del Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, el Fondo estara exento
de todas las operaciones sujetas a la modalidad de Operaciones Societarias del ITPAJD.

Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante, “IVA”). La actividad de gestion del Fondo

esta exenta de IVA, segun la Letra n) del apartado 18 del articulo 20.1 de la Ley 37/1992, de 28
de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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REGIMEN FISCAL APLICABLE AL PARTICIPE DEL FONDO

Participes personas fisicas residentes fiscales en Espafia: No les resultara de aplicacion ninguna
especialidad por su inversion en el Fondo, por lo que estaran sometidos al régimen general del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban de esta inversion.

Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia asi como personas juridicas no
residentes fiscales en Espafla con establecimiento permanente situado en Espafia : Los
dividendos o participaciones en beneficios tienen derecho a aplicar la exencion del articulo 21.1
de la LIS, con independencia del porcentaje de participacion que el Participe tenga en el Fondo
y del tiempo de tenencia de esas participaciones. Asimismo, las rentas positivas puestas de
manifiesto en la transmision o reembolso de las participaciones del Fondo disfrutaran de la
exencion prevista en el articulo 21.3 de la LIS, con independencia del porcentaje de participacion
que el socio tenga en el Fondo y el tiempo de tenencia de las participaciones.

Participes personas fisicas no residentes fiscales en Espafia y personas juridicas no residentes sin
establecimiento permanente en Espafia: Los dividendos y, en general, las participaciones en
beneficios percibidos del Fondo por estos Participes, asi como las rentas positivas puestas de
manifiesto en la transmision o reembolso de las participaciones del Fondo no se entenderan
obtenidos en territorio espaiiol, siempre y cuando no se obtengan a través de un pais o territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

CAPITULO _VI. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningn hecho
susceptible de alterar su alcance.

La verificaciéon positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.

1 En caso de modificacion de la normativa fiscal, se actualizara la redaccion de este apartado segun la
nueva fiscalidad que resulte de aplicacion.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental 0
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
establece una lista de
actividades
economicas
medioambientales
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una Ii|sta de actividades
econdémicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

ANEXO Il

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a
que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: PHI FUND Ill, F.C.R.

Identificador de entidad juridica: N/A

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?
®® [ ] si

[

Realizara como minimo la

proporcion siguiente de inversiones IZI

sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Realizara como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: ___ %

L]

No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales v,
aunque no tiene como objetivo la
inversion sostenible, tendra como
minimo un ___ % de inversiones

sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversion
sostenible



Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion sostenible, pero
promueve las siguientes caracteristicas medioambientales y sociales:

¢ Medioambientales: Descarbonizacion y eficiencia energética
para contribuir a la mitigacion del cambio climatico, mediante la
reduccion de las emisiones de carbono y el fomento a las
energias renovables.

e Sociales: Promovery, en lo posible traccionar a la cadena de valor,
para lograr la innovacion y la transicién hacia lo digital que asegure la
prosperidad socioecondmica, el bienestar del entorno, velando por la
seguridad y salud de las personas y la generacion de talento de
calidad.

o ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la

consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por este producto financiero?

La mediciéon de la consecucion de las caracteristicas medioambientales y
sociales promovidas por el producto financiero se realizara mediante la
monitorizacién periédica de indicadores de sostenibilidad proporcionada por
cada una de las sociedades participadas.

El producto financiero cuenta con un Cuadro de Mando ESG que contendra
indicadores de sostenibilidad para la medicion de aspectos de sostenibilidad
(medioambiental, social y gobernanza) siendo de aplicacién para todas las
sociedades participadas y podran adaptarse, en su caso, a la materialidad,
tamafio y caracteristicas concretas de la actividad.

Los indicadores de sostenibilidad que conforman el Cuadro de Mando ESG
estan alineados con referenciales reconocidos y referencias normativas de
aplicacion (SFDR, Taxonomia) e incluiran, entre otros, los indicadores
definidos en el Anexo | del Reglamento Delegado 2022/1288 relativos a los
principales impactos adversos. Los indicadores estaran orientados a la
medicion de aspectos de sostenibilidad tales como: emisiones de GEI (Huella
de carbono), energia renovable, biodiversidad, agua, residuos, principios de
las Naciones Unidas, diversidad, salud y seguridad laboral, derechos
humanos y buena gobernanza.

o ¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el

producto financiero pretende en parte lograr y de qué forma
contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversién

sostenible.



¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversion

sostenible.
Las Principales o ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
Incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Adversas son
las incidencias No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversién
negativas mas sostenible.

importantes de
las decisiones de
inversion sobre

o ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los

los factores de Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
sostenibilidad los derechos humanos? Detalles:

relativos a

asuntos No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversién
medioambientale sostenible.

s, sociales y

laborales, al

respecto de los

derechos

humanos y a la La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio

lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e
incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativoy» se aplica tnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier Otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
a ningun objetivo medioambiental o social.



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

sobre los factores de sostenibilidad?

X Si
No

El producto financiero toma en consideracion las Principales Incidencias
Adversas sobre los factores de sostenibilidad, segun lo establecido en el
articulo 7 del Reglamento de Divulgacion (SFDR). Se miden las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a través de la
monitorizacién de los KPIs definidos en el cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado 2022/1288 durante el periodo de vida de la inversion
del fondo tal y como se detalla en la seccion previa “;Qué indicadores de
sostenibilidad se utilizan para medir la consecuciéon de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?”.

El informe periédico se recogera la cuantificacién de las Principales
Incidencias Adversas sobre los factores de sostenibilidad considerados por
el producto financiero.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El producto financiero tiene una estrategia de inversién orientada a la
adquisiciéon y gestion activa de empresas en situaciones especiales y
desinversiones corporativas, con un enfoque paneuropeo.

La estrategia de inversion esta orientada a la creacién de valor estratégico
a largo plazo, tal y como se recoge en la Politica de Inversion ESG de la
sociedad gestora disponible en su web.

La integracion de los aspectos ESG en el proceso de inversién se realiza
para todas las fases del ciclo de inversion:

-Analisis y seleccion de inversiones: Se analizan y evaluan las
oportunidades de inversion aplicando mecanismos para identificar y
mitigar potenciales impactos negativos, Screening y Due Diligence.
Las conclusiones del analisis estan supervisadas por el érgano interno
de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Terrorismo.

-Toma de decisiones de inversion: El Consejo de Administracion
analiza los resultados en materia de sostenibilidad derivados de la fase
anterior para una toma de decisiones informada.

-Seguimiento y supervision de las inversiones: Durante el periodo
de gestidon activa, PHI colabora y acompafia con las entidades
participadas para implementar mejoras operativas que promueven su
crecimiento y logran mejorar su desempefio en materia de
sostenibilidad, a fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales



y sociales promovidas por el producto financiero. La monitorizacién en
materia de sostenibilidad de las empresas se realizara mediante la
herramienta del Cuadro de Mando ESG.

-Desinversion: En la fase final del periodo de vida de la inversién, se
elabora un caso de creacién de valor ESG para evaluar el grado de
mejora del desempefio ESG logrado, frente a la situacién inicial,
subrayando las iniciativas en materia de sostenibilidad llevadas a cabo
durante la inversién.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados
para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones se incluyen en la fase de analisis y seleccién de
inversiones, tal y como se detalla en el apartado anterior “; Qué estrategia de
inversién sigue este producto financiero?”.

Se realiza un Screening de sectores y actividades excluidas segun el listado
de exclusion, alineado con las directrices del Fondo Europeo de Inversiones. El
listado completo de exclusiones se incluye en la Politica de Inversiéon ESG, e
incluye exclusiones para oportunidades de inversion que operen o estén
expuestas a sectores y actividades controversiales o contrarios a la ética de la
Sociedad Gestora.

Se realizara un proceso de Due Diligence formal para la evaluacién de las
empresas Y la identificacion de posibles riesgos y contingencias en el ambito
financiero, fiscal, legal, laboral. Ademas, se realizara una Due Diligence de
sostenibilidad especifica para la identificacion de posibles riesgos e impactos
en materia de sostenibilidad, asi como de oportunidades asociadas.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No es de aplicacion. No existe un compromiso de porcentaje minimo para la
reduccion de la magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacién
de la estrategia de inversion.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

La evaluacion las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte forma parte de la estrategia de inversion del producto financiero en
la fase de analisis y seleccién de inversiones.

Concretamente, mediante los elementos vinculantes, Screening y Due
Diligence, se tomaran en consideracion las buenas practicas de gobierno
implantadas en las empresas, incluyendo pero no limitandose a: exclusion de
actividades que incurran en violaciones de Derechos Humanos o en practicas



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustan a la
taxonomia se
expresan como
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

Las inversiones en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, parala
transicién a una
economia verde.

Los gastos de
explotacién que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

discriminatorias hacia grupos minoritarios, cumplimiento de la legislacion y
normativa de aplicacién, gestion fiscal responsable, respeto por los derechos y
normas laborales y actuacion responsable en sus operaciones y para con su
cadena de valor y grupos de interés.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El producto financiero prevé asignar el 100% de sus activos a la promocién de
caracteristicas medioambientales, y estaran sujetos a la politica de inversién,
asi como sus elementos vinculantes, segun lo detallado en las secciones
anteriores.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero?

No es de aplicacion. El producto financiero no utiliza productos derivados para
lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

n ° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversién
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversion en
inversiones sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE.



= son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

@

—

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la
taxonomia de los bonos soberanos®, el primer gréfico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente a
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los
bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones incluidos los bonos inversiones excluidos los bonos
soberanos (*) soberanos (*)
0% 0%
e Ajustadas a la ® Ajustadas a la
taxonomia taxonomia
= Otras = Otras
Inversiones Inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversién
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversion en
actividades de transicién y facilitadoras de acuerdo con la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcibn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia UE?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversién
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversion en
inversiones medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la taxonomia de
la UE.

¢Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

No es de aplicacion. Este producto financiero no tiene como objetivo la inversién
sostenible ni se compromete a un porcentaje minimo de inversién en inversion
socialmente sostenibles.

¢ Qué inversiones se incluyen en el «n° 2 Otras» y cual es su propésito? ;Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

No es de aplicacion. Todas las inversiones de este producto promueven
caracteristicas medioambientales o sociales.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

No es de aplicacién. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.



¢,Coémo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢£Co6mo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversiéon con la metodologia del
indice de manera continua?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No es de aplicacion. No se ha designado un indice de referencia especifico para
este producto financiero.

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el producto?

Puede encontrar mas informacién especifica sobre el producto en https://phi-
industrial.com/



