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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS 1V, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS?. coneemmmmmmeeecm e

NUMERO: MIL CIENTO CUARENTA Y TRES .-

En Madrid, a tres de abril de dos mil nueve. ---—--————————-
Ante mi, DON ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA,
Notario del Ilustre Colegio de Madrd, con residencia en

esta Capital. ~=--~=-==-=mmm o
COMPARECEN

DE UNA PARTE: DON LUIS SANCHEZ-GUERRA

ROIG, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10? planta y provisto de
DNIyNIF e I |

Y DE OTRA PARTE: LUIS MIRALLES GARCIA,

mayor de edad, con domicilio profesional en Madrid, Paseo

de la Castellana, 143 - 7* planta y provisto de DNI y NIF

INTERVIENEN
DON LUIS SANCHEZ-GUERRA ROIG, en nombre
y representacion de AHORRO CORPORACION




FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad
Cedente”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana 89 — 10? planta, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de julio de 1989,
bajo el namero 1647 de su protocolo. Con C.I.F. nimero A-
79202628. La citada Sociedad adapté sus Estatutos a la
nueva legislacion mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Dic Lamana, el
dia 29 de junio de 1992, bajo el numero 1607 de su
protocolo. Esta escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374 de la
seccion 3* del Libro de Sociedades, folio 66, hoja nimero
89.593, InSCIIPCION 24% wmmemmmesmmem o e

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Entidad Cedente en su reunion de fecha 13 de octubre de
2008, seglin consta en la certificacion de acuerdos expedida
por el Secretario del Consejo de Administracion, Dia.
Isabel Vila Abellan Garcia, con el V°B® del Presidente, D.
Francisco Javier Zoido Martinez, cuyas firmas reputo
legitimas, copia de la cual se incorpora a esta Matriz como
ANEXO T e

Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y
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representacion de  AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad
® Gestora”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la

Castellana, 143 — 7* planta, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura
otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de
Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con el namero
2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccion 82, hoja
M-117365, inscripcion primera; y en ¢l Registro especial
abierto al efecto por la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con el numero 5. Tiene CIF n® A-80732142. ---------

Actia como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos

adoptados por ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad



Gestora en su reunion de fecha 18 de septiembre de 2008,
que fueron elevados a publico en virtud de escritura
otorgada el 5 de noviembre de 2008 ante el Notario de
Madrid D. Andrés Dominguez Nafria con ¢l nimero 3856
de protocolo, copia de la cual se incorpora a esta Matriz
COMO ANEXO 2. - e

Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus
facultades representativas, asi como que no ha variado la
capacidad juridica de sus representadas. --------------------—---

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta escritura de CONSTITUCION DE
“AyT _CEDULAS TERRITORIALES CAJAS 1V,

FONDO DE TITULIZACION DE_ACTIVOS” (articulo

08 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad

legal para otorgarla, y al efecto, -------------—---—mccmceeeee
EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacion legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real

Decreto 9260/19987). < vvommmmoe it



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9C54929889

09/2008
II. Que AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A. es una Sociedad de Valores que ha suscrito en
esta misma fecha once (11) cédulas territoriales con
. vencimiento a tres afios (3) anos (las “Cédulas

Territoriales”), emitidas singularmente por las Cajas de
Ahorros espafiolas (conjuntamente, los “Emisores”, y, cada
una de ellas, un “Emisor”) y con los valores nominales que
se recogen en la Estipulacidon Quinta siguiente. ----------------

Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura copia
de las certificaciones de los acuerdos adoptados por los
organos de administracion de los Emisores relativos a la
emision de las Cédulas Territoriales. -----------=---=mmsmmneememm

II1. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
de crédito derivados de las Cédulas Territoriales que figuran
en su balance mediante su cesion a un Fondo de
Titulizacion. Se adjunta como Anexo 1 a la presente
Escritura certificacion de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Entidad Cedente relativos

a la suscripcion de las Cédulas Territoriales y su cesion al



I'V. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion denominado AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS IV, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el
“Fondo”). Se adjunta como Anexo 2 copia de la escritura
de elevacion a publico de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en
sesion celebrada con fecha 18 de septiembre de 2008,
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion, ---------

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tienen
como requisito previo su inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV”), de un folleto informativo de
-emision (el “Folleto”) habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcidn previa en los registros de la CNMYV con fecha 2
de abril de 2009, segun se acredita mediante el oportuno
escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como
ANEXQ 4. ommmmm o

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucidn del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencion de

adquirir las Cédulas Territoriales suscritas por la Entidad
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Cedente, que integraran el activo del Fondo y a llevar a cabo

una emision de Bonos de Titulizacion (los “Bonos”) que

INtEZraran SU PaSIVO. ==swmmmmmmmm oo

. Con base en los antecedentes cxpuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de

Titulizacion, Cesion y Adquisicion de Activos y Emision de

Bonos de Titulizacion (la “Escritura de Constitucion” o la

“Escritura”), al amparo del Real Decreto 926/1998, a la

que se incorporan, formando parte integrante de la misma,

los Anexos que en la misma se citan y que se regira por las

STGUIENTES === === oo mmmm oo o oo
ESTIPULACIONES
o | Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS 1V, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.--------

[.a Sociedad Gestora en ¢l presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion de caracter cerrado con la
denominacién de Ayl CEDULAS TERRITORIALES
CAJAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE



ACTIVOS que se regira por: (i) la presente Escritura, (i1) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,
(iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacion) (la “Ley 19/1992”), (iv) la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre
otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley
44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo,
de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacion pablica (conjuntamente, la
“Ley 24/1988”), en su redaccion actual, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancion y para todo aquello que
resulte de aplicacion, (v) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la legislacion espaniola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, tal y como ha sido modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre (la “Ley 3/1994), y (vi) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacion. -~----vvmwmeamnmamn--

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ----------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
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Decreto 926/1998, constituye un patrimonto separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
. 026/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,

por las Cédulas Territoriales que agrupa y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos emitidos, de tal forma que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo. --------------——=coecmee-

Las Ceédulas Territoriales que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, dec Medidas de Reforma del
Sistema Financiero (la “Ley 44/20027). ------------cmmremmuemv

El importe neto de la emision de Bonos se destinara en
su integridad al pago del precio de adquisicién de los
Activos cedidos por la Entidad Cedente que se agrupan en el
activo del Fondo. ~---=-===mmmmm oo

TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDOQO. ----esesemsmemmucmmmmmee

La administracion y representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora

esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de



Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizacion del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la
Disposicion Transitoria Unica del citado Real Decreto
026/1998. —ommm e e

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. -~------

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o
de amortizaciones anticipadas de los Activos. -~--r----"-m-----

La Sociedad Gestora desempefara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con ¢l Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa

de los intereses de aquellos y evitando situaciones que



0972008
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supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los
intereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuictios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden
sancionador que le resulte de aplicacion conforme a lo
dispuesto en la Ley 19/1992. —--cmmmmmemam e

La Sociedad Gestora representara y defendera los
intereses de los titulares de los Bonos asi como los restantes
acreedores del Fondo. Con este fin, debera: -------------------

(1) gestionar el Fondo de manera que su valor
patrimonial sea nulo;-----==========mocm

(i1) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con
diligencia y TGO, —==-mmmmmm s e

(111) administrar los Activos del Fondo en provecho de
los titulares de Bonos; -------------------m-mm oo

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar

las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcion de

905492992



aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que las calificaciones de los Bonos no se vean
afectadas negativamente en ningun momento; -----------------

(v) suscribir cuantos contratos s€ prevean en la presente
Escritura y en el Folleto y, en su caso, prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
la legislacién vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesarta, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a la Entidad
de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos); ------

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier
otro organismo supervisor y ante la Entidad de Calificacion;

(vi1) nombrar a los auditores del Fondo; -------------------

(viii) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios 0 convenientes para la adecuada gestion del
Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del
precio de mercado; «~==s-semmmemmmmm e

(ix) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida

separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
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rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
al Fondo; y —------mmmmmm e
. (x) adoptar las decisiones oportunas en relaciéon con la

liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en ¢l Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones

oportunas en caso de resolucion de la constitucion del

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccion VI de esta Escritura. ----------==-=====-mmmemmeee-

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A
LOS BONOS

4.1 Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del

13



Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:--
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados; --------------------------
(i1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo; -----------mmmmmmmmmme e
(iii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir; -----------------—-—--
(iv) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacién, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.4; y -------—--evmermmmeronen—-

(vi) cuando se cumplan dos (2) afios y medio desde la
Fecha de Vencimiento Final. -------==---mmrmmmmmm e eeeeen

En caso de que se produzca cualquicra de las
situaciones descritas en los apartados (ii) a (vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciara los

tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos
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U L T T R —
Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
procederda a enajenar los Activos del Fondo en las
. condiciones mas favorables posibles. En todo caso la

Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los
Activos, y no podra vender dichos Activos a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. ---------------——mmee -

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a la Entidad de Calificacion y ser asimismo objeto
de publicacion en un diario de amplia difusién en Espafia,
ya sea de caracter econdomico-financiero o general. -----------

La lhquidacion del Fondo se practicara mediante la
aplicacion inmediata de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos junto con los restantes Fondos
Disponibles en el Orden de Prelacion de Pagos, una vez
efectuada la retencion del importe necesario para hacer
frente a los costes de extincion del Fondo, que se depositara

en la Cuenta de Cobros. —=-==-==-=mmrmmm e




4.2 Extincion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular: ---
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados; ------=-=ssnmmmmmmnmnmme-

(i1) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del

(i11) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 anterior; y-----------

(iv) en caso de que la Entidad de Calificacién no
confirmase como definitivas, antes del la Fecha de
Desembolso, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a los Bonos. --------=~~=remrmmomemoeo oo

En caso de que se produzca cualquicra de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informara a la CNMV ¢ iniciara los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo.»---=-mnmmmmmmmmmmeeen

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los Activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara un acta notarial que remitira a la CNMV
declarando (1) la extincidon del Fondo y la(s) causa(s) que la
motivaron, (ii) el procedimiento de comunicacion a los

titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) 1a



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

9054392395

09/2008
distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos, lo que anunciara en un diario de
difusién nacional dando cumplimiento a los demas tramites
o administrativos que resulten procedentes. -----------~-=euamueeus

4.3 Resolucion de la constitucion del Fondo -------—----

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes de la Fecha de Desembolso, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la
Entidad de Calificacion, se resolverd la constitucion del
Fondo asi como la emision de los Bonos y los contratos que
hayan sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo. -----=~memsememmceeeo

La resolucién de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y s¢ hara publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando

la extincion del Fondo. ==~=swwsmmmmm oo



QUINTA.- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS. -

5.1 Importe y descripcion de los Activos
La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de
determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en
once (11) Cédulas Territoriales, con vencimiento a tres (3)
afios emitidas singularmente por cada uno de los Emisores y
que incorporan un derecho de crédito de la Entidad Cedente

frente a los Emisores, susceptible de ser adquirido por el

Las Cédulas Territoriales han sido emitidas por cada
uno de los Emisores mediante escritura otorgada ante mi en
la fecha de hoy con el namero anterior de protocolo y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero. Las Cédulas Territoriales estan
representadas mediante anotaciones en cuenta, habiéndose
constituido como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable llevado por la Entidad Cedente (entidad
que ha sido designada por los Emisores como entidad
encargada del registro contable de las Cédulas
Territoriales).L.a Cédulas Territoriales han sido suscritas por
la Entidad Cedente, habiéndose inscrito en el registro
contable de las mismas su titularidad, segun se desprende

del certificado de legitimaciéon que se adjunta a la presente
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Escritura como Anexo 5. -----------= e

El valor nominal de las Cédulas Territoriales emitidas

por los Emisores y cedidas por la Entidad Cedente al Fondo

o es de NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES
DE EUROS (€ 965.000.000), distribuido entre los Emisores

segun el siguiente detalle: ----=====mwwm s

N ..II) :\. ':: ’,‘\' IMPORTE
'|NOMINAL

».;‘. ,fEMIéOR(( L ..’
i o DEL ACTIVO |

e

b I
Sl
L

CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO)

150.000.000

. MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS SAN [FERNANDO DE
HUELVA, JEREZ Y  SEVILLA
(CAJASOL)

__________ 150.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

1100.000.000

19



CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

| 100.000.000
CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO
) 100.000.000
CAJA GENERAL DE AHORROS DE
CANARIAS
| ] ~195.000.000
CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA)
B 90.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA
70.000.000
CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA
50.000.000
CAIXA D’ESTALVIS DE
TARRAGONA
40.000.000

CAJA INSULAR DE AHORROS DE

CANARIAS

Tanto el cobro del capital como de los intereses de las

Cédulas Territoriales estan, de acuerdo con el articulo 13 de
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la Ley 44/2002, especialmente garantizados por los
préstamos y créditos concedidos por los Emisores de las
mismas al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes
. Locales, asi como a los organismos autonomos y a las

entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econdmico Furopeo. ----------m-mmememmmum

El Fondo, ademas de tener su derecho de crédito
derivado de las Cédulas Territoriales, tendrd derecho
preferente sobre los derechos de crédito de la entidad
emisora frente al Estado, las Comunidades Autonomas, los
Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades
pablicas empresariales dependientes de los mismos u otras
entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico
Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo
que ostente sobre los Activos, en los términos del articulo
1.922 del Codigo Civil.--mmmmmmm oo

Con arreglo al apartado séptimo del articulo 13 de la
Ley 44/2002, en su redaccion dada por la Disposicion Final
Decimonovena de la Ley 22/2003, de 9 de julio o Ley
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Concursal, en caso de concurso, los tenedores de cédulas
territoriales gozaran del privilegio especial establecido en el
numero | del apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el
concurso, de acuerdo con lo previsto en el numero 7 del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley Concursal, y como
créditos contra la masa, los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédulas
territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la
fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que
respalden las cédulas. ---------sssmmrmmm oo

El mencionado titulo tendra el caracter de ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil, tal
como dispone el apartado cuarto del articulo 13 de la Ley
A4/2002, ~-mmm e

El Anexo 6 a la presente escritura contiene ¢l informe
emitido por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion de
la existencia, titularidad y condiciones de los Activos. -------

5.2 Caracteristicas de los Activos

La fecha de emision de las Cédulas Territoriales
coincide con la fecha de otorgamiento de la presente
ESCritura, memm-mmmmmmmm oo

Las Cédulas Territoriales devengaran intereses a un tipo
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fijo equivalente a 3,50804%, resultante de afiadir un
diferencial del 0,00804% al Tipo de Interés Nominal Fijo de
los Bonos. A la hora de proceder al calculo de los intereses
@ de las Cédulas Territoriales, se tomaran siempre como base

los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses (Actual/Actual). —--=--mmmm e

El tipo de interés de demora aplicable sobre los
importes impagados, ya sea de intereses o principal, de las
Cédulas Territoriales sera el mayor de: (i) el tipo ordinario
de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un tipo equivalente
a Euribor a un (1) mes publicado el dia en que se inicie el
periodo de liquidacion de los intereses de demora mas 1,5%.
Dichos intereses de demora se liquidaran y capitalizaran
mensualmente de conformidad con el articulo 317 del
Codigo de Comercio. ==~=mmmmmmm oo

A estos efectos, “Euribor a un (1) mes” significa el
Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido
por ¢l sistema de informacidn financiera BRIDGE por

mandato de la Fédération Bancaire de I’Union Européenne
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actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de
REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas. ----+~---------

Los intereses de las Cédulas Territoriales, que se
devengaran desde el 5 de abril de 2009 (inclusive),
calculados al tipo de interés referido anteriormente, se
liquidaran por anualidades vencidas los dias 5 de abril de
cada afo hasta el vencimiento de las mismas, o en caso de
no ser Dias Habiles en el siguiente o anterior Dia Habil, de
forma que siempre existan dos Dias Habiles entre la fecha
de pago de los intereses de las Cédulas Territoriales y la
Fecha de Pago de los Bonos correspondiente como se indica
a continuacion. A la hora de proceder al calculo de los
intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual
(Actual/Actual) incluyéndose el primer dia del periodo y
excluyéndose el ultimo. Excepcionalmente, las Cédulas
Territoriales no devengaran intereses desde la fecha de su
emision, 3 de abrii de 2009, hasta el 4 de abril de 2009.------

Las Cédulas Territoriales se amortizardn mediante un
Unico pago por el 100% de su valor nominal en la fecha de
vencimiento, que coincidird con el 5 de abril de 2012, salvo
los casos de amortizacion anticipada recogidos mas
adelante. «emmmmmmmmmm e o

De acuerdo con las disposiciones anteriores relativas a
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la fecha de pago de intercses y de amortizacion de las
Cédulas Territoriales, se indica que los Emisores procederan
al pago de las cantidades (de intereses o principal) debidas
. en virtud de las Cédulas Territoriales en las fechas de pago

establecidas en las propias Cédulas Territoriales y de
conformidad con los compromisos asumidos por los
Emisores en el Contrato de Gestion Interna, de forma que el
Fondo disponga de los importes cobrados por las Cédulas
Territoriales al menos dos (2) Dias Habiles antes de cada
Fecha de Pago de los Bonos, evitando asi tensiones de
liquidez o tesoreria en el Fondo. ---------mmmmmmmmm e

Cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular del Activo emitido por cada
uno de ellos la informacion sobre el propio Emisor y sobre
el Activo que dicho titular pueda razonablemente solicitar. --

5.3 Causas de amortizacion anticipada de los Activos

l. En el caso de que alguna de los Cédulas Territoriales
adoleciera de vicios ocultos por no reunir en la Fecha de
Cesion las caracteristicas recogidas en la Estipulacion

Octava, de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion

XS]
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Séptima, si el vicio oculto no fuera subsanado en ¢l citado
plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el Emisor
debera amortizar anticipadamente dicha Cédula Territorial
en los términos establecidos en dicho apartado.----------~-~---

2. Se entendera que un Emisor ha incumplido sus
obligaciones de pago derivadas de la Cédula Territorial por
¢l emitida cuando no haya realizado el pago en concepto de
intereses en la fecha en que dicho pago debid realizarse.
Producido un impago en los términos antes indicados, la
Sociedad Gestora procedera, en el plazo de siete (7) Dias
Habiles, a contar desde la fecha en la que se produjo el
impago, a iniciar el ejercicio, en nombre y por cuenta del
Fondo, de las acciones legales que correspondan para
reclamar el pago a los Emisores que hubieran incumplido
sus obligaciones en virtud de las Cédulas Territoriales. La
Sociedad Gestora procedera a la Amortizacion Anticipada
de los Bonos de conformidad con Ja Estipulacion 10.6.2. ----

3. En el caso de que un Emisor, en cualquier momento
durante la vida del Activo emitido por él, superase los
limites de emision de cédulas territoriales establecidos por
las disposiciones aplicables, y no restablezca el equilibrio
mediante las restantes actuaciones previstas en el articulo 13
de la Ley 44/2002. —-vemsmmmmmmmm oo

SEXTA.- CESION Y ADQUISICION DE LOS
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ACTIVOS
6.1 Cesion y adquisicion de los Actives. ----—-————————-
La Entidad Cedente cede y transmite al Fondo en este
. acto, quien acepta (actuando a través de la Sociedad

Gestora) y adquiere, las once (11) Cédulas Territoriales,
emitidas singularmente por cada uno de los Emisores, por
un importe nominal total de NOVECIENTOS SESENTA Y
CINCO MILLONES DE EUROS (€ 965.000.000).---~-~~----

I.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, adquiere integramente, en este acto, las once (11)
Cédulas Territoriales, con sujecién a los términos vy
condiciones que se recogen en esta Escritura y en el contrato
de ces16n de activos (el “Contrato de Cesion de Activos”)
celebrado en esta misma fecha.---~=~meeem oo oo

La transmision de las Cédulas Territoriales, conforme al
articulo 12 del Real Decreto 116/1992, tendra lugar por
transferencia contable, de modo que la inscripcion de su
transmision producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos. A tal efecto, la Sociedad Gestora, actuando en

nom-bre y por cuenta del Fondo, instruye a la Entidad



Cedente para que proceda a inscribir la transmision de las
Cédulas Territoriales a favor del Fondo. --------weemmemomeaeea-

El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reco-nocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
COdigo Civil.-msmmmmmmmm oo oo

6.2 Términos y condiciones de la cesion de los

Activos

La cesion de las Cédulas Terrtoriales se realizara,
segun el Contrato de Cesion de Activos y la presente
Escritura, en las siguientes condiciones: -----~rn=====-====-----=

(i) La cesion de las Cédulas Territoriales al Fondo en
virtud del Contrato de Cesion de Activos sera plena e
incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento de las mismas y comprendera la totalidad de
los derechos, productos y acciones frente a los Emisores y/o
terceros, tanto principales, como accesorios y de garantia
(reales o personales), incluyendo los derechos de
administracion y defensa legal, ya legitimen para reclamar
el principal, intereses, gastos, costas, penalizaciones o
cualquier otro CoNCepLo. ----------=---=msssmmmm oo oo

La fecha de efectividad de la cesion al Fondo de los
Activos (la “Fecha de Cesion”) coincide con la fecha de
emision de los Bonos, que es en la fecha de otorgamiento de

la presente Escritura. --=-===scnmmmmmmmem oo
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La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
@ y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad

Cedente, pero no responde de la solvencia de los Emisores
ni de las manifestaciones realizadas por los mismos,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad derivada de las Cédulas
Territoriales. Tampoco asumira responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en
pactos de recompra de 105 Activos. -~~=rwmmemmmmom oo

(1) En el caso de que sc produjera el impago de una
Cédula Territorial, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y con objeto de velar por el interés de los titulares de
los Bonos, debera llevar a cabo las actuaciones necesarias y
gjercitar las correspondientes acciones por cuenta del
Fondo, para que los Emisores satisfagan sus obligaciones de

pago de las Cédulas Territortales y ejecutara a tal efecto, en



la medida en que sea posible, cuantas garantias hubiesen
sido constituidas para satisfacer el importe adeudado. --------

(ii1) En el caso de que alguno de los Activos no reuniera
en la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion Séptima. -----=ssr=n-=mmmmmmmvesmom oo oo

(iv) La Entidad Cedente no asumird ninguna obligacion
de recompra de 108 ACtIVOS. ----=sermmmmmmmmmmsmuno oo oo

6.3 Precio y Pago

Tanto el precio de suscripcion por la Entidad Cedente
como el precio de adquisicion de todas las Cédulas
Territoriales por el Fondo sera de 964.025.350 euros,
equivalente al 99,899% de su valor nominal.--------s=s~-------

El pago del precio de las Cédulas Territoriales se
efectuara en la Fecha de Desembolso con cargo al importe
neto de la emision de los Bonos. -=-==-=--mmcmmmmmmmmamnmmme o

6.4 Acciones en caso de impago de las Cédulas

Territoriales

a) Acciones del Fondo
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de
accion ejecutiva contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Territoriales

por ellos emitidas, que debera ejercitarse por los tramites del
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procedimiento ejecutivo del articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, —-mmmemememmeee o
Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a través de la
. sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de las Cédulas Territoriales, que debera ejercitarse por los
tramites del juicio declarativo ordinario que corresponda
segun la cuantia de la reclamacion. —-——--———-—comomeee .
El Fondo, ademds, podra reclamar de la Entidad
Cedente los dafios y perjuicios derivados de la incorreccion
o inexactitud de las declaraciones a las que se refiere la
Estipulacion Octava, ===--=-=-=-=mmemee e

. b) Acciones de la Entidad Cedente

[.a Entidad Cedente podra reclamar de los Emisores de
las Cédulas Territoriales, los dafios y perjuicios derivados
del incumplimiento por dichos Emisores de sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas Territoriales, o en caso de
que las Cédulas Territoriales adolecieran de vicios ocultos
de incorreccion o inexactitud de las declaraciones a que se

refiere la Estipulacion Octava, y el defecto de que se trate
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no fuera subsanado en los términos previsto en la
Estipulacién Séptima, asi como por cualquier razon
imputable a los Emisores o a las Cédulas Territoriales por

ellos emitidas, —--=-=m-=m-mmmmmmmmm oo

¢) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion
directa ni contra los Emisores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago ni contra la Entidad Cedente, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quién
ostentara dicha accion en los términos previstos en el
Folleto y en la presente Escritura y de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998. Ni
los titulares de los Bonos ni el Fondo dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones y, por tanto, nunca
como consecuencia de la falta o morosidad en el pago de las
Cédulas Territoriales, o de la amortizacion anticipada de las
MISITIAS. —=== = wmmm === o

SEPTIMA.- SUSTITUCION DE ACTIVOS. ----—-----

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificara al Emisor de la Cédula

Territorial afectada para que, si fuera posible, remedie tal
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circunstancia, incluso mediante la sustitucion de la Cédula
Territorial por otra de las caracteristicas adecuadas, en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
. notificacion. Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el

citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el
Emisor debera amortizar anticipadamente dicha Cédula
Territorial en los términos descritos en el Contrato de
Gestion Interna correspondiente. En caso de sustitucion, el
Emisor deber4 acreditar a la Sociedad Gestora que la Cédula
Territorial sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacion Octava, y debera proporcionar
la informacion sobre la Cédula Territorial sustituyente que
considere necesaria la Sociedad Gestora, quien comunicara
la sustitucion a la CNMYV vy a los titulares de los Bonos. -----

El Contrato de Gestiéon Intcrna, a estos efectos,
establecera que si €l vicio oculto no fuera subsanado en el
citado plazo o no [uera susceptible de subsanacién, el
Emisor debera amortizar anticipadamente dicha Cédula
Territorial devolviendo al Fondo ¢l que resulte mayor entre:

(i) el precio de amortizacion a la par de la Cedula
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Territorial y ==sememmmmm oo o
(i1) el precio de mercado de la Cédula Territorial, tal y
como se define en la Estipulacion 10.6.2.b), -----------m-mme--
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Territoriales hasta la
fecha de amortizacion de las mismas, que deberan ser
abonados en la fecha de amortizacion. ----=-reswrerrmccmcmone-n-
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos mediante
una reduccion del importe nominal de los mismos de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.6.2. ---
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -
1. La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo: ---------~--mmmmmmm oo
(i) que es una sociedad de valores debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidon vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;----------------mmcmmomemmm -
(i1) que en ningin momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pPagos, quiebra 0 CONCUISQ; m-mmrmmrrmmmrmmmmmmm oo
(ii1) que sus Organos sociales han adoptado validamente

todos los acuerdos necesarios para la suscripcion de los
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Activos y su cesion al Fondo y para otorgar validamente la
presente Escritura, los contratos y los compromisos
complementarios asumidos; «=----------mmmmwee oo
o (1v) que 10s ACtiVOs eXISten; ~swmm-mmmmmmmemmmeem oo

(v) que es titular pleno de los Activos; ----—--msememeceeem
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; -----
(vi1) que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la
L[S B o T4 R TS L R e —
(vi) que la totalidad de los Activos son Cédulas
Territoriales emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por la Entidad Cedente; ——---——vemmomemmmome -
(1x) que no tiene conocimiento de que ningin Emisor se
encuentre en situacion conCursal; y ----~wssmmommommomeceaoo-
(x) que tiene depositadas ¢n la CNMV sus cuentas
correspondientes a los ejercicios 2005, 2006 y 2007 vy el
informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2007 no
presenta salvedades de los auditores de cuentas. En dicho
informe de auditoria los auditores han introducido un

parrafo de énfasis relativo a que la Entidad Cedente efectua
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transacciones con sociedades del Grupo Ahorro
Corporacion en los términos acordados entre las partes, si
bien la Entidad Cedente ha declarado que dicho parrafo no
se refiere a circunstancias que tengan un efecto negativo en
los estados financieros de la Entidad Cedente. ------------=---

2. Por su parte, cada uno de los Emisores garantizara,
respecto del Activo por €l emitido e integrado en el Fondo: -

(i) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;----------------sssn-mmoooeoeem-

(i1) que en ningun momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra 0 CONCUISO; -------=sssmr=mmmmmommeesnoooooooeoe

(iii) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espana, a
entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable; ----

(iv) que sus Organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de la Cédula
Territorial integrada en el Fondo con cardcter singular de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la

legislacion vigente al efecto;---------=sarmrmrmmmmmm oo
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(v) que la Cédula Territorial sera validamente emitida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
A4/2002; —m e
. (v1) que la Cédula Territorial no resultara sujeta a carga

o gravamen de ningun tipo, ni existira impedimento alguno
para quc se pueda ceder; —~vesmmmmmmm o
(vil) que los datos que se incluyen en el Folleto relativos
a la Cédula Territorial reflejan exactamente su situacion, son
correctos y Completos; ~==--mmmmmmmmmm e
(viil) que la Cédula Territorial estard representada por
una anotacion €N CUENtA; ——-----==mmmmmme oo
(ix) que el plazo de amortizacion de la Cédula
Territorial sera de tres (3) anos desde la Fecha de Cesidn,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada; ---
(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes al
cobro de las cantidades derivadas de la Cédula Territorial
sobre el legitimo titular de Jlos derechos de crédito
incorporados a la MiSma; -«ss=--m-mmmmmmmmmmee e
(x1) que la Cédula Territorial constituira una obligacion

valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible
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y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);~--------

(xii) que la Cédula Territorial serd libremente
transmisible de conformidad con la legislacién aplicable;----

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud de la Cédula Territorial no estan sujetos
a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal; ----------

(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcidon alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de dicha Cédula Territorial; ---

(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Territorial de conformidad con la legislacion aplicable; ------

(xvi) que tienen depositadas en la CNMV vy auditadas
sus cuentas anuales individuales de los egjercicios 2005,
2006 y 2007 o en su caso las de los gjercicios 2006, 2007 y
2008 y las correspondientes al ultimo ejercicio auditado no
presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
CreditiCla, =mmm=mmmmmmmm oo oo

Se adjunta como Anexo 7 copia de las certificaciones

emitidas por cada uno de los Emisores en relacion con las
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Cédulas Territoriales singulares emitidas por cada uno de
ellos. —mmem e
Seccién I11: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
® LOS ACTIVOS, <<

NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS TITULIZADOS, e

9.1 Administracion de los Activos
La Sociedad Gestora administrard y gestionara el cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la
administracion financiera del Fondo (“Funciones de
Gestion”). ——~vem oo
La Sociedad Gestora llevara a cabo las Funciones de
Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia.----
La Sociedad Gestora indemnizard al Fondo, de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de las Funciones de Gestidn o por

su actuacion dolosa o negligente en el desempeno de las
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mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, el
buen fin de la operacion. -—--=-=---m-mmmsemmmoo oo oo

El Fondo recibira cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores por razén de las Cédulas Territoriales,
tanto por principal, intereses o cualquier otro concepto
aplicable y adoptara las medidas que resulten oportunas para
que se ingresen en la Cuenta de Cobros. -------ss=n-n-mmmmmmmoee

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas
que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de los
Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de las
Cédulas Territoriales. ~------=---===emmmmmmmm oo ooee

La Sociedad Gestora no anticipard, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u
otros, derivados de 108 ACtivos. -====mmrmm-mmmmmmsmmmnm oo

La comision que recibe la Sociedad Gestora por las
Funciones de Gestion se encuentra incluida dentro de la
Comision de Administracion que percibe de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.5.-----------------ceemmrmomeeee

La Sociedad Gestora estard facultada para delegar la
realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de

caracter administrativo, siempre que la delegacion (1) no
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suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (i1) sea
legalmente posible, (iii) no dé lugar a una revision a la baja
de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (iv) sea
. notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente

necesario, con su autorizacion previa. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Codigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion, no
quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades

asumidas o que legalmente le fueren exigibles. -=--xeemememoo

9.2 Custodia de los Activos

Las Cédulas Territoriales que constituyen los Activos
estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, tal
como dispone el apartado sexto dcl articulo 13 de la Ley
44/2002 y la titularidad de cada una de ellas se transmitira
por transferencia contable. La inscripcion de la transmision
en favor del adquirente en el registro contable
correspondiente producira los mismos efectos que la
tradicién de los titulos y desde ese momento la transmision
serd oponible a terceros. ----=rmremnmmmmmmm o

La entidad encargada del registro contable de las
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Cédulas Territoriales seri AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A., quien es asimismo designada en
este acto por la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, como entidad encargada del deposito y
administracion de las Cédulas Territoriales por cuenta del
Fondo. A tal efecto, la Entidad Cedente registrara todas las
operaciones que el Fondo (representado por la Sociedad
Gestora) realice sobre las Cédulas Territoriales. ---------------

La Entidad Cedente informara a la Sociedad Gestora de
todos los datos relevantes en relacion con las Cédulas
Territoriales (en particular, informara a la Sociedad Gestora
en caso de que alguno de los Emisores decida la sustitucion
de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
como entidad encargada de la llevanza del registro contable
de alguna de las Cédulas Territortales). -------------==smvm-m-m-

De acuerdo -con la legislacion espafiola especial
aplicable, para la validez de la cesion al Fondo por parte de
la Entidad Cedente de las Cédulas Territoriales, solamente
sera precisa la transferencia contable y la inscripcion de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable
correspondiente (para ser oponible a terceros), de acuerdo
con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, sin que sea
necesaria la notificacion a los deudores (Emisores de las

Cédulas Territoriales). No obstante la ausencia de
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obligacion de notificar la cesion de los Activos a los
Emisores, la Entidad Cedente procedera a hacerlo tras ceder
las Cédulas Territoriales al Fondo con objeto de asegurar
® que el Fondo pueda ejercitar todos los derechos (y

especialmente los de cobro) que le correspondan frente a los
Emisores en virtud de las Cédulas Territoriales. --=~s=--n------
Seccion 1V: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION -
[.a Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV, ---—-eeveeeee—-
DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS. -
10.1 Importe de la emision. -«
El importe total de la emisién de bonos (los “Bonos”)
asciende a NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (€ 965.000.000) de valor nominal,
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constituida por NUEVE MIL SEISCIENTOS INCUENTA
(9.650) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor
nominal cada uno, agrupados en un inico tramo o Serie. -----
El precio de emision de los Bonos es de NOVENTA'Y
NUEVE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
EUROS (€ 99.899) por Bono, equivalente al 99,899% de su
valor NOMINAL, ~==r-=m-mmmsemmm oo oo oo
El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de
suscripcion para el SuUSCTIPLor, —----=semm-mmmmomsemmomom oo oo
10.2 Forma de representacion, --------------ww-n---ooomomo
Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con sujecion a
lo establecido en la Estipulacion Decimotercera de esta
ESCritura. =------mm-ssmmemmm oo oo oo e
10.3 Tipo de interés nominal de los Bonos --------------
Los Bonos devengaran intereses calculados a un tipo de
interés nominal anual fijo, equivalente al 3,50%, pagadero
anualmente sobre el nominal de los Bonos (el “Tipo de
Interés Nominal Fijo™), ~-----------—vermmmmmm oo oo
Los intereses de los Bonos calculados al Tipo de Interés
Nominal Fijo referido anteriormente se pagaran anualmente

en cada Fecha de Pago, sobre el nominal de los Bonos
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siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -
Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
o establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el

capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
sera deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en
representacion 'y por cuenta del Fondo, en la forma
legalmente establecida. -----------==-=~rre oo

La emision se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses (cada uno de ellos, un “Periodo de
Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en la
Estipulacion 10.4, incluyendo en cada Periodo de Devengo
de Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha
de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
tendrd una duracion comprendida entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago

(excluida). ------mmmm e

45



El calculo de la liquidacion de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de
Devengo de Intereses se llevarda a cabo con arreglo a la
siguiente fOrmula: =------------ssmemmm oo oo

I = P xR

[ = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P = Nominal unitario de los Bonos en la Fecha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de Pago. A
estos efectos, se entendera por fecha de determinacion el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. ------------
R = Tipo de Interés Nominal Fijo expresado en

porcentaje anual, -----------=msemmmmm oo _—

A la hora de proceder al calculo de los intereses de los
Bonos, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada Periodo- de Devengo de Intereses
(Actual/Actual). ==-m-emmmmmmmmm oo oo

10.4 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el -

pago de los intereses

Los intereses de los Bonos se pagaran por anualidades
vencidas, los dias 7 de abril de cada ano, hasta la Fecha de
Vencimiento Final (cada una de estas fechas una “Fecha de
Pago”), excepto en ¢l caso de Amortizacion Anticipada de

los Bonos, tal y como se establece en la Estipulacion 10.6.2.
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A partir de la Fecha de Vencimiento Final, en caso de que
subsistiesen importes impagados de los Bonos los pagos no
tendran necesariamente caracter anual. El primer Periodo de
® Devengo de Intereses tendra una duracién comprendida

entre la Fecha de Desembolso, es decir, el 7 de abril de

2009, y la primera Fecha de Pago, es decir, €l 7 de abril de

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue
ningun tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso
de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior
corresponda a un mes distinto al de la Fecha de Pago, en
cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago (sin que esto afecte al calculo de
INEEIESES ). = mmmmmm = m o m e o eme

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada
momento por el Banco Central FEuropeo para el
funcionamiento de] sistema TARGET (Trans-European

Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer

47



system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en
Madrid capital.-==----=---mm=mmsee oo oo

10.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses y el reembolso del principal

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen
dejado de percibir se abonardn en la siguiente Fecha de
Pago. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran
hasta la fecha en la que se abonen, teniendo como limite la
Fecha de Vencimiento Final, a favor de los tenedores un
interés igual al aplicado a los Bonos durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta la
Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin intereses

de demora y sin que ello implique una capitalizacion de la

El Fondo, a través de la Socicdad Gestora, no podra
efectuar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad
a la fecha en que se cumpla el tercer (3er) aniversario desde
la Fecha de Vencimiento Final, st no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (la Fecha de Vencimiento Legal), sin

perjuicio de que las cantidades cobradas entre la Fecha de
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Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento Legal en
ejecucion de las Cédulas Territoriales, una vez deducidos
los gastos de ejecucion, sean pagadas segin el Orden de
® Prelacion de Pagos tan pronto como los fondos

correspondientes a la ejecucion de cada Cédula Territorial
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
la Sociedad Gestora pueda disponer de los mismos. Por lo
tanto, st en la Fecha de Vencimiento Legal ¢l Fondo no
dispusiera de Fondos Disponibles para efectuar el pago de
los intereses de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, la obligacion de pagar los intereses
pendientes de los Bonos quedara extinguida en la Fecha de
Vencimiento Legal. --meneemeeeomo oo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
efectuar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad a
la Fecha de Vencimiento Legal. Por lo tanto, si en la Fecha
de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos
Disponibles suficientes para efectuar el pago de la

amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo
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con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de
amortizar el principal de los Bonos pendiente quedara
extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal. -----------------

Los importes de principal que no hayan sido
amortizados en la Fecha de Vencimiento Final devengaran
intereses a favor de los titulares de los Bonos hasta la fecha
en la que dichos importes sean amortizados totalmente, con
el limite de la Fecha de Vencimiento‘ Legal, al Tipo de
Interés Nominal Fijo, sin capitalizacidon de la deuda, y se
liquidaran en cada fecha en la que se depositen fondos
correspondientes a la ejecucion de la(s) Cedula(s)
Territorial(es) impagada(s) en la Cuenta de Cobros y la
Sociedad pueda disponer de los mismos. Por lo tanto con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, los periodos
de devengo de intereses y las fechas en que se produzca los
.pagos no tendran necesariamente una periodicidad anual.----

10.6 Fecha de vencimiento y amortizacion de los

valores

10.6.1 Precio de amortizacion

El precio de reembolso para los Bonos sera equivalente
al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista
y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento
Final, sin perjuicio de los supuestos de Amortizacion

Anticipada, total o parcial, que se describen en la
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Estipulacion 10.6.2.b) Siguiente, ——-------mmmmmmmemmemee e
Todos los Bonos seran amortizados totalmente en igual
cuantia en la Fecha de Vencimiento Final. --------------=-=m-
. En caso de haberse producido una Amortizacion

Anticipada parcial, el precio de reembolso de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final seréd igual al valor nominal
de los mismos una vez producida la reduccion de valor
nominal llevada a cabo como consecuencia de la
Amortizacion Anticipada parcial de la emision, «-ee-nemeemme-

10.6.2 Fecha y modalidades de amortizacion -—---------

a) Amortizacion Final
Los Bonos se amortizaran en un solo pago el 7 de abril
de 2012 (la “Fecha de Vencimiento Final”), sin perjuicio
de los supuestos de Amortizacion Anticipada, total o
parcial, que se describen en la Estipulacion 10.6.2.b)

SLEUICNLE, —=mmmmmmmm oo m oo oo oo

b) Amortizacion anticipada
Sin perjuicio de la obligacidon del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de

Vencimiento  Final, la Sociedad Gestora, previa
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comunicacion a la CNMV, procedera a amortizar
anticipadamente de forma parcial o total los Bonos en los
supuestos siguientes (cada uno de ellos, un supuesto de
“Amortizacion Anticipada”): --—----—-----—--esmmmn oo

(i) Amortizacion Anticipada “Forzosa”

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago de una Cedula
Territorial singular por él emitida e integrada en el Fondo, la
Sociedad Gestora procedera a la Amortizacion Anticipada
parcial de los Bonos mediante una reduccion del importe
nominal de los mismos (a prorrata del nimero de Bonos y
del importe nominal de dichos Bonos) equivalente al valor
nominal de la Cédula Territorial impagada en los términos
que se indican a continuacidn: una vez que se haya obtenido
el importe — ya sea por principal o por intereses —
correspondiente a la ejecucion de la Cédula Terrtorial
impagada o al pago voluntario por el Emisor, la Sociedad
Gestora procedera, tan pronto como Jlos fondos
correspondientes a la ejecucion de la Cédula Territorial
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
pueda disponer de los mismos, a aplicar dichos fondos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ---------svenene-e-

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no

tiene por que coincidir con una Fecha de Pago. ----------------
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En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente a los bonistas, los
importtes pendientes de pago a tales bonistas tendran su
& reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en

concepto de acreedores. —=----=--m=mmmmmmmmmme e

(ii) Amortizaciéon Anticipada “Legal”

(a) De acuerdo con el apartado tercero del articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, si alguno de los Emisores,
en cualquier momento durante la vida de los Activos
emitidos por cada uno de ellos, superase los limites de
emision de cédulas territoriales establecidos por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestion debera
restablecer el equilibrio en un plazo no superior a tres (3)
meses mediante alguna de las siguientes actuaciones, y
mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un

deposito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de

a) Aumento de su cartera de préstamos o créditos

concedidos a las entidades publicas;-------------=-=-=-=m—=mmmmo-
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b) Adquisicion de sus propias cédulas en el mercado, o -

¢) Amortizacion de cédulas por el importe necesario
para restablecer el equilibrio. ----------------sceesmmmo oo

De conformidad con lo establecido en el Contrato de
Gestion Interna, los Emisores se comprometeran a tratar de
restablecer el equilibrio mediante el aumento de su cartera
de préstamos o créditos concedidos a las entidades puablicas.
Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a través de
dicha actuacion, los Emisores procederan a adquirir sus
propias cédulas en el mercado. Cuando la cédula a adquirir
sea la Cédula Territorial por ellos emitida e integrada en el
Activo del Fondo, se procedera de la manera descrita a
continuacion. El Emisor afectado ofertara en firme a la
Sociedad Gestora la recompra de la Cédula Territorial por él
emitida e integrada en el activo del Fondo por el importe

nominal total de la misma. -------———————————--

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Habiles a contar
desde la recepcion de la notificacion prevista en el parrafo

anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacion a este ultimo debera indicar

asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

39C5433014

09/2008

que en ningun caso sera posterior al quinto (5°) Dia Habil

posterior a dicha comunicacion. --------------=-cmmesusuee____

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula

¢ Territoral sera el que resulte mayor entre: —------------------—-
(1) el precio de amortizacion a la par de la Cédula

Territorial Y —=-=--=mmm =

(i1) el precio de mercado de la Cédula Territorial. A

estos efectos, se entendera por “precio de mercado” de una

Cédula Territorial el resultado de multiplicar el valor

nominal de la Cédula Territorial en cuestion por la cifra que

resulte de dividir (a) la cotizacion de los Bonos ofrecida por

la Entidad Cedente (actuando como Entidad de

® Contrapartida de conformidad con los términos del Contrato
de Colocacidon y Aseguramiento) a las 11:00 horas del Dia
Habil anterior a la fecha en que el Emisor en cuestion
hubiera comunicado a la Sociedad Gestora su oferta de

recompra de la Cédula Territorial por €l emitida por (b) el

valor nominal de dichos Bonos. ------------cmmmmmvuuuru_ -
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los

intereses devengados sobre las Cédulas Territoriales hasta la
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fecha de recompra de las mismas, que deberan ser abonados
en la fecha de recompra. ~-------=--==-==-mmmmr oo

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha
recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a
la amortizacion parcial de la emision de Bonos por
reduccion de su valor nominal. Asi, cuando la Sociedad
Gestora reciba (en nombre del Fondo) las cantidades
correspondientes a la recompra de la Cédula Territorial,
procedera, primero, a abonar con cargo a las cantidades
recibidas los intereses devengados y no pagados de los
Bonos hasta la fecha de recompra de la Cédula Territorial,
correspondiente al importe en que se reduce el valor
nominal de los Bonos y, en segundo lugar, a amortizar la
parte de principal de los Bonos que corresponda. La fecha
en que se realicen los pagos aqui descritos no tiene por queé
coincidir con una Fecha de Pago. Para proceder al pago, en
su caso, de intereses y a la amortizacion anticipada parcial
por reduccién del importe nominal de los Bonos antes
resefiadas la Sociedad Gestora tinicamente podra utilizar las
cantidades cobradas como consecuencia de la recompra de
la Cédula Territorial, «mmemmmmmmrmemmn oo

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad

Gestora en nombre del Fondo como consecuencia de la
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recompra de la Cédula Territorial y que excedan de las

cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad

Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la

@ Amortizacion Anticipada parcial de la emision en los
términos aqui previstos seran repartidos entre los bonistas a

prorrata del niimero de Bonos de los que cada uno sea titular

y de conformidad con los términos que s¢ recogen a

continuacion. Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con

cargo al remanente resultante una vez satisfechas las

cantidades que deban ser abonadas por la Sociedad Gestora

(en nombre del Fondo) en virtud de la Amortizacion

Anticipada parcial de la emision en los términos aqui

® 1S (O e —
El reparto del exceso, en su caso, existente en los

términos antes descritos constituird, en consecuencia, una

excepceion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. ~-----

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora

(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase

por vender la Cédula Territorial a su Emisor en los términos

antes indicados, y en consecuencia el Emisor se viese



obligado a proceder a la amortizacion de cédulas
territoriales y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente la Cédula Territorial que se ha integrado en el
Activo del Fondo, los términos en que vaya a producirse la
amortizacion de la Cédula Territorial deberan ser
comunicados con un preaviso razonable a Ja Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para que
adopte las medidas oportunas para proceder a la
amortizacion parcial de la emision de Bonos mediante una
reduccion del importe nominal de los Bonos equivalente al
valor nominal de la Cédula Territorial amortizada. ------------

En todo caso, la amortizaciéon de la Cédula Territorial
conforme a lo establecido en ¢l parrafo anterior se efectuara
por ¢l importe nominal total de la misma, sin que quepa su
amortizacion parcial. ---------mm-meme e

A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amortizacion anticipada de la Cedula
Territorial sera de cinco (5) dias respecto de la fecha en que
deba producirse dicha amortizacion.----------=----mm-mmcmmemeeev

La citada Amortizacion Anticipada parcial de la emision
de los Bonos se llevara a cabo una vez que se haya obtenido
el importe correspondiente a la amortizacion del nominal de
la Cédula Territorial incrementado, en su caso, por los

intereses devengados hasta la fecha de amortizacion de la
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misma. Asi, cuando la Sociedad Gestora reciba (en nombre
del Fondo) las citadas cantidades, procedera, primero, a
abonar con cargo a Jas cantidades recibidas los intereses
. devengados y no pagados de los Bonos emitidos con cargo a
la Cédula Territorial amortizada y, en segundo lugar, a
amortizar la parte de principal de los Bonos que
corresponda (mediante la reduccion de su valor nominal, a
prorrata del namero de Bonos), aplicando, en su caso, el
resto de cantidades de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo. La fecha en que se realicen los pagos aqui
descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.
Para proceder al pago, en su caso, de intereses y a la
o amortizacion parcial por reduccion del importe nominal de
los Bonos, la Sociedad Gestora unicamente podra utilizar
las cantidades cobradas como consecuencia de la
amortizacion de la Cédula Territorial (incluyéndose a estos
efectos tanto las cantidades recibidas correspondientes a
principal como 10s intereses ). ----------=-===----m-emommeeeeee

(ilY) Amortizacion anticipada en caso de vicios

ocultos de los Activos
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En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, se
podria dar la amortizacion anticipada de los Activos, en
caso de que no fuese posible su sustitucion, de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion Séptima. ------------=v-

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos a prorrata
mediante una reduccion del importe nominal de los mismos
equivalente al valor nominal de dicha Cédula Territorial
amortizada y al pago de los intereses correspondientes. ------

(iv) Amortizacion Anticipada en caso de liquidacion -

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
en su totalidad como consecuencia de la liquidacion del
Fondo en los casos y en los términos descritos en la
Estipulacion 4.3, -o-mmmmmmmmm oo e

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision en los términos
descritos en el presente apartado, la misma sera anunciada
inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en LEspaia, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 17.2 para las
notificaciones de caracter extraordinarto. -----------------------

10.7 Calificacion de los Bonos.---------—------———— -~
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La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del

riesgo crediticio de los Bonos a STANDARD & POOR’S

ESPANA, S.A. (“STANDARD & POOR’S”, “S&P” o la

® “Entidad de Calificacién”), entidad calificadora
reconocida por la CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b)

del Real Decreto 926/1998. —---mmmmmmmmm e

Las referencias a S&P deberdn entenderse realizadas a

la citada entidad sin perjuicio de cualquier modificaciéon que

pueda producirse en su razon social.-=-nsweeemsomcsm oo

El' 1 de abril de 2009, S&P ha asignado una calificacion

AAA alos BOnos. ——----mmmmm oo

Se espera confirmar la calificacion anterior como final

® antes de la Fecha de Desembolso. ------------mmmmcmmmemeeeaen
En caso de que no se confirmase como definitiva, antes

de la Fecha de Desembolso la calificacion provisional
anterior, se comunicaria esta circunstancia inmediatamente a
la CNMV vy se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacién Decimoseéptima, --=---====--=-moememomm e
En el supuesto de que no sc confirme como definitiva,

antes de la Fecha de Desembolso, la calificacidén provisional
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anterior, se resolvera la constitucion del Fondo, la cesion de
los Activos y la emision de los Bonos vy la suscripcion de los
contratos  suscritos por la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo. -—--—--=-swsemmmmomm oo

La Entidad Cedente suministrara a la Entidad de
Calificacion, con una periodicidad trimestral, el saldo vivo
de las Cédulas Territoriales emitidas por cada uno de los
Emisores, el saldo vivo de los préstamos y créditos
concedidos a las entidades publicas por cada Emisor que
resultan aptos a los efectos de respaldar la emision de
Cédulas Territoriales. Asimismo la Entidad Cedente
suministrard a la Entidad de Calificacion, con una
periodicidad anual, informacion sobre la situacion del
Fondo y de las Cédulas Territoriales, con el contenido y en
la forma que se acuerde entre la Entidad Cedente y la
Entidad de Calificacién, en aras a otorgar mayor
transparencia al funcionamiento del Fondo. [gualmente
facilitara dicha informacion cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera
un cambio en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de la Sociedad Gestora o
en las partes interesadas. -------------msmmm s

[.a Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos para

mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial vy,
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en el caso de que dicha calificacion descendiera, para

recuperarla. Para ello podra solicitar a la Entidad Cedente la

misma informacion que esta ultima haya facilitado

@ periddicamente a la Entidad de Calificacion.-------------------
Se adjunta como Anexo 8 una copia de la carta de

calificacion provisional de la Entidad de Calificacion, -------

UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

DE LOS BONOS. -~

a) Fecha de emision

La fecha de emision de los Bonos es la fecha de

otorgamiento de la presente Escritura, -----------------eem -

En la fecha de emision, los Emisores suscribiran en su

@ propio nombre la totalidad de los Bonos, en proporcion al
importe que la Cédula Territorial emitida por cada uno de

ellos supone sobre el importe total de la emisidn de Bonos. -

b) Fecha de Desembolso

El importe total de la Emision sera abonado al Fondo
por los Emisores el 7 de abril de 2009 (la “Fecha de
Desembolso”), o bien (a) mediante transferencia a la Cuenta

de Cobros antes de las 14:00 horas (y una vez dados de alta
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los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS) de la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, o bien (b) a eleccion
de los Emisores, abono del importe equivalente al precio de
suscripcion de Bonos por un importe nominal equivalente al
de la Cédula Territorial emitida por cada uno de ellos, antes
de las 14:00 horas (y una vez dados de alta los Bonos en la
SOCIEDAD DE SISTEMAS) de la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia a la Entidad Directora, para que esta
ultima proceda a abonar al Fondo mediante transferencia a
la Cuenta de Cobros, antes de la citada hora, los importes
recibidos de los Emisores que hubiesen optado por esta
forma de abono, actuando en nombre y por cuenta de estas
ultimas. Si el pago por el desembolso de los Bonos se
realiza en la forma y en el momento que corresponda por los
Emisores, de conformidad con lo previsto en el presente
apartado, éstas quedaran exoneradas de cualquier
responsabilidad con respecto al desembolso de los Bonos,
en particular, en caso de incumplimiento por parte de la
Entidad Directora. -------========———-mo e

¢) Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen los Bonos

A los efectos de lo previsto en el Real Decreto
1310/2005, se hace constar que los Emisores tienen la

condicion de inversores cualificados.---———-————— e
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DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS. --oommemememeeemm s s s s
12.1 Solicitud de inclusion en AIAF

o La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
cuenta del Fondo, la inclusion de los Bonos en AIAF

Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado secundario

oficial de valores reconocido en la Disposicion Transitoria

Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de

la Ley 24/1988. Se espera que la admision definitiva a

negociacidn se produzca no mas tarde de transcurridos

treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso, -=eeamemaamm--

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que

@ conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando ¢l Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, cumplirlos. --=------====mmmmmmmmm e
En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admision a cotizacion de los Bonos en AIAF, la

Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas,
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especificando las causas de dicho incumplimiento, mediante
publicacion en un periodico de difusion nacional y en el
boletin de AIAF, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion 17.2, todo ello sin perjuicio de la
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora que
pudiera derivarse del citado incumplimiento. --------------—---

12.2 Entidades comprometidas a intervenir en la

negociacion secundaria, dando liquidez mediante el

ofrecimiento de contrapartida

A los efectos de este apartado, sc¢ denominard a la
Entidad Cedente “Entidad de Contrapartida”. [.a Entidad
de Contrapartida intervendra en la negociacion secundaria y
facilitara liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida,
en los términos establecidos en la presente Escritura. En este
sentido, la Entidad de Contrapartida deberd dar liquidez a
los Bonos durante los dias habiles de negociacion de valores
en el mercado AIAF.-——————-—— e

La Entidad de Contrapartida cotizaré precios de compra
y venta de los Bonos como maximo a lo largo de un dia para
importes nominales de hasta QUINCE MILLONES DE
EUROS (€ 15.000.000). ~=--mmmmmmmmm s m oo

La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de
Contrapartida reflejard en cada momento la situacion de

liquidez existente en el mercado.------------=-====-=cmmmmecmme-
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La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la

disponibilidad de valores en el mercado. La Entidad de

Contrapartida no garantiza que pueda localizar valores con

¢ los que corresponder a la demanda, ya sea en su propia
cartera o en la de otras entidades. Sin embargo, la Entidad

de Contrapartida se compromete a realizar sus mejores

esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en los

mercados a dichos efectos. --—----=wmemwmusme oo

Los precios se entenderan en firme y seran fijados en

funcién de las condiciones del mercado, si bien la Entidad

de Contrapartida podra decidir los precios de compra y

venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere

[ oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que
la Entidad de Contrapartida considere prudente establecer en

funcion de su percepcion de la situacidon del mercado de

bonos de titulizacion y de los mercados de renta fija en

general, asi como de otros mercados financieros.--------------

[.La Entidad de Contrapartida se obliga, asimismo, a

cotizar y hacer difusion diaria de los precios al menos por

alguno de los medios siguientes (y, adicionalmente, si asi lo
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estima oportuno, telefonicamente): ---------------susemsmrmrnma-

- Por medio de su pantalla Reuters; ------=-~-~eemmmmoaaaaem-

- Por medio de su pantalla Bloomberg;-----------------—---

- A través del sistema Eurocredit EMTS. -----mmmem e -

La Entidad de Contrapartida se obliga también a
difundir con la periodicidad que los volimenes contratados
lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados
volumenes, sus precios medios y vencimientos bien a traveés
de AIAF, de los servicios de la SOCIEDAD DE
SISTEMAS, de la correspondiente insercion en prensa o del
modo establecido en el parrafo anterior. --------==ssvemmmmnmnmo-

La Entidad de Contrapartida quedara exonerada de sus
responsabilidades de liquidez ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legales actuales que
se siguen para la operativa de compraventa de los valores
por parte de la Entidad de Contrapartida o de su habitual
operativa como entidad financiera. Dicha exoneracion sera
de caracter temporal, finalizando la misma en €l momento
en el que dichos cambios, supuestos o alteraciones u otros
posteriores dejen de producir los efectos anteriormente
dESCIIE0S. ~=mmmmmm oo e e

Igualmente se producira la posibilidad de exoneracion
cuando por cambios en las circunstancias legales o

econdmicas del Fondo se aprecie de forma determinante una



FAPFL FXCI USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

305433021

09/2008

alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las

obligaciones del Fondo relacionadas con la misma. Dicha

exoneracion sera asimismo de caracter temporal, finalizando

@ la misma en el momento en el que dichos cambios dejen de
producir la alteracion anteriormente descrita. -------=esmsweueen

La Entidad de Contrapartida podra excusar el

cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando

los Bonos emitidos por el Fondo que ostente de forma

individual, adquiridos directamente del mercado en

cumplimiento de su actuacion como Entidad de

Contrapartida, excedan en cada momento del veinte por

ciento (20%) del saldo vivo de los Bonos. ------------=-rrerne

® El compromiso de liquidez tendra una vigencia igual al
plazo de vida de los Bonos a partir de la fecha de admision a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija. No obstante
podra ser cancelado con un preaviso de treinta (30) dias, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora procedera a buscar otra
entidad que actiie como contrapartida. ~--~===~=essmummamcmemeo
En el supuesto de resolucion por iniciativa de la Entidad

de Contrapartida, no obstante el plazo de preaviso previsto

09



anteriormente, la Entidad de Contrapartida no quedara
relevada de las obligaciones asumidas en el compromiso de
liquidez en tanto la Sociedad Gestora no haya encontrado
otra entidad (ya sea una entidad de crédito o una empresa de
servicios de inversion autorizada a tal fin) que la sustituya y
que este preste efectivamente sus funciones. La Sociedad
Gestora se obliga a llevar a cabo sus mejores esfuerzos para,
dentro del plazo de treinta (30) dias sefialado, localizar una
entidad que se halle dispuesta a asumir las funciones que
para la Entidad de Contrapartida saliente se recogen en este
Folleto. Transcurrido dicho plazo sin que la Sociedad
Gestora hubiera encontrado al sustituto de la Entidad de
Contrapartida, ésta podra presentar a la Sociedad Gestora
una entidad que la sustituya en los mismos términos del
compromiso de liquidez, no pudiendo la Sociedad Gestora
rechazar a la misma sino por falta de la capacidad necesaria
para cumplir lo alli pactado. -----------—--mmmr e

[.a Sociedad Gestora, actuando en nombre vy
representacion del Fondo, con base en la informacion
recibida de la Entidad Directora, y actuando en el mejor
interés del Fondo y de los bonistas, podra dar por resuelto el
compromiso de liquidez con la Entidad de Contrapartida
antes de su vencimiento en caso de que ¢€sta haya

incumplido los compromisos asumidos o cuando asi lo
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estime conveniente, siempre y cuando lo notifique a la
Entidad de Contrapartida con un preaviso minimo de treinta
(30) dias. No obstante, la Sociedad Gestora no podra hacer
. uso de la facultad de resolucion si no cuenta previamente

con una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion autorizada a tal fin sustituta de la Entidad de
Contrapartida. ~=m«~ee s em e e e

La resolucion del compromiso de liquidez y Ila
sustitucion de la Entidad de Contrapartida seran notificadas
a los titulares de los Bonos mediante la correspondiente
publicacion en un periddico de difusidn nacional.
Asimismo, la resolucion sera comunicada a la CNMV. ------

12.3 Solicitud de admision a negociacion en otros

mercados

Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion 12.1,
una vez solicitada la admision a negociacion de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora podra asimismo solicitar su
cotizacion en otros mercados europeos, segun se estime
oportuno, incluyendo las Bolsas oficiales de Paris y

Luxemburgo. --------=m oo
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DECIMOTERCERA. .- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

L.os Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtira los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley 24/1988. ~-----mm-mmmmmmmmm oo

13.2 Designacion de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GEST ION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos a los efectos det articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de forma que se efectue
la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser

aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9C5433023

09/2008

13.3 Caracteristicas de los valores que se

representaran mediante anotaciones en cuenta.--------—----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del

() Real Decreto 116/1992, la denominacién, mimero de
unidades, valor nominal y demdas caracteristicas y

condiciones de la emision de Bonos que se representa por

medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la Escritura. -------------mmmmmmmmmm oo

13.4 Deposito de copias de la Escritura. ----------—---—--

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real

Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y

' antes de las [1:00 horas de la Fecha de Desembolso
depositara sendas copias de la escritura en la SOCIEDAD

DE SISTEMAS como entidad encargada del registro

contable de los Bonos y en la CNMV, a efectos de su

incorporacion en los registros previstos en los articulos 7 y

92 de la Ley 24/1988. La Sociedad Gestora en nombre del

Fondo y la SOCIEDAD DE SISTEMAS deberan tener en

todo momento a disposicidn de los titulares y del publico en
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general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -----

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA ---------m oo

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo
dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y
demas disposiciones que resulten aplicables.-----------------—-

14.1 Practica de la primera inscripcion. -------------—---

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo IT del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992, ~weeemamcmmmaiaeean

14.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.--- S S
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De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
. Jegitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad

Gestora, que actuara en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibiciéon de certificados de
legitimacion en el que constaran las menciones legalmente
EX1ZIAAS. =mmmmsme e

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion, —-—--------—m oo

14.3 Transmision de los Bonos,---------—------—— e -

L.os Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada

Bono se transmitira por transferencia contable. La
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inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision
serd oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.
14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre
los BOnos, —--------mmm oo
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripcién de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio del titulo. ----------------ocomene—-
La constitucion del gravamen sera oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la
correspondiente INSCriPCION. ------=--mmmmmmmoerm oo
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS .-
Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos

inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en
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representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion.
La descripcion de los contratos recogidos en la presente
. Escritura refleja fielmente la informacion mds relevante de

los mismos y no se omite informacion que pudiera afectar al
contenido de la Escritura, «-eessmsmmmmmmmmmm s
15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de

Pagos de los Bonos)., --------«memmmom oo

15.1.1 Agente Financiero
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(el “Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Servicios Financieros™) para realizar el servicio financiero
de la emision de Bonos que se¢ emiten con cargo al activo
del Fondo. —---======mm oo
En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Fondo abrira en el Agente Financiero la Cuenta de Tesoreria
y la Cuenta de Cobros.-----------mmmmm oo
En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en

relacion a las obligaciones asumidas en cuanto a la agencia

77



de pagos, en cada una de las Fechas de Pago, el Agente
Financiero debera efectuar el pago de intereses de los
Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su
caso, proceda efectuarse de acuerdo con la legislacidn fiscal
aplicable, asi como realizar el pago de las restantes
cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo
con el Folleto. -—-----—-mmmmmmm e

En el supuesto de que en cualquier momento de la
emision de los Bonos la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada una calificacidn crediticia inferior a A-1 (S&P) (la
“Calificacion Requerida™), la Sociedad Gestora, en el
plazo de sesenta (60) dias naturales desde que se asignara
dicha calificacion: (a) obtendra de una entidad de crédito
con calificacion igual o superior a la Calificacion Requerida
un aval bancario a primera demanda en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato de
Servicios Financieros, que cumpla con los criterios de
garantia vigentes de S&P o bien (b) sustituira al Agente
Financiero afectado por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual a la Calificacion Requerida

contratando la méaxima rentabilidad posible para los saldos
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de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros. El coste
de la sustitucion del Agente Financiero constituira un Gasto
Extraordinario y sera satisfecho con cargo a una dotacion
‘ para Gastos Extraordinarios realizada por la Entidad

Cedente. En ningin momento la calificacion de los Bonos
podra verse afectada con motivo de dicha sustitucion, -----v--

En contraprestacion por los servicios a realizar por el
Agente Financiero, ¢l Fondo satisfara al mismo con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente una comision (la
“Comision de Servicios Financieros”) de OCHENTA Y
UN MIL CIENTO VEINTE EUROS (€ 81.120) que se
satisfara en la Fecha de Desembolso de una vez para toda la
OPETACION, ==mm=rmmmm e o o oo e e oo e

En contraprestacion por los servicios a prestar por ¢l
Agente Financiero como consecuencia de las operaciones de
reinversion temporal de los excedentes de tesoreria que
pudiera realizar la Sociedad Gestora, el Agente Financiero
cobrara VEINTICINCO EUROS (€ 25) por cada una de las

transferencias de efectivo por importe inferior a SEIS
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MILLONES DIEZ MIL EUROS (€ 6.010.000) que
pudieran originar las citadas operaciones de reinversion. Las
comisiones cobradas por el Agente Financiero en virtud de
las operaciones de reinversion no podran implicar una
disminucion de la rentabilidad de las mismas por debajo de
la remuneracion que tuvieran si no se hubieran efectuado
tales OPeracionEs. —----=---=-===mmmmesme e e e

En los casos de renuncia, revocacion o sustitucion del
Agente Financiero, el Agente Financiero saliente debera
transferir al nuevo agente financiero el importe de Comision
de Servicios Financieros que corresponderia al plazo de
tiempo que reste desde el momento en que el Agente
Financiero saliente cese en ¢l desempefio de sus funciones
derivadas del Contrato de Servicios Financieros y la Fecha
de Vencimiento Final. ---------mmmmmmm e

15.1.2 Cuentas del Fondo

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Servicios Financieros, la Sociedad Gestora, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Cobros, siempre que lo haya preavisado al
Agente Financiero con una antelacion minima de tres (3)

meses, en activos de renta fija, denominados en euros, por
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un importe maximo igual al 20% del principal pendiente de
amortizacion de los Bonos, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha
‘ en que se efectie la inversion con un maximo de noventa

(90) dias, y emitidos por emisores que cuenten con una
calificacion al menos igual a A-1 (S&P) que tengan
ponderacion de hasta el 10% a los efectos del computo de
recursos propios, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la
pactada inicialmente en el Contrato de Servicios
Financieros. En el caso de que los activos en los que se
materialice la referida inversion temporal sean repos, la
contrapartida de la operacion de repo debera contar con una

calificacion crediticia al menos igual a A-1 (S&P). -----------

a) Cuenta de Tesoreria
JLa Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria”)
en el Agente Financiero. ---------------mesemrmmmmm oo
La Cuenta de Tesoreria se regulara segun lo dispuesto

en el Contrato de Servicios FInancieros. ------—=--«sswamnzanaao
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En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran las cantidades
que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los
SIGUICNLES CONCEPLOS: ==mmmmmmmmmmmmmmm oo oo o

(1) los rendimientos producidos por el saldo de la
Cuenta de Tesoreria; -------======mmmmm el

(11) la disposicion forzosa del Importe Maximo
Disponible de la Linea de Liquidez; --~---==ssaceeeemeeeeee -

(i11) el remanente de la Dotacion de Constitucion,
Gestion 'y  Administracibn  no afecto a  gastos
COMPrometidos; ===-----mmmmmmm o

(iv) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo
caso a partir de la Fecha de Vencimiento Final.----~-essceeee-

No obstante lo indicado en el apartado (1) anterior, el
importe correspondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria sera traspasado a la
Cuenta de Cobros en cada Fecha de Pago o siguiente Dia
Habil (con valor dicha Fecha de Pago) con objeto de atender
a los pagos a los que deba hacer frente el Fondo de
conformidad con el Folleto.---------==—~mmameee__

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta
de Tesoreria, un tipo de interés minimo, que sera igual al
tipo Eurtbor a un (1) afio publicado el segundo (2°) Dia

Habil anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente
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periodo de interés menos diez (10) puntos basicos (0,10%). -
A todos los efectos previstos en el presente apartado se
entenderd por tipo “Euribor a un (1) afio” el Tipo
‘ “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para depositos en

euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema
de informaciéon financiera BRIDGE por mandato de la
Fédération Bancaire de 1I’Union Européenne actualmente

publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS

aproximadamente a las 11:00 horas. ------=wemewmmommm e

La liquidacion de intereses se producira, en todo caso,
coincidiendo con las Fechas de Pago de los Bonos, en caso
de que tal dia no fuera Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior (en cuyo caso la liquidacion se
realizara el mencionado siguiente Dia Habil) y se calcularan
tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de intereses y (i) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias (Actual/360). El primer periodo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria comenzara en la Fecha
de Desembolso (incluida) y finalizara en la primera Fecha

de Pago de los Bonos (excluida). L.os sucesivos periodos de
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intereses comenzaran en cada una de las Fechas de Pago de
los Bonos (incluidas) y finalizaran en la siguiente Fecha de

Pago de los Bonos mas proxima (excluida). -- ----

b) Cuenta de Cobros
La Sociedad Gestora abrird en el Agente Financiero, en
nombre y por cuenta del Fondo, una segunda cuenta (la
“Cuenta de Cobros”) que se regulara en el Contrato de
Servicios FInancieros, «~=-emmr-mrrmmmmmmmm oo
En la Cuenta de Cobros se abonaran: ---------=--------—----
(1) los pagos de intereses de las Cédulas Territorales; ---
(i1) las cantidades correspondientes al principal de las
Cédulas Territoriales; «~«-==semmmmsmmmmmmm e e e
(i11) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean
transferidos a la Cuenta de Cobros de conformidad con lo
previsto en el apartado anterior; -------------=-=-=-==--=em—oceo—--
(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el
Fondo en virtud de 10S ActiVOs; —==-——————=—mmmmmmmmemmmmmee -
(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez; -------------

(vi) la Dotacion de Constitucion, Gestion 'y

Administracion; y —---------m-mmmmmmmmm e
(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la
Cuenta de Cobros. ~—-===—==mmwmmem oo

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta

de Cobros (y por tanto no se transferirdn a la Cuenta de
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Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones

fiscales que hayan sido practicadas sobre los pagos

realizados. Estas cantidades permaneceran en la Cuenta de

. Cobros hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Pablica
0, en su caso, de restitucion a sus titulares. ----------------————-

La base de calculo de los intereses devengados sobre el

saldo de la Cuenta de Cobros sera Actual /360. ------nremem-o

Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros seran

remuneradas por el Agente Financiero, a un tipo de interés

igual al Euribor a una (1) semana determinado en la fecha

en que se efectiie el ingreso menos 0,15%. Los intereses se

devengaran desde la fecha en que se efectue cada ingreso

® (incluida), por el nimero de dias que permanezca su importe
en la Cuenta de Cobros (excluyendo ¢l ultimo dia), y se
liquidarén y pagaran en la siguiente Fecha de Pago. Por lo
tanto, los distintos ingresos que se efectuen en la Cuenta de
Cobros devengaran intereses a un tipo nominal distinto
(siendo para cada importe ingresado en la Cuenta de Cobros
el Euribor a una (1) semana determinado en la fecha del

ingreso menos 0,15%), aunque sc liquiden y paguen todos
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ellos en la siguiente Fecha de Pago. -«--eseeevmmmmmncnccacn

Como excepcion a lo dispuesto anteriormente, los
intereses que se devenguen sobre la Dotacion de
Constitucion, Gestidon y Administracidén que serd depositada
en la Cuenta de Cobros en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura se liquidaran y abonaran en la Fecha de
Desembolso al tipo Euribor a una (1) semana calculado en
la fecha de otorgamiento de la presente Escritura menos
0,15%. En caso de que tras la Fecha de Desembolso
permanezca depositado en la Cuenta de Cobros algin
remanente de dicha Dotacion en concepto de importes
correspondientes a gastos comprometidos pero ain no
pagados, los intereses que se devenguen sobre dicho
remanente se liquidaran y abonaran en la primera Fecha de
Pago al tipo Euribor a una (1) semana determinado en la
Fecha de Desembolso menos 0,15%. ~wemmmmmmmumm s

Los importes correspondientes a retenciones practicadas
que quedasen depositados en la Cuenta de Cobros en una
Fecha de Pago se remuneraran desde dicha Fecha de Pago
hasta su ingreso en el Tesoro Publico o, en su caso, se
efectien las devoluciones pertinentes, al tipo Eurtbor a una
(1) semana calculado en la Fecha de Pago en cuestion
menos  0,15%, siendo liquidados los intereses

correspondientes en la siguiente Fecha de Pago de los
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A todos los efectos previstos en el presente apartado se

entendera por tipo “Euribor a una (1) semana” el Tipo

® “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para depodsitos en
euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema

de informacién financiera BRIDGE por mandato de la

Federation Bancaire de I’Union Européenne actualmente

publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS

aproximadamente a las 11:00 horas.------------=--=--——----——--

15.2 Linea de Liquidez

En virtud del contrato (el “Contrato de Linea de
Liquidez”) suscrito entre la Sociedad Gestora, en nombre y
. representacion del Fondo, ¢ INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL (la “Entidad Acreditante”) en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, la Entidad
Acreditante concedera una linea de liquidez con el objeto de
permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago en
relacion con los Bonos (la “Linea de Liquidez”). ---—---------

Las caracteristicas principales de la Linea de Liquidez

son las que a continuacion s¢ indican;--------------=------------
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(i) Destino

Las disposiciones de la Linea de Liquidez se utilizaran
para el pago de intereses de los Bonos en caso de
insuficiencia de los restantes Fondos Disponibles. Las
disposiciones de la Linea de Liquidez podran utilizarse
asimismo para hacer frente a los Gastos de Ejecucion o en
su caso para hacer frente a la dotacidon de la Provision para
Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Comision de
Disponibilidad correspondiente, en caso de insuficiencia de
los restantes Fondos Disponibles, pero tnicamente en el
caso de que se haya producido el impago de una Cédula
Territorial, todo ello hasta el limite maximo del 13% del
Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez. --------

(ii) Importe

El “Importe Maximo Disponible” de la Linea de
Liquidez sera de TREINTA Y OCHO MILLONES
SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL EUROS (€
38.793.000). ~=-=mmrmmmm e e

En caso de producirse una Amortizacién Anticipada de
los Bonos, el Importe Maximo Disponible de la Linea de
Liquidez se reducird asimismo proporcionalmente al

importe en el que se amorticen anticipadamente los Bonos. -

(iii) Entidad Acreditante

En caso de que la calificacion crediticia a corto plazo de
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la Entidad Acreditante descendiera por debajo de A-1

(S&P), durante un plazo maximo de sesenta (60) dias

naturales a contar desde el momento en que tuviera lugar la

‘ correspondientc rebaja de calificacion (a) la Entidad
Acreditante obtendra de una entidad de crédito con

calificacién a corto plazo igual o superior a A-1 (S&P) un

aval bancarno a primera demanda en garantia de las

obligaciones de la Entidad Acreditante bajo el Contrato de

Linea de Liquidez que cumpla con los criterios de garantia

vigentes de S&P, o bien (b) la Sociedad Gestora, la Entidad

Cedente, y la Entidad Acreditante haran sus mayores

esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad

o Acreditante que disponga de la calificacion minima
establecida en las mejores condiciones financieras posibles.
La sustitucion de la Entidad Acreditante no sera en ningin
caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida. En
ningun caso la sustitucién podra tener un impacto negativo
en la calificacion de los Bonos. -------=-==-=mmmmmmmmmmmme o
Si en el plazo maximo de sesenta (60) dias naturales

desde que se produjera el descenso de la calificacion
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crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado
para la Entidad Acreditante (entendiéndose incluido en este
supuesto el hecho de que los costes de sustitucion no puedan
ser asumidos por el Fondo o que éstos supongan un impacto
negativo en la calificacion de los Bonos), se producira (en la
fecha en que expire dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en
el Dia Habil siguiente) una disposicidn automatica de la
totalidad del Importe Maximo Disponible de la Linea de
Liquidez que quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria,
para su utilizacion por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, para las finalidades previstas en
el apartado (1) y que sera remunerada de conformidad con lo
dispuesto en el apartado (vi). En caso de que la Entidad
Acreditante recuperase la calificacion crediticia requerida se
restaurara la situacion inicial, ---====-==wemomcmm oo

(iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez coincidira con
la Fecha de Vencimiento Final o la fecha de extincion del
Fondo si fuera anterior, ---------==--==——-emmmmm e

(v) Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podré disponer de la Linea de Liquidez hasta la
Fecha de Vencimiento Final inclusive, mediante

comunicacion escrita a la Entidad Acreditante como minimo
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antes de las 14:00 horas de Madrid con un (1) Dia Habil de

antelacion a la fecha en que la Entidad Acreditante deba

desembolsar los fondos. La solicitud de disposicion debera

. indicar el importe a disponer, la fecha de disposicion y su
finalidad (que debera ser una de las indicadas en el apartado

(1) ANLETION). ~==mmmmmmmmmm e m o e e e

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se

ingresaran por la Entidad Acreditante en la Cuenta de

Cobros. —--m-mmmm o

Una vez reducido el importe disponible de la Linea de

Liquidez de conformidad con lo establecido en el apartado

(i1) anterior no podra volver a ampliarse con posterioridad

. hasta el importe disponible 1nicial.-------------=-=emmmmremmemeo-
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podrd volver a disponer de los importes de una
Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a la Entidad
Acreditante, reintegrando asi dichos reembolsos el limite

maximo de dicha Linea de Liquidez. ---------------=---cecmeee -

(vi) Remuneracién

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
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Fondo, pagara a la Entidad Acreditante de la Linea de
Liquidez una comision de disponibilidad anual (la
“Comision de Disponibilidad”), por un importe
equivalente al 0,20% del Importe Méaximo Disponible de la
Linea de Liquidez en cada momento a lo largo del Periodo
de Devengo de Intereses, pagadera con cargo a los Fondos
Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos en la cuenta que designe la Entidad Acreditante
anualmente en cada Fecha de Pago de los Bonos, 0 en caso
de que no fuese Dia Habil, en el Dia Habil siguiente. A la
hora de proceder al calculo de la Comisién de
Disponibilidad, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo
(Actual/Actual). ——---mmmm oo

En caso de reduccion del Importe Maximo Disponible
de la Linea de Liquidez, la Comisién de Disponibilidad a
pagar por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, en las correspondientes Fechas de Pago, se
reducira asimismo proporcionalmente al importe reducido y
en base al saldo medio del Importe Maximo Disponible del
periodo. La Comision de Disponibilidad se devengara hasta
la fecha de vencimiento de la misma, teniendo como limite
la Fecha de Vencimiento Final. --------~---memmmmmm oo

Las cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez
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devengaran intereses a favor de la Entidad Acreditante,
desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su
reembolso, a un tipo de interés igual al tipo de interés de
. demora de las Cédulas Territoriales. Sin embargo, si se
hubiera producido la disposicion forzosa del importe total
de la Linea de Liquidez como consecuencia de un descenso
en la calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, segun
lo previsto en ¢l apartado (iii), los intereses sobre dicha
disposicion se devengaran al mismo tipo al que el Agente
Financiero remunere en cada momento la Cuenta de
Tesoreria mas un margen equivalente a la Comision de
Disponibilidad que hubiese correspondido durante dicho
. periodo, salvo que dicha disposicién sea aplicada a las
finalidades previstas como consecuencia del impago de una
Cédula Territorial, en cuyo caso las cantidades asi aplicadas
devengaran intereses a un tipo equivalente al tipo de interés
de demora de las Cédulas Territoriales. Los intereses
devengados sobre los importes dispuestos de la Linea de
Liquidez se capitalizaran mensualmente de conformidad con

lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio. -----
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Los intereses devengados se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada peﬁodo de
devengo de intereses y (i1) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias (Actual/360). Los intereses de la Linea de
Liquidez se liquidaran y pagaran en la Fecha de Pago
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de
Liquidez, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Las
cantidades no pagadas a la Entidad Acreditante en virtud de
lo previsto en este apartado no devengaran intereses de
demora a su favor, ------=------mem e

(vii) Reembolso de cantidades dispuestas ---------------

Las cantidades dispuestas bajo la Linea de Liquidez se
reembolsaran a la Entidad Acreditante en la Fecha de Pago
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de
- Liquidez o en aquella otra fecha en la que se recuperen
importes como consecuencia de la ejecucion de la Cédula
Territorial cuyo impago provocd la disposicidon de la Linea
de Liquidez, siempre que hubiera Fondos Disponibles para
ello de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
hasta la Fecha de Vencimiento Legal. --------------=--mocueee-

(viii) Informacion

l.a Entidad Cedente suministrard a la Entidad

Acreditante con una periodicidad trimestral la informacion
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sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Territoriales

que debera suministrar a la Entidad de Calificacion de

conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.7. -----

. 15.3 Provision para Gastos Extraordinarios -----------
En el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final

exista alguna Cédula Territorial impagada, en dicha fecha se

inmovilizara en la Cuenta de Tesoreria, con cargo a los

Fondos Disponibles, de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos, un importe para satisfacer los Gastos de

Ejecucion de la(s) Cédula(s) Territorial(es) impagada(s) (la

“Provision para Gastos Extraordinarios”), equivalente a

la mayor de las dos cantidades siguientes: (i) 600.000 euros

' o (i) 0,6% del valor nominal de las Cédulas Territoriales
impagadas, con un limite maximo equivalente al 13% del
Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez que
puede ser utilizado para el pago de Gastos de Ejecucion de
conformidad con el apartado a) anterior.-----------~-=--------—-
La Provision para Giastos Extraordinarios se destinara a
satisfacer los Gastos de Ejecucion a partir de la Fecha de

Vencimiento Final. En la Fecha de Vencimiento Legal o, st
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es anterior, en la fecha de liquidacion anticipada del Fondo,
en el supuesto de que existan excedentes no utilizados de la
Provision para Gastos Extraordinarios, ¢éstos podran
destinarse a satisfacer cualquier pago de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos. ------------=-=-mmmmmmmm oo

15.5 Contrato de Gestion Interna. ---------------------—--

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, formalizara junto con la Entidad Cedente y los
Emisores de las Cédulas Territoriales, un contrato (el
“Contrato de Gestion Interna”), realizando los calculos
necesarios para la correcta distribucion del Excedente
Distribuible entre dichos Emisores. ««=swemmemmmmmmemm oo

El Excedente Distribuible resultara pagadero a la
Entidad Cedente en cada Fecha de Pago para que ésta, a su
vez lo distribuya entre los Emisores. De acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Gestién Interna, el Excedente
Distribuible sera distribuido, en su caso, por la Entidad
Cedente entre los Emisores en proporcion a (i) el valor
nominal que la Cédula Terrtorial emitida por cada Emisor
represente respecto de la totalidad de los Activos y (ii) el
plazo de tiempo durante el cual la Cédula Territorial emitida
por cada Emisor haya integrado el activo del Fondo. «--------

El pago del Excedente Distribuible a la Entidad Cedente

y su distribucion entre los Emisores se producira en cada
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En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo

. otras materias, dentro de las que cabe destacar las
SIGUIENEES === === m o m oo oo

a) Amortizacion anticipada de las Cédulas Territoriales;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas

Territoriales; =-=--======mmmmmmmm e

¢) Fechas de Pago de las Cédulas Territoriales. -----------

d) Derechos de informacion de los titulares de las

Cédulas Territoriales. -- i i

De conformidad con el Contrato de Gestion Interna,

Q cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular de la Cédula Territorial

emitida por cada uno de ellos la informacion sobre el propio

Emisor y sobre la Cédula Territorial que dicho titular pueda

razonablemente SONCItar, —-—------mmmmeme e

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

DECIMOSEXTA.- GESTION Y
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ADMINISTRACION DEL FONDO. -----remmmmeeaasmnnnns

16.1 Administracion financiera del Fondo --------------

La Sociedad Gestora desempenara la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de
otras actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto, 1as sIguientes: -=------rrmmmeemmc o e

(1) Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero
la Cuenta de Tesoreria. ~----emeemeemmm e e

(i1) Abrird a nombre del Fondo con el Agente
Financiero la Cuenta de Cobros. ---------==--=mmmmmmmmemmem e

(111) En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a la Calificacion Requerida, la Sociedad Gestora

procederd de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de las Cédulas Territoriales que, de

acuerdo con los términos de emision de las Cédulas
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Territoriales y otros compromisos asumidos por los
Emisores de conformidad con el Contrato de Gestion
Interna correspondiente, se recibiran al menos dos (2) Dias
. Habiles antes de cada Fecha de Pago. --------------—--cmuemernnz

(v) Solicitara disposiciones bajo la Linea de Liquidez,

en su caso, ingresandolas en la correspondicnte Cuenta de

(vi) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros produzcan la
rentabilidad establecida en el correspondiente Contrato de
Servicios Financieros. No obstante, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Cobros, tal y como se indica en la Estipulacion

(vii) Destinara los Fondos Disponibles al cumplimiento
de las obligaciones de pago del Fondo, en los términos
previstos en la presente Escritura y en €l Orden de Prelacion

de Pagos. ------m-mmmmm e
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(viii) A través del Agente Financiero, cumplira con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en
relacion con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo
en su caso retener e ingresar las cantidades correspondientes
de conformidad con la normativa aplicable. -----~=--eeevrmmee-

(ix) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de
las Cédulas Territoriales adquiridas por el Fondo y, en
general, realizard todos los actos de administracion vy
disposicion que sean necesarios para el correcto desempefio
de la administracion y la representacién legal del Fondo. ----

(x) Comprobara que €l importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que debe percibir, de acuerdo con las
condiciones de las Cédulas Territoriales. -----------------------

16.2 Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacién de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcion de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la presente Escritura y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
gjercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad

contra el Fondo. Dicha subcontratacién no se referira, en
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ningun caso, a funciones principales de administracién y
representacion legal. En cualquier caso, la subcontratacion o
delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer
. ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de
ser legalmente posible, (1i1) no dard lugar a una revision a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades asumidas en
la presente Escritura y en el Folleto o que legalmente le

. fueren atribuibles o exigibles. -~~~ s

16.3 Renuncia a sus funciones
l.a Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMYV en el que
hara constar la designacion de la sociedad gestora sustituta y

al que se acompanara escrito de la nueva sociedad gestora
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de fondos de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita
en el registro especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcion.------rmmeemommmmmommoeeee

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV
estara condicionada al cumplimiento de los requisitos
SIUIENEES, === mmmmmmm o m oo o mmmmom mees

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables ¢ informaticos por la sociedad gestora
sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion
y comunique esta circunstancia a la CNMV, —-——----—ceeeeeee

(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no podran
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ¢sta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del fondo. La
sustitucidn, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara
gasto adicional alguno para ¢l Fondo. ----------------- oo~

16.4 Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora-------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera

encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
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con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998

en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere

lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos

. los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidard anticipadamente ¢l Fondo de

conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura. wsesseeme oo

En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad

Gestora no implicard gasto adicional alguno para el Fondo. -

16.5 Remuneracion

En contraprestacion por estas funciones, el Fondo
satisfara a la Sociedad Gestora una comision de constitucion
. y administracion (la “Comision de Administracion”)
pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, con
cargo a la Dotacion de Constitucidon, Gestion y
Administracion que realizara la Entidad Cedente, en los
términos establecidos en documento aparte.. -----------=-------

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra

sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad
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Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. debera transferir a la nueva sociedad gestora,
el importe proporcional de Comision de Administracion que
corresponda a los afos que resten de vida de la operacion.---

DECIMOSEPTIMA.- INFORMACION POST
EMISION

17.1 Formulacion, verificacion y aprobacion de las

cuentas anuales y demas documentacion contable del

Fondo

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada ano, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV las cuentas anuales y el informe de
auditoria del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
Asimismo, depositara las cuentas anuales del Fondo en el
Registro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente
XD €. o e

17.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias ------

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas. ----------------

a) Notificaciones ordinarias periodicas

I.a Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
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toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo
con la presente Escritura y el Folleto. ----------------—--o oo~
1. Con una antelacion minima de un (1) dia natural
. anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los tenedores

de los Bonos los intereses resultantes de los Bonos y las
cantidades de intereses devengadas y que no seran
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles en
dicha Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos. —--mm-mmm e
La anterior informacion se comunicara a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF, al Agente Financiero y a la
Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes de cada
Fecha de Pago.--------——-=eeemmmmmmm oo
2. Anualmente, la Sociedad Gestora emitira un informe
que contendra:
a) Un inventario de la cartera de Cédulas Territoriales;--
b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
CObros; ~—-mmmmmm o
¢) El nominal de los Bonos pendiente de vencimiento; --

d) En su caso, importes de intereses correspondientes a
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los Bonos devengados y no pagados; --------------=----=-mnu-e
€) En su caso, importes impagados de las Cédulas
Terrtoriales; ~----~=--=rmmme e e
f) El importe pendiente de reembolso de la Linea de
Liquidez; ~=-m-rmmmmmm e e
g) Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de

la aplicacion de tales ingresos a las obligaciones de pago del

h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma
significativa a la emision de los Bonos. ~------------ecemeeee -

En todo caso esta informacion se ajustara a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMYV. Dicho
informe sera remitido a la CNMV. De igual manera y con
caracter periddico se sumnistrara a la Entidad de
Calificacion la informacién por €sta requerida, en la forma
descrita en la Estipulacion 10,7, «esweesmm s oo

3. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMYV las cuentas anuales, el informe de gestion y el

informe de auditoria del Fondo referidos en la Estipulacion

b) Notificaciones extraordinarias

1. Una vez otorgada la presente Escritura, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, efectuara

la notificacion de la constitucion del Fondo y de la emision
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de Bonos, asi como ¢l Tipo de Interés Nominal Fijo, siendo
apto para dicha publicacion cualquier dia del calendario,
bien sea Dia Habil o inhabil.--—------mmmmmm e
. 2. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a la Entidad de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual amortizacion
anticipada de los Bonos, remitiéndose en el supuesto de
o amortizacidén anticipada total de los Bonos a la CNMV el

Acta Notarial de Liquidacion. -----=-======-mmmmmmmmm oo

¢) Procedimiento
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizaran de la
forma STgUIENEE: —--=mmmmm oo
Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en los

puntos 1, 2 y 3 del apartado a) anterior y las notificaciones
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extraordinarias referidas en el apartado b) anterior, se
realizaran mediante publicacién en un diario de amplia
difusion en Espaiia, ya sea de caracter econémico-financiero
0 general. ——-----mm

Alternativamente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de
ditusion general y los propios de los mercados financieros,
tales como Reuters, Telerate, Bloomberg. -------------=-c=nneu

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante la pagina de Internet de la Sociedad
Gestora (www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios
telematicos de similares caracteristicas. -----------=-=-=------~--

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil 0 inhabil. ~~-mmmm e

17.3 Informaciéon a la CNMV y a la Entidad de

Calificacion

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario periddico y de caracter
extraordinario que se efecttlen segin lo previsto
anteriormente, asi como cualquier informacion que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida. -----------------
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Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE

18.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso y hasta la primera Fecha de Pago, excluida -
El origen y aplicacién de las cantidades disponibles por
el Fondo en la Fecha de Desembolso seran: ------veveermrmamm-
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
SIZUIENTES CONCEPLOS: =m--=====m o= e oo
(a) Desembolso de la emisidon de los Bonos,-~-~««-ussve-m-
(b) Dotacion de Constitucion Gestion y Administracion
del Fondo realizada por la Entidad Cedente, =---=-=ssesneeanae-
2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos: -----===«=--~---
1° Pago del precio de 10s ACtivos, -=-==ssmnmmmemrmmecneeaee
2° Pago de los gastos de emision y en su caso
constitucion, incluyendo el abono de las comisiones de los
agentes INtEIVINIENtEs. «-vm=~mnsmmnnmm oo
18.2 Origen y aplicacion de los fondos a partir de la

primera Fecha de Pago y hasta la ultima Fecha de Pago
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o la liguidacion

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacion en el apartado 2 (conjuntamente, los “Fondos
Disponibles”) seran los siguientes: -~--=~wse--mmcmmemmemeeeeen

(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de las Cédulas Territoriales vy,
en su caso, el reembolso del principal de las mismas. ---------

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de
gjecucion de las Cédulas Territoriales. --------mvwacmueaammeee o

(c) Las disposiciones de la Linea de Liquidez. Estos
fondos solo se destinaran al pago de los intereses de los
Bonos, a los Gastos de Ejecucion o a la dotacion de la
Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, asi como
al pago a la Entidad Acreditante de la Comision de
Disponibilidad. ------=-=-~==—-m e

(d) Los rendimientos obtenidos por la reinversion de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la
Cuenta de Cobros. =-====mmmmm oo

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles, en cada Fecha de
Pago, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo segun el siguiente Orden de
Prelacion de Pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos™) y a

prorrata del importe debido entre aquéllas que ocupen el
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mismo Jugar en el referido orden: ------------===ermremsrans
1° Pago de los Gastos de Ejecucion y en su caso
dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios,
. retencion para hacer frente a los gastos de extincion del

Fondo y pago a la Entidad Acreditante de la Linea de
Liquidez de la Comision de Disponibilidad.--------------------
2° Pago de Intereses devengados de los Bonos. Si los
Fondos Disponibles fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuira entre todos los Bonos a prorrata de los
importes debidos.-------------m oo
3° Pago de los intereses devengados sobre las cantidades
dispuestas de la Linea de Liquidez. --------r--cmresmssmsacanes
4° Reembolso de las cantidades dispuestas de la Linea
de Liquidez. -=-=---mmmmm oo
5° Pago de la amortizacion de los Bonos. Se incluye el
pago de las cantidades adeudadas a los bonistas como
consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcial
“forzosa” de la emisSiOn. ~--=----mmmmm oo
6° Pago a la Entidad Cedente de los Gastos

Extraordinarios sobrevenidos del Fondo y Gastos de
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Ejecucion que haya soportado. --------=-==~--mscemmemeee

7° Pago a la Entidad Cedente del Ixcedente
Distribuible, para su posterior distribucion entre los
Emisores. ~=-=-=-mmmmmmmm oo

El Orden de Prelacion de Pagos descrito anteriormente
debe entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones
al mismo que puedan producirse de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 10.6.2.b) (Amortizacidn
Anticipada), ~------m-mmmmm o

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos, se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

En cada Fecha de Pago (o si no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), los saldos remanentes de la Cuenta de
Cobros (salvo las retenciones practicadas a los Bonos y la
Provisién para Gastos Extraordinarios) coincidiran con el
“Excedente Distribuible” (puesto 7° del Orden de
Prelacion de pagos) y sera transferido a la Entidad Cedente
para su reparto entre los Emisores de las Cédulas
Territoriales. —----~--—==mm e

DECIMONOVENA. GASTOS DEL FONDQO ---------

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
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Fondo, hara frente a los gastos o impuestos ordinarios del
Fondo (los “Gastos Ordinarios™”) con cargo a la dotacion
de constitucion, gestion y administracion (la “Dotaciéon de
. Constitucion, Gestion y Administracion”) que realizard la

Entidad Cedente con motivo de la constitucion del Fondo,
por un importe de 448.817 curos, con cargo a la retribucion
que por otros conceptos ha obtenido la Entidad Cedente con
ocasion de esta operacion (en particular, una comision de
cesion que dicha Entidad Cedente recibira de los Emisores
de las Cédulas Territoriales en el momento de su
adquisicion). A modo meramente enunciativo, la Socledad
Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la Dotacion de
Constitucion, Gestion y Administracion que realizard la
Entidad Cedente, satisfara los siguientes gastos:---------------

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
CNMYV, emision de los Bonos y su admision a negociacion
en el Mercado AIAF, la realizacion de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores

profesionales participantes en el diseno y constitucion del
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Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de la Entidad de Calificacion de los Bonos (tanto por la
emision de la calificacion inicial como de revision de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacion en mercados
secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de
los contratos de servicios y operaciones financieras suscritos
y en general, comisiones que resulten pagaderas a la
Sociedad Gestora y al Agente Financiero. --------------------...

La Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
se depositara en la Cuenta de Cobros. La Entidad Cedente
no tendra derecho a que el Fondo le reembolse el importe
correspondiente a la Dotacion de Constitucion, Gestion y
Administracton. En  caso de que la Dotacidon de
Constitucidn, Gestion y Administracion no fuese suficiente
para hacer frente a los Gastos Ordinarios, el importe no
cubierto tendra la consideracion de Gasto Extraordinario a
efectos de lo previsto en los parrafos siguientes.-----------—---

Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de
las Cédulas Territoriales (los “Gastos de Ejecucion”), en su
caso, serdn satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, con cargo a la Linea de
Liquidez hasta el importe senalado en la Estipulacion

15.2.a).(1i) o en su caso a la Provisiébn para Gastos
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Extraordinarios y en caso de ser insuficiente, con cargo a
una dotacion extraordinaria que realizara la Entidad
Cedente, y ello sin perjuicio del derecho de la Entidad
. Cedente a recuperar tales cantidades en la siguiente Fecha

de Pago, de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacion de Pagos contenido en el Folleto. --------------------

La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente
la aparicién de gastos extraordinarios distintos de los
derivados de la ejecucion de las Cédulas Territoriales (los
“Gastos Extraordinarios”) (lo cual puede incluir, entre
otros, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de
admision a negociacion de los Bonos en otros mercados
organizados de valores) que seran satisfechos por la Entidad
Cedente al Fondo en la Cuenta de¢ Cobros. Los Gastos
Extraordinarios que hayan sido sufragados con cargo a la
dotacion que al efecto realice la Entidad Cedente seran
reembolsados a esta ultima en la siguiente Fecha de Pago,
conforme al Orden de Prelacién de Pagos. --------------=--——--

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ---————————--
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VIGESIMA .- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA, -------o oo

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los  requisitos  que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacidn y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a la
Entidad de Calificacionyala CNMV | -omemmmmmmmeeeeeee

Cualquier modificacion a la presente Escritura requerira
el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de

modificacion y deberd ser autorizada, en su caso, por la

VIGESIMO PRIMERA. REGISTRO
MERCANTIL  ceemme e
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de
inscripcion en el Registro Mercantil. --------------emmcmmmmee oo
VIGESIMO SEGUNDA .- DECLARACION
FISC AL, -

I.a constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
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esta exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
‘ Ley 19/1992. mmmmmmmmm e e

VIGESIMO TERCERA.- GASTOS. ---------------------

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente. ------------------mm oo

VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la legislacion espafola. ---~~=rmmmmmemmmmem oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de las
Cédulas Territoriales y de la emisién de los Bonos con
cargo al mismo, seran conocidas y falladas por los Juzgados

y Tribunales de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian
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expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera
corresponderles. —------mmmm oo e

VIGESIMO QUINTA.- CONDICION
RESOLUTORIA. ~nmeemmem e e e

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes de las 11:00 horas de
la Fecha de Desembolso, la calificacion provisional
asignada a 1os Bonos. —---==—=mmmmm o

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. ------

Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --

De acuerdo con Jo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto a los otorgantes € intervinientes
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacion notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de
Ley tengan derecho a ellos. ==-==rmmmm s e

Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura vy,
una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he

comunicado el contenido del instrumento con la extension
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necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
‘ comparecientes han hecho constar haber quedado

debidamente 1nformados del contenido del instrumento,

haber prestado a ¢€ste su libre consentimiento, lo aprueban y

De haber identificado a los comparecientes por sus
documentos de identidad antes resefiados, con retrato y
firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervinientes; y
de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido
en cincuenta y nueve folios de papel timbrado del Estado,
exclusivo para documentos notariales, serie 9C, niameros
5504539, 5504538, 5504537, 5504536, 5504535, 5504534,
5504533, 5504532, 5504531, 5504530, 5504529, 5504528,
5504527, 5504526, 5504525, 5504524, 5504523, 5504522,
5504521, 5504520, 5504519, 5504518, 5504517, 5504516,

19
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5504515, 5504514, 5504513, 5504512, 5504511, 5504510,
5504509, 5504508, 5504507, 5504506, 5504505, 5504504,
5504503, 5504502, 5504501, 5504500, 5504499, 5504498,
5504497, 5504496, 5504495, 5504494, 5504493, 5504492,
5504491, 5504490, 5504489, 5504488, 5504487, 5504486,
5504485, 5504484, 5504483, 5504482 y el presente, que
signo, firmo, rubrico y sello yo, el Notario, doy fe. --=-~------

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado. -—--------=---mmeeuuu
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION DE
LA ENTIDAD CEDENTE
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Dfa. M2 Isabel Vila Abellan-Garcia, con D.N.I. niimero 698.664-Q, como Secretario
del Consejo de Administracién de la Sociedad Anodnima denominada AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., cargo vigente que consta en el Registro
Mercantil, en la inscripcion 168 de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

CERTIFICO

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracion se halla extendida y firmada
por el Secretario del Consejo de Administracion Dha. M3 Isabel Vila Abellan-Garcia,
con el Visto Bueno del Presidente del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez,
la correspondiente a la reunién del Consejo del dia 13 de Octubre de 2008, en la
que consta lo siguiente:

1@

20

3o

40

5o

Que dicha reunidn fue convocada por escrito por orden del Sr. Presidente.

Que fue celebrada en el domicilio de AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A. en Madrid, Paseo de la Castellana n© 89, el dia 13 de Octubre de
2008.

Que el acta fue redactada, leida y aprobada al finalizar la sesion.

Que asistieron, [presentes, la totalidad de] los Sres. Consejeros: D.
Francisco Javier Zoido Martinez, D. Antonio Fernandez Lopez y D. Miguel
Ange! Rodriguez Ferndndez, asi como el Secretario-No Consejero Diia. M3
Isabel Vila Abellan-Garcia.

Que se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos correspondientes
a puntos incluidos en el Orden del Dia, previamente aceptado por todos los

" asistentes, transcribiéndose literalmente la parte del Acta del citado Consejo

de Administracion que se certifica:
*PRIMERQ; Constitucién de un Fondo de Titulizacidon de Activos

1. SE ACUERDA suscribir cédulas territoriales emitidas singularmente por las
Cajas de Ahorros que a continuacidn se indican, teniendo en cuenta que se
podran suscribir una o mas cédulas territoriales emitidas singularmente por
cada una de ellas, en los importes en que finalmente se emitan: CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEOQ, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
{CAIXANOVA), MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE
HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, CAJA
GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE

%
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CANARIAS Y CAJA DE AHORROS DE MURCIA (los “Emisores™), actuando en
caso de que asi se acuerde como entidad encargada del registro contable de
las mismas, para su posterior cesion, en el marco de una operacion de

titulizacion, a un Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”) que tendra las
caracteristicas fundamentales que se desarrollan a continuacion. En el
momento de constituirse el Fondo podran incluirse nuevos Emisores y/o
excluirse uno o varios de los citados, siempre y cuando el valor nominal total
de las cédulas territoriales por ellos emitidas y cedidas al Fondo no exceda
del importe maximo que se seiiala a continuacion y se respete [a naturaleza
de los activos objeto de cesion al Fondo de conformidad con lo establecido a

continuacion.

1.1. Constitucidon, naturaleza, duracion e importe

(a)

(b)

(d)

(e)

El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI(_')N, S.A, (la
“Sociedad Gestora”) y tendrd la denominacién de AyT CEDULAS
TERRITORIALES CAJAS 1V, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS o cualguier otra denominacion adoptada por la
Sociedad Gestora.

El Fondo estare sometido a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién y demas normativa aplicable.

El Fondo se constituira mediante Escritura’ Publica, previa
inscripcion en los registros oficiales de la COMISION NACIONAL
DEL MERCADQ DE VALORES (“"CNMV”) del correspondiente
Folleto Informativo.

El Fondo se constituirda por un periodo maximo de hasta diez
{10) anos.

El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez
constituido no admitira modificaciones ni en su activo ni en su
pasivoe, salvo las gue se establezcan, en su caso, en los
supuestos de amortizacién anticipada de activos y subsanacion
de vicios ocultos de los mismos.

CLF: A-79202638 Reg Mercanlil de Madvid hoja n® 89593, folo E6, torno 9671, grat 8374, Secc 3 del fiwo de Sociedades
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+208:4,% 1.2 Adtivo del Fondo

El Activo del Fondo estard integrado por las cédulas territoriales
singulares emitidas por los Emisores por un importe maximo de
1.200.000.000 euros.

1.3. Pasivo del Fondo

(a) El pasivo del Fondo estard integrado por Bonos de Titulizacién
(los “Bonos"}, pudiendo estar asimismo integrado por
préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan por
entidades de crédito. La proporcion entre la financiacion con
valores y con préstamos, créditos o lineas de liquidez se
ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998,

{b) El importe total de la emisidon de Bonos serd de hasta
1.200.000.000 euros, pudiendo estar dividida en distintas
emisiones, tramos o series. Los Bonos se emitiran con un plazo
de amortizacion maximo de diez (10) afios. Podran establecerse
opciones de amortizacion anticipada a instancia de los titulares
de los Bonos, de la Entidad Cedente o de los Emisores.

(c)  La estructura de la emisién, su eventual divisién en tramos o
series y las caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos
podran ser maodificadas segin lo hagan aconsejable las
circunstancias del mercado en el momento de la constitucion del
Fondo.

(d) La Sociedad Gestora solicitara, una vez otorgada la escritura de
constitucion del Fondo, la inclusiéon de los Bonos emitidos en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. y, una vez
efectuado el desembolse por la suscripcion, solicitard la
inclusion de la emision de Bonos al menos en AIAF MERCADO
DE RENTA FIJA (“AIAF”), mercado secundario organizado de
valores, pudiendo solicitarse en otros mercados nacionales y/fo
extranjeros que se tengan por conveniente.

2. SE ACUERDA asimismo que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. realizara, al tiempo de producirse la constitucion del Fondo y con objeto
de preservar el equilibrio financiero del mismo, una aportacion cuyo objeto
sera proveer al Fondo de recursos que se estimen suficientes para hacer

—

7
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: Zl g frente a los gastos, honorarios, tasas y, en general, cualesquiera
/;",“f f desembolsos necesarios para cubrir los gastos ordinarios del Fondo durante
L P _
P AN el termino para el que el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con
cardcter meramente enunciativo, se entenderdn comprendidos dentro del
= concepto "gastos ordinarios” antes resefiados, los siguientes conceptos:
. gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucién, registro del Fondo,

emisién de los Bonos y su admisidon a negociacion en AIAF, la realizacién de
los anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucion del Fondo, gastos de
auditoria contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de calificacion
de los Bonos (tanto por la emisiéon de la calificacion inicial como de revisién
de la misma), comisiones y gastos derivados de los contratos de servicios y
operaciones financieras (incluyendo, en su caso, lineas de liquidez) suscritos
Yy en general, comisiones que resulten pagaderas a la Sociedad Gestora, al
Agente Financiero o a las Entidades Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,

S.A. podra, en su caso, realizar una o varias dotaciones extraordinarias a

- . efectos de proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a

otros gastos extracrdinarios en que el mismo pueda tener que incurrir

durante su vida, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo, gastos,

tasas o cualquier otra cantidad que pueda resultar pagadera como

consecuencia de la solicitud de admisién a negociacion de los Bonos emitidos

por el Fondo en otros mercados organizados de valores, o el ejercicio de las

acciones legales oportunas en case de impago de cualquier cantidad debida

. al amparo de las cédulas territoriales. La realizacién de dicha(s) dotacion{es)

extraordinaria(s) podra estar condicionada a la presentacion por parte de la

Sociedad Gestora a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V., S.A,, en

forma satisfactoria para esta dltima, de las facturas u otros docurmentos que

justifiquen oportunamente la realidad y razonabilidad de dichos gastos o
desemboisos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqui incluido deberd entenderse sin perjuicio del
derecho que asistird a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. de
recobrar el importe de la(s) dotacion(es) extraordinaria(s) antes indicada(s)
con cargo al Fondo de conformidad con el orden de prelacion de pagos que
se establezca en el Folleto Informativo del Fondo,

3. SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y/o
con los Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios para el

buen fin de la operacion de titulizaciéon y, en particular, los siguientes:

{a) Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el
que los Emisores se comprometen a pagar una comision de

e/ﬂ—a
—
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colocaciéon a AHORRQ CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. como
compensacion por los gastos en que ésta incurra en relacion con ia
operacion de titulizacién.

(b)  Un contrato de cesién de activos, por el que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. ceda al Fondo, mediante contraprestacion,
las cédulas territoriales singulares emitidas por los Emisores.

(c) Un contrato de gestién interna que regule los derechos y obligaciones
de la Sociec?ad Gestora, los Emisores y, en su caso, de AHORRO .
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., en relacidn con la evolucion
de las cédulas territorlales cedidas por ésta al Fondo,

(d) En su caso, un contrato de gestion por el que AHORRO
CORPORACION  FINANCIERA, S.V., S.A. asuma, mediante
contraprestacion, la realizacion de ciertas funciones de administracion
y gestidn de cobre de las cédulas territoriales cedidas al Fondo.

- (e} En su caso, un contrato de colocacidon y/o aseguramiento de la
emision de los Bonos, en virtud del cual una o varias entidades
aseguradoras se comprometa{n) a ptomover y/o a asegurar la
colocacién de dichos Bonos asi como, en su caso, a ofrecer en todo
momento  cotizacion para los mismos, constituyéndose en
contrapartida de liquidez, mediante contraprestacién. AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. podria, en su caso, intervenir
en este contrato bien como entidad asequradora, bien asumiendo

- ciertos compromisos en relacion con ia valoracién del cumplimiento

‘ del requisito de ofrecer liquidez a los Bonos por parte de la(s) .
entidad(es) aseguradaera(s) o bien desarrollando ambas funciones.

{f) En su caso, un contrato con los Emisores por el que éstos se
comprometan, en determinados supuestos, @ constituir un depésito
de efectivo afecto al cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del
Fondo.

(g} Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o
convenientes para la constitucion o actividad del Fondo y/o
administracion de las cédulas territoriales cedidas al Fondo y, en
general, para el desarrollo de la operacidn de titulizacion.

4. SE ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea
necesario a favor de D. Antonio Ferndandez L6pez con DNI ndmero
00669552-E, D. Luis Sanchez-Guerra Roig, con DNI nimero 51349453-K y
D. Jesus Verdasco Bravo, con D.N.I, n® 50.307.701 P para que cualquiera de

E?Q
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ellos indistintamente, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para ejecutar los
apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular, para realizar en nombre de
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. las siguientes actuaciones:

. (a) Suscribir las cédulas territoriales singulares emitidas por los Emisores
para su cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su precio
de emisién, y aceptando en su caso, la designacién de AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. como entidad encarga del
registro contable de dichas cédulas territoriales, firmando
cualesquiera documentos publicos o privados que pudieran ser
necesarios.

(b) Seleccionar las cédulas territoriales que se vayan a ceder al Fondo,
asi como definir la inclusion de nuevos Emisores o la exclusion de uno
o varios de los reladonados en el primer parrafo del apartado 1
anterlor, en el momento de constitucion del Fondo.

- (<) Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras
de la emision de bonos la fijacion y modificaciones de las
caracteristicas de [a emisién de los Bonos, incluyendo la relativa a su
importe definitivo y su eventual divisién en tramos y/o series, que
sean convenientes en funcion de la situacién del mercado en el
momento de la constitucion del Fondo. '

. (d} Comparecer ante Notario con uno o0 varios representantes
debidamente autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la
escritura de constitucién del Fondo, con las caracteristicas que se han
descrito anteriormente ¢ las nuevas acordadas, una vez obtenida la
inscripcion del Folleto Informativo correspondiente en los registros
oficiales de la CNMV, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en relacion con la constitucidon del Fondo. Dentro del
ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podran
asimismo fijar, dentro de los Iimites autorizados, el importe de ia
aportacion en los términos descritos en el apartado 2 anterior y
comprometer y realizar, en su caso, las aportaciones extraordinarias
previstas en el mismo acuerdo, desembolsando las cantidades gue
resulten precisas al efecto.

{e) Cetebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos que
estime convenientes, los contratos y documentos relativos la
operacion de titulizacién que se relacionan en el apartado 3 anterior,
asi como cualquier otro previsto en la escritura de constitucién del

e
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Fondo ¢ que estime conveniente celebrar en relacién con la operacion

17 f‘fé;-. de titulizacion.
’),‘1, :’a (f} Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV,
‘é}-é ante el Banco de Espaiia o ante cualquier autoridad competente para
o 5 otorgar y ﬂn:nar 0 presentar en nombre y representaciéon de AHORRO
’ & CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. cualesquiera contratos o
a0 documentos que sean necesarios en relacion con la operacidn de

titulizacion, asi comoe elevar a publico cualesquiera acuerdos de este
Consejo de Administracion que sean necesarios a tales fines.

(g) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con
las facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas Ias
escrituras de subsanacion, modificacion, ratificacion o cancelacion de
la escritura de constitucion del Fondo ¢ de cualesquiera otros
contratos o documentos suscritos en relacion con la operacion de
titulizacion.

(h) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucidn del apoderamiento recibido.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en
cualguier momento de la operacién de titulizacion, no ejecutdndola si las
circunstancias del mercado hicieran a su juicio conveniente dicho
desistimiento.”

Asimismo certifico que, a la fecha de la presente certificacion, los anteriores
acuerdos contindan plenamente en vigor, sin que se haya adoptado acuerdo alguno
que los modifique o afecte.

Y para que conste, expido la presente certificacidn con el Visto Bueno del

Presidente, D. Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid, a 13 de Octubre de
2008.

Ve Bo
EL PRESIDENTE

__‘_____,_.,3

Fdo.: Francisco Javier Zoido Martinez  Fdo.: M2 Isabel Vila Abellan-Garda

CIF: A-T9202628. Reg. Mercantil de Macrid, hop n* 89.593, folio 66, tomo 9671, gral, 8374 Secc 37 def koro de Sociedades



39C5493051

09/2008

RS
4nmn"$

20
“y
2

LEGITIMACIONES:
Yo, MANUEL HURLE GONZALEZ, Notario del liustre Colegio

Notarial de Madrid, con residencia en esta VILLA: .

DOY FE: De que considero legitimas las firmas y rnibricas
que aparecen en el precedente documento sellado con el de mi
notaria y rubricado_por mi, de DON FRANCISCO JAVIER ZOIDO
MARTINEZ y DONA M2 ISABEL VILA ABELLAN-GARCIA, con
D.N.L

ndmeros 08715164-G y 698.664-Q), por coincidir con otras
indubitadas obrantes en mi protocolo.-

En Madrid, a veintiuno de octybre de dos mil ocho.-

OHETIOG Ny,

RN SR
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ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Neotario
C/ Serrano, 92, 1°
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28006 MADRID
andresdominguez@notariado_org

-PODER ESPECIAL otorgado por la Sociedad
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
NUMERO: TRES MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y

En Madrid, a cinco de noviembre de dos mil ocho. ——---
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Nustre Colegio de esta Capital y con residencia en la

misma,
= COMPARECE: =
DONA MARIA-ARACELI LEYVA LEON, mayor

de edad, con domicilio, a estos efectos, en Madrid, Paseo de

la Castellana nimero 143, 7° planta, y titular del documento

nacional de identidad nimero 52234482-X.

INTERVIENE como SECRETARIA DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION (no Consejera) en nombre y
representacion de la Sociedad Andnima, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TlTULIZAClON, S.A., domiciliada en

Madrid, Paseo de la Castellana nimero 143, 7° planta y con
1



cédigo de identificacidn fiscal ndmero A-80/732142;
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en ¢l
articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julo, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco-
Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240,
folio 191, seccion 8, hoja nimero M-117365, inscripcion 12,
y en el Registro Especial abierto al cfecto por la Comision
Nactonal del Mercado de Valores con el mimero 5. --------—--—-

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo de SECRETARIA DEL CONSEJO DE AD-
MINISTRACION (no Consejera), que me -asegura vigente,
y en virtud de dicho cargo, de conformidad con lo
determinado en el articulo 108 del Reglamento del
Registro Mercantil, se halla facultada para clevar a
publicos los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién, en reunién celebrada el dia 18 de
septiembre de 2008, contenidos en una certificacion que me
entrega, expedida por la propia compareciente, en su citada

condicién de Secretaria de dicho Organo social colegiado
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{no Consegjero), con ¢l visto bueno del Presidente, Don
José-Antonio Olavarrieta Arcos (cargos que también me
asegura vigentes), con fecha 27 de Octubre de 2008. Queda
incorporada a csta matriz y yo, el Notario, hago constar que
conozco y considero legitimas las firmas estampadas en
dicha certificacidon por ambos sefiores que la suscriben. -————-

Juzgo a la comparecicnte, scgun interviene, bajo mi

responsabilidad, con facultades reprcsentativas suficientes

para olorgar esta escritura de PODER ESPECIAL (articulo
98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad

legal para formalizarla y, al efecto, ~----—-----emmmmmm e

=0OTORGA:=

Que eleva a pablico los acuerdos del Comsejo de
administracion de la sociedad que representa, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., adoptados en
reunion celebrada el dia I8 de Septiembre de 2008,
contenidos en la certificacion que se incorpora a esta matriz,
y que no se transcriben literalmente para evitar repeticiones

innecesarias, concediendo los poderes especiales que en la



misma se¢ mencionan, a favor de Don José-Antonio
Olavarrieta Arcos, Don Francisco-Javier Zoido
Martinez y Don Luis Miralles Garcia, cuyas facultades

seran  ejercitadas por uno cualquiera de ellos,

indistintamente.
Asi lo dice y otorga la compareciente, segiin interviene,
a quien hago de palabra, las reservas y advertencias legales.
De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de dicicmbre, de¢ Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto al otorgante e interviniente que
sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo y
documentacion notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos. S

La invito a leer por si esta escritura y, una vez que lo ha
efectuado, Ja leo yo, el Notario, que he comunicado el
contenido del instrumento con la extension necesaria para el
cabal conocimiento de su alcance y cfectos, atendidas las
circunstancias de la compareciente, dando fe yo, el Notario,
de que después de la lectura, la compareciente ha hecho
constar haber quedado debidamente informada del conteni-

do del instrumento, haber prestado a éste su libre consen-
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timiento, lo aprueba y firma.-- ---
De conocer a la compareciente; de que el consentimiento ha
sido libremente prestado asi como de que ¢l otorgamiento se
adecuva 2 la legalidad y a la voluntad debidamente informada
de la otorganie ¢ interviniente; y de todo lo contenido en
este mstrumento publico, extendido en tres folios de papel
timbrado del Estado, exclusivo para documentos notariales,
de la sernie 8Z, mimeros 0348699, 0348698 y el presente,
que signo, firmo, rubrico y sello yo, el Notario, doy fe. ------

Estd la firma de la compareciente. Signado: Andrés

. Dominguez Nafria. Rubricados y sellado. -—




M* ARACELI LEYVA LEON, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A", con domicilio en Madrid, Paseo de Ia
Castellana n° 143- 7° Planta y N.L.LF. N® A-B0732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 18 de septiembre de 2008, se reunid el Consejo de Administraciéon de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A", debidamente convacado por escrilo, en el
dormicilio social, site en Paseo de la Casteltana, n® 143, 7° planta, en el gque eslaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Antonio Ferndndez Lopez, D. José M® Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-
Guerra Roig. Asiste por representacién D. Roberto Alev Sanchez, representado por D. José
Antonio Olavarrieta Arcos. Ademas asistieron D* M* Araceli Leyva Leon, Secretaria no
Congejera y D, Luis Miralles Garcia, Director General de la Sociedad,

2°.- Que, entre los puntos det Orden del Dia, se encuentra el Punto 12¢, "Acuerdos relalivos
a la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos "AyT Cédulas Temitoriales Cajas IV,
Fondo de Tiulizacion de Activos™ v bajo el cual los Seriores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero.- Constitucion del Fondo.

Se acuerda conslituir un Fondo de Tilulizacion de Activos bajo la denominacion “AyT
Cédulas Teritoriales Cajas IV, Fondo de Tilulizacién de Activos”™ o cualguier otra
denominacion que incluya 1as siglas de la Sociedad Gestora (AyT) (en adelante el “Fondo™) de
acuerda con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayg, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Actives y las Sociedades Gesloras de los mismos.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes caracleristicas:

1.- Gonstitucion, naturaleza, régimen legal, administracién y representacion.

a) El Fondo sera constiluido por AHORRO Y TITULIZACION, S.GFT., SA. (la
“Sociedad Gestora™) y tendra la denominacion de *AyT Cédulas Territoriales Cajas IV,
Fondo de Titulizacién de Activos™ o cualquier otra denominacién que incluya ias siglas
de fa Sociedad Geslora (AyT). La Sociedad Gestora ejercera la administracion y
representacion legal del Fondo.

b) El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1898, de 14 de
maya, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y Ias Sociedades
Gestoras de los mismos, y demas notmativa aplicable.
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c) EI Fonde se constiluicd mediante Escritura Pablica, previa inscripcion en los registros
oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores del carrespondiente Folleto
Informativo.

d) ElFondo se constiluird por un periode maximo de hasla trece {(13) afos.

e) El Fondo tendra caracter cerrado, es decir, una vez conslituido no admitira
modificaciones ni en su aclive ni en su pasivo, salvo las que se establezcan, en su
caso, en los supuestos de amortizacidn anticipada de aclivos y subsanacion de
vicios acultos de log mismos.

2_- Caracteristicas del Activo del Fondo.

E! Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de cédulas
territoriales singulares distintas (conjuntamente las “Cédulas Territoriates” ¢ individualmente
la "Ceédula Termtorial™) cedidas al Fondo por AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V.,
5.A, {la "Enlidad Cedente”), y emitidas singularmente por todas o algunas de las siguientes
enfidades (los "“Emisores”), teniendo en cuenta que se podran inciuir una o mas cédulas
territonales emilidas singularmente por cada uno de ellos: CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE NAVARRA. CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL),
' . CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASURY), CAJA ESPARNA

DE INVERSIONES, CAJA DE AHORRQS Y MONTE DE PIEDAD, CAIXA DESTALVIS DE
TARRAGONA, CAJA GENERAL DE AHORRQS DE GRANADA y CGAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS. En el momento de conslituirse el Fondo podran incluirse nuevos
Emisores y/o excluirse uno o varios de los citados, siempre y cuando el valor nominal total
de las Cédulas Temritoriales por ellos emitidas y cedidas al Fondo no exceda del indicado en
el parrafo siguiente y se respete la naturaleza de los activos objeto de cesion al Fondo de
conformidad con lo establecido a continuacion,

Las Cédulas Territoriales se emiliran por un valar nominal conjunto maximo de hasta MIL
DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (€ 1.200.000.000), con un lipo de interés ardinario
- que podra ser fijo o variable y que se determinara en Ia fecha de constitucion del Fondo, y
- con un plazo de amontizacién maximo de diez (10) aios, pudiendo establecerse opciones de
amoerizacion anticipada a instancia del lenedor o del emisor de las mismas,. Las Cédulas
Territoriales podran agruparse en varios grupos que tengan €l mismo vencimiento y tipo de
interés.

3.- Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a) El Pasivo de! Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los "Benos™). pudiendo
estar asimismo integrade por préstamuos, créditos o lineas de liquidez que se concedan
por entidades de crédito. La proporcion entre la financiacién con valores y con
préstamos, créditos o lineas de liquidez se agjustara a lo dispuesto en el Rea) Decrelo
926/1998.



b)

c)

d}

e)

La emision de Bonos por el Fondo se dirigira a inverseres cualificados, tal y como se
definen en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el gue se desarrolla
patcialmente fa Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en maleria de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcidn y del follelo exigible a tales efectos, si bien se
solicitara la posterior admision de los Bonos a cotizacion en mercados secundarios
prganizados, siendo posible en consecuencia su eventual adquisicion por
cualesquiera ofros inversores.

El importe maximo de la emigion de Bonos serd de MIL DOSCIENTOS MILLONES
DE EUROS (€ 1.200.000.000), que podran estar agrupados en diversos tramos. Los
Bonos se emitiran con un plazo de amortizacién maximo de diez (10) afos. Podran
establecerse opciones de amorizacién anticipada a instancia de los fitulares de los
Bonos, de la Entidad Cedente o de los Emisores.

La estructura de la emision, una eventual division en tramos ylo series y las
caracleristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser modificadas segtn lo
hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de constitucion del
Fondo.

La Sociedad Geslora solicitara tras el otorgamiento de la escritura de conslitucion del
Fondo la inclusién de los Benos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS
DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES (“SOCIEDAD DE
SISTEMAS") y, una vez efectuado el desembolso por la suscripcidn de los Bonos,
solicitara la inclusidon de la emision de Bonos en AIAF Mercado de Renia Fija
{"AIAF?), mercado secundario organizado de valores, pudiende solicitarse en ofros
mercados nacionales yfo extranjeros que se tenga por conveniente.

Sequndo.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo. -

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, Jos
Emisores o cualguier otra entidad, los contralos que sean necesarios para el buen fin de la
operacion de titulizacién y, en particular, los siguientes:

a} Un contrato de cesion de aclivos con la Enlidad Cedenle, en virlud del cual ésta

cetda al Fondo, mediante contraprestacion, las Cédutas Territoriales emitidas por los
Emiscores.

b) En st caso, uno o varies contrato(s) de préstamo subordinado con los Emisores, con

el fin de dotar uno o varios fondo(s) de reserva de! Fondo,

¢) En sucaso, uno o varios contrato(s) de linea de liquidez con los Emisores o terceros

para proporcionar liquidez al Fondo,
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d) En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision de Bonos, en
virtud del cual la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometain) a promover y/o
asegurar la colocacion de los Bonos y, en su caso, ofrecer colizacion para los
mismos, constituyéndose en conlrapaniida de liquidez, mediante contraprestacién.

e} Un contrato de servicios financieros en virlud del cualt una entidad de crédito,
mediante contraprestaciéon, se haga cargo det servicio finsncieto y de 1a agencia de
pagos de los Bonos.

N Un contrato de gestidn interma, con la Entidad Cedente y los Emisores, en virlud del
cual se determinen ios derechos y obligaciones de éstos en funcion de ta evalucion
de las Cédulas Territoriales emilidas y cedidas por la Entidad Cedente al Fondo.

) En su caso, un contralo con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a consliluir un depdsito de efectivo afecto al cumplimiento
de cierlas obligaciones de pago del Fondo.

h) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesanos o convenientes para la
constilucién o actividad del Fondo y/o administracion de [as Cédulas Territorales
cedidas al Fondo y en general, para el desarrollo de Ia operacion de litulizacion.

‘ Tercero.- Aboderamiento.

Se acuerda otorgar poder solidario lan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.

José Anlonio Olavamieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
ara que cualguiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
sl camo olorgar en nombre de la Socledad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
ue a continuacidn se indican;

a) Determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primera.

b) Proceder, junto con la Entidad Cedente, a {a seleccion de las Cedulas Tenitoriales a
ceder al Fondo, asti como a definir 1a inclusién de nuevos Emisores o la exclusion de
uno o varios de los relacionados en el acuerdo Prmera, en £ momenlo de la
constitucion det Fondo.

<) Acordar con la Entlidad Cedente las modificaciones de Ias caracleristicas de los
Bonos y la estructura e importes de Ia emisidn que sean convenientes en funcicn de
la situacion del mercado en el momento de la constilucion del Fondo, estableciendo
el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amorlizacian, las fechas de
desembolso y de pago y demas caraclerislicas de los Bonos.

d) Firmar & Folleto Informativo (incluyendo ¢l Documento de Registro, la Nota de
Valores. el Médulo Adicional y cualquier otro documento que forme parte del mismo),



€)

9)

h)

)

k)

y. en su caso, la comunicacidn o carta de inicio del expediente del registre del Folleto
Informative  con  descripcibn de las caracleristicas principales {y cualquier
tnodificacion, aclaracion, subsanacion ¢ suplemento de los anteriores), en los
{érminos que eslimen oportunos, asi como modificar, aclarar o complementar tales
documentos, en los términos que fueran oportuNos.

Comparecer ante Notario junto con un represeniante debidamente autorizado de la
Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o |as nuevas acordadas, una vez
inscrilo en los registros oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el
Folleto Informativo comespondiente, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en relacion con la citada constitucién del Fondo.

Celebrar en los términos que estimen convenientes los contratos complementarios
de la Escritura de Constitucion del Fonde c¢ontemplados en el apartado Segundo
anterior del presenle Acuerdo ("Contratos a suscribir por cuenfa del Fondo™), asi
como cualquier otra previsto en el Folleto Informalivo y en Ia propia Escritura o que
resulte convenienle celebrar en refacion con |a operacién de tilufizacién. Los Sres.
apoderados tentdran facultades para determinar discrecionalmente la celebracion de
uno o varnios (o incluso 13 lotalidad) de los contratos desciilos anteriormente. u otros
gue estimen oportunos, sin que la celebracidn de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacion alguna de concentar ofros contratos.

Comparecer ante Notaro, ante el Regisiro Mercantil, ante ta Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Espania, anle la sociedad rectora de AIAF,
ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus organos y, en general, anle
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacién con la operacion de
titutizacion, incluida la represenlacian de los Bonos mediante anotacionss en cuenta,
ast como, en su caso, elevar a poblico cualesquiera acuerdos de esle Consejo de
Administracion que sean necesarios a lales fines.

Designar a los auditores de cuentas encargados de llevar a cabo la auditoria de
cuentas de] Fondo y proceder en su caso a su renovacion o sustitucion.

En su caso, adoptar las decisiones relativas a Ia liquidacion y extincion del Fondo, en
los términos recogidos en la Escrilura de Constitucion y en la legislacion aplicable,
otargando cuantos documentos pablicos o privados sean necesarios 3 1al fin.

Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacidn con fas facultades
conferidas en esle apodetamiento, incluidas escrluras de subsanacion,
modificacian, ralificacion o cancelacién de Ia Escrilura de Conslitucion del Fondo o
de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos en relacion con la operacidn
de titulizacion.

Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir pélizas de crédito o
préstamo y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer
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de fondos de cuenias bancaras abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y
depositarias en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos deposilados
en tales cuentas.

I} Llevar a cabo cuanlos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucién del apoderamiento recibido.

En 1a realizacion de tales acluaciones podran los citados sefnores introducir modificaciones,
alteraciones, malizaciones, subsanaciones o afadidos en la configuracion del Fondoe y de
Ins Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios a raiz de las actuaciones previstas
en gl primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un cambio substancial de
dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alleraciones. matizaciones, subsanaciones o afadidos podran
hacerse mediante la introduccion de los mismos en el Folleto Informativo, en ta Escritura de

Consititucién del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contralo de cesion de aclivos a
celebrancon la Entidad Cedente.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facullado para desistir en cualquier momento
de la operacién de litulizacién, no gjecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a
Su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar 1a sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por la Secretaria, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
eferido Consejo.

para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Vislo Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a veintisiele de octubre de dos mil ocho.

LA SECRETARIA

ve B®

y
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~ EL PRESIDENTE




ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para la compareciente, segiin interviene,
la expido en seis folios de papel timbrado del Estado sernie
8Z, nimero: 0358013y los cinco siguientes en orden corre-
lativos. Quedando unido a dicha copia un folio de la misma
serie, nimero: 0358019 | para la constancia de inscripcio-
nes y notas. En Madrid, a scis de noviembre de dos mil

DOCUMENTO SIN G
Nimeros: 1.4.7:
Henorarios: 100,97; €




9C5493058

09/2008
FRFEL EXOLUSND PARA DOCULIENTOS NOTANIALES
820358019
0672008
Folio agregédo a la escritura NGmero 03856/2008 de Don Andrés
. . Dominguez Nafria para la consignacién de notas por Registros y
Oficinas Publicas.




ANEXO 3

CERTIFICADOS DE LOS ACUERDOS DE LOS éRGANOS DE ADMINISTRACION
DE LOS EMISORES
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ANTONIO MUNOZ SANCHEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, CON NOMBRE COMERCIAL DE
“CAJA DUERO”,

. CERTIFICO:

Que examinados los libros de actas de las reuniones del Consejo de
Administracién de la Entidad, resulta de ellos que este Organo de Gobierno
celebré sesién ordinaria el dia 25 de septiembre de 2008, con la asistencia de los
miembros que a continuacién se relacionan:

D. Julio Fermoso Garcia

D? Angeles Armisén Pedrejon

D. Felipe Tomas Canillas Martin
D. Luis Enrique Clemente Cubillas
D. Fernando Corral Corral

D. Isafas Garcia Monge

D. Julidn Lanzarote Sastre

D. Juan Antonio Martin Mesonero
D. Carlos Martinez Minguez
D
D
D
D

Ked, 1311

. Antonio Mufioz Sanchez

. Gerardo Pastor Ramos

. Victoriano Pedraz Fuentes

. Vicente de la Pefia Robledo
D? Encarnacién Redondo Jiménez
D. Francisco Rubio Garcés
D? Cristina Vidal Ferndndez

Ausente: D. Agustin Prieto Gonzéalez

En citada sesion fueron adoptados, entre otros, los siguientes acuerdos:

“Emisién de cédulas territoriales

El Sr. Director da cuenta que, en uso de la autorizacién concedida por la

Asamblea General celebrada el 21 de diciembre de 2007 al Consejo de

Administracién para que pueda acordar Ja emisién de cualquier tipo de valores

de renta fija o variable (obligaciones subordinadas, cedulas hipotecarias, bonos,

pagarés, obligaciones y, en general, cualesquiera otros titulos o valores

— autorizados por la normativa vigente) y para la préxima emision de Cédulas

Territoriales por un importe méaximo de 150.000.000,- de euros, propone para su

aprobacién, en su caso, de los siguientes acuerdos, que el Consejo de
Administracion adopta por unanimidad:

1
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Primero: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 21 de
diciembre de 2007, y previos los trdmites administrativos correspondientes, una
o varias cédulas territoriales, estando cada una de ellas representadas por un

tHiulo tinico,

Las restantes caracteristicas de la emisiéon de cada una de las cédulas
territoriales serdn las siguientes:

Valor nominal
de la emisién;

Valor nominal
unitario:

Divisa;

Representacién
de los valores:

Precio de
emision:

Destino de

la emision:

Fecha de
la emision:

el importe nominal agregado de las cédulas territoriales al
amparo de la presente autorizacién y no amortizadas no
podra superar los CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(150.000.000,- de euros) o su equivalente en otra divisa.

el importe nominal unitario de cada cédula se determinara
con posterioridad, aunque como minimo serd de 1.000,-
euros o su equivalente en otra divisa.

cada cédula territorial emitida podr4 estar denominada en
euros o en otras divisas.

cada cédula territorial emitida al amparo del presente
acuerdo serd una cédula tnica o singular, pudiéndose -
también determinar, si se estima oportuno, que los valores se
representen mediante anotaciones en cuenta.

cada emisién de cada cédula territorial podra realizarse a la
par, bajo la par o sobre Ja par. El precio de emisi6n se
determinard en el momento de emision de la cédula
territorial.

cada emision serd destinada a inversores cualificados,
incluyendo fondos de titulizacién.

las fechas de emisién, suscripcién y desembolso de cada
cédula territorial que se emita al amparo del presente
acuerdo serdn determinadas ulteriormente y seran objeto del

anuncio correspondiente en su caso.
2
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Tipo deinterés: la cédula territorial devengard un tipo de interé¢s fijo o
variable que se determinard en el momento de su emision.

Pago intereses:  los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
territorial hasta la fecha de su amortizacién.

. Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas cuyo tipo se determinara en el momento de su
emision.

Lugar de pago:  en la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: en el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun la legislacion
vigente en cada momento.

Amortizacion: cada cédula territorial se amortizara mediante el reembolso
de su valor nominal en las condiciones que se determine en
el momento de la correspondiente emision. El plazo de
emisién no serd superior a 30 arios.

. No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién

anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y u o el
suscriptor o titular de la cédula territorial en las condiciones
que se determinen en el momento de su ermision.

Negociacion: Si asi se estima en el momento de la emision, se podra
solicitar la adrisién a cotizacién de los valores en el mercado
oficial que se determinara ulteriormente.

Garantias: cada cédula territorial est4 especialmente garantizada por los

préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado,

: Comunidades Aut6nomas, Entes Locales, asi como a los

organismos auténomos y a las entidades publicas

empresariales dependientes de los mismos o a otras

entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdémico

Europeo, todo ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 2

_— de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

Segundo: DELEGAR en los siguientes sefiores, con facultades de sustitucion: D.
Lucas Hernandez Pérez, con D.N.I. 72.612.978-T, D. Jesus Llorente Sanz, con
3




D.N.I. 51.627.098-X, D. Arturo Jiménez Fernandez, con D.N.L 683.783-Q, D.
Antonio Sanchez Diaz, con D.N.I. 6.928.251-F y D. Antonio Antoniles Garcia, con
DNL 2.606.234-N, las facultades que sean necesarias o convenientes para que
cualquiera de ellos, indistintamente, puedan permitir la mas plena ejecucién de
los acuerdos adoptados por la Asamblea General y el Consejo de
Administracion de la Entidad.

Entre estas facultades, cualquiera de ellos podra:

a) Comparecer, firmar, presentar o remitir a cualesquiera autoridades {en
particular, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, al Mercado
AJAF. de Renta Fija, y a Iberclear), cuantos documentos, certificados, cartas
o impresos de solicitud sean necesarios en relacién con la emisién de las
Cédulas Territoriales (Nota de Valores, Nota de Sintesis ¢ Resumen,
Condiciones Finales, en su caso, etc.).

b} Realizar, en general, cuantas actuaciones sean necesarias para [a ejecucion y
desarrollo de los presentes acuerdos, incluso subsanandolos si fuera preciso,
quedando facultado para otorgar en nombre y representacién de la Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria cuantos documentos priblicos o privados sean
procedentes.

c) Realizar cualquier actuacion, declaracién, presentacién de comunicaciones o
gestion ante los organismos reguladores pertinentes, publicos o privados, y
tanto nacionales como internacionales.

d) Negociar y suscribir cuantos contratos, documentos y certificados puiblicos y

privados sean necesarios para la ejecucién de la emisi6n, comercializacion,
colocacion, dep6sito y liquidez de los valores, designado a las entidades que
deban suscribirlos.

e) Suscribir y otorgar los certificados, poderes y, en general, cuantos efectos
publicos o privados sean necesarios para la colocacién de la emision, asi
como publicar cuantos anuncios resulten necesarios y convenientes.

f) Ratificar cualesquiera actos, declaraciones, documentos o contratos
otorgados en el marco de la presente emisién de cédulas territoriales.

g) Realizar la fijaci6én de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el Consejo de Administracion. En particular y sin que Ia
presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos: importe de la emision; fechas de emisién, suscripcion y
desembolso; tipos de interés fijo y margen a adicionar para obtener e} tipo de
interés variable; periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora,
en su caso; vencimientos; amortizacion; existencia o no de opciones de

4
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amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emisién y la cuantia dispuesta respecto del limite
de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer;
determinacién del mercado oficial en que se solicite la admisién a cotizacion
de los valores.

. h) Aclarar y desarrollar las condiciones y caracteristicas de la emisién y, en
particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica
o juridica sean exigidas, recomendadas ¢ propuestas por los organismos
correspondientes.

1) Suspender la ejecucién de los precedentes acuerdos st las circunstancias del
mercado asi lo aconsejan, dando cuenta al Consejo de Administracién.

En general, realizar cuantas acciones sean necesarias y convenientes para el
buen fin de la operacion y otorgar y firmar las correspondientes escrituras
pablicas y documentos necesarios o convenientes en los que formalice. los
anteriores acuerdos, con las facultades complementarias a lo acordado:que’
considere conveniente determinar, hasta dejar aquellos inscritos o depositados -
en los correspondientes registros, incluso de forma parcial si ello. fuera
procedente, asi como rectificar o subsanar dichos acuerdos.”

Asi resulta del acta de citada sesién que fue aprobada en la misma fecha de 25
‘ . de septiembre de 2008.

Y para que asi conste expido y firmo la presente certificacion con el visto bueno
del Sr. Presidente del Consejo de Administracion, D. Julio Fermoso Garcia, y
sello de la Entidad en Salamanca, a veintinueve de septiembre del afio dos mil
ocho.

Vo, B
EL PRESIDENTE




LEGITIMACION: RESTITUTQO MANUEL APARICIO PEREZ, Notario del
Ilustre Colegio de Castilla y Ledn, con residencia en Salamanca -

DOY FE: De que las firmas y ribricas que anteceden de DON
JULIO FERMOSO GARCIA Y DON ANTONIO MUNOZ SANCHEZ, Presidente y
Secretario, regpectivamente, del Consejo de Administracién de La
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, con nombre comercial “Caja
Duern”, las considerc legitimas por serme conocidas y coincidir
con las que figuran en el protocolo a wi cargo. ———— -~ =m-m----

En Salamanca a trece de Febrero de dos mil nueve.-

LIBRO INDICADOR; SECCION ; Asiento n°24ys. -
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D. LAZARO CEPAS MARTINEZ, SECRETARIO GENERAL DE MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y
SEVILLA, CAJASOL,

- CERTIFIC A: Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, reunido en la
. : Sala de Consejo, sita en Plaza de Villasis, nimero dos, de Sevilla, en sesién

v celebrada el dia 16 de septiembre de 2008, previa convocatoria efectuada por
orden de su Presidente, mediante comunicacion escrita de fecha 12 de septiembre
del corriente, en la que figuraba como punto del Orden del Dia el relativo al acuerdo
recogido en este certificado, con asistencia de los miembros, que se detallan a
continuacion, adoptd por unanimidad el siguiente acuerdo:

Asistentes: Angel Guillén, Antonio; Barrios Blazquez, Juan Manuel; Benabat Arrayo, José
M*, Berges Acedo, Rosa; Cabrera Jiménez, Antonio; Copete Naftez, Manuel; Fajardo Luna,
Francisco; Fernandez-Viagas Bartolomé Santiago; Garcia Navamo, Luis Manuel: Garnica
Dlez, Aurelio; Jiménez Diaz, Mario Jests; Lara Hidalgo, Isabel; Luque Moreno, José;
Martinez Flores, Antonio; Martinez Herrera, Adolo; Medero Franco, Pedro; Menacho
Villalba, Francisco; Molina Soldan, Beatriz; Moral Ordonez, Luis L. Mareno Jiménez,
Ramon; Navarrete Mora, Luis Pascual, Navarro Peco, Guillerming; Pérez Guerrero,
Francisco Luis; Pulido Gutiérrez, Antonio; Romero del Rio, Fernando; Sanchez Monteseirin,
Alfredo; Segura Bernal, José; Silva Gonzalez, José Luis; Villén Rueda, Fernando; Zarza
Vazquez, Vicente.

“EMISION CEDULAS TERRITORIALES 150 MN €

El Consejo de Administracién acuerda participar en la emisién de "AyT Cédulas
Territoriales IV" hasta un maximo de 150 Mn €, asi como la recompra de Jos bonos
emitidos por el fondo de titulizacion correspondiente, hasta el mismo importe del
. emitido. Por todo lo anterior, el Consejo de Administracién adopta el siguiente
acuerdo:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 21 de Diciembre
de 2007, y previos los tramites administrativos correspondientes, cédulas
territoriales singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE
CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién®), por un

’ importe maximo conjunto de hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES
(150.000.000) de Euros, o su aquivalente en otra divisa en el momento de su

. emision. El nimero de cédulas territoriales singulares a emitir no esta limitado, en la

’ medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal que
se sefiala a continuacion, y en todo caso que cada una de dichas cédulas
territoriales tenga la consideracién de cédula territorial singular,

Las restantes caracleristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las

siguientes:
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Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tener cualquier
valor nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en ofra
divisa en el momento de su emision.

Numeracion: Podra emitirse una cédula tGnica o singular, segtin lo previsto en el
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emisién podra emitirse a la par
o a un tipo Inferior o superior al valor nominal de la cédula. El tipo de emision se
determinara en el momento de emision de la cédula.

Divisa de la emisién: La Emisién podra estar denominada en Euros o en otra divisa.

Destino de [a emision; La Emision sera destinada a inversores cualificados, fondos
de titulizacion y entidades de crédito espafiolas 0 extranjeras.

Fecha de la_emisién: Las fechas de emision, suscripcidn y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula commespondiente a cada Emisidn no sera
posterior a un plazo de un afio desde que se adopte el acuerdo.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emisién devengara un interes,
que sera determinado en el momento de la emisién, que podra ser fijo o variable, o
una combinacidn o sucesion de ambos, pudiendo preverse aumentos ©
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida de la emisidon, asi como
incorporarse tipos referenciados a un determinado indice.

Pago_de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cedula
correspondiente a cada Emision hasta la fecha de su amortizacion.

Los perfodos de devengo vy pago de intereses se determinaran en el momento
de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas, que
podra capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del Cddigo de Comercio, y
que se determinara en el momento de emision de la cédula.

Lugar de_pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada momento.

1
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Amortizacion: La cedula correspondiente a cada Emisién se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en
el momento de la emisian.

. En tode caso el plazo de emision estard comprendido entre tres (3) meses y
cuarenta (40) anos.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada, tanto
total como parcial, para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen
en el momento de [a emision,

Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula
correspondiente a cada Emision en el mercade secundario oficial.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra los
gastos de emision y colocacion, que podra referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente garantizada por los
préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Autonomas, Entes lLocales, asi como a los organismos autonomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades
de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, todo ello de conformidad
con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes senores: D. Rafael Ramén Lopez-
Tarruella Martin, con Nif 75.341.192-T, D. Juan Salido Freyre, con Nif 31.558.613-
Z, D. Rafael Jiménez Luz, con Nif 50.938.780-J, Miguel Ange! Abad Chamon, con
Nif 00.691.997-1, D. Fernando Arteaga Ruiz, con Nif 28.666.977-F y D. Joaquin
Obando Santaella, con Nif 28.855.675-J, para que cualquiera de ellos, de forma
individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no
- se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos,
N respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emisidn, suscripcion y
desembalso; importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacién y pago; divisa de la emision; interés de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizaciéon anticipada, va sea total o parcial, y de primas de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por
el gque queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que
queden por disponer. o
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Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando por si
mismos ¢ apoderando a cualquier tercere, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir cuantas
modificaciones o© precisiones de I(ndole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCEROQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Rafael Ramdn Lopez-Tarruella
Martin, con Nif 75.341.192-T, D. Juan Salido Freyre, con Nif 31.558.613-Z, D.
Rafael Jiménez Luz, con Nif 50.938.780-J, Miguel Angel Abad Chamén, con Nif
00.681.997-., D. Fernando Arteaga Ruiz, con Nif 28.666.977-F y D. Joaquin
Obando Santaella, con Nif 28.855.875-), para que cualquiera de ellos,
indistintamente, actuando por si mismaos, con capacidad de sustitucién apoderando
a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con cada Emision, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes;
la determinacion de las fechas y condiciones de emisidn, suscripcion y desembolso
de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacion anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones;
para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura publica de emision u
otorguen el documento privado de emisidn de la cédula territario y determinen la
entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para gue
suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier
ofro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisionas a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando Ia
documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas
las suscripciones; para que designen la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro contable de las cédulas, al amparo de lo establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anctaciones en cuenta y compensacion v liquidacion de operaciones bursétiles; asi
como, en su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para
cubrir los gastos de emisidon y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, deposito contingente, linea de liquidez
o cualquier ofra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir
cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada
Emisién y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos
gque considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Rafael Ramén Lopez-Tarruella
Martin, con Nif 75.341.192-T, D. Juan Salido Freyre, con Nif 31.558.613-Z, D.
Rafael Jiménez Luz, con Nif 50.938.780-J, Miguel Angel Abad Chamdn, con Nif
00.691.997-L, D. Femando Arieaga Ruiz, con Nif 28.666.977-F y D. Joaguin
Obando Santaella, con Nif 28.855.675-J, para que cualquiera de ellos, actuando por
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si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su
sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.”

El Acta fue aprobada por unanimidad en lo relativo al citade acuerdo, al finalizar
la sesidn.

. - Asimismo, certifica que la denominacion de la Entidad como "Monte de Piedad y
T Caja de Ahorros San Fernandc de Huelva, Jerez y Sevilla”, consta como tal en el

articulo 1 de los Estatutos por los que se rige, asi como que el articulo 45 de los

mismos, aprobados por Orden de la Consejeria de Economia y Hacienda de la

Junta de Andalucia, de fecha 27 de diciembre de 2006, establece las facultades y

atribuciones del Consejo de Administracién.

Y para que conste y surta los comespondientes efectos, expide la presente
certificacion, con el visto bueno del sefior Presidente, en Sevilla, a 17 de septiembre

de 2008.
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LIBRO 5, ASIENTO 1517
LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
DE SEVILLA, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL, -------
LEGITIMO las firmas y ridbricas gue anteceden de
DON ANTONIO PULIDO GUTIERREZ con D.N.I. namero

34.000.506-C y DON LAZARO CEPAS MARTINEZ con D.N.I.
niimero 30.525.821-Z, por ser indubitadas. ----=-----
gevilla a veintinueve de Septiembre de 2008.-
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Cafa de Ahorros ¥
Monte de Piedad de Chrdoba

Manuel Delgado Santos, en calidad de Secretario Técnico de los Organos de
Gobiermo de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur-, entidad
domiciliada en Cérdoba, Ronda de los Tejares 18-24, C.1.F. G-14004485 ¢ inscrita en
el Registro Mercantil de Cérdoba, al folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja niimero
COx2423, inscripcion 672

5

CERTIFICA:
L- Que el Consejo de Administracién de esta Entidad debidamente convocado

conforme las prescripciones estatutarias, se reunid, en sesién ordinara, el dia
diecisiete de septiembre de dos mil ocho, quedando vélidamente constituido con la
agistencia de la totalidad de sus miembros, existiendo una vacante por renuncia de
D. Francisco Martinez Saco.

IL- Que en dicha sesién se adoptd, entre otros y por unanimidad, el siguiente
acuerdo recogido en el punto quinto del orden del dia ‘Propuesta de Emisién de
cédulas termitoriales’:

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Adrministracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 29 de diciembre
de 2007 y previos los urimites administrativos correspondientes, cédulas
termtoriales singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE
CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por
un importe maximo comunto de hasta CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000) Euros, o su equivalenie en otra divisa en el momento de su emisidn.
El ntumero de cédulas temitoniales singulares a emitir no est4 limitado, en la medida
en que se mantenga dicho importe méximo, asi como el limite temporal que se
sefiala a continuacion, y en wdo caso que cada una de dichas cédulas territoriales
tenga la consideracién de cédula territonal smgular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tener
cualquier valor nominal a partir de un mimmo de cien
(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emisién.

Numeracidn: Podra emitirse una cédula dmica o singular, segin lo
previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema

Financiero.

Tipo de emisién: Ia cédula comespondiente a cada Emisién podra
emitirse a la par 0 a un tipo inferior o supexior al valor
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Divisa de la emision:

Destino de la emision:

Fecha de Iz emision:

Tipo de interés:

Pago de mtereses:

r de pago:

Impuestos:

nomimal de la cédul. El dpo de emusidn se
determinari en el momento de emisién de la cédula.

La Emisién podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Ta Emisién sera destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espafiolas
o extranjeras.

Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso serin
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisidn de la cédula correspondiente a
cada Emisién no seri posterior al 29 de diciembre de
2009.

la cédula correspondiente a cada Emisién devengara
un mteres que serd determinado en el momento de la
emisién, que podra ser fijo o varable, o uma
combinacion o sucesién de ambos, pudiendo preverse
aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo largo de
la vida de la emisién, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice. El margen
sobre el indice de referencia no podri exceder de un
rango entre 30 y 200 puntos basicos.

Los intereses se devengaran sobre el nomnal de la
cédula correspondiente a cada Emision hasta la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podra capializarse de
conformidad con el amculo 317 del Codigo de
Comercio, y que se determinari en el momento de
emision de la cédula.

En la cuenta corriente que en cada momento designe
el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicarin,
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legistacién vigente en cada momento.
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Amortizacibn: ILa cédula comrespondiente a cada Emision se
amortizara mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emisidn.

En todo caso el plazo de emisién estara comprendido
entre uno (1) y cinco (5) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacion anticipada, tanto total como patcial, para
el emisor y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisibn.

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacién de kb
cédula correspondiente a cada Emision en el mercado
secundario oficial.

Gastos d ision: Podri firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que podrd
referirse a2 cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La cmisibn de la cédula estard especralmente
garantizada por los préstamos y créditos concedidos
por el emisor al Estado, Comunidades Autdnomas,
Entes Locales, asi como a los organismos autdbnomos
y a las entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdmico Europeo, todo ello
de conformidad con ha Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

SEGUNDOQO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Alfonso Télcheff Alvarez,
Director General, con DNJ. nimero 50.274.314-V, D. Angel Maria Cafiadilla
Moy:mo, Director del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales, con D.IN.L
miimero 30.483.602-] y D2 Rocio del Pino Lovera, Jefa de Gestién de Liquidez, con
D.NUI. nimero 44.353.667-F, para que cualquiera de ellos, de forma individual,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucidn apoderando a cualquier
tercero, pueda realizar la fijacidn de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga caricter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emisién, suscripcion y
desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacion y pago; divisa de la emision; interés de demora, en su caso; vencimiento;
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amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada,
ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacidén y aseguramiento; importe total por el que queden
cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas
respecto del Jimite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
.desarrollar las caracteristicas de cada Emisidn y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técmica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Télcheff Alvarez,
Director General, con D.NIL. nimero 50.274.314-V, D. Angel Maria Cafiadilla
Moyano, Director del Area de Tesorerfa y Mercados de Capitales, con DNIL
nimero 30.483.602-] y D% Rocio del Pino Lovera, Jefa de Gestién de Liquidez, con
DN ru'xmem 44.353.667-F, para que cualquiem de ellos,” indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, determine, en su caso, en relacién con cada Emisién, los procedimientos de
colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las
comusiones de colocacion y/o asegurannento correspondlentes Ia determinacién de
las fechas y condiciones de emisidn, suscripcion y desembolso de la cédula
correspondiente a cada una de ks Emisiones; las condiciones de la amortizacién
anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que
comparezcan ante Notario para otorgar a escritura piblica de emision u otorguen
el documento privado de emision de la cédula termitorio y determinen k entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato
que fuera necesarto formalizar en relaci6n con cada una de las emisiones a que este
acuerdo se refiere, para que solicitent cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de
los respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacion informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
numero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; para que
designen la entidad o entidades encargadas de la flevanza del registro contable de las
cédulas, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacién y liquidacion de operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para
fumar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de
ermsxon y colocaci6n, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma
de préstamo, crédito, deposito contmgente linea de liqudez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa 0 no; asi como suscribir cua]esqmera contratos o
mstrumentos financieros denivados vinculados a cada Emisidén v, en su caso, un

contrato de gestibn intema, todos ellos en los wrminos que considere més
convenientes.
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Télcheff Alvarez,
Director General, con D.NI. mimero 50274314V, D, Angel Marfa Cafadilla
Moyano, Director del Area de Tesorerfa y Mercados de Capitales, con DINIL
numero 30.483.602-] y D2 Rocio del Pino Lovera, Jefa de Gestién de Liquidez, con
D.INI. niimero 44.353.667-F, para que cualquiera de ellos, actuando por sf mismos,
. con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.”

- Que el acta de esta sesidén del Consejo de Administracién, en relacién a este
punto del orden del dia, que contiene los acuerdos cenificados fue aprobada, por
unanmmidad, al final de la misma.

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo la presente cerificacién
en virud de las facultades que me confiere el articulo 6203, de los Estatutos de esta
Entidad, con el visto bueno del Iltmo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra, Presidente de la
Institucién, en Cordoba a dieciocho de septiembre de dos mil ocho.

VU BO
El Presidente

Yo, CARLOS ALBURQWVERQUE LLORENS, Notario del Tustre
Colegio de Scvilla, cbn residencia en Cérdoba, DOY
FE . Que considero gitimas y- _legitimo las firmas y

ribricas ue nte 2
3 D.SAN'TglPrGO CA(TV\J%? CROA a ceden v dg
A D._ MANaEC DESADOT T D | o sor e

mi abitualmente emplean. | érdoba,

255D bt aue
f‘"ﬂ

— LEY BT Tasas
Documenie sln quandla

Libro Indicador, asiento namero 4. 2038 WaRo 5
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D. MIGUEL ANGEL ALVAREZ SANCHEZ, Secretario del Consejo de
Administracion de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD, domiciliada en Leén. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el nimero 2096; con C.LF. nimero G-24219891

CERTIFICA

) Que el dia 25 de septiembre de 2008 se celebré en Ledn una reunién del
Consejo de Administracién de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, tal y como consta en el Libro de Actas de
esta Caja;

11, Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convaocada por el Sr. Presidente D. Santos Llamas Llamas y asistieron D.
Miguel-Angel Alvarez Sanchez, D3 Isabel Carrasco Lorenzo, D. Artemio
Dominguez Gonzalez, D. Bernardo Ferndndez Alvarez, D. Francisco-lavier
Fernandez Alvarez, D. Alfredo Ferndndez Salvadores, D. Juan-Elicio Fierro
Vidal, D. Marcos Garcia Gonzalez, D. Francisco Javier Garcia-Prieto Gomez,
D. Zendn Jiménez-Ridruejo Ayuso, D. Santos Liamas Llamas, D. José-
Francisco Martin Martinez, D. Fernando Martinez Maillo, D. Alejandro
Menéndez Moreno, D@ Maria-Begofia Nifiez Diez, D@ Maria Olga Palacio
Garcia y D. José-Antonio Turrado Ferndndez. El Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto 4¢ del Orden del Dia: “Informacion y operaciones
econdémico-financieras”, el Consejo aprobd por unanimidad los sigulentes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“pPRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 15 de
diciembre de 2007, y previos los tramites administrativos correspondientes,
cédulas territoriales singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada
“Emisién”), por un importe maximo conjunto de hasta 100.000.000 Furos, 0
su equivalente en otra divisa en el momento de su emision. El namero de
cédulas territoriales singulares a emitir no esta limitado, en la medida en
que se mantenga dicho importe maxime, asi como el limite temporal que se
sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichas cédulas
territoriales tenga la consideracidn de cédula territorial singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su

caso, las siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emision podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minime de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emision.

Numeracion: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
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22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente & cada Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emision se

. determinara en el momento de emision de la

cédula.

Divisa de la emision: La Emision podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Destino de |la emision: La Emision serd destinada a inversores
cualificados, fondos de titulizaciéon y entidades de
crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la_emision: Las fechas de emisién, suscripcidon y desembolso
seran determinadas ulteriormante.

La fecha de emisidn de la cédula correspandiente
a cada Emision no serd posterior al 25 de
septiembre de 2009.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emision
devengard un interés, gue serd determinado en el
momentoc de la emision, gue podrd ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesioén de ambos,
pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo large de la vida de la emisién, asi
como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

. Pago intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de

la cédula correspondiente a cada Emision hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se

determinaran en el momento de la emision.

Podrd establecerse un interés de demora sobre

las cantidades impagadas, que podra capitalizarse

de conformidad con el articulo 317 del Codigo de

Comercio, y que se determinard en el momento

de emision de la cédula.

ar. 0: En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.
Impuestos: En el momento de pago de los intereses se

aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacidn vigente en cada
momento.

Amortizacion: La cédula correspondiente a cada Emisién se
amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) afos.
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No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o tenedor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emision.

Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacion de la
cédula correspondiente a cada Emision en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emision y colocacidn, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emisidon de la cédula estarda especialmente
qarantizada por los préstamos vy créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a
otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econémice Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. José Antonio Fernédndez
Fernandez con N.LF. nOmero 9706203L, D. Luis Angulo Garcia con N.LF.
nimero 13142443), D. Miguel Angel Garcia Antolin con N.LF. nimero
127426458 , D. Eduardo Luis Lopez Enriquez con N.I.F. 117341%4P y D.
Miguel Angel Izquierdo Garcia con N.LF. 11822364L , para que cualquiera de
ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga caracter
exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de cada una
de las Emisiones, en su caso: fecha de emision, suscripcion y desembolso;
importe; tipo de emisidn; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion
y pago; divisa de la emisidn; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como [a existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el
que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer,

Asimismeo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por 05 organismos
correspondientes.
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Antonio Fernandez
Fernandez con N.I.F. nlimero 9706203, D. Luis Angulo Garcia con N.I.F.
nimero 13142443), D. Miguel Angel Garcia Antolin con N.L.F. ndmero
12742645R , D. Eduardo Luis Lopez Enriquez con N.L.F. 11734194P y D.
. Miguel Angel Izquierdo Garcfa con N.I.F. 11822364L , para que cualquiera de
ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en retacién con cada
Emision, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de " colocacion y/o
aseguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas vy
condiciones de emisién, suscripcion y desembolso de la cedula
correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura
publica de emisidn u otorguen el documento privado de emisién de la cédula
territorio y determinen la entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta; para gue suscriban, en su caso, los contratos de
colocacidn y/o aseguramiento y cualquier otvo contrato que fuera necesario
formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones;
para que designen la entidad o entidades encargadas de ia llevanza del
‘ registro contable de las cédulas, al amparo de lo establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno © Vvarios
contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision vy
colocacion, en su caso; uno o varips contratos de financiacion, en forma de
préstamo, crédito, depédsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera
contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emision y,
en su caso, un contrato de gestion intema, todos ellos en los terminos que
considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Antonio Fernandez
Ferndndez con N.LE. numero 9706203L, D. Luis Angulo Garcia con N.I.F.
nimero 131424431, D. Miguel Angel Garcia Antolin con N.L.F. ndmero
12742645R , D. Eduardo Luis Lopez Enriquez con N.LF, 11734194P y D.
Miguel Angel 1zquierdo Garcia con N.I.F. 11822364L , para que cualquiera de
ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos decumentos
publicos o privados sean precisos.”
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Iv. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifigue, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Ledn el dia 26 d¢

de 2008.

rez Sanchez

D. Santos Liamas Llan_j:g_sr__,_“"‘“:_.‘

Vo BO Presidente

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del llustre Colegio de Valladolid, con
resklencia en LEON:
DOY FE: Que considero legitintas las fimas puestas en este documento, de Don Santos

tamas Llamas, con D.N.I. m&nero 9.675.367-A y Don Miguel-Angel Alvarez Sanchez, con D.NLL
nimero 9.711.699-H, por ser por mi conocidas.

; En LEON, a veintiséis de Septiembre de dos mil ocho.

NOTARIADO ) . LISRO INDICADOR
';':3,* EUROPA ASIENTON® 2
. ‘\? *_\IIIII reILs rmr*a._-_::. : SECCIGN Zf
* e K
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MODESTO CRESPO MARTINEZ, SECRETARIO

19 de los 20 miembros que componen el mismo, a saber: el Presidente, . Vicénte Sala Bell§;
los Vicepresidentes: D. Angel Martinez Martinez, D. Antonio Gil-Terron/Puchades y D.
Armando Sala Lloret; los Vocales: D. Aniceto Benite Nufiez, D* Natalia Caballé Tura, D.
Gregorio Fernandez Piqueras, D* Nataliz Femando Amords, ID. José¢ Fomer Verdi, D. José
Garcia Gomez, D. Jesas Navarro Albercla, ID. Manuel Navarro Brachg, D. Benito José
Nemesio Casabdn, D* Raquel Paez Muifioz, D®* Elia Maria Rodrigyez Pér¢z, D. José Rovira
Garcés, D. Martin Sevilla Jiménez y D. Angel Oscar Strada Bellg; y el due suscribe, como
Secretario, en la que consta, entre otros, el siguiente acuerdo literal

Qido cuanto antecede, a propuesta del Director Genergl de Infersiones y Riesgos,
D. Francisco Martinez Garcia, y con el informe favorable d¢l Comjté de Direccidn, el
Consejo de Administracién de la Entidad, por unanimidad de los feunidoq, acuerda:

Primero.- Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 14 deldiciembre de 2007 y
previos los tramites administrativos comespondientes, cédulas territoriples singulares, cada
una de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL

UNICA (en adelante, cada “Emisién™), por un importe maximo ' conjunto de hasta
. 200.000.000 curos, o su equivalente en otra divisa en el momento de su emisién. El nimero
de cédulas territoriales singulares a emitir no esta limilado, en la medida en que se mantenga
dicho importe maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a continuacion, y en todo
caso gue cada una de dichas cédulas territoniales tenga la consideracion de cédula territorial
singular,

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emision podri tener cualquier
valor nominal a partir de un minimo de 100 curos o su equivalente en otra divisa en el
- momento de su emision.

1 Numeracién: Podrd emitirse una cédula tinica o singular, segiin lo previsto en el
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

Tipo de emisign: La cédula comrespondiente a cada Emision podra emitirse a la par
0 a un tipo inferior o superior al valor nominal de la cédula. El tipo de emisidn se determinara
en el momento de emision de la cédula,
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Divisa de la emisién: La Emisién podrd estar denominada en Euros o €n otra

divisa.

Destino de la emisién: La Emision serd destinada a inversorcs cualificados, fondos
de titulizacién y entidades de crédito espaiolas o extranjeras.

Fecha de¢ la emisidn: Las fechas de emision, suscripcién y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a cada Emision no serd posterior
ai 23 de octubre de 2009.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emision devengard un interés,
que serd determinado en el momento de la emisién, que podra ser fijo o variable, o una
combinacién o sucesion de ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho
tipo a lo largo de la vida de la emision, asi como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre ¢l nominal de la cédula
correspondiente a cada Emision hasta 1a fecha de su amortizacidn.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la
emision.

Podra establecerse un inierés de demora sobre las cantidades impagadas, que podra
capitalizarsc de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio, ¥ que s¢
determinara en €] momento de emisién de la cédula.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada momento.

Amottizacion: La cédula correspondiente a cada Emisién s¢ amortizard mediante
el reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que sera determinado en cl
momento de la emisiGn.

En todo caso el plazo de emisién estara comprendido entre tres meses y cuarenty -
g
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No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada, tanto 1o

como parcial; para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momeni(
de la emision.
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Negociacidn: No serd solicitada la admisién a nego
. correspondiente a cada Emision en el mercado secundario oficial.

) Gastos de emisién: Podra firmarse un contrato con cualquier
. ' gastos de emisidén y colocacién, que podrd referirse a cada una o
correspondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente,

ias d¢ las cédulas

Garantias: La emision de la cédula estard especialmerte garaptizada por los
préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado, Comunidades Afiténomas, Entes
Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidad;: publidas empresariales
dependicntes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Edpacio Econdmico
Europeo, todo ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de/noviem re, de Medidas de
Retorma del Sistema Financiero.

Segundo.- Declegar en el Presidente, D. chen[ Sala {Bello, con D.N.I
19.745.851, al Director General, D, Roberto Lopez Abad, /NI 21.626. 177, al Director
General de Inversiones y Riesgos, D. Francisco Martinez /Garcia, PD.N.I. 1.815.964, al
Director de Financiacién y Gestion de Liquidez, D. Juan (Luis Sabater Navarro D.N.L
21.454.984 -para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuandg por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderande a cualquier tercero, 'pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo, En
particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisioncs, en su caso: fecha de emisién,
suscripcion y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo,

‘ ligmidacién y pago; divisa de la emisién; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada, ya sea
total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién
y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las
Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones dc indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos correspondientes.

Tercero.- Facultar al Presidente, D. Vicente Sala Bello, con D.NL.I. 19.745.851, al
= Director General, D. Roberto Lépez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director General de
versiones y Riesgos, D. Francisco Martinez Garcia, D.N.I. 1.815.964, al Director de
nanciacién y Gestion de Liquidez, D. Juan Luis Sabater Navarro D.N.1. 21.454.984, para
Wie- cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de
Istitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con cada
Emision, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la
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determinacién de las fechas y condiciones de emnision, suscripcién y desembolso de fidcé g
correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién antiqpad .,p‘

la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante 'Q(sm)
para otorgar la escritura piiblica de emisién u otorguen ¢l documento privado de emision de
cédula territorio y determinen la entidad encargada del registro contable de las anotaciones en
cuenta; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acucrdo se refiere; para que soliciten cuantas autonzaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Qrganismos Piblicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero
de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; para que designen la entidad o
entidades encargadas de la llevanza del registro contable de las cédulas, al amparo de lo
establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursitiles;
asi como, en su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrr los
gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma
de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o
no, participativa o no; asf como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros
derivados vinculados a cada Emisién y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes.

Cuarto.- Faculiar al Presidente, D. Vicente Sala Bello, con D.N.I. 19.745.851, al
Director General, D. Roberto Lépez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director General de
Inversiones y Riesgos, D. Francisco Martinez Garcia, D.N.I. 1.815.964, al Director de
Financiacién y Gestién de Liquidez, D. Juan Luis Sabater Navarro D.N.L 21.454. 984 para
que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier terccro, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos pubhcos 0 prrVados
sean precisos.’

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene el acuerdo certificado
fue aprobada el dia treinta y uno de octubre de dos mil ocho, por el Presidente y el Secretario.
en la forma prevista en ¢l articulo 33.° de los Estatutos de ]a Entidad.

Igualmente CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque el acuerdo certificado, por lo que el mismo sc encucnira vigente en todos los
extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta efectos oportunos ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores, expido el presente certificado, con el visto bueno del Presidente de la Entidad, D.
Vicente Sala Belld, en Alicante, a treinta y uno de octubre de dos mil ochd.

Ve e
EL PRESIDENTE

\eantey
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LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tario del Tlustre Colegio de Valencia, con residen-
‘ ' cia en Alicante; —————m s
DOY FE: Que LEGITIMC las firmas que anteceden

de DON VICENTE SALA BELLO Y DON MODESTO CRESPO MAR-
TINEZ, Presidente y Secretario, respectivamente,
del Consejo de Administracién de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEQO, por serme conocidas. —w—-—-
N° 2248 de la Secciodon Sequnda de mi Libro Indi-
cador, e e
La presente certificacion esta contenida en
tres folios. Sello y rubrico los dos primeros, vy
extiendo el presente testimonio en este dltimo ——-—-
Alicante, a 31 de Octubre de 2_00B. -w—mmm——————

e Koot F\Gl»ﬂ
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CAJA GENERAL DE AITORROS DE CANARIAS

CajaCanarias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teldfono 822 47 10 00 - Télex 91093 CGACT - Fax: 922 47 1105

D. Pedro Afonso Afonso, Secretario del Consejo de Administracion de CAJA GENERAL
DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliada en Plaza del Patriotismmo de Santa Cruz de

. Tenerife, Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 38;
con C.I.F. ndmero G-38001749.

CERTIFICA

I Que el dia veintidés de mayo se celebré en la sede social de Santa Cruz de
Tenerife, a las 17:00 horas, una reunién del Consejo de Administracion de CAJA
GENERAL DE AHORRQS DE CANARIAS, tal y como consta en el Libro de Actas de
esta Caja.

IL Se encontraban presentes en la reunion, entre presentes y representados,
dieciséis de los diecisiete miembros integrantes del Consejo de Administracion:
D. Alvaro Arvelo Herndndez, D. José M Rodriguez Fraga, D? Nieves M2
Davila Martin, D2 Maribel Ofiate Mufioz, D. Victor Pérez Borrego, D M2
Nieves Angeles Expdsito Medina, D2 M? José Peiia Mejias, D. Francisco
A. Luis Hernandez, D. Enrique A. Casaiias del Amo, D? Rita R. Siiarez de
la Peia, D. Rafael Jaesuria Vega, D. Manuel A. Gonzilez de Ledn, D. José
Francisco Ramos Le6tn, D2 M2 Teresa Ana Reyes Delgado, D. José Luis
Marrero Espinel, D. Antonio L. Hernandez Riverol.

Asimismo estaban presentes el Sr. Director General, D. David J. Cova
Alonso, asi como el Sr. Director General Adjunto de Estrategia y
Negocio, Don Alfredo Oran Cury y el Secretarioc General, D. Pedro
Afonso Afonso que actila como Secretario de Actas de este Consejo.
Presidi6 la reunion el Presidente del Consejo de Administracion Don
Alvaro Arvelo Hernandez.

Que la citada reunioén del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Alvaro Arvelo Hernandez. El Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia de! quérum necesario de sus miembros.

IIT. Que, previa declaracién de valida constitucion por el Presidente del Consejo de
Administracién, se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos gue son transcritos a continuacion:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia veinticinco de
octubre de dos mil siete, y previos los tramites administrativos correspondientes,
cédulas territoriales singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada
“Emisién”), por un importe maximo conjunto de hasta Cien Millones de Euros

INTERNET: hitp/fwww.cajacanarias.es
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(100.000.000 €), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emisién.
El nimero de cédulas territoriales singulares a emitir no estd limitado, en la
medida en gue se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal
que se sefiala a continuacién, y en todo caso gue cada una de dichas cedulas
territoriales tenga la consideracion de cédula territorial singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emision podrad tener
cualqguier valor nominal a partir de un minimo de cien
{(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emision.

Numeracidn: Podrd emitirse una cédula 0nica o singular, segan lo
previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

Tipo de emisidn: La cédula correspondiente a cada Emision podrd
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emisidn de la cédula.

Divisa de la emision: La Emision podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.
Destino de |a emisidén: La Emisién sera destinada a inversores cualificados,

fondos de titulizacibn vy entidades de crédito
espaiiolas o extranjeras.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a
cada Emisién no serd posterior al 31 de diciembre de
2008.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emision devengard
un interés, que sera determinado en el momento de
la emision, que podra ser fljo o variable, o una
combinacidén o sucesién de ambos, pudiendo preverse
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Pago de intereses:

Lugar de pago:
Impuestos:
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Amaortizacion:

st

Negociacion:

Gastos de emisién:

\

aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo largo de
la vida de la emisién, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la
céduta correspondiente a cada Emision hasta la fecha
de su amortizacion,

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarén en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podrda capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio, y que se determinard en el momento de
emisién de la ceédula.

En la cuenta corriente que en cada momento designe
el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segon la
legisiacién vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a cada Emisién se
amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisidn.

En todo caso el plazo de emisidn estara comprendido
entre tres (3) meses y cuarenta (40) anos.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emision.

No sera solicitada la admisidn a negociacidon de la
cédula correspondiente a cada Emisidén en el mercado
secundario oficial.

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emision y colocacion, que podra
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referirse a2 cada una o varias de las cédulas
corfespendientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

. Garantias: La emisidon de la cédula estard especialmente

garantizada por los préstamos y creditos concedidos
por el emisor al Estado, Comunidades Auténoras,
Entes Locales, asi como a los organismos autonomos
y a las entidades pablicas empresariales dependientes
de los mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econémico Europeo, todo ello de
conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. David J. Cova Alonso con
D.N.I. ndmero 42.066.973 L y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I
nimero 78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, de forma individual,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apederando a cualquier
tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracidon tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes

extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emision,
. suscripcion y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos
de devengo, liquidacion y pago; divisa de la emision; interés de demora, en su
caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total
por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos senores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR @ los siguientes seiiores: D. David ), Cova Alonso con
D.N.I. niimero 42.066.973 L y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I
nimero 78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucidn apoderando a cualquier tercero,
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determine, en su caso, en relacidén con cada Emisidon, los procedimientos de
colacacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras vy las
comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion
de las fechas y condiciones de emisidn, suscripcion y desembolso de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion
anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que
comparezcan ante Notario para otorgar la escritura piblica de emision u
otorguen el decumento privado de emision de la cédula territorio y determinen la
entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que
sqscribén, en su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier
ofro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Qrganismos Puablicos,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; para que designen la entidad o
entidades encargadas de la llevanza de! registro contable de las cédulas, al
amparo de |o establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursétiles; asi como, en su caso, para firmar uno o
varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emisién y
colocacion, en su case; uno o varios contratgs de financlacion, en forma de
préstamo,  crédito, depodsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o
instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emiston y, en su caso, un
contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. David ], Cova Alonso con
D.N.I. ndmero 42.066.573 L y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I
ndmero 78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, actvando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos pablicos o privados sean precisos.”

Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aceptada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida. Su aprobacitn se realizé en el
siguiente Consejo de Administracion de fecha cinco de junio de dos mil ocho.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno gue modifique, afecte 0 revogue los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.
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Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la presente

certificacién con el visto Bueno del Presidente del Consejo de Administracién, en tres

. hojas de papel membretado, rubricadas al margen las dos primeras y firmada ésta, en
Santa Cruz de Tenerife, a diez de octubre de dos mil ocho, =====#_r====

D. Alvaro Arvelo flernandez D. Pedro Afinso Afonso.
VO BP Presidente Secretario Gral.

numero: 344E per LBRO MDICADOR -

YO, MARIO MORALES GARCIA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE
LAS ISLAS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, DOY FE.

. "QUE LAS FIRMAS QUE ANTECEDEN DE DON PEDRO AFONSQ AFONSO CON D.N.L
NUMERO 41.962.100-A Y DON ALVARO ARBELO HERNANEZ CON D.NI NUMERO

41.813.679-R, SON LEGITIMAS, POR CONOCERLAS, Y SER LA QUE HABITUALMENTE USA
EN SUS ESCRITOS.

Y PARA QUE ASi CONSTE EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO A PETICION DE LA

PARTE INTERESADA, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, A CP\T ORCE DE OCTUBRE DOS MIL
OCHO. -

QBLICA
f&o-ﬂmm_ o
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JOSE LUIS PEGO ALONSO, DIRECTOR GENERAL DE CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA {CAIXANOVA):

CERTIFICA

L- Que el dia 9 de septiembre de 2008 se celebrd en Vigo, reunién del Consejo de Administracién de
Ia Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), tal ¥ como consta en su Libro de Actas.

IL.- Que la citada reunién de] Comsejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente D. Julio Fernandez Gayoso. El Consejo quedd validamente constituido con Ja asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

HE.- Que en el punto 6 del Orden del Dia “Propuestas de la Comisién Delegada”, el Consejo aprobd ‘
por unanimidad, entre otros, el acuerdo que se iranscribe literalmente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las aulorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 3 de junio de 2008, y previos los tramites administrativos
correspondientes, una cédula territorial, cuya emisién se denominars “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL
GLOBAL UNICA” (en adelante, cada “Emisién”), por un importe méximo conjunto de hasta 90 millones de
euros, o su equivalente en ofra divisa en ¢l momento de su emisién. El nimero de cédulas territoriales singulares
a emitir no est4 limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe miximo, asi como 1 iimite temporal
que se sefiala a continuacién, y en todo case que cada una de dichas cédulas territoriales tenga la consideracién
de cédula temitorial singular.

Las restantes caracteristicas de la emision serdn Jas siguientes:

Yalor nominal: La cédula podrd tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100) Furos o
su equivalente en otra divisa en el momento de su emisién.

Numeracién: Podra cmitirse una cédula unica o singular, segin lo previsto en el articulo 13 de Ia Ley
44/2002, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Representacion: La cédula estara representada mediante una anotacién en cuenta.

Tipo de emisién: La cédula podré emitirse a 1a par o a un precio inferior o superior al valor nominal de la

¢édula. El tipo de emisi6n se determinaré en €] momento de emisidn de Ja cédula,

Divisa de
_la_cmisién: La Emisién podra estar denominada en Furos o en oura divisa.

Destino de 1a emisidn: T.a Emision serd destinada a inversores cualificados, fondos de titulizacién y entidades de

crédito espafiolas o extranjeras, ®

Fecha de la emision:  Las fechas de emisidn, suscrpeién y desembolso seran determinadas ulteriormente.
La fecha de emision de Ja cédula no serd posterior al 30 de Scptiembre de 2008,

Tipo de interés: La cédula commespondiente a cada Emision devengara un interés, que serd deterrninado en
¢l momento de Ja emisién, que podra ser fijo o variable, o una combinacion o sucesion de
ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo largo de Ja vida de
la emisién, asi como incorporarse tipos referenciados a un determinado indice.

Paeo de intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de Ia cédula correspondiente a cada Emision
hasta Ia fecha de su amortizacidn.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se determinarin en el momento de la emisién.
Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas, que podrd
capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio, y que se
determinard en ¢l momento de emisién de la cédula.
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Lugar de pago: Fn la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.
Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las retenciones que

procedan sepin la legislacion vigente en cada momento.

Amonizacion: La cédula se amortizard mediante el reembolsc de su valor nominal el dia de su
‘ x amortizacién, que serd determinado en el momento de 1a emision.

En todo caso el plazo de emisién serd entre tres (3) meses 'y cuarcnta (40) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de amortizacién anticipada, tanto total como
parcial, para €l emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de
la emisién.

Nepociacién: No sera solicitada la admisién a negociacion de la cédula comrespondicnte a cada Emision
en ¢l mercado secundario oficial.

Gastos de Emisidn: Podra firmarse un contrato con cualquier fercero que cubra los pastos de emisién y
colocacidn, que podra referirse a cada una o varias de las cédulas corrcspondientes a cada
una de las Emisioncs conjuntamente.

La emisién de la cédula estard especialmente garantizada por los préstamoes y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi como a
los organismos auiénomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza aniloga del Espacio Econdmico Europeo, todo
ello de conformidad con Ia Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.

SEGUNDO: Facultar a la Direccién General para qué pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos
' que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que 12 presente enumeracion tenga

cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos: fecha de emision, suscripcion y desembolso;
imporie; tipo de emisién; tipe de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de ]la coision; interés
de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacitn
anticipada, ya sca total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion
v aseguramiento; importe total por el que queden cerradas delinitivamente cada una de las Emisiones; y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las gue gueden por

disponer.

Asimismo se faculta la Direccion General, para que pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de Q/

la emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de fodole técnica o juridica sean

exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se delega en la Direccion

Genceral la facultad de suspender la ejecucién de) presente acuerdo si las cireunstancias del mercado asi lo
- aconsejan.

TERCERO: FACULTAR s la Direcciébn General para que determine, en su caso, el procedimiento de
s eolocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacion y/o
aseguramiento correspondiente dentro del importe miximo anteriormente fijado; la determinacion de la fecha y
condiciones de emisidn, suscripcidn y desembolso de la céduia; las condiciones de la amortizacion anticipada de
Ia cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura publica de emisién de la cedula territorial singular y
determine la entidad encarpada del regisiro cantable de las anotaciones en cuenta; para que suscriba, en su caso,
el contrato de colocacién y/o aseguramiento v cualguier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que solicite cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de tos
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacidén informativa sobre esta emisién, legal o
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reglameniariamente exigida, y determine el importe y niimero de cédulas suscritas, upa vez concluida la
suscripcidn; asi como, en su caso, firmar un contrato con cualquier tercero para cubrir los pastes de emisién y
colocacion, en su caso, uno © varios comtratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir
cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emisién y, en su caso, un
contrato de gestién interna, todas ellos en los 1érminos que considere més convenientes,

CUARTO: FACULTAR 2 la Direccion General para que con su sola firma, intervenga en cuantos documentos
pliblicos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR 2 la Direccién General para sustitir a favor de la persona o personas que designe, las
facultades que se Ia confieren en el acuerdo.”

IV.- -Que haciendo uso de las facultades conferidas, acuerda sustituirlas a favor de D. Angel Lopez-
Corona Dévila DNI. 35.976.442A y D. José Maria Montalvo Moreno DNI. 2.516.329Z, solidariamente, que
aceptan la designacién, para que suscriban los documentos piblicos y privados necesarios a fin de formalizar los
acuerdos.

V.- Que no se ha adoptado ulteriormente decisién alguna que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oporiunos, expido 1a presente certificacién, con el visto
no del Sr. Presidente 1. Julio Ferndndez Gayoso, en Vigo, a2 de octubre de 2008.
b
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LEGITIMACION NUMERO CUATROCIENTOS OCHENTA Y NUEVE
DEL LIBRO INDICADOR
Yo, JOSE PEDRO RIOL LOPEZ, Notario del Ilustre
Colegio Notarial de Galicia, con residencia en VI-
GO, DOY FE:
Que considero legitimas las firmas y xribricas
que anteceden de, DON JOSE LUIS PEGO ALONSO, con

-=~-Documentc Nacional de Identidad namero -
32.620.405-8B, y‘de, DON JULIO FERNANDEZ GAYOSO, con
Documento Nacional de Identidad, namero

35.812.062-@, por ser coincidentes ambas con otras

obrantes en mi protocoleo, y van extendidas en tres
felics de papel propic de, "CAILA DE AFORROS DE VI-
GO, OURENSE E PONTEVEDRA", escritos todos por el
anverso, excepto el presente que lo hace por ambas
caras, en Vigo a tres de octubre de 2008




DON JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ, Secretario de la Comision Ejecutiva,
con cargo vigente e inscrito, de “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA”, domiciliada en Pamplona, Avenida Carlos 1II 8, nimero de
entidad 2054, NIF G 31001993, e inscrita en el Registro Mercantil de Navarra

al Tomo 1, folio 1, hoja NA-1:

CERTIFICO

Que en sesion ordinaria de la Comision Ejecutiva de 18 de abril de 2008,

celebrada en el domicilio social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Navarra, previamente convocada de forma personal a todos sus miembros, y

validamente constituida, de conformidad con los requisitos estatutarios y

disposiciones legales vigentes:

1.

Se encontraban presentes en la sesi6n los miembros de la Comisién
Ejecutiva Don JOSE ANTONIO ASIAIN AYALA, Don ALVARO
MIRANDA SIMAVILLA, DNA. CARMEN ALONSO LEDESMA, Don
RICARDO MARTI FLUXA, Don JOSE LUIS ERRO BASTERRA, Don
JUAN CRUZ ALLI ARANGUREN y Don JOSE MARIA ZARRANZ
HERRERA, asi como el Director General de la Entidad Don ENRIQUE
GONI BELTRAN DE GARIZURIETA.

Presidié la sesién el Presidente de la Comisién Ejecutiva Don Miguel
Sanz Sesma, actuando como Secretario el que lo es de dicha Comision,
Don Jestis Alberto Pascual Sanz.

. El Acta de contenido parcial en la que se contienen integramente los

acuerdos que mas adelante se transcriben, fue aprobada por unanimidad
en el mismo dia de su adopcién, y firmada por el Presidente y Secretario

en la forma establecida.

Que, en el transcurso de la sesion, se adoptaron, por unanimidad, entre
otros, los siguientes acuerdos que literalmente se transcriben a

continuaciéon como contenido del Acta antes referida:
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“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comisién
Ejecutiva por el Consejo General celebrado el pasado dia 22 de junio de 2007, y previos
los tramites administrativos correspondientes, cédulas territoriales singulares, cada
una de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL
UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por un importe maximo conjunto de hasta

‘ eiento cincuenta millones de Euros (150.000.000,-€), 0 su equivalente en otra divisa en
el momento de su emision. El niimero de cédulas territoriales singulares a emitir no
esti limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe méximo, asi como el
limite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichas
cédulas territoriales tenga la consideracion de cédula territorial singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serin, en su caso, las

siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision.

Numeracion: Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segin lo previsto

en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sisterna Financiero.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emision podra emitirse a la
par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la cédula.
El tipo de emision se determinard en el momento de emisidon
de la cédula.

. Divisa de la emision:  La Emision podra estar denominada en Euros o en otra divisa.

Destino de la emision; La Emision serd destinada a inversores cualificados, fondos de
titulizacién y entidades de crédito espanolas o extranjeras.

Fecha de la emisi6én: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serin
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada
Emisién no sera posterior al plazo de un afio desde la fecha en
la que se adopta este acuerdo, siempre que subsista, o se haya
renovado, la habilitacion concedida por el Consejo General.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emisién devengara un
\7 interés, que serd determinado en el momento de la emisidn,
que podré ser fijo o variable, o una combinacién o sucesion de
ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho
tipo a lo large de la vida de la emision, asi como incorporarse
tipos referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
correspondiente a cada Emisién hasta la fecha de su
amortizacion.



Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacidn:

Gastos de emisién:

Garantias:

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarin
en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Codigo de Comerecio, y que se determinara en el
momento de emision de la cédula,

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicarin, en su
caso, las retenciones que procedan segiin la legislacién vigente
en cada momento,

La cédula correspondiente a cada Emisién se¢ amortizara
mediante el recmbolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emisidn estara comprendido entre tres
(3) meses y cuarenta (40) ados.

No obstante, se podrin incorporar opciones de amortizacion
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o tenedor
en las condiciones que se determinen en el momento de la
emisidn.

No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula
correspondiente a cada Emisién en el mercado secundario
oficial.

Podré firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra los
gastos de emisién y colocacién, que podra referirse a cada una
o varias de las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

La emision de la cédula estard especialmente garantizada por
los préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado,
Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades
de naturaleza aniloga del Espacio Econdmico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.I. nimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI
33.426.932 C, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI 15.793.341 T, D.
FELIPE IZPURA MARCO con DNI 29.139.452 Q, D. JESUS ALBERTO PASCUAL
SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI 52446039 J,
para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por sf mismos, con
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capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por la presente Comision
Ejecutiva. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la
concrecidn de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su
caso: fecha de emision, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de
interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emision; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la exastencia o no de

‘ opciones de amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento;
importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y
las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por el Consejo
General y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualguier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organisinos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN

MARTIN con D.N.I. niimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI

33.426.932 C, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIiA con DNI 15.793.341 T, D.

FELIPE 1ZPURA MARCO con DNI 29.139.452 Q, D. JESUS ALBERTO PASCUAL

SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI 52446039 J,

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuoando por si mismos, con capacidad

de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relaciéon con

cada Emision, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades

colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacidén y/o aseguramiento

correspondientes; la determinacién de las fechas y condiciones de emision, suscripeién

. y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones

de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las

Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura piiblica de

emisidon u otorguen el documento privado de emision de la cédula territorio y

determinen la entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta;

para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacibn y/o aseguramiento y

cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las

emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones

fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pitblicos, firmando la documentacion

informativa sobre cstas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el

importe y niimero de cédulas suscritas, una vez concliidas las suscripciones; para que

designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable de las

cédulas, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,

sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y

liquidacién de operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios

|7 contratos con cualquier tercere para cubrir los gastos de emision y coloeacidn, en su

€aso; uno o varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, deposito

contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi

como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados

a cada Emision y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos
que considere mas convenientes.




CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN MARTIN con
D.N.I. nimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DfAZ con DNI 33.426.932 C, D.
EDUARDQ LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI 15.793.341 T , D. FELIPE IZPURA
MARCO con DNI 29.139.452 Q, D. JESUS ALBERTQ PASCUAL SANZ con DNI
18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI 52446039 J, para que
cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando
a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos piblicos o
privados sean precisos.”

Asimismo , CERTIFICO:

I.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
anteriores acuerdos, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos sus

extremos y en sus propios términos.

Y para que conste ante quien corresponda, expido la presente certificacién, con

el VOB del Sr. Presidente, en Pamplona, a 13 de.Fébrero de 2909.

EL PRESIDENTE EL

D. MIGUEL SANZ SESMA D. JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ
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EUROPA ERNESTO RODRIGO CATALAN
Nolario
C/ Emilio Arrieta, o° 18-1°
31002 — PAMPLONA (Navarra)
[, Tel 948 20 66 99 Fax 948 22 6] 32
NOTARIO

TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario del llustre Colegio y
Distrito de Pamplona, DOY FE: De que las firmas que anteceden pertenecen a
DON MIGUEL SANZ SESMA con Documento Nacional de Identidad numero
15780652-F, y a DON _JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con Documento
Nacional de ldentidad numero 18192671-Q, las cuales legitimo por serme
conocidas. En Pamplona, a diecisiete de febrero de dos mil nueve.

¢E PUBLIC,
ROTARIAL
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GRANADA

DON FRANCISCO DE PAULA LOMBARDO ENRIQUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJ%)OD'E? Gy
ADMINISTRACION DE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domiciiagia ?D \’-:gta"? 4, 0,
capital, Avenida Femando de los Rios, n®.6, Granada, inscrita en el Registro Mercanuldé(z-‘- na 7
Tomo 3841, folio 1, Hoja GR-806, inscripcidn 12, y con C.LE. nomero G-18000802, - :\:5 v

ST

CERTIFICA: Que, segin consta en el acta de la reunién ordinaria de dicho Organo de’ngler“r‘fzo‘
celebrada en la Sede Social de |a Entidad, el dia 18 de septiembre de 2008, de acuerdo Yorma™
convocatoria, cursada el 15 de sepliembre de 2008, a la que se adjuntaba el Orden del Dia, con
asistencia de 17 de los 20 vocales que componen el citado Consejo, sefiores y sefioras, D.
Antonio-Claret Garcia Garcia, D. Juan Ramén Ferreira Siles, D. Mariano Campos Aguilera, D%
Ana Conde Trescastro, D, Miguel Crespo Miegimolle, D* Teresa de Nova Pozuelo, D. Luis
Gerardo Garcia-Royo Mufioz, D. Pedro Granados Navas, D. José Maria Martin Delgado, D.
Antonio Martinez Martinez, D. José Marquez Garcia, D. Jesis Angs! Quero Moalina, D. Antonio
Rejon Citre, D. Pascual Rivas Carrera, D®. Guillermina Rodriguez Lomas, D*. Francisca Rodriguez
Ordonez y D®. Maria Luisa Veldzquez Barbera, el Consejo de Administracion, por unanimidad,
acordo:

o

PRIMERO: Emitir, previos los tramites administrativos correspondientes, cédulas
lerritoriales singulares, cada wna de ellas comespondiente a una EMISION DE CEDULA
TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emision”), por un importe méaximo conjunto
de hasta 50.000.000 Euros {cincuenta millones de euros), ¢ su equivalente en otra divisa en el
momento de su emisian. El nimero de cédulas temitoriales singutares a emitir no esté limitado, en
la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a
continuacion, y en todo caso que cada una de dichas cédulas territoriales tenga la consideracion
de cédula lerritorial singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: La c¢édula corespondiente a cada
Emisién podra tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien
{100} Euros o su equivalente en otra
divisa en el momento de su emision.

Numeracién: Podra emitirse una cédula anica o
singular, segln lo previsto en el articulo
13 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.

Tipo de emision: La cédula correspondiente a cada
Emision podra emitirse a la par 0 a un
tipo inferior o superior al valor nominal
de la cédula. El tipo de emisidn se
determinara en el momento de emision
de la cédula.

Divisa de la emisién: La Emisién podrad estar denominada en
Euros o en ofra divisa.

Destino de la emisién: La Emision serd destinada a inversores

Awda, Fernando de los Rios, 6
18006 Granada. Espana

Tet.: (+34) 958 244 500
www.cajagranadacs
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cudlificados, fondos de titulizacion vy
enfidades de crédito espafiolas o
exlranjeras.
Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcion y
desembalso seran determinadas
ultetiormente.

La fecha de emision de la cédula
corespondiente a cada Emision no sera
posterior al 12 de junio de 2012,

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada
Emision devengara un interés, que sera
determinado en el momento de la
emision, que podra ser fijo o variable, o
una combinacion o sucesion de ambos,
pudiendo preverse aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de
la vida de la emision, asi como
incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el
nominal de la cédula correspondiente a
cada Emisién hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de
‘ intereses se determinardan en el
) momento de la emision.

Podré establecerse un interés de
demora sobre las cantidades
impagadas, que podrd capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del
Cédigo de Comercio, y que se
determinard en el momento de emision
de la cédula. '

Lugsr de pago- En la cuenta cormiente que en cada
momento designe el tenedor legitimo.

impuestos: En el momento de pago de 10s intereses
se aplicaran, en su caso, las retenciones
que procedan segin la legislacién
vigente en cada momento.

Amortizacion: La cédula comrespondiente a cada
Emision se amortizara mediante el
reembolso da su valor nominal el dia de
su amortizacion, que sera determinado
en el momento de la emision.
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Negociacion:

Gastos de emision:

Garantias:

.1\ e

e .
En todo caso el plazo de emlsmn,estaxé, g
comprendido entre tres (3) rnese‘s
cuarenta (40) afios. SR

No obstante, se podran mcorborar
opciones de amortizacion antlcipada
tanto lolal como parcial, para el emisor
yfo tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la
ermision.

No sera solicitada la admision a
negociacion de la cédula
correspondiente a cada Emisién en el
mercado secundario oficial.

Podra firmarse un coniralo con cualquier
fercero que cubra los gastos de emision
y colocacion, que podra referirse a cada
una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

La emision de la cédula estara
especialmente garantizada por los
préstamos y crédilos concedidos por el
emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, asi como a
los organismos autonomos y a las
entidades  piblicas  empresariales
dependientes de los mismos ¢ a otras
entidades de naturaleza andloga del
Espacio Econdmico Europeo, todo ello
de conformidad con la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sislema Financiero.

SEGUNDO: Delegar en los siguientes sefiores: El Presidente del Consejo de

Administracién, D. Antonio Claret Garcia Garcia, con DNI 22.897.883-A, y el Secretario del
Consejo de Administracién, D. Francisco de Paula Lombardo Enriquez, con DNI 24200090-L., para
que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismes, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, pueda realizar [a fijacion de cualesquiera de los aspectos que no
se hayan delerminado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion
tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecio de cada una de las
Emisiones, en su caso: fecha de emision, suscripeion y desembolso; importe; fipo de emision; tipo
de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de ta emision; interés de demora, en
su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definttivamente cada una
de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto de! limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Avda. Fernando de los Rios, 6
18006 Granada. Espaita

Tel.: (+34} 958 244 500
www.cajagranadaes
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Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, acluando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de
(ndole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
. correspondientes,

TERCERO: Facultar a los siguientes sefores: al Prasidente del Consejo de
Administracion, D. Anlonio Ciaret Garcia Garcia, con DMI. 22,897 883-A, y al Secretario del
Consejo de Administracion, D. Francisco de Paula Lombardo Enriguez, con DNI. 24.200.090-.,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualguier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emision,
los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras
y las comisiones de colocacion yfo aseguramienlo correspondientes; la determinacion de las
fechas y condiciones de emisién, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula correspondiente
a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante Noltario para olorgar la escritura pablica
de emision u otorguen el documento privado de emision de la cédula territorio y determinen la
entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su
caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiente y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pablicos,
firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y nimero de cédulas suserilas, una vez concluidas las suscripciones; para
que designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro conlable de las
cédulas, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
represeniacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de
‘operaciones bursatiles; ast como, en su caso, para fimar uno o varios conlratos con cualquier
tercero para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su ¢aso; uno o varios contratos de

‘ financiacion, en forma de préslamo, crédito, deposito contingente, linea de liquidez o cualquier
otra, subardinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos
financieros derivados vinculados a cada Emisién y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: Facultar a los siguientes sefores: D. Antonio Claret Garcia Garcia,
Presidente del Consejo de Administracion, con DNI 22 807.883-A, y a D. Francisco de Paula
Lombardo Enriquez, Secretario def Consejo de Administracion, con D.N.I 24,200.090-L, para que
cualguiera de ellos, actuando por si mismos, con eapacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos pablicos o privados sean precisos.

CERTIFICA, ASIMISMO que, con respecto al acuerdo resefado en el prasente cerfificado, el
Consejo de Administracion, por unanimidad, aprobd el acta en la propia sesion.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide 1a presente cettificacion, con el visto
bueno del Presidente, D. Antonio-Claret Garcia Garcia ranada a 29 de septiembre de 2008.

EL PRESIDENTE
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LEGITIMACION NOMERO 653 DE MI LIBRO INDICADOR SECCION SEGUNDA
TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS.-. Yo, MANUEL ROJAS GARCIA-
CREUS, Notario del Hustre Colegio de Granada, con residencia en esta capital, DOY FE:
Que considero legitimas las firmas que anteceden de Don Francisco de Paula Lombardo
Enriquez y de Don Antonio-Claret Garcia Garcia, con D.N.LANLLF. numeros 24200090L y
22897883A, respectivamente, por serme conocidas personalmente y ser las que utifizan
habitualmente. En Grenada, el dia tres de octubre de dos mil ocho.
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) NUMERO CIENTO CUARENTA Y SIETE.
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES,

PODERES ESPECIALES.

En Tarragona, a dos de febrero del dos mil nueve.

Ante mi, MARTIN GARRIDO MELERO, Notario del lustre

Colegio de Cataluiia, con residencia en Tarragona,

COMPARECE:

_ ~ DON ANTONIO LOPEZ GALLEGO, mayor de edad, con
domicilio profesional en TARRAGONA, C/ Higinio Angles, N.° 5,

. cddigo postal 43005; titular del D.NL). ndmero 398569951 . —————wwr
INTERVIENE:

En nombre y representacion, como apoderado, de la Entida
“CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA", Caja General de Ahorros
Popular, con domicilio en Tarragona, Plaza Imperial Tarraco, nimero
6, constituida por acuerdo de la Excelentisima Diputacion Provincial
de Tarragona, el dia 15 de septiembre de 1.949. Los Estatutos y el
Reglamento del procedimiento regulador del sistema de eleccion de
los Organos de Gobierno, adaptados al Texto Refundido de la Llei
de Caixes d’Estalvi de Catalunya, Decreto Legislativo 1/1994, de 6

de abril, fueron aprobados por el Departamento de Economia y



Finanzas de la “Generalitat de Catalunya”, por escrito de la Direccion
General de Politica Financiera, de fecha de salida 16 de octubre de
1996. Cambiada su denominacién por la actual; modificado su objeto
social y sus Estatutos Sociales, mediante escritura autorizada por
mi, Notario de Tarragona, el dia 14 de noviembre de 1996, con el
namero 1.107 de mi protocolo; finalmente nuevamente modificados
los Estatutos mediante escritura de fecha 4 de agosto de 2000, con
el nimero 1207 de protocolo del Notario de Tarragona Sr. Alvaro
Lucini Mateo; habiendo procedido a otras modificaciones estatutarias
y del Reglamento del procedimientc Regulador del Sistema de
Elecciones y Designaciones de los Organos de Gobierno mediante
escrituras por mi autorizadas, Notario de Tarragona, en fecha 11 de
-_-abl:i-i-dE; 5003-, (_;bn el hfxmero 715 de orden de.rhi- prdtoéoib yél 27 de
agosto de 2004, con el nimero 1856 de orden del mismo, asi como
a una tltima modificacién y aprobacion del texto refundido de los
Estatutos Sociales de la Entidad mediante escritura igualmente
autorizada por mi de fecha 11 de abril de 2007 y con el nimero 665

de orden de protocolo.

INSCRITA: a) Con el nimero 10 en el Registro de “Caixes
d’Estalvi de Catalunya™ b) En el Libro de Registro de “Cajas de
Ahorro del Banco de Espaiia”, nimero 120, folic 91. c) En el
Registro Mercantil de Tarragona, en el tomo 680, folio 1, Hoja T-239,

inscripciéon 609°.

Tiene asignado el N.LF. G43003938.
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- Actiia en el ejercicio de las facultades conferidas a su favor en
la escritura de poder autorizada el 21 de febrero de 2001 por Don
Alvaro Lucini Mateo, Notario que fue de Tarragona, bajo el nimero
282 de orden de su protocolo, copia autorizada e inscrita en el
Registro Mercantil se me exhibe, por la que resulta con facultades
para elevar a pdblico todo tipo de acuerdos del Consejo de

Administracion de la Entidad.

Y actia para elevar a publico los acuerdos tomados por el
citado_Consejo- de Administracion de “Caixa d’'Estalvis de Tarragona”
. en reunion celebrada el 30 de enero de 2009, bajo la presidencia de
Don Gabriel Ferraté Pascual, acuerdos que constan transcritos en
una cerificacion expedida el dia 30 de enero de 2009 por su

Secretario, Don Benet Jané Palau, y con el Visto Bueno del citado

Sr. Presidente, cuyas firmas legitimo por ser por mi conocidas,
documento extendido en los anversos y reversos de tres anicos

folios de papel comun, que se me exhibe y entrega e incorporo a

esta matriz protocolizado.

Asevera que continda en el ejercicio de su cargo y que sigue la

vida de la Entidad que representa.

Conozco al sefior compareciente, y teniendo, a mi juicio, segun



interviene, capacidad legal suficiente para otorgar la presente
escritura de ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES,
PODERES ESPECIALES,

EXPONE:

1.- Que en reunién del Consejo de Administracion de la Entidad
“Caixa d'Estalvis de Tarragona”, celebrada el 30 de enero de 2009,
previa y debidamente convocada, con el quérum de asistencia
requerido, fueron tomados por unanimidad, entre otros, los acuerdos
que constan transcritos en la certificacion anteriormente resefiada, que

el compareciente me exhibe y entrega y yo, el Notario he incorporado

en la presente escritura protocolizada.

Il.- Que en dicha certificacion consta literalmente transcrito, en el
apartado “PRIMERQ”, el acuerdo adoptado relativo a la EMISION, en
uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 11
de abril de 2008, y previos los tramites administrativos
correspondienies, de cédulas temitoriales singulares, en los términos
que literalmente se dan aqui por integramente reproducidas a todos

los efectos.

lil.- Y que en los apartados “SEGUNDO:" al "*QUINTO", ambos
inclusive, se confieren diversas facultades a favor de las personas
que se indican y con el modo de actuacion resenado, todo ello en

orden a dicha emision de cédulas hipotecarias.

IV.- Y expuesto cuanto antecede,
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OTORGA:

ELEVA A PUBLICOS los acuerdos relativos al otorgamiento de
PODERES ESPECIALES, en los téminos de los apartados
“SEGUNDO"” al "QUINTO", ambos inclusive, de la certificacion
protocolizada en la presente, acuerdos de referencia en la pare
expositiva de esta escritura adoptados por el Consejo de
Administracion de la Entidad, en sesion de fecha 30 de enero de 2009,
y en relacion a la EMISION de cédulas teritoriales singulares
resefiada en el apartado “PRIMERO" de la propia certificacion,

dandose aqui por integramente reproducida a todos los efectos, a fin

de evitar repeticiones innecesarias.

Asi lo dice y otorga una vez hechas por mi, el Notario, las

reservas y advertencias legales. —\
Y yo, el Notario, le leo la presente escritura, integramente y en

alta voz, a su eleccion, enterado del derecho de leerla por si, al cual

renuncia, la halla conforme, ratifica su contenido y firma conmigo. —
AUTORIZACION:

De todo lo contenido en e! presente instrumento publico,

extendido en tres folios del timbre del Estado de uso notarial, serie

8U, numeros 1971169 y los dos siguientes en orden correlativo




descendente, a los que queda unida la certificacién protocolizada de
referencia, folios que signo, firmo, rubrico v sello, yo, el Notario

autorizante, doy fe.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: MARTIN GARRIDO
MELERQO. -Rubricados y sellado.

Sigue Documentacion Unida




DOM I'NG PAREL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAI FS

$

305493086

09/2008

PAPEL EXCLUSID P DOCUMENTOS HOTARLALES

8Y7985086

0572008

D. Benet Jané Palau, Secretario del Consejo de Administracion de Caixa d'E
de Tarragona, domicillada en Plaza Imperial Tarraco, 6, 43005-Tarragona. 1 iy
en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el numero 120; con QI
niimero G-43003938, e inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona al Tomnd, 680
Folio 1, Hoja T-239

. CERTIFICA

I. Que el dia 30 de enero de 2009 se celebrd en Tarragona una reunién del
Consejo de Administracion de Caixa d'Estalvis de Tarragona, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Gabriel Ferraté y aslstieron

Sr. Gabriel Ferraté Pascual, presidente

Sr. Joan Carles Boronat Rodriguez, vicepresidente primero 3
Sr. Josep M. Llobet Guim, vicepresidente segundo

Sr. Benet Jane Palau, secretario

Sra. M. del Carme Alamn Gendre, vocal

Sr. Jaume Antich Balada, vocal

Sr. Juan Amal Albesa, vocal

Sr, Ignasi Camnicer Barrufet, vocal

Sr. José Luis Creus Hernandez, vocal

Sr. Josep Fermandez Rufi, vocal

Sr. Agusti Angel Juan-Camps Querol, vocal

Sr. Francesc Mawri Casas, vocal

Sr. Pau Ricoma Vallhonrant, vocal

“Sr. Santiago Segala Cueto, vocal

Sr. Marcel Segarra Ferré, vocal

Sr. Albert Valivé Navarro, vocal

Sr. Fina Vidal Solé, vocal

Sr. Rafael Jené Villagrasa, director general

Sr. Miguel Angel Moral Graci, director general adjunto
Sr. Josep Reyner Serra, subdirector general

5r. Lluis Bordas Bernat, subdirector general

Sr. Antoni Peiia Morales, subdirector generai

Sr. Alfonso Rivelro Lopez-Nifo, vicesecretario y secretario de actas

Habiendo excusado su asistentia €] vocal Sr. Ameglio Gomez Toquero, el
Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros. L/_

Mod 1.00014% 00T Mmﬂm.m.ﬁmdl-’-lmMHI.MI.MSH&W‘;GFW

II. Que en el punto 3 del Orden del Dia: Informes y propuestas de la Direccion
. General, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
(' transcriben literalmente a continuacion:

Obicina Contral PL Imperial Titraco, 6 - ‘Tel. 977 29 92 00 ~ 43005 Tamgona )




“PRIMERO; EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasadc dia 11 de
abril de 2008, y previos los trdmites administrativos correspondientes,
cédulas territoriales singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada
*Emisién”), por un importe maximo conjunto de hasta 60.000.000,00,~ de
euros {SESENTA MILLONES DE EUROS), o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emision. El nimero de cédulas territoriales singulares a
emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
méximo, asi como el limite temporal que se seflala a continuacién, y en todo
caso que cada una de dichas cédulas territoriales tenga la consideracion de
cédula tertitorial singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emislones seran, en su
¢aso, las slguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de den (100} Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisidn,

Numeragién: Podrd ernitirse una cédula dnica o singular, segln
Io previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medldas de Reforma del
Sistema Financiero.

Tipo_de emisidn: La cédula correspondiente a cada Emisién podrd
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinard en cf momento de emisién de la

cédula.
Dlvisa de la emision: La Emision podrd estar denominada en Euros o en
otra divisa,
Destino de 1a emisién: la FEmistén serd destinada a inversores

cualificados, fondos de titulizaclén y entidades de
crédito espafiolas o extranjeras,

h la emisiop: Las fechas de emistén, suscripclén y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente
a cada Emision no serd posterfor al 31 de marzo
de 2009,
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Tipo de ipterés: La cédula correspondiente a cada Emisigig
devengara un interés, que serd determinado e
momento de la emisiéon, que podrd ser fii

pudiendo preverse aumentos o disminuciones de

- dicho tipo a lo largo de la vida de la emision, asi

. como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de
la cédula correspondiente a cada Emision hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de {a emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, que podré capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cadigo de
Comercio, vy que se determinara en el momento
de cada Emision.

Lugar de pang: En }Ja cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segiin la legislacién vigente en cada
momenteo.

Amortizacion: La cédula correspondiente a cada Emision se
arnortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacidn, que sera
deterrminado en el momento de la emisidn.
En todo caso el plazo de emision estara
comprendido entre 1 afio y diez (10) aiios.
No obstante, se podran incorporar opclones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial, \
para el emisor y/o tenedor en las condiciones que ~’\

se determinen en el momento de la emision.

Wod. 1LLOT14S SONIS0 Inecren ot ot Pag Wave. o TRrpond, BB ST, oo 000, 15X 1, Al 23K, Il 1 CWF B-43000500

Neqociacidn: No sera solicitada la admisién a negociacion de la
cédula correspondiente a cada Emisién en el
mercado secundario oficial.

N
-
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Gastos de emislon: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emision y polocacidn, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estard especlalmente
garantizada por los préstamos y créditos
concedldos por el emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a
otras entidades de naturaleza andtoga del Espaclo
Econdmice Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 4472002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Finandiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los sigulentes sefiores: D. RAFAEL JENE
VILLAGRASA, con DNI 37.705.465R; LLUIS BORDAS BERNAT, con DNIL
39.638.016T; JOSEP REYNER SERRA, con DNI 37.313.952 V; ANTONI PENA
MORALES, con DNI 39.309.778 H; PERE ABELLO CASTRO, con DNI
38.048.154 J; JORD!I BALANA PARRA, con DNI 39.879.533 V; MIGUEL
ANGEL MORAL GRACI, con DNI 11.839.634 Q; CANDIDO ANDREU
MIRALLES, con DNI 46.539.363 ); OLGA PEREZ POU, con DNI B21.357-G y
JOSE CARLOS MORENO ORTIZ, con DNI 6.234.641-P, para que,
conjuntamente dos de ellos, puedan realizar la fifJacién de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, 1a
concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada upa de las
Emislones, en su caso: fecha de emislon, suscripcién y desembolso;
importe; tipo de emision; tipo de interés y periodes de devengo, liquidacion
y pago; divisa de la emision; interés de demora, en su casp; vencimiento;
amortizaciones, asi come [a existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo
afective y comislones de colocacion y asequramiento; importe total por el
gue queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las
cuantlas dispuestas respecta del limite de [a delegacion efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefores, pare que conjuntamente dos
de ellos para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas
de cada Emisibn y en particular introduclr cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigldas, recomendadas o
propuestas por [os organismoes correspondlentes.
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes senores: D. RAFAEL JENE
VILLAGRASA, con DNI 37.705.465R: LLuis BORDAS BERNAT, con DNI

MORALES, con ONI 39.309.778 H; PERE ABELLO CASTRO, con
38.048.154 J; JORDI BALANA PARRA, con DNI 39.879.533 V; MI
ANGEL MORAL GRACI, con DNI 11.839.634 ; CANDIDO AN
MIRALLES, con DNI_ 46.539.363 J; OLGA PEREZ FOU, con DNI 821.357
JOSE CARLOS MORENQ ORTIZ, con DNI 6.234.641-P; para g
conjuntamente dos de ellos, determinen, en su caso, en relacién con cad
Emisi6n, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y las comisicnes de colocacién y/o
aseguramiente correspondientes; la determinacién de las fechas ¥
condiciones de emislién, suscripcién y desembolso de la  cédula
correspondiente a cada una de las Emislones; las condlciones de Ia
amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura
pablica de emisién u otorguen el documento privade de emisién de la cédula
territorioc y determinen la entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacién y/o aseguramiento y cuslquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
reftere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Ornganismmos Pablicos, firmando la documentacidn informativa
sobre estas emisiones, legal o reglarmentariamente exigida, y determinen el
importe y ntimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; i
para que designen la entidad ¢ entidades encargadas de la llevanza del .
registro contable de las cédulas, al amparo de lo establecido en el Real ‘
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de vilores por ’
medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacion de
operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios
contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision \
colocaclén, en su caso; uno o varlos contratos de financiacidn, en forma de
préstamo, crédito, depésito contingente, linea de tiquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesguiera
contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emision Y.

€n su caso, un contrato de gestidn Interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes,

CUARTO: FACULTAR a lJos siguientes sefores: D. D. RAFAEL JENE
VILLAGRASA, con DNI 37.705.465R; LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI.
39.63B.016T; JOSEP REYNER SERRA, con DNI 37.313.952 V; ANTONI PENA N
MORALES, con DNI 39.309.778 H: PERE ABELLO CASTRO, con DNI
38.048.154 J; JORDI BALANA PARRA, con DNI 39.879.533 V; MIGUEL
ANGEL MORAL GRACI, con DNI 11.839.634 Q; CANDIDD ANDREU
MIRALLES, con DNI 46.539.363 J; OLGA PEREZ POU, con DNI 821.357-G y
JOSE CARLOS MORENO ORTIZ, con DNI 6.234.641-P, para que,
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conjuntamente dos de ellos, intervengan en cuantos documentos piblicos o
privados sean precisos.”

QUINTO: Facultar a las siguientes personas: RAFAEL JENE VILLAGRASA,
con DNI 37.705.465R, LLUjS BORDAS BERNAT, con DNI. 39.638.016T,
JOSEP REYNER SERRA, con DNI. 37.313.952 VvV, ANTONI PENA MORALES,
con DNI 39.309,778 H, PERE ABELLO CASTRO, con DNI 38.048,154 1, JORDI
BALANA PARRA, con DNI 39.879.533 V, MIGUEL ANGEL MORAL GRACI, con
DNI 11.839.634 Q, CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI 46.539.363 ],
OLGA PEREZ POU, con DNI 821.357-G, y JOSE CARLOS MORENO ORTIZ con
DNI 6.234.641-P para gque, conjuntamente dos ellas, puadan adquirir los
bonos emitides por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir)
amparado, total o parcialmente, por cualquier CEDULA TERRITORIAL
GLOBAL UNICA emitida bajo estos acuerdos por un jmporte méximo de
hasta 60.000.000,00 de euros [SESENTA MILLONES DE EUROS).

IV. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los
acverdos certificados fue aprobada por unanimidad 8l final de ta misma y
firmada en la forma legaimente estableclda.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus proplos términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expide la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Tarragona el dia 30 de enero
de 2009.

~

D. Gabrie! Ferraté Pascual D. Benet Jané Palau
Vo Be Presidente Secretarlo
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda fielmente y
donde queda anotada. la expido a instancias de CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA, en siete folios de papel exclusivo
. para documentos notariales, serie 8Y, nameros 7985083, 7985084,
7985085, 7985086, 7985087, 7985088 y 7985089. TARRAGONA, EI
tres de Febrero de dos mil nueve. DOY FE.
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BENET JANE PALAU, con DN 39.616946-K, como Sccremrio del Conscjo  de
Administracion de la CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA (CAIXA TARRAGONA),
inscrita en el “Registro de Cajas de Ahorro del Banco de Espafia” con el mimero 120, cn cf
“Registro de Cajas de Aborro de Catalunya” con ¢l nimero 10, y en el Registro Mercantil de
Tatragona en ¢l Tomo 680 de Socicdades, folio 1, hoja T-239, inscripeidn 609°, domiciliada en Pl
Impenal Tarraco miim. 6 de Tarmgona, con el N.LF, G-43003938,

CERTIFICA

Que ¢n Ia reunion del Consejo de Administracion de la Caixa d’Estalvis de Tarragona, celebrada
cn la sede central de la Entidad, ¢l dia 30 de marzo de 2009, bajo fa presidencia del Sr. Gabriel
Ferraté Pascual, actuando de secretario ¢l que suscribe, previa y debidamente convocada mediante
comunicacién escrita 2 cada miembro, tal y como establece el articule 26 de los Estawuros de la
Entidad, con la asistencin de los signientes micmbros que integran ¢l Consejo de Administacién:

Sr. Gabriel Ferrate Pascual, Presidente

Sr. Joan Carles Boronat Rodriguez, Vicepresidente pnmcro :
St. Josep M. Llobet Guim, Vicepresidente segundo
Sr. Benet Jané Palau, Secretario

Sra. M. del Carme Alamo Gendre, \OC‘\I

S Jaume Andeh Balada, xocal

Sr. Juan Aenal Albesa, vocal

Sr. Jos¢ Luis Creus Hemédndez, vocal

St. Josep Ferndndez Rufi, vocal

Sr. Amgélio Gomc7 Toquero, vocal

Sr. Agustl :\ngclju n-Camps Querol, vocal

St. Francese Maun Casas, vocal

St. Pau Ricoma Vallhonrant, vocal

Sr. Marcel Segarea Ferré, voeal

Sr. Albert Vallvé Navarro, vocal

Sra. Fina Vidal Solé, vocal .

Habiendo cxcusado su asistencia los vocales Sr. Ignasi Carnicer Barrufet v Sr. Santiago Segala
Cueto, con el quérum de asistencia requerido, y con el siguiente orden del dia:

Aprobacion del acta anterior.

Acuerdos ¢ informaciones mis relevantes de Ia Comisidn Delegada.

Andhsis y formulacion de las cuenras anuales, individuales y consolidadas, 2008.
Informes y propuestas de la Direccién General.

Proceso clectoral.

Ruegos y preguntas.

s

|
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#) Caixa Tarragona

Se han tomado, en relacidén con el punto cuarto del orden del dia y por unanimidad de rodos los
asistentes, entre otros, el siguiente acuetdo, que se transcribe a continuacion:

Modificar el acuerdo aprobado en la sesian del Consejo de Administracion de 30 de enero de 2009
por lo que hace referencia a la emisidn de Cédulas Terdrotales Singulares, AyT Cédulas
‘ Territornales 1V, Fondo de Titulizacidén de Activos, y donde dice:

“Fecha de la_emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso serin determinadas
ulteriormente. La fecha de emision de cada eédula no serd postedor al 31 de marzo de 2009.

ha de decir:
“Fecha de la emisidn: Las fechas de emision, suscripeidn y desembolso serin determinadas
- ulteriormente. La fecha de emisidn de ¢ada cédula no serd posterior al 26 de junio de 20097

Asimismo certifico que la acta de esta sesidn del Consejo de Adminiseracién que contiene el
acuerdo certificado ha estado aprobada por unanimidad de todos los asistentes y fumada por
secretario con ¢l visto bueno del Presidente.

Y, para que conste y tenga los cfectos que correspondan, expido este cerdficado con ¢l visto
bueno del Presidente del Consejo de Adminisiracion.

Tarragona, 30 de marzo de 200!

Gl Secretano Ve B® Presidente

Benet Jané Palau Gabrcel Fct:::t\é;rzunl
w2
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LEGITIMACION

Numero__/ 4% Libro Indicador
Yo, MARTIN GARRIDO MELERO, Notario de Tamagona
Yeqitimo 1a/s firma/s puestals en el prasente documento,
perteciente/s a: .
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Triana, 20
35002 Las Palmas de Gran Canaria

DON JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

CERTIFICO:

I.- Que, con fecha treinta de septiembre dos mil ocho, se celebré reunidén del Consejo de
Administracion de esta Entidad, en sesién ordinaria, en la Sede Central de la Institucion, sita en la
calle Mayor de Triana nOm. 20, de Las Palmas de Gran Canaria, previa convocatoria efectuada por el
Sr. Presidente en la forma gue establecen los Estatutos.

I.- Que en dicha reunién actué como Presidente Don Antonio Marrero Hernandez, asistido
por el que suscribe como Secretario, Consejeros que oslentan la titularidad de dichos cargos en el
expresado 6rgano de gobierno, asistiendo ademas los siguientes Consejeros: D. Felipe Afonso El
Jaber, D. José Miguel Alamo Mendoza, D. Mario Cabrera Gonzédlez, D. Rafael Darias Martin, D®
Algjandra Fabre Alonso, D* Canmen Nieves Fernandez Hernandez, D. Eduardo J. Gonzalez de Molina

avarro, D* Marfa Isabel Guerrero Rojas, D. Jesis Florencio Hernandez Gil, D. Néstor Hemandez
Lépez, D. Daniel Miranda Bermiidez, D. Antonio Naranjo Reyes, D* Maria Olangua ‘Corral, D* Maria
Luisa Plasencia Prieto y D. José Luis Tomas Correa, que representan la totalidad de sus componen-
tes.

.- Que, con respecto al punto 2 det Orden del Dia: “Inversion crediticia y no crediticia”, el
Consejo de Administracién adoptd, por unanimidad de los Sres. Consejeros, los siguientes acuerdos que
se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO:; EMITIR, en uso de las autorizaciones cencedidas a este Consejo de Administra-
cién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 22 de noviembre de 2005, y previos
los tramites administrativos correspondientes, cédulas territoriales singulares, cada una de
ellas correspondlente a una EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA {en ade-
lante, cada “Emision™), por un importe méximo conjunto de hasta CUARENTA MILLONES DE
EUROS (40.000.000,00 €), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision. El
nimero de cédulas territoriales singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se
mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a continuacion, y
en todo caso que cada una de dichas cédulas territoriales tenga la consideracion de cédula
territorial singular.

alio 152, tama go7 generak haja GC420q, y NIF G3sa021m2

v

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emision podra tener cualquier va-
lor nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalen-
te en olra divisa en el momento de su emision.

Nurneracion: Podra emitirse una cédula (nica o singular, segin lo previsto en el
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sisterna Financiero.

Ittty en el Regalroptercant]

Tipo de emisién: La cédula comespondiente a cada Emision podra emitirse a laparo a
un tipo inferior o up‘erm-al_yalor nominal de la cédula. El tipo de emi-
sion se determ ,aré eh el mbme?\k? de smision de la cédula.

) LoGs
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Divisa de la emision:

Desting de la emisidn:

Fecha de Ia emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacidn:

Neqociacién:

- Gédigo de Comercio, y-que-se determinara en-el-momento de-emision

La Emision podra estar denominada en Euros o en otra divisa.

La Emisién serad destinada a inversores cualificedos, fondos de tituli-
zaciin y enlidades de crédito espariolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion v desembolso serén determina-
das uiteriormente,

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada Emisién no
seré posterior a un afio a contar desde la fecha del presente acuerdo.

La cédula correspondiente a cada Emisidn devengara un interés, que

sera determinado en el momento de la emisién, que podra ser fijo o
variable, 0 una combinacion o sucesion de ambos, pudiendo preverse
aumentos o disminuciones de dicho tipo a o largo de la vida de Ia
erision, asf como incorporarse tipos referenciados a un determinado
indice.

Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédula corres-
pondlente a cada Emisidn hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarin en el
momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impa-
gadas, que podra capitalizarse de conforrnidad con el articulo 317 det

de la cédula.

En la cuenla corriente que en cada momento designe el tenedor legl-
timo.

En el momento de pago de [os intereses se aplicaran, en su caso, las
retenclones que procedan segun la legislacion vigente en cada mo-
mento.

La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre tres (3)
meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podrén inéorporar opciones de amortizacidn antici-
pada, tanto total como parcial, para el emisor y/o tenedor en las con-
diciones que se determinen en el momento de la emisién.

No serd solicitada la admision a negociacion de i1z cédula correspon-
diente a cada Emisién en el mercado secundario oficial,
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Gaslos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra los gas-
tos de emision y colocacion, que podra referirse a cada una o varias
- de las cédulas comespondientes a cada una de las Emisiones conjun-
. tamente.
Garantias: La emision de la cédula estard especialmente garantizada por 10s

préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado, Comunida-
des Auténomas, Entes Locales, asl como a los organismos autono-
mos y a las entidades pablicas empresariales dependientes de los
mismos o a ofras entidades de naturaleza analoga del Espacio Eco-
némico Europeo, todo ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterna Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefores: Director General, D. Juan Manuel Garcia
Faleén con DNI nimero 42754135X; Director del Area de Mercados, D. Constantino Toribio
Garcia con DNI nimero 43274862V, y Jefe del Departamento de Administracion de Merca-
dos, D. Andrés Cabello Rey, con DNI namero 2882982R, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, actuando por sl mismos, con capacidad de sustilucion apoderando a cual-
quier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan de-
terminado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga ca-
racter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una de las
Emisiones, en su caso: fecha de emisidn, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la emnision; interés de de-
mora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amorlizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo
efeciivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el'que queden cewa- -
das definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del {imite
de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando por sf mismos o apo-
derando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristi-
cas de cada Emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de Indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismes correspon-
dientes.

<31 follp 152, toma po7 gendyal, hofa Cfazog,y NIF Gisooazzz

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General, D. Juan Manuel Garcia
Falcon con DNI nimero 42754135X; Director del Area de Mercados, D. Constentino Toribio
Garcla con DNI numero 43274862V, y Jefe del Departamento de Administracion de Merca-
dos, D. Andrés Cabello Rey, con DNI nimero 2882982R, para que cualquiera de ellos, indis-
tinlamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emision, los procedimientos de coloca-
¢lén y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de co-
locacion y/o aseguramienio comespondientes; la determinacion de las fechas y condiciones
de emision, suscripcidn y desembolso de la cédula corespondiente a cada una de las Emi-
siones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura piblica de
emision u otorguen € documento privado de emision de la cédula territorio y determinen la
entidad encargada del registro contable de las _an _tag_i@o% en cuenta; para que suscriban, en
su ¢aso, los contratos de colocacion ylo . I F,L( ~y cualquier olro contrato que fuera
necesario formalizar en relacion con cadg ung de Ias‘.qgﬂﬁ‘jb es a que este acuerdo se refiere;
para que soliciten cuantas autorizacion & fuesen-pertifenies de los respectivos Organismos
]

- = o 1
A Y A 8
( : 3 ! 3

-

Imsgrity ¢n ol Registrohercantil de ias 7almy:
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Publicos, firmando la documentacion informativa sobre eslas emisiones, legal o reglamenta-

riamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas

las suscripciones; para que designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del re-

gistro contable de las cédulas, al amparo de Io establecido en ef Real Decreto 116/1992, de i
14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y com-
pensacitn y liquidacién de operaciones bursétiles; asi como, en su caso, para firmar uno o

varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su

Cas0; Uno o varios contratos de financiacidn, en forma de préstamo, crédito, depésito contin-

gente, linea de liquidez o cualquier ofra, subordinada o no, participativa o no; asf como sus-

cribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emisién

Y. €N su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que considere més ‘
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General, D. Juan Manuel Garcia
Faleon con DNI nimero 42754135X; Director del Area de Mercados, D. Constantino Toribio
Garcia con DNI nimero 43274862V, y Jefe del Departamento de Administracién de Merca-
dos, D. Andrés Cabello Rey, con DNI numero 2882982R, para que cualquiera de eflos, ac-
tuando por s mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su
sola firma, intervengan en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.”

4.- Que el Acta de dicha reunidn, en cuanto al contenido de los precedentes acuerdos, resultd
aprobada, por unanimidad de los Sres. Consejeros, al finalizar la sesion.

Y para que conste, expido el presente cestificado, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don
Antonio Marrero Hernandez, y seilo de la Institucion, en Las Palmas de Gran Canatia, 3 uno de
octubre de dos mil oche.

LEGIYIMAEION ve > €8 DELLIBRD INDICADOR
JUAN ALFONSO CABELLD CABCAJD, NOYARIO DEL ILUSTRE
COLEGI] DE CANARIAR, CON REGIDENGIA EN LAS PALMAS.
DOY FE: OUE LAS FIRMAS Y RUBRICAS QUE ANTECEDEN DE
ANTEOD HMALLEIRS  HERAMMNDEE,
bz.crRsle-T, {>. Dl [ls AososR
2, 0o 49D s4S -

son futénlft;?s por haber side cotejanas con las ;}UB fipuran
en el protocolo a m cargo. . .
LAS PALMAS. 2 Do ANOOINEAE do e

NOTARIADO
EUROPA
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$13851658

DIRECCIN GENERAL Marqués de Villamegna, 3 - T +34 915 851 500
LE MERCADOS 28001 Madrid WWW.COTIY, 8
Eapaiia

18 VAL I RN

COMISION NACIONAL DEL MERCADD DE VALORES
. 5ra. D0, Ana Marfa Delgado Alcalde

07 ABR. 2009 Apoderada de AHORRO Y TITULIZACION, SGET,SA
Paseo de [y Castellana, 143 - 7¢
REGISTRO DE SALIDA »3 26,046, MADRID P

Madrld, 2 de Abril de 2009

Muy Sedfor huestro,

Le notificamos que una vez examinada k2 documentagin remitida sobre coinst tucnén de fqndos de tirulizacion

de activos con emisidn de valores:

Fondo: AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJ W FTA I¥/
Emision: Bonos de titulizaclén por Importg’de 965.000.000,
Sociedad Gestora: AHORRO Y TITULIZACIPN, S.GF.T, 5 A.

con fecha 2 de Abril de 2009 of Pres»d te de osta Com f nonal del )ﬂetcado de valores ha adoptado el
siquigrte acuerdo:

* Examninoda la documenracion cofrespondiente @ 1] uadn Je fm/do de Titulizacion de ACTivOs con emision de
]

valores de renta fija remitida popla entidad AH ULIZAGION, 5.G.F.T., 5.A., y de conformidad con o previsto
en fos anticulos 18, 26, 27y 92 de a Ley 24/1 @&M 0o de villores, 2,5y 6 del Real Decreto 92671996, de 14 de Ma-

¥0, 5 dela Ley 1971992, de 7 de jullo, y demd; as de aplicgdicn, el Presidente de la Comision Naclonel del Mercado .
de Valores, en virud de lo felegacidn que conferidd por acuerdo del Consejo de esta Comisidn de fecha 18 de
Marzo de 2009, ACUERIA: '

fos en g!

ule 92 de la Ley 24/1988 del Mercada de Yalares el informe de

Sérle Codigo ISIN
/1 T50384958007




0972008

L vALRELN

DIRECCION GENERAL
DE MERCADOS

El Real Decreto 1732/98 determina (2 obligatoriada
te de 41.422,13 euros se adjuntard.

Atentamente,

915851658

N e

Merquéas de Villamagna, 3
28001 Madrid
Bspafia

9C54330394

Wiuvar vy

T +34 915 851 s00
WWW.COIMV. es

Yeuya liquidacion, por un impor-
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: P° de Ia Castellana, BY
Tel.; {34) 91 586 94 50 Awda. Diagonal, 640, 1.° 0

Ahorro Corporacién Tel: (34) 91 556 03 92 (Marketing) Tel.. (34) 93 366 24 00
( . . Telex; 49893 - Fax: (38) 91 536 63 71 Fax: (34 93 366 24 01
FlnanC1eras S-V-, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corpomweion

CERTIFICADO DE LEGITIMACION
VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA
(L.ey 24/1988, de 28 de Julio y R.D. 116/1992 de 14 de Febrero)

. TITULAR: AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 8.V, 8.A. CIF: A-79202618

Cédigo Valor Clase de valor N° de Titulos Valor Nominal |
ES0414854069 Cédula Territorial 1 150.000.000
singular emitida por
Caja Duero en virtud
de escritura publica de
emision autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009,
ES0458197011 Cédula Territorial 1 150.000.000
singular emitida por
Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de
San Femando de
| Huelva, Jerez y Sevilla
) (Cajasolyen virtudde |
‘ escritura pablica de
emision autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009.
ES0415474297 | Cédula Territorial 1 100.000.000
singular emitida por
Caja Espaiia
Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de
Piedad en virtud de
escritura pablica de
ernision autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Nafria ¢l 3 de abril de
2009.

CAF- A 79202623, Reyy Mercanit ee Mo, bega n.* B3.592. toho G, tomo 9671, gro). 3374 Srcc 37 er) bbeo ¢ Sociedades



ES0464730078

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de
Cordoba (Cajasur) en
virtud de escritura
publica de emisi6n
autorizada por ¢l
Notario de Madrid D.
Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009.

100.000.000

ES0414400061

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja de Ahorros del
Mecditerraneo en virtud
de escritura piblica de
emision autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Domingunez
Nafria el 3 de abril de
2009.

100.000.000

ES0414958134

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja de Ahorros de

|Vigo, Ourenscy — — -

Pontevedra
{Caixanova) en virtud
de escritura piblica de
emisién autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009.

90.000.000

ES0414965097

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de
Navarra en virtud de
escritura piblica de
emision autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009.

70.000.000
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ES0414981243

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja General de
Ahorros de Canarias en
virtud de escritura
publica de emision
autorizada por el
Notario de Madnd D.
Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009.

95.000.000

ES0414982340

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja General de
Ahorros de Granada en
virtud de escritura
piblica de emision
autorizada por ¢l
Notario de Madrid D.
Andrés Dominguez
Nafria ¢l 3 de abril de
2009.

50.000.000

ES0415346016

Cédula Territorial
singular emitida por
Caixa d Estalvis de

| Tarragona eén virtud de |~

escritura publica de
emisién autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009.

40.000.000

ES0414983207

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja Insular de
Ahorros de Canarias en
virtud de escritura
publica de emision
autorizada por el
Notario de Madrid D.
Andrés Dominguez
Nafria el 3 de abril de
2009.

20.000.000




Finalidad de la expedicién: acreditar la titularidad de los valores.

Y para que asi conste, y en cumplimiento del art, 12 de la Ley 24/1998, de 28 de Julio
del mercado de Valores, y de los articulos 18 y siguientes del Real Decreto 116/1992,
de 14 de Febrero, se expide el presente certificado de conformidad con el Registro
contable de valores representados por medio de anotaciones en cuenta.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., &A

do.: José Antonio Pozo Lopez
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. ___} INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA.EXISTENCIA, TITULARIDAD. ..
.~ . Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS
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Paseo de la Castellana 143-79
AHORRO Y 28014 Madnd
TITCLIZACION Tel: 91 531 1387
& F.T.

A Fax: 91 522 79 31

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION $.A, (la “Sociedad Gestora™, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 ~ 72 Planta, debidamente facultado en virtud
de los poderes conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en su
sesion del 18 de septiembre de 2008 y en relacién con la constitucién de AyT CEDULAS
TERRITORIALES CAJAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (e! “Fondo”)

DECLARA

1. Que en la fecha de constitucidn del Fondo, se han integrado en el activo del mismo
once {11) cédulas territoriales singulares con vencimiento a tres (3) afios (las “Cédulas
Territoriales™) correspondientes a una emision realizada, respectivamente, por las
cajas de ahoros espafolas que se sefialan en el apartado 2 siguiente (los “Emisores”),

2. Que el valor nominal de la Cédula Territorial emitida por cada uno de los Emisores es el
fue se indica a continuacion:

EMISOR;
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA 150.000.000
(CAJADUERO)

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN 150.000.000
| FERNANDOQ DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL) -
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 100.000.000

CORDOBA (CAJASUR)

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y 100.000.000
MONTE DE PIEDAD ]

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 100.000.000
CA)A GENERAL DE AHORROS DF CANARIAS 95.000.000
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E 90.000.000
PONTEVEDRA (CAIXANOVA)
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 70.000.000
NAVARRA

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 50.000.000
CATXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA 40.000.000
CAIA INSULAR DE AHORROS DE CANARTAS 20.000.000

3. Que todas las Cédulas Territoriales han sido emitidas por un plazo de tres (3) afios, con
un tipo de interés anual fijo equivalente al 3,50804%, resultado de adicionar un
diferencial del 0,00804% 3l Tipo de Interés Nominal Fijo de los Bonos.

4. Que cada una de las Cédulas Tenitoriales emitida por los Emisores estd representada
por una anotacién en cuenta.

CLEL ASR0732147 Rea. Morcanal de Madrid. hata 0™ M-117363, Tolio 191, tomo 7240, Sece. 8 Enseripeion
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Pasco de Ja Castellana 143-7°

AHORRO Y 23014 Madrid

: J%AC[ON Tel: 91 531 13 87

200N TFax: 91 532279 31

Que las Cédulas Territorigles han sido vélidamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos estableddos en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Que en el momento de su emisién, las Cédulas Territoriales han sido vélidamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsard su
precio de emision en la Fecha de Desembolso de los Bonos, en los términos descritos
en el Folleto Informativo del Fondo (el “Folleto™).

Que las Cédulas Territoriales han sido validamente cedidas por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. y adquiridas por el Fondo en la fecha de
constitucion del Fondo (copy sujecén al pago del precio de cesion en la Fecha de
Desembolso).

D. Luis Miralles Garcia
Director Geperal
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

.

L. AFOT 522 Ree. Meraaniil e Madrid, bain 0 M-1E7363, futio 191, womo 7.240. Neee. R hmseripeion H.
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CEDULAS TERRITORIALES

- |- -CERTIFICADOS DE LOS EMISORES SOBRE LAS CARACTERISTICAS DE.LAS... | .
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Mot 1334

- ——— de-tealizar-emisiones una-cédula-territorial-singular;-(la-*Cédula-Ferritorial®); todo-ello-de-- -~ —
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LIBRO INDICADOR; SECCISN 2% Asterto nt 248

Caja. 1ero
SSem T

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. JESUS LLORENTE SANZ, Subdirector General de la CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA'Y SORIA,

CERTIFICO

I. Que CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA s una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningin momento desde la misma se ha encontrado
en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision
en basc consolidada de entidades financieras, 1a Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos
y demés normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracién de CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, cn
reunion debidamente convocada y celebrada el 25 de septiembre de 2008, adoptd el acuerdo

conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y |
SORIA y c¢n la legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 13 de 1a Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero;

V1. Que la Cédula Territorial a emitir por CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimente alguno para
que s¢ pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a Ia Cédula Territorial que se incluyen en ¢l Folleto del fondo de
titulizacion de activos “AyT Cédulas Yerritoriales IV, Fondo de Titulizacién de Activos”,
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

VII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Territorial sera de tres (3) afios;

X. Que el impotte nominal de la Cédula Territorial serd de CIENTO CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (150.000.000 €).,

-1-

CAJA DT AHORROS DE SALALANCA ¥ SDRLA IE30 Duerc) B 5. Mare da kn Bangos, T 17 24002 Stvnancs CIF G37Z3318 B AL Selwmancs. TR F vai, M 54390
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Xv,

Caja 10

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades derivadas de la
Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de créditos incorporados a la
misma;

Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de papo para CAJA
DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, cxigible y ejecutable en sus propios términos
(salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Temitorial sera libremente transmisible de conformidad con la legislacion
aplicable;

Que los pagos que sean debidos por CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA en
virtud de Ja Cédula Territorial no estin sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

Que CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningtin tipe o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Termitorial
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE
AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

Que CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial de conformidad con la
legislacién aplicable;

XvIt,

XVIII.

Que CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA tiene auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
gjercicio 2007 no presentan satvedades;

Que con la emisién de Ja Cédula Terriforial no se supera el limite de emisién de cédulas
territoriales singulares autorizado por ¢l Consejo de Administracion en el acuerdo sefialado en
¢l punto IV,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacidn en Salamanca, a dieciséis de marzo
de dos mil nueve,

CAJA DE AHORROSDE S A Y SORIA
p-p-

LCAJA T AHDARGS DE SALAIMAHTA Y SORIA (L33 Duevol 0.5 Mara &) bz Bandns, 1517 37002 Satanaoes CLFE G-37244191 B.M. Salomancas, T 13 F. 1Y, 1L 51497
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LEGITIMACION: YO RESTITUTCO WMANUEL APARICIO PEREZ,
Notarico del Ilustre Colegioc de Valladolid con residencia en
SAlaMAnNCa. ====- - - - — e e m e e —mme s oo
Doy Fe: De que la firma y rubrica que antecede de DON
JESUS LLORENTE SANZ con DNI 51627098X, la consaidero legitima
pox serme conocida y coincidir con la que figura en el
protocolo a mi Cargo. ——-----s-e-mo oo oo se oo oo ssesm oSS
wwed  SELLODE Salamanca, a diecisiete de Marzo de dos mil nueve.-
ELEGNMACCWNSESY LIBRO INDICADOR; SECCION 2*; Asiento n® 298.-

s NOTARIADO
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. JOAQUIN OBANDO SANTAELLA, con Nif 28.855.675-, Jefe de Tesoreria y
Originacién de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE
HUELVA, JEREZ Y SEVILLA, (el “Emisor”),

CERTIFICO

L Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil ;

I1I. Que en ningin momento desde su constitucidon se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o CONCUrso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 16 de Septiembre de 2008, adopté el acuerdo
de realizar una emision de una cédula territorial singular {la *Cédula

Emisor y en la |egislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sisterna Financiero;

VI.  Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningln tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VILI. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Territoriales Cajas 1V,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

VIIL. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

IX.  Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial serd de tres (3) afios,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de ia misma :

X, Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de CIENTO
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000 €).

Inscrita en el Registeo Mercantil de Scvilla, Tomo 4675, folio 1, hoja SE-74000, Inscripeion 1* C1LF. G-9165803¢9

Territorial”), todo ello de conformidad con lo dispuesto én los Estatutos del™ ™~
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XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la misma.

XIf. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios terminos (salve
o por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XII1. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legistacioén aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de |a Cédula
Territorial no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningGn
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial-que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacion
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy

consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y Ias correspondientes al
. ejercicio 2006/2007 no presentan salvedades.

XVIII.Que con la emisién de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisién
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefnalado en el punto 1V.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Sevilla, a 17
de Marzo de 2009.

P.p. DL to
Joaquin Obando Santaeila
Jefe de Tesoreri figinacion

Inscrite cn ¢f Registro Mercantil de Scvilla, Toma 4675, folio 1, hoja SE-74000, Inscripeion 1* C.LF. G-21 658039 2
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LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
DE ANDALUCIA, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL, ——~w-
LEGITIMO la firma y rubrica que antecede de DON
JOAQUIN OBANDC  SANTAELLA, con D.N.I. nimero
28.855.675-J, por ser indubitada. ———----——mrme-—uno
Sevilla a diecisiete de Marzo de 2009.-
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09/2008
CajaSur
CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORJIAL
‘ Angel Maria Cafadilla Moyano, Director del Area de Tesoreria y Mercado de

Capitales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (el "Emisor”),

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

IL. Que en ningan momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacién de insolvencla, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del

: - Banco-de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de
los recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

IVv. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 17 de septiembre de 2008, adoptd el acuerdo de
realizar una emisién de una cédula territorial singular (la “Cédula
Territorial”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del
Emisor y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultard sujeta a carga o
gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

| VIL. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
P del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas 1V,
Fondo de Titulizacién de Activos” refleian exactamente su situacion, son
correctos y completos;

SERE CENTRAL: Ronds de los Tefares, 18-24 = 1001 Cordoba » Te). *957 214 242 « Fax 957 475 129
SENE ¢n Avenida Graa Capitin, 11-13 « 14008 Cordotin » Tel 957 214 242 « Fax Y57 478 046
Capa de Ahormn ¥ Mente de Piedud de Conbiba, Enidad inwnics on el B M. de Gistoha, Tomo 569, Folio 1, Viaja CO-2.423, lnsmipen 1.5 - NLE G- 1004455




VII1.

X,

XI.

XII.

XIII1.

XI1v.

XV.

XVI.

XVII.

CajaSur

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta ;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Territorial serd de tres (3) afos,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

Que el importe nominal de a Cédula Territorial serd de CIEN MILLONES Dt
EUROS (100.000.000 €).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la misma.

Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos {salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cedula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

Que [os pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacién
aplicable;

Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades;

XVIII.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisién

de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en e| acuerdo sehalado en el punto IV.

SEDE CENTRAL: Ronda e los ‘Tejares, 18-24 = 14001 Cordoba = Tel, *957 214 242 + Fax 957 475120
SEDE en Avenidis Gran Copitin, 11-13 » 14008 Cordoba = Tel."057 214 242 » Fax 957 478 046

Cajs de Ahorros y Monte de Piedad de htdobs, Eotiskud inserita en o R 8. de Condoba, Tomo $65. Folio 1, Nena €O 2423, Inucripewin 15+ NLE G- 14004485 2
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CajaSur

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Cordoba, a 17

de marzo de 2009.

P.p.
Angel Mdria Cafadilla Moyano
Director [del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales

CARLOS ALBLCREIUL vy b LLORENS, Notario del Hlustore
Cérdoba, DOY
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Caja Espafa de Inversiones, Teléfono 987/29 25 0D

Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71

Monte de Fiedad WEB: www.cajaespana.es
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L

Edificio Botines de Gaudi

Pz. San Marcelo, 5

24002 Ledn (Esparia)

C.LF. G-24219891

Caja Espaiia “r~Y

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Luis Angulo Garcia, Director del Area de Gestién Financiera de Caja
Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (el “Emisor”),

CERTIFICO .

) & Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil:

II. Que en ningdn momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisidn en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espaiia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de
los recursos propios minimos, y demds normativa aplicabte;

IV. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 25 de septiembre de 2008, adoptd el acuerdo
de realizar una emisién de una cédula territorial singular (la “Cédula .
Territorial”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del
Emisor y en |a legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de Ja Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VL.  Que la Céduia Territorial a emitir por el Emisor no resultard sujeta a carga o
gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno pata que se
pueda ceder;

VIL. Que [os datos relativos a la Cédula Territorial que se Incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas IV,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;
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Caja Espana de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00

Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71

Monte de Piedad WEB: www,caja¢spana.es
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES5 2L

Edificio Botines de Gaudi

Pz. San Marcelo, 5

24002 Ledn {Espaiia)

C.LF. G-24219891

Caja Espaiia Sy~

VIYI. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial serd de tres (3) afios,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de cien millones de
euros (100.000.000 €).

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
credito incorporados a la misma.

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacidn valida y vinculante de
pago para el Emisor, exlgible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIX¥I. Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con |a
legislacién aplicable;

XIV. Que los pagos gque sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estdn sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza

. fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el
Emisor pueda oponer 2l pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacién
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anvales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2006, 2007 v 2008 vy las correspondientes al
ejercicio 2008 no presentan salvedades;

XVIIL.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emision
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialada en el puntc 1IV.

2




Caja Espafia de Inversiones,  Teléfono 987/29 25 00

Caja de Ahorros y © Telefax 987/29 25 71

Mante de Piedad WEB: www.cajaespana.es
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L

Edificio Bolines de Gaudi

Pz. San Marcelo, 5

24002 Ledn (Espana)

C.LF. G-24219891

Caja Espafia YY)

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Lebn, a 20 de
marzo de 2009.

7P.p.
D. Luis Angulo Garcia
Director del Area Gestién Financiera

= LEGITIMACION DE FIRMAS =
Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del liustre Co-
legio de Castilla y Leon, con residencia en LEON:
DOY FE: Que considero legitima la firma puesta en este docu-
mento, de Don Luis Angulo Garcia, con D.N.]. niimero 13.142.443-J, por

ser por mi conocida. .

En LEON, a veintitrés de Marzo de dos mil NUEVE, ——mmmmemane e

NOTARIADO
EUROPA *
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Cajoc de Ahorros
c H m del Mediterraneo

ASIENTO €39 SECCIONZ* DE MI LIERO INDICADOR

CERTIFICADO DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Financiacion y Gestion de Liquidez de
Caja de Ahorros del Mediterraneo, {el "Emisor”),

CERTIFICA

Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacidn de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 23 de octubre de 2008, adoptdé el acuerdo de
realizar una emisién de una cédula territorial singular (la “Cédula
Territorial”), todo ellb de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del
Emisor y en la legislacidon vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articuto 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultard sujeta a carga o
gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacidn de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas IV,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;

,c\dﬂNWdl‘bub r-;&'ndodwlmemu—dr' b7, e ot de I Pegptn de Murems con ol 77 2y o el Requro frereonnl de o Wororers de
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Cajao de Ahorros
c del Mediterranea

ASIENTO £3%  SECCION 22DE Ml LigRO INDICADOR

IX. Que el plazo de amortiza
sin perjuicio de los supu

n de la Cédula Territorial serd de tres (3) afios,
os de amortizacion anticipada de la misma;

X. Que el importe nomi
euros.

| de la Cédula Territorial serd de 100.000.000,00

XI. Que ninguna persona tiene deréchos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédlila Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporadgs a la misma,

XIX. Que la Cédula
pago para el E
por lo que pue

rritorial constituira una obligacién vélida y vinculante de
sor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédul
legislacion a

erritorial sera libremente transmisible de conformidad con 1a

XIV. Que los pados que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula

XV. Que el Emisgr no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que
puedan perjJdicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Territorial de confarmidad con la legislacion
aplicable;

XVIX. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadag de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 y las correspondientes al
gjercicio 2008 no presentan salvedades.

XVIIL. Que con [a emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisién
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefialado en el punto 1V.
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’ Caja de Ahorros
H del Mediterréneo

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Alicante, a 20
de marzo de 2009.

T T T

S

P.p.
D. Juan Luis Sabater Navarro
Director de Financiacion y Gestion de Liquidez

YO, RAMON ALARCONM CANOVAS, Notario del Ilustre Colegio de
Valen01a, con residencia en esta Capltal. —_—
DOY FE Y TESTIMONIO: De gue ésaslegitima la firma que ante
cede de D. Juan Luls Sabater Navarre, por ser identica a la
gue figura en mi protocolo.
Y para gue conste, extiendo la presente dlllgenc1a, que -
51gno, flrmo, rubrico, sello y dejo anotada en mi libro in-—
dicador seccidn segunda al namero seisclentos setenta y nue
ve.

En Alicante, a veintitres de Marzo de dos mil nueve.-—

SELLODE
I£GITIMACI DN ESY
NES
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
CajaCanarias

Plaza del Palriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléiona 922 47 1000 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Munesh M. Melwani Melwani, Jefe del Area de Banca de Inversién de CAJA
GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS. (el "Emisor”),

CERTIFICO

I Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legisiacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

I1I. Que en ningln momento desde su constitucién se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992,
de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, & entidades de
crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, y demas
normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunidn debidamente convocada ¥
celebrada el veintidés de mayo, adopté el acuerdo de realizar una emisidn de una
cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos del Emisor y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vélidamente emitida de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero;

VL. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto del fondo
de titulizacion de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas IV, Fondo de
Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIIL. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial serd de tres (3) afios, sin
perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma ;

INTERNET: httpZ/www.cajacananiases  E-mail: admin® cajacanarias, o6
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

CajalCanarias

XI.

XII.

XIII.

XI1V.

XV1I.

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Tekélono 922 47 10 00 - Télex 91089 CGACT - Fax: 922 47 11 05

Que el importe nominal de a Cédula Territorial serda de NOVENTA Y CINCC MILLONES
DE EUROS (95.000.000 euros) a 3 afios.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades derivadas
de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a la misma, ’

Que la Cédula Territorial constituird una obligacion valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula Territorial no
estan sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda oponer al pago
de la Cédula Territorial;

Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ajecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacién aplicable;

Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas de los
ajercicios 2006, 2007 y 2008 y las correspondientes al ejercicio 2008 no presentan
salvedades.

XVIII.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emision de

Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de Administracién en el
acuerdo seiialado en el punto IV.

Y a los efectos legales opoptunos, expido la presente certificacion en Santa Cruz de Tenerife a

17 de marzo de 2009. - w7
3 3

Jefe

T f“s\*x
AN

| Area de Banca de Inversion

INTERNET: http/fwww.cajacanarias.es  E-mall: admin @cajacanarias.es



LEGITIMACION DE FIRMA NUMERO: 186 DEL LIBRO RNCICADOR.-

YO, MARIO MORALES GARCIA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARJAL DE LAS
ISLAS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE.

DOY FE: “QUE LA FIRMA QUE ANTECEDE DE DON MUNESH M. MELWANI MELWANI CON
DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD NUMERO 78.614364-L, ES LEGITIMA Y AUTENTICA, POR
SU ANALOGIA CON LA OBRANTE EN MI PROTOCOLO DE INSTRUMENTOS PUBLICOS;
EFECTUANDOSE ESTA LEGITIMACION CONFORME AL ARTICULO 256 DEL REGLAMENTO
NOTARIAL, O SEA QUE LA MISMA SOLO SE REFIERE A LA LEGITIMACION DE LA FIRMA Y NO A SU
CONTENIDO™

Y PARA QUE AS{ CONSTE EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO A PETICION DE LA PARTE
INTERESADA, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, A DIECISIEYE DE MARZO DE DOS MIL NUEVE. —-

SELLD DE
LEGIIMACIONES *
] LEGALZACIONES,
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0. ANGEL LOPEZ-CORONA DAVILA, Director General Adjunto de CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CERTIFICO

1. Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

il Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado en situacion de insolvencia,
suspension de pagos, quicbra o concurso;

L. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/ 1692, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos, y dem#s normativa aplicable;

v. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente convocada y celebrada ¢l
9 de septiembre de 200, adopt6 el acuerdo de realizar una emisién de, una cédula territorial
sinpular (la “Cédula Territorial™), todo ¢llo de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
del Emisor y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vilidamente emitida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 dc poviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero; '

VL Que la Cédula Termitorial a emitir por el Emisor no resultard sujeta a carga o gravamen de ningiin

tipo, sin que exista impedimento alguno para que s¢ pueda ceder;

VIL Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en ¢l Folleto del fondo de
titulizacién de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas IV, Fondo de Titulizacién de
Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

VIIL.  Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacién en cuenta;
.

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial sera de tres (3) afios, sin perjuicio de los
supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de NOVENT;& Millones de euros
(90.000.000 enros).
X1 Que ningupa persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades derivadas de la

Cédula Tervitorial sobre el Jegitimo titular de los derechos de crédito incorporados a la misma.

Sede Contral: Avdda, Garoia Barbon, 1 36201 Vigo Tel. 96 62 82 00 Fax 986 #2 42 38
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XIl.  Que la Cédula Territorial constiluirh una obligacién valida y vinculante de pago para ¢l Emisor,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIIE. Que la Cédula Territorial serd libremente tragsmisible de conformidad con la legislacién
aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por €l Emisor en virtud de 1a Cédula Territorial no estin sujetos
a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV.  Queel Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién a la Cédula Teritorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad
ni existe excepcidn alguna que el Emisor pueda oponer al pago de 1a Cédula Territorial;

XVI.  Que e! Emisor no tienc conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién
R de 1a Cédula Territorial de conformidad con la legislacién aplicable;

Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios
2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007 no presentan salvedades;

Que con la emisién de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisiébn de Cédulas
Termitoriales singulares autorizado por el Consgjo de Administracién en el acuerdo sefialado en
¢l punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, cxpido la presente certificacion en Vigo, a 18 de marzo de 2009,

\

Angel Lépez-Corona Davila

fE PUBLIp.
NOTARIA,

LEGITIMACION N2 222_ DEL LIBRO INDICADOR

, Jullo Manuel Diez Losad,a' NOTARIQ do husre

(nlegin'ﬂomﬂnl de Golitin, con rasidenda oo Vigo, )
pOY FE: Oue la/s lima/s que onlecede/n as o leglfimo
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{3. Caia
' 1GRANADA

D. JOSE ANTONIO MARTINEZ GARRIDO, CON D.N.I. 24.213.102-3, COMO
DIRECTOR DE GESTION FINANCIERA DE CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA

CERTIFICO

1. Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacidon vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ningtn momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensiéon de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumpie con los requisitos establecidos en |a Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

IVv. Que el Consejo de Administracion del Erisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 18 de septiembre de 2008, adopté el acuerdo de
realizar una emisién de una cédula territorial singular (la “Cédula
Territorial”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del
Emisor y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Vvi. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VIE. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de actives “"AyT Cédulas Territoriales Cajas 1V,
Fondo de Titulizaciéon de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIXIXI. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Territorial serd de tres (3) afios,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial sera de cincuenta millones
de euwros {50.000.000 euros).

Carretera de Armilla, B
18006 Granada. Espaiia
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.es




XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades -
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la misma.

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacion valida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIIX. Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformldad con la
legislacién aplicable; .

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emiser no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningan
tipo o0 de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacién
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales y
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
efercicio 2007 no presentan salvedades. .

XVII1.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emision .
de Ceédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefalado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Granada, a
dieciséls de marzo de 2009.

]
P
|
n

|
P.p. !
José Antonio Martinez Garrido

ir tidon Financi
Rirector lde Gestién Financiera DILI4.. /...

{Continda en folio de papel exclusivo para documen——

tos notariales de la serie 9B, nGmero: 7982993) ., ~ 2
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HAPEL EXGLLISIVO PARA DOCLIMENTUS HOTARMALES

9B7982993

0772008

.GENCIA DE LEGITIMACION DE FIRMAS. Yo, LUIS MARIA DE LA
L HIGUERA GONZALEZ, Notario de Granada y del IXIlustre Colegio
de BAndalucia, DOY FE: de que considero legitima la fixrma
. que figura sobre su nombre en el reverso del folio que
antecede, como perteneciente a DON JOSE-ANTONTO MARTINEZ
GARRIDO, titular el D.N.I. namero: 24.213.102-J, por
coincidir con otras suyas indubitadas puestas a mi
presencia y obrantes en mi protocelo. Consta el documento
de un folio de papel comin escrito por su anverso Yy
reverso, ¥y visado en su anverso por el firmante, gue sello
con el de mi notaria. En Granada, a dos de abril de dos mil
nueve.
Asiento en el Libro Indicador
Seccidén Segunda.
Niimero 102
Afio 2005.

B SELLODE
LEGIT!MAC!ONESSY !

NOTARIADO *'1
EUROPA
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® Caixa Tarragona

D. MIGUEL ANGEL MORAL GRACI, DIRECTOR GENERAL ADIJUNTO Y D.
CANDID ANDREU MIRALLES, SUBDIRECTOR GENERAL de CAIXA
D’ESTALVIS DE TARRAGONA (el “Emisor”),

II
II1.

III.

IV,

vII

VIL.

VIIL

XI.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito debldamente constituida de acuerde
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningln momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisibn en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espaila, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 30 de enero 2009, adopté el acuerdo de realizar
una emisién de una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”),

todo ello de. conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Emisor y en la

legislacién vigente al efecto,

Que la Cédula Territorial serad validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el artfculo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningan tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se mcltiyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “"AyT Cédulas Territorfales Cajas IV,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, so
correctos y completos;

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial sera de tres (3) afios,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

Que el importe nominal de la Cédula Territorial sera de 40.000.000 euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades

rédito incorporados a la misma.

gerivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de tos derechos de

" Obcina Central: PL Imperial Thrrace, 6.- Tel. 97729 92.00 - 43005 Taragona
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XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (saivo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningan
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacion
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas aridales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006, 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades;

XVIIL.Que con la emisién de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisidn
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Y alos efec-tos' 'Iegales oportunbs, expido la preSente certificacién en Tarragona, a
17 de marzo 2009.

P.p. .NX/ .
CANDID ANDREU MIRALLES

SUBDIRECTOR GENERAL

Oficina Central: Pl. Imperial TAraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43003 Tarragona



LEGITIMACION

Nimero_J¢4  Libro indicador,

Yo, ARMANDO MAZAIRA PEREIRA, Notario de Tarragona
legitimo lais firma/s puestafs en el presenie documanto,
pertacientefs a:

5 . - v
POr SEf Por 1 Conociaals.

Expido la presente a solicitud de:
N el ied -

Tarragona 3 . DOY FE.
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CERTIFICADO DE CARACTERiSTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Eduardo Luis Astibia Garcia, Director de Mercados de Caja de Ahorros y Moﬁte

. de Piedad de Navarra (el “Emisor”),
CERTIFICO
I Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo

con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. . Que en ningun momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos &n la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de

" los recursos proplos minimos, y demas normativa aplicable;

Iv. Que 1a Comislén Ejecutiva del Emisor, en reunidn debidamente convocada y
celebrada el 18 de abril de 2008, adoptd el acuerdo de realizar una emision
de una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Emisor y en la legislacion

. . .- vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

. <« .

VI. Que la-Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder; '

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacidn de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas IV,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial sera de tres (3) afios,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;

[ ¥ MalwE OF PRI B B OF HAVARA TOAMY Y £04 W HOLR AL, 3F 3900 W0 LU it y-aitin b arkbh
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XI.

XII.

XIII.

X1V.

XV.

XVvl1.

XVIIL.

Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de Setenta (70)
millones de euros. ' ;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de Jas cantidades
derivadas de la Cedula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de

crédito incorporados a la misma.

Que la_Cédula Territorial constituird una obligacién vdlida y vinculante de

. pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo

por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula -Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula _

Territorial no estan sujetos a retencién o deduccidn alguna de naturaleza
fiscal; '

Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ninglin

tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna gue el
Emisor pueda opener al pago de |la Cédula Territorial;

Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que

impida la ejecucion de Ja Cédula Territorial de conformidad con la legislacién

aplicable; : .

Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales Individuales y

consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al

ejercicio 2007 no presentan salvedades;

_ XVIIL.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emision

de Cédulas Tetritoriales singulares autorizado por la Comisién Ejecutiva en el
acuerdo sefialado en el punto IV,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Pamplona, a
17 de marzp de 2009.
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ERNESTO RODRIGO CATALAN
Notario
C/ Emitio Arricta, n° 18-1*
| 31002 - PAMPLONA (Navarra)

NOTARIO

o . Ted 938 20 66 99 Fax 948 22 6] 32

TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario del lustre Colegio
de Navarra y Distrito de Pamplona, DOY FE: De que la firma- que antecede
. pertenece a DON EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con Documento

Nacional de Identidad namero 15793341-T, la cual legitimo por serme
conocida. En Pamplona, a diecisiete de marzo de dos mil nueve.

: UBLICA
4 ?f"gﬂmuu.

" § A16857334
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Constantino Toribio Garcia, Director del Area de Mercados de Caja Insular de
Ahorros de Canarias (el "Emisor”), .

CERTIFICO

I. Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legistacidn vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

1. Que en ningdn momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacidn de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

IIT. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en |a Ley
1371992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espaia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracidon del Emisor, en reunién debidamente .
convocada y celebrada el 30 de septiembre de 2008, adoptd el acuerdo de
realizar una emision de una cédula territorial singular (la “Cédula
Territorial”), todo ello de confarmidad con lo dispuesto en los Estatutos del
Emisor y en la legislacion vigente al efecto;

2, temo goy penerat, hoja GCazog, v NIF Giso00172

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

Insciita er ¢l ReglstraMereantii de Las Palmas, )

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacidn de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas IV,

CIAC E5a0fn. 2008




9C5493114

09/2008

Tiana, 20
35007 Las Palmas de Gran Cangna

Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

. VIII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacion de ta Cédula Territorial sera de tres (3) afos,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;

X, Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de 20 millones de
euros.,

X1, Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la misma.

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacion valida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cedula
Territorial no estan sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningudn
tipo 0 de ninguna otra circunstancia en relacidon a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna gue
impida la ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacion
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ajercicio 2007 no presentan salvedades;

Inserila e n ef RegistroMercant't de Las Paimas, al fol'o 153, fomo o7 gorerad, Toja GC4209, ¥ NIF G35000277

XVIII.Que con la emisién de la Cédula Territorial no se supera el limite de ernision
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefialado en el punto IV,

CIAC G5.00/11.3006
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CIAL 6510/ 2008

Triana, 20
35002 Las Palmas de Gran Canariy

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Las Palmas
de Gran Canaria a 26 de marzo de 2009,

P.p.
Constantino Toribio Garcia
Director Area de Mercados
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ANEXO 8

CARTA DE CALIFICACION PROVISIONAL DE LA ENTIDAD DE CALIFICACION
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STAN DARD %g‘;’s’q&‘:sd;:'\glp’:?leior. 5 - Planta 12

Tel +34 91 389 68 69/57

2 Fax +34 91 389 69 49 [ 46
& PO OR S www.standardandpoors.com

D. Jesis Verdasco Bravo
Director Renta Fija
Mercado de Capitales
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., §.A.
Pasco de la Castellana, 89, 10° planta
28046 Madrid
Madrid, 1 de Abril de 2009

Referencia:

AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios:

En cumplimiento de su peticion para obtener un rating de la emisién arriba mencionada, Standard &
Poor’s ha estudiado la informacién preliminar presentada y asigna el siguiente rating,

BONOS DE TITULIZACION
965.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”

El rating esté basado en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de
hoy. El rating estd sujeto a una revisién completa y satisfactoria : dq toda la documentacioén,
incluyendo €] folleto de emisién, informes legales y todos los documents de la transaccién en el
momento de la constitucién del fondo y de las condiciones finales para’la emisién, y pudiera verse
afectado por cualquier cambio futwro en la estructura. Suponiendo’ que la informacién final,
incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté disponible, esperamos
asignar con caricter final, el rating arriba indicado. .

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién constituyen una opinién acerca de la
capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses segin s¢ define en la docomentacion y el
pago del principal antes del segundo aniversario de la fecha de vencimiento final de los bonos o con
antericridad en el caso de amortizacidn anticipada de dichos bonos de titulizacién.

Atentamente,

S et A o Py [T

Standard & Poor’s Espafia, S.A. '

Standard & Poar’s Espaita, 5.A. Registro Mercanlil de Madrid, 1omo 5659, Kbro 0, follo 157, secelén 8, hoja M-92584, Insceipribn 1.8, Sociedad Ualpersanal. CIF: AJSOI 10824
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ES QUINTA COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo
nota de esta expedicion. Y para los comparecientes, segin
intervienen, la expido en ciento treinta folios de papel
timbrado del Estado serie 9C, numero: 5492987, los ciento

@ veintiocho siguientes en orden correlativo y el presente. En
Madrid, a tres de abril de dos mil nueve. DOY FE.

Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional
Tercera, Ley 8/89

Bases: 965.000.000 €

Nameros: 1.7

Derechos: 11.251 €
REAL DECRETO LEY 6/2000
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9C5494162

ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Notario
C/ Serrano, 92, 1°
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28006 MADRID
andresdominguez@notariado.org

RO ..9244.2.. .

ACTA DE SUBSANACION POR MI Y ANTE MI

N

NUMERO: MIL DOSCIENTOS OCHO. ----~====r--------
En Madrid, a catorce de Abril de dos mil nueve. ------~--
Yo, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario de
Madrid y de su llustre Colegio Notarial,- ---=-==snmamemmmnmmae
HAGO CONSTAR

a) Que mediante acta formalizada ante mi, el dia 7 de
Abril de 2009, con el nimero 1171 de mi protocolo,
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., dejo constancia
del desembolso de los 9.650 Bonos de 100.000 Euros de
valor nominal unitario, correspondiente al Fondo de
Titulizaciéon de Activos denominado AyT CEDULAS
TERRITORIALES CAJAS 1V, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, en Jlos términos que
resultan de dicha acta, cuyos contenido integro se da por
reproducido en este acto para evitar repeticiones
INNECESAITAS, ~==-mmmmmmrmmmmm o m o oo oo

b) Que por medio de la presente acta subsano el error

padecido en la anteriormente citada de 7 de Abril de 2009,
1



cuyo apartado MANIFIESTAN, queda redactado, a todos
los efectos legales en los siguientes términos: -----------------
“Que el 3 de abril de 2009, los Emisores han suscrito en

su propio nombre la totalidad de los Bonos emitidos por el
Fondo, es decir, 9.650 Bonos de 100.000 euros de valor
nominal unitario, en proporcion al importe que la Cédula
Terrtorial emitida por cada uno de ellos supone sobre el
importe total de la emision de Bonos. ~=-=wssmemmmomcmcm e
El desembolso de los mencionados 9.650 Bonos se ha
producido integramente por los Emisores ¢l dia siete de
Abril de dos mil nueve, por el precio de emision de cada
Bono equivalente al 99,899% de su valor nom‘iné}_i,'_‘v‘alor ese
Mismo dia.”.-—-——------——-———————-—-------—————-——;———7;3;3;; --------
¢) Que en la forma expresada anterionnem_e_.'y iz]:_),c)"r.imedio

de la presente, teniendo en cuenta los antecedentés"é)brantes
en mi poder para su redaccion, dejo subsanada el acta citada
de fecha 7 de Abnl de 2009, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153 del Reglamento Notarial. ------
Del contenido de la presente acta, extendida en este
unico folio de papel Timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notariales, que signo, firmo y rubrico, yo, el
Notario, doy fe. ----ememsmm e
Signado: Andrés Dominguez Nafria. Rubricado vy

sellado, ~=vemmmm e
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9C5494163

09/2008

ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de esta
expedicion y la expido en dos folios de papel timbrado del
Estado serie 9C, numero: 5494162 y el siguiente en orden

correlativo. En Madrd, a catorce de abril de dos mil nueve.
DOY FE. e
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