Comision Nacional del Mercado de Valores
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Abengoa, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), domiciliada en Sevilla, Campus Palmas
Altas, ¢/ Energia solar nimero 1, en su condicién de Secretario del Consejo de
Administracién y debidamente facultado al efecto, a los efectos del procedimiento de
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D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario
Secretario General y del Consejo de Administracion



ABENGOA

Nota sobre acciones

Abengoa, S.A.

La presente Nota sobre Acciones ha sido inscrita en ef Registro Oficial de la Comisién del Mercado de
Valores con fecha 17 de octubre de 2013

La presente Nota sobre Acciones complementa el Documento de Registro inscrito en el Registro Oficial
de la Comisién del Mercado de Valores con fecha 18 de julio de 2013 (el "Documento de Registro™).

Segdn lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA 3527/2005, de
10 de noviembre, la presente Nota de Valores y el Resumen han sido redactados de conformidad con
los modelos establecidos en el Anexo Il y el Anexo XXl respectivamente del Reglamento CE ndmero
809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y de! Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos,
incorporacion por referencia, publicacidn de dichos folletos y difusién de publicidad.




1. Resumen

Los Restimenes se componen de informacién que se presenta en cumplirniento de requisitos de publicacién
de informacién denominados "Elementos”. Estos Elementos estdn numerados en las Secciones A - E (A.1 -
E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen en atencion a la naturaleza
de los valores y del Emisor. Dado que no es necesario que algunos de los Elementos sean incluidos en el
Resumen, es posible que la numeracién de estos no sea correlativa.

Incluso en el supuesto de gue un determinado Elemento deba incluirse en el Resumen en atencién al tipo
de valor y del Emisor, es a su vez posible que no pueda ofrecerse informacion relevante relativa a ese
Elemento. En ese caso debera introducirse en el Resumen una breve explicacion del Elemento, acompariada
de la mencién "no procede”.

Seccion A - Introduccion y advertencias

. Este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto (que se compone del Documento de Registrc de Abengoa, S.A. (en
adelante, “Abengoa”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor”} y la Nota scbre Acciones inscritos en los registros oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 18 de julio de 2013 y el 17 de octubre de 2013, respectivamente).

. Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion, por parte del inversor, del Folleto en su conjunto.

. Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto, el inversor demandante podria, en
virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

. No se podra exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente sobre ta base del resumen, inctuida cualquier traduccion
del mismo, a ne ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no
aporte, leido junto con las demas partes de! Folleto, informacién fundamental para ayudar a los inversores a la hora de adoptar su

decision inversora en dichos valores.

A2 | Ngaplica
Seccion B - Emisor
B.1 | Nombre legal y La dencminacién de la Scciedad es Abengoa, S.A., que opera bajo el nombre comercial de "Abengoa*.
comercial del
emisor
B.2 | Domicilio y forma | Abengoa, 5.A., fue constituida por tiempo indefinido en Sevilla el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y
juridica del transformada en Sociedad Andnirna el 20 de marzo de 1952,
emisor, legislacion ) ) . . . ) . . .
conforme a la cual La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja SE-1507, folic 94, toma 573 de Sociedades, y
i d provista de C.I.F. nimero A-41002288 y tiene su domicilio en Sevilla en Campus Palmas Altas, calle Energia Solar
°Pera_ y p_a,'s e 1, 41014, y su namerc de teléfono de contacto es el + (34) 854 937 111 (centralita).
constitucién .
La Sociedad, de nacionalidad espafiola, tiene caracter mercantil y reviste la forma juridica de sociedad ancnima.
En consecuencia, esta sujeta a la regulacién establecida por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texte refundido de la Ley de Sociedades de Capital {la "LSC") y demas legislacidn aplicable a
estas sociedades. La Sociedad no estd sujeta a una regulacidon especifica, siéndole de aplicacién la referida
legislacion general.
B.3 | Descripcion y Abengoa es una compafia internacional gue aplica soluciones tecnoldgicas innovadoras para el desarrallo

factores clave
relativos al
caracter de las
operaciones en
curso del emisor y
de sus principales
actividades,
declarando [as
principales
categorias de
productos
vendidos y/o

sostenible en los sectores de energla y medicambiente, generandc energia a partir del sol, produciendo
biocombustibles, desalando agua del mar o reciclando residuos industriales. Abengoa realiza proyectos de
ingenieria bajo la medalidad de contrato “llave en mano” y opera los activos gue generan energia renovable,
producen biocombustibles, gestionan recursos hidricos, desalan agua del mar, tratan aguas residuales y reciclan
residuos industriales.

La Sociedad opera en los cinco continentes y tiene oficinas locales en 35 paises. Durante el afic 2012, generd el
75% de sus ingresos consolidados en mercados fuera de Espafia, con el 53% de ingresos consolidados totales
provenientes del continente americano (principalmente en Estados Unidos, Brasil, Chile y Per().

Abengoa desarrolla su negecio a través de las siguientes actividades y sus respectivos segrnentos:

* Ingenieria y Construccién: aglutina la actividad tradicicnal de ingenieria en generacion de energia y
agua, con mas de 70 anos de experiencia en el mercado, asi como el desarrolio de tecnologia solar.
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Seccion B - Emisor

servicios
prestados, e
indicacién de los
mercados
principales en los
que compite el
emisor

Abengoa es especialista en la ejecucion de proyectos complejos «llave en mano»: plantas termo-
solares, hibridas solar-gas, de generacién convencional y de biocombustibles; infraestructuras
hidréulicas, incluyendo grandes desaladoras y lineas de transmision eléctrica, entre otros.

o |Infraestructuras de tipo Concesional: actividad donde se agrupan actives propios de caracter
concesional, donde los ingresos estén regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo
compra garantizada {"take or pay") o suministro-venta de energfa {"power purchase agreerment"). Se
incluye en esta actividad la operacién de plantas de generacién eléctrica (solares, cogeneracion o
edlicas) y de desalacién, asi como de lineas de transmisién. Son activos con riesgo bajo de demanda,
por lo que los esfuerzos de la Compafifa se centran en su éptima operacion.

s  Produccidn Industrial: actividad donde se agrupa el negocio de Abengoa de biccombustibies. Ei reciclaje
de residuos industriales también formaba parte de esta actividad hasta que se produce la venta de
Befesa Medic Ambiente, S.L.U. al fondo Triton Partners, venta que se ha registrado a 30 de junio de
2013 una vez que se han cumplide todas las condiciones acordadas. En términos de capacidad, segin
“Ethanol Producer Magazine” y la “European Renewable Ethanol Association”, el segmento de
hiocombustibles es actualmente el lider del mercado eurapeo en la produccion de etanol y es el
séptimo mayor productor de etanol en Norteamérica.

En el ejercicio 2012, el segmente de Tecnologia y otros se ha reclasificade de la actividad de Produccidn Industrial
a Ingenierfa y Construccién. A efectos comparativos, se han reclasificade también los periodes 2011y 2010 de la
misma manera.

A continuacién se muestra la aportacion al consolidado de Abengoa de las cifras de ventas, EBITDA, margen de
EBITDA, activos fijos netos y capex de cada una de las actividades en el afio 2012,

Ventas EBITDA Margen Activo Fijo Ncto CAPEX
miles de % s/ miles de % s/ % s/ miles de % s/ | miles de % s/
curos Total curos Total Ventas euros Total euros Total

Ingenieria y
Construccién 4.512.609 58%| 724.648 58% 16% 554,282 4%|  116.259] 3%
Infraestructura
Tipo Concesional 472 580 6%|  306.631 25% 65% 8.647,087 66%| 3.154.645 B8%
Produccion
Industrial 2.798.079 36%|  215.063 17% 8% 3865749 30%|  322.758 P
Total 7.783.268 100%| 1.246.342 100% 16% 13.071.118 100%)|3.593.662 100%

Como informacién complementaria & la anterior, se muestra la aportacion al consolidado de Abengca de las
cifras de ventas, EBITDA, margen de EBITDA, activos fijos netos y capex de cada una de las actividades en el afo
2012, considerando datos re-expresados (véase Nota B.7):

Ventas (*) EBITDA (*) Margen (* Activo Fijo neto (*) CAPEX (*)
miles de % s/ miles de % s/ % sf miles de % s/ miles de % s/
euros Total euros Total Ventas £uros Total cures Total

Ingenieriay
Cons truccién 3.780.618 60% 623.902 65% 17% 527432 5% 111.253 5%
Infraes tructura
Tipo Concesional 393.114 6% 233.604 25% 59% 6.558.476/ 61% 1.924.050 87%
Produccion
indus frial 2.138.220 34% 91.103 10% 4% 3643 823 34% 179150 8%
Total 6.311.952| 100% 948.609| 100% 15% 10.729.731| 100% | 2.214.453| 100%

(*) Informacién no auditada re-expresada necesana para fadilitar la comparabilidad de fas citras del balance y cuenta de resultados del perfodo de seis meses
terminade e 30 de junio de 2013, para dar efecto a las circunstandias detslladas en el apartado B.7}

Asimismo, se muestra la aportacidn al consolidado de Abengoa de las cifras de ventas, EBITDA y margen de
EBITDA de cada una de las actividades en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013:

Ventas EBITDA Margen
miles de Yo s/ milies de % s/ % s/

Ingeniera ¥

Construccidn 2.181.529 64% 340.918 66% 16%
Infraestructura Tipo

Concesional 236.372 7% 140.071 26% 59%
Produccion

mdustoial 984.400 29% 40,668 8% 1%
Total 3.402.301 100% 530.657 100% 16%
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Seccion B - Emisor

Descripcién de las
tendencias
recientes mas
significativas que
afecten al emisor
y a los sectores en
los que ejerce su
actividad

Tendencias que gfectan a Abengea

En la dltima década, la inversidn global en energias renovables y sectores relacionados con el medioambiente ha
experimentadc un crecimiento muy significativo. Se espera una expansién en el credmiento de las energias
renovables, debido al incremente de la demanda energética mundial acompafiade por los altos precios de las
fuentes fosiles, los objetivos de reduccidn de emisiones de didxido de carbono, fa incertidumbre sobre la energia
nuclear, y en general una mayer concienciacion medioambiental de la poblacion. Asimismo, otras tendencias
macroecondmicas como la escasez de agua y €l aumento de residuos, favoreceran las actividades de Abengoa en
las &reas de desalacion y reciclaje de residuos industriales.

Tendencias gue afectan a los sectores en los gue Abengoa ejerce su actividad

Cabe destacar las siguientes: {i) con la entrada en vigor del RDL 1/2012, se procedid a la suspensién de los
procedimientos de pre-asignacion y a la supresién de los incentivos econémicos para nuevas instalaciones de
produccidn de energia eléctrica a partir de cogeneracidn, fuentes de energia renovables y residuos, debido al
géficit tarifario del sistema eléctrico y la compleja situacidn econdmica y financiera, Esta medida no afecta a las
plantas termosolares que Abengoa tiene inscritas en el Registro de Pre-asignacién que representan
aproximadamente un 40% de |a capacidad de los proyectos termosolares de la companiia incluyendo los que se
encuantran en fase de construccién y pre-construccion; (i) el 1 de enerc de 2013 entré en vigor la Ley 15/2012,
de 27 de diciernbre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética, que establece un impuesto del 7% que
gravard el ingreso tetal recibido por la electricidad producida independientemente de gue proceda de fuentes
renovables o no, ademis de la pérdida del régimen econdmico primado para instalaciones de generacién que
utilicen come energia primaria alguna de las energias renovables no consumibles; y (i) el Real Decreto-ley
2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el sisterna eléctrico y en el sector financiero establece una
modificacion a partir del ejercicio 2013 en el mecanismo de actualizacion de las retribuciones, tarifas y primas
qgue perciben los sujetos del sisterna eléctrico por aplicacién de la normativa sectorial y diversas modificaciones del
Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de produccion de energia elécirica en
régimen especial, y del régimen derivado del mismo, entre las cuales se encuentra la limitacién de la retribucion
de las instalaciones al precio de mercado o a la tarifa regulada; (iv) Por dltime, el 13 de julio de 2013 se ha
publicadc el Real Decreto-Ley 9/2013, de 12 de julio {en adelante, el "Real Decreto-ley 9/2013") por el que se
adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sisterna, con objeto de paliar el déficit
tarifario. En general, estas medidas abordan las siguientes cuestiones: (a) habilita al Gobierno para aprobar un
nueva régimen juridico y acondmico para las instalaciones de produccion de energia eléctrica existentes a partir
de fuentes de energia renovable, cogeneracidn y alta eficiencia que permita a una instalacién esténdar
gestionada de manera eficiente obtener una rentabilidad razonable antes de impuestos en el conjuntc de su vida
til regulatoria; (b) se adoptan medidas urgentes en relacion al régimen retributivo de las actividades de
distribucién y transperte; () se contemplan un conjunto de medidas en relacién con el Fondo de Titulizacién del
Déficit del Sisterna Eléctrico; y (d) se establecen madidas en relacion a los pagos por capacidad, asuncion del
coste del bono social y revision de los peajes de acceso, entre otras.

B.5

Si el emisor es
parte de un
grupo, una
descripcion del
grupoy la
posicion del
emisor en el
grupo

Abengos, 5.A. es la sociedad dominante de un grupo internacional con presencia en los cinco continentes, cuya
actividad se ha sefialado en el elemento B.3. anterior. Abengoa no se integra a su vez en ningdn otro grupo de
sociedades.

B.6

En la medida en
fue tenga
conocimiento de
ello el emisor, el
nombre de
cualquier persona
que, directa o
indirectamente,
tenga un interés
declarable, segin
el derecho
nacional del
emisor, en el
capital o en los

Segun la aftima informacidn publica disponible, los principales accionistas de Abengoa y su porcentsje de
participacién en el capital son los siguientes:

Accionistas no miembros del Conseio de Administracidn con participaciones significativas

Nombre N® Acciones Clase A |% sobre N® Acciones Clase B % sobre | N° Acciones | % total| % total
total total Totales accione| votos
Directas | Indirectas [Clase A[ Directas | Indirectas (2| Clase B S
{2)
Inversion
Corporativa, [45.234.723|5.465.183(59.97%|215.938.892 | 21.860.732 | 33.80% |288.499.530|36.61% |57.96%
IC, S.A. (1)

{1) Inversién Corporativa IC, S.A. esta participada, directa e indirectamente, por més de trescientos accionistas,
sin que ninguno de ellos tenga una participacién de control ni a la Sociedad le conste la existencia de pactos o
contratos entre sus accionistas para la sindicacién de voto o relativos a su contral. La mayor parte de los
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Seccion B - Emisor

derechos de voto
del emisor, asi
como la cuantia
del interés de
cada una de esas
personas

accionistas altimos de Inversién Corporativa IC, SA. tienen relacion con {as famillas fundadoras de la Sociedad

(familia Benjurnea, familia Abaurre y familia Aya), quienes son, a su vez, accionistas de las sociedades que

participan en Inversién Corporativa IC, S.A.

(2) A través de Finarpisa, 5.A., esta participada por Inversion Corporativa IC, 5.A. (99,99%) y por Iniciativas de

Bienes inmuebles, S.A. (0,01%).
Inversién Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasocial con la Sociedad, en virtud del cual la primera
se ha comprometido, directamente o indirectamente a través de su filial Finarpisa 5.A., entre otras cosas, a no
ejercer sus derechos de voto sino hasta un méaximo del 55,93% (porcentaje de votos que tenfa a la fecha de
firma del acuerdo parasocial} en Jos casos en que, a resultas del ejercicic del derecho de conversién de Accianes
Clase A en Clase B incluido en los Estatutos Sociales, vea incrementado el porcentaje total de derechos de voto
de los que sea titular sobre el total de derechos de voto de la Sociedad.

Accionistas miembros del Consejo de Administracion

% total
votos

N° Acciones | %
Totales total

Acciones Clase A Acciones Clase B

Indirectas | Total
Clase B

Indirecta| Total | Directas

s Clase A

Directas accion

s

TOTAL  |1.216.827 |848.551| 2.44% | 4.872.373 |3.394.204| 1.18% | 10.331.955 [1.31% 2.35%

El free float, o acciones en circulacién excluyendo las acciones en propiedad, directa o indirecta, de Inversion
Corporativa IC, S.A., el consejo de administracién, la alta direccién y la autocartera, es de 56.95%, que
representa un 33.38% de los derechos de voto.

B.7

Informacién
financiera
fundamental
historica
seleccionada
relativa al emisor,
gue se presentard
para cada ejercicio
del periodo
cubierto por la
informacion
financiera
historica, y
cualquier periodo
financiero
intermedio

La infarmacion financiera presentada a continuacian hace referencia a los datos de la actividad de! Abengoa a 31
de diciembre de los ejercicios 2012, 2011 y 2010, con base en las cuentas anuales consofidadas y auditadas,
elaboradas de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union
Europea, de acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europec ("NIIFT). A
continuacion se muestra un extracto de las principales partidas de dichas cuantas anuales:

Balance consolidado % variadén| % variacén
1 {1} {*]

{en miles de euros}) 2012 201 2010 12-11 11-10
Activo no corriente 14.771.818] 11.850.457 10.550.616] 24,65% 12,32%]
Activo corriente 5.773.501 6.943.208 6.423.210) (16,85%} 8,10%
TOTAL ACTIVO 20.545.319, 18.793.665 16.973.826 9,32% 10,72%
Patnmonio neto 1.831.606 1.726.245 1.630.338; 6,10% 5,88%
Pasivo no corriente 12.000.323 10.161.047] B8.951.758 18,10% 13,51%
Pasivo corriente 6.713.390 6.906 373 6.391.730 (2,79%) 8,05%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 20.545.319 18.793.665) 16.973.826 9,32%| 10,72%
Fondo de Maniobra {939.889) 36.835 31.480 {2651,6%) 17,01%

) 2010 % % variacion 11

Cuenta de pérdidas y gananaias 2012 2011 " : variacion 10

consolidada (mites de euros) {*no auditado) 12-11  [{*no auditado)
Imparte neto de la cifra de negocios 7.783.268 7.089.157 4,859,760 9,79% 45,87%
Otros ingresas de explotacion 565.357 858.517 792.283 (34,15%) 8,36%
EBITDA 1.246.342 1.102.521 812438 13,04% 35,71%
BENEFICIO DE EXPLOTACION o
CONSOLIDADO 774638 844,198 548.482 (8,24 %) 53,92%
RESULTADOS FINANCIERCS (728.704) (695.027} (347.670) 4,85% {99,919%)
partidpacion en beneficioApérdida) de 3015 4229 9.043 @871%) | (53.23)%
RESULTADOS CONSOLIDADOS ANTES DE
IMPUESTOS 48.949 153.400 209 855 (68,09%) (26,90)%
Resultados del Cjercicio Procedentes de
Operaciones Continuadas 171,553 182.229 215.368 (5,86%) (15,39}%
Resultados del Ejercicio Procedentes de
Operaciones Discontinuadas B 91.463 47.943 ) 90.77%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL 171.553 273.692 263.311 (37.32)% 3.949%
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Seccién B - Emisor

[ EJERTICIO (*%) [ | [ ]

(*} Informacién necesaria para la comparabiidad de las ciras de la cuenia de resultados del ejercicio 2010, incluida en cuentas anuales del gjercicio

El 1 de junio de 2011, la sodedad filial Telvent GIT, S.A (Telvent), participadz por Abengoa en un 40%, suscribié un contrato definitivo con
Schneider Electric 5.4, (SE) para la adquisicién de Telvent por parte de SE, operacion que se cerré durante 2l mes de septiembre de 2011,

Teniendo en cuentz la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Telvent GIT, S.A. han tenido para Abengoa, se procede a
considerar la transaccién de venta de estas participaciones accionariales como una actividad imerrumpida, y por tanto a ser reportada como tal de
acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NAF 5.

De acuerdo con dicha norma, el resultado obtenido de la operacisn de venta de Telvent GIT, S.A. tienen la consideracién de operacion
discontinuada, por lo que en la cuenta de resultados de las Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa del perlodo de doce meses finalizado el 31
de diciembre de 2011 se recoge diche resultade de Iz venta en el eplgrafe “Resultados procedentes ce actividades interrumpidas®,

Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consclidada del periodc de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2010 que se incluye a efeclos
comparativos en las Cuentas Anuzles Consolidadas de Abengoa del perfodo de doce meses finalizade el 31 de diciembre de 2011, se procede
también a Iz reclesificacion en un nico epigrafe de los resuitados generados en dicho perlodo por las zctividades que ahora se consideran
discontinuadas.

{**} Los Resultados consolidados del ejercicio después de impuestos son superiores a los de antes de impuestos debido a determinados beneficios

fiscales.
2010 - N
v i iacion
Principales ratios financieros 2012 20m {*no * 13[‘;“1: o * ‘1’1[10
auditado)
EBITDA Consolidado (1) {millones) 1.246,3 1.102,5 812,4 13,0% 35,7%
EBITDA margen {EBITDA/ventas) 16,01% 15,55% 16,72% 3,0% (7,0)%
g{;{gf:cﬁfn‘j'\?etﬁ;g‘ (Resultado 9,95% 11,91% | 11,29% (16,4)% 5,5%
Margen de resultade del ejercicio 2,20% 3,86% 5,42% {42,9% (28,8)%
Beneficio bésico por accion {4) 0,23 0,55 0,46 (58,2)% 19,6%
Beneficio diluido por accién (4) 0,22 n/a {*) nfa (*} (60,0)% -
PAY-OUT 30,9% 14,6% 8,7% 111.1% 67.5%
Dividendo por accidn (5) 0,072 0,070 0,040 2,9% 75,0%
PER (6) 10,21 6,95 8,33 46,8% {16,5)%
Capitalizacidn bursatil (3) (millones) 1.263 1.765 1.662 (28,4)% 6,2%
Deuda financiera neta {millones) 8.472 5.707 5.315 48,4% 7,4%
Deuda financiera neta (2) /EBITDA 6,8 5,2 6,5 30,8% (20,9)%
Deuda financiera neta (2) / Patrimonio Neto 4.6 3.3 3.3 39,9% 1,4%
Deuda financiera bruta/ Tatal Pasivo (%) 58% 56% 54% 3,6% 2,5%
Gastos financieros (intereses)/EBITDA (%) 48% 54% 48% (11,1}% 12,8%
Hujos netos de efectivo de actividades de
explotacion (millones de euros) 443 1.353 774 (67.3)% 74,8%

(*} El benefici diluide por accién es igual al beneficio basica por accidn en los afios 2010 y 2011

{1} EBITDA Consolidade calculado como Resultados de explotacién més amortizaciones y cargos por pérdidas por deterioro da valor.

{2} Deuda financtera neta: financiacion corporativa + financiacion sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -Inversiones Financieras a corto
plazo.

{3} Para el calculo de la capitalizacién bursétil se ha considerado el namere total de acciones tanto de Clase A como de Clase B existentes & dicha
fecha, debido a gue ambas clases tienen los mismos derechos econémicas.

{#) El beneficio por accidn se ha calculado considerando efectiva con fecha 2 de cctubre de 2012, 1a ampliacién de capital por la emisién de
acciones Clase B, aprobada en Junta General Extraordinariz de Accicnistas celebrada el 30 de septiembre de 2012. Bl beneficio por accion se ha
ajustado para reflejar esta operacién en todos los pericdos presentados.

(5) El dividendo pagado por accion se ha calculado considerando el split de acciones derivado de la ampliacién de capital por la emisién de
acciones Clase B, aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2012, En ejercicios anteriores se ha
ajustado el dividendo pagado para su consistencia con el célculo del beneficio por accion,

{6) PER 2012 ha side calculade con los precios de clerre a 31 de diciembre de 2012 de las acciones A y B debido a que durante en 2012 se produjc un
“5plit” de acciones A 2n B, Adicionalmente se establecio un periodo de conversién voluntario de acciones A en B, el cual sigue abierte, por lo que es
complejo calcular el nimero medio ponderado de acciones durante 2012, EI PER 2010 y el PER 2011 han sido calculados con el precic medio y
numerg medio ponderado de acciones A durante cada ano.
Comg informacién complementaria a la anterior, los Estados Financieros Intermedios a 30 de Junio de 2013
incluyen en el Anexo Il a efectos informativos el estado de situacion financiera consolidado, la cuentia de
resultados consclidada, el estado de resultado global consolidado, el estado de cambios de patrimonio
consolidado y el estado de flujos de efectivo consclidado a 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011y
31 de diciembre de 2010 reexpresados con objeto de dar efecto a las siguientes circunstancias:

- Aplicacién de las normas contables NIIF 10 y 11

En la preparacién de los Estados Financieros intermedios a 30 de Junio de 2013 la Sociedad ha aplicado las
NIIF 10 ¥ 11 gue han entrado en vigor el 1 ge ensro de 2013 bajo NIIF aprobadas por el International
Accounting Standards Board, en adelante NIIFFIASB (1 de enerc de 2014 bajo NIF-UE) y que ha aplicado
anticipadamente bajo NIIF-UE. Los principales impactos de la aplicacion de estas nermas consistieron en la
desconsolidacién de aquellas sociedades gue no satisfagan todas las condiciones de control efectivo de la
participacién respactc a la toma de decisiones relevantes y su integracién en los estados financieros
consclidados de acuerde con el método de puesta en equivalencia, asi como lz eliminacién de la opcion de
consclidacion proporcional para los negocios conjuntos, siendo obligatorio el método de puesta en
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equivalencia para contabilizar su participacion en Iz entidad. De conformidad con los requerimientos de la
NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” y con la guia de primera
aplicacién de estas normas, las mismas se han aplicado de manera retroaciiva reexpresando la informacion
comparativa presentada correspondiente al ejercicio 2012, en cuya formulacién no se habian aplicado adn,
para hacerla comparativa con la informacion al 30 de junio de 2013. En consecuencia, la informacién
comparativa presentada en el anexc Il correspandiente a los ejercicios 2011y 2010 no es comparable con el
resto de periodos presentados.

Cambio en la aplicacion de ia CINIIF 12

Como consecuencia de la entrada en vigor de la interpretacion CINIF 12 sobre Acuerdos de Concesion de
Servicios a partir del ejercicio 2010, |a sociedad llevé a cabo un andlisis de Jos posibles acuerdos existentes
en el Grupo e identificd infraestructuras que potenciaimente podrian calificar como acuerdos de concesién
de servicios, representadas por las plantas termosolares en Espafia acogidas al régimen especial del RD
£61/2007 e inscritas en el registro de pre-asignacion en noviembre de 2009. Ne obstante, al cierre de dicho
ejercicio 2010, la sociedad concluyd que era necesario seguir profundizando en el analisis puesta que,
basado en la informacién disponible a dicha fecha, los argumentos que soportaban dicha aplicacion
contable no estaban completamente contrastados segdn se indicaba en las cuentas anuales de 2010.
Durante el ejercicio 2011, Abengoa siguié trabajande en el andlisis de la posible aplicacion contable de la
CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafia obteniendo a lo large det afio maliples infarmes juridicos,
técnicos, y contables de terceros ingependientes. En el mes de septiembre de 2011, fecha en la que se
reciben los Glitimos informes de expertos contables, la Direccion concluy¢ que en base a dichos informes y al
analisis y nueva experiencia adquirida, se daban las circunstancias para que la sociedad comenzase a aplicar
la CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafia acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas
en el registro de pre-asignacién en noviembre de 2009, igual que lo hacia con el resta de activos de caracter
concesional.

Seguin lo explicado en los parrafos anteriores, no se daban las circunstancias que permitiesen aplicar a 1 de
enero de 2010 la CINIF 12 a dichas plantas termosolares por lo que, de acuerdo con lo indicado en el
parrafo 52 de la NIC 8 sobre Politicas Contables y Cambio de las estimaciones contables, la aplicacién realizo
de forma prospectiva a partir del 1 de septiembre de 2011. En el momento de aplicacion de CINIIF 12, la
compafia reclasificd todos los costes capitalizados dentro del epigrafe de "inmovilizade material” relativos a
las plantas termosolares al de “activos intangibles en proyecto” por importe de €1.644 millones.
Igualmente, a partir del 1 de septiembre de 2011, todos los ingresos y costes relacionados con la
construccion de estas plantas empezaron a ser reconocidos basado en el método de grado de avance, de
acuerdo con la NIC 11, duranie la fecha de la aplicacion prospectiva de CINIF 12 y el final de la construccion
de estos activos (estimada para finales de 2013).

Durante el ejercicio 2013, como consecuencia de las distintas reformas llevadas a cabo par el Ministeric de
Industria en relacién con el sector eléctrico en general y las energias renovables en particular, que se han
visto culminadas con el Gltimo Real Decreto 9-2013 de 12 de julio, la Compafifa ha revaluado si los
supuestos que se daban en el 2011 y por lo tanto la politica contable adoptada en ese momento, sigue
siendo la mas adecuada. En este sentido, los administradores de la sociedad han concluido que estas
medidas refuerzan la conclusion adoptada por parte de la compafiia en la aplicacidn de CINIIF 12 a estas
plantas termasolares, eliminado cualquier incertidumbre asociada a la pesible aplicacién contable de (a
CINIIF 12 que llevé a retrasar su aplicacién hasta el 1 de septiembre de 2011 conforme a lo indicado
anteriormente. Por tanto, y en base a lo establecido por la NIC 8.14, los administradores han considerado
necesario un cambic en la polftica contable aplicada hasta la fecha a dichas plantas, ya que, considera que
los estados financieros suministraran una informacién mas fiable y relevante sobre la aplicacion de la CINIIF
12 a las plantas termosolares en Espafia dado el nuevo marco regulatorio existente. De acuerdo a lo
anterior, se ha procedido a aplicar la CINIF 12 a las plantas termosolares en Espana desde el 1 de enero de
2011 {fecha de las comunicaciones individualizadas emitidas por el ministerio de industria para cada una de
las plantas confirmando el comienzo de las operaciones, los términes econdémicos de retribucion asi como
otras cuestiones relativas al marco legal y régimen econémico de las plantas) asi como al reconocimiento en
ese momento de la totalidad del margen devengado hasta la fecha de la primera aplicacién para recoger a
partir de ese momenta exclusivamente los margenes devengados en el perfodo presentado.

De conformidad con los supuestos y requerimientos establecidos en la NIC B Foliticas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores, la anterior norma se ha aplicado reexpresando la informacion
comnparativa presentada, para hacerla comparativa con la informacion al 30 de junio de 2013 asi coma los
Estados Financieros Consolidados correspondientes a los ejercicios 2012 y 2071.

Aplicacion de la NIIF 5 en la consideracion de operaciones discontinuadas
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Con fecha 13 de Junio de 2013 se firmd un acuerdo de venta de la participacion en Befesa Medio Ambiente,
5.LU. a determinados fondos de inversion gestionados por Triton Partnars. Al cierre del periodo seis meses
finalizado a 30 de junio de 2013 se han cumplido todas las condiciones de la compraventa, por o que (a
Sociedad ha procedido a registrar la transaccion de venta, dando de baja los activos y pasivos de esta
participacion y reconaciendo una plusvalfa de €0,4 millones. £l 15 de Julio de 2013 se recibieron 331
millones de euros correspondientes a parte del precio pactado, quedandc la venta cerrada. Teniendo en
cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengca, se
procede a considerar la transaccidn de venta de estas participaciones accionariales como una actividad
interrumpida, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF
5. De acuerdo con dicha nerma, los resultados generados por Befesa hasta el cierre de la operacion de venta
y el resultado obtenido de dicha operacién de venta tienen la censideracién de operacién discontinuada, por
lo que en la cuenta de resultados de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de
Abengea del perfode de sels meses finalizado el 30 de junio de 2013 se recogen dichos resultados en un
Unico epigrafe. Asimismo, en la cuenta de resultados consolidada del periode de seis meses finalizado el 30
de junic de 2012 y en las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 se ha
procedido también a la reclasificacion en un Unico epigrafe de los resultados generados en dicho periodo
por las actividades que ahora se consideran discontinuadas. La venta de Befesa también ha supuesto la

eliminacién del segmento de Reciciaje industrial de nuestra actividad de Produccién Industrial.

A continuacion se muestra un extracto de las principales partidas de la informacian financiera re-expresada a 31
de diciembre de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 con objeto de permitir su comparabilidad con la informacién

del ejercicio 2013 y siguientes:

Balance consolidado 2012 2011 2010 % %
(re-expresado) | (re-expresado) | {re-expresado) | variacién | variacién

{en miles de euros) (7 (7 ¥ 4) 12-11 11-10
Activo no corriente 13,322.596 11.972.247 10,550,616 11,28% 13,47%
Aclivo corriente 6.011.335) 6.943.208| 6.423.210)] (13,42%) B,10%
TOTAL ACTIVO 19.333.931 18.915.455 16.973.826 2,21% 11,44%
Patrimonio neto 1,860,363 1.848.035 1.630.338 0,67% 13,35%
Pasivo no carriente 10.102.834 10.161.047 8.951 758 {0,57%) 13,51%
Pasivo corriente 7.370 734 6.506.373) 6.391.730 6,72% 8,05%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 19.333.931 18.815.455] 16.973.826 2,21% 11,44%
Fondo de Maniobra {1.359 399) 36.835 31.480] {3.790,51%) 17,01%

(7} Informacién no audilada re-expresada necesaria para fadilitar la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecto a las circunstancias detalladas anteriormente (primera aplicacidn de las NIF 10 y 11, cambio en la aplicacion
de la CINIIF 12 y tratamiento de los resultados de Befesa como actividad discontinuada)

. . 2012 2011 2010 % %
E:es':)tléddz F"(érrlndi'l‘;:Sd);. gezr:ar‘l)cms {re-expresado) | (re-expresado} | (re~expresado)| variacion | variacién
nsolidada os 7 7) (7) 12-11 11-10

importe neto de la cifra de negacios 6.311.952 6.680.156 4.360.045]  (5.64%) 53,42%
Clros ingresos de explotacion 485 228 538.471 751.571 (18,92%)]  (20,37%)
EBITDA 948,609 1.163.043 708.165]  (18,44%)  64,23%
BENEFICIO DE EXPLOTACION CONSOLIDADO 526.596 932.488 479.453|  (43,53%)  94.49%
RESULTADOS FINANCIEROS (654.593) (666.870) (323.989)  (1,84%)| 10583%
Participacion en beneficio/{pérdida; de ascciadas 17.561 3.975) 8.520) 341,79%|  (53,35%)
ﬁ\iiﬂg’;‘g?s CONSOLIDADOS ANTES DE (110.436) 269.593 163989 (140,96%)|  64,40%
giseur'a‘ii‘lc:e‘:ec'g:“ilrﬁfa'zapsmede”tes de 61.477 266.405 181.382] (75,929  4s87%
gez‘e“r'atiii"rfegeéichzrrft'lcrﬁ:‘;:;we”tes de 32.543 129.077 81.929] 7479%)|  57.55%
Operaciones Disconfinuada

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (**) 94.020 395,482 263311 (76,23%)|  50,20%

(**) Los Resultados consolidados del ejercicio después de impuestos son superiores a los de antes de impuestos debido a determinados beneficios fiscales.

{7) Informacidn no auditada re-expresada necesaria para facilitar la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados de! perlodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecte a las circunstancias detalladas anteriormente {primera aplicacion de las NIF 10 y 11, cambio en la aplicacion
de la CINIF 12 y tratamiento de los resultados de Befesa come actividad discontinuada).
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2012 2011 2010 i i
Principales ratios financieros reexpresado |reexpresado | reexpresado % \;azri:r;lén % :a:ﬁ;lén
(7} n (N
EBITDA Consolidade (1) {millones) 9486 1.163,0 7082 (18,4%) 64,2%
EBITDA margen (EBITDANentas) 15,03% 17,39% 16,24% (13,6%) 70%
Margen explotacion (Resultade explotadéniventas) 8.34% 13,94% 11,00% (40,2%) 268%
Margen de resultado del ejerddo 1,49% 591% 6,04% {74,8%) (2,1%)
Beneficio basico por accion (4) 0,10 080 046 (87,2%) 74.3%
Beneficio diluvido por accidn (4) 0,10 nfa(*) n/a (*) - -
PAY-CUT 69,97 % 8,73% B,70% 701,4% 0,4%
Dividendo por accion (5) 0,072 0,07 0,04 2,9% 75,0%
PER (5) 228 20,5 39,9 11,5% (48 8%)
Capitalizacion bursatil (3) {miilones) 1.263 1.765 1.662 (28,4%) 6,2%
Deuda financiera neta (millones) 6.890,4 5.706,7 5.315,0 20,7% 7.4%
Deuda financiera neta {(2) /EBITDA 73 49 7.5 48,0% (34,6%)
Deuda financiera neta {2}/ Patimonic Neto a7 31 33 19,9% (5,3%)
Deuda finandera bruta/ Total Pasivo (%) 53% 55% 54% 4,6%) 1.9%
Gastos financieros (interesesYEBITDA (%) 57% 49% 52% 16,4% (5,0%)
::ijltjzsnlitgz c:ﬁreofse)cnvo de actividades de explotaci6n 602 1238 721 51.4%) 71.7%

*) H beneficio diluido por accidn es igual al bereficic basico por accion en los afcs 2010 y 2011.

{1) EBITDA Consolidade cakulade coma Resultados de explotacién mas amortizaciones y carges por pérdidas por deterioro de valor.

(2) Deuda financiera neta: financiacién corporativa + financlacidn sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -Inversiones Financieras a corto

plazo

(3) Para & calculo de la capitalizacion bursatil se ha considerado el ndmero total de acciones tanto de Clase A como de Clase B existerites a dicha

fecha, debido a que ambas clases tienen los mismos derechos econémicos.

{4) Ff beneficio por accidn se ha calculado considerando efectiva con fecha 2 de octubre de 2012, la ampliacion de capital por la emision de
acciones Clase B, aprobada en Junta General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 30 de septiembre de 2012. El beneficio por accidn se ha
ajustado para reflejar esta operacién en todos |ns periodos presentados,
(5) Bl dividendo pagado por accién se ha calculade considerando el split de acciones dervado de la @mpliacién de capital por la emisién de
acciones Clase B, aprobada en Junta General Extraordinania de Accionistas cefebrada el 30 de septiembre de 2012. En ejercicios anteriores se ha
ajustado el dividendo pagado para su consistencla con el calculo del beneficio por accicn.

(6} PER 2012 ha sido calculado con los precios de cierre a 31 de diciembre de 2012 de las acciones Ay B debide a que duranie en 2012 se predujo un
“Spiit” de acciones A en B. Adicionalmente se establecit un periodo de conversion volunterio de acciones A en B, el cual sigue abierto, por lo que es

complejo calcular el nimero medio ponderado de acciones durante 2012. E) PER 2010 y el PER 2011 han sido calculados con el precio medic y

numero medio ponderado de accicnes A durante cada afic.

{7 Informacién no auditada re-expresada necesaria para facilitar la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecto a las circunstancias detalladas anteriormente (primera aplicacion de lasNIF 10y 11, cambio
en la aplicacién de la CINIIF 12 y tratamiento de los resulados de Befesa como actividad discontinuada)-

A continuacion, se incluye la informacién financiera consolidada seleccionada de Abengoa, correspondiente al
primer semestre de 2013 con columna comparativa a 31 de diciembre de 2012, en lo gue se refiere al balance, y
al mismo periodo del ejercicio anterior, en lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias y a los principales

ratios financiercs.

Balance consolidado (en miles de euros) 30/06/2013 (reil::riiiz‘lo?(?) % variacién
Activo no corriente 13,348,054 13.322.596| 0,2%
Activo corriente 5.742.005 6.011.335 (4,5%)|
TOTAL ACTIVO 19.090.059 19.333.931 {1,3%)
Patrimeonio neto 1.792.354 1.860.363 (3,7%)
Pasivos no corrientes 10.385.075 10,102.834 2,8%
Pasivos corrientes 6,912.630 7.370.734 {6,2%)
TOTAL PASIVG + PATRIMONIO NETO 19.090.059 19,333,931 {1,3%}
Fondo de maniobra (1.170.625) {1.359,399) {13,9%})
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?ﬂﬁzgzgzﬂfggdasy ganandas consolidada 30/06/2013 (re‘.z?(lpori!;(;gm % Variagén

Importe neto de la cifra de negocios 3.402.301 2.953.193 15,2%
EBITDA 530.657 396,983 33.7%
EBIT 292513 245.291 19,3%
Benzficios después de impuestos 83.264 93.500 (10,9%)
Prindpalesratios finanderos 30/06/2013 (r;?(";:_i’;%:)z)m % Variadén

EBITDA Consolidado (1} {millones de & 5307 3970 33,7%
EBITDA margen (EBITDAAentas) 15,60% 13,44% 16,0%
e o] o
ey Bt
Margen de resultado del ejercicio 2% 3% (22,7%)
Capitalizadén bursétil (3) 8564 1121 {20,3%)
Deuda financiera neta (millones) 7.3279 6.890,4 6,3%
Deuda finandiera neta (2) / Patrimonio Neto 41 3.7 11,1%
Deuda financiera bruta / Total pasivo (%) 55% 53% 4,5%

(1) EBITDA Consalidado calculzdo como Resultados de explotacion mas amortizaciones y cargos por pérdidas por deteriore de valor.

(2) Deuda financiera neta: financiacién corporativa + financiacion sin recurso - Efectivo y Equivalenttas al Efectivo -Inversiones Financieras a corto
plazo

(3) Para el cilculo de la capitalizacion bursatil se ha considerads el ndmers total de acciones tanto de Clase A como de Clase B existentes a dicha
fecha, debido a que ambas clases tienen los mismos derechos econdmicos

{7} Informacidn no auditada re-expresada necesaria para facilitar la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del periodo de sels
meses terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecto a las circunstancias detalladas anteriormente {primera aplicacién de las NIF 10 y 11, cambio
en la aplicacién de la CINIIF 12 y tratamiento de fos resultados de Befesa como actividad discontinuada).

B.8

Informacion
financiera
seleccionada pro
forma,
identificada como
tal

La informacién financiera pro forma se presenta para itustrar:

a)

El impacte en la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2012 de la venta del 50% restante que controlaba Abengoa de participacién accionarial mantenida en
las cuatro lineas de transmision brasilefas: STE, ATE, ATE Il y ATE lll {"Segunda venta de Cemig*), producida
en junio de 2012. Anteriormente a esta venta, en noviembre de 2011, se vendié el 100% de la participacion
accionarial en NTE y el 50% de la participacion en STE, ATE, ATE Il y ATE lli (“Primera de Cemig”), de
manera que con la Segunda venta de Cemig queda transmitido el 100% del control en estas concesiones.

Con fecha 16 de marzo de 2012, la Sociedsd firmé un acuerdo para vender el 50% restante gue
controlaba Abengoa en las cuatro lineas de transmision brasilefias detalladas en el parrafo anterior. Con
fecha 2 de julio y una vez cumplidas las condiciones para la aprobacién de la operacién y por tanto
perfeccionada la compraventa, se recibié el cobro del precio pactado. La Segunda venta de Cemig supuso
una entrada de caja de 354 millones de euros y un beneficio antes de impuestos de 4,5 millones de euros
registrado en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion” de |z cuenta de resultados consolidada del
gjercicio 2012, Como resultado de la Segunda venta de Cemig, la deuda neta consolidada se redujo en
aproximadamente 473 millones de euros. La cuenta de resultados consolidada de! ejercicio terminado el 31
de Diciembre de 2012 incluye la participacién de la Compafia del 509% en los resultados de las cuatro lineas
de transmision detalladas anteriormente para el periodo de 6 meses f|na\|zado el 30 de Junio de 2012,
seguin el método de integracidn propercional.

No se han considerado ajustes pro forma por la Segunda venta de Cemig en el estado de situacién
financiera consolidado a 31 de Diciernbre de 2012 porque la informacién financiera histérica a dicha fecha
va refleja el impactc de la Segunda venta de Cemig. La cuenta de resultados para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2012 ha sido preparada como si la segunda venta de Cemig hubiera *enido lugar el 1 de
enero de 2012, Los ajustes pro forma por la Segunda venta de Cemig suponen:

—  Excluir el 50% de los resultados de las cuatro lineas de transmision integrados por el método de
integracién proporcional desde el 1 de enero hasta el 30 de junic de 2012 e incluir las operaciones
entre la Sociedad vy las lineas de transmision brasilefias en virtud de acuerdos comerciales y de
prestacion de servicios existentes que se asume gue proseguiran en el futuro y que hasta la fecha de
la venta se eliminan en el procesc de consolidacion.

- Excluir la ganancia directamente atribuible a la Sequnda venta de Cemig que estd contabilizada en
“Otros ingresos” en la cuenta de resultados del ejercicio 2012,
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El impacto en el estado de situacion financiera consolidado pro forma de la Sociedad a 31 de diciembre de
2012 y en la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2012 de la venta de la participacién que Abengoa ostentaba en Befesa Medio Ambiente, S.L.U. (Befesa),
tras el acuerdo de venta firmado con fecha 13 de junio de 2013 con determinados fondos de inversion
gestionados por Triton Partrers y registrado con fecha 30 de junio de 2013 una vez que se han cumplido
todas las condiciones de la compraventa.

Dicho acuerdo supone valorar el negocio vendido en 1.075 millones de euros. Una vez considerados los
ajustes de deuda neta, el precio para Abengoa ascendi¢ a 620 millones de euros. De este importe, el dia 15
de julio de 2013 se cobraron 331 millones. El resto de la contraprestacién acordada, hasta llegar a la
mencicnada cifra de €620 millones, consistird en:

—  un pago diferido de €17 millones(€15 millones en depdsito hasta la resolucién de litigios en curso y
£2 millones a cobrar a largo plazo de un cliente de Befesa Medioambiente);

—  una nota de crédito de €48 millones con vencimiento a 5 afios gue devenga un interés anual del 2%
en el primer afio, 4% en el segundo, €% en el tercero, 8% en el cuarto y un 12% en el quinto afo,
que serd pagadero al vencimiento de cada pericdo.

—  un pago diferido de €225 millones mediante un préstamo convertible con vencimiento a 15 afios
sujeto a dos opciones de extensidn de 5 afios cada una, a eleccidn del fondo de capital riesgo, con
una amortizacién Gnica del principal del préstamo a vencimierto y con un interés del Euribor a 6
meses vigente a la fecha de cierre del acuerdo més un 6% de diferencial, devengo anual y con la
opcién por parte det fondo de capitalizar los intereses devengados como mayor valor del préstamo o
liquidarlos al final del periodo devengado. Ante la ocurrencia de ciertos eventos desencadenantes,
que incluyen la situacién de insclvencia por parte de Befesa, un maximo ratio Deuda Neta/Ebiida de
8,0 aplicable durante toda la vida del préstamo convertible, el incumplimiento de ciertos objetivos
financieros en los Gltimos 2 afios del convertible a 15 afios (flujos de explotacién esperados minimos,
minimo ratio de cobertura de caja de 1,3) se produciria una conversion automatica del préstamo en el
14,06% de acciones de Befesa. Ademés, en ciertos supuestos de venta o desinversion en Befesa por
parte del fondo, éste podrd requerir de la sociedad de Abengoa titular del 14,06% del capital de
Befesa que le acompane en la venta de las acciones de Befesa, con el mencicnado 14,06%
procedente de la conversién, en las mismas condiciones de venta aplicables ai fondo. En todo caso, de
no mediar tal requerimiento, la sociedad de Abengoa titular del 14,06% de las acciones de Befesa
podra igualmente acompafar al fondo en la venta de sus acciones de Befesa. En este Gitimo caso, la
venta sera vélida dnicamente en el supuesto de que el tercero comprador compre también dicho
14,06%.

La venta ha supuesto una plusvalia de €0,4 millones, reflejada en el epigrafe de "Resultados del Ejercicio
procedentes de actividades interrumpidas neto de impuestos” de la Cuenta de resultados consolidada del
pericda de seis meses cerrado & 30 de junio de 2013

El estado de situacién financiera pro forma a 31 de diciembre de 2012 ha sido preparado como si la venta
de Befesa hubiera tenido lugar el 31 de diciembre de 2012. Sin embargo, la cuenta de resultados para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 ha sido preparada como si la venta de Befesa hubiera tenido
lugar el 1 de enero de 2012,

Los ajustes pro forma en la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad para el ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2012 por la venta de Befesa supcnen excluir los resultados de Befesa e incluir las
operaciones entre la Sociedad y Befesa en virtud de acuerdos de prestacion de servicios existentes que se
asume que proseguirdn en el futuro y gue hasta i3 fecha de la venta se eliminan en el proceso de
consolidacion.

Los ajustes pro forma en el estado de situacion financiera consolidado pro forma de la Sociedad & 31 de
diciembre de 2012 suponen:

—  la exclusion de los saldos correspondientes a la venta de Befesa en cada uno de los epigrafes de
balance.

—  lainclusion de |a tesorerfa que se generard por importe de 348 millones de euros. Ademas, se ha
incluido el reconocimiento de las cuentas por cobrar a largo plaze por la nota de cédito de 48
millones de eurcs con un vencimiento a 4 afios y por el valor actual del préstamo convertible por un
importe de 170 millones de euros.

- el reconocimiento en patrimonio neto del beneficio estimado de la venita de € 0,4 millones, neto de
los costes de transaccion y efecto fiscal.

A continuacion se muestran las principales magnitudes del estado de situacién Pro Forma a 31 de Diciembre de
2012 y de la cuenta de resultados Pro Forma para el ejercicio terminado en dicha fecha.
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- Datos en millones de euros -

Consolidado  AjustesFro
Pro Forma °
Abengoa, Formaventa . '
oL Consolidado :
S.A. Historico Befesa :
Estado gde sftuacion financiera
A 31 dediciembre de 2012
Total Activos 20.545,3 {779,0) 19,766,3
Total Patrimonia neto 1.831.6 (16,5) 1.815,1
Deuda financiera bruta 11.9237 {386,9) 11.535,8
- - Datos en millones de auros - e e
. Ajustes Pro .
Consolidado J Ajustes Pro
Forma Pro Forma
Abengoa, Forma venta ) :
.~ ' Segundaventa Consolidado :
S.A. Histérico Befesa
Cemig .
Cuenta de resultados
A 31 de diciembre de 2012
Impaorte neto de la ¢lfra de negocios 7.783.3 {d43,2) {518,9) 71212
Ebitda 1.246,3 42,0) (128, 1.076,2
Resuhtadoe de explotacion 74,6 (34,8) (93,2 641.6
Resultade del ejercicio después de impuestos 171,5 (16,5 (37,00 118.0

Se hace constar expresamente que esta informacian financiera pro-forma trata de una situacién hipotética y, por
consiguiente, nc representa la situacion financiera o los resultados reales de la Sociedad.

B.9

Si se realiza una
prevision o
estimacion de los
beneficios,
indiquese la cifra

Abengoa ha cptado por no incluir una estimacién de beneficios

Descripcion de la
naturaleza de
cualquier salvedad
en el informe de
auditoria sobre la
informacion
financiera
historica

Los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuales de Abengoa, individuales y de su grupo
consolidado, correspondientes a los ejercicics 2012, 2011 y 2010 contienen sendas opiniones favorables, sin
salvedades.

Si el capital de
explotacion no es
suficiente para los
actuales requisitos
del emisor,
incldyase una
explicacion

Lz Compania consdera que el capital de explotacion serd suficiente para cumplir con los requisitos y
compromisos para el futuro previsible. Parte del pasivo circulante se pretende repagar con los fondos obtenidos
en la emisién de bonas emitidos en enero, febrero y septiembre de 2013 (772 millones de euros, netos de fees y
excluyendo la recompra de 99.9 millones de euros ya efectuada sobre el bono convertible con vencimiento
2014). Adernas, con fecha 13 de junic de 2013 se firmd un acuerdo de venta de la participacién en Befesa Medio
Ambiente, 5.L.U. por un importe de 1,075 millones, de los que, tras ajustes de deuda neta, ha supuesto una
entrada de caja, ya realizada a 15 de julio de 2013, de 331 millones en efectivo, que se suman a los fondos de
aproximadamente 38 millones de eurcs obtenidos por la venta de su filial Bargoa, completada en el mismo
periodo.

Adicionalmente, la Comparifa tiene la intencion de seguir aplicando la misma polftica de gestién proactiva de su
circuiante durante 2013 por lo que, siguiendc la misma tendencia que durante el gjercicio anterior, espera
finalizar el afio con un fondo de maniobra negativo. Dicho fondo de maniobra es el resultado de una politica de
circulante en la que, por un lade () se factoriza el importe de las ventas sin recurse a la Cormnpafia (i) se
negocian anticipos de los clientes relacionades con Ja construccidn de los proyectos y {iii) se consigue pagar a
proveedores en un periodo de plazo superior al plazo de cobro de las ventas. Estas herramientas permiten que
los proyectos generen caja positiva por circulante durante toda la vida del proyecto. Actualmente, la Compafifa
no estd experimentado cambios, y no anticipa cambios significativos, en el perfodo medic de pago a
proveedores y periodo medio de cobro de clientes; por esta razon, siempre y cuando la empresa continde en la
senda de! crecimiento, no hay razdn para creer que la tendencia vaya a cambiar a lo largo de 2013.

Bicha politica es tipica en &l sector de ingenieria y construccion en Espafia, en el cual Abengoa se identifica, y
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tiene su origen en la necesidad de adelantar fondos para el desarrolle de fas obras a las cuales una compania se
acomete.

Seccion C - Valores admitidos a cotizacién

C.1 | Descripcion del Las acciones que se admiten a negociacion son un total de 250.000.000 acciones pertenecientes a la Clase B de
tipo y de la clase un céntimo {0,01) de euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada
de valores una de ellas un (1} voto y que son acciones con los derechos econdmicos privilegiados establecidos en el articulo
admitidos a 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad {las "Nuevas Acciones”).
cotizacién, El Cédigo ISIN de las acciones Clase B de Abengoa actualmente en circulacién es el ES0105200002. La Agencia
incluido, en su Nacional de Codificacién de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la Comision Nacional del Mercado de
caso, el nimero Valores (la "CNMV™), asignard un codigo ISIN provisional distinte a las Nuevas Acciones hasta que dichc codigo
de identificacion se equipare al de las acciones Clase B actualmente admitidas a negeciacion.
del valor

C.2 | Divisa de emision | a5 acciones de la Sociedad estdn denominadas en eurcs.
de los valores
admitidos a
cotizacién

C3 | Ndmero de El capital social de Abengoa a fecha de registro de la presente Nota de Valores asciende a 91.571.595,58 euros y
acciones emitidas | se encuentra dividido en:

y desembolsadas a} 84.536.332 acciones pertenecientes a la Clase A de un (1) euro de valor nominal cada una,

totalmente, asi pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas cien (100} votos, actualmente

como las emitidas en circulacién, integramente desembolsadas y admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid y

peroc adn no Barcelona {las "Acciones Clase A"); y

desembolsadas en b) 703.526.358 acciones pertenecientes a la Clase B de un (0,01} céntimo de euro de valor nominal cada

su totalidad una, pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas un (1} voto, actualmente
en circulacion, integramente desembolsadas de las cuales, 453.526.358 se encuentran admitidas a
negociacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona y 250.000.000 son las Nuevas Acciones, cuya
admisién a negociacian constituye el objeto de la presente Nota de Valores (en conjunte, las " Acciones
Clase B" y, conjuntamente con las Acciones Clase A, las " Acciones con Voto"}.

C4 | Descripciondelos | Derechos vinculados a las Acciones Clase B

derechos
vinculados a los
valores admitidos
a cotizacion

e Derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir a los accionistas de Abengoa en los mismos
términcs gue las Accionas Clase A a partir del momento en que las Acciones Clase B se inscriban en los
registros contables de Iberclear.

e  Derecho de participacidn en cualquier otro reparte o distribucién: la misma cucta de liquidacién, la misma
restitucidn de aportaciones en caso de reduccion de capital, distribucion de reservas de cualquier tipo
(incluyendo, en su caso, primas de asistencia a la Junta General) o de la prima de emisién y cualesquiera
otros repartos y distribuciones que cada accion Clase A, todo ello en los mismos términos que
corresponden a cada accion Clase A. En caso de reduccién de capital por pérdidas mediante la disminucién
del valor nominal de las acciones Clase A y las accicnes Clase B quedaran afectadas en proporcién a su
respectivo valor nominal.

s Derecho de participacién en cualguier excedente en casc de liquidacion de la Sociedad, en los mismos
términos que las acciones Clase A.

e Derechos de votoy asistencia a fas Juntas Generales de accionistas. Cada Accion Clase B confiere a su titular
1 voto, frente a los 100 votos que se confieren a cada accion clase A. Cada trescientas setenta y cinco (375)
acciones ya sean clase A o clase B conceden el derecho a su titular a la asistencia a las Juntas de
Accionistas.

s  Derecho de suscripcion preferente en futuros aumentos de capital o emisién de valores. Sin parjuicio de la
posivilidad de exclusién del referido derecho, una vez emitidas acciones Clase B, los sucesivos aumentos de
capital o las sucesivas emisiones de cualquier otro valor o instrumento que otorgue el derecho a recibir
acciones de la Sociedad, seran acordados por la Sociedad con emisién simultinea de acciones Clase A y
acciones Clase B en la misma proporcion que la que el ndmers de acciones de cada clase represente sobre
el nimero total de acciones ya emitidas en que se divida el capital de la Sociedad tras la emision de
acciones Clase B o de instrumentos equivalentes. No obstante, la funta General podra acordar ampliar el
capital social con cargo a reservas mediante la emisién de exciusivamente nuevas acciones de una Gnica
clase siempre que voten a favor, de forma separada, |a mayoria de las acciones de cada una de las distintas
clases de acciones existentes, y respatando en todo caso la igualdad de trato entre las clases de acciones.

Por tanto y de acuerdo con lo anterior, el derecho de preferencia y el de asignacién gratuita de las acciones
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Clase B tendran por objeto Gnicamente acciones Clase B (u obligaciones convertibles o canjeables, warrants
u otros valores e instrumentos que den derecho a su suscripcion o adquisicion), con Ja excepcién indicads.

»  Derecho de informacidn, tal y como éste queda recogido en los articulos 93.d) y 197 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio ("Ley de
Sociedades de Capital").

»  Dereche de votacién separada en case de modificaciones estatutarias o acuerdos y operaciones que resulten
perjudiciales para las Acciones Clase B o gue beneficien o afecten favorablemente a las Acciones Clase A en
comparacién con las Accicnes Clase B.

e Derecho de rescate en aguellos supuestos en los que se formule y liquide una coferta piklica de adguisicién
en los supuestos y con las excepciones y limitaciones que se prevén en el articulo 8 de los estatutos sociales.

C.5 | Descripcién de No existe restriccion alguna a a libre transmisibilidad de las Acciones Clase B de la Scciedad.
cualquier
restriccion sobre
Iz libre
transmisibilidad
de las acciones

C€.6 | Mercados Estd previsto que las Nuevas Acciones sean acmitidas a negociacidn en las Bolsas de Valores de Madrid v
regulados en los Barcelona e incluidas en el Sistema de Interconexion Bursatil {Mercado Continuo} en una fecha que no se estima
que se solicita la posterior al dia 18 de octubre de 2013. En el primer dia de negociacién de ias Acciones Clase B, la Sociedad de
admisién a Bolsas tomara como precio de referencia en la apertura de la subasta de las Nuevas Acciones el precio de cierre
negociacién de los de las Acciones Clase B en el dia anterior al del inicio de la negociacién de las Nuevas Acciones.
valores Igualmente, con fecha 17 de octubre de 2013 33.905.000 acciones Clase B han sido admitidas a negociacién en

el NASDAQ Global Select Market de Estados Unidos a través de ADSs representadas por ADRs.

C.7 | Descripcion de la La politica de dividendos de Abengoa con respecto a las Acciones Clase B (y a las Acciones Clase A, por tener
politica de ambas clases de acciones derecho a percibir dividendos en los mismos términos) esta sujeta a los requisitos de
dividendos inversion y desermnbolso de capital, posibles adquisiciones futuras, resultados futuros esperados de operaciones,

flujos de caja, plazos del endeudamiento y otros factores. En virtud de los términos de los instrumentos de deuda,
la Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones relativas a la distribucion de dividendos. La clausula de proteccion de
dividendos existente en determinados bonos convertibles emitidos por la Sociedad permite, para los dividendos
que se vayan a declarar en los ejercicios siguientes hasta el ejercicio 2017, incrementar &l dividende por accién
por cada afio en 0,01 euros por accién con respecto al dividendo de! ejercicic anterior, sin afectar al precic de
conversion de los citados bonos. Los benos no convertibles emitidos por la Sociedad restringen el pago de
dividendos en exceso de la suma de (i) 50% del resultado neto consclidado dei ejercicio mas (i} el importe de los
desembolsos pasivos recibidos por aumentos de capital mediante acciones ordinarias, con las excepciones usuales
a las que dicha restriccion ne aplica y que dichas excepciones, en tedo caso, permiten, adicionalmente, una
distribucién maxima de 20 millones de euros anuales.
La distribucion de dividendos realizada en los afios 2012, 2011 y 2010 representan un pay-cut ratio de 31,0%,
14,7% y 8,7% respectivarnente sobre el resultado del mismo afio, que representd un pago de 39, 38 y 18
millones de euros respectivamente.

Seccién D - Riesgos

D.1 | Informacion | factores de riesgo especificos del emisor

fundamenta .
I sobre ios Riesgos generales . N

_ Riesgo derivado_de la dependencia de normativa favorable a fa actividad de la energfa renovable, a la produccién de
p_rlnt:lpales bioetanol, v a la actividad de investigacion y desarrollo
riesgos Generacidn eléctrica solar
espeuf_lcos La actividad de generacion eléctrica solar en la que opera la compafifa representa el 4% de las ventas de Abengoa vy el
del emisor o | 450, def EBITDA a cierre de 2012
de su sector L - . . .
de actividad Para que los proyectos de generacién renovable sean econdmicamente viables, los gobiernos han establecido

mecanismos de apoyo en forma de tarifas subvencionadas principalmente {en Espafa), complementadas en casos
particulares con ayudas directas a la inversion {principalmente en EE.UU.). Estas tarifas varian segin la tecnologia (edlica,
fotovoltaica, termosolar, biomasa) ya que estan en diferentes estados de maduracion y el animo del regulador esta en
favorecer el desarrollo de cada una de ellas ctorgando a 'os promotores un incentivoe econdmico suficiente, en la forma
de retorno razonable a su inversién. Sin estos apoyos seria hoy por hoy inviable cualquier proyecto renovable, aungue
seglin la tecnologfa madure es pravisible que la necesidad de estos apoyos sea menor, ¢ desaparezca por complets, en
el largo plazo.

En Espafia, la tarifa fija de termosolar (CSP) para el aflo 2012 fue de 29,90 cE/kwh, un 498% mas que el precio medic
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del pool eléctrico (aproximadamente 5 c€/kwh de media en el afio 2012). Tras las modificaciones regulatorias detalladas
en seguida en este apartado la opcién de remuneracion a precio de pool mas prima regulada ha sido eliminada. En
2012, la prima fue de 28,19 c£fkwh, teniendo en cuenta que la suma del precio del mercado més la prima no puede ser
mayor de 38,18 c&kwh ni menor de 28,19 c&kwh. En 2011, [a tarifa de termosolar (CSP) fue de 29,8 c&kwh, un
497% més que el precio medio de! pool eléctrico (4,99 cE/kwh de media en el afio 2011) mientras que la prima fue de
28,18 c&/kwh, teniendo en cuenta que Ya suma del precio del mercado mas la prima no puede ser mayor de 38,17
cE/kwh ni menor de 28,19 c&kwh. A pesar de que se ha aprobado el PER 2011-2020, que prevé una expansion hasta
4.168 MW en 2020 en plantas termosolares, el Real Decreto-ley 1/2012, de 27 de enero, procedid a suspender los
procedimientos de preasignacion de retribucion y a suspender los incentivos econdémicos para nuevas instalaciones de
energia eléctrica a partir de fuentes renovables. En consecuencia, ne es posible garantizar que el apoyo gubernamental
se mantenga en el futuro, ni siquiera parcialmente. Esta medida no afecta a las plantas termosolares que Abengoa tiene
inscritas en el Registro de Pre-asignacion.

El 27 de diciembre de 2012, se aprobd ia Ley 15/2012 de medidas fiscales para la sostenibilidad energética (la "Ley
15/2012"), cuya entrada en vigor se dispusc para el 1 de enero de 2013, El objetivo de esta ley es tratar de remediar el
probiema del déficit de tarifa en el mercado energético espafiol con nuevas figuras impositivas cuya recaudacion se
destinara a cubrir determinados costes del sistemna eléctrico.

La Ley 15/2012 establece, entre otras medidas, las siguientes: (i) un impuesto a una tasa Gnica de! 7% que gravard e
ingreso total recibide por la electricidad producida en cada una de las instalaciones (precio de venta del MW x nimero
de MW por instalacién), y que afectara a toda la electricidad producida independientemente de que proceda de fuentes
renovables o no; {ii) un impuesto sobre la produccién y almacenamiento de energla nuclear; y {jii} una modificacion de la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, en virtud de la cual la energfa eléctrica imputable a la utilizacion
de un combustible fésil en una instalacién de generacidn que utilice como energia primaria alguna de las energlas
renovables no consumibles no sera objeto en ningln caso de régimen econdmico primado. En virtud de lo establecido
en el articulo 2.b.1 del Real Decreto 661/1997, de 25 de mayo, |2 generadién eléctrica a partir de gas natural licuado u
otro combustible de apoyo en una instalacion solar termoeléctrica puede representar, en cémputo anual, hasta el 15%
de la produccién anual de la instalacion. Como consecuencia de esta modificacién de la Ley del Sector Eléctrico, la parte
de la produccién imputable a la utilizacién de gas natural u otro combustible de caracter f6sil perdera su derecho a
retribucién primada. A estos efectos, el Ministro de industria, Energia y Turismo publicara la metodologia para el calculo
de la energfa eléctrica imputable a Yos combustibles utilizados.

Con fecha 2 de febrero de 2013 se ha publicado en et Boletin Cficial de! Estado el Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de
febrero, de medidas urgantas en el sistema eléctrico y en el sector financierc (convalidado por las Cortes Generales el 14
de febrero). Entre otras medidas, este Real Decreto-ley establece: una modificacién a partir del ejercicio 2013 en el
mecanismo de actualizacién de las retribuciones, tarifas y primas que perciben los sujetos del sistema eléctrico por
aplicacion de la normativa sectorial y diversas modificaciones del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se
regula la actividad de produccién de energia eléctrica en régimen especial, y del régimen derivado del mismo. Dichas
medidas suponen una alteracién significativa, entre otros, del marco regulaterio aplicable a la actividad de generacién
eléctrica mediante tecnologia termo-solar en Espania.

Por Gltimo, el 13 de julio de 2013 se ha publicado el Real Decreto-Ley 9/2013, de 12 de julio (en adelante, el "Real
Decreto-ley 9/2013") por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sisterna, con
objeto de paliar el déficit tarifario. En general, estas medidas abordan las siguientes cuestiones: () habilita al Gobierno
para aprobar un nuevo régimen juridico y econdmico para las instalaciones de produccion de energia eléctrica existentes
a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y alta eficiencia; (i) se adoptan medidas urgentes en relacion al
régimen retributivo de las actividades de distribucion y transporte; (i} se contemplan un conjunto de medidas en
relacién con el Fondo de Titulizacian del Déficit del Sistema Eléctrico; y {iv) se establecen medidas en relacién a los pagos
por capacidad, asuncion del coste del bono social y revisién de los peajes de acceso, entre otras.

El nuevo régimen econémico y juridico queda pendiente de desarrollo, pero el Real Decreto-ley 9/2013 fija los pilares
sobre los que se asentara la futura reforma. Para ello, modifica el articule 30.4 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre
del Sector Eléctrico, v recanoce el derecho del productor a percibir unos ingresos derivades de la participacion en el
mercado, con una retribucion adicional, que en caso de resultar necesario, cubra aguellos costes estandar de inversion
que una empresa eficiente y bien gestionada no recupere mediante la venta de energla en el mercado. Para el calcule de
|a retribucion especifica se consideraré para una instalacion tipe, los ingreses por la venta de energfa generada valorada
al precic de mercade de produccion, los cestes de explotacion estandar necesarios para realizar la actividad y el valor
estandar de la inversién inicial de la instalacion tipo, todo ello con el objeto de reconocer una rentabilidad razonable al
productor que girara, antes de impuestos, sobre el rendimiento medic en el mercado secundario de las Obligaciones del
Estado a 10 arios, incrementada en 300 puntos basicos y, que en todo caso, podra ser revisada cada 3 o cada 6 afios. En
consonancia con el cbjetivo de la reforma, el Real Decreto-Ley 9/2013 deroga el articulo 4 del Real Decreto-Ley 6/2009,
de 30 de abril por el que se aprueba el bono social, el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la
actividad de produccion de energla eléctrica en régimen especial y el Real Decreto 1578/2008, de 26 de septiembre, de
retribucion de produccion de energia eléctrica mediante tecnolcgia solar fotovoltaica para instalaciones postericres a ia
fecha limite de mantenimiento de la retribucién del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, para dicha tecnologia. No
obstante, al objeto de mantener tanto los flujos retributivos a las instalaciones como el resto de procedimientos,
derechos y obligaciones, se dispone que lo previsto en las normas citadas se aplicard con caracter transitorio en tanto no
haya sido aprobado el nuevo régimen normativo. Como consecuencia de lo anterior, en tanto se apruebe ulterior
desarrollo de la reforma, todos los derechos de cobro v liquidaciones que perciban los productores, desde el 14 de julio
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de 2013, serdn a cuenta y pendientes de regularizacidn definitiva. Adicionzlmente, cualquier cambic derivado del
desarrollo normativo pendiente podria tener un impacto en el negocio, condiciones financieras o resultados de
explotacion en las actividades de generacion de energia eléctrica en régimen espacial. Abengoa terminard de valorar el
impacto de dicha reforma una vez el Gobierno publique todos los detalles necesarios.

En EE.UU., el gobierno aplica diferentes mecanismos de ayuda a la inversién en energias renovables, como ayudas
directas {grants), crédites fiscales (investrment tax credit) y posibilidad de practicar amoertizaciones contables aceleradas.
Les incentivos son objeto de revisién permanente formando parte de programas con una duracién determinada,
tipicamente 1 ¢ 2 afios.

Debido al hecho de que el Congrese de los Estados Unidos aprobd un plan el 28 de febrero de 2013 para reducir el
déficit presupuestario federal, el Gobiernc de EE.UU, el 1 de marzo de 2013, publicd una Orden imponiendo un recorte
presupuestario con caracter automatico de 85 billones de délares. Todos los pagos emitidos en virtud del articulo 1613
de la Ley de recuperacion y reinversion de EE.UU del 2009 (American Recovery and Reinvestmente Tax Act) para
subvenciones fiscales en proyectos de energia, estdn afectados por el procedimientc de reduccion del gasto
denominado "sequestration”.

El'5 de marzo de 2013, el Departamento del Tesoro de Estados Unides publicd un comunicado en el que indicaba que
estaba aplicando una reduccidn de un B.7% a todas las adjudicacicnes concedidas en el marco de su programa del
articulo 1603, para el resto del ejercicio fiscat de 2013, suponiendo un recorte de 319 millones de ddlares. Este y otros
recortes podrian afectar al plan de Estados Unidos de otorgar ayudas directas en lugar de créditos fiscales y en
consecuenciz resultar en una menor rentabilidad de las plantas.

Actualmente la Compafifa no cuenta todavia en EE.UU. con ninguna planta en operacidn, y las plantas actualmente en
construccidn suponen a cierre de 2012 el 61,5% de! total capacidad que la Compafifa esta construyendo en el mercado
tarmosolar.

Consumo de biocombustiblas

El segmento operativo de biocombustibles representa el 27,5% de las ventas de Abengoa y 7,.3% del EBITDA a cierre
de 2012. El consume de biocombustibles para el transporte es objeto de regulacion a través de determinadas politicas
de apoyo plblico.

En Europa, cada pafs fija unos objetivos de mezcla cada afc gue han de ser cumplidos por las compafias distribuidoras
de carburantes. Ef Consejo Europeo de marzo de 2007 declaré la obligacion de cumplir con el objetiva de que un 10%
de biocombustibles fuesen incluidos en la gasolina y el combustitle diesel para los transportes en el afic 2020.

El Real Decreto 459/2011 de 2 de abril eleva los objetivos cbligatorios globales a 6,2% para el ano 2011, 6,5% para el
2012y 6,5% para el 2013. Las politicas de apoyo han consistido fundamentalmente en incentivos de naturaleza fiscal.
La Ley 38/1992, de 28 de diciembre, de impuestos especiales (la "Ley de Impuestos Especiales"), prevefa la aplicacion,
hasta el 31 de diciembre de 2012, de un tipo cero para el bioetancl y el biodiese! que se utilice como carburante para el
productor.

En Estados Unidos, la Ley de Seguridad e Independencia Energética de 2007 ("EISA”) fija volimenes obligatorics cada
vez maycres hasta 2022. Los sujetos obligados a cumplir con esos requisitos son las refinerfas. La Ley de Alimentos,
Conservacion y Energla de 2008 dei Departamento de Agricultura estadounidense ha fijado una serie de programas
gue fomentan el desarrollo y expansién de la produccién de bioenergia mediante subvenciones y garantias de
préstamos, que, en i caso de Abengoa, se ha traducido en ayudas a la construccion de la planta de biocombustibles de
Hugoton {Kansas) por importe de 100 millonas de délares americancs {(unos 70 millones de euras}, mas un incentivo de
1 délar por galén de etanol praducido, que supone un 30% aproximadamente del coste en 2012 para los combustibles
de segunda generacién que adin no han entrado en fase de comercializacion. F| programa que garantiza créditos a
proyectos de energfas renovables y proyectos de suministro de energia eléctrica finalizé en Septiembre 2011, que, en el
casc de Abengoa, se ha traducido en una garantia de créditos que le da beneficios a la planta de Hugoton en la
cantidad de 132 millones de dolares americanos {unos 94.6 millones de euros). Fl préstamo expira en el afio 2028,
Ademas de las ayudas federales, ruchos estados han promulgado leyes o puesto en marcha programas para incentivar
o fomentar la produccién de bioenergia,

En Brasil aproximadamente un 90% de los vehiculos nuevos son “flexifuel”, cuyos motores estdn preparados para
funcionar con cualquier mezcla de etanol / gascling, e incluso con etanol puro. lgualmente, existen ciertos beneficios
fiscales para fomentar el consurno del bicetanol.

Los biocombustibles no son tampoco la dnica fuente alternativa al uso en el transporte de combustibles derivados del
petroleo, como demuestra ef desarrollo reciente de las tecnologias relacionadas con los vehiculos eléctricos. Es posible
gue coexistan diferentes fuentes de sustitucién con potencial para sustituir progresivamente a los combustibles fosiles
en el transporte. Muchas de estas fuentes alternativas reciben y recibiran apoyo publico en forma de incentivos de toda
naturaleza que pueden reducir el apoyo especificamente prestado a los biccombustibles.

Abengoa opera en un sector de actividad especialmente ligado al ciclo econémico

La situacién econdmico-financiera global y la dificultad de acceso a la financiacion, la crisis de deuda soberana, los
déficits fiscales y otros factores macroecondmicos pueden afectar negativamente a la demanda de los dlientes actuales
© potenciales. En concreto, la reduccién de los presupuestos estatales en infraestructuras tiene un impacto en Jos
resultados de Abengoa, dado que una parte de los proyectos son promovidos por entidades plblicas, que aportan a la
Sociedad un volumen de ingresos que dificilmente puede sustituirse a través de la inversidn privada, espacialmente en el
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actual entorno ecendmico.

Por su lado, el segmento operativo de gestién de residuos de Abengoa depende significativamente de la demanda y la
produccion de bienes de consumo (como pueden ser la produccidn de automaviles, electrodomésticos, etc.) y, por lo
tanto, del ciclo econémico. Un 8,5% de los ingresos de la Compania y un 10,0% del EBITDA se corresponden con
ingresos del sector de reciclaje industrial. No obstante, debe tenerse en cuenta que Abengoa ha procedido a la venta de
Befesa a favor de varios fondos asescrados por Triton Partners, lo que supone a su vez la venta del negocio de reciclaje
de residuos industriales {al cierre del periodo de seis meses finalizado a 30 de junic de 2013 se cumplieron todas las
condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas autcrizaciones de las autoridades de competencia-
guedando pendiente Gnicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del correspendiente precio
pactado, que tuve lugar el 15 de julio de 2013).

La demanda de biccombustibles es, al igual que la demanda de gasolina o diesel, relativarmente inelastica y por tanto
no ha experimentade significativa reduccién a pesar de los altcs precios del combustible. No obstante, la crisis
econémica ha supuestc un descenso en el consumo de gasoling se ha traducido en menor demanda de etanol lo cual
ha impactado a su vez en menores margenes de bioetancl en el afio 2012.

La actividad de Infraestructiras de tipo Concesional de Abengoa es, sin embargo, mucho menos vulnerable 2 la
coyuntura econdmica, ya que los ingresos de esta actividad provienen esencialmente de acuerdos a largo plazo, con io
que se neutralizan las fluctuaciones asociadas a la situacién econdmica. No obstante, al igual gue ocurre con Ingenieria
y Construccién, es una actividad intensiva en CAPEX, por lo que puede verse afectada por las dificultades en el acceso a
la financiacian.

Riesqos derivados de la sensibilidad en el aprovisionamiento de materias primas necesarias para la produccién de
biocombustibles y volatilidad del precic del producte final

Las materias primas representan, aproximadamente, entre el 60% y el 70% de los costes de produccion de los
biocombustibles. El incremento de los precios de las materias primas (grano y gas fundamentalmente) o la disminucion
de los precios de ios productos obtenidos (etancl} podria hacer que la explotacion de las plantas de produccion de
Abengoa dejara de ser rentable. Como muestra indicar que el margen medio del periodo 2010-primer semestre 2013
obtenido por la venta de etanol ha alcanzado una media del 7,1%, fluctuando entre practicamente cero y el 13%
(respectivamente minimo y maxime del mismo periodo) debido a las fluctuacionas del precio del etanol y el grano. Para
mitigar en la medida de Ic posible el riesgo asociado a dichos arecios, Abengoa tiena como politica no comprometer la
produccién y venta de biocombustibles hasta haberse asegurado el aprovisionamiento de las materias primas
necesarias.

Riesgos derivados de retrasos y sobrecostes en |a actividad de Ingenieria y Construccién debidos a la dificultad técnica
de los provectos v al largo plazo de su ejecucion

En relacién a la actividad de Ingenieria y Construccion (58% de las ventas; 58% del EBITDA a cierre del 2012} , es
preciso sefialar que salvo excepciones, todos los contratos que Abengoa ha celebrado se han realizado bajo la
modalidad de contratos de construccion "llave en mano” (tfambién denominados "Contratos EPC"). Estos contratos
son acuerdos por los que se entrega al cliente |2 construccién de una instalacién a cambio de un precio fijo. Estos
proyectos estan sometidos a plazos muy largos de construccion que pueden oscilar entre 1y 3 afios. Esta modalidad de
contrato conlleva un cierto riesgo dado que el precio ofertado antes de iniciarse la ejecucion del proyecto se basa en
estimaciones de costes que pueden verse alteradas durante el dilatado proceso de construccion, lo que puede provocar
la no rentabilidad de determinados proyectos e incluso cuantiosas pérdidas. Los retrascs, ademas de acarrear
sobrecostes normalmente, pueden preducir ef incumplimiento de los plazes de entrega y desencadenar el pago de
penalidades, segin se hayan negociado, al cliente. Adicionalmente, en la mayoria de los contrates EPC la
responsabilidad de todos Jos aspectos de cada proyecio es de Abengoa, desde la ingenieria, pasando por la
construccién, hasta la puesta en marcha del proyecto. A las responsabilidades genéricas de cada proyecto debe
afiadirse gque Abengoa asume el riesgo técnico y las obligaciones de garantia relacionadas con estos proyectos.

Riesgos asociados a proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional gue operan bajo tarifa requlada o
acuerdos de concesién a muy larao plazo

Los ingresos obtenidos a través de los proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional dependen
significativamente de |as tarifas reguladas o en su casc de los precics acordados a largo plazo por un periodo de entre
25 y 30 afios segln el activo. El margen de maniobra de Abengoa para modificar las tarifas o precios es muy limitado
ante circunstancias operativas adversas, como puedan ser fluctuaciones en los precics de las materias primas, los tipos
de cambio, los costes de mano de obra y subcontratas, tanto durante la fase de construccién como en la fase cperativa
de estos proyectos. Normalmente estos proyectos se calculan con unas tarifas o precios por encima del coste de
operacién y mantenimiento. La experiencia de la Compafifa en la operacidn de activos de tipo concesional es
relativamente reciente, siendo 3 afics en el caso de plantas CSP (tecnologia termaosolar), y 9 afios en el caso de lineas de
transmisién de energla eléctrica para activos propics. No obstante, la Compafifa tiene amplia experiencia en la
prestacién de servicios de mantenimiento de lineas de transmision de energla eléctrica para terceros.

Ingresos derivados de acuerdos a largo plazo: riesqos derivados de la existencis de cldusulas de resolucién yfo
renovacion de los contratos de concesion gestionados por Abengoa, cancelacidon de proyectos pendientes en Ingenierfa
y Construccidn v no renovaciones de contratos de distribucién en biocombustibles

Concesiones

Los proyectos consistentes en la explotacién de concesiones se rigen por lo establecido en contratos pablicos, donde la
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administracion publica competente tiene clertas prerrogativas. En todo caso, estos contratos estdn sujetos a clausulas
de revocacién o resolucién, que pueden ser aplicables ante un cumplimiento inadecuado de los compromisos
establecidos en dichos contratos. El plazo medio restante de las concesiones gestionadas por Abengoa es de 26 afios,

Acuerdos de distribucion en biocombustibles

Abengoa realiza la venta de los biocombustibles a través de contratos a medic y largo plazo fundamentaimente en
Europa. Aproximadamente el 44% de la produccién nacional de etanol restante para el afo 2013 se encuentra
vendida. No obstante no es posible asegurar que estos contratos vayan a ser renovados,

Cartera de proyectos (backlog) en la actividad de ingenierfa y Construccion

A 31 de diciembre de 2012 y 30 de junio 2013, la cartera contratada de Abengca incluia proyectos cuya cuantfa de
ejecucion ascendla a 6.579 millones de euros y 7.133 millones de euros respectivamente. De este importe, se calcula
gue aproximadamente un 40% y un 39% respectivamente, correspende a proyectos con dientes externos en los que
Abengoa no tiene participacion en los fondos propios del proyecto y un 60% y un 61% respectivamente a proyectos
con clientes externos en los que Abengoa tiene participacidn en los fondos propios del proyecto y para los cuales
necesita financiacidn,

Es preciso destacar que la definicién de "cartera contratada" o backlog, hace alusidén generalmente a los proyectos,
cperacicnes y servicios para los que la Sociedad tiene compromisos, incluyende aquellos para los gue no tiene
compromisos en firme. Aproximadamente el 20% de los proyectos contratados, la mayoria relacionados con la
construccidn de activos propios se encuentran supeditades alguna contingencia, siende la principal, fa obtencién de
financiacién ajena.

Todos los proyectos en cartera estan expuestos a ajustes y cancelaciones inesperadas, ya que los proyectos pueden
permanecer en la cartera por un periode amplio de tiempo. Los contratos de Ingenierfa y Construccion que Abengoa
suscribe en el marco del desarrolle de sus proyectos suelen ejecutarse en un periodo que puede superar los 2 afos
hasta completar la construccién. Esta circunstancia incrementa las posibilidades de que cualquiera de dichos contratos
pueda ser resuelto anticipadamente. Estos procesos de cancelacion estan regulados legal o contractualmente,
estableciéndose procedimientos compensatorios. No obstante, si existiera incumplimiento o defecto por parte de
Abengoa, la Sociedad podrian no tener derecho a recibir indemnizacion gue corresponde al vencimiento anticipado.

Las variaciones en &l coste de la energia pueden tener un impacto negativo en los resultados de la Compania

Algunas de las actividades de Abengoa, particularmente las actividades de produccién de bioetanol y reciclaje (esta
Gltima desarrollada por Abengoa hasta la venta de Befesa -al derre del pericdo de seis meses finalizade a 30 de junio
de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa, entre otras las preceptivas autorizaciones de las
autoridades de competencia, quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones v el pago del
correspondiente precic pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013-) conllevan importantes consumos energéticos,
scbre todo de gas. La dependencia de la rentabilidad de las actividades intensivas en estos consumos es, por tanto,
sensible ante fluctuaciones en sus precios. A pesar de que los contratos de compra de gas y de otras fuentes de energia
de Abengoa incluyen normalmente mecanismos de ajuste o cobertura ante un incremento de los precios, no es posible
asegurar que dichos mecanismos puedan cubrir todos los costes adicionales gue puedan generarse por una subida en
los precios del gas o de otros consumos energéticos {especialmente en los contrates firmados con clientes a largo plazo
y en aquellos que no se han incluido estas cldusulas de ajuste).

En los Oftimos afios se observa una tendencia al alza de los precios de la energia derivado del incremento del precio del
petrolec v gas que ha provocado un incremento en los costes de produccion, bien directamente (consumo propio de
gas) o indirectamente (materias primas a mayores costes}. En cualguier caso no ha afectado a la posician competitiva de
la Compafifa puesto que el incremento afecta a todo el sector.

Riesgos derivados del desarrolio, la construccion v explotacién de nuevos proyectos

El desarrollo, la construccion y explotacién de plantas eléctricas tradicionales, plantas de energias renovables y de
plantas desaladoras y de tratamiento de agua, lineas de transmision eiéctrica, asi como de otros proyectos que lleva a
cabo Abengoa suponen un proceso significativamente complejo gue depende de un elevade ndmerc de variables.

Para un correcto desarrollo y financiacién de cada proyecto, Abengoa debe obtener los permisos vy la financiacion
suficiente, asi como suscribir contratos de compra o alguiler de terrencs, de suministro de equipos y construccion, de
oparaciones y mantenimiento, de transporte y suministro de combustibles y convenics para la compraventa del total o
la mayoria de la produccién. Estos factores pueden afectar significativamente a la capacidad para desarrollar y
completar nuevos proyectos de infraestructuras.

Las actividades de Abengoa podrian verse neqativamente afectados en caso de disminuir el apoyo de la opinién plblica
sobre las mismas

Existen determinadas personas, asociaciones o grupos que pueden oponerse a los proyectos llevados a cabo por
Abengca como puedan ser la instalacion de plantas de energfa renovable, de reciclade {actividad que la Sociedad ha
llevado a cabo hasta la venta de Befesz el 15 de julio de 2013}, etc. Fs més, en aquellas 4reas en las que las
instalacionas correspondientes se encuentren préximas a zonas residenciales Ia oposicién de la poblacion local podria
llevar a la adopcién de normas o medidas restrictivas sobre las instalaciones.

Por otra parte, tampoco es posible descartar que surja un rechazo de la opinidn pOblica por el uso de grano y cana de
az(car, en menor medida, en la produccidn de biostanol, dado que son bienes de consumo de primera necesidad
significativamente relacionados con la escasez en el mercado de alimentos. Los gobiernos, en respuesta a presiones de
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la opinién publica, podrian adoptar medidas para gue la demanda de grano y azlcar fuera desviada al mercado
alimentario en lugar de a fa produccion de bioetanol, dificultando, de ese modo, las actividades actuales de produccién
y los futuros planes de expansion de Abengoa.

Los proyectos de construccion concernientes a la actividad de Ingenieria y Construccidn y las instalaciones de las
actividades de Infraestructuras de tipo Concesional y de Produccién Industrial son lugares de trabajo peligrosos

Los proyectos pueden conllevar la utilizacién de materiales peligrosos o altamente regulados que, en caso de ser
indebidamente manipulades o vertidos podrian exponer a la Sociedad a denuncias que podrian derivar en
responsabilidades de tipo civil, penal, administrativa. Hasta ta fecha de registro del presente Folleto informativo no se
han resueltc contratos ni se han sufrido penalizacicnes ni disminuciones sustanciales de beneficios por razon de
incumplimientos de obligaciones en materia de seguridad.

Riesqos derivados de la asociacidn con terceros para la ejecucion de determinados proyectos

Debe sefalarse que Abengoa ha llevado a cabo inversicnes en determinades proyectos con terceros en los que diches
tarceros aportan sus conocimientos técnicos al proyecto. En determinados casos, dichas colaboraciones se desarrollan
mediante contratos de UTEs (uniones temporales de empresas) sobre los que Abengoa solamente posee un control
parcial. Esta clase de proyectos estan sujetos al riesgo de blogueo de decisicnes que pueden ser cruciales para el éxito
del proyecto o de la inversidn en el mismo, o al riesgo de que los referidos terceros puedan, de alguna ctra forma,
implementar estrategias contrarias a los intereses econdémicos de Abengoea resultando en una menor rentabilidad.

Riesgos especificos de Abengoa
Abengoa opera con altos niveles de endeudamiento

El detalle de vencimientos por afio de la deuda financiera corporativa con entidades de créditc a 30 de junic de 2013 es
el siguiente {en miles e euros):

Entre enerv  Enfre julio y
Resto 2013 y jumio 2014 diciembre 2014 2,015 2.016 2017 2018 Posteriores Total
FSF 2010y 2012 214520 - 455718 505114 681042 - - | 1856294
Reslo préstamos y crédilos 74.968 56,588 271220 181137 151674 99,203 99,734 123.284]  1.060.810
Total Deuda corporativa con 289868 59.588 726,440 686251 832716  99.203 99,734 123.284| 2.917.104
entidades de crédito

La siguiente tabla muestra los vencimientos de los nocionales de los bonos y obligaciones a 30 de junio de 2013 (en
miles e euros):

Entre enero  Entre julio ¥
Resto 2013 ¥ junio 2014  diciembre 2014 2,015 2.016 2,017 2.018 Posteriores Toial
Bonos convertibles Abengoa - - 100.100 - " 250.000 - 400.000 750,100
Bonos ordinarios Abengoa - - - 300.000 500.000 499.616 250.000 -| 1.54%.616
Total - - 100.100 300.000 500,000 749.616 250,000 400.000] 2.299.716

Las operaciones de Abengoa son intensivas en capital, por lo gue la Sociedad opera con un elevado nivel de
endeudamiento. A 31 de diciembre de 2012 la deuda bruta consclidada de Abengoa asciende a 11.924 millones de
euros {gue suponen un ratio de deuda financiera neta/EBITDA de 6.8 y un ratio de gastos financieros/EBITDA de 48% a
dicha fecha). £l servicio financiero de la deuda a 31 de diciembre de 2012 (incluyendo estimacion de los intereses
devengados a lo largo de la vida Util de los préstamos) es de 15.364 millones de euros.

De la deuda consolidada a 31 de diciembre de 2012, 4.948 millones de euros se corresponden con financiacion
corporativa (4.947 millones de euros considerando la informacion re expresada) y 6.976 millones con financiacién “sin
recurso” (5.257 millones de euros considerando la informacion re expresada), entendida como tal la que no tiene
recurso a la sociedad matriz o accionista de control u otra compafia de Abengoa, sino aquella cuyo repago estd
exclusivamente garantizado por los flujos y activos de los proyectos financiados baio esta modalidad, asi como por las
acciones de las sociedades proyecto. Del total de la deuda consolidada a fecha 30 de junio de 2013, 5.252 millones de
eurcs se corresponden con financiacién corporativa y 5.298 millones con financiacidn “sin recurso”.

Abengoa cuenta, a 31 de diciembre de 2012, con una liguidez de 3.457 millones de euros, (3.313 millones de euros
considerando la informacion re expresada), como suma del efectivo e inversiones financieras a corto plazo. De este
importe, 2.275 millones de euros corresponden a sociedades corporativas (2.271 millones de euros considerando la
informacién re expresada) y 1.176 millones de euros a sociedades con financiacién sin recurso {1.042 milicnes de eurcs
considerando ia informacién re expresada) que no pueden ser utilizadas mas que por las propias sociedades proyecto. A
fecha 30 de junio de 2013, la liquidez total como suma del efectivo e inversiones financieras a corte plazo asciende a
3.222 millones de euros, de los cuales 2.685 millones de euros corresponden a sociedades corporativas y 537 millonas
de euros a sociedades con financiacién sin recurso.

La compania ha utilizadc parte de los fondos procedentes de las emisiones de enero de 2013 {bonocs convertibles con
vencimiento en 2019 y bonos ordinarios con vencimiento 2018) para el repago de 208 millones de euros con
vencimiento en 2013 y espera utilizar el restc de fondos para el repago de 200 millones con vencimiento en 2C14 y
2015 del préstamo sindicado, y para repagar otra deuda corporativa con vencimiente a corto plazo. Adicionalmente,
durante el primer trimestre de 2013 se recompraron 99.9 millones de euros del préstamo convertible con vencimiento
en 2014, suponiendc un pago de aproximadamente 108 millones de euros.

El ratio de deuda neta corporativa / EBITDA corporativo a cierre de 2012 es de 3.2x, mientras que en términos de
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endeudamiento neto total el ratic fue de 6.6x a cierre de 2012. El ratio de deuda neta sin recurse / EBITDA sin recurso a
cierre de 2012 fue de 12.1x. . En dichos ratios no se incluye como deuda financiera la partida de "otros recursos ajenos
a largo y corto plazo” por importe de 190 millones de euros.

Abengoa estima que los fiujos de caja generados por sus proyectos y sus niveles de efective y de crédito disponible en
virtud de los contratos de financiacion suscritos, resultaran adecuados para cumplir con las necesidades futuras de
liquidez de la Sociedad durante al menos los préximos doce meses.

A fecha de cierre de 2012 el ratic de cavenant de Deuda Neta y EBITDA corporativo seglin esta definido en las clédusulas
del préstamo sindicado es de 1,Bx siendo el limite mé&ximo 3.0x hasta el 31 de diciembre de 2014. Para la obtencion de
dicho ratio a diferencia del ratio de deuda neta corporativa / EBITDA cerporative 3.2x anteriormente comentado, se
computa el total de liquidez de las sociedades con financiacion sin recurso por importe de 1.176 millones de euros, se
computa como deuda el importe de |z cuenta de reserva al servicio de la deuda por importe de 102 millones de euros,
y se excluye del EBITDA corporativo los gastos de 1+D+i del periodo por importe de 7 milicnes de eurcs.

El coste medic de la finandacion total con entidades de crédito durante el ejercicio 2012 ha side de un 6,7%.

Riesgos derivados de la exigencia de un elevado nivel de inversién en activos fijos (CAPEX), lo gue incrementa la
necesidad de financiacion ajena para poder desarrollar los proyectos pendientes

La Sociedad, para llevar a cabo sus operaciones, precisa de una elevada inversién en activos fijos principalmente en el
area de Infraestructuras de tipo Concesional asi como Ingenierfa y Construccion (que aporta financiacion en el 60% de
los proyectos), y que se prevé que aumente de forma significativa en los préximos anos, llegando a incrementar la
capacidad instalada en energla termo solar, pasando de 843 MW al 30 de junio 2013 a 1.763 MW en 2017, en redes
de transmision eléctrica pasando de 1.476 Km al 30 de junio 2013 a 12.033 Km entre los afios 2015 a 2016, en
cogeneracién de 693 MW al 30 de junio de 2013 a 843 MW en 2014 y en capacidad de desalacion pasando de 660 M
al dia al 30 de junio 2013 a 920 MI al dia en 2015. La Compafiia se encuentra en una fase de expansion de activos
propios y plantas para la actividad de esta 4rea de negocio. La recuperacion de la inversion, especialmente las realizadas
en |as concesiones, se producird en el largo plazo {mas de 10 afios) y existe el riesgo de que algin proyecto de Abengoa
no recupera su inversion.

A 30 de junic de 2013, Abengoa cuenta con un CAPEX plan comprometido de unos 1.875 millones de euros, que
cuenta con financiacién comprometida y que se ird disponiendo a medida que los proyectos se vayan ejecutando y
donde los pilares fundamentales son solar y transmisién. Adicionalmente al CAPEX comprometido, la compafiia cuenta
actualmente con un CAPEX no-comprometide de unos 450 milicnes de euros y que correspende a proyectos
totalmente desarrollados donde todavia la compania no ha cerrade la financiacion.

Las elevadas necesidades de inversion implican una dependencia del accese a los mercados de capitales y a la
financiacion bancaria tanto para la financiacidn de nuevos proyectos como para atender las necesidades financieras
corporativas generales. Las dificultades de acceso a la financiacion, motivadas, entre otros, por el nivel del elevado nivel
de endeudamiento existente, podrian incrementar el coste de la obtencién de financiacién - que incluso podria no
obtenerse— con la consiguiente disminucién de la tasa interna de rentabilidad de los proyectos que dependen
parcialmente del nivel de apzlancamienio de la Compafifa. No cbstante, Abengoa tiene por politica realizar sélo
aquellos proyectos gue cumplan dichos requisitos internos (rentabilidad, encaje estratégico, limitacion de la inversién
por parte del grupo) y para los cuales se haya conseguido financiacién. Como consecuendia, el crecimiento de Abengoa
en esa area esta necesariamente relacionado con la disponibilidad de obtencién de fondos en el entorno financiero en
que opera.

Riesgo de obtencién de menor beneficio neto derivado de la rotacién de actives

Abengoa lleva a cabo una estrategia de rotacion selectiva de sus activos concesionales {principalmente plantas solares,
lineas de transmisién eléctrica, plantas de desalacién y cogeneracién), conforme a la cual, y para maximizar el
rendimientc esperado de aguéllos, la Sociedad vende determinados activos de forma oportuna en funcion de las
condiciones adecuadas de mercado, maduracioén del activo y estrategia de Abengoa respecto a dichos activos,
consiguiendo monetizar anticipadamente el valor de dichos proyectos para maximizar el retorno al accionista. Abengoa
ha realizado 5 rotaciones de actives en los Ultimos doce meses y continGa monitorizando nuevas oportunidades de
rotacién. El beneficio neto de la Sociedad excluyendo el impacto de estas 5 rotaciones de activos habria sido un 5%
mencs que el beneficio neto a cierre de 2012.

Sin embargo, Abengoa no puede garantizar que en el futuro pueda seguir obteniendo el misme nive! de beneficio neto
que el obtenido hasta ahora, ya que la capacidad de Abengoa de generar nuevas oportunidades de negocio u
oportunidades con retornos similares a los actuales dependen de las condiciones de mercacdo y otros factores fuera del
control de Abengoa.

La Sociedad tiene un_ accicnista de control

La sociedad Inversion Corporativa IC, S.A. es titular del 57.96% de los derechos de voto de Abengoa (51.76%
directamente y 6.21% a través de Finarpisa S.A., filial participada por Inversién Corporativa IC, 5.A. al 99,89%). En
consecuencia, esta sociedad posee el control de Abengoa en ios términos establecidos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, pudiendo ejercer por tanto una influencia determinante sobre determinados asuntos que requieren la
aprobacion de los accionistas, sin perjuicio de las protecciones y los derechos de votacién separada correspondientes a
las Acciones Clase B en determinados supuestos, conforme se establece en los Estatutos Sociales. Podrian producirse
conflictos derivados del hecho de que los intereses de Inversidn Corporativa IC, S.A. no coincidiesen con los de los
restantes accionistas y que, por tanto, fueran resueltos por aguella en una forma gue no se ajustase a los intereses de
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los restantes accionistas.

No obstanie, Inversidén Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasocial con la Sociedad, en virtud del cual la
primera se compromete entre ofras cosas, a (i) no ejercer sus derechos de voto sino hasta un méaxime del 55,93%
(porcentaje de votos que tenia a la fecha de firma del acuerdo parasacial) en los casos en que, a resultas del ejercicio
del derecho de conversién de Acciones Clase A en Clase B que se ha incluido en los Estatutos Sociales, vea
incrementadc el porcentaje total de derechos de voto de los que sea titular sobre el total de derechos de voto de la
Sociedad; y (if) que el porcentaje que represente en todo momento el nimero de acciores con voto de las que sea
titular (ya sean éstas Acciones Clase A o Acciones Clase B) sobre las acciones totales de la Sociedad no sera en ningdn
momento inferior a la cuarta parte del porcentaje que representan los derechos de voto que esas acciones atribuyan a
Inversién Corporativa IC, S.A., en relacién con los derechos de voto totales de la Sociedad (es dedir, a que sus derechos
de voto no sean superiores en mas de cuatro veces a sus derechos econémicos); y que, en caso de serlo, enajenard
Acciones de Clase A o las convertird en Clase B, en la cuantia necesaria para mantener esa proporcion.

Igualmente, Inversion Corporativa IC, S.A. ha asumido mediante pacto parasodial con First Reserve Corporation,
accionista de la Sociedad, el compromiso de gue mientras que FRC o cualguiera de sus entidades vinculadas mantenga
en propiedad Acciones Clase B de Abengoa o cualquier otro instrumento convertibie en, o canjeable por, Acciones
Clase B de Abangoa, no propondran, ni pedirdn al Consejo de Administracion gue recomiende a los accionistas
cualquier modificacion en los Estatutos de la Sociedad que afecte de forma adversa la igualdad de derechos de las
acciones Clase B y las Acciones Clase A en relacion con el reparto de dividendos u otras distribuciones analogas tal y
como se prevé en los Estatutos, y si tal propuesta fuera presentada por otro accionista, o por el Conseje de
Administracién, votaran en contra.

La liguidez v el precio de mercado de las acciones Clase B de Abengoa podrilan verse afectades negativamente como
resultade de su exciusién del IBEX 35

Las acciones clase B de Abengoa han sido uno de los 35 valores que componen el IBEX 35 desde su admision inicial a
cotizacidn el 24 de octubre de 2012, Después de su reunion del dia 12 de junio de 2013, el Comité Asesor Técnico de
la Sociedad de Bolsas, 5.A., notificd la exclusién de las acciones Clase B del indice IBEX 35, con fecha efectiva desde el 1
de julio de 2013. Algunos fondos de inversién e inversores mantienen y negocian valores como consecuencia de su
inciusién en el IBEX 33. La liquidez y el precio de mercado de las acciones clase B de la Sociedad podrian verse
afectados negativamente como resultado de la exclusién de dichas accicnes del {BEX 35.

Los productos v servicios del sector de energlas renovables son parte de un mercado sujeto a intensas condiciones de
competencia

Abengoa, en su negocio termosolar, se enfrenta a un entorno competitivo. Las energias renovables en general
compiten con las energfas convencionales, mas baratas y competitivas. Actualmente las energlas renovables estan
subvencicnadas para salvar la distancia en costes y cuentan con unos objetivas especificos de implantacion. Esta
situacién de apoyo a las renovables podria no mantenerse en el futuro. En la gran mayoria de las jurisdicciones donde
opera Abengoa existen objetives (“cupos”) y tarifas especificas par tipo de energfa renovable, por tanto hoy no se
puede hablar de competencia real entre tipologias de energias renovables (edlica, edlica off-shore, fotovoitaica,
termoeléctrica, biomasa, etc.) De nuevo, en el futuro esta situacién podrfa ser diferente y sélo la energia renovable que
sea mas competitiva que el resto tendria hueco en el mercade de generacién eléctrica, como ya ocurre en algunos
estados en EE.UU.

Es posible gque algunas de los competideres actuales de la Sociedad ¢ de los nuevos participantes del mercado puedan
responder de forma mis rapida a los cambios regulatorios o desarrollen una tecnologia con costes de produccién
significativarente diferencial. Asimismo competidores actuales o futuros pueden disponer de una capacidad para
dedicar mayores recursos financieros, técnicos y de gestién al cesarrollo, la promocién y la comercializacion de su
electricidad.

Los resuttados de la actividad de Ingenieria y Construccién dependen significativamente del crecimiento de la Compania
en la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional y de Produccién Industrial

La actividad de Ingenieria y Construccién es la mas importante de Abengoa en términos de ingresos, representando un
58% de los ingresos totales de la compania durante el afo 2012. Una parte significativa de su actividad de Ingenieria y
Construccion depende de la construccion de activos propios dentro de la actividad de Infraestructuras de tipo
Concesional, especialmente en plantas de generacion de energa, lineas de transmisién e infraestructuras de agua y en
Produccién Industrial {plantas de biocombustibles). Si Abengoa no tuviera éxito en conseguir nuevas adjudicaciones en
su actividad de Infraestructuras de tipo Concesional, los ingresos y la rentabilidad de la actividad de Ingenieria y
Construccion se verian disminuidos.

La evolucién de los tipos de interés y sus coberturas pueden afectar a los resultados de la Sociedad

En el desarrollo normal de su negocio, la Sociedad esta expuesta a varios tipos de riesgos de mercado incluyendo el
impacto de los cambios a los tipos de interés. El importe de la deuda corporativa sin exposicidn a variaciones del tipo de
interés se sitta en torno al 100% hasta 2014 (deuda a tipo fijo y con coberturas de tipa de interés)

En 2012 se incurrié en 416 millones de euros de gastos de intereses, netos de ingresos de intereses, que representan el
339% del FBITDA del mismo periodo (362 millones de eurcs y 38% del EBITDA considerando la informacién
reexpresada), mientras que a 30 de junio 2013 el gasto por intereses, neta de ingresos de intereses ha sido de 207
millones de eurcs el cual reprasenta un 39% del EBITDA del mismo periodo
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Asimismo, en 2012 el impacto en la cuenta de resultados de los caps, collars y swaps contratados para cubrir el riesgo
de tipo de interés ascendié a 102 millones de euros de gasto neto (98 millones de euros considerando la informacién
reexpresada). En total, los intereses mas las coberturas asociadas a los tipos de interés representan un 42% del EBITDA
{48% del EBITDA considerando la informacion reexpresada). Cualquier incremento an los tipos de interés aumentaria
los costes financieros relacionados al tipo de interés variable, y aumentaria el coste de refinanciacion del
endeudamiento existente y de la emision de nueva deuda.

La evolucién de los tipos de cambio de divisas y sus coberturas pueden afectar a los resultados de la Sociedad

Abengoa estd expuesta a riesgos de tipo de cambio de las divisas asociadas a transacciones denominadas en una
moneda que ne es la moneda funcional de <ada una de las companias que componen el grupo. A medida que se
incremente la actividad internacional del grupo gran parte de sus transacciones se podrén realizar en monedas distintas
a la funcional de cada compafifa. La principal exposicién al riesgo de tipo de cambio es el délar armericano frente al euro
y durante los ejercicios 2010 y 2011 adicionalmente existia exposicion al riesgo de tipo de cambio de! délar americano
frente al real brasilefio. Fl impacto en cuenta de resultados de las diferencias de tipc de cambio a cierre del ejercicio
2012, 2011 y 2070 ha sido de -43, -30 y -18 millones de euros respectivamente. El impacto acumulado después de
impuestos al cierre de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 en el patrimonio neto de los instrumentos financieros derivados
de tipo de cambic de cobertura de flujos de caja asciende a -17, 46 y -10 millones de euros respectivamente. La
estrategia de Abengoa para reducir su exposicion a las variaciones del tipo de cambic para aguellos casos en los que no
haya cobertura natural mediante el ajuste de los flujos de caja futuros por ingresos denominados en las distintas
monedas con los pagos de principal e intereses en las mismas monedas consiste en la suscripcion de contratos de
compraventa futura en divisas y swaps de tipos de cambio.

Internacionalizacién y riesgo pais

Abengoa tiene proyectos en los 5 continentes, algunos de ellos en paises emergentes. Las distintas operaciones e
inversiones de Abengoa pueden verse afectadas por distintos tipes de riesgo relacionados con las condiciones
econdmicas, politicas y soclales de los distintos paises en los que opera la Compafiia, particularmente en aguellos paises
{Argelia, Angola, China, India, Marruecos, Ghana y otros paises latinoamericancs} con un mayor grado de inestabilidad
de los distintos factores citados, y que suslen denominarse de forma conjunta como “riesgo pais”, entre los cuales cabe
destacar: (i) los efectos de la inflacién y/o la posible devaluacion de las monedas locales; (i) posibles restricciones a los
movimientos de capital; {iii) la posibilidad de gue se realicen expropiaciones, nacionaiizaciones de activos o incrementos
de la participacion de los gobiernos en la economia y la gestién de las compaffas asi coma la no concesion o la
revocacion de licencias previamente concedidas; (iv) posible imposicién de nuevos y elevados impuestos o tasas; y (v) la
posibilidad de gue se produzean crisis econdmicas, o situaciones de inestabilidad politica o de disturbios plblicos. La
politica de Abengea consiste en cubrir el riesgo pals mediante pdlizas de seguro de riesgo pais y el traslado del riesgo a
entidades financieras mediante los correspondientes contratos de financiacion u otros mecanismos.

Las actividades de Abengoa se encuentran sometidas a multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia
normativa gue requieren un esfuerzo significativo de la Compania para su cumplimiento

La internacicnalizacidn de Abengoa conlleva que sus actividades se encuentren sometidas a maltiples jurisdicciones con
distintos grados de exigencia normativa, en particular en sectores de actividad sujetos a una intensa regulacién. Dicho
marco regulatorio multijurisdiccional exige amplics esfuerzos para el cumplimiento de todas las exigencias legales, lo
gue supone un riesgo significativo dado que el incumplimiento de alguno de los maltiples preceptos exigidos podrfa
resultar en la revocacién de las licencias, la imposicion de multas o sanciones que inhabiliten a Abengoa para contratar
con los distintos entes publicos.

Los sequros contratados por Abengoa podrian ser insuficientes para cubrir los riesgos procedentes de los proyectos, y
los costes de las primas de |os sequros podrian elevarse

Las actividades de la Sociedad pueden verse negativamente afectadas por catastrofes, desastres naturales, condiciones
climatoldgicas adversas, condiciones geolégicas inesperadas u otros condicionamientos de tipe fisico, asi como por
actos terroristas perpetrades en algunos de sus emplazamientos .

Las practicas de evasién de impuestos vy alteracion de proguctos en el mercado de la distribucidn de combustibles en
Brasil podrian distorsionar los precios de mercado

En los dltimos afios, las practicas de evasidn de impuestos y alteracion de productos han supuesto une de los principales
problemas de los distribuidores de combustibles en Brasil. Por lo general, dichas practicas incluian la combinacion de
evasion de impuestos y alteracién del combustible mediante la disolucion de gasolina mezclandola con disolventes o la
adicién de etanol anhidrido en cantidades superiores a! 25% permitido por la ley (los impuestos aplicables al etanol
anhidrido son inferiores a los que se aplican al etanol hidratado y a la gasclina). Los impuestos suponen una parte muy
importante de los costes del combustible que se vende en Brasil.

D.3 | Informacion En cuanto a los factores de riesgo de las Acciones Clase B, cabe destacar los siguientes:
fundamenta | |, oyisiencia de dos clases de acciones, Clase A y Clase B, con derechos ce voto diferentes, podria desincentivar
| 5f’bfe los terceros a la realizacién de operaciones de toma de control de la Comparifa
S . - . . . . .

principale Existen dos factores principales que podrian desincentivar a que terceras entidades lleven a cabo determinadas
riesgos operaciones societarias, tales como una fusién o adquisicién, o cualquier otra operacidn de cambio de control en la
especificos Companiia, que los accionistas de la Clase B podrian considerar como beneficiosas, lo que a su vez podria afectar
de los
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valores

negativamente a la cotizacion de las Acciones Clase B, y que son las siguientes:

()  laexistencia de dos clases de acciones con diferentes derechos de voto y la concentracion de derechos de voto en
un Gnico accionista, Inversién Corporativa IC, S.A., asi como en las acciones Clase A; y

(i) Elderecho de rescate. Los Estatutos Sociales de Abengca prevén un derecho de rescate para las Acciones Clase B
para el supuesto de gue se formule y liquide una oferta plblica de adquisicién por la totalidad de las accicnes con
voto de la Sociedad, tras la cual el oferente alcance el control de la Sociedad, y ne se ofreciera el mismo precio a
las Acciones Clase B que el ofrecido a las Acciones Clase A. Este derecho de rescate permite al accionista de la
Clase B al que no se ofrecid el mismo precio solicitar el rescate de su accién por la Sociedad al precio que se
ofrecié por las Acciones Clase A en la oferta, todo ello con las excepciones y limitaciones previstas en los Estatutos
Sociales. Este derecho de rescate no es de aplicacion al supuesto de opas veluntarias parciales.

Volatilidad del precic de las Acciones Clase B.

El precio de las Nuevas Acciones en su admisién a negociacién se determinara por la Bolsa de Madrid como Bolsa de
cabecera sobre la base del precio de cierre de las Acciones Clase B de la Sociedad el dia anterior al inicio de su
cotizaciéon.

La cotizacién futura de las Acciones Ciase B puede fluctuar significativamente. Factores tales como la evelucion de los
resultados de explotacion de la Sociedad, la publicidad negativa, los cambios en las recomendaciones de los analistas
bursatiles sobre la Sociedad, cambios en las condiciones globales de los mercados financieros, de valores o en los
sactores en los que opera la Sociedad, podrian tener un efecto negative importante en la cotizacion de las Acciones
Clase B de la Sociedad.

Riesge de ventas significativas de acciones

Lz venta de un nGmero signtficativo de Acciones Clase B de la Sociedad en el mercado tras su admisién a negociacion, 0
la percencién en el mercado de que tales ventas pueden tener lugar, poaria perjudicar la cotizacion de las Acciones
Clase 8 o la capacidad de la Sociedad de aumentar su capital mediante futuras emisiones.

No obstante, Abengoa, Inversion Corporativa IC, S.A., Finarpisa, 5.A. y los miembros del Consejo de Administracién y
Directives de la Sociedad recogidos en los apartadcs 14.1.a) y 14.1.d) del Documento de Registro respectivamente (a
excepcitn de D, Claudi Santiago Ponsa), se han comprometido a no cofrecer, vender, acordar la venta, pignorar o en
mode alguno enajenar (o farmalizar operacion alguna disefiada para enajenar o cuya ejecucion pudiera razonablemente
resultar en la enajenacién (mediante una enajenacion real o enajenacion econdmica efectiva derivada de un acuerdo
econdmico, © de otro modo) por parte de la Sociedad o filial de la Scciedad o cualquier parsena en relacion de interés
mutuo con la Sociedad o filial de la Sociedad) directa o indirectamente, acciones de la Sociedad (ya sean acciones clase
A, acciones clase B o ADSs representativos de estas Gltimas) o valores convertibles en dichas acciones, ni establecer o
incrementar una posicion de venta equivalente, ni liquidar o disminuir una posicion de compra equivalente, y a no
anunciar publicamente su intencién de llevar a efecto ninguna de las operaciones antedichas, desde la fecha de fijacion
del Tipo de Emisién del Aumento de Capital hasta transcurridos 180 dias de la fecha de admisién a negociacion de las
acciones clase B en el NASDAQ Giobal Select Market de Fstados Unidos a través de ADSs representadas por ADRs, que
ha tenido lugar el dia 17 de octubre de 2013, Este plazo podra extenderse en un méaximo de 18 dias adicionales desde
su vencimiento en el caso de que la Compafifa publicara resultados o anunciara su publicacién durante los 17 tltimos
dias del plazo originalmente comprometido.

El citado compromiso prevé determinadas excepciones que se recogen con mas detalle en el apartade E.5 del presente
Resurmen.

Posibilidad de diferencia de precio de cotizacion de las Acciones Clase A v las Acciones Clase B a pesar de gue ambas
clases de acciones tienen derechos econdmicos similares.

A pesar de que ambas clases de acciones tienen derechos econémicos equivalentes y de existir un accionista de control,
las Acciones Clase A y 1as Acciones Clase B pueden cotizar con precics diferentes entre sf, entre otras razones, por la
diferencia de derechos paliticos.

En particular, existe el riesgo de que un tercero gue lance una oferta piblica sobre el 100% de las acciones de ja
Sociedad ofrezca un precio distinto por las acciones de la Clase A y de la Clase B. Para mitigar este riesgo, el articulo 8
de los Estatutos Sociales de Abengoa prevé un derecho de rescate de las acciones Clase B en los términos y condiciones
alli previstos. Este deracho de rescate no es de aplicacion al supuesto de opas veluntarias parciales.

Los accionistas de pafses con divisas diferentes al euro pueden tener un riesgo adicional ligado a las variaciones de los
tipos de cambio relacionados con Ja tenencia de las acciones de la Sociedad.

{.a Sociedad ha sclicitado la admisian a negociacién de las Acciones Clase B en ia Bolsa de Estados Unidos, a través de
ADS denominados en dalares americanos. Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro tienen, en relacién con
la tenencia de Nuevas Acciones de la Sociedad, un riesgo adicienal ligado a las variaciones de los tipos de cambio. En
este sentido, el precio de cotizacion de los ADS y los dividendos pagados pueden verse desfavorablemente afectados por
las fiuctuaciones en el tipo de cambio entre el euro y el délar americano.
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E.1 Ingresos netos Las comisiones de aseguramiento del sindicato bancario de la operacion ascienden a 16,2 millones de eurcs (un
totales y calculo | 3,6% del importe de la emision). Los gastos de la admision a negociacion de las Acciones Clase B son los que se
de los gastos citan a continuacién:
totales de la Concepto Euros
_emisi_én, Gastos de admision a negaciacién en el NASDAQ de Estados Unidos 720.056
incluidos los Gastos de servicios contables / Experto independiente 656.600
gas_tos Asesares Juridicos 3.500.000
estimados Gastos legales (Notaria y Registro) 5.000
f‘iplicados al Bolsas 4,004
Inversor por el Tasas CNMV verificacion admisidn a cotizacion 1.796
emrsor Iberclear 27.537

Otros 247630

Total 5.162.623
Los gastos totales de la ampliacién de capital representan aproximadamente el 4,8% del contravalor de las
Nuevas Acciones, de manera gue los ingresos netos de la ampliacién de capital ascenderian a 428.637.377
eures..

E.2a | Motivos de la La admision a negociacion de las Nuevas Acciones culmina una operacién disefada por el Consejo de
oferta, destino Administracién de la Sociedad {en adelante, la "Operacién") para reducir el endeudamiento de Ja Sociedad. La
de los ingresas, Compafia tiene la intencién de repagar algunos de sus vencimientos de deuda corporativa para los afios 2013 y

Lo 2014, por un total de 347 millones de euros aproximadamente que incluyen: (a) el primer repago del préstamo
prevision del . - L ; i ,
. del Instituto de Crédite Oficial (50 millones de euros); {b} el repago por entero de los préstamos con el Banco
'mp_orte neto de Europeo de Inversiones (109 millones de euros); (c) el pago de vencimientos de algunos préstamos garantizados
los ingresos por la EKN (agencia de crédito a la exportacién sueca) (por 127 millones de eurcs); {(d) ciertos repagos de
préstamos a nivel de filiales (37 millones de euros) y (e) otros vencimientos de deuda de 2014. La parte restante
de la emisién se mantendrfa para flexibilidad financiera adicional, permitiendo de esta forma a la organizacion
alcanzar los objetivos financieros perseguidos por la Sociedad y manifestados por su Consejo de Administracion
en el pasado y, en particular:
(i) fortalecer el balance de la Sociedad, v, de este modo, reforzar y optimizar su estructura de capital;
(i) reforzar la posicidn competitiva de la Compafifa;
(i) diversificar las fuentes de financiacion de la Sociedad mediante el acceso al mercado de capitales
estadounidense, o que eventualmente podria permitir una mas facil obtencidn de financiacidn en el futuro;
(iv) ampliar (a base accionarial de la Sociedad entre los inversares que han adquirido las nuevas acciones clase B
de la Sociedad emitidas al amparo del aumento del capital social, de modo que se censiga la difusion
necesaria para la admision a negociacién oficial de fas nuevas acciones clase B de la Sociedad, ademds de en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursdtil, en NASDAQ
(National Association of Securities Dealers Autornated Quotation, en adelante ‘NASDAQ"; y
{v) potenciar la presencia, el prestigio, la transparencia y la imagen de marca de la Sociedad a nivel internacional
al negociarse sus acciones en NASDAQ.
Se espera que la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
tenga lugar el dia 18 de octubre de 2013, fecha en la que se iniciara la negociacién de las Nuevas Acciones junto
con las acciones clase A y clase B ya admitidas a negociacién. Igualmente, con fecha 17 de octubre de 2013
33.905.000 acciones Clase B han sido admitidas a negociacién en el NASDAQ Global Select Market de Estados
Unidos a través de ADSs representadas por ADRs.

E.3 Descripcion de El Aumento de Capital en virtud del cual se han emitido las Nuevas Acciones se lleva a cabo por un importe
las condiciones nominal de 2.500.000 euros y se realizé mediante la emision y puesta en circulacién de 250.000.000 accicnes
de la oferta Clase B de la Sociedad de nueva emision, de 0,01 euros de valor nominal cada una y de la misma clase y serie

que las actualmente en circulacion.

Las Muevas Acciones se emitieron con una prima de emision de 1,79 eurcs por accion, lo que supone una prima
de emisian total de 447.500.000 euros, y un tipo de emision unitario de 1,80 euros por Accién Nueva (el “Tipo
de Emision®). El importe efectivo total ascendié a 450.000.000 euros.

El Aumento de Capital ha sido suscrito por inversores cualificados espafoles y extranjeros, asi como por el piblico
en general en territorio de los Fstados Unidos de América’ y ninguno de ellos se ha convertido en accionista
significativo tras la ejecucion del aumento.

E4 | Descripcion de Las siguientes entidades han prestadc servicios de asesoramiento en relacion con fas Nuevas Acciones objete de

cualquier interés
que s5ea
importante para

la presente Nota de Valores:
(a) DLA Piper Spain, S.L., despacho de abogados encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol de
Abengoa.
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incluidos los
conflictivos

(b) Citigroup Global Markets Limited y HSBC Securities {(USA) Inc., que han intervenido en calidad de
Coordinadores Globales y *Senior Bookrunners".

{© Merril Lynch International, y Banco Santander, S.A., gue han intervenido en calidad de "Senior Joint
Bookrunners".

(d) Canaccord Genuity Inc. y Société Générale Corporate & investment Banking, gue han intervenido en
calidad de "Junior Joint Bookrunners™.

(e} Perez-Lorca despacho de abogados encargado del asesoramiento legal en derecho espafol a las
entidades financieras involucradas en la presente emision.

(f Deloitte, S.L., auditor de la Sociedad para el ejercicio 2012,
()] PricewaterhouseC copers Auditores, 5.L, auditor de la Sociedad para los ejercicios 2010y 2011.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacion o interés econdmico significative entre
la Sociedad y ningtn tercero, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y
financiero.

E.5

Nombre de la
persona o de la
entidad que se
ofrece a vender
el valor.
Acuerdos de no
enajenacion:
partes implicadas
e indicacion del
periodo de
blequeo

Los valores cuya admisién a negociacién se recoge en la presente Nota de Valores fueron emitidos directamente
por la Compaiia.

Abengoa, Inversién Corporativa IC, S.A., Finarpisa, S.A. y ios miembros del Consejo de Administracion y
Directivos de la Sociedad recogidos en los apartados 14.1.a) y 14.1.d) del Documento de Registro
respectivamente (@ excepcién de D. Claudi Santiago Ponsa), se han comprometido a no ofrecer, vender, acordar
la venta, pignorar o en modo algunc enajenar (o formalizar operacion alguna disefiada para enajerar o cuya
ejecucion pudiera razonablemente resuitar en la enajenacién (mediante una enajenacion real o enajenacidn
econémica efectiva derivada de un acuerdo econémico, o de otro moda) por parte de la Sociedad o filial de la
Sociedad o cualquier persona en relacion de interés mutuo con la Sociedad o filial de la Sociedad) directa o
indirectamente, acciones de la Sociedad (ya sean acciones clase A, acciones clase B o ADSs representativos de
estas (ltimas) o valores corwertibles en dichas acciones, ni establecer o incrementar una posicién de venta
equivalente, ni liquidar o disminuir una posicion de compra eguivalente, y & no anunciar publicamente su
intencién de llevar a efecto ninguna de las operaciones antedichas, desde la fecha de fijacién del Tipo de Emision
del Aumento de Capital hasta transcurridos 180 dias de la fecha de admisién a negeciacion de las acciones clase
B en al NASDAQ Giobal Select Market de Estados Unidos a través de ADSs representadas par ADRs, gue ha
tenido lugar el dia 17 de octubre de 2013. Este plazo podré extenderse en un maximo de 18 dias adicionales
desde su vencimiento en el caso de que Ja Compafia publicara resultados o anunciara su publicacién durante los
17 Gltimos dias del plazo originalmente comprometido.

Ne obstante lo anterior la Sociedad podra emitir y vender (i} las Nuevas Acciones, (i} acciones de Clase B emitidas
para atender la conversion de otras valores o el ejercicio de los warrants en circulacion a fecha 16 de octubre de
2013, incluyendo, sin limitacién, las emitidas en ejercicio del derecho de conversion de las acciones clase A en
acciones clase B de conformidad con lo prevista en los estatutos sociales, y (i) acciones de clase A o clase B (o
ADSs representativos de estas Ultimas) conferme a cualquier plan de opciones sobre acciones para empleados,
plan de retribucién mediante la entrega de accicnes o plan de reinversion de dividendos de la Companiia vigentes
a fecha 16 de octubre de 2013.

Por su parte, quedan excluidas del compromiso asumido por Inversién Corporativa IC, S.A., Finarpisa, S.A. y los
miembros del Consejo de Administracion y Directivos de la Sociedad (a) las transmisiones de acciones o valores
convertibles realizadas como regalo de buena fe, incluidos aguellas que resulten de la aplicacion de la ley o de la
sucesion testada o intestada, {(b) las transmisiones realizadas a sus familiares directos, a fideicomisos o a
sociedades o entidades 100% participadas, directa o indirectamente por éstos; (c) los repartos de acciones o
valores convertibles a sus socios o asaciados; y (d) las transmisiones a sus filiales u otras entidades controladas o
gestionadas por éstos; teniendo en cuenta que los destinatarios de las anteriores transmisicnes deberan asumir
un compromiso equivalente al asumido por los transmitentes.

Los compromisos asumidcs no impedirdn a Inversion Corporativa |.C., 5.A. formalizar acuerdos para la
constitucion de garantfas (incluidas prendas u olros tipos de acuerdos de garantia financiera, en virtud del Real
Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulsc a la productividad y para la mejora
de la contratacién publica) con relacion a la emision de las Nuevas Acciones.

E.6

Cantidad y
porcentaje de la
dilucion
inmediata
resultante de la
oferta.

El Aumento de Capital en virtud del cual se emitieron los valores cuya admisién a negociacion se solicita se
realizd con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Con motivo de dicho Aumento de Capital, la participacion de cada accionista que no haya suscrito Nuevas
Acciones ha experimentado una dilucién del 32% en cuanto a sus derechos econdmicos y una dilucion del 3%
en cugnto a sus derechas politicos respecto a su situacion previa a la ejecucién def Aumento de Capital.

E.7

Gastos estimados
aplicados al
inversor por el

F{ Aumento de Capital se realizé libre de gastos para los suscriptores, guienes sdlo tuvieron que suscribir el
importe de valor nominal y prima de emisién de cada Nueva Accion. No obstante, los accionistas de la Sociedad
deben tener en cuenta que las entidades participantes en lberclear en las que tengan depositadas sus acciones
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emisor o el
oferente

podran establecer, de acuerdo con la legislacién vigente y los contratos de valores firmados con sus clientes, las
comisiones y los gastos repercutibles en concepto de administracion gue libremente determinen derivados del
mantenimientc de los valeres en los registrcs contables,
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1.1.

1.2,

Informacion sobre los valores que se van a admitir a negociacion. - (Nota sobre
Acciones redactada segin el Anexo Il del Reglamento (CE)} n° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE).

Personas responsables

Todas las personas responsables de la informacion que figura en el folleto y,
segun el caso, de ciertas partes del mismo, indicando, en este caso, las partes. En
caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos administrativos,
de gestién o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona;
en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

El Consejo de Administracion de Abengoa y, en su nombre y representacién, D. Manuel
Sanchez Ortega, con Documento Nacional de Identidad numero 02601273-L, consejero
delegado de Abengoa, expresamente facultado en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 16 de septiembre de 2013 asume la responsabilidad por el
contenido de esta Nota sobre las acciones {en adelante, la "Nota" o la “Nota sobre las
acciones”) cuyo formato se ajusta al Anexo IIf def Reglamento CE ndmero 809/2004, de
la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos,
incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.

Todas las referencias hechas a Abengoa, la Sociedad, la Compaffa ¢ el Emisor deberan
entenderse hechas asimismo a todas aquellas sociedades que forman parte del grupo
empresarial del que Abengoa es sociedad matriz.

Declaracion de los responsables del folleto que asegure que, tras comportarse con
una diligencia razonable de que asi es, la informacién contenida en el folleto es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido. Segin proceda, una declaracién de los
responsables de determinadas partes del folleto que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la informacién contenida
en la parte del folleto de la que son responsables es, segiin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

D. Manuel Sanchez Ortega declara que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar gue asi es, la informacién contenida en la presente Nota de Valores es,
seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

Factores de riesgo

Para mas informacién sobre los factores de riesgo del Emisor véase el apartado 4 del
Documento de Registro.
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En cuanto a los factores de riesgo de las nuevas acciones cuya emision es objeto de la
presente Nota (en adelante, las "Acciones Clase B"), cabe destacar los siguientes:

Debido a que Inversion Corporativa IC, S.A., ostenta, directa e indirectamente a la
fecha de la presente Nota, un 59.97% de las acciones Clase A, este accionista tras
la Oferta seguira controlando la mayoria de los derechos de voto de las acciones
del capital social en circulaciéon, influyendo significativamente en la Sociedad

Cada una de las acciones Clase A confiere 100 derechos de voto, mientras que cada
accion Clase B confiere 1 voto, y por tanto su capacidad de influir en las decisiones de la
sociedad es mucho menor.

Tras la Emision, la estructura de capital de la Sociedad es la siguiente: 84.536.332
acciones Clase A, representativas del 92.32% de los derechos politicos de la Sociedad, y
703.526.358 acciones Clase B, representativas del 7.68% de los derechos politicos de ia
Sociedad.

Inversion Corporativa IC, S.A. sigue siendo accionista mayoritario y titular, directa e
indirectamente, de un 59.97% de las acciones Clase A y un 33.80% de las acciones Clase
B, con lo que ostenta el 57.96% de los derechos politicos totales de la Compania.

Segun lo anterior, Inversiéon Corporativa IC, S.A. mantiene tras la emision la capacidad de
decidir sobre la mayoria de las decisiones que requieran de la aprobacién de los
accionistas, {incluyendo, entre otras, ampliaciones de capital, fusiones, escisiones y otras
reestructuraciones empresariales, nombramiento y cese de miembros del Consejo de
Administracion, modificaciones de los Estatutos Sociales de la Comparnia y otros acuerdos
relevantes para la Companfia) y los intereses de dicha entidad en la toma de decisiones
importantes pudieran ser contrarios, o no necesariamente coincidentes, con los de los
titulares de Acciones Clase B.

No obstante, Inversién Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasocial con la
Sociedad, en virtud del cual la primera se compromete, directamente o indirectamente a
través de su filial Finarpisa S.A., entre otras cosas, a (i} no ejercer sus derechos de voto sino
hasta un maximo del 55,93% en los casos en que, a resultas del ejercicio del derecho de
conversidn de acciones Clase A en Clase B incluido en los Estatutos Sociales, vea
incrementado el porcentaje total de derechos de voto de los que sea titular sobre el total
de derechos de voto de la Sociedad; y (ii) que el porcentaje que represente en todo
momento el nimero de acciones con voto de las que sea titular (ya sean éstas acciones
Clase A o acciones Clase B) sobre las acciones totales de la Sociedad no serd en ninguin
momento inferior a [a cuarta parte del porcentaje que representan los derechos de voto
que esas acciones atribuyan a Inversién Corporativa IC, S.A., en relacion con los derechos
de voto totales de la Sociedad (es decir, a que sus derechos de voto no sean superiores en
mas de cuatro veces a sus derechos econdmicos); y que, en caso de serlo, enajenara
acciones de Clase A o las convertira en Clase B, en la cuantia necesaria para mantener esa
proporcion.
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Igualmente, Inversién Corporativa IC, S.A. ha asumido mediante pacto parasocial con First
Reserve Corporation el compromise de que mientras que FRC o cualquiera de sus
entidades vinculadas mantenga en propiedad acciones Clase B de Abengoa o cualquier
otro instrumento convertible en, o canjeable por, acciones Clase B de Abengoa, no
propondran, ni pediran al Consejo de Administracién que recomiende a los accionistas
cualquier modificacion en los Estatutos de la Sociedad que afecte de forma adversa la
igualdad de derechos de las acciones Clase B y las acciones Clase A en relacion con el
reparto de dividendos u otras distribuciones analogas tal y como se prevé en los Estatutos,
y si tal propuesta fuera presentada por otro accionista, o por el Consejo de
Administracién, votaran en contra.

La existencia de dos clases de acciones, Clase A y Clase B, con derechos de voto
diferentes, y el derecho de rescate de las acciones Clase B podria desincentivar a
terceros a la realizacion de operaciones de toma de control de la Compaiiia que
los accionistas de la Clase B podrian considerar como beneficiosas

Existen dos factores principales que podrian desincentivar a que terceras entidades lleven a
cabo determinadas operaciones societarias, tales como una fusién o adquisicion, ©
cualquier otra operacién de cambio de control en la Compafifa, que los accionistas de la
Clase B podrian considerar como beneficiosas, lo que a su vez podria afectar
negativamente a la cotizacién de las Nuevas Acciones, y gue son las siguientes:

()  La existencia de dos clases de acciones con diferentes derechos de votc y la
concentracion de derecho de voto en un Unico accionista, Inversion Corporativa IC,
S.A., asf como en las acciones Clase A, y

(i) El derecho de rescate. Los Estatutos Sociales de Abengoa prevén un derecho de
rescate para las Acciones Clase B para el supuesto de que se formule y liquide una
oferta publica de adquisicion por la totalidad de las acciones con voto de la
Sociedad, tras la cual el oferente alcance el control de la Sociedad, y no se ofreciera
el mismo precio a las Acciones Clase B que el ofrecido a las Acciones Clase A. Este
derecho de rescate permite al accionista de la Clase B al que no se ofrecio el mismo
precio solicitar el rescate de su accién por la Sociedad al precio que se ofrecié por
las Acciones Clase A en la oferta, todo ello con las excepciones y limitaciones
previstas en los Estatutos Sociales. Este derecho de rescate no es de aplicacion al
supuesto de opas voluntarias parciales.

Volatilidad del precio de las Acciones Clase B

El precio de las Nuevas Acciones en su admisién a negociacion se determinara por la
Sociedad Rectora de la Bolsa sobre la base del precio de cierre de las acciones Clase B de
la Sociedad el dia anterior al inicio de su cotizacion.

La cotizacion futura de las Acciones Clase B puede fluctuar significativamente. Factores
tales como la evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, la publicidad
negativa, los cambios en las recomendaciones de los analistas bursétiles sobre la Sociedad,
cambios en las condiciones giobales de los mercados financieros, de valores o en los
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sectores en los que opera la Sociedad, podrian tener un efecto negativo importante en la
cotizacion de las Acciones Clase B de la Sociedad.

Por otra parte, en los Ultimos anos los mercados de valores espafoles e internacionales
han sufrido volatitidades muy relevantes tanto en los volumenes de contratacion como en
los precios o cotizacién de los valores. Esta volatilidad podria afectar negativamente al
precio de cotizacién de las Acciones Clase B de Abengoa con independencia de cuéles
sean su situacion financiera y sus resultados de explotacion.

Riesgo de ventas significativas de acciones

La venta de un nimero significativo de Acciones Clase B de la Sociedad en el mercado tras
la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones, o la percepcion en el mercado de que
tales ventas pueden tener lugar, podria perjudicar la cotizacion de las Acciones Clase B o
la capacidad de la Sociedad de aumentar su capital mediante futuras emisiones.

No obstante, Abengoa, Inversién Corporativa IC, S.A., Finarpisa, S.A. y 1os miembros del
Consejo de Administracion y Directivos de la Sociedad recogidos en los apartados 14.1.a)
y 14.1.d) del Documento de Registro respectivamente (a excepcion de D. Claudi Santiago
Ponsa), se han comprometido a no ofrecer, vender, acordar la venta, pignorar 0 en modo
alguno enajenar (o formalizar operacién alguna disefiada para enajenar o cuya ejecucion
pudiera razonablemente resultar en la enajenacion (mediante una enajenacién real o
enajenacion econémica efectiva derivada de un acuerdo econdmico, o de otro modo) por
parte de la Sociedad o filial de la Sociedad o cualquier persona en relacién de interés
mutuc con la Sociedad o filial de la Sociedad) directa o indirectamente, acciones de la
Sociedad (ya sean acciones clase A, acciones clase B o ADSs representativos de estas
ultimas) o valores convertibles en dichas acciones, ni establecer o incrementar una
posicion de venta equivalente, ni liquidar o disminuir una posicién de compra
equivalente, y a no anunciar puablicamente su intencién de llevar a efecto ninguna de las
operaciones antedichas, desde la fecha de fijacién del Tipo de Emisién del Aumento de
Capital (16 de octubre de 2013) hasta transcurridos 180 dias de la fecha de admision a
negociacién de las acciones clase B en el NASDAQ Global Select Market de Estados
Unidos a través de ADSs representadas por ADRs, que ha tenido lugar el dia 17 de
octubre de 2013. Este plazo podré extenderse en un maximo de 18 dias adicionales
desde su vencimiento en el caso de que la Compania publicara resultados o anunciara su
publicacion durante los 17 Gltimos dias del plazo originalmente comprometido.

El citado compromiso prevé determinadas excepciones que se recogen con mas detalle
en el apartado 7.3 de la presente Nota de Valores.

Posibilidad de diferencia de precio de cotizacion de las acciones Clase A y las
Acciones Clase B a pesar de que ambas clases de acciones tienen derechos
econémicos equivalentes.

Si bien las Acciones Clase B tienen distintos derechos de voto respecto de las acciones
Clase A, ambas clases de acciones confieren derechos econdmicos equivalentes. En
particular, cada Accién Clase B otorga a su titular, entre otros derechos economicos, el

Nota de Valores - 4 -



derecho a percibir el mismo dividendo, la misma cuota de liquidacion, la misma restitucion
de aportaciones en caso de reduccién de capital, la misma distribucién de reservas de
cualquier tipo, asi como cualesquiera otros repartos y distribuciones gue a los que tienen
derecho los titulares de las acciones Clase A.

Ademas, en los supuestos de aumentos de capital con derecho de preferencia, tanto los
titulares de acciones Clase A como los de acciones Clase B ostentan el correspondiente
derecho de preferencia, que se ejercitard sobre acciones de su misma Clase, lo cual les
permitira mantener sus respectivos porcentajes de participacién en el capitai social de
Abengoa. La emisién de acciones de una misma clase con cargo a reservas puede lievarse
a cabo si esta emision se aprueba separadamente por las diferentes clases de acciones
afectadas.

A pesar de que ambas clases de acciones tienen derechos econémicos equivalentes y de
existir un accionista de control, las Acciones Clase A y las Acciones Clase B pedran cotizar
con precios diferentes entre si, entre otras razones, por la diferencia de derechos politicos
y la intencion de la Compafifa de realizar las futuras ampliaciones de capital en Acciones
Clase B.

En particular, existe el riesgo de que un tercero que lance una oferta plblica sobre el
100% de las acciones de la Sociedad ofrezca un precio distinto por las acciones de la
Clase Ay de la Clase B. Para mitigar este riesgo, €l articulo 8 de los Estatutos Sociales de
Abengoa prevé un derecho de rescate de las acciones Clase B en los términos y
condiciones alli previstos. Este derecho de rescate no es de aplicacién al supuesto de opas
voluntarias parciales.

Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro pueden tener un riesgo
adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la
tenencia de las acciones de la Sociedad.

Segun se explica posteriormente, la Sociedad ha solicitado la admision a negociacion de
33.905.000 acciones Clase B en el NASDAQ Global Select Market de Estados Unidos, a
través de ADSs denominados en dolares americanos. Los accionistas de paises con divisas
diferentes al euro tienen, en relacion con la tenencia de Nuevas Acciones de la Sociedad,
un riesgo adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio.

En este sentido, el precio de cotizacién de los ADSs y los dividendos pagados pueden verse
desfavorablemente afectados por las fluctuaciones en el tipo de cambio entre el eurc y el
délar americano.

Informacion fundamental
Declaracion del capital de explotacién

Con la informacién disponible hasta la fecha, Abengoa considera que los recursos
financieros de los que dispone en la actualidad, unidos a los que espera generar en los
préximos doce meses, son suficientes para atender los requisitos operativos de la Sociedad
entre los que se incluyen las inversiones previstas en el apartado 5.2.3. del Documento de
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3.2.

Registro y el servicio financiero de la deuda durante dicho periodo de tiempo.

La Compania cree que el capital de explotacion serd suficiente para cumplir con sus
requisitos y compromisos para el futuro previsible.

Parte del pasivo circulante se pretende repagar con los fondos obtenidos en la emisién de
bonos emitidos en enero, febrero y septiembre de 2013 (772 millones de euros, netos de
fees y excluyendo la recompra de 99.1 9 millones de euros ya efectuada sobre el bono
convertible con vencimiento 2014). Ademas, con fecha 13 de junio de 2013 se firmé un
acuerdo de venta de la participacién en Befesa Medio Ambiente, S.L.U. por un importe de
1,075 millones, de los que, tras ajustes de deuda neta, ha supuesto una entrada de caja,
ya realizada a 15 de julio de 2013, de 331 millones en efectivo, que se suman a los fondos
de aproximadamente 38 millones de euros obtenidos por la venta de su filial Bargoa,
completada en el mismo periodo.

Adicionalmente, la Compania tiene la intencién de sequir aplicando la misma politica de
gestién proactiva de su circulante durante 2013 por lo que, siguiendo la misma tendencia
que durante el ejercicio anterior, espera finalizar el afio con un fondo de maniobra
negativo. Dicho fondo de maniobra es el resultado de una politica de circulante en la que,
por un lado (i) se factoriza el importe de las ventas sin recurso a la Companfa (i) se
negocian anticipos de los clientes relacionados con la construccion de los proyectos vy (iii)
se consigue pagar a proveedores en un plazo superior al plazo de cobro de las ventas .
Estas herramientas permiten gue los proyectos generen caja positiva por circulante
durante toda la vida del proyecto. Actualmente, la Compafia no estd experimentado
cambios, y no anticipa cambios significativos, en el perfodo medio de pago a proveedores
y periodo medio de cobro de clientes; por esta razon, siempre y cuando la empresa
continde en la senda del crecimiento, no hay razén para creer que la tendencia vaya a
cambiar a lo largo de 2013.

Dicha politica es tipica en el sector de ingenieria y construccidn en Espafa, en el cual
Abengoa se identifica, y tiene su origen en la necesidad de adelantar fondos para el
desarrollo de las obras a las cuales una compafia se acomete.

Capitalizacion y endeudamiento

La siguiente tabla recoge la capitalizacién y el endeudamiento de Abengoa a 31 de
agosto de 2013.

Véase el apartado 10 del Documento de Registro para mayor detalle sobre los recursos
financieros del Grupo.
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Datos.en miles de’euros. - 310872013 31/122012(% | 311202012 |

Efectivo y equivalente al efectivo 2.094.064 2.413.184 2.493.58%

Inversiones financieras corrientes 958.709 900.019 957.747

{a) 3.052.773 3.313.203 3.451.336

Financiacion corporativa corriente 696.129 590.384 591.577
Financiacion sin recursa corriente 577.478 577.779 589.075
Financiacion corriente (b} 1.273.607 1.168.163 1.180.652
Financiacion corporativa no corriente 4.326.000 4.356.444 4.356.484
Financiacidn sin recursc no corriente 4.727.647 4.678.993 6.386.453
Financiacién no corriente {C) 9.053.647 9.035.437 10.742.937
Financiacion neta (= (b} + () - (a)) 7.274.481 6.890.397 8.472.253

Total Patrimonio Neto

Capital social y Reservas 927.185 1.118.115 1.071.461
Participaciones no dominante 693.201 742.208 760.145
1.620.386 1.860.323 1.831.606

(*} Datos no-auditados - Infarmacion necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013:

(@)  Confecha 1 de enero de 2013, la companfa ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asi como las modificaciones de las normas NIC 27 y 28. Las
anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores,
reexpresando la informacitn comparativa presentada, en cuya formulacién no se habian aplicado atin, para hacerla comparativa con la informacion al 30 de
junic de 2013.

(b)  Con fecha 13 de lunio de 2013 se firmé un acuerdo de venta de la participacion en Befesa Medio Ambiente, S.LU. a determinades fondos de inversion
gestionados por Triton Parlners. Al cierre del periodo seis meses finalizado a 30 de junio de 2013 se han cumplido todas las congiciones de la compraventa,
par lo que la Sociedad ha procedido a registrar la transaccién de verta, danda de baja los activos y pasivos de esta participacion y reconodendo una plusvalla
de €0,4 millenes. E) 15 de Julio de 2013 se recibieron 331 millones de euros correspondientes a parte del precio pactado, guedando la venta cerrada.
Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las aclividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se procede a considerar la transaccion de
venta de estas participaciones accicnariales como una actividad interrumpida, y por tanto a ser reportada como tal de acuerde con 105 supuestos y
requerimientos de la NIF 5

El detalle de vencimientos por ano de la deuda financiera corporativa con entidades de
crédito a 30 de junio de 2013 es el siguiente (en miles de euros):

Entre encre  Entre julio ¥
Resto 2013 y junio 2014 _diciembre 2014 2,085 20016 2017 2.018  Posteriores | _Tatal
FSF 2010y 2012 214,920 ; 4552018 S05114 6RLO4Z - ; I 1856.294
Resto préstamos y créditos 74,968 59588 27132 I8L13T 151674 99203 997 123284 LOGOEID
Total Deuda corporafiva con | 5 gg geg 59.588 736440 686251  B3LTIG 99203 99734  123.284| 2.917.104
entidades de cridite

La siguiente tabla muestra los vencimientos de los nocionales de los bonos y obligaciones
a 30 de junio de 2013 (en miles de euros):

Resto Entre | Entre julioy
2013 enercy | diciembre 2015 2016 2017 2018 |Posteriores Total
junio 2014 2014
Bonos convertibles Abengoa - - 100.100 - -| 250.000 - 400.000 750.100
Bonos ordinarios Abengoa - - -| 300.000] 500.000( 499.616] 250000 -| 1.549.618
Total Deuda corporativa con 0 0 100400 300000 s00.000| 749816 250.000|  4on.omo| 2.299716
entidades de crédito _I

Al cierre del ejercicio 2012 el importe global de los avales bancarios y seguros de caucion
entregados directamente por las sociedades del grupo y aquellos otros entregados por la
sociedad dominante a alguna sociedad del grupo como garantfa ante terceros (clientes,
entidades financieras, Organismos Publicos y otros terceros) asciende a 1.541.255 miles de
euros (1.033.219 miles de euros en 2011 y 1.133.688 miles de euros en 2010) de las

Nota de Valores - 7 -




cuales corresponden a operaciones de caracter financiero un importe de 6.464 miles de
euros (136.910 miles de euros en 2011 y 123.284 miles de euros en 2010} y de caréacter
técnico un importe de 1.534.791 miles de euros (896.309 miles de euros en 2011 y
1.010.404 miles de euros en 2010). Adicionalmente, las declaraciones de intenciones y
compromisos asumidos documentalmente por las sociedades del grupo y aquellas otras
entregados por la sociedad dominante a alguna sociedad del grupo como garantia ante
terceros (clientes, entidades financieras, Organismos Plblicos y otros terceros) asciende a
4.428.780 miles de euros (3.682.848 miles de euros en 2011y 2.876.221 miles de euros
en 2010) de las cuales corresponden a operaciones de caracter financiero un importe de
148.508 miles de euros (167.620 miles de euros en 2011 y 91.165 miles de euros en
2010) y de cardcter técnicc un importe de 4.280.272 miles de euros (3.515.229 miles de
euros en 2011y 2.785.055 miles de euros en 2010)".

Durante el primer semestre de 2013, la Compaiia ha realizado las emisiones de deuda
descritas en el apartado 10.2.4 del Documento de Registro :

La compafia ha utilizado parte de los fondos procedentes de las emisiones de enero de
2013 (bonos convertibles con vencimiento en 2019 y bonos ordinarios con vencimiento en
2018) para el repago de 208 millones de euros con vencimiento en 2013 y espera utilizar
el resto de fondos para el repago de 200 millones con vencimiento en 2014 y 2015 del
préstamo sindicado, y para repagar otra deuda corporativa con vencimiento a corto plazo.
Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2013 se recompraron 99.9 millones de
euros del préstamo convertible con vencimiento en 2014, suponiendo un pago de
aproximadamente 108 millones de euros.

3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Operacion

Con fecha 9 de enero de 2013, Abengoa, S.A. en calidad de prestataria, formalizé con
Inversion Corporativa IC, S.A. actuando como prestamista, un contrato de préstamo de
accicnes clase B, hasta un maximo de 12 millones de acciones, siendo su valor nominal de
0,01 euros/accion, con objeto de facilitar la liquidez en el préstamo de dichos titulos a los
inversores de los bonos convertibles con vencimiento en 2019, a fin de que los inversores
puedan utilizar dichas acciones en sus estrategias de cobertura, como es habitual en este
tipo de operaciones. La operacion tiene como fecha maxima de vencimiento el 17 de
enero de 2019 (fecha de vencimiento del bono convertible de 400 millones de euros
emitido).

La contraprestacion establecida consiste en un fee del 0,5% sobre el importe nominal de
las acciones prestadas. Este préstamo de acciones quedd cancelado el 3 de Julio de 2013.
El importe total que Abengoa ha pagado a Inversién Corporativa IC, S.A. ha ascendido a
52 miles de euros.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacion o interés

' A estos efectos, operaciones de caracter técnico significa que las garantias se ejecutan por un incumplimiento en la ejecucian del contrato
por parte de Abengoa, Carécter financierc quiere decir que la garantla correspondiente se ejecuta por un incumplimiento de una obligacion
de pago por parte de Abengoa {normalmente un préstamo).
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3.4.

econémico significativo entre la Sociedad y las entidades que se relacionan en el apartado
10.1 de la presente Nota sobre las Acciones, salvo la relacion estrictamente profesional
derivada del asesoramiento legal y financiero.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

Motivos de la oferta y, cuando proceda, prevision del importe neto de los
ingresos desglosados en cada uno de los principales usos previstos y presentados
por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los
ingresos previstos no seran suficientes para financiar todas las aplicaciones
propuestas, declarar la cantidad y las fuentes de los fondos adicionales
necesarios. Deben darse detalles sobre el uso de los ingresos, en especial cuando
se empleen para adquirir activos, al margen del desarrollo corriente de la
actividad empresarial, para financiar adquisiciones anunciadas de otras empresas,
o para cumplir, reducir o retirar el endeudamiento

El objeto de la presente Nota sobre las Acciones es la admisién a negociacion de las
Nuevas Acciones detalladas en el apartado 4.1, que fueron emitidas conforme a lo
indicado en dicho apartado.

La admisién a negociacion de las Nuevas Acciones —fin Ultimo de la presente Nota de
Valores— culmina una operacién disenada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad (en adelante, la "Operacion”) para reducir el endeudamiento de la Sociedad.
La Compafia tiene la intencién de repagar algunos de sus vencimientos de deuda
corporativa para los afos 2013 y 2014, por un total de 347 millones de euros
aproximadamente que incluyen: (a) el primer repago del préstamo del Instituto de
Crédito Oficial (50 millones de euros); (b) el repago por entero de los préstamos con el
Banco Europeo de Inversiones (109 millones de euros); (¢) el pago de vencimientos de
algunos préstamos garantizados por la EKN (agencia de crédito a la exportacion sueca)
(por 127 millones de euros); (d) ciertos repagos de préstamos a nivel de filiales (37
mitlones de euros); y (€} otros vencimientos de deuda de 2014. la parte restante de la
emisién se mantendria para flexibilidad financiera adicional, permitiendo de esta forma a
la organizacién alcanzar los objetivos financieros perseguidos por la Sociedad vy
manifestados por su Consejo de Administracion en el pasado y, en particular:

(i) fortalecer el balance de la Sociedad, y, de este modo, reforzar y optimizar su
estructura de capital;

{ii) reforzar la posicién competitiva de la Compafiia;

(iii) diversificar las fuentes de financiacion de la Sociedad mediante el acceso al

mercado de capitales estadounidense, lo que eventualmente podria permitir
una mas facil obtencion de financiacién en el futuro;

(iv) ampliar la base accionarial de la Sociedad entre los inversores que han
adquirido las nuevas acciones clase B de la Sociedad emitidas al amparo del
aumento del capital social, de modo que se consiga la difusion necesaria para la
admisién a negodiacion oficial de las nuevas acciones clase B de la Sociedad,
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4.2.

4.3.

ademas de en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistema
de Interconexion Bursétil, en NASDAQ (National Association of Securities
Dealers Automated Quotation, en adelante ‘'NASDAQ'); y

W) potenciar la presencia, el prestigio, la transparencia y la imagen de marca de la
Sociedad a nivel internacional al negociarse sus acciones en NASDAQ.

Se espera que la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona tenga lugar el dfa 18 de octubre de 2013, fecha en la que se
iniciara la negociacion de las Nuevas Acciones junto con las acciones clase A y clase B ya
admitidas a negociaciéon. Igualmente, con fecha 17 de octubre de 2013 33.905.000
acciones Clase B (29.482.610 emitidas en virtud del Aumento de capital y 4.422.390 del
préstamo de valores del mecanismo Greenshoe descrito en el apartado 6.5 posterior) han
sido admitidas a negociacion en el NASDAQ Global Select Market de Estados Unidos a
través de ADSs representadas por ADRs.

Informacion relativa a los valores que van a admitirse a cotizacion

Descripcion del tipo y la clase de los valores admitidos a cotizacion, con el Codigo
ISIN {namero internacional de identificacion del valor) u otro cédigo de
identificacion del valor

Los valores para los que se solicita la admisién a negociacién a través de esta Nota son un
total de 250.000.000 acciones de la Clase B de Abengoa, de un céntimo (0,01) de euro de
valor nominal cada una, de la misma clase y serie, representadas mediante anotaciones en

cuenta, y a las que se reconocen los derechos indicados en el apartado B) del articulo 8 de
los Estatutos Sociales (las “Nuevas Acciones").

Las Nuevas Acciones han sido emitidas a través de un aumento de capital formalizado en
virtud de los acuerdos que se explican con més detalle en el apartado 4.6 siguiente.

El Cddigo ISIN de las acciones Clase B de Abengoa actualmente en circulacidon es el
ES0105200002. La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad
dependiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, asignard un cédigo ISIN
provisional distinto a las Nuevas Acciones hasta que dicho cadigo se equipare al de las
acciones Clase B actualmente admitidas a negociacion.

Legislacion segtin la cual se han creado los valores

Las Nuevas Acciones y la emision en virtud de la cual éstas fueron emitidas se rigen por la
legislacién espafiola. En particular, el régimen legal tipico aplicable a las Nuevas Acciones y
a todas las Acciones Clase B es el contenido en la Ley de Sociedades de Capital, la
normativa reguladora del Mercado de Valores y disposiciones concordantes. No existen
variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en los citados textos legales.

Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de certificado o de anotacion en cuenta. En el ultimo caso,
nombre y direccidon de la entidad responsable de la custodia de los documentos

Todas las acciones de Abengoa actualmente en circulacion estan representadas por
anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
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4.4,

4.5.

Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. ("Iberclear"), domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1 (28014 Madrid), vy sus entidades participantes, las encargadas de la
llevanza dei registro contable.

Divisa de la Emision de los valores
La divisa de las Acciones Clase B es el euro.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las Nuevas Acciones, como Acciones Clase B gue son, representan partes alicuotas del
capital social de Abengoa y confieren a su titular, a partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los registros de Iberclear, la condicién de accionista y los derechos
establecidos en la ley y en los Estatutos Sociales correspondientes a los titulares de
acciones Clase B.

Cada Accién Clase B confiere un (1) voto y tiene un valor nominal de un céntimo (0,01) de
euro, mientras que cada accion clase A confiere cien (100) votos y tiene un valor nominal
de un (1) euro.

Las Acciones Clase B son acciones econdmicamente privilegiadas pues, teniendo un valor
nominal cien veces inferior al de las acciones Clase A, poseen los mismos derechos
econdémicos que éstas.

En particular, las Acciones Clase B confieren a sus titulares los siguientes derechos:
a) Derecho al dividendo
(1 Derecho al dividendo

Las Acciones Clase B otorgan a sus titulares el derecho a participar en
cualquier reparto de las ganancias sociales gue se paguen con
posterioridad a la fecha de su inscripcion en los registros contables de
Iberclear.

El derecho del accionista a participar en las ganancias sociales es un
derecho abstracto que no se concreta hasta que la Sociedad acuerde el
reparto del dividendo. Por tanto, el derecho al dividendo del accionista sélo
nace cuando es aprobado por la Sociedad. Las Acciones Clase B de la
Sociedad, al igual gue las acciones Clase A, no otorgan el derecho a
percibir un dividendo minimo ni tienen preferencia en el cobro de
dividendos.

De acuerdo con el articulo 8 de los Estatutos Sociales de Abengoa, cada
Accién Clase B otorga a su titular el derecho a percibir el mismo dividendo
gue cada accién Clase A, siendo éstas consideradas como acciones
ordinarias.

Asimismo, el articulo 51 de los Estatutos Sociales contiene las siguientes
referencias en relacién a los dividendos de la Compania:
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(1)

(iif)

(iv)

"Articulo 51.- Dividendos

Solamente podran ser distribuidos dividendos activos en razén a la
existencia de beneficios realmente obtenidos o de reservas o fondos
de efectivo de libre disposicién y siempre que el valor del activo
supere al capital social.

El pago de los dividendos se efectuard por el Consejo de
Administracién dentro de los dos meses siguientes a la aprobacién
por la Junta General de las cuentas del ejercicio.

El Consejo de Administracién podra acordar la distribucion de
cantidades a cuenta de dividendos con los requisitos establecidos
por la Ley.

Los dividendos no reclamados durante el plazo de cinco afos desde
su exigibilidad, se entenderan renunciados en beneficio de la
Sociedad. " '

Los titulares de Acciones Clase B tendrdn derecho a percibir los
correspondientes  dividendos, cantidades a cuenta de dividendo vy
dividendos complementarios que se acuerden satisfacer a partir de su
inscripcién en los registros contables de Iberclear.

Fecha o fechas fijas en las que surge el derecho al dividendo

Como se ha indicado, el derecho al dividendo Unicamente surge en el
momento en el que la Sociedad aprueba su reparto. Consecuentemente,
no existen fechas preestablecidas en las que surge este derecho.

Plazo después del cual caduca el derecho al dividendo

De acuerdo con el articulo 947 del Cédigo de Comercio y el mencionado
articulo 51 de los Estatutos Sociales de la Compaiia, el plazo de
prescripcion de los dividendos acordados es de 5 afos, siendo Abengoa
beneficiaria de esa prescripcion y aplicindolos a reservas en el ejercicio
gue, en su caso, prescriban.

Restricciones al reparto de dividendos hasta el pago a los titulares de las
acciones rescatadas

El articulo 8 de los Estatutos Sociales establece que, desde la formulacion
de la oferta que da lugar al nacimiento del derecho de Rescate explicado
con mas detalle en el apartado h) siguiente hasta que el precio de rescate,
incluido, en su caso, el interés aplicable, de las acciones clase B respecto de
las que se haya ejercido el derecho de rescate quede integramente
satisfecho, |a Sociedad no podra satisfacer dividendo, distribucién o reparto
alguno a sus accionistas, con independencia de si esos dividendos, repartos
o distribuciones se satisfacen en dinero, valores de la Sociedad o de
cualguiera de sus filiales, o cualesquiera otros valores, bienes o derechos.
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b)

d)

(v) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes

Dado que las Acciones Clase B estdn representadas por anotaciones en
cuenta, los derechos de cobro de los dividendos, igual que cualquier otro
derecho de contenido econdmico al que den lugar dichas acciones, se
ejercitaran a través de Iberclear y sus entidades participantes.

Los Estatutos Sociales de Abengoa no prevén ningin tipo de restriccion ni
procedimiento especial para el pago de dividendos a los accionistas no
residentes.

Derechos de participacién en cualquier otro reparto o distribucion

Seqlin el articulo 8 de los Estatutos Sociales de Abengoa, cada Accién Clase B
otorga a su titular el derecho a percibir el mismo dividendo, la misma cuota de
liquidacion, la misma restitucion de aportaciones en caso de reduccidn de capital,
distribucion de reservas de cualquier tipo (incluyendo, en su caso, primas de
asistencia a la Junta General) o de la prima de emision y cualesquiera otros
repartos y distribuciones que cada accion Clase A, todo ello en los mismos
términos que corresponden a cada accidn Clase A.

En caso de reduccién de capital por pérdidas mediante la disminucion del valor
nominal de las acciones Clase A y las acciones Clase B quedaran afectadas en
proporcion a su respectivo valor nominal.

Derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion

En concordancia con lo indicado en el apartado anterior, desde la fecha de su
inscripcién en los registros contables de Iberclear, las Acciones Clase B otorgaran el
derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion en los mismos
términos que las acciones Clase A.

Las Acciones Clase B estan representadas por anotaciones en cuenta, por lo gue
todos los derechos de contenido econdmico, incluyendo el derecho a recibir la
parte que corresponda en el patrimonio resultante de la liquidacion, se ejercitaran
a través de Iberclear y sus entidades participantes.

Derechos de voto y de asistencia a las Juntas generales

Cada una de las Acciones Clase B confiere un (1) voto, a diferencia de las acciones
Clase A que confieren cien (100) votos por accion. No existen limitaciones
estatutarias al ndmero maximo de votos que pueda emitir un mismo accionista o
sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

En lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas, el
articulo 21 de los Estatutos Sociales de Abengoa establece ciertas restricciones que
se transcriben a continuacién:

“Articulo 21.- Asistencia.
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e)

Cada trescientas setenta y cinco (375) acciones ya sean clase A ¢ clase B
conceden el derecho a su titular a la asistencia a las Juntas de Accionistas,
siempre que conste previamente a la celebracién de la Junta la legitimacion
del accionista, que quedard acreditada mediante la correspondiente tarjeta de
asistencia nominativa, en la que se indicard el ndmero, clase y serie de
acciones de su titularidad, asi como el nimero de votos que puede emitir. La
tarjeta se emitira por la Entidad encargada del Registro Contable, en favor de
los titulares de acciones que acrediten tenerlas inscritas en dicho Registro con
cinco dias de antelacion a aquel en el que haya de celebrarse la Junta en
primera convocatoria. ”

Las 375 acciones que los Estatutos Sociales requieren para asistir a las Juntas de
Accionistas suponen un 0,000069% sobre el total de acciones actualmente en
circulacion.

Derecho de suscripcion preferente en futuros aumentos de capital o
emision de valores

El apartado B.2) del articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad prevé lo
siguiente:

"B.2) Derechos de preferencia y de asignacion gratuita de nuevas acciones de
clase B

Con pleno respeto al principio de proporcionalidad entre el ndmero de
acciones que representan las acciones de clase A, las de clase B y las de clase
C (st se hubieran emitido previamente) sobre el total de acciones de la
sociedad, enunciado previamente en relacién con las acciones clase A, el
derecho de preferencia y el de asignacién gratuita de las acciones clase B
tendran por objeto Unicamente acciones clase B {u obligaciones convertibles o
canjeables, warrants u otros valores e instrumentos gue den derecho a su
suscripcion o adquisicion).

En los aumentos de capital con cargo a reservas o a la prima de emision de
acciones que se realicen con elevacion del valor nominal de las acciones en su
caso emitidas, las acciones clase B tendrdn en su conjunto derecho a
incrementar su valor nominal en la misma proporcion que la que represente el
valor nominal total de las acciones clase B en circulacién al tiempo de llevarse
a cabo el acuerdo respecto del capital social de la Sociedad representado por
las acciones clase A, las acciones clase B y las acciones clase C (en su caso
emitidas) en circulacion a tal momento.

No obstante, la Junta General podra acordar ampliar el capital social con
cargo a reservas mediante la emision de exclusivamente nuevas acciones clase
B siempre que voten a favor, de forma separada, la mayoria de las acciones de
cada una de las distintas clases de acciones existentes, y respetando en todo
caso la igualdad de trato entre las clases de acciones. "
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Asi, y de acuerdo con el principio de proporcionalidad indicado en el apartado A.2)
del artfculo 8 de los Estatutos Sociales, salvo en caso de inexistencia o exclusion del
derecho de preferencia o de asignacion gratuita u otro derecho de preferencia
andlogo, al haberse emitido acciones clase B, los sucesivos aumentos de capital o
las sucesivas emisiones de obligaciones convertibles o canjeables, o de cualquier
otro valor o instrumento que pueda dar lugar a la suscripcion, conversion, canje,
adquisicién, o de cualquier otra forma otorgue el derecho a recibir acciones de la
Sociedad, seran acordados por la Sociedad bien con emision simultanea de
acciones Clase A y acciones Clase B en la misma proporcién gue la que el nimero
de acciones de cada clase represente sobre el nimero total de acciones ya emitidas
en que se divida el capital de la Sociedad tras la primera emision de acciones Clase
B; bien mediante la emision de cualesquiera valores o instrumentos que puedan
dar lugar a la suscripcion, conversién, canje, adquisicion o de cualquier otra forma
otorguen el derecho a recibir acciones de Clase A y de Clase B en la proporcion
indicada. No obstante, la Junta General podra acordar ampliar el capital social con
cargo a reservas mediante la emisién de exclusivamente nuevas acciones de una
unica clase siempre que voten a favor, de forma separada, la mayorfa de las
acciones de cada una de las distintas clases de acciones existentes, y respetando en
todo caso la igualdad de trato entre las clases de acciones.

Por tanto y de acuerdo con lo anterior, el derecho de preferencia y el de
asignacién gratuita de las acciones Clase B tendrdn por objeto unicamente
acciones Clase B (u obligaciones convertibles o canjeables, warrants u otros valores
e instrumentos que den derecho a su suscripcién o adquisicion), con la excepcion
indicada.

Asimismo, y de acuerdo con lo dispuesto en el citado articulo 8 de los Estatutos
Sociales, el principio de proporcionalidad descrito en relacidn con el derecho de
preferencia, se aplicara de igual modo respecto de las acciones Clase C, en caso de
que la Sociedad acuerde su emision en el futuro. A la fecha de la presente Nota
sobre las Acciones no existen acciones Clase C en circulacion.

Derecho de informacion

Las Acciones Clase B conferiran del derecho de informacién recogido con caracter
general en el articulo 93.d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con caracter
particular en el articulo 197 del mismo texto legal, en los mismos términos que el
resto de las acciones de la Sociedad. Gozaran, asimismo, de aguellas
especialidades que en materia de derecho de informacién se recogen en el
articulado de la Ley de Sociedades de Capital de forma pormenorizada al tratar de
la modificacion de estatutos, ampliacion y reduccion de capital social, aprobacion
de cuentas anuales, emisién de obligaciones convertibles o no en acciones,
transformacion, fusién y escision, disolucion y liquidacion de la Sociedad y otros
actos U operaciones societarias.
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No obstante lo anterior, el articulo 33 de los Estatutos Sociales de la Compafifa
establece determinadas restricciones al derecho de informacion:

"Articulo 33.- Derecho de Informacion.

El derecho a la informacion que reconoce a los socios el articulo 197 de la Ley
de Sociedades de Capital podra ser suspendido, definitiva o temporalmente,
por el Presidente del Consejo si la solicitud es presentada por accionistas que
representen menos del veinticinco por ciento del capital desembolsado, o el
veinticinco por ciento de las acciones con voto si este porcentaje supusiese un
ndmero menor de acciones con voto, y la publicidad de los datos perjudica, a
su juicio, los intereses sociales.

Cuando todas las acciones sean nominativas, el 6rgano de administracion
podra, en los casos permitidos por la Ley, suplir las publicaciones establecidas
legalmente por una comunicacion escrita a cada accionista o interesado,
cumpliendo, en todo caso, lo dispuesto en la Ley. *

Votacion separada en caso de modificaciones estatutarias o acuerdos y
otras operaciones perjudiciales para las acciones Clase B

En los términos previstos en los Estatutos Sociales, las modificaciones estatutarias o
acuerdos que perjudiquen o afecten negativamente, directa o indirectamente, a
los derechos, preferencias o privilegios de las Acciones Clase B (incluyendo
cualquier modificacion de las previsiones estatutarias relativas a las Acciones Clase
B o cualquier acuerdo que perjudique o afecte negativamente a las Acciones Clase
B en comparacién con las acciones Clase A, o que beneficie o afecte
favorablemente a las acciones clase A en comparacion con las Acciones Clase B)
requeriran, ademas de su aprobacion conforme a lo dispuesto en los estatutos de
la Companiia, su aprobacién por la mayoria de las Acciones Clase B entonces en
circulacién, con aplicacion, cuando proceda, del articulo 293 LSC.

A titulo enunciativo y en modo alguno limitativo, esta previsién comprendera: la
eliminacién o modificacion de la prevision contenida en los Estatutos Sociales
sobre el principio de proporcionalidad entre el nimero de acciones que
representan las acciones de Clase A y las de Clase B (asi como las de Clase C si se
hubieran emitido previamente) sobre el total de acciones de la Sociedad en las
emisiones de Acciones Clase B o de valores o instrumentos gue puedan dar lugar a
la conversion, canje, adquisicién o de cualquier otra forma resulten en el derecho a
recibir acciones de la Sociedad; la exclusion, total o parcial, de caracter no
igualitario para las acciones Clase Ay las de Clase B (asi como las de Clase C si se
hubieran emitido previamente) del derecho de preferencia y otros anélogos que
fueran de aplicacion segin la Ley y los estatutos; la recompra o adquisicion de
acciones propias de la sociedad que afecten de modo no idéntico a las acciones
Clase Ay a las acciones Clase B (asi como las de Clase C si se hubieran emitido
previamente), en sus términos, precio, o cualquier otro elemento de la misma, y
que excedan las que se produzcan en el marco de la operativa ordinaria de
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autocartera o den lugar a amortizacién de acciones o reduccion de capital gue no
resulten de modo idéntico para ambas clases de acciones (asi como las de Clase C
si se hubieran emitido previamente); la aprobacién de una modificacién estructural
de la sociedad que no suponga identidad de trato en todos los aspectos de la
misma para las acciones clase A y Clase B; la exclusion de negociacién de
cualesquiera acciones de la Sociedad en cualquier bolsa de valores o mercado
secundario salvo mediante la formulacion de una oferta publica de adquisicion
para la exclusion de negociacién que contemple la misma contraprestacion para
las acciones Clase A y Clase B {asi como las de Clase C si se hubieran emitido
previamente); la emisién de acciones Clase C o de cualquier otra clase de acciones
preferentes o privilegiadas que puedan crearse en el futuro.

A estos efectos, no serd precisa la votacién en junta separada de las distintas clases
de acciones existentes para la adopcion del acuerdo en que se excluya, total o
parcialmente, y de modo simultaneo e idéntico para las acciones de Clase A y de
Clase B, y de Clase C, en su caso, el derecho de preferencia y otros analogos que
fueran de aplicacion segun la Ley y los Estatutos Sociales.

Derecho de rescate

En aquellos supuestos en los que se formule y liguide una oferta publica de
adquisicion por la totalidad de las acciones con voto de la Sociedad (acciones Clase
Ay Clase B conjuntamente), tras la cual el oferente, junto con las personas que
actlen en concierto con él, (i) alcance en |la Sociedad, directa o indirectamente, un
porcentaje de derechos de voto igual o superior al 30 por ciento, salvo cuando
otra persona, individuatmente o de forma conjunta con las personas que actden en
concierto con ella, tuviera ya un porcentaje de derechos de voto igual o superior al
que tenga el oferente tras la oferta, o bien (i) habiendo alcanzado una
participacion inferior al 30 por ciento, designe un ndmero de consejeros que,
unidos, en su caso, a los que ya hubiera designado, representen mas de la mitad
de los miembros del érgano de administracion de la Sociedad, cada titular de
acciones Clase B tendrd derecho a obtener su rescate por la Sociedad de
conformidad con el articulo 501 de la Ley de Sociedades de Capital, excepto si los
titulares de acciones clase B hubiesen tenido derecho a participar en esa ofertay a
que sus acciones fuesen adquiridas de la misma forma y en los mismos términos vy,
en todo caso, por la misma contraprestacion, gue los titulares de acciones Clase A

(cada oferta que cumpla las caracteristicas antes descritas, un “Supuesto de
Rescate").

Proceso de rescate

En caso de que se produzca un Supuesto de Rescate, a efectos informativos y en el
plazo de siete {7) dias naturales desde que tenga lugar bien la liquidacion de la
oferta, bien la designacion por el oferente de los consejeros que unidos, en su
caso, a los que ya hubiera designado, representen mas de la mitad de los
miembros del érgano de administracién de la Sociedad, la Sociedad deber
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publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, los Boletines Oficiales de
Cotizacién de las Bolsas de Valores espafiolas, en la pagina web de la sociedad y
en un diario de amplia difusién nacional, un anuncio informando a los titulares de
las acciones Clase B del proceso para el ejercicio del derecho de rescate en relacién
con esa oferta.

Cada titular de acciones Clase B podra ejercitar su derecho de rescate en el plazo
de dos meses desde la fecha en que se produzca el dltimo de los anuncios
referidos en el parrafo anterior, mediante comunicacion a la Sociedad. La Sociedad
debera asegurarse que dicha comunicacién para el ejercicio del derecho de rescate
pueda realizarse a través de los sistemas establecidos a estos efectos por Iberclear.

El precio de rescate que deberé ser pagado de inmediato por la Sociedad por cada
accién rescatada de la Clase B sera igual a la contraprestacion pagada en la oferta
a los titulares de acciones Clase A, incrementada en el interés legal del dinero
sobre el importe referido desde la fecha en que se produjo la comunicacion de
ejercicio del derecho de rescate y hasta la fecha de pago efectivo al titular de la
accon que ejercita el derecho de rescate. Los administradores de la Sociedad
quedan facultados para adoptar los acuerdos y realizar los actos necesarios o
adecuados para la completa y satisfactoria ejecucion del derecho de rescate
contemplado en este apartado.

Una vez efectuado el pago del precio del rescate, se entendera reducido el capital
social de la Sociedad en el importe del valor nominal de las acciones rescatadas. De
conformidad con el articulo 500.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la reduccién
del capital social tendrd como limite la cuarta parte del importe nominal del capital
social. Si el importe del valor nominal de las acciones presentadas al rescate
superase el citado limite, la Sociedad dara preferencia a las solicitudes presentadas
por accionistas que solo lo sean de la Clase B y a los que, siendo también
accionistas de la Clase A, acrediten que no han aceptado ni total ni parcialmente
la oferta publica de adquisicion que dio lugar al Supuesto de Rescate. En este
supuesto, la Sociedad reducird el capital social atendiendo todas las peticiones a
las que ha de dar preferencia en proporcion al nimero de acciones Clase B de las
que sea titular cada accionista. No obstante, hay que tener en cuenta que a fecha
de registro de la presente Nota de Valores, el derecho de rescate alcanza al 100%
de las Acciones Clase B, dado que éstas representan, en su totalidad, el 7.68% del
total del capital social de la Sociedad.

Respectc a cualquier contraprestacién no dineraria satisfecha en la oferta, se
considerara como importe en euros su valor de mercado por referencia a la fecha
de primera liquidacién de la oferta, valoracion que debers ser acompafiada del
informe de un experto independiente designado por la Sociedad de entre firmas
de auditoria de reconocido prestigio internacional.
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4.6.

Restricciones al reparto de dividendos hasta el pago a los titulares de las acciones
rescatadas

Desde la formulacién de la oferta hasta que el precio de rescate, incluido, en su
caso, e! interés aplicable, de las acciones Clase B respecto de las que se haya
ejercido el derecho de rescate quede integramente satisfecho, la Sociedad no
podra satisfacer dividendo, distribucién o reparto alguno a sus accionistas, con
independencia de si esos dividendos, repartos o distribuciones se satisfacen en
dinero, valores de la Sociedad o de cualquiera de sus filiales, o cualesquiera otros
valores, bienes o derechos.

Disposiciones de canje

No aplicable.

En el caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y

aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o

emitidos

Las Nuevas Acciones, que gozan de las caracteristicas y derechos indicados en los
apartados anteriores, se emitieron al amparo de los siguientes acuerdos sociales:

)

Acuerdo adoptado bajo el punto Quinto del orden del dia por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de abrif de 2013.

La Junta General Ordinaria de accionistas de la Compafiia celebrada el 7 de abril de
2013, acordd, entre otras cosas, delegar en el Consejo de Administracién, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de ampliar el capital social, en una o varias veces, hasta la cifra
equivalente al cincuenta por ciento del capital social en el momento de la citada
autorizacién, mediante la emision de acciones de cualquiera de las clases previstas
en los Estatutos Sociales -con o sin prima, con cargo a aportaciones dinerarias, con
o sin prima de emisién, en la oportunidad y cuantia que el propic Consejo
determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta General. En relacion con
cada aumento, correspondera al Consejo de Administracién decidir si las nuevas
acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier
otro tipo de las permitidas, de conformidad con la Ley y con los Estatutos Sociales.
El Consejo de Administracion podré fijar, en todo lo no previsto, los términos y
condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones, asi
como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de
ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley se delegd
en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso, decidir la exclusion o
no, del derecho de suscripcion preferente en relacién con las ampliaciones que
pudieran acordarse a tenor del citado acuerdo, cuando concurran las
circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés social y siempre
que, en caso de exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su
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caso, el importe de la prima de emisién se corresponda con el valor razonable que
resulte del informe de auditores de cuentas de la sociedad elaborado, a instancia
del Consejo de Administracion a tal fin.

Igualmente se autoriz6 al Consejo de Administracion para dar nueva redaccion al
articulo 6° de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, una vez hubiera sido
ejecutado el aumento, en funcién de las cantidades realmente suscritas y
desembolsadas.

Asimismo, se autorizé al Consejo de Administracion para que con relacién a las
acciones que se emitan conforme a los acuerdos anteriormente adoptados, en el
momento en que el Consejo de Administracion lo estime oportuno, solicitara y
gestionara ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, Sociedad Rectora de
la Bolsa u organismos competentes, y con la mediacion de cualquier sociedad y
agencia de valores, la admisién a negociacion en cualquiera de las Bolsas de
Valores de los citados titulos, con cuantos requisitos exijan las disposiciones
vigentes.

Por altimo, se acordé solicitar la admision a negociacién de las acciones que se
puedan emitir en virtud del citado acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o
extranjeras en las cuales coticen las acciones en el momento de ejecutarse cada
aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere de aplicacién,
facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con expresas facultades
de sustitucion en cualquiera de sus miembros y secretario, para otorgar cuantos
documentos y realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo
cualquier actuacién, declaracién o gestién ante las autoridades competentes de los
Estados Unidos de América para la admisién a negociacion de las acciones
representadas por ADS's o ante cualquier otra autoridad competente.

Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion
del dia 16 de septiembre de 2013.

El 16 de septiembre de 2013, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en uso
de la autorizacion concedida en su favor por la Junta General de Accionistas de Ia
Sociedad mencionada en el apartado (i) anterior, acordé aumentar el capital social
de la Sociedad en una cifra maxima de 500.000.000 euros (incrementado hasta un
maximo de un 15% para atender, en su caso, el ejercicio de la Opcién de
Suscripcion de Nuevas Acciones {green shoe) que se detalla en el apartado 6.5 de
la presente Nota de Valores) mediante la emision de acciones Clase B emitidas con
exclusion del derecho de suscripcion preferente y dirigidas a inversores
institucionales espanoles y extranjeros y al publico en general en los Estados
Unidos de América. El Consejo de Administracion acordd que las acciones clase B
se emitirfan por su valor nominal de un céntimo (0,01€) de euro cada una, més la
prima de emisién que se determinara mediante un procedimiento de prospeccion
de la demanda (" bookbuift offering") que realizarian las Entidades Aseguradoras.
El Consejo de Administracién facultd a su Presidente, su Vicepresidente, su
Consejero Delegado y al Secretario General y del Consejo de Administracion para
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que cualquiera de ellos determinara el importe final del Tipo de Emisidn, el importe
exacto del Aumento de Capital y el nimero de Nuevas Acciones a emitir a la vista
del resultado del procedimiento de prospeccion de la demanda, ejecutando asi el
Aumento de Capital.

Una vez finalizado el procedimiento de prospeccion de la demanda, y en virtud de
las facultades que le otorgo el Consejo de Administracién, con fecha 16 de
octubre de 2013 el Presidente del Consejo de Administracién fijo los términos
pendientes del Aumento de Capital (tipo de emision, capital social aumentado y
ntimero de acciones finalmente emitidas), ejecutando el aumento de capital social,
que guedé aumentado en la cifra de 2.500.000 euros mediante la emision de
250.000.000 acciones clase B que fueron integramente suscritas por inversores
institucionales espafioles y extranjeros e inversores minoritarios en los FEstados
Unidos de América y desembolsadas con fecha 17 de octubre de 2013, siendo la
contraprestacion total por el aumento de capital social de cuatrocientos cincuenta
millones de euros {(450.000.000€) {en adelante, el "Aumento de Capital").

El Consejo de Administracién elaboré los informes oportunos a los que hacen
referencia los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, en cuanto a
la exclusién del derecho de suscripcion preferente con fecha 16 de septiembre de
2013. Con fecha 16 de octubre de 2013, KPMG Auditores, S.L., auditor de
cuentas designado por el Registro Mercantil de Sevilla a efectos de lo dispuesto en
el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, emiti6 el correspondiente
informe relativo al valor razonable de las acciones de la Sociedad, el valor teérico
‘del derecho de suscripcion preferente cuyo ejercicio se suprime y la razonabilidad
de los datos contenidos en el informe de los administradores, del que resulta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de
-Capital, que el valor nominal y la prima de emisién de las nuevas acciones se
corresponde con su valor razonable.

La escritura publica de aumento de capital fue otorgada con fecha 17 de octubre
de 2013 ante el Notario de Sevilla, D. José Ruiz Granados con el numero 3.040 de
su protocolo, e inscrita en esa misma fecha en el Registro Mercantil de Sevilla en la
Hoja de la Sociedad bajo la inscripcién 562°. Dicha escritura, tras haber sido
presentada para su depésito en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores ("lberclear”) con fecha 17 de
octubre de 2013, se presentd el mismo dia en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores a los efectos de su inclusion en el registro pablico correspondiente y en
cumplimiento de lo previsto en los articulos 6 y 92.¢) de la Ley del Mercado de
Valores.

Se hace constar la inexistencia de acuerdos sociales posteriores que supongan alguna
modificacién o restriccion de los acuerdos anteriormente referidos.

Ni los citados acuerdos ni la emision de las Nuevas Acciones requieren ninguna
autorizacién administrativa previa, estando Unicamente sujetos al régimen general de
aprobacion y registro de esta Nota de Valores por la Comisién Nacional del Mercado de
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4.7.

4.8.

4.9,

4.10.

4.11.
a)

Valores, segin lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y su normativa de
desarrollo a fin de que puedan ser admitidas a negociacion.

Las Nuevas Acciones se constituyeron como tales en virtud de su inscripcién en el registro
contable a cargo de Iberclear, en el que se practicaron por las entidades participantes las
correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las
Nuevas Acciones. Dicha inscripcién se llevé a cabo con fecha 17 de octubre de 2013,
asignandose las Nuevas Acciones a sus titulares, una vez otorgada la escritura de aumento
de capital correspondiente e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla. La Sociedad ha
hecho entrega de copia de dicha escritura a la CNMV, Iberclear y a la Bolsa de Madrid
como Bolsa de cabecera.

En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores
No aplicable.
Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores

Los Estatutos Sociales de Abengoa no contienen restriccion alguna a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social, por lo que las Acciones
Clase B seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital, la Ley del Mercado de Valores y deméas normativa vigente.

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

Vease el apartado anterior 4.5.h) anterior ("Disposiciones de amortizacion {derecho de
rescate)") sobre el derecho de rescate de las acciones Clase B por parte de la Sociedad que
ostentan los titulares en los supuestos de ofertas publicas de adquisicién gue alll se
describen.

Indicacion de las ofertas publicas de adquisicién por terceros de la participacién
del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

No ha sido formulada hasta la fecha ninguna oferta publica de adquisicién sobre las
acciones de Abengoa.

Fiscalidad de los valores
Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola
en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacién de la presente
Nota, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmisién de las Nuevas Acciones.

Debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no comprende todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni ef régimen aplicable a todas las
categorfas de accionistas, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades
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financieras, las instituciones de inversién colectiva, las cooperativas o las entidades en
atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente
descripcién tampoco tiene en cuenta los regimenes tributarios forales en vigor en los
Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa
aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de determinados
impuestos, podria ser de aplicacion a los accionistas.

Por tanto, se aconseja a los potenciales inversores, tanto espafoles como extranjeros, que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo
modo, los potenciales inversores habran de estar atentos a los cambios que la legislacion
vigente en este momento o sus criterios de interpretacién pudieran sufrir en el futuro. En
este sentido, debe sefialarse que actualmente se encuentra en tramitacion parlamentaria
el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2014, que prevé
extender al ejercicio 2014 las medidas fiscales de caracter temporal aplicables en el
ejercicio 2013 a que se hace referencia en los siguientes apartados.

{ Imposicién indirecta en la adguisicién y transmision de los valores

La adquisicién y, en su caso, ulterior transmision de las Nuevas Acciones estard exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurfdicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Anadido, en los términos y con las excepciones previstas en el
articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de
los impuestos citados.

(I Imposicion directa derivada de la titularidad v posterior transmisién de los valores

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafol, como a aquellos otros gue, aun no siendo residentes,
tengan la condicién de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(en adelante, "IRnR"), con o sin establecimiento permanente, asi como el tratamiento
fiscal aplicable a los contribuyentes personas fisicas por el IRnR residentes en un Estado
Miembro de la Unién Europea que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, "[RPF"), de acuerdo con lo
previsto en el articulo 46 del TRLIRNR (tal y como aparece definido con posterioridad).

Se consideraran accionistas residentes en territorio espafiol a efectos fiscales, sin perjuicio
de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién (en adelante, "CDI")
firmados por Espafia, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante, "TRLIS"), y las personas fisicas
gue tengan su residencia habitual en territorio espafiol, tal y como se define en el articulo
9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (en adelante, la "Ley del IRPF"), asi como
las personas de nacionalidad espafiola que tengan su residencia habitual en el extranjero
por su condicién de miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares
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espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la mencionada
norma. Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes en territorio
espafiol a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su
residencia fiscal en territorio espanol, acrediten su nueva residencia fiscal en un pais o
territorio considerado como paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se
produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Las personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espana como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espanol, podréan optar por tributar por el IRPF o por el IRnR
durante el periodo en que efectle el cambio de residencia y los cinco siguientes siempre
que se cumplan los requisitos previstos en el articulo 93 de la Ley del IRPF.

A. Accionistas residentes en territorio espafiol
(a) Personas fisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.l1)  Rendimientos del capital mobifiario

De conformidad con el articulo 25 de la Ley del IRPF, tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de
la constitucion o cesidn de derechos o facultades de uso o disfrute sobre
las Nuevas Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios
de la Sociedad, asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha
entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas
como consecuencia de la titularidad de las Nuevas Acciones se
integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean
exigibles para su perceptor por el rendimiento neto resultante de
deducir, en su caso, de su importe bruto, los gastos de
administracion y depdsito, pero no los de gestion discrecional e
individualizada de la cartera, gravéndose al tipo fijo del 19% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica)
y del 21% (para las rentas que excedan de los 6.000 euros indicados) y
sin que pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble
imposicién. En el periodo impositive 2013, los mencionados
rendimientos seran gravados al tipo fijo del 21% (para los primeros
6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica) 25%
{(entre 6.000,01 y 24.000 euros) y 27% {a partir de 24.000,01 euros).

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del
articulo 7 de la Ley del IRPF, estaran exentos de tributacion en el
IRPF, con el limite de 1.500 euros anuales, los dividendos, primas de
asistencia a juntas y participaciones en los beneficios de cualquier
tipo de entidad (incluyendo la participaciéon en beneficios de la
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Sociedad), asi como los rendimientos procedentes de cualquier clase
de activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que,
estatutariamente o por decision de los 6rganos sociales, faculten
para participar en los beneficios de una entidad (incluida la
Sociedad). Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los
dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante el afo
natural por el contribuyente del IRPF en su condicién de accionista o socio
de cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencién a los dividendos procedentes
de valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha
en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a
esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogéneos.

Asimismo, los rendimientos derivados de las Nuevas Acciones estan
sujetos con caracter general a una retencién a cuenta del IRPF del
19% sobre el importe integro de los rendimientos del capital
mobiliario obtenidos, sin tener en cuenta, a estos efectos, la exencién
de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencién a cuenta sera
deducible de la cuota liquida de! referido impuesto y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo
103 de la Ley del IRPF. En el periodo impositivo 2013, el tipo de retencion
aplicable se eleva al 21%.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los accionistas contribuyentes
por el IRPF que se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier
alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmisién a tftulo oneroso de las
Nuevas Acciones, se cuantificardn por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicién de las Nuevas
Acciones y su valor de transmision, que vendré determinado (i) por su
valor de cotizacién en la fecha en la que se produzca dicha
transmision o (i) por el precio pactado, cuando sea superior a dicho

~valor de cotizacién,

A efectos de determinar el valor de adquisicién, cuando existan
valores homogéneos se considerara que los transmitidos son aquéllos
que se adquirieron en primer lugar.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementara
o minorard, respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a
dichas operaciones.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de las transmisiones de las Nuevas Acciones
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llevadas a cabo por los accionistas una vez transcurrido méas de un afio
desde su adquisicidn se integrardn y compensaran en sus respectivas
bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la
alteracibn patrimonial, gravandose, si el saldo resultante de fa
integracién y compensacién en la base imponible del ahorro resultase
positivo, al tipo fijo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 21% (para las rentas que
excedan de los 6.000 euros indicados) con independencia del periodo
durante el cual se hayan generado. En el periodo impositivo 2013, las
mencionadas rentas seran gravadas al tipo fijo del 21% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica) 25% (entre 6.000,01 y 24.000 euros) y 27% {(a partir de
24.000,01 euros).

Si las ganancias o pérdidas patrimoniales derivadas de la transmision
de las Nuevas Acciones se realizan antes de transcurrido un afio desde
la adquisicién de las Nuevas Acciones, se integraran y compensaran en
sus respectivas bases imponibles generales del ejercicio en que tenga
lugar la alteracién patrimonial, gravandose, con caracter general, al
tipo de gravamen que corresponda al accionista en el ejercicio.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Nuevas
Acciones no estan sometidas a retencion.

Las pérdidas derivadas de las transmisiones de las Nuevas Acciones
suscritas no se computardn como pérdidas patrimoniales cuando se
hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a la fecha de la transmisién que originé la citada pérdida. En
estos casos, las pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se
transmitan los valores que adn permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

Derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion
preferente sobre las Nuevas Acciones no constituye renta sino que minora
el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan a
efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a
cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicién se
consideran ganancia patrimonial y se integrardn y compensaran en la base
imponible del ahorro si las acciones de las que proceden se ostentan
desde hace més de un afio en el momento de la venta de los derechos,
gravandose, si el saldo resultante de la integracion y compensacion de la
base imponible del ahorro resultase positivo, al tipo fijo del 19% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica)
y del 21% (para las rentas que excedan de los 6.000 euros indicados) con
independencia del periodo durante el cual se hayan generado. En el
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periodo impositivo 2013, las mencionadas rentas seran gravadas al tipo
fijo del 21% {(para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica} 25% (entre 6.000,01 y 24.000 euros) y
27% (a partir de 24.000,01 euros).

Si a la fecha de venta de los derechos de suscripcién preferente las
acciones de las que proceden son titularidad del accionista desde hace
menos de un afo, las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicion de las acciones se consideran ganancia patrimonial y se
integraran en la base imponible general , gravandose al tipo de gravamen
que corresponda al accionista en el ejercicio.

Impuesto sobre el Patrimonio

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen
del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de
devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Anadido, y se
introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, modificé la
Ley 19/1991, de 6 de Junio, del Impuesto sobre el Patrimonio, e
introdujo una bonificacién del 100% en la cuota de dicho impuesto que
supuso la supresién del gravamen por este impuesto con efectos desde
el 1 de enero de 2008, al tiempo que eliminé la obligacion de presentar |a
correspondiente declaracién ante la Administracion tributaria.

Mediante Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, el Impuesto
sobre el Patrimonio se ha restablecido con caracter temporal para los
ejercicios 2011 y 2012. Mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por
la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién
de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica se ha
retrasado hasta el 1 de enero de 2014 la entrada en vigor de la referida
bonificacion general del 100% en la cuota del Impuesto sobre
Patrimonio.

Por tanto, los titulares de las Nuevas Acciones quedaran sujetos a este
impuesto en el gjercicio 2013 en los términos previstos en la Ley 19/1991,
de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio y en la normativa
especifica de cada Comunidad Auténoma.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de las Nuevas Acciones a tftulo lucrativo (por causa de
muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante,
“ISD") en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de las Nuevas Acciones.
Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por
cada Comunidad Auténoma, el tipo impositivo aplicable sobre la base
liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota
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integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del contribuyente y
de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen de entre un 7,65% y un 81,6%.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Dividendos

Los accionistas que tengan la consideracion de sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades {(en adelante, "IS") y los que, siendo
contribuyentes por el IRNR, actlen en Espafia a través de establecimiento
permanente, integraran en su base imponible del IS o del IRnR, segln
corresponda, el importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de las Nuevas
Acciones suscritas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en
la forma prevista en el artfculo 10 y siguientes del TRLIS y en el Capitulo
il del TRLIRNR (tal y como aparece definido con posterioridad),
respectivamente, tributando con carécter general al tipo de gravamen
del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusién previstos en
el articulo 30 del TRLIS, los mencionados accionistas tendran derecho a
una deduccién del 50% de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos efectos se considerard que la base imponible es el
importe integro de los mismos.

La deduccién anterior serd del 100%, entre otros casos, cuando,
cumplidos los restantes requisitos exigidos por la norma, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion en la Sociedad, directa o indirecta, de al menos el 5%
del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga
durante el tiempo que sea necesario para completar el afo.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccién serda también de
aplicacion en los casos en gue se haya tenido dicho porcentaje de
participacién del 5% pero, sin embargo, sin haberse transmitido la
totalidad de la participacion, se haya reducido el porcentaje de
titularidad hasta un minimo del 3% como consecuencia de que la
entidad participada haya realizado (i) una operacidn acogida al
régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo VI del
TRLIS, o (ii) una operacion en el dmbito de ofertas piblicas de
adquisicion de valores.

Asimismo, los mencionados accionistas soportaran una retencién a
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cuenta del referido impuesto del 19% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, salvo que les resulte de aplicacién alguna de las
excepciones a la obligacion de retencién previstas en la normativa
vigente, entre las que cabe sefalar la exclusion de retencién sobre los
dividendos gque dan derecho a la aplicacién de la deduccién por
doble imposicion del 100%, siempre que se haya cumplido de manera
ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un afio, en cuyo caso
no se practicard retencién alguna. En el periodo impositivo 2013, el tipo
de retencién aplicable se eleva al 21%.

La retencién practicada sera deducible de la cuota del IS o IRnR y, en
caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a ltas devoluciones previstas
en los articulos 139 del TRLIS y 19 del TRLRNR (tal y como aparece
definido con posterioridad).

Rentas derivadas de la transmision de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa
de las Nuevas Acciones, o de cualguier otra alteracién patrimonial
relativa a éstas, se integrard en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS, o contribuyentes por el IRnR gque actiden a través de
establecimiento permanente en Espafa, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al
tipo de gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmisiéon de [as Nuevas Acciones no estd
sometida a retencian.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la
transmision de las Nuevas Acciones por los mencionados accionistas
puede otorgar al transmitente derecho a deduccién por doble
imposicion, y, en su caso, le permitird disfrutar de la deduccién por
reinversién de beneficios extraordinarios, de conformidad con lo
establecido en el articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que no
se hubiera beneficiado de la deduccion por doble imposicién,
siempre que se cumplan los requisitos contenidos en el citado
articulo.

Derechos de suscripcion preferente

En ausencia de una norma fiscal especifica, los efectos fiscales derivados
de las operaciones con derechos de suscripcidon preferente serdn los
que se deriven de la normativa contable en vigor aplicable en cada caso.

Este mismo criterio resulta de aplicacion a los derechos de asignacion
gratuita en el marco de la entrega de las Nuevas Acciones como acciones
totalmente liberadas.

Accionistas no residentes en territorio espafiol
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El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los
accionistas no residentes en territorio espafnol, con exclusion de
aquellos gue actiten en territorio espafol mediante establecimiento
permanente cuyo régimen ha quedado descrito en el apartado
4.11.11LA.(b) anterior y de quienes ejerciten la opcidn de tributar en
calidad de contribuyentes por el IRPF con arreglo a lo indicado en el
apartado 4.11.1.A (a) anterior.

De conformidad con lo dispuesto en e articulo 6 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, (en adelante, "TRLIRnR") se
consideraran accionistas no residentes en territorio espafol las personas
fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no
residentes en territorio espafnol.

Ei régimen que se describe a continuacién es de caracter general, por lo
gue se deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto
pasivo y las que puedan resultar de los CDI celebrados entre terceros
paises y Espana.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los
fondos propios de una entidad (incluida la Sociedad), obtenidos por
personas fisicas o entidades no residentes en territorio espanol que
actien a estos efectos sin establecimiento permanente en dicho
territorio, estaran sometidos a tributacién por el IRnR al tipo general del
19% sobre el importe integro percibido. En el periodo impositivo 2013, el
tipo general aplicable se eleva al 21%.

No obstante, estardn exentos de tributacidon los dividendos vy
participaciones en beneficios mencionados en el apartado 4.11.1L.A.(a.l.1)
anterior obtenidos, sin mediacién de establecimiento permanente en
Espafa, por personas fisicas residentes a efectos fiscales en la Union
Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacion tributaria, con el limite de 1.500 euros,
computables durante cada afio natural. Dicha exencién no sera aplicable
a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

Este limite serd aplicable sobre [a totalidad de los dividendos vy
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el
contribuyente del IRnR por su condicion de accionista o socio de
cualquier tipo de entidad. Esta exencidon no se aplicard cuando los
dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aguéllos se
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hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos.

Con caracter general, la Sociedad efectuard, en el momento del pago del
dividendo, una retencion a cuenta del IRnR del 19%. En el periodo
impositivo 2013, el tipo de retencién aplicable se eleva al 21%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del
perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion
interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en
el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa la acreditacion de la
residencia fiscal del accionista en la forma establecida en la normativa en
vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un
procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las
retenciones a accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada
caso, o para excluir la retencién, cuando en el procedimiento de pago
intervengan  entidades  financieras  domiciliadas, residentes o
representadas en Espafa que sean depositarias o gestionen el cobro de
las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, la
Sociedad practicara una retencién sobre el importe integro del dividendo
al tipo del 19% (21% en el periodo impositivo 2013) y transferira el
importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias
que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus
dientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad depositaria,
antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se distribuya el
dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad
fiscal correspondiente de su pafs de residencia en el que, si fuera el caso,
deber constar expresamente que el inversor es residente en el sentido
definido en el CDI que resulte aplicable; o, en aguellos supuestos en los
que se aplique un limite de imposicién fijado en un CDI desarrollado
mediante una Orden en la que se establezca la utilizacion de un
formulario especifico, el citado formulario en lugar del certificado)
recibirdn de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido
en exceso. El certificado de residencia mencionado anteriormente tiene,
a estos efectos y con caracter general, una validez de un afo desde su
fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacién una exencién, o por la aplicacién de
algun CDlI, el tipo de retencion fuera inferior al 19% (o al 21%, en el
pericdo impositivo 2013), y el accionista no hubiera podido acreditar su
residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al efecto, aquel
podré solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido
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en exceso con sujecidn al procedimiento y al modelo de declaracion
previstos en la Orden del Ministerio de Economfa y Hacienda de 17 de
diciembre de 2010. Se aconseja a los accionistas que consulten con sus
asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar
la mencionada devolucién a la Hacienda Publica espafiola.

Por otra parte, el procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000 que se ha descrito
anteriormente no serd aplicable respecto de los dividendos o
participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén
exentos de tributacion en el IRNR en los términos indicados previamente.
En este caso, la Sociedad efectuard en el momento del pago del
dividendo, una retencién a cuenta del IRnR del 19% (21% en el periodo
impositivo 2013), pudiendo el accionista, en su caso, solicitar de la
Hacienda Pdblica la devolucién del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento previsto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 17 de diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retencién a cuenta del IRnR o reconocida la
procedencia de la exencion, los accionistas no residentes no estaran
obligados a presentar declaracién en Espafia por el IRpR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre el procedimiento a sequir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucién a la Hacienda Publica espanola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin  mediacion de
establecimiento permanente en Espafa por la transmision de las Nuevas
Acciones o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos
valores, estardn sometidas a tributacién por el IRnR y se cuantificaran,
con caracter general, conforme a las normas previstas en la Ley del IRPF.
En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de
las Nuevas Acciones tributaran por el IRnR al tipo del 19%, salvo que
resulte aplicable una exencién interna o un CDI suscrito por Espafia, en
Cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho CDI. En el periodo impositivo
2013, el tipo aplicable se eleva al 21%.

En este sentido estaran exentas, por aplicacién de la ley interna espariola,
las ganancias patrimoniales siguientes:

(i} Las derivadas de la transmisién de las acciones en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién
de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o
entidades residentes en un Estado gque tenga suscrito con Espafa
un CDI con clausula de intercambic de informacién, siempre que
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no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmisidn de las acciones obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia por
personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros
Estados miembros de la Unién Europea o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de pafses o territorios calificados
reglamentariamente como parafsos fiscales. La exenciéon no
alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision
de acciones o derechos de una entidad cuando (i} el activo de
dicha entidad consista principalmente, de forma directa ©
indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espaiiol, o {ii)
en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la
transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la
sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la
compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando
las reglas del articulo 24 del TRLIRNR.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales
obtenidas por no residentes sin mediacién de establecimiento
permanente no estardn sujetas a retencién o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podra también efectuar la declaracion e ingreso su
representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las acciones,
con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos en la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 17 de diciembre de
2010.

De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espafiola o
de un CDI, el inversor no residente habra de acreditar su derecho
mediante la aportacion de un certificado de residencia fiscal expedido
por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia (en el
que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el inversor es
residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que
resutte aplicable. Dicho certificado de residencia tiene, a estos efectos y
como norma general, una validez de un ano desde su fecha de emision.
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{b.2) Impuesto sobre el Patrimonio

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual
en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se introducen otras modificaciones en la
normativa tributaria, ha modificado la Ley 19/1991, de 6 de Junio, del Impuesto
sobre el Patrimonio, introdujo una bonificacién del 100% en la cuota de dicho
impuesto que supuso la supresién del gravamen por este impuesto con efectos
desde el 1 de enero de 2008, al tiempo que eliminé la obligacion de presentar la
correspondiente declaracién ante la Administracion tributaria.

Mediante Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, el Impuesto sobre el
Patrimonio se ha restablecido con caracter temporal para los ejercicios 2011 y
2012. Mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan
diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al
impulso de la actividad econdmica se ha retrasado hasta el 1 de enero de 2014 la
entrada en vigor de la referida bonificacion general del 100% en la cuota del
Impuesto sobre Patrimonio.

Por tanto, los titulares personas fisicas no residentes en territorio espafiol de las
Nuevas Acciones quedaran sujetos a este impuesto en el ejercicio 2013 en los
términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el
Patrimonio.

(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de fo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea
la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o
hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades espafolas vienen
entendiendo que las acciones de una sociedad espafola deben considerarse
bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan a tftulo lucrativo tributardn generalmente como
ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente
descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos
en origen

La Sociedad, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de las acciones objeto del presente Aumento de Capital, asume la
responsabilidad de practicar la correspondiente retencién a cuenta de impuestos en
Espafa con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.
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5.2.

5.3.

Condiciones de la admisién a negociacion de las Acciones Clase B

Importe de la emision

El Aumento de Capital en virtud del cual se han emitido las Nuevas Acciones se ha llevado
a cabo por un importe nominal de dos millones quinientos mil (2.500.000) euros y se
realizé mediante la emision y puesta en circulacion de 250.000.000 acciones Clase B de la
Sociedad de nueva emisién, de 0,01 euros de valor nominal cada una y de la misma clase
y serie gque las actualmente en circulacién.

Las Nuevas Acciones se emitieron con una prima de emision de 1,79 euros por accion, lo
gue supone una prima de emision total de 447.500.000 eurcs, y un tipo de emision
unitario de 1,8 euros por Accién Nueva (el “Tipo de Emision”). El importe efectivo total
ascendié a 450.000.000 euros.

El Aumento de Capital ha sido suscrito por inversores cualificados espanoles y extranjeros,
asi como por inversores minoritarios en territorio de los Estados Unidos de América y
ninguna de ellos se ha convertido en accionista significativo con motivo de la ejecucion
del aumento.

Precio de referencia de las Acciones Clase B.

En el primer dia de negociacidén de las Nuevas Acciones, la Bolsa tomara como precio de
referencia en la apertura de la subasta el correspondiente al precio de cierre de las
Acciones Clase B actualmente admitidas a negociacion en el dia anterior al del inicio de la
negociacion de las Nuevas Acciones. A partir de entonces, y dado que las Nuevas
Acciones se admitirdn a negociacién sin llevar a cabo previamente una oferta publica de
venta o de suscripcion de acciones, sera el mercado el que determine, mediante el ajuste
de la oferta y la demanda de titulos, su precio de cotizacion.

Gastos y comisiones

Los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las entidades participantes en
Iberclear en las que tengan depositadas sus acciones podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente y los contratos de valores firmados con sus clientes, las comisiones y los
gastos repercutibles en concepto de administracién que libremente determinen derivados
del mantenimiento de los valores en los registros contables.

Acuerdos de admision a cotizacion y negociacion

Indicacién de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admisién a negociacién, con vistas a su distribucién en un mercado regulado o en
otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresién de que se aprobara
necesariamente la admisiéon a negociaciéon. Si se conocen, deben darse las fechas
mas tempranas en las que los valores se admitiran a negociacion.

De conformidad con lo acordadoe por la Junta General de Accionistas de Abengoa en su
reunion de 7 de abril de 2013 (segin se ha indicado en el apartado 4.6.1 anterior),
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6.2.

6.3.

Abengoa solicitara la admisién a negociacién oficial de las Nuevas Acciones objeto de la
presente Nota en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y su incorporacién en el
Sistemna de Interconexién Bursatil.

Estd previsto que las Nuevas Acciones objeto de la presente Nota de Valores sean
admitidas a negociacién el dia 18 de octubre de 2013 comprometiéndose Abengoa, en
caso de que la admisién a negociacién no se hubiera producido el dia originalmente
previsto, a comunicar a los inversores las razones del retraso mediante la oportuna
comunicacién a la CNMV.,

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 30 de
septiembre de 2012 delegd en el Consejo de Administracion la facultad de solicitar su
admision a negociacion, junto al resto de acciones Clase B de la Sociedad, a través de
ADSs en las Bolsas de Valores de los Estados Unidos cuando lo estime oportuno.

33.905.000 Acciones Clase B de la Sociedad (29.482.610 emitidas en virtud del Aumento
de capital y 4.422.390 del préstamo de valores del mecanismo Greenshoe descrito en el
apartado 6.5 posterior) han sido admitidas a negociacién a través de ADSs representados
por ADRs en el NASDAQ Global Select Market de Estades Unidos con fecha 17 de octubre
de 2013. Abengoa se compromete a poner a disposicion de los accionistas en su pagina
web y mediante oportuna comunicacién a CNMV cualquier informaciéon, que con arreglo
a Derecho espafiol sea relevante y que deba hacer publica a sus accionistas con motivo
de su negociacién en el NASDAQ Global Select Market de Estados Unidos, garantizando
asi que todos sus inversores tienen acceso a la misma informacion relevante.

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios
mencionados, segun la legislacién vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores.

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun tenga
conocimiento de ello el emisor, estén admitidos ya a negociacion valores de la
misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a negociacion.

Las acciones Clase B de Abengoa, clase a la que pertenecen las Nuevas Acciones objeto
de esta Nota de Valores, se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona.

Si, simultaneamente o casi simultineamente a la creacion de los valores para los
que se busca la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del niamero y las caracteristicas de los valores a los cuales se
refieren.

No procede.
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6.4.

6.5.

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a través de las
6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso.

Existen dos contratos de liquidez sobre las acciones A y B ambos firmados con Santander
Investment Bolsa, S.V los dias 10 de enero de 2013 y 8 de noviembre de 2012, con
objeto de, sin interferir en el normal desenvolvimiento del mercado, favorecer la liquidez
de las transacciones sobre acciones de Abengoa. Ambos se encuentran suspendidos
desde el 7 de octubre de 2013.

Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse
actividades de estabilizacion de precios en relacién con la oferta.

Con el objeto de que las entidades financieras que actien como entidades aseguradoras
del Aumento de Capital puedan atender eventuales excesos de demanda de la emision y
desarrollar las actividades de estabilizacién habituales en esta clase de operaciones,
Abengoa ha otorgado a Citigroup Global Markets Limited (el “Agente de
Estabilizacion”), a titulo gratuito, una opcién de suscripcidn (green shoe) sobre un
numero de Nuevas Acciones representativas de hasta un 15% adicional sobre el namero
de Nuevas Acciones inicialmente ofrecidas en el marco del Aumento de Capital, al Tipo de
Emisién que se recoge en el apartado 5.1 anterior, que serd ejercitable frente a la
Sociedad de una sola vez y sobre todas o parte de las Nuevas Acciones objeto de opcidn
en cualquier momento durante el plazo de los treinta (30) dias naturales siguientes a la
fecha de fijacion del Tipo de Emision del Aumento de Capital (la "Opcion de

Suscripcion”).

La Opcién de Suscripcion se ha complementado con un préstamo de valores que el
accionista Inversion Corporativa IC, S.A. ha otorgado al Agente de Estabilizaciéon por un
numero de acciones clase B de Abengoa igual al nimero de Nuevas Acciones objeto de la
Opcién de Suscripcion.

En el supuesto de que la Opcién de Suscripcion se ejercite integramente, el ndmero inicial
de Nuevas Acciones objeto del Aumento de Capital se incrementaria en un 15%.

Las practicas de estabilizacion tienen por objeto permitir al mercado absorber
gradualmente el flujo extraordinario de érdenes de venta (flow back) de acciones que
habitualmente suele producirse con posterioridad a una emisién de valores y apoyar el
precio de mercado de dichas acciones.

Si en cualquier momento durante el plazo de los treinta (30) a la fecha de fijacion del Tipo
de Emision del Aumento de Capital, el precio de cotizacion de las acciones clase B es igual
o inferior al Tipo de Emisién, el Agente de Estabilizacién podra recomprar acciones clase B
en el mercado para devolvérselas a Inversién Corporativa IC, S.A., obteniendo un beneficio
econdmico (consistente en la diferencia entre el precio que tenian cuando las tomd
prestadas -y las vendio posteriormente—y el precio al que las recompré en mercado para
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b)

©)

devolverlas), contribuyendo con ello a la estabilizacién del precio de cotizacion de las
acciones.

Si, por el contrario, el precio de cotizacion de las acciones clase B fuera superior al Tipo de
Emisién, el Agente de Estabilizacion ejercitard frente a la Sociedad la Opcién de
Suscripcion y suscribird las acciones objeto de la Opcidn de Suscripcidn al Tipo de Emision
para entregarselas a Inversion Corporativa IC, S.A. en cumplimiento de sus obligaciones
bajo el contrato de préstamo de valores. Al ejercitar la Opcién de Suscripcién y adquirir las
acciones al Tipo de Emisidn, el Agente de Estabitizacién minimizara la pérdida que habrfa
sufrido de tener que comprar las acciones en mercado para devolverlas.

El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no haya ninguna
garantia de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier momento

No existe ninguna obligacién del Agente de Estabilizacion frente a la Sociedad o los
inversores de atender los excesos de demanda que puedan producirse tras la admision a
negociacion de las Nuevas Acciones, ni de llevar a cabo las practicas de estabilizacion
antes referidas, ni de tomar en préstamo de Inversion Corporativa IC, S.A. las acciones
clase B conforme a lo indicado en el apartado anterior. La descripcién de estas practicas
se ha realizado a efectos meramente ilustrativos de las practicas internacionales, siendo el
Agente de Estabilizacion libre para definir el procedimiento que considere mas adecuado
a los efectos sefalados.

Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion

De acuerdo con lo indicado anteriormente, las practicas de estabilizacion podran llevarse
a cabo a partir de la fecha de fijacién del tipo de emisién del Aumento de Capital {16 de
octubre de 2013) inclusive y durante los treinta (30) dias naturales siguientes a esa fecha.

Identidad de la entidad que dirija la estabilizacion para cada jurisdiccién
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

La entidad que realizara las practicas de estabilizacién serd el Agente de Estabilizacion. De
acuerdo con lo previsto en el “Reglamento (CE) n® 2273/2003 de la Comisién, de 22 de
diciembre de 2003, por el que se aplica la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo”, la Compafiia notificara a la CNMV los detalles de todas las operaciones de
estabilizacién a mas tardar al final de la séptima sesién diaria del mercado a contar desde
el dfa siguiente a la fecha de ejecucién de dichas operaciones e informaré al pdblico, en
el plazo de una semana desde el final del periodo de estabilizacion de lo siguiente:

a) si se ha realizado o no la estabilizacion;

b) la fecha de comienzo de la estabilizacién,

0 la fecha en gque se haya producido por Ultima vez la estabilizacién; y

d) la gama de precios en la que se haya efectuado |a estabilizacion, para cada una de las

fechas durante las cuales se efectuaron las operaciones de estabilizacién.

Nota de Valores - 38 -



d)

7.2.

7.3.

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo

Las practicas de estabilizacién pueden dar lugar a un precio de mercado mas alto de las
Nuevas Acciones del que habrfa en caso de no llevarse a cabo las mismas.

Tenedores vendedores de valores

Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que
los vendedores hayan tenido en los Gltimos tres afios con el emisor o con
cualquiera de sus antecesores o afiliados.

No aplicable.

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores.

No aplicable.

Acuerdos de bloqueo {"lock-up"). Partes implicadas. Contenido y excepciones del
acuerdo. Indicacién del Periodo de bloqueo.

Abengoa, Inversion Corporativa IC, S.A., Finarpisa, S.A. y los miembros del Consejo de
Administracién y Directivos de la Sociedad recogidos en los apartados 14.1.a) y 14.1.d)
del Documento de Registro respectivamente {a excepcién de D. Claudi Santiago Ponsa),
se han comprometido a no ofrecer, vender, acordar la venta, pignorar o en modo alguno
enajenar (o formalizar operacién alguna disefiada para enajenar o cuya ejecucién pudiera
razonablemente resultar en la enajenacion (mediante una enajenacion real o enajenacion
econdmica efectiva derivada de un acuerdo econdémico, o de otro modo) por parte de la
Sociedad o filial de la Sociedad o cualquier persona en relacién de interés mutuo con la
Sociedad o filial de la Sociedad) directa o indirectamente, acciones de la Sociedad (ya
sean acciones clase A, acciones clase B o ADSs representativos de estas Gltimas) o valores
convertibles en dichas acciones, ni establecer o incrementar una posicién de venta
equivalente, ni liquidar o disminuir una posicién de compra equivalente, y a no anunciar
ptiblicamente su intencion de llevar a efecto ninguna de las operaciones antedichas,
desde la fecha de fijacién del Tipo de Emision del Aumento de Capital (16 de octubre de
2013) hasta transcurridos 180 dfas de [a fecha de admisiéon a negociacion de las acciones
clase B en el NASDAQ Global Select Market de Estados Unidos a través de ADSs
representadas por ADRs, que ha tenido lugar el dia 17 de octubre de 2013. Este plazo
podré extenderse en un maximo de 18 dias adicionales desde su vencimiento en el caso
de que la Companifa publicara resultados o anunciara su publicacion durante los 17
Gltimos dias del plazo originalmente comprometido.

No obstante lo anterior la Sociedad podra emitir y vender (i) las Nuevas Acciones, ii)
acciones de Clase B emitidas para atender la conversion de otros valores o el ejercicio de
los warrants en circulacion a fecha 16 de octubre de 2013, incluyendo, sin limitacion, las
emitidas en ejercicio del derecho de conversion de las acciones clase A en acciones clase
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B de conformidad con lo previsto en los estatutos socialtes, vy (iii) acciones de clase A o
clase B (o ADSs representativos de estas Gltimas) conforme a cualquier plan de opciones
sobre acciones para empleados, plan de retribucion mediante la entrega de acciones o
plan de reinversion de dividendos de la Compariia vigentes a fecha 16 de octubre de
2013.

Por su parte, quedan excluidas del compromiso asumido por Inversién Corporativa IC,
S.A., Finarpisa, S.A. y los miembros del Consejo de Administracién y Directivos de la
Sociedad (a) las transmisiones de acciones o valores convertibles realizadas como regalo
de buena fe, incluidos aquellas que resulten de la aplicacién de la ley o de la sucesién
testada o intestada, (b) las transmisiones realizadas a sus familiares directos, a
fideicomisos o a sociedades o entidades 100% participadas, directa o indirectamente por
éstos; (c) los repartos de acciones o valores convertibles a sus socios o asociados; y (d) las
transmisiones a sus filiales u otras entidades controladas o gestionadas por éstos;
teniendo en cuenta que los destinatarios de las anteriores transmisiones deberan asumir
un compromiso eguivalente al asumido por los transmitentes.

Los compromisos asumidos no impedirdn a Inversién Corporativa 1.C., S.A. formalizar
acuerdos para la constitucién de garantfas (incluidas prendas u otros tipos de acuerdos de
garantia financiera, en virtud del Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion puablica)
con relacion a la emisién de las Nuevas Acciones.

Gastos de la emision/oferta

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la Emision/Oferta

Las comisiones de aseguramiento del sindicato bancario de |a operacion ascienden a 16,2
millones de eurecs {un 3,6% del importe de la emision). Los gastos de la admision a
negociacién de las Acciones Clase B son los que se citan a continuacién:

Concepto Euros

Gastos de admisidn a negociacion en el NASDAQ de Estados Unidos 720.056
Gastos de servicios contables / Experto independiente 656.600
Asesores Juridicos 3.500.000
Gastes legales (Notarfa y Registro) 5.000
Bolsas 4.004
Tasas CNMV verificacidn admision a cotizacion 1.796
therclear 27.537
Otros 247.630
Total 5.162.623

Los gastos totales de la ampliacion de capital representan aproximadamente el 4,8% del
contravalor de ias Nuevas Acciones, de manera que los ingresos netos de la ampliaciéon de
capital ascenderian a 428.637.377 euros.
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Dilucion
Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

El Aumento de Capital en virtud del cual se emitieron los valores cuya admision a
negociacion se solicita se realizé con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Con motivo de dicho Aumento de Capital, la participacion de cada accionista que no haya
suscrito Nuevas Acciones ha experimentado una dilucién del 32% en cuanto a sus
derechos econdémicos y una dilucién del 3% en cuanto a sus derechos paoliticos respecto a
su situacién previa a la ejecucion del Aumento de Capital.

A. Accionistas no miembros del Consejo de Administracion con participaciones
significativas

» Antes del Aumento de Capital:
Nombre N° Acciones Clase A % sobre N° Acciones Clase B % sobre | N° Acciones| % total| % total
total total Clase]  Totales | accione| votos
Directas | Indirectas |Clase Al Directas | Indirectas {2) B 5
(2)

Inversién

Corporativa IC, [45.234.723(5.465.183 59.97%]| 180.938.892 | 21.860.732 | 44.73% |253.499.530(47.11%(59.20%
S.A. (1)

(1) Inversion Corporativa IC, S.A. esta participada, directa e indirectamente, por mas de trescientos
accionistas, sin que ninguno de ellos tenga una participacion de control ni a la Sociedad le conste [a
existencia de pactos o contratos entre sus accionistas para la sindicacién de voto o relativos a su
control. ta mayer parte de los accionistas Ultimos de Inversion Corporativa IC, S.A. tienen relacién
con las familias fundadoras de 1a Sociedad {familia Benjumea, familia Abaurre y familia Aya), quienes
son, a su vez, accionistas de las saciedades gue participan en Inversion Corporativa IC, S.A.

(2) A través de Finarpisa, S.A., esta participada por Inversidn Corporativa IC, 5.A. {99,93%) y por
Iniciativas de Bienes inmuebles, S.A. (0,01%;).

Inversion Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasocial con la Sociedad, en virtud del cual
la primera se ha comprometido, directamente o indirectamente a través de su filial Finarpisa 5.A.,
entre otras cosas, a no ejercer sus derechos de voto sino hasta un maximo del 55,93% (porcentaje
de votos que tenfa a la fecha de firma del acuerdo parasocial) en los casos en que, a resultas del
ejercicio del derecho de conversién de Acciones Clase A en Clase B incluido en los Estatutos Sociales,
vea incrementado el porcentaje total de derechos de voto de los que sea titular sobre el total de
derechos de voto de la Sociedad.

i

. Después del Aumento de Capital;
Nombre N° Acciones Clase A | % sobre N° Acciones Clase B % sobre | NP Acciones | % total| % total
total total Clase Totales accione| voios
Directas | Indirectas | Clase A Directas | Indirectas (2) B S
{2)
Inversion
Corporativa |45.234.723(5.465.183 59.97%(215.938.892| 21.860.732 | 33.80% |288.499,530(36.61%(57.96%
IC, S.A (1)
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B.  Accionistas miembros del Consejo de Administracion

. Antes del Aumento de Capital:
Accicnes Clase A Acciones Clase B N° Acciones| % | % total
Totales total
Directas Indirectas |Total Clase| Directas Indirectas Total © acdion votos
A Clase B

as

TOTAL  11.216.827| 848.551 (2.065.378| 4.872.373 | 3,394,204 |8.266.577|10.331.955(1,92%| 2,41%

. Después de| Aumento de Capital:
Acciones Clase A Acciones Clase B N°® Acciones| % | % total
- - - - Total total Vot
Directas Indirectas |Total Clase| Directas Indirectas Total olaes ac?cizn 108
A Clase B

€s

TOTAL |1216.827| 848.551 |2.065378| 4.872.373 | 3.394.204 |8.266.577]10.331.955|1,31%| 2,35%

El free float, o acciones en circulacion excluyendo las acciones en propiedad, directa o
indirecta, de Inversion Corporativa IC, S.A., el consejo de administracion, la alta direccién y
la autocartera antes del Aumento de Capital era de 43.45%, que representa un 31.90%
de los derechos de voto vy, tras el Aumento de Capital, de 56.95%, que representa un
33.38% de los derechos de voto totales de la Compania.

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

No aplicable.
Informacién adicional

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emision, una declaracién de la capacidad en que han actuado los asesores

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento en relacion con las
Nuevas Acciones objeto de la presente Nota de Valores:

(@)  DLA Piper Spain, S.L., despacho de abogados encargado del asesoramiento legal en
derecho espanol de Abengoa.

(b)  Citigroup Global Markets Limited y HSBC Securities (USA} Inc., gque han intervenido
en calidad de Coordinadores Globales y " Senior Bookrunners".

{¢)  Merril Lynch International, y Banco Santander, S.A., que han intervenido en calidad
de "Senior Joint Bookrunners".

(d) Canaccord Genuity Inc. y Société Générale Corporate & Investment Banking, que
han intervenido en calidad de "Junior Joint Bookrunners".

(e)  Perez-LLorca despacho de abogados encargado del asesoramiento legal en derecho
espafiol a las entidades financieras involucradas en la presente emisién.

(f)  Deloitte, S.L., auditor de la Sociedad para el gjercicio 2012.
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(g) PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, auditor de la Sociedad para los ejercicios
2010y 2011, seguin consta en el apartado 10.2 siguiente.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacion o interés
econdmico significativo entre la Sociedad y ningun tercero, salvo la relacion estrictamente
profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.

Indicacién de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un
informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente,
un resumen del mismo

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 43, C.1.F. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3% e inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el numero 50242, ha auditado las cuentas individuales y
consolidadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2010y 2011 y ha emitido sus informes sin salvedades.

Con fecha 1 de abril de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd el
nombramiento como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de su grupo consclidado para
los ejercicios 2012, 2013 y 2014 a Deloitte, S.L. con domicilio social en Madrid, edificio
Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, C.LF. numero B-79104469 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, e inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692. Deloitte S.L. ha
auditado las cuentas individuales y consolidadas de la Sociedad correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y ha emitido su informe sin salvedades.
Deloitte S.L. ha emitido un informe de revision limitada sobre los estados financieros
intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2013, sin salvedades.

Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracion o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor,
segin proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracién a
ese efecto de que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto
en que se incluye, con el consentimiento de la persona que haya autorizado el
contenido de esa parte de l1a Nota sobre los valores

Con fecha 16 de octubre de 2013, KPMG Auditores, S.L., auditor de cuentas designado
por el Registro mercantil de Sevilla a efectos de lo dispuesto en el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital {y cuyos datos identificativos se incluyen en el apartado 10.1
anterior), emitié el correspondiente informe en relacién con la Emision, relativo al valor
razonable de las acciones de la Sociedad, el valor teérico del derecho de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se suprime y la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe de los administradores, del que resulta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, que el valor nominal y la prima de
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emision de las Nuevas Acciones se corresponde con su valor razonable.

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir
de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que
haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacion

No aplicable
Actualizacion del Documento de Registro

A continuacion se exponen determinadas circunstancias que, en opinion de la Compafifa,
son relevantes a fin de actualizar la informacion que sobre la misma se recoge en el
Documento de Registro inscrito en el Registro Oficial de la Comision del Mercado de
Valores con fecha 18 de julio de 2013.

Estados de situacion financiera

A. Reexpresion de los estados de situacidon financiera consolidados a 31 de
diciembre de 2012

Como informacién complementaria a la incluida en el Documento de Registro, los
Estados Financieros Intermedios a 30 de Junio de 2013 incluyen en el Anexo Il a
efectos informativos el estado de situacion financiera consolidado, la cuenta de
resultados consolidada, el estado de resultado global consolidado, el estado de
cambios de patrimonio consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado a
31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
reexpresados con objeto de dar efecto a las siguientes circunstancias:

- Aplicacion de las normas contables NIIF 10y 11

En la preparacién de los Estados Financieros Intermedios a 30 de Junio de
2013 la Sociedad ha aplicado las NIIF 10 y 11 que han entrado en vigor el 1 de
enero de 2013 bajo NIIF aprobadas por el International Accounting Standards
Board, en adelante NIIFASB (1 de enero de 2014 bajo NIIF-UE) y que ha
aplicado anticipadamente bajo NIIF-UE. Los principales impactos de la
aplicacién de estas normas consistieron en la desconsclidacion de aguellas
sociedades que no satisfagan todas las condiciones de control efectivo de |a
participacion respecto a la toma de decisiones relevantes y su integracién en
los estados financieros consolidados de acuerdo con el método de puesta en
equivalencia, asi como la eliminacién de la opcidn de consolidacién
proporcional para los negocios conjuntos, siendo obligatorio el método de
puesta en equivalencia para contabilizar su participacién en la entidad. De
conformidad con los requerimientos de la NIC 8 “Polfticas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores” y con la gufa de primera aplicacién de
estas normas, las mismas se han aplicado de manera retroactiva reexpresando
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la informacién comparativa presentada correspondiente al ejercicio 2012, en
cuya formulacién no se habfan aplicado atin, para hacerla comparativa con la
informacién al 30 de junio de 2013. £n consecuencia, la informacion
comparativa presentada en el anexo Il correspondiente a los ejercicios 2011 y
2010 no es comparable con el resto de periodos presentados.

Cambio en la aplicacion de la CINIIF 12

Comao consecuencia de la entrada en vigor de la interpretacion CINIIF 12 sobre
Acuerdos de Concesion de Servicios a partir del ejercicio 2010, la sociedad
llevd a cabo un andlisis de los posibles acuerdos existentes en el Grupo e
identificd infraestructuras que potencialmente podrian calificar como acuerdos
de concesién de servicios, representadas por las plantas termosolares en
Espafia acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro
de pre-asignacién en noviembre de 2009. No obstante, al cierre de dicho
ejercicio 2010, la sociedad concluyd que era necesario seguir profundizando
en el andlisis puesto que, basado en la informacién disponible a dicha fecha,
los argumentos que soportaban dicha aplicacién contable no estaban
completamente contrastados segdn se indicaba en las cuentas anuales de
2010. Durante el ejercicio 2011, Abengoa siguié trabajando en el analisis de la
posible aplicacién contable de la CINIF 12 a las plantas termosolares en
Espafia obteniendo a lo largo del afio maltiples informes juridicos, técnicos, y
contables de terceros independientes. En el mes de septiembre de 2011, fecha
en la que se reciben los ultimos informes de expertos contables, la Direccién
concluyd que en base a dichos informes y al andlisis y nueva experiencia
adquirida, se daban las circunstancias para que la sociedad comenzase a
aplicar la CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafa acogidas al régimen
especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro de pre-asignacion en
noviembre de 2009, igual que lo hacia con el resto de activos de caracter
concesional.

Segun lo explicado en los parrafos anteriores, no se daban las circunstancias
que permitiesen aplicar a 1 de enero de 2010 la CINIIF 12 a dichas plantas
termosolares por lo que, de acuerdo con lo indicado en el parrafo 52 de la NIC
8 sobre Politicas Contables y Cambio de las estimaciones contables, la
aplicacién realizé de forma prospectiva a partir del 1 de septiembre de 2011.
En el momento de aplicacién de CINIIF 12, la compafiia reclasificod todos los
costes capitalizados dentro del epigrafe de “inmovilizado material” relativos a
las plantas termosolares al de “activos intangibles en proyecto” por importe
de €1.644 millones. Igualmente, a partir del 1 de septiembre de 2011, todos
los ingresos y costes relacionados con la construccién de estas plantas
empezaron a ser reconocidos basado en el método de grado de avance, de
acuerdo con la NIC 11, durante la fecha de la aplicacion prospectiva de CINIIF
12 y el final de la construccion de estos activos (estimada para finales de
2013).
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Durante el ejercicio 2013, como consecuencia de las distintas reformas
llevadas a cabo por el Ministerio de Industria en relacién con el sector eléctrico
en general y las energfas renovables en particular, que se han visto culminadas
con el dltimo Real Decreto 9-2013 de 12 de julio, la Companiia ha revaluado
si los supuestos que se daban en el 2011 y por lo tanto la politica contable
adoptada en ese momento, sigue siendo la mas adecuada. En este sentido, los
administradores de la sociedad han concluido que estas medidas refuerzan la
conclusion adoptada por parte de la compafifa en la aplicacion de CINIF 12 a
estas plantas termosolares, eliminado cualquier incertidumbre asociada a la
posible aplicacién contable de la CINIIF 12 que llevd a retrasar su aplicacion
hasta el 1 de septiembre de 2011 conforme a lo indicado anteriormente. Por
tanto, y en base a lo establecido por la NIC 8.14, los administradores han
considerado necesarioc un cambio en la politica contable aplicada hasta la
fecha a dichas plantas, ya que, considera que los estados financieros
suministraran una informacién mas fiable y relevante sobre la aplicacion de la
CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafia dado el nuevo marco
regulatorio existente. De acuerdo a lo anterior, se ha procedido a aplicar la
CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafna desde el 1 de enero de 2011
(fecha de las comunicacicnes individualizadas emitidas por el ministerio de
industria para cada una de las plantas confirmando el comienzo de las
operaciones, los términos econdémicos de retribucién asi como otras cuestiones
relativas al marco legal y régimen econémico de las plantas) asi como al
reconocimiento en ese momento de la totalidad del margen devengado hasta
la fecha de la primera aplicacién para recoger a partir de ese momento
exclusivamente los margenes devengados en el periodo presentado.

De conformidad con los supuestos y requerimientos establecidos en la NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, la anterior
norma se ha aplicado reexpresando la informacion comparativa presentada,
para hacerla comparativa con la informacion al 30 de junio de 2013 asi como
los Estados Financieros Consolidados correspondientes a los ejercicios 2012 y
2011.

Aplicacion de la NIIF 5 en la consideracién de operaciones discontinuadas

Con fecha 13 de Junio de 2013 se firmé un acuerdo de venta de la
participacion en Befesa Medio Ambiente, S.L.U. a determinados fondos de
inversién gestionados por Triton Partners. Al cierre del perfodo seis meses
finalizado a 30 de junio de 2013 se han cumplido todas las condiciones de la
compraventa, por lo que la Sociedad ha procedido a registrar la transaccion de
venta, dando de baja los activos y pasivos de esta participacion y reconociendo
una plusvalia de €0,4 millones. El 15 de Julio de 2013 se recibieron 331
millones de euros correspondientes a parte del precio pactado, quedando la
venta cerrada. Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las
actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se procede a
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considerar la transaccion de venta de estas participaciones accionariales como
una actividad interrumpida, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo
con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5. De acuerdo con dicha norma,
los resultados generados por Befesa hasta el cierre de la operacién de venta y
el resultado obtenido de dicha operacion de venta tienen la consideracion de
operacién discontinuada, por lo que en la cuenta de resultados de los Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de Abengoa del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se recogen dichos resultados en
un Unico epfgrafe. Asimismo, en la cuenta de resultados consolidada del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 y en las cuentas de
resultados consolidadas de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 se ha procedido
también a la reclasificacion en un Unico epigrafe de los resultados generados
en dicho perfodo por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.
La venta de Befesa también ha supuesto la eliminacién del segmento de
Reciclaje industrial de nuestra actividad de Produccién Industrial.

A continuacion se muestra un extracto de las principales partidas de la informacién
financiera re-expresada a 31 de diciembre de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 con
objeto de permitir su comparabilidad con la informacién del ejercicio 2013 y

siguientes:
Balance consolidado 2012 20m 2010 % %
{re-expresado) | {re-expresado) | (re-expresado)| variacién | variacién

{en miles de euros) (N ) (7 12-11 11-10
Activo no corriente 13.322.596 11.972.247 10.550.616 11,28% 13,47%
Activo corriente 6.011.335 6.943 208 6.423.210 {13,42%) 8,10%
TOTAL ACTIVO 19.333.931 18.915.455 16,973,826 2,21% 11,44%
Patrimonio neto 1.860.363 1.848.035 1.630.338 0,67 % 13,35%
Pasivo no corriente 10.102.834] 10.161.047 8.951.758 {0,57 %) 13,51%
Pasivo corriente 7.370.734 6.906.373 6.391.730 6,72% 8,05%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 19.333.931 18.915.455 16.973.826 2,21% 11,44%
Fondo de Maniobra (1.359 399) 36.835 31.480 (3.790,51%) 17,01%

(7) Informacidn no auditada re-expresada necesaria para facilitar la cormparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultedos del periode de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecte a las crcunstancias detalladas anteriormente {primera aplicacién de las NIF 10 y 11, cambie en la aplicacidn de la
CINIIF 12 y tratamientc de los resultados de Befesa como actividad discontinuaday).

%

Cuenta de pérdidas y ganancias 2012 zon 2010 .%_ variacién
consolidada (miles de euros} (re-expresado) | {re-expresado) | (re-expresadc) | variacién 11-10

(7) (7) (7) 12-11
Importe neto de la cifra de negocios 6.311.952 6.689.156 4.360.045 {5,64%) 53,42%
Otros ingresos de explotacién 485 228 598.471 751.571 {18,92%Y (20,37%)
EBITDA 948 609 1.163.043 708.165 {18,44%) 64,23%
BENEFICIO DE EXPLOTACION CONSOLIDADO 526.596| 932.488 479 453 (43,53%) 94,45%
RESULTADOS FINANCIERDS (654,593) (666.870) (323.984) {1,84%) 105,83%
Participacion en beneficiofpérdida) de ascciadas 17.561 3.975 8520 341,79%| (53,35%)
F;IS)BLETS'_"}ESOS CONSOUDADOS ANTES DE (110 436) 269.593 163.989| (140,96%)  64,40%
g‘*‘se“r'ifc":efec'j;?d:fa'zapsrc’“de“tes de 61.477 266.405 1813820 @692%)|  26,87%
|Qperaciones Continuada
gf:rlitjofefenl Ei‘zrf;‘; 3;;::“’““5 de 32.543 129.077 gloz9] (7479%)|  57,55%
RESULTADO CONSOCLIRADC DEL EJERCICIC (**) 94.020 385.482) 263.311 (76,23%) 50,20%

{**} Los Resultados consclidados del ejercicio después de impuestos son superiores a los de antes de impuestos debido a determinados beneficios fiscales.
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{7) Informacion no auditada re-expresada necesarla para facilitar la comparabilidad de las dfras del balance y cuenta de resultados del perfode de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecto a las circunstancias detalladas anteriormente (primera aplicacién de las NIIF 10 y 11, cambio en la aplicacién de la
CINIIF 12 y tratamiento de los resuliados de Befesa como actividad discontinuada).

{millones de euros)

2012 2011 2010 L -
Principales ratios financieros reexpresado [reexpresado | reexpresado % variacién | % variacion

(7) 7 (7 12-11 11-10
EBITDA Consolidada (1) (millones) 9486 1.163,0 708,2 (18,4%) 64,2%
EBITDA margen (EBITDA/Nentas) 15,03% 17,39% 16,24% (13,6%) 7.0%
Margen explotacion (Resultado explotacioniventas) 8,34% 13,94% 11,00% (40,2%) 26,8%
Margen de resultado del ejercicio 1,49% 5,91% 6,04% (74.8%) (2.1%)
Beneficio basico por accion (4) 0,10 0,80 0,46 (87,2%) 74,3%
Beneficio diluide por accién @) 0,10 nfa {*} n/a (*) - -
PAY-OUT 69,97 % B,73% 8,70% 701,4% 0,4%
Dividende por accidén () 0072 0,07 0.04 2,9% 75,0%
PER (6) 22,8 20,5 39,9 11,5% {48,8%)
Capitalizacién bursétil (3) (millones) 1.263 1.765 1.662 (28,4%) 6,2%
Deuda financiera neta (millones) 6.890,4 5.706,7 5.315,0 20,7% 74%
Deuda financiera neta (2) /EBITDA 7.3 4.9 7.5 48,0% (34,6%)
Deuda finandiera neta {2) / Patrimonio Neto 3,7 31 3.3 19,9% (5,3%)
Deuda financiera bruta/ Total Pasivo (%) 53% 55% 54% {4,6%) 1,9%
Gastos finanderos {interesesyEBITDA (%) 57% 49% 52% 16,4% (5,0%)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion 602 1338 771 (51,4%) 71.7%

{*} El beneficio dilvido por accidn es igual al benefirio basico por accion en los afios 2010y 2011,

{1) EBITDA Consclidado calcutedo como Resultados de explotacion més amortizaciones y carqos por pérdidas por deterioro de valor.
{2) Deuda financiera neta: financiacién corporativa + financiacién sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -Inversiones Financieras a corto plaze.
{3} Para el célculo de ta capitalizacidn bursatil se ha considerade el ndmero total de acciones tanto de Clase A come de Clase B existentes a dicha fecha, debido a

que ambas clases tienen los mismos derechos econdmicos.

{4) El benefidio por accién se ha calculado considerando efectiva con fecha 2 de octubre de 2012, Ja ampliacién de capita! por la emisién de acciones Clase B,
aprobada en lunta Genera! Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2012. El beneficio por acci6n se ha austado para reflejar este aperacién

en todos los periodos presentados.

(5) € dividendo pagado por accién se ba calculado considerando el split de acciones derivade de lz ampliacién de capital por la emision de acciones Clase B,
aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2012. En ejercicios anteriores se ha ajustado el dividendo pagado para

su consistencia con el calculo del beneficio por accién,

(6) PER 2012 ha sido calculado con los precios de cierre a 31 de diciembre de 2012 de las acciones Ay B debide a que durante en 2012 se pradujo un “Split” de
acciones A en B. Adicionalmente se establecld un pericdo de conversién voluntaric de acciones A en B, el cual sigue abierte, por lo que es complejo calcular el
numero medio ponderado de acciones durante 2012 Ei PER 2010 y el PER 2011 han sido calculados con el predio medio y numere medio ponderado de acciones A

durante cada afio.

{7) Informacion no auditada re-expresada necesaria para facilitar la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecto a las dircunstancias detalladas anteriormenie {primera aplicacion de las NIIF 10 y 11, cambio en |2 aplicacion de la
CINIIF 12 y tratamiento de los resultados de Befesa como actividad discontinuada).

Estados de situacién financiera resumidos consolidados a 30/06/2013

Las siguientes tablas recogen el balance de situacion intermedio consolidado y la
cuenta de resultados intermedia consolidada para el periodo de seis meses

terminado al 31/06/2013.

Balance de situacion intermedio consolidado para el periodo de seis meses

terminado al 30/06/2013

(expresado en miles de eurcs)
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Activos no cerrientes

Actives intangibles
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones en proyectos
Inversiones en asociadas
Inversiones financieras
Activos por impues tes diferidos
Total activos no cofrientes
Activos corrientes
Exis tencias
Clientes y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras
Electivo y equivalentes al efectiva

Total activos corflentes™. -

L 1aedge1
1281301

L Tesm

e
766,005
L N290088

-13.348.054.

393651
2126601
174218

©.6,742005. -

T 1656745
" 1431.509

7741387

521401

13322598 -

g

271306 (s,
.. 900079

i

- egtigas v

AT
U 10,5%)
)

T 257%

TA81%
. B.9%
- 0,2%

(7.8%

N 151

S,

(*} Informacidn no auditada re-expresada necesaria para facilitar {2 comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultades del periodo de sels meses terminado el 30 de
junio de 2013, para dar efeclo z la primera aplicacion de las NIF 10 ¥ 11, al cambic en |a aplicacién de la CINIF 12 y al tratamiento de los resultados de Befesa como actividad
discontinuada.

Capral y reservas

Farticipacienes no dominantes

Tatal patrimonlo neto

Pasivos no carrienies
Fnanciacion sin recurs o
FInanciacitn carporativa

Subvenciones y Olros pas vos

Yrovisiones para otros pasivos y gas tos

Ins trumentos tinancieros derivados

Fasives por impues tes diterides y Oblig.por pres taciones al pers onal

Total paslvos. no corrientes- ..
Pasivos carrientes
FIN2nCIacin s recurs o

Financlacion carporativa

0s73e3
g

1.792.354

e AF0RANS T
Amveor

IR

75.103

280,593

305613

10388075 0T

Ce85123

L 1SS

Proveedores y otras cuentas a pagar
FasIvos por impuesto corriente y otros
Ins trumentes hinancieros derivados

Provisiones para oiras pasivos ¥ gastos

Total pasivos cofrientes

"5 520281

6912620
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(*) Informacién no auditada re-expresada necesaria para facilitar la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del pericdo de seis meses terminado el 30 de
jurio de 2013, para dar efecto a la primera aplicacién de las NIIF 10 y 11, al cambio en la aplicacion de la CINIIF 12 y al tratamiento de los resultados de Befess come actividad

discontinuada.

Cuentas de resultados intermedios consolidadas para el periodo de seis meses

terminado al 30/06/2013

(Expresadas en miles de eurcs)

Importe netc de la cifra de negocios
Gastos de explotacion
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor

Resultados de-explotacion . "o oo e T

Resultados finaricieros -~ .~ 0 o
Participacion en beneficio/{pérdida) de asociadas
Res ultados:cons olidados antes. de im puestos.

Impues to sobre beneticios

Resultados del gercicio procedentes de actividades continuadas -~~~ -
Resultados del ejercicio proc de act. interrimpidas netc imptos =+ ..

Resulfadosde]e]ercu:]o e e e e e e e e e e

Participaciones no dominantes

Resultads del ¢jarciclo afribuido a la soc. dominante -

3.402.301 2.953.193
{2.871.644) (2.556.210)
(238.144) (151.692)
292513 10 bl 245291

e T
...... qearty” -1l 713.826
- 4B.703 Ui {24.014)

35,156 101,949
T e
B T A
83284 ¢ 93500
{15.935) {18.163)

67.329 o TR.33T

15,2%
12,3%
57,0%
19,3%

16,2%)
{146,8%)
{302,0%)

(65,5%)

1%
. (103,8%)

" {10,9%)

{12,3%)

L (106%)

(*} Informacién no auditada re-expresada necesaria para facilitar la comparabilidad de las cifras del balance y cuenia de resultados del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2013, para dar efecto a la primerz aplicacién de las NIIF 10 y 11, al cambio en [z aplicacién de la CINIF 12 y al tratamiento de los resultados de Befesa como actividad

discontinuada.

A continuacién se incluye informacién sobre los principales ratios financieros:

Principales ratios financieros 30/06/2013 (rei)?;?sgc?;)z @) % Variacion

EBITDA Consolidado (1) (millones de O 530,7 3970 33,7%
EBITDA margen (EBITDANentas) 15,60% 13,44% 16,0%
P il B B
Margen de resultado del ejerdcio 2% 3% (22,7%)
Principales ratios financdieros 30/06/2013 (rei;?;?::zc?;)z @) % Variacion

Capitalizacion bursatil (3) 894.0 1121,3 (20,3%)
Deuda finandera neta (millones) 7.327,9 6.890,4 6,3%
Deuda financiera neta (2) / Patrimonio Neto 44 37 10.4%
Deuda financiera bruta / Total pasivo (%) 55% 53% 4.7%
Fondo de Maniobra (millones) (1.170,6} (1.359.4) (13,9%)

{1) EBITDA Consolidado calculado como Resultados de explotacidn més amortizaciones y cargos por pérdidas por deteriore de valor.

{2) Deuda financiera neta: financiacién corporativa + financiacion sin recurse - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -inversiones Financieras a corto plaza.
{3) Para el calculo de |a capitalizacion bursatil se ha considerado el numero total de acciones tanto de Clase A como de Clase B existentes a dicha fecha,

debido 2 gue ambas clases tienen los mismos derechos econdmicos.
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(7) Informacién no avditada re-expresada necesaria para facilitar la comparabifidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2013, para dar efecto a fas circunstancias detalladas anteriormente {primera aplicacion de las NIF 10 y 11, cambio
en la aplicacién de la CIMIIF 12 y tratamiento de los resultados de Befese come actividad discontinuada). .

A continuacion se explican las variaciones mas significativas de la cuenta de
resultados del periodo de tres meses finalizado el 30 de junio de 2013 con respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior.

Importe neto de Ia cifra de negocios

Las ventas consolidadas de Abengoa a 30 de junio de 2013 alcanzan la cifra de
3.402 M€, lo que representa un incremento del 15% sobre el mismo periodo del
afo anterior, El incremento se debe fundamentalmente a la mayor cifra de negocio
de ingenieria y Construccion, destacando la construccién de las plantas solares de
Mojave y de Imperial Valley, ambas en California, Estados Unidos, la construccién de
las plantas solares en Sudafrica, la construccién de una central de ciclo combinado
en Polonia y la construccién de un parque edlico en Uruguay.

EBITDA

La cifra de EBITDA alcanza, a 30 de junio de 2013, los 531 M£, lo que supone un
incremento respecto al mismo periodo del ano anterior del 34%. El incremento se
debe fundamentalmente a la contribucién del negocio de Ingenieria y Construccién
anteriormente comentado.

Resultados financieros

Fl resultado financiero ha mejorado en un 16%, pasando de los -283 M€ en los
primeros seis meses de 2012 a -237 M€ en el mismo periodo de 2013. Esta
variacion se ha debido principalmente al efecto de la valoracion de los derivados
implicitos en nuestras emisiones de bonos convertibles neto del efecto de la
valoracion de las opciones sobre acciones de Abengoa contratadas para la cobertura
de los mismos, que ha pasado de 14 M€ en el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2012 a 94 M€ para el mismo periodo del ejercicio 2013.

Participacion en resuftado de asociadas

El resultado de asociadas disminuye hasta los -6 M€ frente a los 14 M€ registrados
en el mismo periodo de 2012. Este descenso se debe principalmente a la aportacién
positiva en 2012 de las lineas de transmision brasilefias (ATE, ATE Il, ATE Ill y STE),
cuyas participaciones se vendieron en ese ejercicio, asi como al descenso en el
resultado de las plantas termosolares de Helioenergy 1&2.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios pasa de un ingreso de 102 M€ los seis primeros meses
de 2012 a un ingreso de 35 M€ en el mismo pericdo de 2013, debido
principalmente a las plusvalias no afectas a tributacidn registradas en los seis
primeros meses de 2012 y al menor reconocimiento de incentivos del art. 23 LIS en
los seis primeros meses de 2013 con respecto al mismo periodo del afo anterior.

Resultados procedentes de operaciones continuadas
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Por todo lo anterior, el resultado procedente de operaciones continuadas de
Abengoa se incrementa en un 8% pasando de 78 M€ en los seis primeros meses de
2012 a 84 M€ en el mismo periodo de 2013.

Resultados procedentes de actividades interrumpidas neto de impuestos

Los resultados de actividades interrumpidas netos de impuestos en los perfodos de
seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012 corresponden a los resuttados
de Befesa, que se ha tratado como actividad discontinuada tras el acuerdo de venta
firmado el 13 de Junio de 2013 con determinados fondos de inversién gestionados
por Triton Partners.

Resultado del gjercicio atribuido a la sociedad dominante

El resultado atribuido a la sociedad dominante de Abengoa se ha reducido en un
11% pasando de los 75 M€ registrados en |os seis primeros meses de 2012 a los 67
M€ obtenidos en el mismo periodo de 2013.

Acontecimientos recientes

Sin perjuicio de los Hechos Relevantes publicados por la Compafiia, y que se incorporan

por

referencia a la presente Nota de Valores, a continuacién se detallan los

acontecimientos que tienen relevancia para la Sociedad acaecidos entre la fecha de
registro del Documento de Registro el 18 de julio de 2013 y la presente Nota de Valores:

A.

Emision de bonos ordinarios por importe de 250 miflones de euros con vencimiento
en 2018

Con fecha 3 de octubre de 2013 Abengoa Finance 5.A.U., filial participada al 100%
por Abengoa, completé el proceso de colocaciéon entre inversores cualificados e
institucionales de una emision de Bonos ordinarios por importe de 250 millones de
euros adicionales y fungibles con los ya emitidos con fecha 5 de febrero de 2013, v
cuyos términos y condiciones son los siguientes:

a) La emisiébn de los Bonos se realiza por importe de doscientos cincuenta
millones de euros (250 M€} y con vencimiento a cinco (5) afos.

b} Los Bonos devengan un interés fijo anual pagadero semestraimente del
8,875% anual.

o) Los bonos estdn garantizados solidariamente por determinadas sociedades
filiales del grupo.

d) La Compaiiia espera utilizar los fondos (netos de los costes de emisidn) para
hacer frente a los vencimientos para el afo 2014 del crédito sindicado
Forward Start Facility 2012 que deberan pagarse como tarde en la proxima
fecha de intereses del crédito, esto es, el 22 de enero de 2014.

Venta de la filial Befesa Medio Ambiente, S.A.

Con fecha 18 de abril de 2013, la Sociedad alcanzd un acuerdo en exclusiva con
determinados fondos de inversién gestionados por Triton Parthers para transmitir
fntegramente la participacion que Abengoa ostenta en Befesa Medio Ambiente,
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El acuerdo de venta se firmé con fecha 13 de junio de 2013, mediante el cual el
precio de venta se estipuld en €1.075 millones (considerando los ajustes de deuda
neta, la operacién para Abengoa supone €620 millones).

La venta de dicha participacién supone una entrada de caja, ya realizada a 15 de
julio de 2013, de 331 millones. Ef resto de la contraprestacion acordada, hasta llegar
a la mencionada cifra de €620 miillones, consistira en:

— un pago diferido de €17 millones (€15 millones en depodsitc hasta la
resolucion de litigios en curso y €2 millones a cobrar a largo plazo de un
cliente de Befesa Medioambiente);

— una nota de crédito de €48 millones con vencimiento a 5 afios que devenga
un interés anual-del 2% en el primer afo, 4% en el sequndo, 6% en el
tercero, 8% en el cuarto y un 12% en el quinto ano, que sera pagadero al
vencimiento de cada periodo.

— un pago diferido de €225 millones mediante un préstamo convertible con
vencimiento a 15 anos sujeto a dos opciones de extensién de 5 anos cada
una, a eleccion del fondo de capital riesgo, con una amortizacién Unica del
principal del préstamo a vencimiento y con un interés del Euribor a 6 meses
vigente a la fecha de cierre del acuerdo mas un 6% de diferencial, devengo
anual y con la opcidn por parte del fondo de capitalizar los intereses
devengados como mayor valor del préstamo o liquidarlos al final del periodo
devengado. Ante la ocurrencia de ciertos eventos desencadenantes, se
produciria una conversién automatica del préstamo en el 14,06% de acciones
de Befesa. Ademas, en ciertos supuestos de venta o desinversién en Befesa
por parte del fondo, éste podréa requerir de la sociedad de Abengoa titular del
14,06% del capital de Befesa que le acomparne en la venta de las acciones de
Befesa, con el mencionado 14,06% procedente de la conversion, en las
mismas condiciones de venta aplicables al fondo. En todo caso, de no mediar
tal requerimiento, la sociedad de Abengoa titular del 14,06% de las acciones
de Befesa podra igualmente acomparniar al fondo en la venta de sus acciones
de Befesa. En este Ultimo caso, la venta sera valida Unicamente en el supuesto
de que el tercero comprador compre también dicho 14,06%.

El tratamiento contable dado a dicho préstamo convertible ha sido el de un
instrumento financiero hibrido con la existencia de un derivado implicito. Dadas las
caracteristicas y singularidades de dicho derivado implicito, su valor razonable inicial
no se puede medir con fiabilidad de forma aislada ante la ausencia de un mercado
activo y de transacciones comparables. De acuerdo a lo establecido en la NIC 39.13,
la Sociedad ha determinado dicha valoracion inicial como la diferencia entre el valor
razonable del instrumento financiero hibrido considerado de forma global y el valor
razonable, calculado por separado y de forma aislada, de la cuenta a cobrar con la
parte compradora siendo el valor razonable inicial del instrumento financiero hibrido
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en su conjunto de €170 millones.

Al cierre del periodo seis meses finalizado a 30 de junio de 2013 se han cumplido
todas las condiciones de la compraventa por lo que la Sociedad ha procedido a
registrar la transaccién de venta, dando de baja los activos y pasivos de esta
participacion y reconociendo una plusvalia de €0,4 millones, reflejada en el epigrafe
de "Resultados del Ejercicio procedentes de actividades interrumpidas neto de
impuestos” de la Cuenta de resultados consolidada del periodo de seis meses
cerrado a 30 de junio de 2013.

Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por
Befesa tienen para Abengoa, se procede a considerar la transaccién de venta de
estas participaciones accionariales como una actividad interrumpida, y por tanto a
ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5.
De acuerdo con dicha norma, los resultados generados por Befesa hasta el cierre de
la operacion de venta y el resultado obtenido de dicha operacién de venta tienen la
consideracién de operacién discontinuada, por lo gque en la cuenta de resultados de
los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de Abengoa del
pericdo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se recogen dichos
resultados en un Gnico epigrafe. Asimismo, en la Cuenta de resultados consolidada
de los perfodos anteriores comparativos se procede también a la reclasificacion en
un dnico epligrafe de los resultados generados en dicho periodo por las actividades
gue ahora se consideran discontinuadas.

Con motivo de esta venta, D. Javier Molina Montes, Consejero Delegado de Befesa,
ha dejado de ser directivo de la Sociedad, por lo que por la presente Nota de Valores
se actualiza el cuadro de directivos del apartado 14.1.d) del Documento de Registro
en el sentido de excluirle de dicho cuadro.

Acontecimientos relevantes respecto de operaciones vinculadas

La Unica operacion con partes vinculadas que se ha realizado desde que se registré
el Documento de Registro consiste en una serie de contratos de préstamo de
acciones que firmd Abengoa con Inversién Corporativa IC, S.A. por un importe total
de 11.047.468 acciones de clase B, con objeto de facilitar |a liquidez en el préstamo
de dichos titulos a los inversores de los bonos convertibles con vencimiento en 2019.
Este préstamo de acciones quedo cancelado el 3 de Julio de 2013. El importe totai
que Abengoa ha pagado a Inversién Corporativa IC, S.A. ha ascendido a 52 miles de
euros.

Fe de erratas

Se hace constar que existe un error tipografico en las cifras contenidas en el ultimo
parrafo del riesgo titulado "La evolucién de los tipos de cambio de divisas y sus coberturas
pueden afectar a los resultados de la Sociedad" del Documento de Registro, cuyo texto
final deberfa ser como se indica a continuacion:

"El resuftado acumulado después de impuestos al cierre de los ejercicios 2012, 2011
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y 2010 en el patrimonio neto de los instrumentos financieros derivados de tipo de
cambio de cobertura de fiujos de caja asciende a -17, 46 y -10 millones de euros
respectivamente.”
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En Sevilla, a 17 de octubre de 2013
Abengoa, S.A.

P.p.

D. Manuel Sanchez Ortega
Consejero Delegado
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