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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 3, enunaescaladela?7

Descripcion general




Politica de inversion: Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (1.6.17) el 107,43% del VL de la participacion del
18.11.13 (TAE 2,05% para participaciones suscritas el 18.11.13 y mantenidas hasta vencimiento. La TAE dependeréa de
cuando suscriba).

Hasta el 18.11.13, inclusive, se invertird en repos a dia de deuda publica espafiola, y se comprara a plazo una cartera de
renta fija. Tras el vencimiento, se invertird en repos de deuda publica espafiola, instrumentos del mercado monetario,
cotizados o no, liquidos y depdsitos, sin exigirse rating minimo, en euros, de emisores OCDE, teniendo la cartera un
vencimiento medio inferior a 2 meses. Durante la garantia se invierte: 95% en deuda emitida/avalada por estados zona
euro, Estado Espafiol, CCAA u otros emisores publicos zona euro, asi como en cédulas hipotecarias y depositos (éstos
Gltimos hasta un maximo del 30%) de emisores OCDE, con un rating minimo BB+ (calidad crediticia baja), o si fuera
inferior, el rating del Reino Espafia, con un vencimiento proximo al de la garantia y en liquidez (5%). Los rating se refieren
al momento de la compra. No se invierte en titulizaciones hipotecarias, salvo titulizaciones sobre cédulas multicedentes.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,00 0,06 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 0,44 0,25 0,46

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 85.163,47 85.309,15
N° de Participes 1.933 1.939
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

500

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 83.494 980,3961
2015 83.666 980,7388
2014 101.198 976,5267
2013 128.065 931,4438
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,03 -0,03 -0,08 0,21 -0,51 0,43 4,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,08 09-02-2016 -0,08 09-02-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,09 10-02-2016 0,09 10-02-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,46 0,46 0,45 0,43 0,78 0,62 1,40

Ibex-35 30,58 30,58 20,47 26,19 19,69 21,75 18,48

Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,48 0,17 0,21 0,27 0,24 0,50
VaR histérico del

L 1,66 1,66 1,66 1,69 1,73 1,66 1,80

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,23 0,23 0,23 0,23 0,91 0,91 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 11/10/2013 se modifico la politica de inversion del fondo al establecerse una nueva garantia. Por este motivo, se omite informacion
histérica en determinados apartados de este informe anterior a este fecha para periodos completos en los que el Fondo no haya mantenido
esta nueva politica de inversion, entre ellos, en los graficos de evolucion del valor liquidativo y rentabilidad semestral/trimestral, conforme a
lo establecido en la Circular 4/2008 de 11 de septiembre de la CNMV. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 1.672.063 33.154 -0,01
Renta Fija Euro 2.566.192 88.935 0,27
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 330.468 9.428 -2,12
Renta Fija Mixta Internacional 172.898 1.406 -1,54
Renta Variable Mixta Euro 147.335 7.825 -6,06
Renta Variable Mixta Internacional 97.919 1.291 -5,14
Renta Variable Euro 600.079 30.463 -8,52
Renta Variable Internacional 449.469 46.780 -4,68
IIC de Gestion Pasiva(l) 10.901 237 0,40
Garantizado de Rendimiento Fijo 474.617 12.113 0,52
Garantizado de Rendimiento Variable 638.311 16.958 -0,67
De Garantia Parcial 99.198 3.020 -2,68
Retorno Absoluto 20.839 1.060 -2,23
Global 14.635 1.266 4,59
Total fondos 7.294.922 253.936 -1,28

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 71.886 86,10 77.677 92,84




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 72.363 86,67 72.726 86,92
* Cartera exterior 0 0,00 5.535 6,62
* Intereses de la cartera de inversion -477 -0,57 -584 -0,70
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.674 13,98 6.059 7,24
(+/-) RESTO -66 -0,08 -69 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 83.494 100,00 % 83.666 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 83.666 91.846 83.666
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,17 -9,09 -0,17 -98,24
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,03 -0,08 -0,03 -57,21
(+) Rendimientos de gestion 0,19 0,15 0,19 15,75
+ Intereses 0,64 0,63 0,64 -5,29
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,45 -0,48 -0,45 -12,09
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,23 -0,23 -8,40
- Comision de gestion -0,20 -0,20 -0,20 -7,72
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -7,72
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -58,77
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -65,86
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 83.494 83.666 83.494

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 72.363 86,67 72.726 86,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 72.363 86,67 72.726 86,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 72.363 86,67 72.726 86,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 5.535 6,62
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 5.535 6,62
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 5.535 6,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 72.363 86,67 78.261 93,55

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Principales Posiciones Distribucién Tipo Activo

TESORERIA:

CED HIPOT R
e 1208%

SAJAS GLOBAL
4% 21022017
BaT%

BON 160 4878%
_ Liaupez
13.00%

loTROS: 2,84%
RENTAFLA:
B8.11%

BONAUNTA

GALIDIA 5 783%

03.042017;
s3Ea%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe, y comisiones por liquidacion de operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados en el primer trimestre




Durante el primer trimestre de 2016 se produjo una fuerte rotacion de inversiones de activos de riesgos. Hubo importantes
salidas de capitales de las bolsas europeas y japonesa hacia activos de renta fija, materias primas y algunas bolsas de
paises emergentes.

Los temores a una desaceleracién econémica global han pesado en el &nimo inversor durante las primeras semanas del
afio. Inicialmente la preocupacion se centré en la desaceleracién china (como ocurridé en el verano de 2015) y la pequeiia
devaluacion controlada de su divisa. Rapidamente esto se contagio a las bolsas de paises desarrollados, especialmente
los europeos.

Ante esta situacion de crecimiento débil e inflacidn practicamente en cero, el Banco Central Europeo decidié en marzo
incrementar sus medidas de estimulo monetario en la economia, bajando algo mas los tipos oficiales (de 0,05% a 0%), el
tipo de descuento para depositos bancarios (de -0,30% a -0,40%) e incrementar las compras de bonos gubernamentales y
corporativos (desde 60.000 millones al mes hasta 80.000 millones al mes), dando un soporte muy relevante a los activos
de renta fija.

En este entorno las bolsas europeas cayeron una media de un 7% en el trimestre, la japonesa un 12%, mientras la de
Estados Unidos sube un modesto 0,8% (S&P500). Las bolsas emergentes evolucionan mejor en general, especialmente la
de Brasil (+15%), aunque China cae un 13% en el trimestre.

En la bolsa europea solo el sector de mineras cierra el trimestre en positivo, con una subida del 8,9%. El sector de
empresas de petroleo consigue una pérdida de sélo el 0,8%. Entre las mayores pérdidas destacan la empresas financieras
(-20,9% para el sector bancario, -13,1% para el de seguros). Otras pérdidas relevantes fueron las del sector farmacéutico
(-12,8%) y el de fabricantes de coches (-11,2%).

En los mercados de divisas destaca la fortaleza del euro frente a délar (+4,7%) y libra (+7,5%) mientras que cae algo
frente al yen (-1,9%) y se mantiene practicamente igual frente al franco suizo (+0,7%).

En los mercados de bonos practicamente todos los activos mejoran de precio a lo largo del trimestre. La TIR del bono
espafiol a 10 afios mejora desde 1,71% a cierre de 2015 hasta 1,43%; el bono aleman mejora desde 0,63% a 0,15% y la
del de Estados Unidos desde 2,27% a 1,77%.. De forma similar mejoran los bonos corporativos de distintos riesgos, pese
a un comienzo de afio complicado.

En las materias primas destaca el rebote del petréleo tras las fuertes caidas de 2015 y primeras semanas de este afio. El
precio del crudo sube en el trimestre un 8% (tipo Brent). También otras materias primas registran subidas de precios
durante el trimestre, al igual que el oro, que funciona como activo refugio, tras las caidas del pasado afio




Actividad trimestral del fondo

La estructura de contado de la cartera estd condicionada por el logro de los objetivos especificos del fondo y esta
constituida principalmente por deuda emitida/avalada por el Estado Espafiol y CCAA asi como en cédulas hipotecarias y
titulizaciones sobre cédulas multidecentes con un rating minimo BB+ de S&P (calidad crediticia baja) o sus equivalentes
por otras agencias de calificacion crediticia, o si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia, y con un horizonte temporal
similar al vencimiento de la garantia, para intentar conseguir de esta forma, una inversion inmune a los movimientos en los
tipos de interés si se considera como horizonte temporal la fecha de vencimiento de la garantia.

Durante este trimestre, como resultado del comportamiento de la estructura de cartera descrita (renta fija), el fondo ha
registrado una rentabilidad del -0,03%. Asimismo, el valor liquidativo del fondo a 31 de marzo del 2016 representa el
107,16% sobre el valor liquidativo correspondiente al inicio de la garantia.

Por otra parte, la composicion actual de la cartera de renta fija y las posiciones en opciones financieras del Fondo
permitirdn cubrir practicamente en su totalidad el objetivo de rentabilidad garantizado en la fecha de finalizacién del
periodo de garantia, excepto en un 0,90% sobre el patrimonio del fondo, de acuerdo con las estimaciones de nuestra
entidad al cierre de este periodo, que de mantenerse la estructura actual de la cartera del Fondo hasta el vencimiento de
la garantia, se estima que debera ser abonado por el garante en la fecha de vencimiento para la consecucién del objetivo
garantizado, de acuerdo con lo establecido en el folleto del Fondo.

Si el participe reembolsara antes del vencimiento, no se le garantiza importe alguno, lo hara al valor liquidativo aplicable a
la fecha de solicitud y ademas, tendra que hacer frente a una comision de reembolso del 3%, salvo los dias fijados como
ventanas de liquidez, los cuales son los 4 de abril de 2016, 5 de diciembre de 2016, 3 de abril de 2017 o héabil posterior
(ventana de liquidez semestral).

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario en el primer trimestre ha sido de
0,46% frente a la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio que ha sido de 0,19%, lo que se explica por unos niveles de
volatilidad menores de los activos que componen la cartera del fondo por su mayor exposicién a los mercados de renta
variable y la mayor duracion de su cartera de renta fija.

Las fuertes caidas de las bolsas europeas han afectado a las perspectivas de los inversores para los proximos meses. Las
incertidumbres politicas de Europa pesan en las decisiones de inversion. El primer factor politico para el segundo trimestre
es el referéndum britdnico sobre su permanencia en la Unién Europea, que tendra lugar el proximo 23 de junio. El
resultado de este referéndum, especialmente si su resultado es negativo, supondra una convulsion politica muy importante
en toda Europa y mas all4 de su impacto econémico, que serd notable, las implicaciones politicas sobre la construccién
europea serdn mucho mayores y mas duraderas.

A parte de este tema, la situacion politica en Espafia, con posibles nuevas elecciones en junio también afectara a la
evolucién de la bolsa y los bonos espafioles. La indefinicion del signo politico del nuevo gobierno y la falta de control de
las finanzas publicas pesan sobre las decisiones de los inversores sobre los activos financieros espafioles, tanto en renta
fija como en renta variable.
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El crecimiento econémico mundial se esta desacelerando desde mediados de 2015 como consecuencia de un menor
crecimiento en China que esta afectando a su demanda mundial de materias primas y otros productos industriales,
afectando con ello inicialmente a los paises emergentes, pero, también en Ultima instancia a los desarrollados.

Las nuevas medidas aprobadas por el Banco Central Europeo en el pasado mes de marzo suponen, por otra parte, un
soporte muy relevante a los activos de renta fija de toda la zona del euro, tanto para los emisores privados de calidad
grado de inversién como de los emitidos por los gobiernos.

Los bancos centrales seguiran dando un soporte muy relevante a los bonos, sobre todo en Europa y Japén. Sin embargo,
su impacto sobre los mercados de acciones estd cada vez mas cuestionado, sobre todo teniendo en cuenta el impacto
negativo sobre el sector bancario.

Respecto a la futura actuacion de la Reserva Federal, hay mas incertidumbres que certezas. La falta de visibilidad sobre el
vigor del ciclo econdémico, especialmente la parte externa de la economia americana, hace que la Fed sea especialmente
prudente en sus préximos movimientos. Es posible una subida de tipos en el mes de junio, tras la llevada a cabo en
diciembre, pero no es ni mucho menos segura con los niveles de incertidumbre actuales. Para el conjunto de 2016 las
expectativas del mercado son de dos subidas de tipos por parte de la FED.

La estabilizacién de los precios de las materias primas, incluso con algunos rebotes recientes, marcan un cierto optimismo
sobre los sectores petrolero y de materias primas, tras las fuertes caidas sufridas durante 2015.

En este entorno de crecimiento econémico por debajo de la media e inflaciones muy contenidas, mantendremos la
apuesta por acciones estables de buen dividendo.

Un afio mas la renta fija esta sorprendiendo positivamente en los mercados tanto en Europa como en Estados Unidos. El
menor ritmo de actividad global y las actuaciones de los bancos centrales explican esta mejor evolucion.

La decision del BCE en el mes de marzo de ampliar sus compras de activos en cantidad y en tipo de activos, incluyendo
también bonos corporativos pone un soporte muy importante a los precios de los activos de renta fija, sobre todo en los
plazos cortos y medios (hasta 5 afios). Los plazos mas largos estaran mas expuestos al posible rebote de la inflacién a lo
largo del afio, si se produjera un repunte de los precios del crudo y otras materias.
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En Estados Unidos los precios de los bonos se moveran en funcién del ritmo de subidas de tipos de interés por parte de la
FED. Una anticipacién de mayores subidas podria afectar negativamente al precio de los bonos a mas largo plazo.

Respecto a los bonos corporativos, la actuacion del BCE también pone un soporte muy relevante en los precios de estos
activos, dificultando la busqueda de activos rentables de cierta calidad. En los bonos de mayor riesgo seremos selectivos
para evitar caer en los sectores méas vulnerables y tendremos muy en cuenta los potenciales problemas de liquidez de
algunos activos.

Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0001352469 - BONO|XUNTA DE GALICIA|5,76|2017-04-03 EUR 0 0,00 45.212 54,04
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 45.212 54,04

ES0001352469 - BONO|XUNTA DE GALICIA|5,76|2017-04-03 EUR 44.996 53,89 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 44.996 53,89 0 0,00

ES0317047001 - CEDULAS|TDA 7|3,50|2017-06-20 EUR 2913 3,49 2.926 3,50

XS0849423081 - BONQ|I.C.0.]4,88]2017-07-30 EUR 9.117 10,92 9.161 10,95

ES0312298112 - CEDULAS|AYT CEDULAS CAJAS|4,00[2017-03-21 EUR 0 0,00 15.426 18,44
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 12.030 14,41 27.514 32,89

ES0312298112 - CEDULAS|AYT CEDULAS CAJAS|4,00[2017-03-21 EUR 15.337 18,37 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 15.337 18,37 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 72.363 86,67 72.726 86,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 72.363 86,67 72.726 86,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 72.363 86,67 72.726 86,93

1T0004820426 - BONO|BUONI POLIENNALLI|4,75|2017-06-01 EUR 0 0,00 5.535 6,62
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 5.535 6,62
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 5.535 6,62
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 5.535 6,62
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 5.535 6,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 72.363 86,67 78.261 93,55

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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