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BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

D. Carlos Pertejo Muifioz en su calidad de Director de Gestion Financiera de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. sociedad con domicilio social en Bilbao, Plaza de San
Nicolas, 4 y CIF A-48265169, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 2.083,
libro 1.545, seccién 3* de Sociedades, folio 1, hoja 14.741, inscripcién 1%, a los efectos
del procedimicnto de verificacion por la Comision Nacional de Mercado de Valores de
la Ampliacion dc Capital del banco por importe nominal de 95.550.000 euros,

CERTIFICA

Que el contenido del diskette adjunto se corresponde con el contenido del Folleto
Reducido Modelo Red] de la citada ampliacion de capital, verificado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores cl dia 4 de febrero de 2004.

Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores a la difusion del
diskette en su web.

Y para que asi constc y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Madrid a 4 de febrero de 2004.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

AMPLIACION DE CAPITAL

FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO MODELO Redl INSCRITO EN LOS
RR.OO. DE LA CNMV CON FECHA 4 DE FEBRERO DE 2004.

ESTE FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO ESTA COMPLEMENTADO
CON EL FOLLETO CONTINUADO INSCRITO EN LOS RR.OO. DE LA CNMV
CON FECHA 30 DE MAYO DE 2003.



CAPITULO 0
CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES
0.1. Identificaciéon de la sociedad emisora

La entidad emisora es BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., con domicilio social en Bilbao,
Plaza de San Nicolas, 4, provista de CIF nidmero A-48265169, CNAE numero 65121 e inscrita en el
Registro Mercantil de Vizcaya (en adelante, “BBVA").

En la fecha de registro del presente Folleto Informativo Reducido, el capital social de BBVA asciende a
1.565.967.501,07 euros, totalmente suscrito y desembolsado. El capital social esta representado por
3.195.852.043 acciones nominativas, de 0,49 euros de valor nominal cada una. Todas ellas de una misma
clase y serie, con los mismos derechos politicos y econémicos.

En la actualidad la totalidad de las acciones de BBVA cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Las
acciones de BBVA cotizan también en las Bolsas internacionales de Buenos Aires, Frankfurt, Londres,
Milan y Zurich. Ademas, las acciones de BBVA, representadas mediante ADS (American Depositary
Shares) estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Nueva York.

0.2. Consideraciones especificas sobre la emisiéon que han de tenerse en cuenta para una mejor
comprensién de las caracteristicas de los valores de la emisién

0.2.1. Descripciéon del aumento de capital y forma en que se realizaréa la Oferta

La Junta General de Accionistas de BBVA celebrada el 9 de marzo de 2002, en el punto tercero de su
Orden del Dia, delegé en el Consejo de Administracion, conforme al articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anonimas, la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento del capital hasta el
importe maximo de 782.983.750 Euros, representativo del 50% del capital social suscrito y desembolsado,
en la cuantia que este decida, y por un plazo no superior a cinco afios, que podra llevarse a cabo
mediante aumento del valor nominal de las acciones existentes o mediante la emisidn de nuevas acciones
ordinarias, privilegiadas, rescatable o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin voto,
con o sin derecho de suscripcion preferente, emitiéndose en este Ultimo caso las acciones a un tipo de
emisiéon que se corresponda con el valor real, de acuerdo con los requisitos legales. El Consejo de
Administracion de BBVA, en su reunion del dia 3 de febrero de 2004, en ejercicio de esa delegacion
conferida ha acordado aumentar el capital social de BBVA por un importe nominal de 95.550.000 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 195.000.000 acciones ordinarias, de 0,49 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las ya existentes y representadas mediante anotaciones
en cuenta. Se hace constar que la mencionada delegacion otorgada por la Junta General asimismo
faculta al Consejo a los efectos de lo previsto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas en el
caso que el presente aumento no quedare suscrito en su totalidad.

La ampliacion de capital a que se refiere este Folleto, se llevard a efecto recurriendo a una colocacion
privada entre inversores institucionales tanto residentes en Espafia como fuera de Espafia mediante la
técnica denominada “Accelerated Bookbuilt Offering” (en adelante, “ABO” o la “Oferta”), coordinada por un
banco de inversion. Se ha optado por utilizar este sistema de colocacion por ser la técnica que mejor
permite generar una demanda de calidad en volumen suficiente para realizar una emision de gran
importe, consiguiendo con ello una adecuada fijacion del precio al que se suscriben las acciones. De
conformidad con la practica financiera internacional, se entiende que el precio fijado por este sistema
refleja el valor razonable de la accion.

A estos efectos, BBVA ha suscrito un contrato de aseguramiento y colocacién con Morgan Stanley
Securities Limited (en adelante Morgan Stanley o la “Entidad Colocadora y Aseguradora”) en virtud del
cual, se realizard una colocacién privada entre inversores institucionales tanto residentes en Espafia
como fuera de Espafia de acciones de BBVA. Una vez registrado este Folleto Reducido, esta colocacion
tendra un caracter acelerado, ya que previsiblemente se llevara a cabo en un periodo maximo de 2 dias,
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durante el cual la desarrollara actividades de difusién y promocion de la Oferta con el fin de obtener de
los potenciales inversores institucionales indicaciones de interés o propuestas de suscripcion de acciones.
Al término de este periodo de colocacion privada, la Entidad Colocadora y Aseguradora habra realizado
una prospeccion de la demanda existente de valores de BBVA (“book building”) y, sobre la base de la
misma, habra establecido el precio que el mercado esta dispuesto a pagar por ellos. De conformidad con
la practica financiera internacional, se entiende que el precio refleja el valor razonable de la accién.

De este modo, una vez que se haya establecido el precio de mercado segun lo dispuesto anteriormente,
cualquiera de las personas facultadas al efecto por el Consejo de Administracion enumeradas en el
apartado 11.1.1 siguiente procederan a fijar y concretar las condiciones del aumento y en concreto el tipo
de emision de las nuevas acciones. A los efectos de preservar la razonabilidad del precio de emisién con
motivo de la exclusiéon del derecho de suscripcion preferente conforme a lo indicado en el apartado
siguiente, el precio de emisidon no podra ser inferior a 9,90 euros por accion, segin lo establecido por el
Consejo de Administracion.

Esta ampliacion de capital se enmarca dentro de una operacion global de captacién de recursos
financieros, con el fin de reforzar la estructura de recursos propios de BBVA, de manera que le permita
acometer los proyectos de expansion del Grupo manteniendo unos niveles de solvencia elevados, en
especial ante la proxima oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Grupo
Financiero BBVA BANCOMER, S.A. de C.V. (en adelante, “BANCOMER") anunciada por BBVA.

0.2.3. Exclusién del Derecho de suscripcién preferente

En atencion a las exigencias de la operacion descrita y con el objeto de alcanzar la finalidad de que los
valores a emitir puedan ser suscritos y desembolsados en un plazo reducidisimo de tiempo, por
inversores institucionales residentes tanto en Espafia como fuera de Espafia mediante la descrita
operativa de las ABO, el Consejo de Administracion de BBVA en su reunion de fecha 3 de febrero de
2004, haciendo uso de la delegacion de facultades conferida por la Junta General de Accionistas
celebrada el 9 de marzo de 2002, ha acordado la supresion del derecho de suscripcion preferente de
accionistas y titulares de obligaciones convertibles de la Sociedad emisora.

Se adjuntan como anexo certificacion del acuerdo adoptado en el punto tercero del Orden del Dia de la
Junta General de Accionistas de BBVA celebrada el 9 de marzo de 2002 asi como certificacion del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de BBVA en su reunién de fecha 3 de febrero de
2004.

Segun la normativa aplicable, ademas de la justificacion del interés social, y en relacién con la exclusién
del derecho de suscripcion preferente de los actuales titulares de acciones vy titulares de obligaciones
preferentes de BBVA, el tipo de emision de las acciones a emitir debera corresponderse al menos con
valor razonable de las mismas. A los efectos de determinar el valor razonable de las acciones a emitir, se
solicitd la designaciéon de un auditor de cuentas, distinto al de la sociedad, nombrado por el Registro
Mercantil de Vizcaya, de conformidad con lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

A estos efectos, el Registro Mercantil de Vizcaya con fecha 22 de enero de 2004 ha designado a Ernst &
Young, S.L. como auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la sociedad, quien habiendo
aceptado dicho encargo, ha emitido bajo su responsabilidad su informe que se adjunta como Anexo [1] al
presente Folleto.

0.2.4. Desembolso de las nuevas acciones

De acuerdo con la estructura descrita el aumento de capital y las nuevas acciones de BBVA seran
desembolsadas mediante aportaciones dinerarias. Para permitir una rapida admision a cotizacion de las
nuevas acciones, éstas seran suscritas inicialmente y desembolsadas en su totalidad por Morgan Stanley,
gue actuara en nombre propio y por cuenta de terceros, para transmitirlas de forma inmediata a los
inversores institucionales mencionados, todo ello sin perjuicio de lo establecido en el apartado 11.13.2
siguiente.



0.2.5. Destinatarios de la Oferta

La Oferta se destina a un Unico Tramo Institucional compuesto exclusivamente por inversores
institucionales tanto residentes en Espafia (incluyendo Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros,
Entidades de Crédito, Empresas de Servicios de Inversion, Instituciones de Inversion Colectiva, entidades
habilitadas de acuerdo con los articulos 63 a 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras
de valores de terceros, otras sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable de carteras de
valores de renta variable, asi como otras entidades cuando las actividades que constituyan su objeto
social puedan ser realizadas mediante el mantenimiento, de manera estable o estratégica, de valores de
renta variable emitidos por otras sociedades) como fuera de Espafia.

Admisién a cotizacién de las nuevas acciones

Las acciones de BBVA cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través
del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), asi como en las Bolsas de Valores de Buenos
Aires, Frankfurt, Londres, Milan y Zurich y, a través de ADS, en la Bolsa de Valores de Nueva York.

En principio, salvo imprevistos, las nuevas acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado
Continuo) dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha de su primera inscripcién en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (en adelante, “IBERCLEAR”). No obstante, segun se detalla en el apartado Il 10.2.1,
siguiente BBVA realizard sus mejores esfuerzos para que las nuevas acciones puedan ser admitidas a
cotizacién el mismo dia en que se produzca la inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en
cuenta en IBERCLEAR.

Una vez que las nuevas acciones sean admitidas en las Bolsas de Valores espafiolas a través del
Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), BBVA solicitara la admision a cotizacion de las
mismas en las Bolsas de Valores donde las acciones de BBVA coticen.

0.2.6. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones otorgaran a sus titulares derecho a participar en cualquier reparto de las ganancias
sociales que se pague con posterioridad a la fecha de su inscripcidon en los registros contables de
IBERCLEAR y en el patrimonio resultante de la liquidacion. Respecto al dividendo correspondiente a los
beneficios del ejercicio 2003, tendran derecho exclusivamente a percibir la cantidad que, en su caso,
acuerde la Junta General de Accionistas, como dividendo complementario, en el supuesto de que las
acciones se emitan con anterioridad a dicha junta.

0.3. Circunstancias mas relevantes del emisor desde la fecha de registro del Folleto Continuado

A continuacion se relacionan los principales hechos significativos acaecidos en el grupo BBVA con
posterioridad al 30 de mayo de 2003, fecha de registro del Folleto Continuado de la sociedad emisora:

. “BBVA alcanza un acuerdo con Lehman Brothers como entidad Unica aseguradora para la
colocacién entre inversores institucionales, a un precio de 16,90 euros por accién, de los
16,2 millones de acciones de Credit Agricole, S.A. que recibira como consecuencia de la
aceptacion de la oferta publica de adquisicion de acciones presentada por Credit Agricole,
S.A. y SACAM Development sobre el capital social de Credit Lyonnais”. (5 de junio de 2003)

. “BBVA formaliza el acuerdo estratégico con Banco Bradesco, S.A., una vez finalizados los
procesos de “due-diligence” habituales y obtenidas las pertinentes autorizaciones” (10 de
junio de 2003).

. “BBVA remite informacién sobre los cambios estatutarios en relacién con el Comité de
Auditoria y Cumplimiento asi como la composicion del mismo”. (5 de noviembre de 2003)



“BBVA formaliza un acuerdo de intenciones con BNL para la constitucion de una entidad de
financiacién de consumo en Italia”. (11 de noviembre de 2003).

“BBVA comunica que ha otorgado un compromiso irrevocable de venta de su participacion
en Banco Atlantico, que representa el 24,37% del capital social de dicho banco, a favor de
Banco Sabadell, entidad que presentara ante la CNMV en el dia de mafiana una OPA sobre
el 100% del capital social de Banco Atlantico, cuya contraprestacion sera de 71,79 euros por
accion en metalico y condicionada a la adquisicion de un nidmero minimo de acciones que
representen al menos el 67% del capital social”. (22 de diciembre de 2003).

El Consejo de Administracion de BBVA, en la sesién celebrada con fecha de 30 de enero de
2004, acordd llevar a cabo una oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las
acciones de Grupo Financiero BBVA BANCOMER, S.A. de C.V. (en adelante, “BBVA
Bancomer”) que no fueren ya propiedad, directa o indirectamente, de BBVA, con la finalidad
de incrementar su participacion accionarial en dicha entidad. En la fecha de registro del
presente Folleto, BBVA es titular de 5.512.708.648 acciones de BBVA BANCOMER que
representan el 59,40 % de su capital social. BBVA Bancomer es una entidad de crédito
mejicana, con domicilio en Centro Bancomer, Avenida Universidad N° 1200, Colonia Xoco
03339 Mexico Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
Méjico, Distrito Federal bajo el nimero 154.415.

El precio considerado para la oferta es de 12 pesos mexicanos por accion.

Este precio supone pagar una prima del 13,7% sobre el precio del cierre del 30 de enero de
2004 y del 18,9% sobre la cotizacién media de las Ultimas 30 sesiones desde anteriores al
30 de enero de 2004.

El fondo de comercio total que se genere en esta operacion dependera del nimero final de
acciones que acepten la oferta y del contravalor en euros de los pesos mejicanos en la fecha
de liquidacion de la oferta. En el caso de que todos los accionistas actuales de BBVA
Bancomer acudan a la OPA el importe total de la inversion que resultaria de realizarse el
célculo a los tipos de cambio actuales seria de 3.291 millones de euros, aproximadamente y
el fondo de comercio generado de 2.037 millones de euros, aproximadamente. El fondo de
comercio que se genere en esta operacién sera amortizado, en principio, en el plazo maximo
de 10 afios.

En funcion de los requisitos y autorizaciones pertinentes y de los plazos establecidos en la
normativa mejicana para las ofertas de adquisicion de valores cotizados, se estima que la
operacion estara completada en el primer trimestre de 2004. Al finalizar la OPA es intencién
de BBVA promover que se solicite la exclusion de cotizacion de BBVA Bancomer de la Bolsa
de Valores mejicana.

El Consejo de Administracion de BBVA, en la sesién celebrada con fecha de 30 de enero de
2004, ha decidido proponer a la Junta General de Accionistas la aprobacion de un dividendo
complementario con cargo al ejercicio 2003 de 0,114 euros por accion.



CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL PRESENTE
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

I.1. Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del presente Folleto Reducido

D. Manuel Gonzélez Cid, mayor de edad, espaiiol, vecino de Madrid, con D.N.I. 51.361.870H en nombre y
representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en adelante, “BBVA”), en su calidad
de Director Financiero, y en base a la delegacién de facultades contenida en el acuerdo del Consejo de
fecha 3 de febrero de 2004, asume la responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo
Reducido (el “Folleto” o el “Folleto Reducido”), confirma la veracidad del contenido del Folleto y declara
gue no omite ningln dato relevante ni induce a error.

I.2. Organismos supervisores del presente Folleto Reducido

El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcidon en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 4 de febrero del 2004.

Existe un Folleto Continuado de BBVA (en adelante el “Folleto Continuado”). El Folleto Continuado fue
verificado por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 30 de mayo de 2003 y sirve a todos los
efectos como Folleto Continuado de BBVA en los términos previstos en el Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo. Se advierte expresamente que para un completo entendimiento y apreciacion de la presente
emisién es necesario proceder a la lectura integra del presente Folleto Reducido y del Folleto Continuado.

El registro de este Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion de
la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

En todo caso, se advierte que ninguna de las autorizaciones administrativas previamente otorgadas
implica recomendacién alguna respecto de la suscripcion o adquisicién de los valores de la entidad
emisora que se van a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni pronunciamiento alguno sobre la
rentabilidad de los mismos ni sobre la solvencia de la entidad emisora.

1.3. Verificacion y auditoria de cuentas

Las cuentas anuales e informes de gestion de BBVA, individuales y consolidados, correspondientes a los
ejercicios 2001, 2002, y 2003 han sido auditados por la firma de auditoria externa Deloitte & Touche
Espafia, S.L. (ejercicios 2002 y 2003), y por Arthur Andersen y Cia., S. Com. (ejercicio 2001), con
domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65 y C.I.F. D-79104469, que figura inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de inscripciéon S-0692.

Las cuentas anuales e informes de gestién de BBVA, individuales y consolidados, correspondientes a los
ejercicios 2001, 2002 y 2003, se hallan depositados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
junto con sus correspondientes informes de auditoria, que no presentan salvedades.

Asimismo, se adjunta como Anexo 5 los estados financieros de BBVA (individuales y consolidados)
cerrados a 31 de diciembre de 2003, junto con su correspondiente informe de auditoria



CAPITULO II
LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA
II.1. Acuerdos Sociales
I1.1.1. Acuerdos de emision de las nuevas acciones
La emision objeto de este Folleto Reducido se realiza conforme a los siguientes acuerdos sociales:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas de BBVA celebrada el dia 9 de marzo de 2002,
delegando en el Consejo de Administracion, conforme al articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades
Anénimas, la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento de capital hasta el importe
nominal maximo de 782.983.750 euros, por un plazo no superior a 5 afos, atribuyendo al Consejo
la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente. Asimismo se acordd solicitar la
admision a cotizacion oficial de las acciones a emitir. En el mismo acuerdo se faculté al Consejo
para que pudiera sustituir las facultades que la habian sido delegadas en la Junta, a favor de la
Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, del Presidente del
Consejo, del Consejero Delegado o de cualquier otro apoderado de la sociedad.

Una vez ejecutado el aumento de capital a que se refiere este Folleto, la cantidad pendiente de
disponer del capital autorizado de BBVA al amparo del indicado acuerdo de la Junta General de
accionistas sera de 687.433.750 euros, en el caso de que se suscriba la totalidad de esta
ampliacion.

- En ejercicio de la anterior delegacién, acuerdo del Consejo de Administracién de BBVA de fecha 3
de febrero de 2004 aumentando el capital social en 95.550.000 euros, mediante la emision de
195.000.000 acciones ordinarias, de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las existentes, y representadas mediante anotaciones en cuenta, con exclusion
total del derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas y titulares de obligaciones
convertibles de la sociedad. A los efectos de lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas en
relacién con la exigencia de preservar la razonabilidad del precio en los supuestos de exclusién del
derecho de suscripcion preferente, el Consejo de Administracién ha establecido que el tipo minimo
de emisién para las nuevas acciones sera de 9,90 euros por accion.

Sobre este tipo minimo ha emitido un informe el auditor de cuentas nombrado por el Registro
Mercantil de Vizcaya, de conformidad con lo previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anénimas, el cual se adjunta al presente Folleto.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, con motivo de la adopcion del mencionado acuerdo de
la Junta General de accionistas de marzo de 2002, se puso disposicién de los accionistas un informe de
los administradores justificativo del contenido del acuerdo y del mismo modo, el Consejo de
Administracion de BBVA en su reunion de fecha 3 de febrero de 2004 emitié un informe referido a esta
ampliacion concreta que se adjunta como Anexo 3, que se pondra a disposicion de los accionistas de
BBVA en el momento de la celebracion de la proxima Junta General Ordinaria junto con el informe emitido
por los auditores designados por el Registro Mercantil correspondiente a los efectos de cumplir con lo
dispuesto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andénimas.

Se adjuntan como Anexo 4 certificacion de los acuerdos de la Junta General de Accionistas de BBVA
celebrada el dia 9 de marzo de 2002 y del Consejo de Administracion de BBVA de fecha 3 de febrero de
2004.

Adicionalmente, con posterioridad a la fecha de registro de este Folleto, el Consejero Delegado, el
Consejero Secretario General, D. Manuel Gonzélez Cid, D. Carlos Pertejo Mufioz o D. Gonzalo Torafio
Vallina llevaran a cabo, tras el proceso de colocacion que se describe en el apartado 11.10 del presente
Folleto, la determinacion del precio de emisién de las nuevas acciones respetando el precio minimo
fijado por el Consejo de Administracion. BBVA procedera a comunicar a la CNMV el precio final acordado
(en adelante, la “Comunicacién del Precio de emision”).



11.1.2. Informacién sobre los requisitos y acuerdos para la admision a negociacion oficial

La Junta General de Accionistas de BBVA de 9 de marzo de 2002 y el Consejo de Administracion de 3 de
febrero de 2004, acordaron solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones emitidas de BBVA
en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, en cualquier otro mercado bursatil extranjero en el
que BBVA tenga acciones admitidas a negociacion en el momento de cierre del aumento de capital.

BBVA solicitara la admision a cotizacion oficial de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, para su negociacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo). Los requisitos para la admision a negociacion en el Mercado Continuo, que BBVA
debera cumplir, son basicamente los siguientes:

0] Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e inscripcion en
el Registro Mercantil de Vizcaya.

(i) Depésito de una copia autorizada de la escritura inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya
(o testimonio notarial de dicha escritura) en la CNMV, IBERCLEAR vy la Sociedad Rectora
de las Bolsas, y practica de la primera inscripcion de las nuevas acciones de BBVA en
IBERCLEAR y en sus entidades participantes.

(i) Verificacién por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios para la admision a
cotizacion.
(iv) Acuerdo de admision a cotizacion de las nuevas acciones objeto del aumento de capital en

las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, adoptado por sus
respectivas Sociedades Rectoras.

Ademas, BBVA solicitara la admision a cotizacion oficial de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores
extranjeras en las que cotizan actualmente las acciones y/o ADS de BBVA (Buenos Aires, Frankfurt,
Londres, Milan, Zurich y Nueva York). Para ello, BBVA cumplira los requisitos que sean necesarios
conforme a la legislacion aplicable.

II.2.  Autorizaciones administrativas previas
11.2.1. Verificacién del Folleto Reducido por la CNMV

El aumento de capital objeto del presente Folleto esta sujeto al régimen general de verificacion y registro
de la CNMV.

11.2.2. Autorizacién del Banco de Espafia a la ampliacion de capital

La realizacion de este aumento de capital ha sido comunicada al Banco de Espafia, a los efectos de lo
previsto en la Orden de 20 de septiembre de 1974 y en la Circular del Banco de Espafia n® 97/1974, de 20
de octubre. El Banco de Espafia ha emitido una declaracion expresa de ausencia de objeciones al
aumento con fecha 4 de febrero de 2004, que se adjunta como Anexo 2.

De conformidad con lo establecido en el articulo 8.2.b) del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre
creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las
entidades de crédito, no se precisa autorizacion administrativa previa de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera para el aumento de capital, aunque la modificacion estatutaria que tiene por objeto tal
aumento debera ser comunicada al Banco de Espafa en el plazo de 15 dias habiles desde la adopcion
del acuerdo. Ademas, de acuerdo con lo previsto en la Circular del Banco de Esparfia n°® 7/1993, de 27 de
abril, BBVA debera remitir al Registro Especial de Estatutos del Banco de Espafia el nuevo texto
refundido de sus estatutos una vez inscrita la ampliacién de capital en el Registro Mercantil de Vizcaya.



I1.3. Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su emisor

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones de BBVA por parte de entidad
calificadora alguna.

A la fecha del presente Folleto, BBVA tiene asignadas las siguientes calificaciones ("ratings") para su
deuda no subordinada y no garantizada (deuda senior) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio
que se relacionan a continuacion, todas de reconocido prestigio internacional.

Corto Largo
Moody's ™ P-1 Aa2
FITCH @ Fl+ AA-
Standard & Poor’s @ A-l+ AA-

(1) Moody’s confirmé por ultima vez el rating de BBVA el 2 de febrero de 2004.
(2) Fitch confirmé por Ultima vez el rating de BBVA el 2 de febrero de 2004.
(3) Standard & Poor’s confirm6 por Ultima vez el rating de BBVA el 2 de febrero de 2004.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Moody’s FITCH Standard & Poor’s
Aaa AAA AAA
Categoria de Aa AA AA
Inversion A A A
Baa BBB BBB
Ba BB BB
Categoria B B B
Especulativa Caa CCC CCC
Ca cC CcC
C C C

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion Aa hasta B. El
modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la banda superior de cada categoria de rating

genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la posicién
relativa dentro de cada categoria. FITCH aplica estos mismos signos desde la categoria AAA.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las siguientes:

Moody's FITCH Standard & Poor’s
Prime-1 F1 A-1
Prime-2 F2 A-2
Prime-3 F3 A-3

B B

C C

Standard & Poor’s y FITCH aplican un signo mas (+) dentro de la categoria A-1y F1.



Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titulares de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacién y no tiene por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del emisor o de valores a adquirir.

I.4. Variaciones sobre el régimen legal tipico de los valores emitidos

El régimen legal aplicable a las acciones que se emiten es el contenido en la Ley de Sociedades
Anénimas y disposiciones concordantes. No hay variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en esos
textos legales, salvo en las especificidades de la adquisicion y transmisién de participaciones
significativas, de acuerdo con lo indicado en el apartado I1.7 siguiente.

I.5. Caracteristicas de los valores
11.5.1. Naturaleza 'y denominacién de los valores

Los valores que se emiten son acciones ordinarias de BBVA de 0,49 euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las existentes. Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los
mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de BBVA actualmente en circulacion, desde la
fecha de su inscripcion en los registros contables de IBERCLEAR.

11.5.2. Forma de representacion

Al igual que las acciones de BBVA ya existentes, las acciones a emitir estaran representadas por medio
de anotaciones en cuenta y se inscribiran en los correspondientes registros a cargo de IBERCLEAR (con
domicilio en Madrid, calle Pedro Texeira nimero 8), y de sus entidades participantes.

11.5.3. Importe global minimo de la emision

El importe nominal de la emisién aprobado por el Consejo de Administracién de BBVA es de 95.550.000
euros. No se ha previsto ningin importe minimo de la emisién que condicione en manera alguna la
efectiva realizacion de la misma, si bien en los acuerdos de Junta y Consejo mencionados, se ha previsto,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andénimas, la suscripcion
incompleta del presente aumento para el caso que una vez acordado éste no fuera suscrito integramente
dentro del plazo fijado para su suscripcién, de manera que en este supuesto el capital se aumentara en la
cuantia de las suscripciones efectuadas y por el importe definitivo que finalmente determine la cualquiera
de las personas facultadas por el Consejo de Administracion en su reunion de fecha 3 de febrero de 2004.

El porcentaje que supone el aumento sobre el capital social actual de BBVA es de un 6,10%, en el caso
de que la emisién se suscribiera en su totalidad.

La prima de emisidn se fijara una vez finalizado el periodo de “book building” cualquiera de las personas
facultadas por el Consejo de Administracion en su reunién de fecha 3 de febrero de 2004.

El precio de emisién (nominal mas prima) no podra ser inferior, de acuerdo con lo previsto por el Consejo
de Administracion con el fin de preservar su razonabilidad con motivo de la exclusién del derecho de
suscripcién preferente, a 9,90 euros por accién, de lo que resulta una prima minima de 9,41 euros por
accion.

De ello resulta que si la emisidn se suscribiera en su totalidad, el importe global minimo (nominal mas
prima minima) de la emision sera de 1.930.500.000 euros.
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11.5.4. Namero de acciones que se emiten y precio minimo de las mismas

Como se ha mencionado anteriormente, el Consejo de Administracion de BBVA acord6 aumentar el
capital mediante la emision de 195.000.000 nuevas acciones ordinarias de BBVA de 0,49 euros de valor
nominal cada una de ellas. El precio de emisién (nominal mas prima) se fijard una vez finalizado el
proceso de book building y no podra ser inferior a 9,90 euros por accion, de acuerdo con lo establecido
por el Consejo de Administracion de lo que resulta una prima minima de 9,41 euros por accion. El
establecimiento de un precio minimo responde a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas en
relacion con la exigencia de preservar la razonabilidad del precio en los supuestos de exclusién del
derecho de suscripcion preferente. El Consejo de Administracion ha establecido que el tipo minimo de
emisién para las nuevas acciones sera de 9,90 euros por accion.

El precio minimo establecido, 9,90 euros por accion, se corresponde con un descuento del 6,5% sobre el
precio de cierre de la cotizacion de las acciones de BBVA en el mercado continuo de las Bolsas
espafiolas el dia 2 de febrero de 2004, que fue de 10,59 euros por accion.

La determinacion del descuento maximo antes sefialado se ha realizado teniendo en cuenta que (i) el
precio minimo se ha fijado al menos dos dias antes de la fijacion del precio definitivo de la ampliacion de
capital y (ii) que la volatilidad de la accion BBVA es relativamente elevada, por lo tanto el descuento
mencionado se ha establecido sobre la base de analizar las variaciones observadas entre los precios de
cierre de las acciones de BBVA en un plazo de 2 dias (comparando el precio de cierre de cada dia con el
precio de cierre de la sesion anterior a la inmediatamente precedente) durante un periodo de 4 afios y
calcular sobre esa serie histérica la variacion maxima que podria esperarse entre los dos cierres. La
metodologia utilizada para el calculo es una metodologia habitual de mercado para estimar el valor en
riesgo de las inversiones financieras (value at risk).

A estos efectos se ha decidido utilizar la variacion maxima esperada para cada periodo de dos dias
debido a que el precio que se toma como referencia para el acuerdo del Consejo de Administracion es el
del cierre del mercado del dia 2 de febrero, mientras que la fijacion de precio no se realizara, al menos,
hasta dos dias después, en base al calendario establecido para la oferta.

Sobre este precio minimo ha emitido su informe el auditor de cuentas designado por el Registro Mercantil,
cuyo contenido integro se adjunta como anexo Yy del que se extractan las siguiente afirmaciones relativas
al precio minimo:

0 “Los datos contenidos en el informe de los Administradores del Banco para justificar su propuesta son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

o El tipo de emisién minimo de 9,90 euros por accién, acordado por los Administradores se
corresponde con el valor razonable de las acciones del Banco estimado a partir de la informacion
antes indicada. Asimismo, dicho tipo de emisidon es superior al valor neto patrimonial consolidado de
las acciones del Banco, actualmente en circulacion al 3 de febrero de 2004.”

Se hace constar que el Consejo de Administracién de BBVA acordé la posibilidad de ejecutar el aumento
de capital con suscripcion incompleta de las acciones emitidas.

Las nuevas acciones de BBVA se desembolsaran integramente mediante aportaciones dinerarias por la
Entidad Colocadora y Aseguradora que transmitira posteriormente las acciones a los inversores
institucionales sin perjuicio de lo establecido en el apartado 11.13.2 siguiente.

El precio definitivo de emision sera fijado por cualesquiera de las personas facultadas al efecto por el
Consejo de Administracion, enumeradas en el apartado 11.1.1 anterior, respetando el precio minimo fijado
por el Consejo.
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11.5.5. Comisiones y gastos para el suscriptor

La emision de las nuevas acciones se hara libre de gastos y comisiones para los suscriptores, quienes no
vendran obligados a realizar desembolso alguno por dicho concepto.

I1.L6. Comisiones por inscripcion y mantenimiento de saldos por el registro contable de las
acciones

No se devengaran, a cargo de los suscriptores de acciones de BBVA, gastos por la primera inscripcion de
las acciones de BBVA en los registros contables de las Entidades Participantes en IBERCLEAR. No
obstante, las Entidades Participantes en IBERCLEAR que lleven cuentas de los titulares de las acciones
de BBVA podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles
que libremente determinen, y que hayan sido comunicados al Banco de Espafia o a la CNMV en concepto
de administracion de valores o mantenimiento de los mismos en los registros contables.

I1.7. Restricciones ala libre transmisibilidad de los valores
No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de BBVA.

No obstante, se hace constar que la legislacion en materia de entidades de crédito (Titulo V de la ley
26/1988, de disciplina e intervencion de entidades de crédito; y articulos 3 y 17 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, de creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al
régimen juridico de las entidades de crédito) impone ciertas limitaciones para la adquisicién de acciones
en un banco:

0] Se considera participacion significativa de una entidad de crédito, la adquisicion directa o
indirecta de al menos 5% del capital con derecho a voto de dicha entidad, o aquella que, sin
llegar al mencionado porcentaje, permita ejercer una influencia notable en dicha entidad.

(i) Toda persona que pretenda adquirir, directa o indirectamente una participacion significativa en
una entidad de crédito, debera informar previamente al Banco de Espafia, indicando la cuantia
de la participacion y los términos y condiciones de la adquisicion. El Banco de Espafia tendra un
plazo de tres meses, desde la fecha en que fue informado, para oponerse a la adquisicion
pretendida. En caso de silencio del Banco de Espafia en dicho plazo, se entendera que acepta la
adquisicion.

(i) También debera informar previamente al Banco de Espafia, quien pretenda incrementar su
participacion significativa, de tal forma que su porcentaje de capital con derecho a voto alcance o
sobrepase alguno de los siguientes porcentajes: 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 40%, 50%, 66% o
75%. La obligacion de informacion debera ajustarse a los términos descritos en el apartado (ii)
anterior.

Por otra parte, puesto que BBVA es una sociedad cotizada en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, y por tanto sujeta a la legislacion espafiola en materia de mercado de
valores, lo dispuesto en el parrafo anterior es sin perjuicio de la aplicacion del Real decreto 1197/1991, de
26 de junio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores, y del Real Decreto 377/1991,
de 15 de marzo, sobre comunicacién de participaciones significativas en Sociedades cotizadas y de
adquisiciones por éstas de acciones propias.

11.8. Mercados secundarios organizados donde cotizan los valores. Solicitud de admision a
negociacién oficial

Las acciones de BBVA cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través
del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), asi como en las Bolsas de Valores de Buenos
Aires, Frankfurt, Londres, Milan y Zurich y, a través de ADS, en la Bolsa de Valores de Nueva York.
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BBVA solicitara la admisién a cotizacién oficial de las nuevas acciones de BBVA emitidas en virtud del
Aumento de Capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, para su
negociacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

En principio, salvo imprevistos, las nuevas acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado
Continuo) dentro de los diez dias habiles siguientes a la inscripcion de las nuevas acciones como
anotaciones en cuenta en IBERCLEAR. En el caso de que se produjesen retrasos en la admisiéon a
negociacion en las Bolsas de Valores en el plazo sefialado, BBVA se compromete a dar publicidad de
forma inmediata de los motivos del retraso en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en un periddico de tirada nacional, asi como a comunicar dicha
circunstancia a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, BBVA realizara sus mejores esfuerzos para que las
nuevas acciones sean admitidas a cotizacion el mismo dia del otorgamiento de la escritura de emisién en
el que esta previsto asimismo que se realice la inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en
cuenta en los registros de Iberclear, con la secuencia que se detalla en el apartado 11.10.2.1 siguiente.

Se hace constar que BBVA conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién,
permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital social en los mercados
organizados antes referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.

Una vez que las nuevas acciones sean admitidas en las Bolsas de Valores espafiolas a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), BBVA solicitara la admisiéon a cotizacion de las
mismas en las Bolsas de Valores en las que coticen las acciones y ADS de BBVA.

11.9. Derechos y obligaciones relativos a los valores que se emiten

11.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de
la liquidacién

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 48.2 a) de la Ley de Sociedades Andnimas y 15° a) de los
Estatutos Sociales, las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares el derecho a participar,
proporcionalmente al capital desembolsado, en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion, sin que atribuyan ningin derecho a percibir un dividendo minimo, al ser todas
ellas ordinarias.

Las nuevas acciones otorgaran a sus titulares derecho a participar en cualquier reparto de las ganancias
sociales que se pague con posterioridad a la fecha de su inscripcion en los registros contables de
IBERCLEAR y en el patrimonio resultante de la liquidacion. Respecto al dividendo correspondiente a los
beneficios del ejercicio 2003, tendran derecho exclusivamente a percibir la cantidad que, en su caso,
acuerde la Junta General de Accionistas, como dividendo complementario, en el supuesto de que las
acciones se emitan con anterioridad a dicha junta.

Los rendimientos a que den lugar las nuevas acciones se haran efectivos a través de IBERCLEAR o sus
Entidades Participantes. El plazo de prescripcion del derecho al cobro de dichos rendimientos sera de
cinco afios, conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Cédigo de Comercio. El beneficiario de los
derechos econémicos prescritos sera BBVA.

11.9.2. Derecho de suscripcidn preferente

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 48.2 b) de la Ley de Sociedades Andnimas y 15° b) de los
Estatutos Sociales, las nuevas acciones emitidas conferirdn a sus titulares el derecho de suscripcion
preferente en la emisién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, asi como el
derecho de asignacion gratuita de los aumentos de capital con cargo a reservas, en todo caso, de
acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andénimas y normas concordantes. Lo anterior es sin
perjuicio de la posibilidad de exclusion, total o parcial, del citado derecho, en los términos establecidos en
el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andénimas.
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11.9.3. Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 48.2 c) de la Ley de Sociedades Anonimas y 15° c) de los
Estatutos Sociales, las acciones emitidas conferiran a sus titulares el derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales, y el derecho de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con lo previsto en la Ley
de Sociedades Andnimas. Cada accién dara derecho a un (1) voto.

El derecho de asistencia a la Juntas Generales queda restringido por el articulo 23 de los Estatutos
Sociales de BBVA, segun el cual “Podran asistir a las Juntas Generales de accionistas, tanto Ordinarias
como Extraordinarias, todos los titulares de 500 o mas acciones que, con cinco dias de antelacion,
cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta, las tengan inscritas en el Registro Contable
correspondiente, de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, y demas disposiciones aplicables, y
que conserven al menos dicho nimero de acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los titulares de menor nimero de acciones podran agruparse hasta completar, al menos, dicho ndmero,
nombrando su representante”.

11.9.4. Derecho de informacién

De conformidad con lo establecido en el articulo 48.2. d) y 112 de la Ley de Sociedades Andnimas, 15° f)
y 29 de los estatutos sociales, las acciones objeto de la presente emisién confieren a sus titulares el
derecho de informacion en los términos prevenidos en el propio Texto legal y estatutario en igualdad de
condiciones a las restantes acciones en las que actualmente se divide el capital social de BBVA.

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demas derechos de informacién que se establecen a
lo largo de la Ley de Sociedades Andnimas para los supuestos de modificacion estatutaria; ampliacion y
reduccion de capital social; aprobacion de cuentas anuales; emision de obligaciones convertibles o no en
acciones; transformacion, fusién y escision; disolucion y liquidacion de la sociedad y otros actos u
operaciones societarias.

11.9.5. Prestaciones accesorias: privilegios, facultades y deberes

Ninguna de las acciones objeto de la presente emisién ni las restantes acciones en que esta dividido el
capital social de BBVA, conllevan prestaciones accesorias, ni privilegios, facultades o deberes especiales.

11.9.6. Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las acciones
emitidas

Los inversores finales de las acciones objeto de la presente Oferta adquiriran la condicion de accionistas
de la Sociedad, con todos los derechos y obligaciones dimanantes de tal condicién, cuando adquieran
dichas acciones a través de una operacion bursatil especial que esta previsto tenga lugar una vez inscrita
la escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil.

11.10. Distribucion de la Oferta y Procedimiento de colocacion

11.10.1. Potenciales inversores a los que se destina la emision y plazo de suscripcién. Distribucién
de la Oferta.

De acuerdo con lo previsto en el apartado 0.2.5 anterior, la Oferta se destina a un GUnico Tramo
Institucional compuesto exclusivamente por inversores institucionales tanto residentes en Espafia
(incluyendo Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Empresas de Servicios
de Inversion, Instituciones de Inversion Colectiva, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 63 a
65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros, otras sociedades
cuya actividad sea el mantenimiento estable de carteras de valores de renta variable, asi como otras
entidades cuando las actividades que constituyan su objeto social puedan ser realizadas mediante el
mantenimiento, de manera estable o estratégica, de valores de renta variable emitidos por otras
sociedades) como fuera de Espafia.
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A estos efectos, la Entidad Colocadora y Aseguradora realizar4 una prospeccion de la demanda de
acciones de BBVA entre inversores institucionales residentes en Espafia y fuera de Espafia, mediante un
“Accelerated Bookbuilt Offering” (ABO). Una vez realizada dicha prospeccién de la demanda, de la que
resultara el precio al que los inversores estan dispuestos a adquirir las acciones, BBVA, tras consultar con
Morgan Stanley, determinara el precio de emision y Morgan Stanley suscribira y desembolsara
integramente las acciones en nombre propio y por cuenta de los inversores finales, sin perjuicio de lo
establecido en el apartado 11.13.2 siguiente. Cuando el aumento haya sido inscrito en el Registro Mercantil
de Vizcaya y las nuevas acciones incorporadas a los registros de IBERCLEAR y admitidas a negociacion,
Morgan Stanley transmitird, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 11.13.2 antes citado, las acciones
suscritas a los inversores institucionales residentes tanto en Espafia como fuera de Espafia a los que
haya colocado las acciones.

El inicio del periodo de suscripcion de las nuevas acciones de BBVA esta previsto que tenga lugar en el
mismo dia de la verificacion de este Folleto Reducido por la CNMV.

11.10.2. Procedimiento de colocacion
11.10.2.1. Fases del procedimiento de colocacién

El procedimiento de colocacion consiste en un “accelerated bookbuilding” y estara integrado por las
siguientes fases:

@ Comunicacion Previa a la CNMV y publicacion del Hecho Relevante (3 de febrero de 2004)
(b) Registro del Folleto Reducido por la CNMV (4 de febrero de 2004)

(c) Periodo de prospeccion de la demanda (“accelerated bookbuilding” ), en el que se formularan
propuestas de suscripcion de acciones por los inversores. Este periodo se iniciara
previsiblemente el dia 4 de febrero de 2004, tras el registro del Folleto. La duracién maxima de
este periodo sera de 2 dias habiles, sin perjuicio de la posibilidad de Adelanto del Cierre de
acuerdo con lo establecido en el presente Folleto.

(d) Fijacién del precio de la Oferta y seleccion de propuestas de suscripcién (antes de las 24:00
horas del dia 5 de febrero de 2004.

(e) Confirmacion de las propuestas de suscripcion seleccionadas y adjudicacion definitiva de
acciones a los inversores (no mas tarde de las 8:00 horas de Madrid del dia 6 de febrero de
2004).

) Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones por Morgan Stanley quien suscribird las
nuevas acciones en nombre propio pero por cuenta de los inversores finales (no mas tarde de
las 9:00 del dia 6 de febrero de 2004).

(9) Otorgamiento de la escritura publica de ampliacién de capital e inscripcién de la misma en el
Registro Mercantil de Vizcaya (6 de febrero de 2004).

(h) Entrega de escritura de ampliacion de capital a la CNMV, a IBERCLEAR y Bolsa de Bilbao (6
de febrero de 2004).

0] Asignacién por IBERCLEAR a favor de Morgan Stanley de las referencias de registro de las
acciones y, previa admision de las nuevas acciones a cotizacion oficial, realizacién de la
operacion bursatil especial de transmisién de acciones a los inversores finales (6 de febrero
de 2004).

0] Liquidacién de la operacién bursatil especial y, por consiguiente, pago por los inversores
finales (11 de febrero de 2004).
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Las fechas indicadas anteriormente podran modificarse en el supuesto de que se produzca el Adelanto de
Cierre previsto en el apartado 11.10.2.8 siguiente.

11.10.2.2. Periodo de prospeccion de la demanda

El periodo de prospeccion de la demanda (“accelerated bookbuilding”), durante el cual los inversores
podran formular Propuestas de Suscripcion de Acciones, comenzara, una vez registrado el presente
Folleto Informativo Reducido relativo a la Oferta, previsiblemente el 4 de febrero de 2004 y finalizara a las
24:00 horas de Madrid de dia 5 de febrero de 2004. El cierre del periodo de prospeccion de la demanda
podra adelantarse de producirse el Adelanto del Cierre previsto en el apartado 11.10.2.8 del presente
Folleto.

Durante este periodo, la Entidad Colocadora, conjuntamente con la propia sociedad emisora, desarrollara
actividades de difusion de la promocion de la Oferta con el fin de obtener de los potenciales inversores
institucionales propuestas de suscripcién sobre el niamero de acciones y el precio al que estarian
dispuestos a adquirirlas.

La formulacién, recepcion y tramitacion de las propuestas de suscripcion se ajustaran a las siguientes
reglas:

@) Las propuestas de suscripcion se formularan exclusivamente ante la Entidad Colocadora y
Aseguradora y ante BBVA.

(b) Las propuestas de suscripcion incluiran una indicacién del nimero de acciones de BBVA que
cada inversor estaria interesado en adquirir asi como, en su caso, el precio al que cada
inversor podria estar dispuesto a adquirir las mencionadas acciones, con el objetivo de lograr,
de acuerdo con la practica internacional, una mejor estimacion de las caracteristicas de la
demanda.

(c) Las propuestas de suscripcion constituirdn Gnicamente una indicacion del interés de los
potenciales inversores por las acciones que se ofrecen, sin que su formulacion tenga caracter
vinculante ni para quienes las realicen ni para BBVA.

(d) La Entidad Colocadora y Aseguradora debera informar regularmente a BBVA de las
propuestas de suscripcion recibidas y sobre la construccion del libro de demanda.

11.10.2.3. Fijacion del precio de la Oferta

No mas tarde de las 24:00 horas de Madrid del dia 5 de febrero de 2004 (salvo Adelanto del Cierre),
BBVA fijara, de acuerdo con la Entidad Colocadora, el precio de la Oferta en funcién de las condiciones
de mercado y de la demanda de acciones registrada en el periodo de prospeccién de la demanda.

Dicho precio respetara los limites sefialados por el Consejo de Administracion de BBVA, se
correspondera al menos, con el valor razonable y sera el mejor posible a la vista de las condiciones de
mercado y de la demanda de acciones registrada en el periodo de prospeccion de la demanda.

La fijacion del precio de la Oferta sera objeto de la informacion adicional al presente Folleto a que se
refiere el apartado 11.10.2.9. siguiente.

11.10.2.4. Seleccion de propuestas de suscripcion

Antes del inicio del plazo de confirmacién a que se refiere el apartado siguiente, BBVA, de acuerdo con la
Entidad Colocadora, procedera a evaluar las propuestas de suscripcién recibidas, aplicando sus criterios
de calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo admitir total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de
dichas propuestas, a su sola discrecion y sin necesidad de motivacion alguna, pero respetando que no se
produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y caracteristicas. BBVA, de
acuerdo con la Entidad Colocadora y Aseguradora, se reserva la facultad de seleccionar propuestas de
suscripcién por un volumen total inferior al de las acciones objeto de la oferta. En el caso de que dicha
facultad fuera ejercida la ampliacion de capital no quedaria completamente suscrita, aunque se hubieran
formulado propuestas de suscripcidon en numero suficiente para cubrir el volumen total de la oferta.
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BBVA debera comunicar la seleccién de propuestas de suscripcion a la Entidad Colocadora y
Aseguradora no mas tarde de las 24:00 horas de Madrid del 5 de febrero de 2004. En caso contrario, la
Entidad Colocadora y Aseguradora realizara dicha seleccion de propuestas de suscripcion.

11.10.2.5. Confirmacion de propuestas de suscripcion

La confirmacion de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas se regira por las siguientes reglas:

a) Comunicacion a los peticionarios: La Entidad Colocadora y Aseguradora y BBVA informaran a
cada uno de los peticionarios que hubieran formulado ante ella propuestas de suscripcion
seleccionadas de la seleccion de sus propuestas y del precio de la Oferta, comunicandole que
puede, si asi lo desea, confirmar dicha propuesta de Suscripcion seleccionada hasta las 8:00
horas de Madrid del dia 6 de febrero de 2004 (salvo adelanto del cierre, en su caso), y
advirtiéndole en todo caso que de no realizarse dicha confirmacion la propuesta de
suscripcion seleccionada quedara sin efecto.

b) Entidades ante las que se confirmaran las propuestas de suscripcién seleccionadas: Las
confirmaciones de las propuestas de suscripcion seleccionadas se realizaran por los
peticionarios ante la entidad colocadora y aseguradora o ante BBVA, segin que se hubieran
formulado dichas propuestas de suscripcién ante una u otra.

c) Caracter irrevocable: Las propuestas de suscripcion confirmadas se convertiran en 6rdenes de
suscripcién en firme y tendran la condicion de irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en el
apartado 11.12 siguiente.

d) Nuevas Propuestas: Excepcionalmente podran admitirse propuestas de suscripcion no
seleccionadas inicialmente o nuevas propuestas de suscripcion, pero Unicamente se les podra
adjudicar acciones si dichas propuestas fuera aceptadas por BBVA y siempre que las
confirmaciones de propuestas de suscripcién seleccionadas no cubrieran la totalidad de la
Oferta.

e) Remision de informacién: Una vez finalizado el plazo de confirmacidon de propuestas de
suscripcion la entidad colocadora y aseguradora enviara a BBVA la relacién de confirmaciones
recibidas, indicando la identidad de cada peticionario y el nimero de acciones solicitadas en
firme por cada uno de ellos.

Asimismo, BBVA, que actuara a estos efectos como Agente, mantendra las correspondientes cintas
magnéticas o transmisiones electronicas de ficheros comprensivas de las adjudicaciones definitivas
en funcién de las confirmaciones de propuestas de suscripcion recibidas, indicando la identidad de
cada peticionario y el nimero de acciones adjudicadas a cada uno de ellos. Tales cintas magnéticas
o0 transmisiones electrénicas de ficheros deberan contener la informacidon necesaria para la
liquidacion de operaciones bursatiles conforme a la legislacién y la practica burséatil espafiola, con las
especificaciones que se establezcan para esta operacion, a los efectos de la transmisién posterior de
las acciones a los inversores institucionales titulares finales de las mismas.

11.10.2.7. Formay fecha de hacer efectivo el desembolso

El desembolso de las nuevas acciones se realizara, en metdlico, por Morgan Stanley como suscriptor de
las acciones, en nombre propio y por cuenta de los inversores, mediante transferencia a la cuenta de
BBVA sefalada al efecto en el contrato de colocacion sin perjuicio de lo establecido en el apartado 11.13.2
siguiente. Se estima que el desembolso de las nuevas acciones tenga lugar, tras las confirmaciones de
las 6rdenes de compra por los inversores finales no mas tarde de las 9:00 horas del dia siguiente de la
fijacion del precio de emision. Las nuevas acciones de BBVA quedaran integramente desembolsadas en
la fecha de su suscripcion.
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11.10.2.8. Adelanto del cierre

El periodo de prospeccién de la demanda podra darse por concluido (“Adelanto del Cierre”) por BBVA,
previo acuerdo con la Entidad Colocadora y Aseguradora, incluso si no se hubieran recibido Propuestas
de suscripcion suficientes para cubrir la totalidad la ampliacion.

BBVA informard a la CNMV de la decision de efectuar el Adelanto del Cierre, antes de comunicar
publicamente esta decisién al mercado. Este Adelanto de Cierre sera objeto de la informacion adicional al
presente Folleto Reducido a que se refiere el apartado 11.10.2.9 siguiente.

En caso de Adelanto del Cierre, el calendario de colocacién de la Oferta se ajustara automaticamente
como sigue:

a) La fijacion del precio de la Oferta por cualquiera de las personas facultadas al efecto por el
Consejo de Administracion de fecha 3 de febrero de 2004, dentro del plazo de 2 horas desde que
el Adelanto del Cierre sea efectivo;

b) La seleccién de propuestas de suscripcion y la confirmacién de las mismas por los inversores se
realizara en todo caso dentro de las dos 2 horas siguientes al momento de fijacion del precio de
la Oferta;

c) Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones por Morgan Stanley quien suscribira las
nuevas acciones en nombre propio pero por cuenta de los inversores finales, sin perjuicio de lo
previsto en el apartado 11.13.2 siguiente, no mas tarde de las 9:00 horas del dia D+1,
considerando dia D al del Adelanto del Cierre;

d) Otorgamiento de la escritura publica de ampliacion de capital e inscripcion de la misma en el
Registro Mercantil de Vizcaya (D+1);

e) Entrega de escritura de ampliacién de capital a la CNMV, a Iberclear y Bolsa de Bilbao (D+1);

f)  Asignacién por IBERCLEAR a favor de Morgan Stanley de las referencias de registro de las
acciones y, previa admisidon de las nuevas acciones a cotizacion oficial, realizacion de la
operacion bursatil especial de transmision de acciones a los inversores finales (D+1);

g) Liquidacion de la operacidn bursatil especial y, por consiguiente, pago por los inversores finales
(D+4).

11.10.2.9. Informacion adicional aincorporar al Folleto Reducido registrado

BBVA comunicara a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que se indican a continuacion,
quedando asi completada la informacion comprendida en este Folleto Reducido y fijados todos los
aspectos de la Oferta que quedan pendientes de determinacion en la fecha de registro del Folleto:

(@) El desistimiento por parte de BBVA de la Oferta: el dia en que se produjera y con caracter
Inmediato.

(b) La revocacion automatica de la Oferta conforme a lo previsto en este Folleto Reducido: en el
dia en que se produzca y con caracter Inmediato.

(c) El adelanto del cierre, en su caso, de conformidad con lo previsto en el apartado 11.10.2.8
anterior, describiendo el nuevo calendario de las fases restantes de la colocacion, perfeccion y
liquidacion de la Oferta: el dia en que se produzca y con caracter Inmediato.

(d) El precio de la Oferta y el nUmero de acciones en las que finalmente se amplie el capital de la
sociedad: el dia en que se fije y con caracter Inmediato.
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La fijacion del precio de la Oferta, la revocacién y el desistimiento de la Oferta, de producirse, seran
también publicados en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao no mas tarde del segundo dia habil siguiente al de su comunicacion a la CNMV.

11.11. Derechos de suscripcion preferente.

Se hace constar que la Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA de 9 de marzo de 2002, atribuy6
al Consejo la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente, exclusion que ha sido acordada por
el Consejo para este aumento de capital, en atencion a exigencias del interés social, en particular, con el
fin de que las nuevas acciones sean suscritas dentro de la operacion de “Accelerated Bookbuilt Offering”
(ABO) descrita en este folleto.

Como ya se ha mencionado, la ampliacion de capital a que se refiere este Folleto, se llevara a efecto
recurriendo a una colocacién privada entre inversores institucionales residentes tanto en Espafia como
fuera de Espafia mediante la técnica denominada “Accelerated Bookbuilt Offering”, coordinada por
Morgan Stanley ya que esta técnica es la Unica que permite:

0] estimar de una forma precisa el precio de mercado de la ampliacién de capital mediante la
constitucién de un libro de demanda dirigido a un nimero de inversores institucionales sofisticados
representativo del mercado, y

(ii) reducir al minimo el tiempo de ejecucion de la ampliacion de capital para: a) poder capitalizar la
mayor demanda de acciones de BBVA derivada del conocimiento de la oferta por parte del
mercado, b) reducir el plazo de incertidumbre sobre la financiacion de la oferta y c) reducir riesgo
de mercado y de tipo de cambio desde el anuncio al cierre de la oferta. En estas circunstancias,
BBVA considera que la alternativa mas adecuada para alcanzar los objetivos buscados y
aprovechar a la vez la actual coyuntura de los mercados de capitales, es combinar la emision de
nuevas acciones con una colocacién privada por parte de un banco de inversién a través de la
técnica denominada “Accelerated Bookbuilt Offering”.

La supresién del derecho de suscripcién preferente queda justificada en el informe de administradores de
BBVA de 3 de febrero de 2004, que ha quedado incorporado como anexo a este Folleto Reducido.

Asimismo, de conformidad con lo exigido por el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, el auditor
independiente nombrado por el Registro Mercantil de Vizcaya ha emitido un informe del que se
transcriben de manera literal los siguientes extremos:

0 “El tipo minimo de emisién propuesto no produce efecto diluciéon sobre el valor teérico contable
auditado al 31 de diciembre de 2003.

0 Asimismo a continuacién presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente
Cuyo ejercicio se propone suprimir, si se produjera la emision al tipo minimo de 9,90 euros por
accion derivado, respectivamente, del valor de cotizacion medio del periodo de tres meses
terminado el 2 de febrero de 2004 y del valor de cotizacion al cierre de dicho dia. La dilucién por
accion en circulacion, expresada en euros por accion, es la siguiente:

Valor en euros
Sobre valores de cotizacion:
- Del periodo de tres meses terminado el 2 de febrero de 2004 0,03

- Al 2 de febrero de 2004 0,04"

Por otra parte, el valor teérico contable que se obtiene de los estados financieros del grupo consolidado
BBVA cerrados a 31/12/2003 asciende a 3,88 euros por accion.
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Il. 12 Desistimiento y Revocacién de la Oferta
11.12.1. Desistimiento

BBVA, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra causa relevante, podra desistir de
la Oferta en cualquier momento anterior a la fijacion del Precio de la Oferta. El desistimiento de la Oferta
dard lugar a la anulacion de todos las Propuestas de Suscripcidon por los inversores, no existiendo
obligacion de entrega de las acciones por parte de BBVA ni obligacion de pago de las acciones por los
inversores que hayan formulado tales propuestas de suscripcion.

El hecho de desistimiento de conformidad con lo previsto en el Folleto no sera causa de responsabilidad
por parte de BBVA frente a la o a los inversores que hubieran formulado propuestas de suscripcién. Por
tanto no tendran derecho a reclamar el pago de los dafios y perjuicios o indemnizacion alguna por el mero
hecho de haberse producido el desistimiento de la Oferta.

BBVA debera comunicar con caracter inmediato dicho desistimiento a la CNMV y a la Entidad
Colocadora y Aseguradora en el dia en que se produjera y difundirlo a través de, al menos, un diario de
difusion nacional y a publicarla en los Boletines de Cotizacion de la Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

11.12.2. Revocacion automatica

La Oferta quedara automaticamente revocada en los siguientes supuestos:

a) En caso de que, en cualquier momento anterior al otorgamiento de la escritura de ampliacién
de capital, quedara resuelto el contrato de colocacién suscrito con la Entidad Colocadora y
Aseguradora como consecuencia de las causas previstas en el mismo.; o

b) En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier autoridad
administrativa o judicial competente.

La Revocaciéon Automatica de la Oferta dara lugar, segin el momento en que se produzca, a la anulacion
de todas las propuestas de suscripcion.

El hecho de la revocacion de la Oferta de conformidad con lo previsto en el Folleto no sera causa de
responsabilidad por parte de BBVA frente a la o los inversores que hubieran formulado propuestas de
suscripcion, ni tampoco de la frente a los citados inversores que hubieran formulado propuestas de
suscripcién. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafos y perjuicios o indemnizacion
alguna por el mero hecho de haberse producido la revocacion de la Oferta.

La revocacién de la Oferta sera objeto de comunicacién inmediata a la CNMV por parte de BBVA, y de
publicacion en, al menos, un diario de difusién nacional y en los Boletines de Cotizaciéon de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

11.13. Entidades que intervienen en la Oferta

11.13.1. Entidad Colocadoray Aseguradora

Tal y como se ha sefialado en apartados precedentes, el procedimiento de book building sera llevado a
cabo por Morgan Stanley, quién suscribird y desembolsara las nuevas acciones y las transmitira a los

inversores sin perjuicio de lo previsto en el apartado 11.13.2 siguiente.

Morgan Stanley, en su condicion de Entidad Colocadora y Aseguradora de la Oferta, colocara junto con
BBVA, que participara activamente en la colocacion, las acciones objeto de la ampliacion. Estas entidades
son las Unicas autorizadas para recibir y cursar propuestas y confirmaciones de suscripcion.
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11.13.2. Caracteristicas del contrato suscrito entre BBVA y la Entidad Colocadora

BBVA y Morgan Stanley han suscrito, con fecha 3 de febrero de 2004, un contrato de suscripcion y
colocacién (en lo sucesivo, el “Contrato de Aseguramiento y Colocacién”), en virtud del cual Morgan
Stanley se compromete a desarrollar sus mejores esfuerzos a fin de colocar, entre los inversores
institucionales a los que se dirige la presente Oferta, las nuevas acciones a emitir por BBVA, asi como a
suscribirlas y desembolsarlas en su integridad, actuando a estos efectos en nombre propio y, en su caso,
por cuenta de los inversores finales, todo ello con sujecion a las condiciones y términos establecidos en el
Contrato de Suscripcion. El citado contrato incluye el compromiso por parte de Morgan Stanley de
suscribir al cierre del periodo de colocacién, en nombre y por cuenta propia, las acciones objeto de la
oferta que no hubieran sido suscritas por los inversores finales durante dicho periodo al precio de emision.
Este compromiso se extiende a todas las acciones que el emisor decida finalmente emitir, de acuerdo con
lo previsto en la clausula 11.14.1 siguiente.

En el caso de las nuevas acciones suscritas por Morgan Stanley por cuenta de los inversores finales, una
vez que hayan sido inscritas en el Registro Mercantil y hayan sido admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores espafiolas, esta entidad asume el compromiso de transmitirlas a los inversores institucionales
destinatarios de las mismas mediante una operacion bursatil especial en el mismo dia de su admision.

Por su actividad de colocacién y aseguramiento de las nuevas acciones, asi como por las labores de
asesoramiento a la Compafiia y estructuracion de la emision, Morgan Stanley percibira una comision de
minima del 1,05% sobre el importe total de la colocacién privada entre inversores institucionales realizada
a través del ABO y que podra llegar a ser de hasta el 1,50% en funcién del éxito final de la operacion y del
precio de emision finalmente alcanzado en la misma.

Asimismo, el contrato contiene las demas clausulas habituales en este tipo de contratos y un compromiso
de “lock-up” en los siguientes términos:

() BBVA y cualquiera de sus filiales acuerdan no realizar, ni intentar o inducir a realizar, una emisién,
oferta, venta, contrato de venta, prenda, carga, garantizar opciones o de cualquier otra forma
disponer, directa o indirectamente, de cualquier acciéon de la Sociedad o Valores convertibles o
canjeables o ejercitables por acciones de la Sociedad sin el consentimiento previo por escrito de
Morgan Stanley durante un periodo de 90 dias a contar desde la fecha del contrato de
Aseguramiento y Colocacion, teniendo en cuenta que dichas restricciones no seran de aplicacion a:

. Cualquier entrega de acciones o de cualquier otro valor de la Sociedad en conexién con la
conversién o canje de, o ejercicio de cualquier otro derecho relacionado con, cualquier valor de la
Sociedad o cualquiera de sus filiales que esté en circulacion en el momento de entrada en vigor del
Contrato;

. Cualesquiera acciones u opciones de compra de acciones entregadas, otorgadas, o vendidas en
relacién con los planes y acuerdos de retribuciones de la Sociedad hechos publicos, incluidos
cualquier accién suscritas o adquiridas por un tercero en relacién con dichos acuerdos, y cualquier
accion de la Sociedad entregada en conexion con el ejercicio de cualquiera de las mencionadas
opciones;

. Cualquier oferta, entrega, compra, venta u otra operacion sobre acciones o valores de la Sociedad
gue formen parte de la operativa ordinaria del mercado, servicios de intermediacién, negociacion, o
actividades bancarias de la Sociedad o de cualquiera de sus filiales siempre que dichas
actividades formen parte del giro ordinario del negocio de la Sociedad o de sus filiales y que sean
consistentes con la practica anterior de la Sociedad o de sus filiales;

. Cualquier compra o venta de acciones de la Sociedad siempre que dichas compras o ventas
cumplan con la ley aplicable y sean coherentes, en términos de volumen y frecuencia, con
practicas anteriores de la Sociedad;

. Cualquier oferta, emision, entrega, venta u otra transaccién respecto de cualquier accién u otros
valores de la Sociedad, siempre que el adquirente de dichas acciones o valores de la Sociedad
acepte similares restricciones para el periodo restante de esos 90 dias;

-21 -



. Cualquier oferta de canje de acciones, o canje de acciones u otros valores de la Sociedad por los
valores de otra Sociedad siempre que la entrega de tales acciones u otros valores de la Sociedad
no tenga lugar hasta pasados 90 dias desde la presente fecha; y

. Cualquier oferta, emision, entrega, venta u otra operacion sobre acciones u otros valores de la
Sociedad en conexién con una operacion estratégica siempre que el adquirente de dichas
acciones o valores de la Sociedad acepte vincularse por restricciones similares para el periodo
restante de esos 90 dias.

11.14. Terminacién del proceso
11.14.1. Trascripcion literal de la prevision acordada para el caso de suscripcién incompleta

El Consejo de Administracion de BBVA acordé la posibilidad de ejecutar la ampliacion de capital en caso
de suscripcion incompleta. La trascripcion literal de la prevision acordada para el caso de no suscripcion
integra es la siguiente:

[“Conforme a la delegacion otorgada por la Junta General de 9 de marzo de 2002 y de acuerdo con lo
previsto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento.

De este modo si el presente aumento no se suscribe integramente el capital podra aumentarse en la

cuantia de las suscripciones efectivamente realizadas”.]

El importe final de la ampliacién de capital esta en funcion del nimero de acciones finalmente suscritas y
del precio de emisién. Dado que el precio de emisién no se fija hasta que concluye el proceso de
colocacién, el numero de acciones emitidas se determinara también en el momento de la fijaciéon de
precio, con el limite maximo de las acordadas por el Consejo de Administracién, de modo que se adecuUe
el importe definitivo del Capital ampliado y la Prima de Emisién a las necesidades de la compafiia.

11.14.2. Liquidacién de la Oferta

Antes de las 9:00 horas del dia 6 de febrero de 2004 la Entidad Colocadora y Aseguradora, en nombre
propio pero por cuenta de los adjudicatarios finales de las acciones de BBVA, sin perjuicio de lo
establecido en el apartado 11.13.2 anterior, procedera a la suscripcion y al total desembolso de la
ampliacion de capital que da lugar a la Oferta. El importe total de la ampliaciéon quedara depositado en
una cuenta bancaria abierta a nombre de BBVA en la entidad que se haya designado.

Una vez desembolsada la ampliacién de capital y expedido el certificado acreditativo del ingreso de los
fondos en la referida cuenta, el mismo 6 de febrero de 2004, se declarara cerrada, suscrita y
desembolsada la ampliacién de capital y se procedera a otorgar la correspondiente escritura publica para
su posterior inscripciéon en el Registro Mercantil. Efectuada dicha inscripcion, se hara entrega de la
escritura de ampliacion de capital a la CNMV, IBERCLEAR vy a la Bolsa de Bilbao.

Inicialmente y con caracter temporal, IBERCLEAR asignara a la Entidad Colocadora y Aseguradora las
referencias de registro por el importe total de la ampliacion de capital. Inmediatamente después de esta
asignacion, previa admisién a cotizacion de las nuevas acciones, dicha traspasara las acciones que
hubiera suscrito y desembolsado por cuenta de los adjudicatarios finales de dichas acciones a esos
mismos adjudicatarios, mediante la ejecucion de una operacién bursatil especial.

Posteriormente, la Entidad Colocadora y Aseguradora, con la colaboracion de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Bilbao, realizara las gestiones oportunas con el fin de que pueda llevarse a efecto la asignacion
de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios adjudicatarios a través de
IBERCLEAR. A tal fin, la Entidad Colocadora y Aseguradora comunicard a IBERCLEAR, la informacion
relativa a los peticionarios adjudicatarios de forma que se les asignen las referencias de registro
correspondientes.
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En condiciones normales, la entrega de la escritura de aumento de capital a IBERCLEAR, la admision a
cotizacion de las nuevas acciones y la ejecucion de la operacion burséatil especial tendran lugar el mismo
dia 6 de febrero de 2004. En tal caso, la operacion burséatil especial se liquidaria el dia 11 de febrero de
2004, produciéndose el pago de las acciones por parte de los adjudicatarios finales.

Excepcionalmente, si la operacion bursatil especial no pudiera ejecutarse el dia 6 de febrero de 2004, por
no ser posible presentar en dicha fecha en IBERCLEAR la escritura de ampliacion de capital, el pago por
los inversores finales se realizard no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de
ampliacion de capital en IBERCLEAR y se ejecute la operacion bursatil especial (que tendra la
consideracion de Fecha de Operacién Bursatil), ni mas tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

El titular de las acciones tendra derecho a obtener de la Entidad Participante en las que se encuentran
registradas las acciones los certificados de legitimacion correspondientes a dichas acciones.

Las fechas y horas aqui sefialadas se modificaran en caso de Adelanto de Cierre de la forma prevista en
el apartado 11.10.2.8.

I1.15. Gastos de emisidn, suscripcidn, puesta en circulacion, admision a cotizacion y demas
conexos que sean por cuenta de BBVA

Se sefiala a continuacién la estimacion aproximada de los gastos que asumira BBVA en relacion con las
emisién de las acciones:

Concepto Importe estimado y %
sobre el importe total de
la ampliacién (*)

Gastos legales (Notaria, Registro, otros) 180.000(**) (0,009%)
Comisiones de colocacion (1,05%) 20.270.250 (1,050%)
Bolsas espafiolas 96.710 (0,005%)
Tasas CNMV por la emision 13.377 (0,001%)
Tasas Iberclear 24.400 (0,001%)

TOTAL 20.635.140 (1,069%)

(*)calculadas sobre el importe de la ampliacion de la totalidad de las acciones al precio minimo.

(**) datos sin IVA, aproximados y considerando la emision de acciones por importe de 1.930,5 millones de
euros.

11.16. Régimen fiscal aplicable al aumento de capital

Se facilita a continuacién un breve analisis de las principales consecuencias fiscales derivadas de la
presente oferta.

El mencionado andlisis es una descripcién general del régimen aplicable de acuerdo con la legislacion
estatal espafiola, vigente a la fecha de aprobacién del presente folleto, que puede afectar a los
inversores, que deberan tener en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscales especiales como las
normas de aplicacion territorial limitada y las de la legislacion vigente en el momento de la obtencion y
declaracién de las rentas correspondientes.
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Esto no obstante, el presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las
mencionadas operaciones, ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las
Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas especiales.

En particular, los accionistas que no sean residentes en Espafa a efectos fiscales, deberan tener en
cuenta el régimen tributario que les sea de aplicacion tanto en su pais de residencia como en cualquier
otra jurisdiccion en la que pueda tener repercusioén la operacion prevista.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de las Nuevas Acciones
consulten con sus asesores, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares.

11.16.1. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Nuevas Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Nuevas Acciones estara exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, en los términos y con las excepciones previstas en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

11.16.2 Imposicién directa derivada de la titularidad y transmisién de las Nuevas Acciones
11.16.2.1.Inversores residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en territorio
espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por el Impuesto sobre
la Renta de no Residente (en adelante, “IRNR") y actlen a través de establecimiento permanente en
Espafia, asi como a los inversores personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Unién
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado como paraiso fiscal) e igualmente
contribuyentes por el IRNR, que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”), de acuerdo con el articulo 33 de la Ley del IRNR.

Se expone, por tanto, el régimen aplicable de acuerdo con la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del IRPF y
otras Normas Tributarias (en adelante, “LIRPF"), la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “LIS”), la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (en
adelante “LIP") y la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en
adelante, “LISD") asi como con las normas reglamentarias que las desarrollan.

Se consideraran inversores residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en territorio
espafiol conforme al articulo 8 de la LIS y las personas fisicas que tengan su residencia habitual en
Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de la LIRPF, asi como los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en
los términos del articulo 9 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideraciéon de inversores
residentes en Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su
nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el
cambio de residencia como en los cuatro siguientes. En el caso de personas fisicas que adquieran su
residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse
por tributar por el IRPF o por el IRNR durante el periodo en que se efectie el cambio de residencia y los
cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el articulo 9 de la Ley del IRPF.

(a) Personas Fisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario.
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Para los contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el articulo 23 de la LIRPF, tendran la
consideracién de rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a
juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesién de derechos o facultades de uso o disfrute
sobre las Nuevas Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios de BBVA asi como
cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su condicién de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento integro se calculara
multiplicando el importe integro percibido por el porcentaje del 140%. Para el calculo del rendimiento neto
seran deducibles los gastos de administracion y depésito de las Nuevas Acciones pero no los de gestion
discrecional e individualizada de la cartera. Finalmente, los accionistas tendran derecho a deducir de la
cuota liquida de su IRPF el 40% del importe integro percibido por los anteriores conceptos.

No obstante, el rendimiento a integrar sera del 100% del importe integro percibido (y no del 140%), no
aplicandose la deduccién del 40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de acciones adquiridas
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencién, a cuenta del IRPF, del 15% sobre el importe integro
del beneficio distribuido. La retencion a cuenta sera deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso
de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 85 de la LIRPF.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de acciones realizadas por los contribuyentes por el IRPF, sean a titulo oneroso o, en
los casos previstos en la LIRPF, a titulo lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniales
contempladas en el articulo 31 de la LIRPF, daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
cuantificadas por la diferencia entre el valor de adquisicién de las acciones y su valor de transmision, que
vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision, o
(i) por el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacién. Tanto el valor de adquisicién
como el de transmisién se incrementara o minorara, respectivamente, en los gastos y tributos inherentes
a las mismas.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base imponible del IRPF y se
someteran a tributacion de acuerdo con el tratamiento general para este tipo de rentas, del que cabe
destacar lo siguiente:

0] Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se entenderan
transmitidos los adquiridos en primer lugar.

(ii) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulos 31.5 y concordantes),
determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones admitidas a negociacion en alguno
de los mercados secundarios oficiales de valores espafioles no se computardn como pérdidas
patrimoniales.

(i) Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmisién de acciones adquiridas con menos de un afio de antelacién a la
fecha en que tenga lugar la alteracion en la composicion del patrimonio, se integraran en la parte
general de la base imponible, gravandose de acuerdo con la tarifa general del IRPF.

(iv) Por otro lado, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la
transmision de acciones adquiridas con mas de un afio de antelacién a la fecha en que tenga lugar
la alteracion en la composicion del patrimonio, se integraran en la parte especial de la base
imponible, gravandose al tipo fijo del 15%.

En el caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espaiiol, el
importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara el coste de adquisicion de
las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicién se consideraran
ganancias patrimoniales para el transmitente en el ejercicio en que tenga lugar la transmision.
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La entrega de acciones liberadas por BBVA a sus accionistas no constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las nuevas y de las antiguas
de las que procedan quedara fijado en el resultado de dividir el coste total de las antiguas entre el nimero
de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas
se estara al importe realmente satisfecho.

La antigiiedad de las acciones totalmente liberadas sera la misma que la de las acciones de las que
procedan.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la LIRPF estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, “IP") por la totalidad
del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde
estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos. Todo ello en los términos previstos en la LIP,
gue a estos efectos, fija una escala de gravamen cuyos tipos marginales podrian llegar hasta el 2,5%.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Nuevas Acciones de
BBVA por medio de esta operacion y que estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberan
declarar las acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun el
valor de negociacién media del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de Hacienda publica
anualmente dicha cotizacion media.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en
adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el
adquirente de las Nuevas Acciones. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de
gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, podrian llegar hasta el 81,6%.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actien en Espafia a través de
establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusién previstos en el articulo 28 de la LIS, los
sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a
cuyos efectos se considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos.

La deduccién anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por la norma, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos
el 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio
anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga
durante el tiempo que sea necesario para completar el afio.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto, del 15%
sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable alguna de las exclusiones
de retencién previstas por la normativa vigente, entre la que cabe sefialar la posible aplicacion de la
deduccion por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara
retencion alguna. La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de
ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 145 de la LIS.

-26 -



(b.2) Rentas derivadas de la transmisién de las Nuevas Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisidon onerosa o lucrativa de las Nuevas Acciones, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS, o contribuyentes por el IRNR que actien a través de establecimiento permanente en
Espafia, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 28.5 de la LIS, la transmisién de acciones por sujetos
pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho a deduccion por doble imposicién, y, en
su caso, le permitira disfrutar de la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en el articulo 36.ter de la citada Ley, por la parte de renta que no se
hubiera beneficiado de la deduccién.

Finalmente, en caso de transmisién gratuita de las Nuevas Acciones a favor de un sujeto pasivo del IS, la
renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo
aplicable el ISD.

11.16.2.2 Inversores no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente y
a quienes ejerciten la opcién de tributar como residentes en Espafa con arreglo a lo indicado con
anterioridad.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y
las entidades no residentes en territorio espafol de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 de la Ley
41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en
adelante, “LIRNR").

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deberan tener en cuenta
las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble
Imposicién celebrados entre terceros paises y Espafia.

(a) Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos propios de una entidad,
obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia que actden sin establecimiento
permanente, estaran sometidos a tributacion por el IRNR al tipo general de tributacién del 15% sobre el
importe integro percibido.

Adicionalmente y con caracter general, BBVA efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 15%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafa, se aplicard, en su caso, el tipo de
gravamen reducido previsto en el Convenio para este tipo de rentas. A estos efectos, en la actualidad se
encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes, al tipo
que corresponda en cada caso, o para excluir la retencion, cuando en el procedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de
las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, BBVA retendra al tipo general de
retencion del IRPF y del IS (actualmente el 15%) y transferira el importe liquido a las entidades
depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de
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aportar a la entidad depositaria la documentacién que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10
del mes siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo) recibirdn de inmediato, para el abono a los
mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacién una exencion o, por la aplicacion de algin Convenio el tipo de retencién
fuera inferior al 15%, y el inversor no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del
plazo establecido al efecto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido
en exceso .

En todo caso, practicada la retencion procedente a cuenta del IRNR los accionistas no residentes no
estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRNR.

De acuerdo con la LIRNR, estaran exentos de gravamen por el IRNR, y, por consiguiente, de retencién en
el impuesto, los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en territorio espafiol a sus
sociedades matrices residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, cuando (i) ambas
entidades estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos que gravan los beneficios mencionados en
el articulo 2 c) de la Directiva 90/435/CEE, del Consejo, de 23 de julio de 1990, relativa al régimen
aplicable a las sociedades matrices y filiales de Estados miembros diferentes, (ii) la distribucién del
beneficio no sea consecuencia de la liquidacion de la sociedad filial y (iii) ambas sociedades revistan
alguna de las formas previstas en el anexo de la Directiva mencionada.

A estos efectos, tendréa la consideracién de sociedad matriz aquella entidad que posea en el capital de la
otra sociedad una participacion directa de, al menos, el 25%, que debe haberse mantenido de forma
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su
defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afio. El Ministro de
Hacienda podra acordar, a condiciéon de reciprocidad, que dicho porcentaje sea reducido al 10% o que la
exencién comentada sea aplicable a sociedades filiales con forma juridica diferente a la establecida en la
Directiva sefialada.

En consecuencia, en el supuesto de que los accionistas de las Nuevas Acciones fueran una de las
entidades contenidas en la Directiva mencionada, residentes en un pais de la Unién Europea diferente de
Espafia y cumplieran los requisitos sefialados (entre ellos los de porcentaje de participacion y
antigiiedad), se les consideraria como matrices del BBVA y los beneficios distribuidos por esta sociedad
estarian exentos de gravamen y retencion en Espafia por el IRNR.

En este sentido, debe indicarse que la Directiva 90/435/CEE sefialada ha sido modificada por la Directiva
2003/123/CE, del Consejo, de 22 de diciembre de 2003 en virtud de la cual, para aplicar la exencién de
retencion en la distribucién de beneficios por las sociedades filiales a sus sociedades matrices residentes
en otro Estado de la Unién Europea, se ha reducido el requisito del porcentaje de participaciéon en la
sociedad filial anteriormente comentado a un 20%, estableciéndose que el mismo sera del 15% a partir de
1 de enero de 2007 y del 10% a partir de 1 de enero de 2009. Esta modificacién entra en vigor a los 20
dias de su publicacién en el Boletin Oficial de la Unién Europea, que tuvo lugar el 13 de enero de 2004,
pero los Estados miembros tienen de plazo para proceder a su desarrollo hasta el 1 de enero de 2005, no
habiendo Espafia procedido aun al mismo.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada
caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda Publica espafiola.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacién de establecimiento permanente en Espafia por la transmision de valores o
cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas, estaran sometidas a tributacion por el
IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRNR al tipo general del 35%, salvo que resulte
aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafa, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho Convenio. De la aplicacién de los Convenios resultara, generalmente, la no tributacion
en Espafia de las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision de las Nuevas Acciones.
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Adicionalmente, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

0] Las derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones en mercados secundarios oficiales
de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas
fisicas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio
para evitar la Doble Imposicién con clausula de intercambio de informacion (en la actualidad,
todos los Convenios firmados por Espafia contienen dicha clausula, excepto el suscrito con
Suiza). siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales

(ii) Las derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales
en otros Estados miembros de la Union Europea o por un establecimiento permanente de
dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a tributacién separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo. Su cuantificacién se efectuara aplicando las reglas del articulo 23 de la
LIRNR.

Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan trasmitidos
los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara el coste de adquisicion
de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste
quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se
consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BBVA a sus accionistas, no constituira
renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las nuevas y de las antiguas
de las que procedan quedara fijado en el resultado de dividir el coste total de las antiguas entre el nimero
de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas
se estara al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin
mediacién de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso,
la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espafa o el depositario o gestor de las Nuevas Acciones, con sujecion al procedimiento y
modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

(b) Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios de Doble
Imposicién suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad
con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo de bienes
situados o de derechos que pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos
gravados en Espafa por el IP, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales pueden llegar hasta el 2,5%.

Las autoridades espafolas podrian entender que las acciones de una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.
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Caso de que proceda su gravamen por el IP, las Nuevas Acciones propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacién en mercado secundario oficial de valores espafiol se
computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda publica
anualmente la mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto. La tributacién se realizara
mediante autoliquidacion que debera ser presentada por el sujeto pasivo, su representante fiscal en
Espafia o el depositario o gestor de sus acciones en Espafia, con sujecién al procedimiento y modelo
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el IP.

(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en
territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. Las autoridades espafiolas
podrian entender que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en
Espafia a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las
normas del IRNR.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus asesores sobre los términos en los
gue, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

11.17. Finalidad de la operacién

Esta ampliacion de capital se enmarca dentro de una operacion global de captacién de recursos
financieros, con el fin de reforzar la estructura de recursos propios de BBVA, de manera que le permita
acometer los proyectos de expansion del Grupo manteniendo unos niveles de solvencia elevados, en
especial ante la proxima oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Grupo
Financiero BBVA BANCOMER, S.A. de C.V. (en adelante, “BANCOMER") anunciada por BBVA y
detallada en el capitulo 0 de este folleto y que, como se indicé en el anuncio, esta previsto financiar en un
50/60% de su importe total con una ampliacion de capital.

De conformidad con el analisis realizado por Morgan Stanley, en su calidad de asesor financiero de
BBVA, la operacion de adquisicion de la totalidad de las acciones de BANCOMER tendra un impacto
significativo en los ratios de capital del Grupo, ya que en el caso de obtener una aceptacion del 100%, la
operacion reduciria los recursos propios basicos de BBVA en aproximadamente €3.291 Millones, una
parte correspondiente al fondo de comercio generado por la adquisicion (aproximadamente €2.037
millones) y el resto por la reduccién de los intereses de minoritarios una vez se posea el 100% de
BANCOMER.

Esta inversion supone, segin Morgan Stanley, y una vez compensado parcialmente el consumo de
recursos propios por la venta de algunas participaciones de la cartera industrial y de participaciones
financieras no estratégicas, pasar de un nivel actual de recursos propios basicos del 6,2% al 4,5%
aproximadamente, situando al Banco en una posicién, en cuanto a la solvencia patrimonial, por debajo del
6%, nivel, éste Ultimo que esta en linea con los principales bancos europeos. Adicionalmente, el
mantenimiento de un elevado nivel de solvencia es esencial para preservar las actuales calificaciones
crediticias asignadas por las agencias de rating. Para una entidad financiera como BBVA el
mantenimiento de fuertes niveles de ratio de crédito (“rating”) es un factor critico para acceder a fuentes
de financiacién convenientes lo que afecta directamente a sus costes.

Ademas, los asesores financieros sefialan que Unicamente unos niveles de solvencia fuertes como los
que se describen dotan al grupo de la flexibilidad financiera oportuna para acometer una estrategia de
crecimiento y hacer frente a posibles adversidades financieras.
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11.18. Datos relativos a la negociacion de las acciones de BBVA previamente admitidas a
cotizacién en Bolsa

11.18.1. Nimero de acciones admitidas a negociacién

A la fecha del presente Folleto Reducido, todas las acciones de BBVA, es decir, 3.195.852.043 acciones,
se encuentran admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado Continuo).

Ademas, las acciones de BBVA cotizan también en las Bolsas internacionales de Buenos Aires, Frankfurt,
Londres, Milan y Zurich, y a través de ADS, en la Bolsa de Valores de Nueva York.

11.18.2. Datos de cotizaciéon

Los datos que figuran a continuacién se refieren a la negociacion de las acciones de BBVA en el Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), referidos a los ejercicios 2002, 2003 y enero de 2004.

Numero de Dias Acciones negociadas por Cotizaciones en euros
. acciones cotizados dia
ANO 2004 negociadas — — — -
Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 861.169.231 20 133.508.648 17.300.440 11,47 10,64
Numero de Dias Acciones negociadas por Cotizaciones en euros
. acciones cotizados dia
ANO 2003 negociadas — _ _ —
Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 902.121.037 21 149.130.456 17.428.035 10,39 7,91
Febrero 445.372.203 20 31.723.736 12.584.865 8,30 7,41
Marzo 595.875.372 21 50.865.247 15.051.390 8,52 6,83
Abril 885.222.668 20 141.459.023 10.962.449 9,64 7,67
Mayo 520.059.779 21 41.843.299 10.737.793 9,07 7,93
Junio 609.151.062 21 85.302.775 14.637.409 9,68 8,41
Julio 911.207.471 23 98.208.038 12.081.909 9,76 8,85
Agosto 456.130.223 20 79.892.203 9.019.729 10,17 9,44
Septiembre 750.307.390 22 105.169.026 9.109.676 10,06 8,79
Octubre 899.267.701 23 94.878.188 15.176.231 9,89 8,86
Noviembre 613.304.802 20 177.705.043 6.459.188 10,20 9,57
Diciembre 515.049.298 18 101.050.306 12.079.404 10,99 10,04

-31-




ANO 2002 Numero de Dias Acciones negociadas por Cotizaciones en euros
acciones cotizados dia
negociadas Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 584.134.852 22 50.621.797 8.695.563 14,21 12,21
Febrero 464.476.975 20 50.526.154 11.812.960 13,55 12,25
Marzo 398.860.612 20 48.194.167 8.187.476 14,16 13,07
Abril 628.712.092 21 77.648.427 14.493.501 13,99 12,70
Mayo 419.744.041 22 38.782.259 5.014.837 13,80 12,78
Junio 437.231.209 20 43.080.376 10.932.908 13,20 10,41
Julio 682.029.539 23 87.186.435 16.544.055 12,08 8,75
Agosto 338.421.746 21 26.575.305 5.909.694 10,79 8,41
Septiembre 481.404.567 21 64.597.202 7.864.414 10,14 7,15
Octubre 818.730.881 23 112.091.989 14.962.871 9,87 7,06
Noviembre 416.779.426 20 38.751.325 13.068.482 10,74 8,99
Diciembre 438.481.577 17 53.919.200 13.429.342 10,88 9,02
11.18.3. Resultados y dividendos por accién
BBVA Afio 2003 Afio 2002 Afio 2001
Beneficio neto individual (*) 1.460 1.207 1.312
Beneficio neto consolidado (*) 2.897 2.466 3.009
Beneficio atribuido al Grupo (*) 2.227 1.719 2.363
Capital (*) 1.566 1.566 1.566
NUmero de acciones 3.195.852.043 3.195.852.043 3.195.852.043
Beneficio individual por accion 0,46 0,38 0,41
Beneficio del Grupo por accién 0,70 0,54 0,74
Dividendo por accion dividido entre beneficio 84,0% 92,1% 93,3%
neto individual por accion (pay out)
Dividendo por accion dividido entre beneficio 55,1% 64,5% 51,7%
neto atribuible al Grupo por accion (pay out)
Dividendo por accion 0,384 0,348 0,383
PER (precio/B° Grupo por accion; veces)(**) 15,7 17,0 18,8

(*) datos en millones de euros

(**) calculado con la cotizacién del ultimo dia de cada ejercicio, 10,95€ en 2003, 9,12€ en 2002 y 13,90€

en 2001.

11.18.4. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios

Durante los tres ultimos ejercicio, 2003, 2002 y 2001 no se han producido modificaciones del capital social

de BBVA.
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11.19. Participantes en el disefio y/o asesoramiento de la emisién

11.19.1. Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en el disefio y/o
asesoramiento de la emision.

Han participado en el disefio o asesoramiento de la presente operacion las siguientes entidades:
. Morgan Stanley Securities Limited, asesor financiero de BBVA y Entidad Colocadora.

. Garrigues, Abogados y Asesores Tributarios, asesor en Derecho espafiol de BBVA.

. Davis Polk & Wardwell, asesor en Derecho estadounidense de BBVA.

. Deloitte & Touche, auditores de cuentas de BBVA.

. Linklaters, asesor en Derecho espafiol y estadounidense de Morgan Stanley.

11.19.2. Declaracién sobre su vinculaciéon o intereses econdmicos entre dichas personas y el
emisor o entidades controladas por él.

No existe constancia de la existencia de ningun tipo de vinculacién o interés econémico entre BBVA y las
personas a que se refiere el apartado 11.19.1. anterior, al margen de la estrictamente profesional
relacionada con la auditoria de cuentas y la asesoria juridica y financiera.
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