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Finalidad

Este documento le proporciona informacion fundamental que

debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de
material comercial. Es una informacion exigida por ley para ayudarle
a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y
pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo
con otros productos.

Esté a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede
ser dificil de comprender.

Producto
Azvalor Capital FI

Entidad Azvalor Asset Management, SGIIC, S.A.
Codigo ISIN ES0112601002

Direccion web www.azvalor.com

Grupo Azvalor

Regulador CNMV N° Registro del Fondo: 4916
CNMV es responsable de la supervision de Azvalor Asset Management
SGIIC, S. A. enrelacion con este documento de datos fundamentales.

Fecha de registro del fondo 23 de octubre de 2015
Este fondo esta autorizado en Espaia
Para mas informacion, llame al 900 264 080

¢{Qué es este producto?

Tipo

Este fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE. Es un Fondo perteneciente
a la categoria Renta Fija Mixta Internacional. Se trata de un fondo de gestion
activa. Eso significa que la sociedad gestora, en base a sus andlisis, ajusta

la composicion de la cartera de inversion con el objetivo de maximizar la
rentabilidad, intentando obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos
obtenidos son reinvertidos.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacion sobre el fondo
en castellano y de forma gratuita (Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):

https://www.azvalor.com/fondos-de-inversion/capital-fi

El depositario de este fondo es BNP Paribas S. A., sucursal en Espaiia.
(Grupo: BNP Paribas)

Plazo

Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar
su dinero en un plazo inferior a 2 afios.

Este fondo es un fondo abierto, por lo que su vencimiento se producira
mediante la liquidacién o la fusion con otro fondo, siempre en el mejor
interés de nuestros inversores.

Objetivo
Se busca obtener una rentabilidad adecuada en relacion con el riesgo

de los activos en los que se invierte. El fondo no se gestiona en
referencia a ningun indice (el fondo es activo).

Politica

Se invierte mas del 90% de la exposicion total en renta fija publica/
privada (incluyendo instrumentos de mercado monetario cotizados o no,
liquidos), y el resto en renta variable de cualquier capitalizacion y sector,
de emisores/mercados principalmente OCDE (preferentemente zona
euro), pudiendo invertir hasta 40% de la exposicion total en emisores/
mercados emergentes.

La exposicion al riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

El objetivo es tratar de obtener una rentabilidad satisfactoria invirtiendo
en activos infravalorados por el mercado, con alto potencial de
revalorizacion a juicio de la gestora.

A fecha de compra, las emisiones tendran calidad crediticia alta (rating
minimo A-) o media (entre BBB+ y BBB-) o, si fuera inferior, el rating del
Reino de Espafa en cada momento, pudiendo invertir hasta 40% de la
exposicion total en baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating.
LLa duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 2 afios.

Lainversion en renta fija de baja calidad crediticia 0 en renta variable
de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del
fondo.

Podra invertir hasta 10% del patrimonio en lIC financieras (activo apto),
armonizadas o no, del Grupo o no de la Gestora.

De forma directa no se usan derivados, aunque indirectamente (a
través de lIC) podréan usarse derivados cotizados o no en mercados
organizados de derivados, como cobertura e inversion

Se podra invertir méas del 35% del patrimonio en valores emitidos

o avalados por un Estado de la UE, los Organismos Internacionales
de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior
ala de Esparia. La lIC diversifica las inversiones en los activos
mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes.
La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del
activodelallC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad
de coberturay de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento
que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Inversor minorista al que va dirigido

Este fondo puede ser adecuado para clientes con conocimientos
basicos sobre instrumentos financieros o sin experiencia inversora.
Cualquier participe capaz de soportar pérdidas en su inversion en
relacion con los riesgos del fondo, y cuyo horizonte de inversion esté
alineado con el plazo indicativo de inversion del fondo.

Elinversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos
econoémicos dependen del valor de los activos subyacentes,
expuestos a las fluctuaciones de los mercados financieros.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 40% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR

LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.
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¢{Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

* La categoria "1" no significa que la inversion esté libre de riesgo

Elindicador de riesgos presupone que usted mantendra
el producto durante 2 afnos. El riesgo real puede variar
considerablemente en caso de salida anticipada, por lo
que es posible que recupere menos dinero.

Elindicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de
este producto en comparacion con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la evolucion
de los mercados o porgue no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [2] en una
escala de 7, en la que 2 significa «un riesgo bajo».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en
rentabilidades futuras como «baja» y la probabilidad de que una mala
coyuntura de mercado influya en la capacidad de pagarle como «muy
improbable».

Los riesgos a los que esta expuesto el participe adicionalmente
pueden ser de tipo de interés y crédito, de inversion en paises
emergentes, de concentracion geografica o sectorial, de liquidez, asi
como por el uso de instrumentos financieros derivados, es decir, las
inversiones subyacentes del producto podran verse afectadas en su
valoracion por lo anteriormente mencionado.

Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion futura
del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su
inversion. El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable
de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del
fondo.

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual
riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo
esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Este cuadro muestra el dinero que usted podria recibir a lo largo de los
proximos 2 afos, en funcion de los distintos escenarios, suponiendo
que invierta 10.000 EUR.

Los escenarios presentados ilustran la rentabilidad que podria tener su
inversion. Puede compararlos con los escenarios de otros productos.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran

son ilustraciones basadas en la rentabilidad méas baja, media y mas
alta del producto durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian
evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Los escenarios presentados son una estimacion de la rentabilidad
futura basada en datos del pasado sobre la variacion de esta inversion
y no constituyen un indicador exacto. Lo que obtenga de este
producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es
incierta y no puede predecirse con exactitud.

Periodo de mantenimiento recomendado: 2 afios
Inversion: €10.000

Encaso de Encaso de
salida después salida después

Escenarios de 1 afio de 2 afios
MINIMO: No hay un rendimiento minimo garantizado.
Podria perder parte o la totalidad de su inversion.
TENSION
Lo que podria recibir tras los costes ~ 8.160 EUR 8.700 EUR
Rendimiento medio cada afio -18,38% -6,73%
DESFAVORABLE
Lo que podria recibir tras los costes  9.330 EUR 9.070EUR
Rendimiento medio cada afio -6,65% -4,78%
MODERADO
Lo que podria recibir tras los costes  9.940 EUR 9.880 EUR
Rendimiento medio cada afio -0,56% -0,58%
FAVORABLE
Lo que podria recibir tras los costes  10.570 EUR 10.320 EUR
Rendimiento medio cada afio 5,66% 1.57%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto
propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes
que usted deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen
en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la
cantidad que reciba.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en
circunstancias extremas de los mercados.

La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario
desfavorable se produjo en el periodo: 29/09/2023 - 30/04/2025 a
partir del benchmark compuesto por: BESPG1 Index y QW5C Index
y msdee15n Index. La rentabilidad a periodo de mantenimiento

en el escenario moderado se produjo en el periodo: 31/07/2020 -
29/07/2022 a partir del benchmark compuesto por: BESPG1 Index
y QW5C Index y msdee15n Index. La rentabilidad a periodo de
mantenimiento en el escenario favorable se produjo en el periodo:
30/11/2022 - 29/11/2024 a partir del benchmark compuesto por:
BESPG1 Index y QW5C Index y msdee15n Index.

Fiscalidad: La tributacion de los rendimientos obtenidos por los
participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacion
personal. Los rendimientos de los fondos de inversion tributan al 1%
en el Impuesto sobre Sociedades.

¢{Qué pasa si Azvalor Asset Management SGIIC no puede pagar?

Al tratarse de una institucion de inversion colectiva, la situacion de insolvencia de Azvalor Asset Management, SGIIC, S.A. no afectaria al patrimonio
invertido en el producto. El rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la
inversion. No existe un régimen de compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.

| azvalor.com

operativa@azvalor.com

Telf: 900 264 080
Fax: 91737 44 41



Azvalor Asset Management SGIIC SAU. CIF. A 85347557 — Paseo de la Castellana 110. Tercera planta. 28046 Madrid. operativa@azvalor.com . Depositario: BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia

Documento de
Datos Fundamentales
del Producto

Management

Azvalor. :

Azvalor Capital FI

Fecha de documento 31 de diciembre de 2025

¢Cuales son los costes?

Costes alo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion
para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de
cuanto invierte y de cuanto tiempo tenga el producto. Los importes
indicados aqui ilustran un ejemplo de inversion de una determinada
cuantia durante diferentes periodos de inversion posibles. Hemos
partido de los siguientes supuestos:

- En el primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento
anual del 0%). En relacién con los demas periodos de mantenimiento,
hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el
escenario moderado.

- Seinvierten 10.000 EUR.

Encasodesalida  Encaso de salida
después de 1afio  después de 2 afios

62 EUR 122 EUR
0,6% 0,6%

* Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo
de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al término del periodo de
mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera
del 0,03% antes de deducir los costes y del -0,58% después de deducir los costes.

Escenario de inversién

Costes Totales
Incidencia anual de los costes*

Composicion de los costes
Este cuadro muestra el rendimiento por afio

Costes Unicos de entrada o salida  En caso de salida después de 1 afio

Costes de entrada 0%
No hay comision de entrada para este producto OEUR
Costes de salida 0%
No hay comision de salida para este producto OEUR
Costes corrientes detraidos cada afio

Comisiones de gestion y otros costes administrativos o de
funcionamiento

0,57% del valor de su inversién por afio 57 EUR

Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comisiéon por
gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de auditoria.

Costes de operacién
0,04% del valor de su inversién por afio

Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcién del volumen de compras y ventas.

5EUR

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

0%
OEUR

Comisiones sobre resultados (y participacion en cuenta)
No hay comision sobre resultados para este producto

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le
vende el producto para cubrir l0s servicios que le presta. El le informara
delimporte.
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¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion
y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 2 afios (debido
a la politica de inversién y los activos en los que se invierte)

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones

con una frecuencia diaria. Se entendera realizada la solicitud de
suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la
cuenta del fondo. Las érdenes cursadas por el participe a partir

de las 14:00 horas o en un dia inhabil se tramitaran junto con las
realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia
habil todos los dias, de lunes a viernes, excepto festivos en Madrid
capital. Los comercializadores podran fijar horas de corte anteriores
a la indicada.

No existe comision por reembolso.

¢Cémo puedo reclamar?

Cualquier reclamacion puede ser presentada ante el Departamento
de Atencion al Cliente de Azvalor Asset Management, SGIIC, S.A. en

la direccién Paseo de La Castellana, 110, 32 planta, 28046 Madrid;

o por email a sac@azvalor.com. Una vez interpuesta la reclamacion
ante el Servicio de Atencién al Cliente, si la respuesta no hubiera sido
satisfactoria o si hubiera transcurrido un plazo de dos meses desde la
presentacion de la reclamacion sin haber recibido respuesta, el cliente
podra dirigirse a la Oficina de Atencion al Inversor de la CNMV sita en
C/ Edison 4, 28006 Madrid.

Enlace web:

www.azvalor.com/relacion-con-el-inversor/atencion-al-inversor/

Otros datos de interés

Folleto y Reglamento de gestion

Elfolleto y el reglamento de gestion del Fondo se pueden encontrar
en la pagina de la CNMV. Esta informacion, asi como el documento de
datos fundamentales para el inversor, los informes financieros y otros
documentos informativos relacionados con el Fondo se encuentran
publicadas en nuestra pagina web:

www.azvalor.com/fondos-de-inversion/capital-fi/

Politica remunerativa de la Sociedad Gestora

La informacion detallada y actualizada de la politica remunerativa
puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora.

En el siguiente enlace puede encontrar informacion relativa tanto a
los escenarios, que se actualizan periddicamente, como al grafico de
rentabilidades del fondo:

www.azvalor.com/anexo-rentabilidad-historica-azvalor-capital-fi/
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