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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/07/2022

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 2 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversién: Objetivo de rentabilidad estimado no garantizado: Recuperar a vencimiento (31.3.26) el 100% de la
inversion inicial a 30.9.22(o inversion mantenida), mas 7 reembolsos semestrales obligatorios por importe bruto del 0,75%
sobre la inversion inicial/mantenida, el 31.03.23, 2.10.23, 1.04.24, 30.9.24, 31.03.25, 30.9.25 y 31.03.26 a cuenta del saldo
de participaciones existentes (TAE NO GARANTIZADA 1,5%, para participaciones suscritas el 30.9.22 y mantenidas a
31.3.26, si no hay reembolsos/traspasos extraordinarios; de haberlos, el participe no se beneficiara del objetivo de
rentabilidad y podria tener pérdidas significativas). La TAE dependera de cuando se suscriba.

Hasta 30.9.22 y tras 31.3.26 se invertira en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo.

Durante la estrategia se invertira principalmente en Deuda emitida/avalada por Estados UE/CCAA, y hasta un 10% en
renta fija privada de emisores/mercados OCDE y liquidez con duracion similar al vencimiento de la estrategia.

A fecha de compra, las emisiones tendran calidad al menos media (minimo Baa3/BBB-) o si fuera inferior, el rating de
Espafia en cada momento. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse.

Riesgo divisa 0%. La rentabilidad bruta estimada de la cartera de renta fija y liquidez sera para todo el periodo de
referencia de 6,62%.

Todo ello permitira, de no materializarse otros riesgos, alcanzar el objetivo de rentabilidad no garantizado descrito y cubrir
las comisiones de gestion, depdsito y gastos, estimados para todo el periodo en 1,26%.

LAS INVERSIONES EN RENTA FIJA REALIZADAS POR EL FONDO TENDRIAN PERDIDAS S| LOS TIPOS DE
INTERES SUBEN, POR LO QUE LOS REEMBOLSOS REALIZADOS ANTES DEL VENCIMIENTO DE SU HORIZONTE
TEMPORAL PUEDEN SUPONER MINUSVALIAS PARA EL INVERSOR.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE y una Comunidad
Auténoma.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,21 0,20 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,69 1,54 2,11 0,51

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

16.171.773,61

16.475.925,03

N° de Participes

2.828

2.852

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

60

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 97.529 6,0308
2022 97.193 5,8198
2021
2020
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,30 0,00 0,30 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,63 2,75 0,37 -0,70 1,19

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,24 08-12-2023 -0,54 21-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,32 01-12-2023 1,08 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,13 1,85 2,12 2,82 4,86

lbex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13

Letra Tesoro 1 afio 0,79 0,43 0,53 0,78 1,18
VaR histérico del

T 2,16 2,16 2,32

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,09 0,09 0,09 0,09 0,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

M v BN AFILETRAS A 1 ARO

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio L
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 29.298 1.651 2,23
Renta Fija Internacional 827.647 26.084 4,59
Renta Fija Mixta Euro 7.352 618 2,60
Renta Fija Mixta Internacional 479.605 20.343 3,74
Renta Variable Mixta Euro 2.721 352 1,43
Renta Variable Mixta Internacional 847.751 30.684 2,59
Renta Variable Euro 56.262 4121 1,33
Renta Variable Internacional 232.370 20.536 2,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 222.017 10.504 2,67
Garantizado de Rendimiento Variable 167.438 8.562 1,95
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 37.928 833 2,15
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 562 1 0,32
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.530.755 42.995 2,22
Total fondos 4.441.706 167.284 2,92
I I
*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 96.932 99,39 95.962 99,61
* Cartera interior 95.172 97,58 94.473 98,06




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 1.760 1,80 1.489 1,55
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 703 0,72 481 0,50
(+/-) RESTO -106 -0,11 -101 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 97.529 100,00 % 96.342 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 96.342 97.193 97.193
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,86 -1,36 -3,22 35,99
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,09 0,48 3,56 533,93
(+) Rendimientos de gestion 3,28 0,66 3,93 391,95
+ Intereses 1,29 1,21 2,50 5,10
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,99 -0,54 1,44 -466,72
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,02 -0,02 -94,09
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,18 -0,36 4,66
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,30 0,75
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 0,75
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 60,74
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 71,62
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 97.529 96.342 97.529

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 94.972 97,37 93.273 96,82
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 200 0,21 1.200 1,25
TOTAL RENTA FIJA 95.172 97,58 94.473 98,07
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 95.172 97.58 94.473 98,07
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 95.172 97,58 94.473 98,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

DEUDA ESTADO: 85,84% —

_——DEUDACCAA 1154%

~TESORERYA: 2,62%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el semestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de
160,82 millones de euros en concepto de compra, el 166,57% del patrimonio medio, y por importe de 161,84 millones de
euros en concepto de venta, que supone un 167,63% del patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

La percepcion de que la desaceleracion del crecimiento va a ser menos intensa de lo que se esperaba a mitad de afio se
ha ido fraguando en el dltimo trimestre, al amparo de unos indicadores adelantados que han mostrado la resistencia de la
economia, principalmente la estadounidense, a las subidas de tipos acumuladas en los Gltimos 2 afios. La robustez del
empleo y del consumo en las economias desarrolladas hacen pensar que se va a esquivar la recesion econémica en un
entorno en el que la inflaciéon ha caido de forma drastica en los Ultimos meses, aliviando las expectativas que todavia
existian en junio de que los Bancos Centrales siguieses endureciendo las condiciones monetarias. Pese a que los riesgos



geopoliticos no se han moderado demasiado, las tensiones desde el lado de la oferta se han reducido sensiblemente
(cuellos de botella en la fabricacion, problemas de suministros de materias primas, ...) ha permitido que la inflacion mejoré
sensiblemente, no sélo la tasa general, sino también la tasa subyacente (excluyendo los componentes mas volatiles del
indice de precios). La menor presion de la demanda también ha jugado en favor de dicha disminucidon de la inflacién. Esta
combinacion de menor crecimiento e inflaciones mas moderadas han llevado a los Bancos Centrales a anticipar el fin de las
subidas de tipos y preparar al mercado para el comienzo de las bajadas en 2024.

Las subidas de tipos han continuado en el segundo semestre del afio, aunque a menor ritmo. La Fed ha elevado en 25 pb
el tipo de intervencion hasta el 5,50%. El BCE ha hecho lo propio incrementando los tipos en otros 50 pb, llevando los tipos
al 4,50%. Este repunte esta favoreciendo la generacion de rentabilidad de los activos monetarios en cartera, que han
pasado en poco tiempo de cotizar en negativo a rendimientos superiores al 3,5% en la Eurozona.

El giro de los Bancos Centrales en sus declaraciones en los ultimos 2 meses del afio, una vez que la inflacion no parece
gue vaya a ser un problema, ha propiciado un rally bajista en los tipos de interés de los bonos en euros. Asi, la tir de los
bonos del Tesoro a 5 afios han caido 60 pb en el semestre, y mas de 90 pb en los Ultimos 2 meses, cifras similares a la de
los bonos alemanes a 5 afios. Esta bajada ha permitido revalorizaciones entorno al 5% de los bonos emitidos por los
gobiernos de la UME en el semestre, contribuyendo al buen comportamiento de la cartera en el periodo. A lo largo del
semestre hemos aprovechado esta coyuntura para elevar la duracién de la cartera, hasta situarla por encima de la del
benchmark, por lo que hemos elevado a su vez la rentabilidad implicita de la cartera de cara a préximos trimestres.
La renta fija corporativa en EUR de mayor calidad ha registrado un muy buen comportamiento, tras un 2022 donde sufri6
fuertes correcciones. Asi, se revaloriza casi un 6% en el semestre recuperandose de la crisis vivida por algunos bancos en
Estados Unidos y Europa en la primera parte del afio. La reduccion del diferencial frente a la deuda gubernamental ha sido
de 25 pb, llegando a niveles que consideramos muy bajos, lo que nos ha llevado a reducir la posicion ligeramente al final de
afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Se mantiene la cartera comprada con el objetivo de conseguir el valor liquidativo no garantizado a vencimiento. Durante el
periodo no se han producido cambios en la calidad crediticia de la cartera.

c) indice de referencia

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la letra del tesoro espafiol a un afio.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

En este periodo, el Fondo ha tenido una variacion de participes de -24 y una rentabilidad neta de 3,135%, siendo el
resultado neto final al cierre del periodo una variacion de patrimonio de 1.186 miles de euros, con lo que el patrimonio
asciende a 97.529 miles de euros. Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un
0,18%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la de la media de la gestora, que ha sido del 2,445%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

N/A

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos



No se han realizado operaciones con instrumentos derivados. Asimismo, se han realizado adquisiciones temporales de
activos, tal y como se informa en el anexo 7. El apalancamiento medio ha sido de un 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones

La liquidez se remunera al 0% en la cuenta corriente y en el tipo de mercado en el repo a 1 dia.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

El valor liquidativo desde el comienzo del objetivo de rentabilidad (30/09/22) se ha revalorizado un +0,50%, que no
compromete el objetivo de rentabilidad del fondo al inicio (100% + 7 rentas semestrales del 0,75% a 31 de marzo de 2026).
Futuras caidas adicionales de los tipos de interés de la deuda publica supondran incrementos en el valor liquidativo que
puede hacer que la rentabilidad obtenida sea superior a la actual. Por el contrario, subidas en los tipos de interés implicaran
caidas en la rentabilidad. En el caso de reembolso anticipado de las participaciones no se aplicaria una comision.

4. RIESGO ASUMIDOS POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad anualizada de su valor liquidativo diario durante el periodo ha sido
del 1,995%. La volatilidad de las letras del Tesoro a un afio en el mismo periodo ha sido del 0,493% y del Ibex35 del
12,263%. El VaR mensual de los ultimos 5 afios del fondo es del 2,16%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones. La Gestora mantiene un
procedimiento a los efectos de cumplir con el principio de mejor ejecucién en la seleccion de intermediarios a través de los
cuales se han ejecutado las operaciones de la IIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El Fondo realizara inversiones dentro del objetivo de conseguir el valor liquidativo NO garantizado a vencimiento.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0000012007 -

STRIP|D.ESTADO ESPANOL|?2,58|2026-01-31

EUR

275

0,28

270

0,28

ES00000127T2 -

STRIP|D.ESTADO ESPAROL|2,51|2026-07-30

EUR

23.567

24,16

23.043

23,92

ES0000012G91 -

BONO|D.ESTADO ESPAROL|2,41|2026-01-31

EUR

17.001

17,43

16.685

17,32

ES0000106551 -

BONOIC.A. PAIS VASCO|1,75[2026-03-16

EUR

11.255

11,54

11.068

11,49

ES00000127Z9 -

BONOI|D.ESTADO ESPARNOL|1,95|2026-04-30

EUR

24.945

25,58

24.439

25,37

ES00000123C7 -

BONOJ|D.ESTADO ESPARIOL|5,902026-07-30

EUR

17.831

18,28

17.671

18,34

ES00000127G9 -

BONO|D.ESTADO ESPANOL|2,15[2025-10-31

EUR

99

0,10

97

0,10
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 94.972 97,37 93.273 96,82
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 94.972 97,37 93.273 96,82
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0000012F92 - REPO|LABORAL KUTXA|3,93|2024-01-02 EUR 200 0,21 0 0,00

ES0000012B62 - REPO|LABORAL KUTXA|3,42|2023-07-03 EUR 0 0,00 1.200 1,25
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 200 0,21 1.200 1,25
TOTAL RENTA FIJA 95.172 97,58 94.473 98,07
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 95.172 97,58 94.473 98,07
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 95.172 97,58 94.473 98,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracién

En cumplimiento del articulo 46bis.1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, Caja Laboral Gestién SGIIC SA
declara que la cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2023 ha sido de 897
miles de euros, desglosada en 831 miles de euros de remuneracion fija y 66 miles de euros de remuneracion variable,
correspondiente a 14 empleados, recibiendo todos ellos retribucién variable. No existen remuneraciones basadas en
participacién en los beneficios de las IIC obtenidas por la SGIIC como compensacion por la gestion.

En lo que se refiere a la remuneracion del colectivo identificado, cuya actuacion podria tener una incidencia material en el
perfil de riesgo de la sociedad, el importe agregado de la remuneracion asciende a 182 miles de euros, correspondiendo
96 miles de euros a 1 persona de la alta direccion (72 miles correspondiente a la remuneracion fija y 24 a la retribucién
variable) y 86 miles de euros a otro empleado con incidencia en el perfil de riesgo de la gestora (79 miles correspondiente
a la remuneracion fija y 7 a la retribucion variable).

Los trabajadores de Caja Laboral Gestion estan afectos a las normas laborales aprobadas por Caja Laboral Coop. de
Crédito en cuanto a su retribucion fija. Ademas, Caja Laboral Gestién cuenta con un plan anual de retribucién variable. La
politica de remuneracion esta basada en el cumplimiento de unos objetivos generales de la gestora para la alta direccion y
de unos objetivos particulares para el personal de cada departamento (gestion, administracion y Middle office), asi como,
de forma minoritaria, en la valoracion del desempefio de las funciones de cada trabajador por parte de la direccién. No
existe ninguna remuneracién sujeta a comisiones de gestion variables. No se han realizado, en 2023, modificaciones en la
politica de remuneraciones. El resultado de la revision realizada en 2023 a la politica de remuneraciones ha sido
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satisfactorio.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Se han realizado operaciones de financiacion de valores con Laboral Kutxa tal y como figura en el anexo 7. No se han

realizado operaciones de reutilizacién de garantias o swaps de rendimiento total.
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