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1I]. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de log datos e informacionez de caracter financiero-contable Incluidos en la presente
infermacion piblica perlédica, daberin aplicarse los principios, normas de valoracion y criterios contables
previstos .en Ia normativa en vigor pare la elaboracion de informacion de caricter flnanclero-contable a
incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedlos correzpondiente al sactor al que pertenece
la entidad. Si sxcepcionaiments no se hubieran aplicado a los datos e informaciones gue se adjuntan ios
principios y criterios de contabifidad generalmente aceptados exigidos por {a correspondiente normativa en
vigor, este hecho debard ser zefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influengia gue 54 no
aplicacion pudiern tener sobre ef patrimonlo, la situaci6n financiera y fos resultades de la empresa o su grupo
conzolidado. Adicionzlmente, y con un aicance similar 8! antedor, deborin menclonarse y comentarse las
maodificaciohes guae, en sy caszo y en relaclén con las Gitimas cuentas apuales auditadas, puedan haberze
producido en los criterivs contables wtilizados en la elaboraclén de las Informaciones que se adjuntan. Si se
han aplicado los mismos principios, criterios v poliicas contables gque en las dltimas cuentas anuales, y gi
aquellos responden a lo prevists en la normativa contable en vigor que e ses de aplicacién a la antidad,
indiquese 85! expresamente),

El Grupo Repsol YPF aplica los mismos crierios y politicas contables que en ejercicios
anteriores
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AVANCE DE RESULTADOS
DEL TERCER TRIMESTRE DE 2001
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e

Cifras no auditadas

788 616 218 RESULTADO NETO antes de EXTRAORD. YFONDOS | 544 | 2129 92
DE COMERCIO

646 446 -30,9 RESULTADO NETO antes de EXTRAORDINARIOS | 1.928 | 1.626 15,7

628 432 31,2 RESULTADC NETC 1.772 1.677 54
1.565 1.234 21,1 RESULTADO OPERATIVO 4604 | 4.154 9,8
1.545 1.412 8,6 CASH — FLOW - 4,632 | 4513 2,6

Euroz por accién
0.54 0.37 324 RESULTADC NETO antes de 1.62 1.33 AT7
- ’ ' EXTRAORDINARIOS ' ' '

0,53 0,35 -32.6 RESULTADO NETO 1,49 1,37 -£3
1,29 1,18 -10,5 CASH — FLOW 3,89 3,70 -4,9
1.186 1.220.8 NUMERQ MEDIO ACCIONES (Millones) 1.191 1.220,8

DATOS MAS RELEVANTES DEL TERCER TRIMESTRE DE 2001

La Compafifa ha obtenido on el torcer trimestre del afio 2001 un beneficio neto antes de resultados
extraotdinarios y de la amortizacion de los fondos de comercio de 516 millones de euros frante a 788 millones
de euros chtenidos en el tercer timestre de 2000. El beneficio neto reportado  alcanza 432 millones de euros,
que se comparan con los 628 millones de eurgs obtenidos en 2000.

En el timestre el cash flow ascendid a 1412 millones de euros, un 8,6% infarior al del mismo trimestre del
afio anterior

La produccion de hidrocarburos en el tercer trimestre de 2001 fue de 1.085.000 bartiles equivalentes dia,
suparior en un 1,5% a la produccion del tercer trimestre de 2000. En términos homogéneos, descontando los
efectos de las compras y ventas de activos, Ia produccitn del tercer trimestre de 2001 fue un 3,0% superior.
La produccion de liquides aumentd un 6,5% (10,6% en témminos homogéneos), vy la de gas disminuy6 un
5,5% ( 7.4% en términos homogéneos), en ambos casos respacto al mismo pariodo del afio anterior.

El resultado operativo de la actividad de Refino y Marketing en este tercer timestre ascendié a 346
millones de euros frente a los 314 millones de euros del tercer trimestre de 2000. Destaca, asimismo, la
contribucion de Latinoamérica que ha pasado de 24 millones de euros en el tercer trimestre de 2000 a 100
millones de euros en el misma timestre de 2001.

La deuda flnanciera neta al final del tercer trimesire de 2001 ascendia a 19.710 millones de suros,
habiéndose reducido en 696 millones de eurps en el timestre. El ratlo de endeudamignto al 30 de
Septiembre se situd en el 46.9% frente al 47 2% con el que se cemd el segundo trimestre de 2001,

Las inversiones en el rimesire ascendieron a 1.081 millones de euros, un 30% inferiores a las del mismo
trimestre de 2000 y un 8% inferiores a las del segundo timestre del afio en curso,
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INTRODUCCION

1.1 Resultados frimestrales

El beneficio néto antes de los resultados extraordinarios y de la amerizacicn de los fondos de comercio
ascendid a 516 millones de euros, un 21,8% menos que en el mismo periodo de 2000 '

El resultado operativo ha aseendido a 1.234 millones de eurcs frente a los 1.565 millones de surps obtenidos en
2000. Este resultade incorpora un beneficic no recurrenta dervado de las plusvalias generadas por la venta de
los activos de exploracion y produccion en Alejandrfa, (Egipte), que se elevaron a 70,3 millones de euros. El
cash-flow del tercer trimestre ascendio a 1.412 millones de euros.

El beneficio neto atfibuible del tercer trimestre de 2001 fue de 432 millones de euros frente a los 628 millones de
euros obtenidos en- el tercer trimestre de 2000. En términos de beneficio por accion, se ha pasado de 0,53
guros en el tercer trimestre de 2000 a 0,35 ewros por accien en el mismo periodo de 2001, El cash-flow por
aceion en el rimestre ha descendido desde 1,29 euros en 2000 a 1,18 euros en 2001,

El trimestre se ha caracterizado por la caida de los precios de venta de la cesta de crudes producida por Repsal
YPF, asi como por una importante disminucidn de los margenes da refing, particularmente en las refinerfas
espafiolas. Por el contrario, los margenes comerciales han mejorado sustancialmerte hasta recuperar sus
niveles pormales. La actividad quimica siguid afectada por la debilidad de los margenes intetnacionales y en ¢l
drea de gas y electricidad continué el crecimiente an los resultados de los dltimos trimestres,

1.2 Resultados acumulados

El beneficio neto antes da los resultados extraordinarios v da la amoriizacion de los fondos de comercio se ha
elevado a 2,129 milones de euros en los nueve primeros meses del afio, lo cual representa una reduccion del
9,2% respecto al mismo perodo del afio anterior,

El resultado operativo acumulado a septiembre de 2001 ha ascendido a 4.154 millones de euros frente 2 los
4.604 millones de euros del mismo periodo del afo 2000. El eash-flow de los nueve primeros meses del afo
2001 ascendic 2 4.513 millones de euros.

El beneficio neto atribuible fue de 1.677 millones de suros, un 5,4% inferior al registrade entre enero y
septiembre de 2000. En térmings de beneficio por accién, se ha pasado de 1,49 euros en los primeros nueve
meses de 2000 a 1,37 euros por accion en & mismo periodo de 2001. El cash-flow por accion, gue ha
alcanzado 3,70 eurns se ha reducido un 4,9% frente al obtenido en el mismo periodo de 2000.

Los primeros nueve meses del afio 2001 se han caracterizado por un importante descenso de los precios de los
crudos de referencia. Los margenes de refino y comercigles han presentado una evolucion favorable
destacando a contribucitn de Latinpamérica que ha mas que duplicado su aportacidn a este negocio . £n el
Area quimica los resultados se han visto afectados por 1a debilidad de los margenes internacionales situados en
un entomo de cicle bajo. Finalmente, los resultados en el drea de gas v electricidad continuaron su crecimiento
debido al incremento de ventas en et sactor doméstico/comercial y la craciente aportacion de la actividad en
Latinoamérica.

1.3 Endeudamlento financiero

El ratio da endeudamients a 30 de septiembre de 2001 se ha situado en g} 46,9%, frente al 47, 2% con que cermo
ol segundo trimestre del afio y al 51,0% de finales del afio 2000, La deuda financiera neta al final del tercer
trimestre de 2001 ascendia a 19.710 millones de euros, frente a los 20.406 millones de euros de finales del
trimestre anteror.

La avolucion de la deuda neta en el fimastre se ha visto afectada fundamentalmente por los sigutantes factoras:

s La depreciacion del délar frente al euro gue ha tenido un impacto positivo de 1.385 millones de euros en
el trimastre, '

« Los dividendos ordinarios repartidos en al timestre tanto por Repsel YPF, S.A. coma por Gas Natural a
socios externos, har supuesto un dasembolzo fotal de 401 miflones de euros.
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¢ Ademas, CLM repartio un dividendo extrasrdinario financiade con deuda, cuyo efecto neto en el ‘
endeudamiento consclidado fue un ingremento de 141 millones de euros. Este efacto es transitorio y
desaparecers por desconsolidacion en el momento de la venta de nuestra participacion en CLH.

s El cash-flow neta generado en el trimastra, 1.412 millones de euros, ha sido aplicado a la financiacion de
inversionas por valor de 1.081 millonas de euros y dal incremento experimentado pot el fondo de
maniobra comercial por importe. de 478 millones de euros.
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2.- ANALISIS DE RESULTADOQS POR ACTIVIDADES

2.1.- EXPLORACION Y PRODUCCION

© Lifras no auditadas

RESULTAD
OPERATIVO 2917 2,253 (22,8)
(M. Euros)

PRODUCCION
{k bepfd)

1.034

(1.9

652

(30,6)

INVERSIONES
{M eurgs)

11565

228

Resultados trimestrales

El resultado operativo en el tercer imestre de 2001 ascendio a 717 millones de euros, lo que supone una
disminucion del 30,4% respecto del obtenido en el fercer trimestre de 2000, y un 2,4% inferior a la del trimestre
anterior. El resultado del tercer fimestre de 2001 incluye los resultados procedentes de I3 venta de los actives
de Alejandiia en Egipto que ascendieron a 70,3 millones de euros. Descontando este efecto, el resultads
hubiese descendido un 37% con respecto al del mismo perindo del afio 2000. '

El erudo de calidad Brent se ha situado en el Oltimo trimestre en una media de 25,3 $/banil frente a 30,4
%/harril dat tercer trimestre de 2000, siendo también inferior a los 27,3%/bardl del segundo trimestre de 2001,
Adicionalmente a 1a disminucién de los precios de los crudos de referencia conviene destacar que, la cesta
de crudos de Repsol YPF contiene ahora un mayor porcentaje de crudos pesados, por la reestructuracion de
activos realizada en el iltimo afio y medio. Por lo anterior, el precio medio de venta de 1a cesta de crudo de
Repsol YPF ha sido de 22,9 $/bbl, frente a los 28,7 $/bbl del mismo trimestre del afio anterior y los 23,8 §/bbi
del segundo trimestre del afio 2001. En cuanto a los precios medios del gas en el trimestre, estos han sido
un 3% inferiores a los del mismo trimestre del pasado afio.

La produccién total en el tercer trimestre de 2001 ascendic a 1.065.000 bartiles equivalentes al dia frents a
los 1.049.000 barriles equivalentes del tercer timestre de 2000 y 1.030.000 bep/d del segundo trimestre de
2001,

El incremento del 1,5% en la produccion total del tercer timestre de 2001 respecto al mismo periodo del afio
antetior est4 soportado por la produccion de crudo v liquidos que se situd en 661.900 bariles / dia y representa
un incremanta del 8 5% raspecto de la produceidn del mismo periode det afio 2000, con una praduccidn de gas
que se situd en 84,1 millones m3/dia (equivalentes a 402.800 bep/dia), un 5,5 % infetior a la del tercer frimestre
de 2000.

El cambio de tendencia de fa produceitn respecto al 2000 se produce a pesar de ia actual coyuntura del
mercado de gas en Argentina, dehido a la situacion econémica de dicha pais, asi como por la elevada
hidraulicidad como consecuencia de las inusuales precipitaciones en &f petiode (gue han determinada un
incremento de fa generacion eléctrica hidraulica y por tanto una reduecion del 28% del consumo de gas para la
generacibn eléctrica tdrmica en Argentina). '

En téminos homogénecs, para las mismas parficipaciones de activos, 1a produccion total del tercer imestre es
un 3% superior al mismo perfodo del afto anterior, siendo fa produccion de crudo y liquidos suparigr en un
10,6% Y la de gas inferior en 7,4%. Este incremento se debe a los buenos resultados de las inversiones
realizadas en sondeos da desarrollo de campos en Argentina, Espafia y Venezuela.

Tamblén en términos homogéneans, Argentina presenta un balance positivo de 0,5% en la produccién total del
tercer trimestre de 2001 respacto al tercer timestre de 2000, con un incremento en crudo y liquidos de 11,3% y
una reduccion en gas de 12,1%. En el resto de los paises se observa en el trimestre un incremento de la
produccién de fiquidos de 14,8% y un incremento de la produccién de gas de 13,1%.
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Resultados acumulados

El resultado operative en los nueve primaros meses de 2001 ascendid a 2.253 millones de euros, lo que se
compara con fos 2,917 millones de euros obtenidos en el mismo periodo del pasado ano. El resultado del
acumulado a septiembre incorpora el procedente de tas ventas de activos que ascendio a 169 millones de
euros, fundamentaimente por la venta de los activos de Egipto. El resultado operativo agcumulado hasta
septiembre de 2000 incluia a su vez las plusvalias procedentes de la venta de los activos dal Reino Unido, que
alcanzaron 301 millones de euros. '

La disminucién del resultado acumulado se explica por los mismos factores antes mencionados para ef timestre
que ha heeho que la cesta de crudos producidos se vendiese a un precio medio de 23,8 $/baniles frente a los
26,8 $/bamiles del afio 2000. Lo anterior no se ha viste compensado tofalmente con el incremento de Ia
produceién de liguidos, ni con el mejor precio de venta del gas acumuiado a septiembre.

La produccion total del afic acumulada a septiembre de 2001 es de 1.013.700 barriles por dia, infarior @n un
1,9% a la produccién del mismo periodo del afio 2000. En términos homogéneos para las mismas
paricipacionas de activos, el desvio en menos se reduce al 0,5%. .

Inversiones -

Las inversiones de este tercer trimestre han ascendido a 452 millones de suros, un 30,6% inferiores a las del
pasado afio, y similares a las de! segundo timestre de este ejercicio.

Las inversicnes en los nueve primeros meses del afo 2001 han ascendido a 1.419 milones de euros un 22.8%
superiores a las del mismo periodo el pasado afio. E! aumento de las inversiones frente a las realizadas en el
tercer timestre da 2000 se debe, fundamentalmants, a trabajos relacionados con las actividades de perfuracion
de desarrollo, proyectos de recuperacidn secundaria y construceion de plantas de procesado y tratamiento de
gas. :

La inversion en desarrollo ha representado el 73% de la inversion total de los nueve primeros meses y ha sido
destinada fundamentalmente a Argentina (63%), Venezuela (15%), Bulivia (6%), Indonesia (8%) y Espafia
(1,5%). '



REPSOL
YPF

2.2.- REFINO Y MARKETING
Cifras no auditadas

RESULTADO OPERATIVO
{M suros)

314 346 10,2 892 1.173 .5

. ‘ VENTAS DE PRODUCTOS
13.266 12.188 (5,3} PETROLIFEROZ 38.532 36.498 {5.2)
( Mites Toneladas)

VENTAS DE GLF

669 659 (1.4) Milos Taneiadas) 2416 2.358 (2.4)
386 179 (53.6) '"‘(:ﬁ'ﬁ:ﬁs g2t 580 (29.3)

Resultados trimestrales

El resultado operativo ascendié en el tercer trimestre de: 2001 a 346 millones de euros, un 10,2% méas que en el
mismo periodo del afic 2000, y un 26,3% infetior al del trimestre anterior. Dichos resultados reflejan la calda de
los margenes de refino producida en ef imestre, y de la recuperacion los margenes comerciales que han vuelto
a niveles habituales, Destaca por otro lado, la importante contribucién al resultado de los negocios en
Latinoarnérica que han aportade 100 millones de euros al resultado operativo de esta divisidn y que contrastan
con los 24 millones del mismo trimestre del afio 2000.

En Espafia el indicador de margen de refino se ha situado en 1,75 $/barril, inferior al del pasado afio de 3,9
%haril, & inferfor a los 2,79 $/bartil del segundo trimestre de este afio. La destilacion en el tercer trimestre fue
superior en un 12% respecto al trimestre anterior,

En Latinoamérica, el indicador del margen de refino se ha situado en 3,90 $/barril, frente a 4,24 $/barril que ée
aleanzé en el mismo trimestre del afio 2000 e inferior a los 5,21 $/barril que fua el obienido en el trimestre
anterior. El nivel da destilacién en Latinoamérica ha sido un 3% inferior al trimestre anterior.

En Espafia, las ventas totales de Repsol YPF a operadores y al marketing propio en el tercer trimastre
descendieron un 5,4%. Sin embargo, las ventas de gasolinas y gas6leos al marketing proplo, las de mayor valor
afadido, se incrementaron un 0,8%. Los mérgenes comerciales unitarios, en el tercer timestre han sido
superiores a los del mismo perfodo del afio 2000,

En Argentina, por la situacién econdmica del pafs, las ventas de gasolinas y gaséleos al marketing propio
disminuyeron 11,5%. En el trimesire los margenes han continuado el buen comportamientc mostrado en ios
trimestres anterioras.

Las ventas de GLP en Espana han descendido un 8,3% respecto al mismo trimestre del afio anterior. Los
margenes, sin embargo, fueron mejores como consecuencia de la descongelacidn del precio de venta al pablico
del GLP envasado vy la reduccion de costes de la materia prima,

Los resutados de GLP en Latinoamérica han mejorade v refiejan la favorable evolucion de los margenes y la
reduccion de costes, Las ventas han crecido un 10,3% a pesar de la situacion econdémica en la ragion gracias a
la incorporacion de Lipigas {Chile).

Rosultados acumulados

El resultado operativo acumulado a septiembre de 2001 ascendié a 1.173 millones de suros, un 21,5% mas que
en el mismo periodo del anc 2000.

Esta mejora se debe principalmente a la recuperacion de los margenes comerciales unitarios en Espafia asi
como a unos mejores margenes en el drea latinoamericana, En cuanto a los margenas acumulados de refino
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hay que tener en cuenta una reduccién en Espafia de 0,52 $/bbl quadando en 2,46 $/bbl el indicador para los 9
primeros meses de este afio. En cuanto a Latinoamérica, los mérgenes se han incrementado en 1,51 $/bbl
respecto a 2000, situandose en un valor acumulado de 4,70 $/bbl a septiembre de 2001,

Las ventas de gasolinas y gasdleos de Repsol YPF al marketing propic en Espafa aumentaron un 3,9%
respecto a los nueve primeros masas de 2000. En Amyentina esas ventas se redujeron ef 8,3%, debido a Ia
menor demanda en & pais comoe ya se ha mencionado anteriormenia.

Las ventas de GLP en Espafa disminuyeron un 9,3% debido al clima benigno del primer trimestre v a ia
competencia del gas natural v la eleciricidad, mientras que los margenes han sido supetiores gracias a la
aplicacion del precio méaximo de la nueva formula de envasado,

En Latinoamérica se incrementaron los resultados por la mejora de los margenes v [a reduccion de costes. Las
ventas han cracido un 13,5% gracias a la incorporacion da Lipigas (Chils).

Inversiones

Las inversiones en el tercer timestre de 2001 ascendiercn a 179 millones de euros, un 14% infetiores a las del
segundo trimestre y un 54% inferiores a las del pasado afio.

En el conjunto del afo, las inversiones se han destinado, fundamentalimente, a incrementar la conversién y
mejorar [a eficiencia energética de |as refinerfas v al reforzamiento del vinculo de las estaciones de sarvicia.
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2.3.- QUIMICA

Cifras no auditadas

b
RESULTADO OPERATIVO
M (13) {141,9) M uros) 132 (5) (103,8)
VENTAS DE PRODUGTOS
667 832 19,4 - . . 2.487 e
QUIMICOS (Miles Toneladas) 2082 194
65 45 {30,8) INVERSIONES (M Euros) 173 182 5,2

Resultados trimestrales

El 4rea quimica ha registrado unas pérdidas de 13 millones de euros, que se compara con unas pérdidas 9
millones de euros en el segundo imestre de 2001 y unos beneficios de 31 millones de euros en el mismo
periodo del afio 2000.

El deéscenso en resultados frente al segundo trimestre se debe principalmente a una caida generalizada de los
margenes de ka quimica derivada en Jos mercados internacionales. Lo anterior contrasta con una mejora en &l
negocio de la quimica bésica consecuencia de la mejora en el margen bruto (diferencial stileno-natta).

Frante al mismo trimestre del ano anteror, la calda en resultados se justifica por una caida de los margenes,
tanto en la basica como en la derivada. El diferencial etilenc-nafta ha sido un 4% inferior y los margenes de 1a
derivada un 26% menares, reflejando la mala coyuntura de los mercados intemacionales.

Las ventas totales de productos petroguimicos han sido de 832 miles de toneladas, lo que supone un

crecimiento del 25% respecto del mismo periode del afio anteror y de un 3% frente al segundo trimestre de
2001, ‘ :

Resultados acumulados

El resultado operativo acumutado a séptiembre de 2001 ascendio a unas pérdidas de & millenes de euros, un
103,8% menos que en el mismo periodo del afio 2000, E! menor resultado se justifica por el ya aludide
descenso de los margenes tanto en bésica como en derivada en los mercados internacionales, que responden
a una coyuntura de cicle bajo. ‘

Las ventas totales de productos petroquimicos han sido de 2.487 miles de toneladas, lo que supone un
crecimiento del 19% respecto del mismo periode del afio anterior.

Inversiones

Las inversiones en quimica en el tercer trimestre de 2001 han ascendido a 45 millones de euros, similares a fas
del pasado timestre v un 31% inferiores a las del pasado ano. '

La inversion en los nueve primeros mesas de 2001 ascendid a 182 millones de euros, lo que representa un
aumento del 5% respecto al mismo periodo de hace un ano. Destaca como principal proyecto de inveraidn, la
.nueva planta de 400.000 toneladas de Metanol en Plaza Huincul (Argentina).
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2.4.- GAS Y ELECTRICIDAD

Cifras no auditadas

RESULTADO
197 197 0,5 OPERATIVO 707 73 a3

(Millenes de auros)

VENT,
57.360 57.204 0.3} NTAS DE GAS 174,889 178.667 2,2

{millones de termias}

INVE! :
430 250 (41,9} RSIONES 1.59% 826 (48,3}

{millones de euros}

Resultados del trimestre

En el negocio de gas v electricidad, Repsol YPF ha regisirado, en el tercer timestre de 2001, un resultado
operativo similar al del mismo pericdo de 2000. Este mantenimiento del resultado es consecuencia de la
ereciente aportacin de los regocios fuera de Espafia que ha padido contrarrestar las menores ventas en
Argentina.

La actividad de gas y electricidad en Latinopamérica ha aportado 96 millones de euros en el tercer timestre, cifra
similar a la de 2000. El mantenimisnto an la cifra de resultados ha venido provocado por el descenso de ventas
en Argentina como consecuencia de las altas termperaturas en el trimestre invernal del hemisferio sur, 1a alta
hidraulicidad y la debilidad de la coyuntura industrial, cuyos efectos se han visto compensados por los
crecimientos en el resto de paises.

Las ventas de gas natural de Repsol YPF, que han disminuido un 0,3% respecto al tercer timestre de 2000,
provienen de la compania Gas Natural $DG en Espaiia y Latinoamérica y de las que le corresponden por la
participacion en la compaiifa argentina Metrogas.

De las actividades realizadas por Gas Natural SDG destacan en el tercer timestre de 2001:

s Las ventas al sector doméstico y comercial han ascendido a 9.759 millones de termias, un 3,6%
inferiores a las de 2000. Este descenso en las ventas as consecuencia de [a situacion econdmica y
de las célidas temperaturas registradas en Argentina durante el trimestre, que 'no ha podido
compensarse con 10s incrementos de ventas en ef resto de paises motivade por el aumento en el
narmera de clientes en Espaiia vy Latinoamerica.

® En términos congolidados Gas Natural SDG disinbuye gas a 6.286.000 clientes doméstico-
comerciales, lo que supone un inctemento de 528.000 durante los (itimos doce meses, de los cuales
204.000 han sido en Espana, 161.000 México, y el resto en Colombia, Argentina y Brasil.

¢ Loz ventas al sector industrial han ascendido a 29.325 millones de termias y han experimentado un
dascanso del 1,8% como consecuencia de a politicas de captacion de clientes implementadas en
Brasil, México y Colombia, que practicamente compensan los descensos en loz consumos de
Espafia v Argentina.

¢ El rosto de ventas de Gas Natural SDG, 11.016 millones de termias, han crecido un 19,6%. Este
incremento es fruto de fos crecimientos registrados en las ventas a centrales térmicas.

De las actividades realizadas por Metrogas, [as ventas atribuibles a Repsol YPF en el sector doméstico-
comercial han ascendido a 2.957 millones de termias, un 16,9% infetfores a las de 2000, derivadas de las
altas temperaturas del pariodo, v as relativas a los sectores industriales y de centrales térmicas ascendieron
a 4.148 millones. un 10,3% infariores a las del mismo periodo de 2000, consecuencia del descenso en las
ventas a centrales térmicas derivado de la alta hidraulicidad y de la debilidad de la coyuntura industrial.
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Resultados acumulados

En los nueve primeros meses de 2001 Repsol YPF registrd un resultado operativo en la actividad de gas y
electricidad de 773 millones de euros frente a los 707 millones registrados en igual periodo del 2000, lo que
reprasanta un incremento de un 9,3%.

La mejorz en los resultados se debe a las mayores ventas al sector doméstico-comarcial derivada del mayor
nomero de clientes y a la creciente aportacidn de la actividad de “trading” y eomerclalizacton,

La apertura del mercado gasista espafiol ha dado lugar a un frasvase de clientes industriales del mercado
regulado al mo regulado, que ha experimentado un notable incremento en el periodo y alcanza un total de
48.567 millones de termias, un 38,2% del mercado espaniol, frente a 6.522 milionas de termias en los nueve
primaros masaes de 2000 (5.4% del mercado).

Las ventas de gas de Gas Natural Comercializadora, 5.A. de enero a septiembre se han elevado a 39.830
millones de termias en el mercado no regulado v supanen una cuota del 80% del total del mercado liberalizado,

En 4rea de electricidad, hay que destacar que los dos proyeetos de generacion eléctrica del Grupo Gas Natural
en curso, 400 Mw. en San Roque (CAdiz) v 400 Mw. en Sant Adra de Besas (Barcelona), avanzan de acuerdo
con los calendarios establecidos y esta previsto inicien su operacidn comercial an el afio 2002, En este sentido,
se prevé realizar la sincronizacion de la planta de San Roque 2 la red eléctrica a fin de afio, convirtiéndose en
la primera central de ciclo cornbinado de Espafia.

Por ofro lade, y en lo qua a comercializacion de electricidad se reflere, la Companiia a través de Gas Natural
Comercializadora, S.A., cuenta en estos momantos con una cuota del mercado eléctrico liberalizado entorno al
3%, tras haber cerrado mas de 900 contratos desde que inicio, a finales del pasado afio, la actividad de
comercializacion de electricidad en Espafia. Los cliertes confratados suponen un censume anual de 1.650
GWh/afo.

De esta forma, Repsol YPF se ha convertido en la primera comercializadora eléctrica sin generacion propia que
opera en el mercado energético espafol.

Inversiones

Las inversiones en gas y electricidad del tercer trimestre de 2001 fueron de 250 millones de euros un 28,3%
inferior a la del pasado trimestre y un 41,9% inferior a ka del misme trimesire del pasado afio. '

En e conjunto de los nueve primeros meses de 2001 ascendid a 826 millonss de euros, lo que representa una
reduccion del 48 3% respecto al mismo periodo del afio anterar.

2.5 CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de ka Corporacién no imputados a los negocios. En el tercer trimestre de este
afio se ha registrado un resuliado negativo de 13 millones de euros.

En cuanto a los datos de los nueve primeros meses del afio 2001, este eplgrafe recoge un resultado negativo
de 40 millones de euros.

10



REPIOL

YPF

RESULTADO FINANCIERO

.os gastns financieros netos del tercer trimestre de 2001 han ascendido a 323 millones de euros, cifra inferior
&n un 5% a la registrada en el misme periodo del afie 2000, pero superior en un 21% a la del segunde trimestra
de 2001,

A aste resultado ha contribuido positivamente la favorable evolucion de los tipos de interés que se han situado
an el 5,8% como media del trimestre, frante al 6,4% del trimestre anterior, mientras que la capitalizacion de
intereses practicada ha sido inferior en 23 millones da euros en este tercer trimestre con respacto al segundo.

Con osto, los intereses incluidos en el resultado financiero, magnitud que guarda una relacién directa con la cifra
¢do endoudamiento, ha sido de 280 millones de euros frente a los 306 millones de suros del segundo trimestre
de 2001.

Por otra parte, el resultado financiero recoge ofras partidag, principalmente diferencias de cambio originadas por
operaciones comerciales, que, si bien en un pariodo largo de tiempo tiendeh a compensarse, en momentos
detarminados puaden presentar saldos puntuales de relativa importancia. Este es el caso en el tercer trimestre
da 2001, que incluye diferencias de cambio negativas por importe de 42 millones de euros frente a los 22
millenss de signo positivo registrados en el timestre anterior.

RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

F] resultado obtenido a través de sociedades participadas minoritadamente ascendio er &l tercer trimestre de
2001 2 18 millones de euros, cifra similar a la obianida en el tercer timestre de 2000, si bien recoge resultados
infarires en 11 millones de suros en las filialas quimicas del grupo compensados con mayores beneficios
registrados por las participadas del negocio eléctrico. ‘

AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

L.a amortizacién def fondoe de comercio del tercer trimestre de 2001 asciende a 76 millones de euros frente a
69 millones de eurps, del mismo periode del afio anterior, y 75 millones de eures del trimestre anterior,

Si se aftadiesen los fondos de comercio asignados a las reservas y ofros activos de la Compafiia y por tanto
no incluidos en este eplgrafe, la amortizacion total hubiese alcanzado 171,4 millones de euros en el tercer
trimestre del afio y 507 millones en el acumulade del afio 2001.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el tercer trimastre de 2001 se ha registrado un resultado extraordinario negative de 22 millones de eurcs
cuyas partidas principales son 17 millones de beneficios por ventas de inmovilizado, y 29 millones de gastos
derivados de dotacién para provisiones diversas.

S0CIOS EXTERNOS

Fi resultado atribuido a socios externos en el tercar irimestre de 2001 ascendid a 116 millones de euros, frante a
117 millones registrados en 2000,

IMPUESTOS

La tasa impositiva del tercer timestre de 2001 se ha elevado al 34%, similar a la del mismo trimestre de 2000.

HECHOS RELEVANTES

Desde |a publicacion de los resuliados dal segundo timestre de 2001 tuvieron lugar [os siguientes hechos que
merecen la pena ser recordados:

+ En el area da Exploracion y Produccion, Repsol YPF en el tercer timestre y durante octubre de
2001 se llevaron a cabo descubrimientos en Esparia, Argentina, Libia, Bolivia e [ndonesia.
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En Espafia, se realizaron dos imporantes descubrimientos en el Mar Mediterraneo, en las
proximidades de la Plataforma Casablanca en Taragona. Los pozos descubridores “Nécora-1" y
“Bocarte-1" han registrado caudales individuales de hasta 5.000 bariles diarios de crudo de
excelente calidad.

En Argentina el poro “La Yesera x-17, an sl Blogue Rio Negro Norte de la cuenca neuguina,
descubrid un nuevo yacimiento, registrande caudales superiores a 3.000 barriles diarios de crude
ligero, de 53° APL.

En Libia, el pozo exploratorio “D1*, perforado en el Bloque NC-186 de |a cuenca de Murzuq, ha
realizado el cuarto descubrimiento comercial de este ejercicio, registrando caudales superiores a
2.200 barriles diarios de crudo de 41° API, en condiciones de flujo natural.

En Bolivia, €l sondeo “Sabalo x-2° también rasultd pesitivo, registrando caudales de 800.000 metros
clibicos diarios de gas en la formacién Santa Rosa.

En Indonesia, el pozo “Sungai Kenawang 17, en el Blogue Jambi Merang de Sumatra, ba descubierto
un importants yacimierto de gas y condensado, actualmente en fase de pruebas y evaluacion,

En Argentina, donde Ios descubrimientos y extensiones aportaron méas da 18 millones de bep en el
trimestre, destacan los resultados de varios sondeos de avanzada perforados en el yacimiento
“Cafiada Dura” del bloque Vizcacheras en la cuenca cuyana y también de sondeos de avanzada
perforados en proximidadas de areas productivas en Las Heras, Chubut Cafnadon Seco y Rincon de
loz Sauces.

La Compafiia ha comenzado la produccion v venta de gas y condensado def campo Quiriquire en
Venezuela, con unas reservag probadas estimadas en 145 millones de bep. La produccién se ha
iniciade a un titmo de 2,1 millones de metros cdbicos diarios y se prevé que alcance 7,8 millones de
metros cubicos diarios en 2002, A su vez, ha puesto en produccidn el campo Chipirdn en el
mediterranen, ¢on tres pozos que producen 6.000 bariles diarlos de crudo.

Adicionalmente, Repsol YPF resultd ganador de diferentes licitaciones en Argentina v Argelia. En
Argentina, el consorcic integrade por Repsol YPF y Chevran Caorporation gand Iz licitacion del
Bloque La Cormalera en la Cuenca de Neuguen, y Repsol YPF resulté ganador de |a licitacion del
Blogue El Mollar en la misma Cuenca. En Argalia, la Compania obtuvo el Bloque Exploratario 401D
situado en la Cuenca de Berkine.

_En el 4rea da Refino y Marketing, destaca que el 1 de octubre de 2001 entr6 en vigor la revision

semestral de la formula de precios méximos de GLP envasado en Espafia, que sitta el PVP de la
bombona en 1.410 Pta (un 2,7% inferior al precio vigenta desde abril).

En el mes de septiembre se ha constituido una joint-venture con SAMO, la primera compatiia privada
de comercializacién de GLP en Bolivia. La nueva sociedad se denomina Repsol YPF Gas Bolivia y
tiene unas ventas de aproximadamente 120.000 tm (mds de un 40% de cuota). Repsol YPF tiens
una participacion del 51% vy al control de la nueva compafifa. El inicio de actividad de Repsol YPF
Gas Bolivia se ha hecho efectivo el 1 de octubre de 2001.

En el &rea de Gas y Electricidad, &l pasado 7 de zeptiembre fue publicado el Real Decreto
840/2004, de 3 de agosto, por el que se regula el accese de tercerns a las instalacionas gasistas y
se establece un sistema econdmico integrado del sector de gas natural. Todavia esta pendiente sin
embargo la aprobacidn definifiva del marco tarifario para los préximos afios. ‘

For offo lado, la compafiia Gas Natural e Hidrocantdbrico fimaron un acuerdo para el
abastecimiento, durante diez afios, del gas natural destinado a la generacion eléctrica de 1a central
de Castejon (Navarra) de Hidrocantabrico,

Finalmente, la empresa argentina Central Dock Sud, tiular dg un cicle comblnade cen una potencia
superior a 750 megavatios en las proximidades de Buenos Aires suscribié un prestamo otorgado por
el Banco Europeo de Inversiones (BE!) por un importe de 70 millones de dolares.

Madrid, 14 de noviembre de 2004
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RESULTADOS 3er TRIMESTRE 2001
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Resultado operativo
Resultado financiaro
Resultade Sociedades participadas ..o
Amortizacidn fondo de comercio ..
Resultados axtraordinarios .. -
Resultados AD] yde mmoritarms
IMPUBSIOS ... .o isiriien e
Resultados D.D.L y antes de minoritanos ...

S0CIOS BXIEBINOS ..o icesirarresreeee e ee e eeeneens

ROSUIAAO DD, +oveoos oo eeeeenssseeeess e

Casheflow DLDL. o iaremsasms e vessrareveseees

Resultado por accion (1)
* Euros/ageidn .

Cash-flow por accién (1)

* EUTOSFAGTIEON tiiivisvirseeesoeseensemmessessessesnessesassnens
77N o O,

{Millones de Euros)
(Cifras no auditadac)

14

1.565 1417 1.224 4604 4.154
(339) (267) (323) (938) (898)
17 7 18 53 30
(69) 75) (76) (196} (228)
(28) 111 (22) (240) 79
1,146 1.193 831 3.283 2957
(401) (407) (283) (1.149) (1.067)
745 786 548 2154 2070
(117) (138) {118) (362) (383)
628 ] \ B50 432 } 1772 | 1677
1,545 1523 1.412 4632 4513
0,53 0,53, 0,35 149 1,37
046 0,45 0,32 1,31 1,26
1,29 1,25 1,16 3,89 2,70
113 1,08 1,06 3,41 238

{1) Tos datos correspondientes al tercer trimestre del atio 2000 se han calculado consideranda que €l mimera medio de acciones faeron 1.196 millones.

El afitnero medio de acciones en &l perfodo enera-septierbre de 2000 fue 1.190.7 millones.

Los datos correspondientes al ejercicio 2001 se han caleulado considerande que acwalmente el capital soclal de Repsol YPF, S.A. estd mnshtmdo

por 1.220.563.463 acciones.

1,14 euros por dolar en 3TCO
1,18 euros por dolar en 2701
1,08 aures por dalar en 3TO1



Exploracion y Producion (1) .......ooooeees 1.030 735 717 2.917 2253
Refing y Marketinj ) DO 314 460 346 a9z 1.173
QUIMICE {3) wovvrvrssare e 31 ©) (13) 132 (5)
Gas natural y Electricidad (4) ..o 197 238 197 707 773
Corporacién ¥ ofros (8) ..o 7 {14) {13} (44) 40)
TOTAL oo — 1565 | 1417| 1.234‘3 | as0e 4154 |

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Expioracién y Produccin (1) ......ccoo.ovans 1.447
Refino y Marketing (2) oo 517
QUG (B) - 49
Gas natural y Electricidad (4) «..owovn 304
AJUSEES ¥ 008 (5) oo 19

1.124

687
28

333

! 2.174

1.098 4.036 3.389
554 1.503 1.781
a2 184 161
308 1.017 1.088
16 | 26 30
| tew| | e 6.399 |

(1) Desde 2001 incluyes la actividad de Repsel YPF Brasil, anteriorments filial de YPF.

(2) La actividad de refing y marketing incluye Repsol Petrdleo, Petrenar, Repsol Comercial de Producies Petroliferos, CLH, Refingria La

Pampilla & YPF. En los trimestres ded ejercicio 2000 también incula EG3. Desde 2001 incluys también Repsol YFF Brasi,

anteriormente filigl de YPF,

 La activitad de G.L.P. se realiza a través de Repsol Butano, Solgas, YPF y Duragas

{3} Incluyé petroquimica basica de Repsal Petrdlen y Petronor, petroguimica derivada de Repsel Quimica y la actividad Quimica de YPF

{4) Incluye al Grupo Gas Natural e YPF,

{5) INCluye basicamente os costes de estuctura ¢e Repsol-TPF.
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{Miflohes de Euros}
(Cifras no awditadas)

Exploracion y Produscion (1) ... 2377 1.890 1.922 . 6.566 5,734
Refino y Marketing (2) ... v 8898 8,495 8.009 25.188 24 545
QUIMIGA (3) e 614 654 619 1.772 1.854
Gas hatural y Electricidad (4} .....ocooovivveees 1.298 1.372 1.274 37 4261
Ajustes ¥ otros (5) e {1.906) (1.012) (1.180) (4.551) (3.220)
FOTAL worrssmssmmssss O tas| | 114e9| | 10644 32766 | 33105

tllones de EUros
(Cifras no auditadas)

Exploracién y Produccion (1) ..oees £52 453 452 - 1155 1419
Refino y Markating (2) .............. VR 388 208 179 821 580
Quimica (3} ... ................................ 85 44 45 173 182
Gas natural y Electricidad (4} ... 430 349 250 1.598 B2G
COMpOracion y offo8 ..o 15 121 185 80 312
TOTAL cotsrmesssessssssereeeeesstsses s ' 1548 | 1475 | 1081 | ass| 3mg |

(1} Desde 2001 incluye la actividad de Repsol YPF Brasil, anteriormmetite filial de YPF

{2 La actividad de refino y marketing incluye Repsol Petrblec, Petronor, Repsol Comarcial de Productos Patroliferos, CLH, Refinerfa La
Pampilla e YPF. En los trimestres del ejercicio 2000 también incluia EG3. De=de 2001 incluye también Repsol YPF Brasil,
antariormente filial de YPF,

L actividad de G.L.P. se realiza a través de Repsal Butang, Solgas, YPF y Duragas

(3) Incluye petrogquimica basica de Repsol Patrdlao y Petronor, petroguimica darivada de Repsol Quimica v la actividad quimica de YPF

(4) Incluye el Grupe Gas Natural e YPF.
(5} Incluye basicamante los ajustes por ventas enire fas distintas actividades.



(Millones de Euros

fEEEe

{Cifras no auditadas)

Inmovilizado neto ... 40.585
Insfrumentos finarcierosa L/IP ... 217
Fondos disponibilidad inmediata ................. 2,058
Otros activos circulantes ... 9.559
ToTAL ACTIVO 52.419
REeCUrsos propios ..o 15,143
Provigiones ..o 1.576
intereses mMINOMLANDS ..o, 3.022
Deuda sin coste a pr ................................. 2.824
Deuda financiera a lp ......o.coovoeveereenen 14.886
Deuda financiera 2 c/p oo 7.187
Otro pasivo circulante 7.281

%TDTAL PASIVO

52.419 |

18

41.056

349

1.861

9.796

53.062

16.514

1.506

4,843

2.665

12,430

8.870

6.235

53,062
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{Miflones de Euros)
{Cifras no auditadas)

Tt ] 1= Ve Lo I I [ OO OO O 1.772 1677
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:
AMOTEZACIONES ... vt e 2316 2.426
Provisiones Netas dotadas .o v e 230 95
INtErESES THNOMEAFDS ...t iiiriiriereeeeeer e rree e ie e e mce e e bt e nee s 362 : 393
Resultados en enajenacion de activos ... 8 (185)
Creacian de impuesios diferidos nefos y otros .. (56) 107
EONDOS GENERADOS ... et eeieessebiranes oo 4.632 4513
Variacién en el fondo de maniobra operativo ... (1.206} (1.338)

3426 3.175

Inversidn en inmovilizado matenal ..., (2.376) (2.543)
Inversian en inmovilizado inmatenial . (59) (81)
Imversién en inmovilizada fiNanGerd ... e (271) {419)
Inversion en gastos plUBanUAIES ... (107) {128)
Adquisicion de participaciones en sociedades consclidadas ... -~ (1.015) {168)
(3.828) (3.319)
DI ESINVEIFIOMIEE 11urseeeerenrireierseesesieeseasbs a0 e e e merman st e ag 1.047
{3.729) (2.272)

Préstamos y deudas a largo plazo reciidos ..o 4,934 ' 1.767
AMpHAcion de Capifal..... ... 390 ‘ -
Fréstamos y deudas & largo plazo cancalados .o {1.525) (997)
Variacian del ciroulanta financiero ... {(2.109) {1.878)
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos ... 69 &1
Aportacion de Socios eXtEIMOS . e 7 1.000
Provisiones 2pliCadas ¥ QOS5 ..o e sias e oo s {15) {(177)
Dividendes distibUIdas ... 471 {696)
280 {930)
Variacion neta an TESOMBFIE ... ... (23) , {27}
Tesoreria al 1 d& BOBIO ... ook 334 361

Tacoreria al 30 de 8epfiemMbBra ..o e e e ‘ 311 334
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PRINCIPALES MAGNITUDES FiSICAS
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