ferrovial

Notable crecimiento en todos |0s negocios, avances en la diver sificacion hacia actividades

recurrentesy una mayor_presencia internacional, clavesde un periodo protagonizado por

lasinversiones -1.665 millones de eur os- y la importante generacion de caja

Ferrovial alcanza un resultado neto de 415,8 millones de eur os
en 2005

Representa un crecimiento del 43,5% , si se excluyen los resultados extraordinarios de la
salida a bolsa de Cintra en 2004

El resultado de explotacion (EBITDA) creceun 22,1% , hastalos1.301,1 millones de eur os:

- el delasactividades mas recurrentes-concesiones deinfraestructurasy servicios-
aumenta un 31% y representa el 63% del total

- el delasactividadesdesarrolladasen el exterior registra un crecimiento del 30% y
supone €l 47% del total

El EBIT alcanza los871,3 millonesde euros, un 21,6% mas
L as ventas consolidadas se sitlan en 8.989,1 mm eur os (+24% ):

- losingresosen €l exterior aumentan un 45,3%, hasta los 3.890 millones, y representan
un 43% del total

- importantescrecimientos en todaslas ar eas. construccién (+22,4%), infraestructuras
(+23,8%), inmobiliaria (+5,9%) y servicios (+30,9% )

Lascarterasgarantizan el crecimiento: construccioncreceun 11,6% (7.500 mm euros);
inmobiliaria, un 8,6% (1.085 mm euros) y serviciosun 44,3% (7.174 mm euros). Evolucién
positiva de los tr &ficos (autopistas y aeropuertos) y las plazas de apar camiento (+14.8% )

Lasinversiones se elevan a 1.664,6 mm euros, destinadas principalmente a las éreas de
servicios einfraestructuras (concesiones)

La compafiia ha generado un flujo de operaciones de 1.1505 mm euros (+77%), quele
per mite mantener intacta su capacidad de inversién, con un nivel de apalancamiento del
9%

Madrid, 27 de febrero de 2005. Ferrovial concluyd 2005 con un notable crecimiento en todas
sus lineas de negocio; un aumento de la diversificacion hacia actividades recurrentes(servicios y
concesiones deinfraestructuras) y unamayor presenciainternacional en un gjercicio
protagonizado por lasinversiones-1.664,6 millones de euros- y laimportante generacion de flujo
de operaciones-1.150,5 millones-, por la que mantiene intacta su capacidad de inversién, con un
nivel de apalancamiento del 9%.

Esta evolucion, le ha permitido a canzar un resultado neto de415,8 millones de euros en 2005, un
21,3% inferior al registrado un afio antes, por lainclusion de los resultados extraordinarios de la
salida a bolsa de Cintra en 2004. Excluido este efecto, €l resultado netocrece un 43,5%.
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El resultado bruto de explotacion (EBITDA) aumentd un 22,1%, hastalos1.301,1 millones de
euros, impulsado por todas | as areas de negocio, principalmente las actividades mas recurrentes
(serviciosy concesiones deinfraestructuras), que crecenun 31% y representanyael 63% del

total. Las actividades desarrolladas fuera de Espafia registran un crecimiento interanual del 30%y
aportan el 47% del total.

El resultado neto de explotacion (EBIT), por su parte, avanza un21,6% y alcanzalos871,3
millones de euros.

El Importe Neto de la Cifra de Negocio (INCN) ascendi6 a8.989,1 millones de euros, un23,9%
mas: construccién avanza un22,4% por la positivaevolucion de las obrasen € mercado
domésticoy el exterior, que incluye tres meses de facturacion del grupo texano Webber, servicios
(+30,9%) por el significativo crecimiento organico nacional e internacional y laincorporacion del
33% adicional de Tube Linesy Swissport (tres meses); infragstructuras (+23,8%), que recoge la
positiva evolucion de los tréficos de autopistas y aeropuertos, asi como la entrada en operacion
de dos nuevas autopistas; y ladivisién inmobiliaria (+5,9%).

Con un crecimiento del 45,3%, las ventas internacionales se sitlian en3.890 millones de euros y
representan un 43% de |os ingresos total es de la compafiia. Junto al mercado britanico (20%), los
paises con mayor aportacion alos ingresos del grupo son Polonia (8%), resto de Europa (Irlanda,
Portugal e Italia: 7%) y Norte América (Canaday Estados Unidos: 5%).

1.665 millonesinvertidosy capacidad deinversiin intactapor generacién de flujos de
operaciones de 1.150 millones de eur os

En 2005, Ferrovial realizd inversiones por valor de 1.664,6 millones de euros, la mayor cifrade
inversion de la historia de lacompafiia.

Durante el periodo, éstas han ido dirigidas en construccion ala adquisicion del grupo texano
Webber (179 mm euros) y la compra de maquinaria pesada (tuneladoras); en infraestructuras
destacalaconcesidn de la Autopista Chicago Skyway (375 millones)y, en servicios, lacomprade
un 33% adicional de la concesionariadel Metro de Londres (137,8 mm euros) y la adquisicion del
operador de handling Swissport (641,1 millones, incluidaladeuda de 302,6 millones de euros).
Adicionalmente, Ferrovial realizé compras de suelo parael desarrollo delaactividad de
promocion inmobiliaria por 339,3 millones de euros (+60%). Entre |as desinversiones destaca la
venta de la participacion (9,59%) del operador de telecomunicaciones ONO (145 mm euros).

Pese ala cuantiade |las inversiones, |a compafiia concluye el gjercicio con una posiciénnetade
deudade 271,8 millones de euros, que representaun nivel de apalancamiento del 9%, quele
permite mantener intactala capacidad deinversion. En 2005, Ferrovial registré un flujo de
operaciones neto de impuestos de 1.150,5 millones de euros (77% superior a a canzado en 2004),
con aportaciones de todas | as areas de negocio, principalmentg construccién (501,8 mm euros) e
infraestructurasy servicios (583,7 mm euros, la mitad de la generacion de flujo total).

Construccién: losmercados ‘tiran’, la cartera se consoliday se entraen EEUU

El fuerte crecimiento de los ingresos de construccién, que al canzan 10s4.387,3 millones de euros
(+22,4%), se explicapor el elevado ritmode produccién en el mercado doméstico y laintensa
actividad en el exterior, que crece un49,5% y representaya el 29% de las ventas totales de la
divisién. Esta evolucién estaligada ala ejecucion de obras en Irlanda, Portugal y Chile, asi como
a crecimiento de las ventas de lafilial polaca Budimex (+37,8%) y, por primeravez, ala
aportacién del grupo texano Webber, incorporadaal perimetro de consolidacion desde el 15 de
septiembre de 2005,
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El resultado bruto de explotacién (EBITDA) de esta division se sittia en314,5 millones de euros,
después de crecer un7,3%.

A cierredel gercicio, lacarterade construccion acumula un crecimiento del 11,6% y alcanzalos
7.500 millones de euros, que suponen 20 meses de actividad.

Infraestructuras: crecimiento detréficos, recuperacién del 44% delainversion en Chicago
y consolidacion en el mercado estadounidense

Losingresos del area de concesiones de infraestructuras, que integra las actividades de autopistas,
aeropuertos y aparcamientos, crecen un23,8%, hasta |os 760,3 millones de euros, impulsados
principalmente por lapositiva evolucion delostraficos de las autopstas y aeropuertosy €l inicio
de la explotacion de las autopistas Chicago Skyway (EEUU) y R 4 (Madrid, Espafia).

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) del &rea aumenta un 24,9%, hasta [0s479,5 millones
de eurosy el margenbruto asciende hasta el 63,1%.

Laevolucion del tréfico de los principal es corredores permite ala division de autopistas registrar
unas ventas de 579,4 millones de euros (+27%) y un resultado bruto de explotaci6n de 422,2
millones de euros (+28,4%). Significativo es el comportamiento dela407 ETR, cuyas ventas
crecen un 18,3% y un 23,3% su EBITDA, asi como el nimero de vehiculosy ladistanciamedia
delosvigjes, apesar del incremento de tarifasdel 7,2% (hora punta), registrado en 2005. Desde la
aplicacion delalibertad tarifaria, en 2003, éstas han aumentado un 30% y los kilometros
recorridos un 14%. El dltimo incremento de tarifas (+8,7% en hora punta) entr6 en vigor en
febrero de 2006.

En Estados Unidos, seinicié el 24 de enero la explotacién de la primera autopista de peaje
gestionada en este pais, Chicago Skyway, y ocho meses después se consiguio recuperar el 44%
(206 millones de USD) de lainversion inicia realizada en la autopista, tras el cierre dela
operacion de refinanciacion de la concesionaria por un importe de 1.550 millonesde USD. La
operacién ha permitido incrementar la TIR (Tasa Interna de Rentabilidad) del accionistaen mas
de 150 puntos bésicos. Larefinanciacion incluyd la colocacién de una emision de bonos por
importe de 1.400 millones de USD, la mayor realizada enel mercado estadounidensepor una
concesionaria de autopista de pegje.

Ladivision ha mantenido un intenso ritmo de licitacién con un total de cuatro adjudicaciones-tres
pendientes de adjudicacién definitiva- con unainversion total de 4.700 millones de euros en
Espafia (AutopistaM-203); Irlanda (M 3), Italia (Cremona-Mantova) y Estados Unidos (Indiana);
ésta tltimaen enero de 2006

Losingresos del area de aparcamientoscrecen significativamente (+18,2%), hastalos 119,9
millones, y el nimero de plazas gestionadasse sittiadurante el periodo en 238.200 (+14,8%).
Significativo es el incremento del resultado bruto de explotacion (+25,6%), hastalos41,7 mm
euros, y la mejoradel margen, hasta el 34,8%.

En el area de aeropuertos, la mejora de las magnitudes(+9,7% en ventas y +5,2% en resultado
bruto de explotacion) esté basada, principalmente, en los incrementos de tréfico: Sidney +4%,
Bristol +12% y Belfast +7%.
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En mayo se completd la operacion de refinanciacion del Aeropuerto de Bristol, con unalineade
crédito de 515 millones de libras (770 mm euros). La operacion ha permitido realizar un pago
extraordinario de 88 millones de euros que, sumado alos recibidos en afias anteriores, supone una
recuperacion del 180% del capital inicia invertido en 2001.

Lacarterainmobiliaria(+ de 1.000 millones) gar antiza las ventas de los préximos 16 meses
Losingresos de laactividad inmobiliariadesarrollada por Ferrovial han registrado durante el afio
un aumento del 6%, hasta alcanzar |os 813,6 millones de euros, impul sados por laventade suelo.
El resultado bruto de explotacién crece un 13,3%, hasta l0s 169,4 millones de euros, y €l margen
avanza hasta el 20,8%.

Las preventasrealizadas en el afio aumentan un 13,5% Yy la carterainmobiliariaacumul ada crece
un 8,6%, hasta l0s1.085 millones de euros, y garantiza las ventas aproximedamente de los
préximos dieciséis meses.

Laactividad de intermediacion, desarrollada por Don Piso, registraun crecimiento del 10% en
sus ventas, hastalos119,7 millones de euros.

Servicios: segunda division en aportacién a ventasy resultadosy entrada en €l handling
El &rea de servicios se consolida como la segunda division del grupo por aportadon alas ventasy
a EBITDA : un 35,6% y un 26% del total, respectivamente.

En 2005, la division registré un significativo crecimiento en sus ingresos (+30,9%), hasta los
3.200,1 millones, impulsados, por la evolucién positivade la actividad, tanto en Espafia como en
el Reino Unido, asi como laincorporacion de un 33% adicional de Tube Lines (concesionaria que
mantiene tres lineas del Metro Londres) y laincorporacion al perimetro de consolidacion de
operador de handling Swissport (desde octubre). El resultado bruto de explotacion alcanzo los
335,3 millones de euros, después de experimentar un crecimiento del 41,2%. El margen bruto
crecey sesitlaen el 10,5%.

Lacarteratotal de servicios alcanzalos7.174 millones de euros(44,3%), impulsada de forma
notable por contratos significativos de Amey: Cumbria, C Vehiclesy Bedford Shire. (El dato de
cartera no incluye la correspondiente a Tube Lines, que aportaria aproximadamente unos 15.000
millones de euros adicional es).

Lapresenciadel dreade servicios se consolidaen el Reino Unido, através de Amey, un mercado
gue representa el 55% de losingresostotales del area(1.771,1 mm euros (+28,1%)) y cercadel
50% de su resultado bruto de explotacion (EBITDA) (165,6 mm euros (+66%)). Amey mejora
también notablemente el margen bruto, que se sittiaen el 94%, frente al 7,2% de 2004. La cartera
de la compafiia britanicacrece un 49,6% hasta los4.223 millones de euros. Entre |os hechos
destacados con posterioridad al cierre se encuentran la compra de laempresade consultoriae
ingenieria Owen Williams (35,2 mm euros), especializada en el disefio y gestion de proyectos de
infraestructuras viarias y ferrocarril; y la entrada en el programa BSF (Building Schoolsfor the
Future), tras laadjudicacién del proyecto de las escuelas de Bradford.

Las ventasde serviciosen € mercado doméstico, por su parte, crecen un 10%, hastalos1.167,8
millones; y el EBITDA un 12,6%, hasta los 155 millones. Significativo estambién € aumento de
lacartera, que alcanzalos 2.950 millones de euros, después de crecer €l 37,2%.
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PRINCIPALES MAGNITUDES

Resultado neto

Resultado neto (sin extraordinarios venta Cintra)

Resultado bruto de explotacion (EBITDA)
Resultado neto de explotacién (EBIT)
Cifrade Ventas

Deuda Financiera Neta

Apalancamiento

Inversiones Brutas

Cartera construccion
Carteralnmobiliaria
Carteraservicios (*)

2005

415,8
415,8
13011
8713
8.989,1
-271.8
P
1.664,6

7.500
1.085
7.174

2004

528,6
289,8
10655
716,8
7.254,0
139,0

389,3
6.721

999
4973

(%)

-21,3
435
21
216
239

11,6
8,6
44,3

(cifras en millones de euros)

(*) No incluye €l contrato del mantenimiento de tres lineas del Metro de Londres (Tube Lineg
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