FOLLETO INFORMATIVO DE
EXTREMADURA AVANTE | FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO (FONDO
AVANTE | FICC)

Las participaciones de EXTREMADURA AVANTE | FICC son un producto financiero que no es
sencillo y puede ser dificil de comprender.

La venta o reembolsos anticipados no son posibles o pueden implicar pérdidas relevantes.

Conforme a lo previsto en la Orden ECO 2316/2016, a las participaciones de EXTREMADURA
AVANTE, | FICC les corresponde el siguiente indicador de riesgo:

Este numens &4 indicstive del Aesgo
el products, 3endo 1." B indicstive de
menar fiesgd v 6/ & de mayor fdesgo.

Fecha del folleto: 20/12/2021

Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicidon de los participes en el
domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo y en su pagina web, en la pestafia “EXTREMADURA
AVANTE | FICC”. La actualizacién de este folleto y el Reglamento de Gestion (Anexo 1) seran
comunicadas a los Participes, en el domicilio social del mismo y se remitiran a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.




CAPITULO |
DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendrdn el significado que

a continuacioén se especifica:

Activos

Junta de Participes

Desinversion

Dias

Fondo

Inversion

Participaciones

Patrimonio Total
Comprometido

Patrimonio Invertido

Sociedad Gestora

Acciones, participaciones, préstamos, obligaciones o titulos suscritos
con la inversion que dio lugar a la emisién de las Participaciones.

Es el d6rgano integrado por todos los Participes del FICC. Sus
funciones y funcionamiento se relacionan y regulan en el
Reglamento de Gestion.

Operacidn consistente en la reduccion de capital en una Sociedad
Participada, transmisién de la participacion en una Sociedad
Participada, reembolso del Préstamo por una Sociedad Participada o
Su enajenacidn a un tercero y que tiene por objeto que el FICC
recupere los fondos invertidos y obtenga ganancias o rendimientos
de los fondos invertidos, si fuera posible.

Los plazos se computardn en dias naturales, y por tanto se incluirdn
los sabados y domingos y los que sean festivos, salvo que,
expresamente, se indique Dias Habiles. Dias Habiles son aquellos que
no son sabado, domingo o festivo.

EXTREMADURA AVANTE | FICC

Toma de participaciones temporales en el capital, o concesién de
préstamos y préstamos participativos.

Aquellas en que se divide el patrimonio del Fondo.

El importe resultante de la suma de todos los compromisos de
inversién obtenidos una vez finalizado el periodo de colocacion.

El coste de adquisiciéon de todo el Patrimonio Invertido, mas los
importes reservados para inversiones complementarias, menos: i) el
coste de adquisicién de las inversiones desinvertidas (excluyendo
inversiones puente y las inversiones por operaciones de colocacion
y aseguramiento o “underwriting”) o el coste de adquisicién
atribuible a las partes de las mismas desinvertidas o distribuidas en
especie; ii) las pérdidas derivadas de la depreciacion irreversible de
inversiones.

EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C,, S.A., provista de
CIF A06620017 con domicilio social en la calle Avda. José Fernandez
Lépez, n? 4 de Mérida (Badajoz), Espafia, inscrita en el Registro
Mercantil de Badajoz, al tomo 539, folio 211, hoja BA-23.908,
inscripcion 123, asi como en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital Riesgo de la CNMV con el nimero 95.



CAPITULO II
EL FONDO

1. Datos Generales del Fondo.

Con fecha 15 de noviembre de 2012, se constituyé con el nombre de EXTREMADURA AVANTE |,
Fondo de Capital Riesgo de régimen comun, al amparo de la ley vigente en aquel momento,
guedando inscrito, con fecha 27 de diciembre de 2018, en el registro de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con el n? 140. Los participes de ese fondo han
adoptado la decisién de convertirlo en otra tipologia de entidad de inversidn colectiva.

Con el nombre de EXTREMADURA AVANTE |, Fondo de Inversién Colectiva de tipo Cerrado
(FICC), (en adelante, el “Fondo”), se convierte el Fondo de Capital Riesgo EXTREMADURA
AVANTE I, FCR de régimen comun en un Fondo de Inversién Colectiva de tipo cerrado (FICC), el
cual se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion (Anexo 1) y, en su defecto,
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva (“LECR”) y por las disposiciones vigentes que la
desarrollan o que las sustituyan en el futuro. Asimismo, de manera subsidiaria se aplicara lo
establecido en la Ley 20/2010, de 28 de diciembre, de concentracién empresarial pablica en la
Comunidad Auténoma de Extremadura.

2. Duracidn del Fondo.

Se establece como nuevo plazo de duracién de Extremadura Avante |, Fondo de Inversién
colectiva de tipo cerrado (FICC), 10 afios, que comenzard a computarse desde la fecha de
inscripcion de la modificacion en el Registro de la CNMV.

3. Grupo Econémico.

La Sociedad Gestora y el FICC pertenecen al grupo econémico EXTREMADURA AVANTE, S.L.U,
como se recoge a continuacion:



EXTREMADURA AVANTE, S.L.U.

Extremadura Sociedad Gestora
Avante Servicios Gestion y Estudios de la Ciudad de la

Avanzados a Mineros, S.A.U. Saludy la

Pymes, S.L.U. Innovacién, S.A.U.

Fomento de Extremadura
Infraestructuras Avante Inversiones,
Industriales, S.A.U. S.G.E.I.C, S.A.

Extremadura
Avante |, FICC

4. Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la concesion de préstamos y préstamos participativos y en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el
momento de la toma de participacidn, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o
en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos.

Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en la LECR, el Fondo podrd tomar participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmicos, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a
la toma de la participacién, asi como en valores emitidos por empresas cuyo activo esté
constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada
estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacidn, en este ultimo caso Unicamente para empresas participadas
y de conformidad con la LECR.

5. Sociedad Gestora.
La direccion y administracién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a

la legislacidn vigente tendra las mds amplias facultades para la representacién del Fondo sin
que, conforme al articulo 35 de la LECR, puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de


http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html
http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html
http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html

facultades de administracidn y disposicidn, los actos y contratos por ella realizados con terceros
en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Administracién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracién formado por 9
miembros. Los consejeros de la Sociedad son:

PRESIDENTE
EXTREMADURA AVANTE, S.L.U., que esta representada en la persona de don Miguel Bernal
Carrion.

VOCALES

EXTREMADURA AVANTE SERVICIOS AVANZADOS A PYMES, S.L.U., representada por dofia Ana
M2 Vega Fernandez.

SOCIEDAD GESTORA DE LA CIUDAD DELASALUD Y LA INNOVACI()N, S.A.U,, representada por
dofia Carmen Gonzalez Ramos.

FOMENTO EXTREMENO DE INFRAESTRUCTURAS INDUSTRIALES, S.A.U., representada por dofia
Ana Jiménez Mostazo.

GESTION Y ESTUDIOS MINEROS, S.A.U., representada por dofia Sandra Pacheco Maya.

CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, representada por
don Pablo Llamas Mariias

CORPORACION EMPRESARIAL CAJA EXTREMADURA, S.L.U., representada por don Julio
Morales Bravo

FUNDACION ORDINARIA CAJA BADAJOZ, representada por don Fernando Planelles Carazo
DON JUSTINIANO CORTES MANCHA.

Equipo de Gestion de |la Sociedad Gestora

Serdn directivos de la Sociedad Gestora las siguientes personas:

CONSEJERO DELEGADO: EXTREMADURA AVANTE, S.L.U., representada por el Director General,
don Miguel Bernal Carrién.

APODERADO: don José Matias Sdnchez Gonzdlez

6. Patrimonio del Fondo.

El Fondo tiene un patrimonio de 17.687.782,95 euros, dividido en 366 participaciones de 50.000
euros cada una de valor inicial, que se suscriben y estan desembolsadas integramente en el
momento de la conversién del Fondo.

7. Participaciones del Fondo.

Las Participaciones daran derecho al Participe a participar en todos los rendimientos,
monetarios (ya sean dividendos o intereses) o en especie (derechos de suscripcién preferente o
asignacion gratuita, activos resultantes de la liquidacién de las Sociedades Participadas u otros),
si los hubiere, que el Fondo perciba de las Sociedades Participadas desde la fecha de suscripcidn
y desembolso de las Participaciones, pero no a los devengados en fechas anteriores, cuando la
fecha sea relevante para la distribucion del rendimiento de que se trate.

La transmisién de las Participaciones, la constitucién de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto en
el Reglamento de Gestion.



8. Comercializacion de las participaciones del Fondo.

La comercializacién de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida a inversores
profesionales tal y como los mismos son definidos en los articulos 205 y 206 del Texto Refundido
de la Ley del Mercado de Valores por remision del articulo 75.1 de la LECR.

Con caracter previo a permitir la suscripcién o adquisicion de participaciones de FICC, la
Sociedad Gestora valorard que en el adquirente concurren las condiciones legalmente
establecidas para que pueda llevarla a cabo. En caso de que la Sociedad Gestora no considerara
profesional a un potencial adquirente, no podra transmitirse la Participacion a esa persona.

9. Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los inversores, con
indicacién de su importe maximo.

La Sociedad Gestora percibird las siguientes comisiones:

a. Comision anual de gestion: La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién
por sus servicios de gestidén y representacion, y con cargo al patrimonio del Fondo, una
comision de gestion equivalente al dos cincuenta (2,50) por ciento anual (la “Comisidn de
Gestion”) que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes previstos en este articulo, se
calculara de la siguiente forma:

1. Durante el Periodo de Inversidn, tal y como se define posteriormente en el
capitulo Il del presente folleto, la comisién de gestion se calcularad sobre el
Patrimonio Total Comprometido;

2. Desde la fecha de finalizacion del Periodo de Inversién y hasta la fecha de
liguidacion del Fondo, la comisién de gestidn se calculara sobre el patrimonio
del Fondo efectivamente invertido en el momento de su célculo, valorado a su
coste de adquisicién. El patrimonio efectivamente invertido (“Patrimonio
Invertido”) serd el importe resultante de sumar:

i el coste de adquisicion de todo el Patrimonio Invertido, mas los
importes reservados para inversiones complementarias, menos ii y iii:
ii. el coste de adquisiciéon de las inversiones desinvertidas (excluyendo
inversiones puente y las inversiones por operaciones de colocacién y
aseguramiento o “underwriting”) o el coste de adquisicién atribuible a
la partes de las mismas desinvertidas o distribuidas en especie:
iii. las pérdidas derivadas de la depreciacién irreversible de inversiones.

La Comisidn de Gestion se devengara dia a dia y serd liquidada y pagadera por trimestres
naturales anticipados, dentro de los quince dias naturales siguientes al comienzo de cada
periodo trimestral. En caso de que la primera liquidacidén no coincida con el comienzo de un
trimestre natural, dicha primera liquidacién comprendera los dias que efectivamente falte
por transcurrir hasta el comienzo del siguiente trimestre natural, mas dicho trimestre
natural completo.

b. Comisién de Exito: La comisidn de éxito sera del 20% de las distribuciones realizadas a los
participes del Fondo en exceso sobre la parte del Compromiso de Inversion por ellos ya
desembolsada.

No obstante lo anterior, sélo se devengara la Comisién de Exito, si los participes hubieran
recibido, hasta la fecha, distribuciones que representaran una rentabilidad sobre el

6



Compromiso de Inversién desembolsado igual o superior a una Tasa Interna de Retorno
mayor al resultante de aplicar una Tasa (TIR) del 6%.

c. Comision de inversion: La Sociedad Gestora no percibirda comision de inversién. Con
independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras
remuneraciones.

10. Gastos

El Fondo asumira todos los gastos derivados del establecimiento del mismo, los cuales incluiran,
entre otros, los honorarios y gastos legales y contables, impuestos y tasas u otras cargas
administrativas. Dichos gastos serdan amortizados durante aquel periodo que la Sociedad
Gestora determine a su discreciéon, de conformidad con las normas contables que resulten de
aplicacién.

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en
relacion con la organizacién y administracion del mismo, incluyendo, entre otros, gastos de
elaboracion y distribucién de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria
legal y auditoria tanto en relacién con la administracion diaria del Fondo como con las
operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual incluirad a titulo enunciativo pero no
limitativo, los gastos derivados del andlisis o due diligence legal y financiero de las inversiones,
sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos a viajes relacionados con dicho andlisis o due
diligence, su ejecucién, seguimiento y posterior desinversidn), gastos de contabilidad y
auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, honorarios de consultores externos, gastos
extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales
necesarios pare el normal funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestion,
incluyendo el I.V.A. aplicable.

El Fondo debera reembolsar a la Sociedad Gestora cualquier gasto que se hayan devengado de
acuerdo lo dispuesto anteriormente y cuyo pago haya sido adelantado por la Sociedad Gestora.

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados
y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de
cualquiera de las entidades participadas, por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafios,
costes o gastos (incluidos los legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como
consecuencia de su condicién de tales o en cualquier caso por su relacién con el Fondo, salvo
aquellos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones
y deberes en relacidn con el Fondo.

11. Modo en que el Fondo garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos preferentes a
determinados inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato preferente y, cuando

proceda, su relacion juridica o econédmica con el Fondo.

Todos los participes seran tratados de forma equitativa. Las Unicas diferencias entre los
inversores vendran dadas por el importe y la fecha de su inversion en el Fondo.

12. Procedimiento y condiciones de venta de participaciones

La transmision de las participaciones del Fondo se realizara tal y como se establece en el articulo
14 del Reglamento.



CAPITULO IlI
ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

El Fondo tendra su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE), y de acuerdo
a la politica de inversiones fijada para el Fondo en el Manual de autorizacidn y en su folleto
informativo.

Se prevé expresamente que el Fondo pueda invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al
de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 5 de Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, cumpliendo en todo caso con los requisitos establecidos a tal efecto porla LECRy demas
disposiciones aplicables.

Se establecen ocho afios como periodo maximo de inversion y dos afios, como periodo de
desinversion, desde la inscripcion de la modificacidn de la duracién del Fondo en la CNMV.

CAPITULO IV
OTROS INTERVINIENTES

1. Depositario del Fondo.

La Sociedad Gestora no ha designado ningln depositario, ni esta obligada a hacerlo conforme a
lo establecido en la LECR.

2. Auditor.

El auditor del fondo se nombrara por la propia sociedad gestora cuando corresponda
legalmente.

3. Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

La Sociedad Gestora encomendara el aseguramiento de su responsabilidad profesional
mediante la licitacidn de los servicios.

4. Delegacion de funciones de gestion. Delegaciéon de funciones de custodia por parte del
depositario.

La SGEIC no ha delegado ninguna funcidn de gestidn.

5. Intermediarios financieros que proporcionen financiacidn y otros servicios, entendido como
aquella entidad que ofrezca servicios a los inversores profesionales principalmente para
financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte y que puede
también proporcionar otros servicios.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrece servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como
contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.
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6. Descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacidn y otros servicios y el modo en que se gestionan los conflictos de
intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario relativo a la posibilidad de
transferir y reutilizar los activos, asi como informacion sobre toda cesion de responsabilidad a
este intermediario financiero que pueda existir.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacién. Dado que no se ha
designado depositario no hay prevision respecto a la posibilidad de transferir y reutilizar los
activos.

CAPITULO V
VALORACION DE LOS ACTIVOS

Valoracion de los activos.

La Gestora se rige a la hora valorar sus inversiones en los diferentes activos por las normas
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, modificada por la Circular
4/2015 de 28 de octubre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las
Empresas de Servicios de Inversiéon, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidon Colectiva
y Sociedades Gestoras de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, de lo previsto en el Cédigo de
Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y Normativa legal
especifica que les resulte de aplicacién.

CAPITULO VI
GESTION DE RIESGO DE LA LIQUIDEZ

1. Descripcion de la gestion de la liquidez.

La Sociedad Gestora realizard una gestion conservadora con la liquidez disponible,
manteniéndose la misma en cuentas corrientes a la vista 0, en su caso, en activos financieros
liquidez diaria, concretamente Fondos de Inversion (Fi), a través de una gestidon activa de los
mismo que minimicen en todo momento los factores de riesgo de Mercado.

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores, si bien existe un principio de
maximo reparto de los fondos derivados de la inversion como se describe en el siguiente
apartado.

3. Reembolso de las Participaciones.

El Participe no podra exigir el reembolso de su participacion o el reparto de resultados, en
cualquier momento.



Los Participes obtendran el reembolso total o parcial de su participacion o el reparto de
resultados del Fondo en los siguientes supuestos:

i)
)

iii)

iv)

En caso de liquidacién del Fondo, segun se regula en el articulo 19 del Reglamento
de Gestién del Fondo.

En caso de que la Sociedad Gestora decida unilateralmente amortizar las
Participaciones cuando hubiera transcurrido una anualidad en que no se hubiere
devengado la comision de gestion.

En el caso de que el Fondo no hubiera podido realizar la adquisicidon de los Activos
en el plazo de cinco afios desde que se hizo la emision de las Participaciones. En este
caso, se reembolsarad la cantidad aportada al Participe, sin interés de demora
alguno.

En el caso de que se hubiera producido la Desinversion total de los Activos. En este
caso se procederd a realizar el reembolso de las participaciones o el reparto de
resultados, en ambos casos, a los Participes, en el plazo de treinta (30) dias desde
gue se hubiera recibido el importe de la ultima Desinversidn.

En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:

a) requerira una decisién de la Sociedad Gestora,

b) tendra cardcter general para todos los Participes de la Clase correspondiente,
realizdndose en proporcidn a sus respectivas Participaciones en la Clase
correspondiente, salvo en el supuesto previsto en el punto a) del apartado 2 de
este articulo, que sera general para todos los Participes, cualquiera que sea la
Clase de sus Participaciones,

c) serealizara en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios
activos,

d) en todos los supuestos de reembolso parcial, la Sociedad Gestora realizard las
anotaciones oportunas en la cuenta del Participe, a fin de reflejar su
participacién en el Fondo,

e) se deducira del importe repartido la correspondiente retencién tributaria en el
caso de que fuera obligatoria.

En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, los resultados serdn la consecuencia
de deducir de la totalidad de los ingresos obtenidos por el Fondo las comisiones de la Sociedad
Gestora, asi como los demas gastos previstos en el Reglamento de Gestidn.

CAPITULO VII
INFORMACION AL PARTICIPE

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la LECR y
demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicidn de cada participe, en
el domicilio social del mismo, el presente Reglamento debidamente actualizado, y las sucesivas
memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacidn arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:

facilitar a los participes, dentro de los primeros seis (6) meses de cada ejercicio, copia
de la Memoria, el balance de situacién y la cuenta de resultados del Fondo referidos al
ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados;

facilitar a los participes, con caracter trimestral y normalmente dentro de los tres (3)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre, un informe no auditado de

10



valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas del Fondo referidas al
trimestre inmediato anterior; e

c. informar a los participes, con cardcter trimestral, de las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcidn suficiente de las
caracteristicas de los Entidades Participadas, asi como de cualquier otro dato que
pudiera ser relevante en relacién con los mismos, incluyendo informacién relevante
sobre la cartera de las empresas participadas por las Sociedades Participadas.

CAPIiTULO VIII
FISCALIDAD

1. Régimen fiscal aplicable al Fondo.
1.1. Impuesto sobre Sociedades (IS).

El articulo 7.1.e) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, LIS) establece que seran contribuyentes del IS “Los fondos de capital- riesgo, y los
fondos de inversién colectiva de tipo cerrado regulados en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

El FICC estara sujeto al IS. Adicionalmente, y en relacion con el tipo de gravamen del IS, el articulo
29 de la LIS no establece ninguna peculiaridad con respecto a los FICC. Por lo tanto, el FICC
debera tributar al tipo general del IS, que asciende a un 25%.

El FICC tendra la consideracidn de sujeto pasivo del IS, y debera tributar a un tipo impositivo del
25% por todas las rentas que obtenga.

Conforme al articulo 21.1 de la LIS, los dividendos que reciba el FICC de las sociedades
participadas estaran exentos a efectos del IS, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el porcentaje de participacion en el capital o fondos propios de la Sociedad Participada
sea de al menos el 5%, o bien que el valor de adquisicién de la participacidn sea superior a 20
millones de euros.

- Que se haya mantenido la participacion en la sociedad de manera ininterrumpida durante el
afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya, o, en su defecto, se debera
mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

Adicionalmente, el apartado 3 del articulo 21 sefiala que estara exenta la renta positiva obtenida
en la transmision de la participacién en una entidad, cuando se cumplan los requisitos citados
anteriormente. No obstante, debemos puntualizar que dicha exencién sélo sera de aplicacidn
cuando los requisitos de participacion (5% o 20 millones de euros o mas de valor de adquisicién)
y periodo de tenencia minima (1 afio) se cumplan el dia en que se produzca la transmision.

En conclusion, y tras analizar la legislacidn vigente, pueden producirse los siguientes supuestos
de tributacion:

1) El FICC tiene una participacion inferior al 5% de la sociedad participada o ha mantenido dicha
participacién por un periodo inferior a 1 afio: Tanto los dividendos que pudiese recibir, como la
plusvalia derivada de la transmision de la Sociedad Participada en Espafia estarian sujetos y no
exentos del IS, al no cumplirse los requisitos del articulo 21 de la LIS. Por lo tanto, el FICC deberia
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incluir los dividendos y plusvalias que reciba de la Inversidn espafiola en su base imponible del
IS.

2) EI FICC tiene una participacidn superior al 5% de la sociedad participada y ha mantenido dicha
participacién por un periodo superior a 1 afio: Siempre que se cumpliesen los requisitos del
articulo 21 de la LIS, tanto los dividendos como la plusvalia derivada de la transmisién de la
Inversion que reciba el FICC estarian sujetos y exentos del IS. Por lo tanto, el FICC no deberia
incluir dichas rentas (plusvalia y/o dividendos de la Inversion) en su base imponible del IS.

1.2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y actos Juridicos Documentados (ITPAID).

La suscripcion de participaciones del FICC no estd sujeta al Impuesto Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

2. Régimen fiscal aplicable a los Participes del Fondo.
Impuesto sobre Sociedades (IS).

El articulo 7.1.e) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, LIS) establece que seran contribuyentes del IS “Los fondos de capital- riesgo, y los
fondos de inversién colectiva de tipo cerrado regulados en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.
Por tanto, el FICC tendrd la consideracion de sujeto pasivo del IS, y debera tributar a un tipo
impositivo del 25% por todas las rentas que obtenga.

Conforme al articulo 21.1 de la LIS, los dividendos que reciba el FICC de las sociedades
participadas estaran exentos a efectos del IS, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el porcentaje de participacion en el capital o fondos propios de la Sociedad Participada
sea de al menos el 5%, o bien que el valor de adquisicidn de la participacion sea superior a
20 millones de euros.

- Que se haya mantenido la participacién en la sociedad de manera ininterrumpida durante
el afo anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya, o, en su defecto, se
debera mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

Conforme al articulo 21.3 de la LIS, estara exenta la renta positiva obtenida en la transmisién de
la participacion en una sociedad participada, cuando se cumplan los requisitos citados
anteriormente y siempre que los requisitos de participacién (5% o 20 millones de euros o mas
de valor de adquisicién) y periodo de tenencia minima (1 afio) se cumplan el dia en que se
produzca la transmision.

Impuesto sobre el Valor Aiiadido (IVA).

Se hallaran exentos de IVA los servicios de gestion del Fondo prestados por la Sociedad Gestora
(art. 20.1.18.n de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA y consulta DGT V0437-18).
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CAPITULO IX

DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR DE LOS
SERVICIOS FINANCIEROS.
REGLAMENTO (UE) 2019/2088 Y REGLAMENTO (UE) 2020/852.

1. Transparencia de las politicas relativas a los riesgos de sostenibilidad.

Se encuentra a disposicién de los participes, en la pagina web de la sociedad gestora la “Politica
de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad en los procesos de inversion” .

2. Transparencia de las incidencias adversas en materia de sostenibilidad a nivel de entidad.

De conformidad con lo previsto en los articulos 6 y 7 del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la transparencia de la
integracién de los riesgos de sostenibilidad y de las incidencias adversas, EXTREMADURA
AVANTE | FICC, declara que: i) tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversidon, mediante el andlisis de los aspectos financieros y de negocio, y de otras cuestiones de
oportunidad ambientales, sociales y de gobernanza, en base al sector y de la geografia, y ii) no
toma en consideracion las incidencias adversas de las decisiones de inversiéon, como
consecuencia de no contar en la actualidad con un procedimiento para el andlisis de Ila
informacidn confiable y disponible, que permita cuantificar, con rigor, el impacto previsible y
real de las decisiones de inversidn sobre cuestiones medioambientales, sociales, el respeto de
los derechos humanos y la lucha contra la corrupciéon y el soborno.

3. Transparencia de las politicas de remuneracion en relacion con la integracion de los riesgos
de sostenibilidad.

La Sociedad Gestora de EXTREMADURA AVANTE | FICC, cuenta con una politica retributiva
aprobada por su Consejo de Administracién, acorde a la normativa vigente. EXTREMADURA
AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A. no incentiva ni remunera ningin comportamiento que
vaya en contra de la integracion de los riesgos de sostenibilidad.

4. Transparencia de otros productos financieros en cuanto a la divulgaciéon de informacién
precontractual y a los informes periddicos. Exencidon de responsabilidad en cuanto a la
taxonomia.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles., de conformidad con lo
establecido en el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088.

Don Miguel Bernal Carrién, Consejero Delegado de EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES,
S.G.E.I.C,, S.A,, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los
datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho
susceptible de alterar su alcance.
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El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcién o compra
de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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ANEXO |
REGLAMENTO.
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REGLAMENTO DE GESTION DE:
EXTREMADURA AVANTE |, F.I.C.C.
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 1. Datos Generales, denominacion y régimen juridico.

Con fecha 15 de noviembre de 2012, se constituyd con el nombre de EXTREMADURA AVANTE |,
Fondo de Capital Riesgo de régimen comun, al amparo de la ley vigente en aquel momento,
guedando inscrito, con fecha 27 de diciembre de 2018, en el registro de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con el n2 140. Los participes de ese fondo han
adoptado la decisién de convertirlo en otra tipologia de entidad de inversidn colectiva.

Con el nombre de EXTREMADURA AVANTE I, Fondo de Inversién Colectiva de tipo Cerrado (FICC),
(en adelante, el “Fondo”), se convierte el Fondo de Capital Riesgo EXTREMADURA AVANTE |, FCR
de régimen comun en un Fondo de Inversion Colectiva de tipo cerrado (FICC), el cual se regira por
el contenido del presente Reglamento de Gestion y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (“LECR”) y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que las sustituyan en el
futuro. Asimismo, de manera subsidiaria se aplicara lo establecido en la Ley 20/2010, de 28 de
diciembre, de concentracidon empresarial publica en la Comunidad Auténoma de Extremadura.

Articulo 2. Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la concesion de préstamos y préstamos participativos y en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el
momento de la toma de participacidn, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros
de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos.

Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en la LECR, el Fondo podra tomar participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de
paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmicos, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizaciéon dentro de los doce meses siguientes a la
toma de la participacién, asi como en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido
en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para empresas participadas y
de conformidad con la LECR.

Articulo 3. Duracion.

Se establece como nuevo plazo de duracion de Extremadura Avante |, Fondo de Inversion
colectiva de tipo cerrado (FICC), 10 afios, que comenzara a computarse desde la fecha de
inscripcion de la modificacién en el Registro de la CNMV.


http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html
http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html
http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html

CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 4. La Sociedad gestora

1.- La Sociedad Gestora del Fondo es EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A,,
sociedad inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la
CNMV, con el numero 95.

Tiene su domicilio social en la calle Avda. José Fernandez Lopez, n? 4 de Mérida (Badajoz), Espafia.
A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el de la
Sociedad Gestora.

2.- La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a
la legislacidn vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefaladas a dichos efectos en la
LECR, tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo sin que puedan
impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion los actos y
contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad
Gestora, le corresponde.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y administracion del
patrimonio del Fondo, sin que ello suponga la adquisicidn de la titularidad sobre el mismo.

Articulo 5. Tipos de remuneracion de la Sociedad gestora
5.1. Comisiones
La Sociedad Gestora percibird las siguientes comisiones:

a. Comision anual de gestion: La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacién
por sus servicios de gestion y representacién, y con cargo al patrimonio del Fondo, una
comision de gestidn equivalente al dos cincuenta (2,50) por ciento anual (la “Comision de
Gestion”) que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes previstos en este articulo, se calculara
de la siguiente forma:

1. Durante el Periodo de Inversion, tal y como se define posteriormente en el
parrafo tercero del articulo 15, la comisién de gestion se calculard sobre el
Patrimonio Total Comprometido;

2. Desde la fecha de finalizacién del Periodo de Inversion y hasta la fecha de
liquidacion del Fondo, la comisién de gestidn se calculara sobre el patrimonio del
Fondo efectivamente invertido en el momento de su calculo, valorado a su coste
de adquisicidn. El patrimonio efectivamente invertido (“Patrimonio Invertido”)
sera el importe resultante de sumar:

i. el coste de adquisicion de todo el Patrimonio Invertido, mas los importes
reservados para inversiones complementarias, menos:

ii. el coste de adquisicion de las inversiones desinvertidas (excluyendo
inversiones puente y las inversiones por operaciones de colocacién y
aseguramiento o “underwriting”) o el coste de adquisicion atribuible a las
partes de las mismas desinvertidas o distribuidas en especie, mas:

iii. las pérdidas derivadas de la depreciacién irreversible de inversiones.



La Comisién de Gestion se devengara dia a dia y sera liquidada y pagadera por trimestres
naturales anticipados, dentro de los quince dias naturales siguientes al comienzo de cada
periodo trimestral. En caso de que la primera liquidacidon no coincida con el comienzo de un
trimestre natural, dicha primera liquidacion comprenderd los dias que efectivamente falte por
transcurrir hasta el comienzo del siguiente trimestre natural, mds dicho trimestre natural
completo.

b. Comision de Exito: La comisién de éxito serd del 20% de la distribucidon realizada a los
participes del Fondo en la liquidacidn del mismo, en exceso sobre la parte del Compromiso de
Inversion por ellos ya desembolsada.

No obstante, lo anterior, sélo se devengara la Comisién de Exito, si los participes reciben en la
liquidacion del Fondo un importe tal que represente una rentabilidad sobre el Compromiso de
Inversion desembolsado igual o superior a una Tasa Interna de Retorno (TIR) del 7% anual,
rentabilidad calculada desde la fecha del desembolso hasta la fecha de la liquidacién, y
después de deducir la propia comisién de éxito, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16
del Reglamento de Fondo.

c. Comision de inversion: La Sociedad Gestora no percibird comisién de inversion. Con
independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podrd percibir del Fondo otras
remuneraciones.

5.2. Gastos

El Fondo asumira todos los gastos derivados del establecimiento del mismo, los cuales incluiran,
entre otros, los honorarios y gastos legales y contables, impuestos y tasas u otras cargas
administrativas. Dichos gastos serdn amortizados durante aquel periodo que la Sociedad Gestora
determine a su discrecidn, de conformidad con las normas contables que resulten de aplicacion.

Asimismo, el Fondo deberd soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en relaciéon
con la organizacion del mismo, incluyendo, entre otros, gastos de elaboracién y distribucién de
informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal y auditoria tanto en relacién
con la administracion diaria del Fondo como con las operaciones en las que tenga previsto
participar (lo cual incluird a titulo enunciativo pero no limitativo, los gastos derivados del analisis o
due diligence legal y financiero de las inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos
relativos a viajes relacionados con dicho analisis o due diligence, su ejecucién, seguimiento y
posterior desinversion), gastos de contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias,
gastos derivados de las reuniones mantenidas por el Comité de Inversion de la Sociedad Gestora 'y
la Junta de Participes, honorarios de consultores externos, gastos de asistencia a las Juntas
anuales de socios de las respectivas entidades participadas, gastos extraordinarios (entre otros,
aquellos derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios pare el normal
funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestién, incluyendo el I.V.A. aplicable.

El Fondo deberd reembolsar a la Sociedad Gestora cualquier gasto que se haya devengado de
acuerdo con lo dispuesto anteriormente y cuyo pago haya sido adelantado por la Sociedad
Gestora.

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados y
agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de
cualquiera de las entidades participadas, por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafios,
costes o gastos (incluidos los legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como
consecuencia de su condicién de tales o en cualquier caso por su relacion con el Fondo, salvo



aquellos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacién con el Fondo.

Articulo 6. Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién cuando lo estime procedente mediante
solicitud formulada conjuntamente con la Sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la
nueva Sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la
sustitucidn se produciran desde el momento de la inscripcién de la modificacién reglamentaria o
estatutaria en la CNMV.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion concursal debera
solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior. La CNMV podrd
acordar dicha sustitucion, bien, cuando no sea solicitada por la administracién concursal, dando
inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por
cualquier causa. De no producirse la aceptacién de la nueva gestora en el plazo de un mes, el
Fondo gestionado entrara en disolucion.

Los participes del Fondo gestionado podran solicitar, de conformidad con los términos vy
procedimiento recogidos en su reglamento o estatutos, la sustitucién de la sociedad gestora a la
CNMV siempre que presenten una sustituta que se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

En ningln caso podra la Sociedad gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacién de la sustituta.

La sustitucién de la Sociedad Gestora, por cualquiera de las causas mencionadas anteriormente,
no conferira a los participes derecho alguno de reembolso de sus participaciones, ni otorgard a la
Sociedad Gestora derecho a obtener indemnizacion alguna.

Por otro lado, como consecuencia de su cese, con independencia de cual sea la causa del cese o
del procedimiento seguido, la Sociedad Gestora (sustituida):

a. deberd entregar a la nueva sociedad gestora cuantos libros, registros,

b. correspondencia o documentos se hallen en su poder que pertenezcan al Fondo; y

c. perderd su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su favor, por los periodos
gue comiencen a partir de la fecha de su cese o sustitucion y tampoco tendra derecho a
percibir compensacién alguna derivada de su cese.

Articulo 7. El Comité de Inversiones

Corresponde las decisiones de inversion y desinversién al Comité de Inversiones de la Sociedad
Gestora.

Articulo 8. Junta de Participes
Como drgano de representacion de los participes, se constituird una Junta de Participes, que
estara formada por todos los participes en el Fondo, y se reunira al menos una vez al afio. Cada

participacién dard derecho a un voto en la Junta de Participes.

Los acuerdos en el seno de la Junta de Participes se adoptaran, como norma general y salvo que
se disponga de otra manera, por mayoria de los votos vdlidamente emitidos, siempre que



representen, al menos, un tercio de los votos correspondientes a las participaciones sociales en
que se divida el Patrimonio del Fondo. No se computaran los votos en blanco.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacién y asistencia a la Junta de
Participes serd el siguiente:

a. El Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora lo
seran de la Junta de Participes. En el supuesto en que el Presidente o el Secretario no
pudieran asistir a la reunién, los restantes miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora elegiran entre sus miembros al Presidente o Secretario de la sesidn.

b. La Junta de Participes se reunird, al menos una vez al afio, y siempre que lo requieran los
intereses del Fondo. Las sesiones serdn convocadas por su Presidente, bien a instancia
propia bien a solicitud de cualquier participe o participes que representen al menos un
diez (10) por 100 del patrimonio del fondo, o de la Sociedad Gestora.

c. Laconvocatoria debera hacerse con al menos quince (15) dias naturales de antelacidn por
carta certificada, carta enviada por mensajero/courier, fax o correo electrénico dirigido a
cada uno de los participes del Fondo, con indicacién del lugar, dia y hora de la reunién en
primera y segunda convocatoria, y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse.
Entre la fecha fijada para la reunién en primera convocatoria y la fijada para la misma en
segunda convocatoria deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. Tales
formalidades no seran necesarias cuando estando reunidos todos los participes,
presentes o representados, decidan por unanimidad celebrar sesién de la Junta de
Participes.

d. Los miembros de la Junta de Participes podrdn hacerse representar por otra persona, sea
o no participe. Dicha representacidon debera conferirse por escrito y con cardcter especial
para cada sesién, siendo vdlida la que sea conferida por medio de fax dirigido a la
Sociedad Gestora.

e. La Junta de Participes quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando
concurran a la reunidn, presentes o representados, los participes que posean, al menos,
las dos terceras partes de las participaciones en que se divide el patrimonio del Fondo. En
segunda convocatoria, sera valida la constitucién de la Junta de Participes cualquiera que
sea el patrimonio concurrente a la misma.

f. La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de Participes
corresponde al Secretario de la Junta de Participes con el Visto Bueno del Presidente.

Las funciones de la Junta de Participes serdn las siguientes:

a. instar, en su caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora en los supuestos establecidos en
el articulo 6 anterior;

b. una vez finalizado el Periodo de Inversidn, acordar, en su caso, a solicitud de la Sociedad
Gestora, la posibilidad de suscripcidon por el Fondo de nuevos compromisos de inversion
en entidades participadas.

c. dar el visto bueno, en su caso, a la propuesta de la Sociedad Gestora de inicio de los
trdmites necesarios para que el Fondo pueda cotizar en el mercado de valores.

d. realizar propuestas a la Sociedad Gestora sobre los cambios que consideren necesarios en
la gestion del Fondo.

e. dar el visto bueno, a instancia de |la Sociedad Gestora, a la disolucion del Fondo una vez se
hayan realizado todas las desinversiones.

CAPITULO Ilil. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 9. Caracteristicas basicas de las Participaciones



El Fondo se convierte con un patrimonio de 17.687.782,95 euros, dividido en 366 de 50.000 euros
de valor inicial cada una representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal,
participaciones de iguales caracteristicas, que confieren a sus titulares en unién de los demas
participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente.

Las participaciones, que son nominativas, tienen la consideracidon de valores negociables y seran
transmisibles segun se recoge en el articulo 14 del presente Reglamento.

La suscripcidn de participaciones implica la aceptacion por el participe del Reglamento de Gestidn
por el que se rige el Fondo.

Articulo 10. Forma de representacion de las participaciones

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal
gue podrdn documentar una o varias participaciones y a cuya expedicidon tendran derecho los
participes. En dichos certificados constara el nimero de orden, el nimero de participaciones que
comprenden, la denominacién del Fondo, Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de la firma del
contrato de conversion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion en el Registro
Administrativo correspondiente.

Articulo 11. Valor de la participacidn.

El valor de la participacion serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacién. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara
de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

A efectos de lo previsto en los articulos 12 y 13 siguientes, el valor de las participaciones se
calculara con cardcter anual. Inicialmente, el valor de cada participacion serd de 50.000 euros
cada una.

Articulo 12. Régimen de suscripcion de participaciones

12.1. En la fecha de conversién del Fondo, el inversor inicial suscribirda un compromiso de
inversién (en adelante, el “Compromiso de Inversidon”, o de forma conjunta los “Compromisos de
Inversion”) mediante el cual se obliga a mantener un determinado importe al Fondo, de acuerdo
con lo establecido en el presente Reglamento de Gestion.

12.2. El Fondo se convierte con un Patrimonio de 17.687.782,95 euros, que representa el importe
de las aportaciones que, en el momento de la conversidn, los participes han aportado al Fondo.
Estd dividido en 366 participaciones nominativas que se atribuirdn a los participes en funcién del
Compromiso de Inversidn de cada uno de ellos.

12.3. Dadas las circunstancias de este fondo, proveniente de otro constituido anteriormente, que
ya ha superado el periodo de inversidén, no existe Periodo de Colocacidn.

12.4. Desembolso del valor de las participaciones: A la fecha de su conversidn, los participes
tienen desembolsado el 100% de sus respectivos Compromisos de Inversion.



Articulo 13. Régimen de reembolso de las participaciones

Se trata de un Fondo cerrado que no admite reembolsos parciales de sus participaciones con
caracter previo a su disolucién y liquidacion del Fondo.

Articulo 14. Régimen de transmision de las participaciones

14.1. Transmision Mortis Causa

La adquisicidon de alguna participacion del Fondo por sucesidén hereditaria confiere al heredero
legatario la condicidn de participe.

14.2. Transmision Inter Vivos

Serd libre la transmisién de participaciones por actos inter vivos realizadas en favor del conyuge,
ascendiente o descendiente del participe o en favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo
que el participe transmitente, seglin lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio y el
articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

En los demas supuestos, la transmision voluntaria de participaciones sociales por actos inter vivos
se regira, como regla general, por las siguientes reglas:

El participe que tenga la intencidn de vender su participacidon o participaciones (la
“Parte Transmitente”) deberd comunicarlo por escrito a los demas participes con la
indicacion: (i) del nombre, direccion y nacionalidad del tercero; (ii) precio y
condiciones de pago; v (iii) todas las demas condiciones de la transmision pretendida.

Tras recibir la comunicacién, los demas participes tendran derecho a adquirir
preferentemente las participaciones ofrecidas por el potencial transmitente. Si son
varios los participes interesados en adquirir, se distribuirdn las participaciones a
prorrata de su participacién en el Patrimonio Total Comprometido.

Si, sobre la base de la informacion facilitada en la comunicacion de transmisién, los
participes interesados en adquirir las participaciones desearan hacer uso de su
derecho de adquisicion preferente, deberan comunicarselo por escrito a la Parte
Transmitente en las seis semanas siguientes a la recepcién de la comunicacién de la
transmision. Si el precio de compra que el tercero estuviera dispuesto a pagar no se
correspondiera con el valor razonable, en opinidon de alguno de los participes que
deseara ejercitar su derecho de adquisicién preferente, éste se lo comunicara por
escrito a la Parte Transmitente en las cuatro semanas siguientes a la recepcién de la
comunicacién de transmisién. A continuacion, dentro de los siete (7) dias habiles
siguientes, la Parte Transmitente y los socios interesados en la adquisicidon encargaran
a un experto independiente, designado por ambas partes, que compruebe el precio
de compra ofrecido por el tercero y que establezca el precio de compra, a su juicio,
correcto. El informe del experto independiente debera ser emitido en el plazo de un
(1) mes. En el caso de que la Parte Transmitente y los socios interesados no se pongan
de acuerdo en el nombramiento del experto independiente, éste serd nombrado por
la Sociedad Gestora.

Si, conforme a la estimacion del experto independiente, el precio por éste establecido
difiere sustancialmente, es decir, en al menos un 20%, del precio de compra pactado,



los participes podran exigir a la Parte Transmitente que les transmita su participacion
o participaciones al precio calculado por el experto independiente.

v.  Si ningun participe manifestara su deseo de hacer uso de su derecho de adquisicién
preferente dentro del plazo de seis semanas desde la recepcién de la comunicacidn
de transmisién, en estas circunstancias, la Parte Transmitente podrd vender su
participacién o participaciones a un tercero al precio que éste ofrezca. Dicha
transmision se debera materializar en el plazo de dos (2) meses desde la obtencion de
la correspondiente autorizacién, en el caso de que sea necesaria de acuerdo con lo
dispuesto a continuacidn, o, en el caso de que la autorizacién no sea de aplicacién, en
el plazo de dos (2) meses desde que haya finalizado el plazo de seis (6) semanas sin
gue ningun participe haya manifestado su deseo de hacer uso de su derecho de
adquisicion.

En cualquier caso, la transmisidon de las participaciones a un tercer adquirente, no
participe, debera ser autorizada por escrito por la Sociedad Gestora.

No obstante, lo anterior, no estaran sujetas a la referida autorizacidn por escrito de la
Sociedad Gestora aquellas transmisiones realizadas por aquellos participes que
tengan la condicion de fondos de pensiones espafioles de acuerdo con el Texto
Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes de Pensiones y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, o la normativa
aplicable en cada momento.

En todo caso, cualesquiera transmisiones deberdn comunicarse a la Sociedad Gestora
por la Parte Transmitente con un plazo minimo de diez dias habiles con anterioridad a
la fecha de la transmisidén y estardn, en todo caso, sujetas al deber de comunicacién
previsto por la legislacién aplicable en cada momento.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 15. Criterios de inversidn y normas para la seleccion de valores.

El Fondo tendra su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento
de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros
de la Organizacidn para la Cooperacidn y Desarrollo Econémicos (OCDE), y de acuerdo a la politica
de inversiones fijada para el Fondo en el Manual de autorizacién y en su folleto informativo.

Se prevé expresamente que el Fondo pueda invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al
de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 5 de Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, cumpliendo en todo caso con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demas
disposiciones aplicables.

Se establecen ocho afios como periodo maximo de inversidn y dos afos, como periodo de
desinversion, desde la inscripcion de la modificacidn de la duracién del Fondo en la CNMV.
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CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. FORMA DE
DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 16. Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados.

Los administradores de la Sociedad Gestora estaran obligados a aprobar, dentro de los cinco
primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de resultados
y el informe de gestion. Dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio la Sociedad gestora,
debera remitir a la CNMV los citados documentos contables junto con el informe de auditoria.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculard por el coste medio ponderado. Dicho criterio resultard de aplicacion
durante toda la vida del Fondo.

Las plusvalias netas de gastos, comisiones e impuestos no serdn de obligatorio reparto a los
participes, pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlas en el patrimonio del Fondo. El
pago de las plusvalias se realizard por la Sociedad Gestora durante el mes siguiente a la
aprobacion de cuentas y referido a los beneficios del afio anterior, terminado el 31 de diciembre
anterior. En general, se prevé que se realizaran distribuciones a los participes cuando el importe
objeto de la distribucidn exceda el treinta (30) por ciento del Patrimonio Total Comprometido.

La distribucion de rendimientos a los participes se realizara en proporcidon al patrimonio
desembolsado.

La distribucién a los participes de cantidades a cuenta de las plusvalias netas del ejercicio sélo
podrd acordarse por la Sociedad Gestora cuando exista liquidez suficiente para proceder a su
pago, y la cantidad maxima a distribuir no podrd superar, en ninguin caso, el beneficio obtenido
desde el final del ejercicio econdmico anterior, deducidas las pérdidas de ejercicios anteriores asi
como la estimacidn del impuesto de sociedades del ejercicio en curso.

En el acuerdo de distribucidn de las plusvalias netas se sefalara el momento y la forma de pago, el
cual se notificara a los participes por correo certificado con acuse de recibo, o por cualquier otro
procedimiento de comunicacion individual y escrita, que asegure suficientemente la recepcion del
anuncio por todos los participes en el domicilio designado al efecto. A falta de determinacién
expresa sobre estos particulares, el pago se efectuard por la Sociedad Gestora en el domicilio
social de ésta, a partir del dia siguiente a la adopcién del acuerdo de distribucion.

Articulo 17. Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacién de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo
legalmente establecido y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico
que haya de ser examinado, recaerad en alguna de las personas o entidades a que se refiere el
articulo 6 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y serd notificada a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, a la que también se le notificard cualquier modificaciéon en la designacién de los
auditores.

CAPITULO VI. DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL

Articulo 18. Modificacion del Reglamento de Gestidn.
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Toda modificacién del Reglamento requerira la aprobacién del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora.

Las modificaciones del presente Reglamento deberan ser comunicadas posteriormente a la CNMV
para su constancia en el registro correspondiente.

Cualquier modificacién de este Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los
participes en el plazo de los diez dias siguientes a la inscripcidn en el correspondiente registro de
la CNMV.

La modificacion del Reglamento de gestidn no dara a los participes el derecho de separacion sin
comisiones ni gastos.

Articulo 19. Fusidn, disolucidn y liquidacién del Fondo.

El Fondo quedard disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacién, por cualquier
causa establecida por la Ley. La liquidacion del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora.

La CNMV podrd condicionar la eficacia de la disolucidon o sujetar el desarrollo de la misma a
determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las
entidades participadas.

La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible, a
enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos.

Una vez realizadas estas operaciones elaboraran los correspondientes estados financieros y
determinaran la cuota que corresponda a cada participe. Dichos estados deberan ser verificados
en la forma que legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberdn ser puestos
a disposicion de todos los participes y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un mes desde la remisién a la CNMV sin que haya habido reclamaciones
se procederd al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las cuotas no reclamadas
en el plazo de tres meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafia o en la Caja General
de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que
disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitaran la cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro Administrativo que
corresponda.

CAPITULO VII. INFORMACION AL PARTICIPE. FISCALIDAD
Articulo 20. Informacion al participe.
Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la LECR y
demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondrd a disposicién de cada participe, en el
domicilio social del mismo, el presente Reglamento debidamente actualizado, y las sucesivas

memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacidn arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:
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a. facilitar a los participes, dentro de los primero seis (6) meses de cada ejercicio, copia de la
Memoria, el balance de situacién y la cuenta de resultados del Fondo referidos al ejercicio
inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados;

b. facilitar a los participes, con caracter trimestral y normalmente dentro de los tres (3)
meses siguientes a la finalizacidn de cada trimestre, un informe no auditado de valoracién
de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas del Fondo referidas al trimestre
inmediato anterior; e

c. informar a los participes, con caracter trimestral, de las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcion suficiente de las
caracteristicas de los Entidades Participadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera
ser relevante en relacidon con los mismos, incluyendo informacién relevante sobre la
cartera de las empresas participadas por las Entidades Participadas.

Articulo 21. Fiscalidad
Impuesto sobre Sociedades (IS).

El articulo 7.1.e) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, LIS) establece que serdn contribuyentes del IS “Los fondos de capital- riesgo, y los
fondos de inversidn colectiva de tipo cerrado regulados en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. Por tanto,
el FICC tendrd la consideracion de sujeto pasivo del IS, y debera tributar a un tipo impositivo del
25% por todas las rentas que obtenga.

Conforme al articulo 21.1 de la LIS, los dividendos que reciba el FICC de las sociedades
participadas estaran exentos a efectos del IS, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el porcentaje de participacién en el capital o fondos propios de la Sociedad Participada
sea de al menos el 5%, o bien que el valor de adquisicién de la participacidn sea superior a 20
millones de euros.

- Que se haya mantenido la participacion en la sociedad de manera ininterrumpida durante el
afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya, o, en su defecto, se
debera mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

Conforme al articulo 21.3 de la LIS, estard exenta la renta positiva obtenida en la transmisién de la
participacién en una sociedad participada, cuando se cumplan los requisitos citados
anteriormente y siempre que los requisitos de participacidon (5% o 20 millones de euros o mas de
valor de adquisicién) y periodo de tenencia minima (1 afo) se cumplan el dia en que se produzca
la transmisidn.

Impuesto sobre el Valor Aiiadido (IVA).

Se hallaran exentos de IVA los servicios de gestién del Fondo prestados por la Sociedad Gestora
(art. 20.1.18.n de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA y consulta DGT V0437-18).

Articulo 22. Régimen aplicable a los participes del Fondo.

Con cardcter general, y siempre que se cumplan los requisitos citados en el articulo 21.1y 21.3 de

la LIS, estardn exentas del IS los dividendos obtenidos del FICC por los participes y las rentas
derivadas de la transmisidn de la participacidén en el FICC por parte de los participes.
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No obstante, en la medida en que los ingresos del FICC fuesen exclusivamente dividendos y
plusvalias derivadas de las sociedades en las que participe se debe considerar lo dispuesto en el
articulo 21.1. de la LIS que sefiala: “En el supuesto de que la entidad participada obtenga
dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la transmision de valores
representativos del capital o de los fondos propios de entidades en mds del 70 por ciento de sus
ingresos, la aplicacién de esta exencion respecto de dichas rentas requerira que el contribuyente
tenga una participacién indirecta en estas entidades que cumpla los requisitos sefialadas.”.

Conforme a lo anterior, en el supuesto de que mas del 70% de los ingresos del FICC proviniese de
dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la transmisidn de valores
representativos del capital de sociedades participadas, el participe del FICC no podra aplicar la
exencion del articulo 21.1 LIS (para dividendos) y del articulo 21.3 LIS (para rentas positivas por la
transmisién de participaciones) salvo que tuviese una participacion indirecta sobre la sociedad
participada que cumpla con los requisitos de porcentaje de minimo de participaciéon (5%).

En relacidn con la retencién por la obtencidn de dividendos procedentes del FICC, el articulo 61.p)
del Reglamento del IS establece que estardn exentos de retencién “Los dividendos o
participaciones en beneficios a que se refiere el apartado 1 del articulo 21 de la Ley del
Impuesto.”. Por tanto, los dividendos recibidos por los participes podrian estar exentos siempre
que se cumplan los requisitos del articulo 21.1 LIS.

CAPITULO ViIIl. ARBITRAIJE
Articulo 23. Arbitraje
Cualquier cuestién litigiosa, controversia o reclamacidon que pudiera surgir entre la Sociedad
Gestora y el Fondo, entre los Participes entre si, con la Sociedad Gestora o con el Fondo, y que se
deriven del presente Reglamento de Gestidn se resolverd mediante arbitraje de derecho de la
Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de acuerdo con los Estatutos de dicha institucién.
El procedimiento arbitral se ajustara al Reglamento de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje, al

que las partes se someten, comprometiéndose al cumplimiento de las resoluciones y laudo
dictados por el arbitro o tribunal arbitral que se designe.
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