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Certificacion literal del Registro Mercantil de Madrid, acreditativa de la
constitucion de la Sociedad Oferente y de sus estatutos vigentes, entre otros
datos.

Certificacion expedida por el Secretario del Consejo de Administracion de fa
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la valida constitucién y existencia de los Fondos CVC European Equity
Partners II (Jersey) L.P y CVC European Equity Partuers II L.P y
traducciones juradas de éstos.

Certificacion emitida por Diia. Jacqueline Anne Richomme, Conscjera de
CVC European Equity 11 Limited sobre (i) los administradores de los Fondos
CVC 11, (ii) los Consejeros de CVC y (iii) la ausencia de control indirecto
sobre CVC y de los participes sobre los Fondos CVC Il 'y traduccion jurada
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la misma.

Certificacidn expedida por D. Stel Qostvogels y Dfia. Delphine Tempé
Consejeros de Food Service Grupo, S.A., acreditativa de los actuales
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Certificacion expedida por el Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad Oferente acreditativa de los acuerdos del Consgjo de
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Cuentas anuales auditadas, individuales y consolidadas, de la Sociedad
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Estados Financieros Combinados de CVC European Equity Partners II
(Jersey) L.P. y CVC European Equity Partners ILL.P. a 31 de diciembre de
2005 y traducci6n jurada de los mismos.

Avales emitidos por Barclays Bank, Ple, BNP Paribas, Sucursal en Espafia y
JPMorgan Chase Bank N.A., Sucursal en Espaiia, en relacion con la Oferta,

Modelo de anuncio a publicar en relacién con la Oferta.

Certificacion expedida por apoderado de la Sociedad Oferente relativa a la
publicidad de la Oferta.
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Carta de aceptacion de la entidad BNP Paribas Securities Services, Sucursal
en Espafia como entidad encargada de la liquidacion de la compra de los
valores objeto de la Oferta por cuenta de la Sociedad Oferente.

Copia del acuse de recibo de la Comisiéon Europea de la notificacion de la
operacién de concentracién derivada de la Oferta. Traduccion jurada del
mismo.
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1.2

ELEMENTOS SUBJETIVOS DI LA OFERTA

Denominacién, domicilio y capital social de Telepizza

La sociedad afectada por la presente oferta piblica de adquisicion de acciones (en
adelante Ia “Oferta”) es TELE PIZZA, S.A. (en adelante, “Telepizza™) con domicilio
social en San Sebastian de los Reyes, Madrid, Calle Isla Graciosa nimero 7, con N.LF.
A-78849676.

Telepizza fue constituida bajo su denominacion actual mediante esctitura otorgada anfe
el Notario de Madrid D. Alberto Ballarin Marcial el 15 de junio de 1988, con el namero
4.208 de su protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 8686
general, 7552 de la Seccion 8* del Libro de Sociedades, Folio 9, Hoja n° 81-671-2,
Inscripeién 14,

El capital social de Telepizza es de 7.951.077,66 curos, dividido en 265.035.922
acciones de 0,03€ de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones de Telepizza pertenecen a una misma clase y serie,
estén representadas por anotaciones en cuenta y se encuentran admitidas a cotizacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y se negocian a través
del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (en lo sucesivo, “SIBE” o “Mercado
Continuo™).

Se hace constar que Telepizza realizé, con fecha 21 de abril de 2004, una emision de
obligaciones convertibles en acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta y
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, habiendo sido registrada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, la “CNMYV?”) el 24 de marzo de 2004. Dicha emision ha sido parciaimente
convertida durante el Periodo de Conversién abierto entre el 1 y ¢l 31 de diciembre de
2005, Sin embargo, y de acuerdo con la informacién publicada por la CNMV, quedan
pendientes de amortizar 125.296 obligaciones con un valor nominal cada una de ellas de
14 euros.

Denominacion, domicilio y objeto social de la Sociedad Oferente

la Oferta se formula por la sociedad Food Service Project, S.L. (en adelante, la
“Sociedad Oferente”) domiciliada en Aravaca, Madrid, Calle Camino de la Zarzuela,
namero 1, con N.LF B-92798943, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
16021, Libro 0, folio 34, Seccion 8", Hoja M-271121.

La Sociedad Oferente se constituyéd bajo la denominacién de CVC Directorship 5, S.L.
mediante escritura piblica otorgada el 7 de diciembre de 2000 ante el Notario de
Madrid D. Antonio Morenés Giles, con el nimero 52 de su protocolo, Cambio su
denominacion por la actual por acuerdo de la Junta General de Socios de la sociedad
elevado a pablico por escritura otorgada el 23 de abril de 2001 ante el Notario de
Madrid D. Andrés de la Fuente O’Connor,
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Conforme al articulo 2 de los estatutos sociales, la Sociedad Oferente tiene por objeto
social el siguiente:

“Articulo 2° Objeto Social.

La Sociedad que iendrd plena capacidad de derecho y de obrar, se dedicard a las
siguientes actividades:

1.

Adquisicion, tenencia, disfrute y engjenacion de toda clase de valores y activos
mobiliarios por cuenta propia.

Asesoramiento y gestion de entidades mercantiles en las que la Sociedad mantenga,
directo o indirectamente, una participacion accionarial.

Negociar y poseer acciones, participaciones, obligaciones, bonos, pagarés, leiras
de cambio, asi como ofros valores piublicos o privados, y en general, activos
financieros sin ninguna de las caracteristicas propias de actividades reguladas por
las Leyes del mercado de Valores o de Inversion Colectiva.

La explotacion por cuenta propia o de terceros de restaurantes, cafeterias, cafés,
bares, salones de té, tabernas, croisanterias, horchateria, chocolaterias,
heladerias, restaurantes rdapidos, barras americanas, salas de fiestas, discotecas y
otros establecimientos afines, con inclusion de punios moviles de venia de dichos
productos y refrescos, frulos secos, comida preparadas y aperitivos tanto para el
consumo en el establecimiento como fuera de ellos, y la realizacion de cualesquiera
actividades directamente velacionadas y necesarias para levar a cabo dicho
objeto.

La creacion, puesia en funcionamiento y desarrollo de centros docentes de
cualquier clase, grado y categoria, cumpliendo las formalidades administrativas en
cada caso y la gestion y adminisiracion de empresas del sector inmobiliario y de
restauracion, extendiéndose igualmente a la produccion y suministro de comidas a
grandes centros, comedores de empresas, colegios y convenciones, explotacion y
manipulado de cdamaras frigorificas y elementos especificos de itransporte de
alimentos, la disposicién de y/o cesion de licencias y sistemas operativos en el
sector de la hosteleria, el asesoramiento, proyeccion, generacion y conirol técnico,
comercial y contable de empresas de hosteleria, el mantenimiento, conservacion y
entretenimiento de inmuebles y locales comerciales del sector hotelero asi como la
promocion de empresas mercantiles y adquisicion de valores mobiliarios.

La compra, venta, adquisicidn, administracion, explotacidn, arrendamiento o
enajenacion o cualquier titulo de fincas risticas o wrbanas, hoteles, edificios,
chalets, bungalow, apartamentos, locales y demds obras que ejecute la compafiia o
adquiera previos los actos juridicos oportunos para ello, tales como segregaciones,
agrupaciones, descripciones de resto, constitucion de servidumbre y derechos
reales de cualquier clase o naturaleza, declaraciones de obra nueva, comenzada o
terminada, divisiones horizontales y cualesquiera olros que se estimen precisos.

La produccién de peliculas cinematogrdficas, cortometrajes y videos, asi como la
reproduccion comercializacion, venta y alquiler de producciones.
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8 La prestacion de servicios comerciales e informativos a través de pdginas web en
Internet; operar y desarrollar, por cuenta propio o de terceros, actividades
relacionadas con sofiware y programacion informdtica; comprar, vender, importar,
exportar y comercializar bienes a través de Internet en el sector comercial y los
contenidos en el presente objeto social, bajo licencias de cualquier clase;
distribuir, administrar y, en general, negociar como agente o entidad independiente
por cuenta propia o de tercero derechos obtenidos mediante contratos y, en
especial, derechos de propiedad intelectual o industrial.

9. La produccion, contratacion, edicion, venta, comercializacion y distribucion de
revistas y material publicitario y/o promocional en cualquier soporte (edificaciones
musicales, discos, CDs, cintas, actividades de disefio y decoracion, radio, videos,
television, peliculas publicitarias, publicidad aérea, prensa, libros, guias, anuncios,
catdlogos, folletos, revistas, periddicos, imdgenes, grabados, tarjetas postales,
cdreeles, u otros medios).

10. La redlizacion de estudios de publicidad y disefio, asi como el asesoramiento, la
comercializacion, distribucion, control sobre el resultado y desarrollo y ejecucion
de planes y campafias publicitarias a través de todos los medios de difusion, para si
0 ferceras personas.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiales, mientras no queden cumplidos por esta Sociedad. En particular, la Sociedad
no podrd realizar, en ningim caso, actividades propias de las Sociedades e Instituciones
de Inversién Colectiva ni tampoco las actividades de mediacion y demds encomendadas
por la Ley del Mercado de Valores a los diversos operadores de dicho mercado con
cardcter exclusivo.”

El capital social de la Sociedad Oferente, de acuerdo con la actual redaccion del articulo
5 de sus estatutos sociales, asciende “a la suma de 14.157.537 euwros, dividido en
14.157.537 participaciones sociales, de valor nominal un euro por participacion,
indivisibles, acumulables, totalmente desembolsadas y numeradas corrvelativamente de
lalalald 157.537, ambas inclusive.”

La Sociedad Oferente estd administrada por un Consejo de Administracion integrado
por los siguientes ocho (8) miembros:

: _;_-: Representante Socio al que

Bramen Capital, S.L.

Consejero Cargo representa

Mutiel Vazquez Asociados, | D. José Manuel Muriel Jiménez Presidente Independicnte
S.L.

CVC Directorship 2, 5.L. D, Javier de Jaime Guijarro Vicepresidente Food Service

Group

Baupres Iberia Corporation, | D.  Rafael Calvo Gonzalez- Yocal Inveralia Food

S.L. Gallarza. Service

Larentia Investments, S.L. D. Fernando Martinez Aguirre Vocal Inveralia Food

Service

D. Juan Garcia <e Marina Rico Vocal | Bramen Capital
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CVC Dircetorship 1, S.1.. . Joaquin Pereira Rico Vocal Food Service

(roup

CVC Directorship 3, 5.L. D, Iitaki Cobo Bachiller Vocal Food Service

Group

Resturiber, S.L. D. José Antonio Alonso Gonzélez Vocal Resturiber
D. Alberto Blanco Armada Secretario no
Consejero

Las Sociedades CVC Directorship 1, S.L., CVC Directorship 2, S.L. y CVC
Directorship 3, 8.L, son sociedades bajo la misma gestion dltima que CVC European
Equity 11 Limited (en adelante, “CVC”), que ocupan cargos de administracion en las
sociedades espafiolas en las que invierten los fondos CVC.

El Anexo 1 al presente folleto (en adelante, el “Folleto”) incluye (i) una certificacion
literal del Registro Mercantil de Madrid acreditativa de la constitucion de la Sociedad
Oferente y de sus estatutos sociales vigentes, entre otros datos y (ii) una certificacion
expedida por D. Alberto Blanco Armada, en su condicién de Secretario no Consegjero de
la Sociedad Oferente, v con el visto bueno del Presidente, acreditativa del texto
refundido de los estatutos sociales vigentes a esta fecha de la Sociedad Oferente y en la
que se acreditan los actuales miembros del Consejo de Administracion y socios de la
Sociedad Oferente.

Estructura del grupo de la Sociedad Oferente y socios

La Sociedad Oferente esté participada en la actualidad por los siguientes socios (en
adelante, conjuntamente los “Socios™), conforme se muestra en el siguiente cuadro:

i Soeios S - Particiliacién

Food Service Group, S.A. 50,50%
Inveralia Food Service, S.L. 20,00%
Resturiber, S.L. 13,64%
Bramen Capital, S.L. 12,76%
Dalbergia, S.L. 2,24%
Ebitda Consulting, S.1.. (,49%
D. Fernando Cércamo Zorrilla 0,25%
D. Miguel Angel Trisarri Martinez 0,12%
100%




Aunque Food Service Group, S.A. e Inveralia Food Service, S.L. posean un porcentaje
de participacién en el capital de la Sociedad Oferente superior o igual al 20%, que le
permite bajo criterios contables espafioles consolidar en sus estados financieros, bien
por integracién global, bien por puesta en equivalencia su participacién en la Sociedad
Oferente, sélo Inveralia Food Service, S.L. consolida por puesta en equivalencia su
porcentaje de participacién en la Sociedad Oferente ya que de acuerdo con lo previsto
en la normativa luxemburguesa de aplicacion, Food Service Group, S.A. no estd
obligada a consolidar su participacion en la Sociedad Oferente. El resto de los §0Ci0s no
consolidan su participacion en la Sociedad Oferente. Por tener un porcentaje igual o
superior en la Sociedad Oferente al mencionado anteriormente, se hace un analisis mas
detallado de Food Service Group, S.A y de Inveralia Food Service, S.L. en los apartados
1.3.6 y L3.7 siguientes.

Con fecha 23 de abril de 2001, los Socios de la Sociedad Oferente suscribieron un
acuerdo en ¢l que se regulaba el compromiso de aportacién de las participaciones de
Food Service Multirrestaurantes, S.L. (hoy, Zena Grupo de Restauracion, S.A.) y de las
acciones de Cafeterias California, S.A. en la Sociedad Oferente. En virtud del citado
acuerdo, los socios asumieron principalmente una serie de compromisos relacionados
con el gobierno de los érganos sociales de la Sociedad Oferente y de sus filiales, de la
gestion del negocio de las sociedades del grupo de la Sociedad Oferente, del régimen de
transmision de participaciones sociales asi como determinados pactos de no
competencia.

No obstante lo anterior, respecto de la adopeion de acuerdos tanto en la Junta General
de Socios como en el Consejo de Administracidén de la Sociedad Oferente, se hace
constar que el citado acuerdo de socios no contiene pactos distintos a los contenidos en
los Estatutos Sociales actualmente en vigor, de manera que serdn de aplicacion los
términos que a continuacion se detallan:

De acuerdo con lo previsto en el articulo 21 de los Estatutos Scciales de la Sociedad
Oferente, “Los acuerdos sociales se adoptardn por mayoria de los volos vdlidamente
emitidos, siempre que representen al menos un tercio de los votos correspondientes
las participaciones sociales en que se divida el capital social. No se computaran los
votos en blanco. Por excepcion a lo dispuesto en el apartado anterior:

(@) EI aumento o la reduccién del capital y cualquier otra modificacion de los
estatutos sociales requerirdn el voto favorable de mas de la mitad de los votos
correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social.

(b) La transformacion, fusion o escisién de la Sociedad, la exclusion de socios y la
autorizacion al Organo de Administracion para que puedan dedicarse por cuenta
propia o ajena a igual, andlogo o complemeniario género de actividad que
constituya el objeto social, requerird el voto favorable de al menos dos tercios de
los votos corvespondientes a las participaciones en que se divida el capital social,

(c) La fijacion del mimero de miembros que componen el Consejo de Administracion
de la Sociedad requerird el voto favorable de mds del 90% del capital social.

() La supresion del derecho de preferencia en los aumentos de capital requerira el
voto favorable de mds del 90% del capital social.
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Cada participacion social concede a su titular el derecho a emitir un voto.”

Por lo tanto, teniendo en cuenta lo anterior, la adopcion de acuerdos por parte de Food
Service Group, S.A. en la Junta General de Socios de la Sociedad Oferente es limitado,
siendo necesario el acuerdo con los restantes Socios, para adoptar los acuerdos en los
que la ley o Jos Estatutos Sociales contemplan mayorias reforzadas,

Asimismo, respecto a la adopcion de acuerdos en el seno del Consejo de
Administracion de la Sociedad Oferente, el apartado VII.2 del articulo 31 de los
Estatutos Sociales establece que “Salvo para los acuerdos que la ley exija mayoria
reforzada, éstos se adoptardn por mayoria absoluta de los consejeros que hubieran
concurrido personalmente o por representacion a la sesion”.

En relacion con ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad Oferente, se hace constar
que actualmente esta integrado por 8 miembros y que, en el supuesto de que en algin
momento Food Service Group, S.A. optase por ejercitar su derecho de designacion
proporcional de los miembros del Consejo tendria derecho a designar a la mitad pero
nunca a la mayoria de {os mismos.

Teniendo en cuenta (i) que ninguno de los Socios tiene derecho a nombrar a la mayorfa
de los miembros del Consejo de Administracién de fa Sociedad Oferente; y (ii) que la
fijacién del nimero de miembros del Consejo de Administracion por parte de la Junta
General de Socios esta sometido a mayoria reforzada, no existe ningtin grupo que gjerza
una posicién de control en el Consejo de Administracién de la Sociedad Oferente.

Finalmente, s¢ pone de manifiesto que salvo el acuerdo de socios sefialado
anteriormente y la vinculacion existente entre el socio de la Sociedad Oferente D.
Miguel Angel Irisarri Martinez y D. Enrique Irisarri Martinez, consejero de la entidad
Resturiber, S.L., no existe vinculacion alguna, concertaciones ni acuerdos entre los
restantes socios y/o administradores de fa Sociedad Oferente ni entre los respectivos
socios y administradotes, a su vez, de los socios de Food Service Project, S.L.,
relacionados con la Sociedad Oferente o con la operacion sobre Telepizza a que se
refiere el presente Folleto. Asimismo se hace constar que el responsable de este Folleto,
D. Miguel Ibarrola Lépez no es socio ni forma parte de ninguno de los Organos de
Administracién de las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital
de la Sociedad Oferente,

1.3.1 Resturiber, S.L.

Resturiber, S.L. es una sociedad espafiola, constituida mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. Rafael Vallejo Zapatero, el 20 de abril de
2001, con el nimero 1.571 de orden de su protocolo, e inscrita en ¢! Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 16594, folio 195, hoja M-282902.

De acuerdo con la informacién que figura en el Registro Mercantil, a la fecha
del presente Folleto, el capital social de Resturiber, S.L. es de 11.862.367 euros
y estd dividido en 11.862.367 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 11.862.367,
ambas inclusive, totalmente asumidas y desembolsadas.
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De acuerdo con la informacién con la que cuenta la Sociedad Oferente,
Resturiber, S.L. esta participada por dos socios, 1&R Partners, S.L. (propietario
del 83,57% del capital social) y Dicadi Inversién, S.L. (propietario del 16,43%
restante del capital social).

Por su parte I&R Partners, S.L. estd participada al 50% por Romar Consultores
S.L.U. (sociedad controlada por D. Manuel Robledo Pozas) y por Corporacion
Novomarket, S.L. (sociedad controlada por la familia Irisarri). La Sociedad
Oferente no dispone de informacion adicional alguna sobre el control de I&R
Partners, S.L. y Resturiber, S.L.

En la actualidad su 6rgano de administracion es un Consejo de Administracién
formado por los siguientes Consejeros:

CO“??j_e!'Q - T Ca.l‘g(_)__ R
D. Mélmel Robiéao Pozas - Presidente
Dicadi Inversion S.L. Secretario
D. Enrique Irisarri Martinez Vocal

Bramen Capital, S.L.

Bramen Capital, S.L. es una sociedad constituida como sociedad andnima, con
sujecion a la legislacion belga con la denominacion de Bramen Investment, NV
el dia 10 de marzo de 2001 anie el Notario de Amberes, D. Frank Liesse, Dicha
sociedad trasladé su domicilio a Espaiia y adapté sus estatutos para ajustarlos a
la legislacion espafiola mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid
D. Manuel Gonzalez-Meneses Garcia-Valdecasas, el 6 de mayo de 2004, con el
nimero 848 de orden de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 20283, folio 43, hoja M-358539.

De acuerdo con la informacién que figura en el Registro Mercantil, a la fecha
del presente Folleto, el capital social de Bramen Capital, S.L. es de
10.172.333,00 euros y estd dividido en 10.172.333 participaciones sociales de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a
la 10.172.333, ambas inclusive, totalmente asumidas y desembolsadas.

En la actualidad su 6rgano de administracion es un Consejo de Administracion
formado por los siguientes Consejeros:
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o = Consejero | T “Cargo
D Jests Bravo Saez Presidente
D, Maria Bravo Méndez Vicepresidente
D2 Olga Maria Méndez Delgado Secretario
D. Jests Bravo Méndez Vicesecretario

En el transcurso de la Oferta o con posterioridad a la misma, podria producirse
un cambio de la titularidad de las participaciones que ostenta este socio en la
Sociedad Oferente a favor de otra sociedad controlada de forma directa o
indirecta por D, Jests Bravo Sdez, socio mayoritario de Bramen Capital S.L.

Dalbergia, S.L.

Dalbergia, S.L. es una sociedad espafiola, constituida mediante escritura
otorgada ante el Notario de Barcelona D. Juan José¢ Lépez Burniol, el 25 de
abril de 1988 inicialmente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, y
posteriormente trasladada al Registro Mercantil de Madrid donde fue inscrita al
Tomo 15222, folio 72, hoja M-254808.

De acuerdo con la informacién que figura en el Registro Mercantil, a la fecha
del presente Folleto, el capital social de Dalbergia, S.L. es de 33.055,67 curos y
est4 dividido en 5.500 participaciones sociales de 6,01 euros de valor nominal
cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 5.500, ambas
inclusive, totalmente asumidas y desembolsadas.

En la actualidad su érgano de administracion es un Consejo de Administracién
formado por los siguientes Consejeros:

o : -_Conseje_ro _ L Cargq
D .Antoni(.)ﬂAsensio Mosbah . Presidente
D. José Ramén Franco Transhorras Secretario
D2 Jessica Asensio Mosbah Vocal
D?. Chantal Mosbah Vocal
D. Félix Espelosin Pefia Vocal
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D? Ingrid Asensio Mosbah Vocal
Gestora de Rescursos AM, S.1. Vocal
D. Julio Garcia Garcia Vocal

La Sociedad Oferente desconoce la composicion accionarial de Dalbergia, S.L.,
si existe algin socio que ostente el control y si existe alguna vinculacion entre
los administradores y los socios de dicha sociedad.

Ebitda Consulting, S.L.,

Ebitda Consulting, S.L. es una sociedad espafiola, constituida mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. Federico Paredero Martin del Bosque, el
19 de septiembre de 2003 con el niimero 2.487 de su protocolo inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 19198, folio 101, hoja M-336075.

De acuerdo con la informacién que figura en el Registro Mercantil, a la fecha
del presente Folleto, el capital social de Ebitda Consulting, S.L. es de 236.000
euros y esta dividido en 236.000 participaciones sociales de 1 curo de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 236.000,
ambas inclusive, totalmente asumidas y desembolsadas.

De acuerdo con la informacion de la que dispone la Sociedad Oferente, los
administradores de Ebitda Consulting, S.L. que se indican a continuacién son
propietarios cada uno de ellos del 50% del capital social.

En la actualidad su 6rgano de administracion son dos administradores
solidarios. Actualmente los administradores solidarios de la sociedad son los
siguientes:

D*. Paloma Gamo Jiménez Administrador solidario
D. Steven Kent Winegar Administrador solidario

Personas Fisicas

D. Fernando Carcamo Zorrilla con DNI 1366074-N y con domicilic a estos
efectos en Aravaca, Madrid, calle Zeait, 21,

D. Miguel Angel Irisarri Martinez con DNI 50.707.112-R y con domicilio a
estos efectos en Pozuelo de Alarcén, Calle Tramontana, 8.
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1.3.6 Food Service Group, S.A,

[.3.6.1

Identificacién de Food Service Group, S.A.

Food Service Group, S.A es una sociedad anonima luxemburguesa,
domiciliada en Luxemburgo, Boulevard Prince-Henti, 31-33 L-1724,
constituida mediante escritura otorgada el 23 de febrero de 2001 ante el
Notario de Hesperange D, Gérard Lecuit, inscrita en el Registro de
Sociedades de Luxemburgo con el nimero B-80990 y con nimero de
identificacidn fiscal 2001 2204 575.

A la fecha del presente Folleto, el capital social de Food Service Group,
S.A. es de 96.000 Euros y est4 dividido en 48.000 acciones de 2 euros de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la
48.000, ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas y
correspondientes a tres clases. De las mencionadas 48.000 acciones, 41 799
pertenecen a la clase A, 6.200 alaclase By 1 alaclase C.

Si bien no existen diferencias entre las acciones de la clase A y de la clase
B que conficren a sus titulares, idénticos derechos, esto es, un voto por
accion y el derecho a participar en los dividendos ordinarios de la sociedad
y en la cuota ordinaria de liquidacion de la misma, la accion de la clase C
es una accién sin derecho al voto que confiere a su titular el derecho a
percibir un dividendo y una cuota de liquidacion preferentes, respecto del
dividendo y cuota ordinario de las clases Ay B,

En la actualidad Food Service Group, S.A. est4 administrada por un
Consejo de Administracion formado por los siguientes miembros
designados por CVC:

T Omgewe | G
Sféf Oosévogels . . Vocal
Delphine Tempé Vocal
Philip Prescott Vocal

Fl Anexo 4 al presente Folleto incluye: (i) certificacién notarial
acreditativa de la valida constitucion y existencia de Food Service Group,
S.A. y (ii) certificacion acreditativa de los actuales socios y miembros del
6rgano de administracion de la citada sociedad.
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Grupo al que pertenece Food Service Group, S.A.

Food Service Group, S.A. es una filial de los Fondos CVC II gestionados
por CVC, entidad que pertenece al grupo New Capital Investors Limited.

Ia estructura del grupo de Food Service Group, S.A., a la fecha de este

Folleto es la siguiente:

Socios Qiltimos de CVC

|
7

# 100% (*)

New Capital Investors Limited

J

§100%(*)

CVC European Equity 11 Limited

GeneraliPariner (***)
A

Otros

Fondos CVC 11

]

25%

* 75% (t***)

Food Service Group, S.A.

l 50,50%

Sociedad Oferente

) Directamenle y a través de sociedades [ntegramente controladas por los socios ultimos

de CVC.

) A través de sociedades fntegramente controladas por New Capital Investors Limited.

™ Ver estructura descrita en cuadro 1.3.6.2.B siguiente.

"™ De acuerdo con lo previsto en ¢l Anexo 4 de estc Folleto, ¢l 75% del capital social de
TFood Service Group, S.A. ¢s propiedad de los Fondos CVC 11, y el 25% restante, de
las entidades Capital Ventures Nominees Ltd y Citicorp Capital Investors Europe Lid

en un 5,75% vy un 19,25% respectivamente.

Los Fondos CVC IT

Los fondos CVC que participan indirectamente en la Sociedad Oferente
a esta fecha son CVC European Equity Partners II (Jersey) L.P. y CVC
European Equity Partners II LP. (en adelante, los “Fondos CvC 1),
gestionados por CVC European Equity IT Limited (en adelante,
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“CVC™). Dichos fondos patticipan en el capital de la Sociedad Oferente
a través de la sociedad luxemburguesa Food Service Group, S.A.

Los Fondos CVC Il son fondos especializados en inversiones de capital
riesgo o private equity, cuya principal actividad es la inversion en
operaciones europeas de management buy-out y management buy-in.

Los Fondos CVC Il comenzaron sus actividades el 7 de julio de 1998 y
tienen una duracién de 10 afios, que puede ser protrogada con el
consentimiento de la mayoria de sus participes.

Los Fondos CVC 1l estan gestionados y controlados por CVC en la
forma en que se describe a continuacion.

a} Identificacion de los Fondos CVC II

CVC European Equity Partners II (Jersey) L.P. es una entidad
constituida en Jersey (Islas del Canal) con domicilio social en 18
Grenville Street, St. Helier, Jersey y registrada en la Comision de
Setvicios Financieros (Financial Services Commission) de Jersey con el
namero 54569,

CVC European Equity Partners II L.P. es una entidad constituida on
Delaware (Estados Unidos de América) con domicilio social en 1013
Centre Road, Wilmington, Delaware, y registrada en la Comision de
Servicios Financieros (Financial Services Commission) de Jersey con el
nimero 545680,

Los Fondos CVC 11 descritos forman parte de los fondos denominados
fondos CVC 1L

b) Participes de los Fondos CVC 11

Los inversores o participes de los Fondos CVC Il (“limited partners”)
son inversores pasivos y no pueden intervenir en la gestion de los
Fondos CVC 1L Ostentan derechos econdémicos pero no derechos
politicos sobre las inversiones realizadas por los Fondos CVCIL

Ninglin inversor o participe distinto del general partner puede pues
ejercer el control individual o conjunto sobre cada uno de los Fondos
CVC II individualmente o en su conjunto.

A la fecha de este Folleto ningin inversor o participe de los Fondos
CVC 11 ostenta, directa o indirectamente, més del 5% de la inversion
aportada en conjunto por los Fondos CVC II y, por tanto, de Food
Service Group, S.A.

CVC, general partner de los Fondos CVC 11 segln se describe en el
punto ¢) siguiente de este apartado, participa en los Fondos CVC 11 que
gestiona con una participacion inferior al 5%.
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¢) General partner de los Fondos CVC If

Los Fondos CVC 1I son administrados y gestionados por su socio gestor
o “general partner” CVC.

CVC, conforme a lo antes descrito, adopta todas las decisiones de
inversién y desinversién, representa a los Fondos CVC 1l frente a
terceros y realiza los actos de gestién y administracion de los Fondos
CvClIlL

Por lo que se refiere a Capital Ventures Nominees Ltd y Citicorp
Capital Investors Burope Lid, sefialar que dichas sociedades han
suscrito un acuerdo de co-inversioén con las entidades que forman los
Fondos CVC 11, en virtud del cual tienen derecho, pero no la obligacion
de participar conjuntamente con los Fondos CVC 1l en todas y cada una
de las inversiones que lleven a cabo, en los mismos términos y
condiciones vy en el mismo porcentaje que el de su participacion en
Food Service Group, S.A..

El Anexo 2 al presente Folleto incluye certificaciones notariales
acreditativas de la vélida constitucién y existencia de cada uno de los
Fondos CVC 1T y el Anexo 3 incluye certificacion sobre los
administradores de los Fondos CVC II y sobre ausencia de control de
los participes sobre los Fondos CVC IL

Descripeion de CVC
a} Identificacion

CVC es una sociedad constituida en Jersey (Islas del Canal) el 10 de
diciembre de 1997, con domicilio social en St. Helier, 18 Grenville
Street y registrada en la Comisién de Servicios Financieros (£ inancial
Services Commission) de Jersey con el nimero 70401,

CVC pertenece al grupo de New Capital Investors Limited, que agrupa
a distintas sociedades dedicadas a la gestién y asesoramiento de fondos
de capital riesgo o private equity.

b) Socios de CVC
Los socios dltimos de CVC son siete (7) personas fisicas.

Ninguno de los socios ultimos de CVC mantiene, directa o
indirectamente, una participacién en el capital social de CVC que
permita controlar individual o conjuntamente CVC, ni ejerce el control
sobre CVC individual, conjuntamente, o en concierto con otros socios o
terceros. Tampoco tienen una telacion o vinculacién directa ni indirecta
ni con los socios ni con los administradores de la Sociedad Oferente.
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Los socios altimos de CVC intervienen en la gestidn de las sociedades
del grupo CVC y, en ocasiones, ostentan una patticipacion minoritaria
(inferior al 5%) en algunos de los fondos CVC 'y en empresas

participadas por éstos.

¢) Administradores de CVC

CVC est4 administrada por un Consejo de Administracién integrado por

los siguiente miembros:

- Consejero B - Cargo
iacqueli.nn.a Richémme . Vocal
Julia Chapman Vocal
Michael Smith Vaocal
Mark Grizzelle Vocal
Steven Koltes Vocal

El Anexo 3 incluye certificacién emitida por Diia. Jacqueline Anne
Richomme, sobre fos consejeros de CVC y la ausencia de control sobre

CVvC.

1.3.7 Inveralia Food Service, S.L.

13.7.1

Identificacion de Inveralia Food Service, S.L.

Inveralia Food Service, S.L. es una sociedad espafiola, constituida
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Carlos Maria
Garcia Ortiz, el 24 de octubre de 2000, inscrita en el Registro Mercantil de

Madrid al Tomo 16030, folio 152, hoja M-271304,

De acuerdo con la informacion que figura en el Registro Mercantil, a la
fecha del presente Folleto, el capital social de Inveralia Food Service, S.L.
es de 2.835.108 curos y esta dividido en 2.835.108 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente
de la 1 a la 2.835.108, ambas inclusive, totalmente asumidas y

desembolsadas.
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En la actualidad su 6rgano de administracion es un Consgjo de
Administracion formado por los siguientes Consejeros, todos ellos
designados por su socio mayoritario Inver-alia, S.L.:

Consejero ...} . Representante Cargo
Baupres Iberia Corporacién, S.L. | D. Rafacl Calvo Gonzilez-Gallatrza Presidenic
Carena Business, S.L. D. José¢ Manuel Romero Rodrigucz Sceretario
Larcentia Investment, S.L. D. Fernando Martincz Aguirre Vocal

Grupo al que pertenece Inveralia Food Service, S.L.

Inveralia Food Setvice, S.L. es una sociedad controlada por Inver-alia, S.L.
que posee partticipaciones representativas del 80% de su capital social. El
resto de las participaciones, pertenecen a las sociedades Inversiones Rolla,
S.L. y Chams Holding, S.A. que poseen, cada una de eflas, un 10% del
capital social de Inveralia Food Service, S.L.

Los citados socios minoritarios han cedido a Inver-alia, S.L. la eleccidn de
los miembros del Consejo de Administracion, asi como, en su caso, la toma
de decisiones sobre la desinversion en Food Service Project, S.L.

Inver-alia, S.L.
a) Ideniificacion de Inver-alia, S.L.

Inver-alia, S.L. es una sociedad espaiiola perteneciente al grupo
Inveralia, constituida mediante escritura otorgada ante el Notario de
Malaga D. Fernando Salmerén Escobar, el 24 de mayo de 1993 con
nimero 1110 de su protocolo, con domicilio en calle Fortuny 6, 2° d,
con CIF B.-29621414 e inscrita en el Registro Mercantil de Malaga al
Tomo 1433, Folio 12 Hoja MA-13240. Este grupo se encuentra
especializado en inversiones y desinversiones en el sector del private
equity en Espafia.

Inver-alia, S.L. cuenta con un capital social de 26.892.665,24 euros
dividido en 6.283.333 participaciones sociales de 4,28 euros de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la
6.283.333 ambas inclusive, totalmente asumidas y desembolsadas.
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b) Socios de Inver-alia, S.L.

La actual composicion accionarial de Inver-alia, S.L. es la siguiente:

. Secio - Lo | Participacién .
Familia. Gonzéiez— Gallarza® 57,08%
Banco Pastor, S.A. 17,24%
Famitia Fernandez de Villavicencio 7,21%
Familia Gamero- Civico 6,68%
Familia Latios y Fernandez de Villavicencio y 6,32%
Revertera
Sociedad Azucarera Larios Patrimonio, S.L. 5,29%

(1) La familia Gonzilez-Gallarza participa a través de distintas sociedades y personas fisicas.

¢) Administradores de Inver-alia, S.L.

o Comsejero e Cargo s
Rafac.al.C.alvo Géllzélez-Gallal‘za Vocal
Eduardo Gonzilez-Gallarza Jiménez Vocal
Eduardo Gonzalez-Gallarza Granizo Vocal
José Maria Ybarra Gamero Civico Vocal
Pedro Manuel Saiz Martinez Vocal
GATSA Inversiones Industriales, S.L. Vocal
Edgar Federico Arroyo Stephens Vocal
Estrella Binaria, S.L. Vocal

Identificacion de los socios minoritarios de Inveralia Food Service, S.L.

Chams Holding, S.A. es una sociedad de nacionalidad suiza, constituida
con la denominacién Fratelli Holding, S.A., el 11 de abril de 2000 en la
ciudad de Ginebra (Suiza) ante el Notario de dicha ciudad D. Pierte
Natural, debidamente inscrita en el Registro de Comercio de Ginebra
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con el n° 4545/2000, cambiando posteriormente su denominacion por la
de actval. Domiciliada en ¢l Boulevard Georges- Favon, 2, Ginebra
(Suiza) y con CIF CH-660-0894000-4, Se hace constar que Chams
Holdings, S.A. posee una participacion del 7% en Comess Group,
empresa dedicada a la gestion de restaurantes de comida répida étnica.

Inversiones Rolla, S.L. es una sociedad de nacionalidad espafiola,
constituida ante el Notario de Madrid D. José Luis Martinez-Gil Vich el
10 de noviembre de 1997 con el nimero 5.047 de su protocolo,
domiciliada en Madrid, ¢/ Castello, 117, 28006, NIF B-81878621,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12.609, Libro 0,
Folio 117, Seccion 8, Hoja M-201611.

La Sociedad Oferente desconoce la composicidon accionarial de las
anteriores sociedades, si existe algiin socio que ostente el control en las
mismas, la composicion de sus drganos sociales y si existe alguna
vinculacidn entre los administradores y los socios de dichas sociedades.

Posibles modificaciones en los Fondos que indirectamente participan en la
Sociedad Oferente antes de la liquidacion de la Oferta

Es posible que por cuestiones organizativas y de disponibilidad de fondos, con
cardcter previo a la liquidacion de la Oferta, en la financiacion y participacion
en la sociedad luxemburguesa, Food Service Group, S.A., actualmente
titularidad de los Fondos CVC 11, se diera entrada a los Fondos CVC 1V,

En este sentido, si fuera conveniente para el mejor desarrollo de la Oferta, los
Fondos CVC II podrian transmitir a los Fondos CVC IV antes o después de la
liquidacién de la misma, toda o parte de su participacion en Food Service
Group, S.A.

Los Fondos CVC IV estdn integrados a esta fecha por CVC European Equity
Partners IV (A) LP, CVC European Equity Partners 1V (B) LP, CVC European
Equity Partners IV (C) LP, CVC European Equity Partners [V (D) LP, y CVC
European Equity Partners IV (E) LP, todos ellos constituidos en las Islas
Cayman y con domicilio en Gran Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box
908GT, Mary Street, Islas Cayman. Los dos primeros se encuentran gestionados
por el general partner CVC European Equity IV (AB) Limited, y los tres
restantes por CVC European Equity IV (CDE) Limited. Ambos general partners
fueron constituidos en Jersey (Islas del Canal) y tienen su domicilio social en
St. Hetlier, 18 Grenville Street, JE4 8PX, Jersey.

En el supuesto de que se diera un cambio de titularidad en el capital de la
sociedad luxemburguesa, éste no implicaria cambio alguno en la participacion
directa en el capital que Food Service Group, S.A. tiene en la Sociedad
Oferente. Asimismo aunque los Fondos CVC Il y CVC IV se encuentren
gestionados por distintos general partners, ello no implicaria un cambio de
control ya que ambos fondos se encuentran bajo el mismo control tltimo. Por
Giltimo, no existe prevision de que una posible entrada de los Fondos CVC IV en
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el capital social de Food Service Group, S.A. suponga la incorporacion de
nuevos o distintos participes en dichos Fondos CYC 1V.

Asimismo, se pone de manifiesto que de llevarse a cabo la transmision de las
acciones de los Fondos CVC 1II a favor de los Fondos CVC IV, dicha
transmisién no afectaria de modo alguno a los términos de la Oferta ya que los
términos de la inversion de los Fondos CVC 1V setian similares a los previstos
para los Fondos CVC 11, no produciéndose cambios en el control de ta Sociedad
Oferente. No esta previsto que los socios Gltimos de los gestores de los Fondos
CVC IV tengan una participacion directa o indirecta en los Fondos CVC IV ni
en sus participadas superior al 5%.

Sindicacion a favor de terceros

La Sociedad Oferente hace constar que, en la actualidad, la Sociedad Oferenie y
sus filiales (en adelante, conjuntamente, el “Grupo Zena”) se encuentran en
plena fase de expansion y crecimiento lo que podria provocar que su actual
situacion financieta, tal y como esté reflejada en el presente Folleto, no fuese
comparable con la situacion del grupo en el momento de llevarse a cabo la
integracion de los negocios de Grupo Zena y de Telepizza en los términos que
se sefialan en el apartado IV.1.2 siguiente. No obstante lo anterior, a la fecha del
presente Folleto no hay prevista ni se ha adoptado ninguna decision de
inversién o desinversién que pueda tener un impacto relevante en la situacion
financiera del Grupo Zena.

Por otro lado, en cuanto a la composicién accionarial de Food Service Project,
S.L., si fuese necesario proceder a una ampliacion de capital, bien como
consecuencia de la fase de expansion y crecimiento a la que se hace referencia
en el parrafo anterior o bien como consecuencia de cualquier otro factor, podria
darse el caso de que alguno de los Socios no ejercitase su derecho de asuncion
preferente. Como consecuencia de esto, los porcentajes de participacion de cada
uno de los Socios podrian ser distintos en el momento de la liquidacién de la
Oferta de los que aparecen en el presente Folleto.

Asimismo, si fuese necesario realizar la ampliacion de capital citada, la
Sociedad Oferente podria estimar oportuno permitir a un tercero entrar, de
forma minoritaria, en el capital de la Sociedad Oferente sin que en ningan caso
la entrada de dicho tercero pudiese implicar un cambio de control en la
Sociedad Oferente. En dicho caso, la composicion societaria y los porcentajes
de participacién de cada uno de los Socios podrfan ser distintos en el momento
de la liquidacion de la Oferta de los que aparecen en el presente Folleto.

Sin perjuicio de lo establecido en los dos parrafos anteriores, en la fecha de este
Folleto no existe ningiin acuerdo relativo a la entrada de terceros en el capital
social de la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que se llevase a cabo una ampliacion de capital en los
términos anteriormente descritos, Food Service Group, S.A. mantendria la
mayorfa del capital en la Sociedad Oferente, en todo caso y los Estatutos y
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acuerdos que regulan la relacion entre sus socios y administradores se
mentendria en términos idénticos o equivalente a los resefiados en el apartado
1.3 del presente Folleto. En caso contrario una modificacion de la estructura de
control de la Sociedad Oferente Gnicamente podrd ser realizada, una vez
liquidada la presente Oferta, con cumplimiento de los requisitos aplicables en
materia bursatil y particularmente los referidos a ofertas plblicas de
adquisicion.

1.3.10 Comunicacion de participaciones significativas

A efectos del Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo, sobre comunicacién de
participaciones significativas en sociedades cotizadas y de adquisicion por éstas
de acciones propias, la participacion significativa en Telepizza que pueda
adquitirse en virtud de la Oferta se imputard directamente a la Sociedad
Oferente.

Dada la participacion mayoritaria que Food Service Group, S.A. mantiene en la
sociedad Oferente, la gestora de los Fondos CVC I, o los gestores de los
Fondos CVC IV que en su caso intervengan en la sindicacion referida en el
apartado 1.3.9 anterior, se atribuirdn como gestores de los fondos CVC y
titulares de sus derechos de voto (sin que suponga una relacién de control en el
sentido del articulo 4 de la Ley de Mercado de Valores) las participaciones
significativas de Telepizza que Food Service Project, S.L. pueda adquirir como
consecuencia de la Oferta.

Persona respoensable del Folleto

La responsabilidad del contenido del presente Folleto es asumida por D. Miguel Ibarrola
Lépez, con documento nacional de identidad nimero 28.446.444-K, en nombre de la
Sociedad Oferente, quien declara que los datos e informaciones comprendidos en el
Folleto son veraces y que no se omite ningtin dato o informacion relevante ni se incluye
informacion que pudiera inducir a error. Se encuentra facultado para ello en virtud de
los poderes otorgados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Oferente
conferidos en su reunion celebrada el 20 de abril de 2006. Como Anexo 5 se adjunta
una certificacion del acta de la reunion citada expedida por el Seoretario del Consejo de
Administracién de la Sociedad Oferente relativos a la formulacién de la Oferta y a la
delegacion de facultades.

Adicionalmente se deja constancia de que D. Miguel Ibarrola Lépez ostenta el cargo de
Director General de la Sociedad Oferente y tiene conferidos en su favor poderes
generales de representacion de la misma. Asimismo, D. Miguel Ibarrola Lopez ostenta
diferentes cargos en érganos de administracion de sociedades filiales de la Sociedad
Oferente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante, la “Ley del Mercado de Valores”), se hace constar
expresamente que la incorporacion del Folleto y de la documentacién que lo acompafia
a los registros de la CNMV sélo implicara el reconocimiento de que dichos documentos
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contienen toda la informacion requerida por las normas que fijan su contenido y en
ningan caso determinard responsabilidad de la CNMV por la falta de veracidad de la
informacion que pudieran contener.

Relacién de los valores de Telepizza de las que sean titulares directa o
indirectamente Ia Sociedad Oferente, las sociedades de su mismo_grupo, ofras
personas que actiien por cuenta de la Sociedad Oferente o concertadamente con
ella, v los miembros de los érganos de administracién de la Sociedad Oferente y
sus_Socios, con indicacion de los derechos de voto correspondientes a las
acciones v de Ia fecha y precio de las acciones adquiridas en los iltimos doce

(12) meses

A la fecha del Folleto:

a)

b)

Ni la Sociedad Oferente, ni los Socios, ni las sociedades matrices de dichos Socios,
ni ninguna de las sociedades pertenecientes a los grupos de las anteriores, ni los
administradores y socios de todas estas sociedades, tienen participacion alguna,
directa o indirecta, en el capital de Telepizza, a excepcion de D. Jose Manuel
Romero, secretario del Consejo de Administracion de inveralia Food Service, S.L.
que posee 3.500 acciones de Telepizza desde el 3 de abril de 2000.

No existen personas o entidades que actuando de manera concertada o por cuenta de
las sociedades, administradores y socios sefialados en el apartado (i) anteriof,
posean acciones de Telepizza.

En los doce (12) meses anteriores a la presentacion de la Oferta y hasta la fecha del
Folleto, ninguna de las personas o entidades sefialadas en los anteriores apartados (i)
y (ii) ha realizado operaciones con acciones de Telepizza, ni al contado ni a plazo,
ni con instrumentos que den derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de
Telepizza, salvo por lo mencionado en el apartado 1.8 de este Folleto.

La Sociedad Oferente desconoce, y no tiene posibilidades de conocer, la participacion y
operaciones de los participes (limited partners) de los fondos e instituciones de
inversién colectiva incluidos en los puntos (a) y (b) anteriores, en acciones de Telepizza
y otros instrumentos, salvo respecto a los socios ultimos de CVC e Inveralia.

Se hace constar que cada accion de Telepizza da derecho a un voto.

Autocartera v participaciones de accionistas significativos y miembros del
Consejo de Administracion de Telepizza

1.6.1  Autocartera

A la fecha de este Folleto y segin la informacién contenida en el Informe Anual
de Gobierno Corporativo correspondiente al e¢jercicio 2004, asi como la




-27-

informacion publica disponible a fecha de hoy en www.telepizza.es, Telepizza
no posee, directa o indirectamente, acciones en autocartera.

1.6.2 Miembros del consejo de administracion y accionistas con participaciones
significativas de Telepizza
De acuerdo con la informacién publica sobre Telepizza disponible en
www.cnmv.es, que resume las comunicaciones remitidas a la CNMV conforme
al Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo (Informe de Gobierno Corporativo,
Cuentas Anuales de Telepizza correspondientes al gjercicio 2004 e informacion
declarada por la propia Telepizza) los miembros del Consejo de Administracion
de Telepizza poseen, a la fecha del presente Folleto, acciones representativas do
su capital social en las cuantias que se indican a continuacion:
R EE Partici
RIS . oo} Participacién | - Participacion l:citénp -
" Nombre < Cargo - o Gireeta ") indirecta total
i S B Nu1}1. de % len. de % %
S accliones acCIoncs
D. Pedro José Ballvé Lantero®™ Presidente 0 0 0 o 0
(Dominical)
. . Vicepresidente
D. José Carlos QOleese Santonja (Bjceutivo) 0 0 0 0 0
. Consejero
D. Aldo Olcese Santonja (Otros externos) 0 0 0 0 0
Consgjero
D. Fernando Zapater Marqués Dclegado 2,295 0,001 0 0 (0,001
(Ejecutivo)
D, Alfonse }\/Iartfnez de Trujo Fitz Conse_u;ro 5610 | 0,002 4.300 0,002? 0,004
James Stuart {Independiente)
D. Rainicro Vanni D’ Archirafi Consejero 10,000 | 0,004 0 0 0,004
(Independiente)
i Consejero o
D. Joaquin Cayuela Verges (Independicnte) 0 0 6.846 0,003 0,003
D. Ignacio Cuesta Martin-Gil Consejero 100 | 0,000 0 o 0,000
(Dominical)
D. Javier Gaspar Pardo de Andradd _SOnS¥er0 100 | 0,000 0 0 0,000
(Independiente)
. Guillormo de la Dehesa Romerd] S O1sder 1| 0,000 0 0 0,000
(Independiente)

M De conformidad con la informacion recogida en ¢l folleto de oferta publica
de adquisicion de los valores de Telepizza emitido pot las sociedades
Medimosal, S.L.U. y Foodco Pastries Spain, S.L.U., D. Pedro José Ballvé
es representante y propietario del 50% de las acciones de la sociedad
Carbal, S.A., propictaria de forma directa o indirecta de acciones de
Telepizza representativas del 22,53% de su capital social en los términos
que a continuacion se detallan:

(i) Carbal, S.A. (102 acciones directas y 54.416.004 indirectas). La
participacion indirecta de la sociedad Carbal, S.A. corresponde a
las siguientes sociedades: Bitonce, S.L. (18.537.973 acciones),
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Betonica 91, S.L. (832.959 acciones), Beta Garantia Empresarial,
S8.L. (3.649.636 acciones), Delta Gestion de Cartera Mobiliaria,
S.L. (19.715.698 acciones) y Omega Gestion de Valores, S.L.
(11.679.738 acciones). Todas estas sociedades estdn participadas en
su integridad, directa o inditectamente por Carbal, S.A.

(ii) Adicionalmente, de acuerdo con la informacién contenida en el
citado folleto de oferta pablica de adquisicién, Carbal, S.A.
mantiene una opcion de compra y venta con la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid sobre 5.375.000 acciones de Telepizza
representativas del 2,02% de su capital social.

@) A través de la sociedad Inversiones Princesa, S.A.

3 A través de la sociedad D Mas D, S.A.

® D, Ignacio Cuesta Martin Gil representa la participacion accionarial
correspondiente a la sociedad Telefonica Capital, S.A., titular del 4,132%

del capital social de Telepizza. Telefonica Capital, S.A. pertencce al Grupo
Telefonica.

A parte de las participaciones anteriores las siguientes sociedades cuentan con
una participacién significativa:

s .. o _Par_t!c_lpaclon_ Participaci6n indirecta P_fi_r_tlmpa(:ié
Sl directa R n total

. -Nombre .- : -

S : Nu]ln. de % Nu[ln. de % o

5 . _ acciones acciones

[BERCAJA GESTION, SGIIC, S.A. 0 0 16.175.026 | 6,030 6,103
SARK MASTER FUND LIMITED 13.257.459 5,002 0 0 5,002
FONDOS GRUSS® 3.089.504 | 1,165 0 0 i,165

M A través de los fondos y sociedades gestionadas por esta sociedad gestora.
La sociedad gestora detenta los derechos de voto de las participaciones.

@ Fondos Gruss: Gruss Global Inverstors Master Funds, Ltd. (propietario de
676.978 acciones representativas del 0,25% del capital social de Telepizza)
y Gruss Arbitrage Master Fund, Ltd. (propietario de 2.412.526 acciones
representativas del 0,91% del capital social de Telepizza).

L7 Participacion en el capital de la Sociedad Oferente por parte de Telepizza

Telepizza no tiene participacion alguna en la Sociedad Oferente, los Socios ni ninguna
sociedad de los grupos a los que pettenecen los Socios.
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Acuerdos entre la Sociedad Oferente y los miembros del Orgamo de

Administracion y accionistas de Telepizza

La Sociedad Oferente, con fecha 19 de abril de 2006 suscribié un acuerdo con Gruss
Global Investors Master Funds, Ltd. y Gruss Arbitrage Master Fund, Ltd. por ¢l cual
éstos se comprometieron a vender a la Sociedad Oferente fuera del marco de la Oferta y
sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones, un total de 3.089.504 acciones de
Telepizza representativas aproximadamente del 1,165% del capital social de Telepizza.
Dicho contrato ha quedado resuelto y sin efecto alguno con fecha 8 de mayo de 2006.

Asimismo, con fecha 20 de abril de 2006, la Sociedad Oferente suscribid un acuerdo
con Sark Master Fund Limited por ¢l cual éste se comprometio a vender a la Sociedad
Oferente fuera del marco de la Oferta y sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones un total de 10.601.437 acciones de Telepizza representativas
aproximadamente del 4% del capital social de Telepizza. Dicho contrato ha sido
resuelto y sin efecto alguno con fecha 9 de mayo de 2006.

En relacién con lo anterior, se hace constar que los citados fondos podrén aceptar la
Oferta dentro del plazo de aceptacion establecido, como cualquiera otro de los
accionistas, sin que exista ningin compromiso de adquisicion de sus acciones [uera del
procedimicnto de Oferta. La Sociedad Oferente desconoce la voluntad de los mismos de
acudir o no a la Oferta.

Se hace constar que, al margen de lo que se indica en el folleto de Oferta Pablica de
Adquisicién formulada por las sociedades Foodco Pastries Spain, S.L. y Medimosal,
S.L., y autorizada por la CNMV el pasado 11 de abril de 2006 en relacion con el
accionista de Telepizza Carbal, S.A., la Sociedad Oferente no conoce la intencion de los
accionistas de Telepizza sobre la aceptacion o no de la presente Oferta.

Finalmente, se hace constar que no se ha reservado ventaja especifica alguna para los

miembros del Consejo de Administracion de Telepizza,

Informacién sobre la actividad y la situacién econéomico-financiera de la
Sociedad Oferente y su grupo consolidado

1.9.1 Actividad de Ia Sociedad Oferente v del grupo al que pertenece

1.9.1.1 Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es la sociedad cabecera del Grupo Zena, que integran
un conjunto de sociedades dedicadas al negocio de la restauracion.

Grupo Zena es un grupo de restauracion multimarca y multiformato con
presencia tanto nacional como internacional (Portugal, Méjico y Francia)
que cuenfa con aproximadamenie 400 restaurantes, emplea a 5.972
trabajadores y tuvo una facturacion total de 306 millones de euros durante
2005.
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El negocio del Grupo Zena estd basado en la operacién y franquicia de sus
tres marcas propias dentro del segmento de la restauracién moderna
(“Foster’s Hollywood” — comida americana —, “Cafias & Tapas” -
restauracion espaiiola —, e “Il Tempietto” — cocina italiana ), as{ como en
la operacién de los restaurantes de comida tradicional bajo la ensefia
Cenesa (“Gofy”, “Nostrus”, “Tio Tapas” y “California”). Adicionalmente,
el Grupo Zena opera en Espafia como franquiciado de “Burger King” y de
las marcas “Pizza Hut” y “Kentucky Fried Chicken”.

Tal y como indica su objeto social, contenido en el apartado 1.2. del
presente Folleto, la Sociedad Oferente es la propietaria y explota
directamente alguna de las lineas de negocio y marcas del Grupo Zena
anteriormente citadas. Asimismo, la Sociedad Oferente, es el accionista
tinico de la sociedad Zena Grupo de Restauracidn, S.A. (la cual agrupa una
parte importante del negocio de restauracion) e indirectamente, del
conjunto de sociedades que conforman el Grupo Zena.

Se adjunta como Anexo 6 un organigrama de las compaiifas pertenecientes
al grupo de la Sociedad Oferente.

Grupo al que pertenece

De conformidad con lo comentado en el apartado 1.3 del presente Folleto,
Food Service Group, S.A. e Inveralia Food Service, S.L. poseen
participaciones en el capital de la Sociedad Oferente iguales o superiores al
20%, por lo que, a continuacién, se describe la actividad y la situacién
economica financiera de dichas entidades y los grupos a los que pertenecen

Food Service Group, S.A,

Food Service Group, S.A. es una sociedad luxemburguesa a través de la
cual los Fondos CVC II canalizan sus inversiones. Su actividad se
limita a la tenencia de participaciones en sociedades tanto espafiolas
COINO europeas.

Conforme a lo que se ha descrito en el apartado 1.3.6. anterior, la
sociedad Food Service Group, S.A. estd participada en un 75% por los
Fondos CVC 1L

Los Fondos CVC 11 son entidades especializadas en realizar inversiones
de capital riesgo tanto en sociedades cotizadas como no cotizadas
(mediante diferentes operaciones, entre las que se encuentra la compra
de acciones y participaciones sociales directa o indirectamente). Los
Fondos CVC II ilevan a cabo sus operaciones en todo el mercado
europeo y asidtico y tienen como horizonte temporal de sus inversiones
un plazo de entre tres y diez aiios.

Los Fondos CVC II, tal y como se ha descrito en el apartado [3.6.2.B
anterior, son administrados y gestionados por CVC,
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Desde el momento de su fundacion en 1981 los fondos del grupo CVC
han llevado a cabo més de 230 adquisiciones que, en términos de valor
de transaccidn (transaction value) supone una cantidad superior a los
28.000 millones de euros. Los fondos gestionados por CVC y por
entidades que se encuentran bajo la misma gestion (ltima que CVC
(incluyendo los Fondos CVC 1I) exceden en la actualidad los 16.800
millones de ddlares estadounidenses.

El grupo CVC ha llevado a cabo, en los tltimos afios, importantes
inversiones en el territorio nacional, consolidandose como el lider del
sector de private equity en Espafia. Actualmente participa en el capital
social de las siguientes sociedades que, conjuntamente, emplean a mas
de 20,000 personas:

“-'Sociedad participada por CVC LT Seetor
Supermercados el Arbol Distribucion Alimentaria
Dorna promacion del Deporte Gestion Deportiva

Mivisa Sector Alimentario

Grupo Colomer Productios de Peluquerfa
Bermérmol Canteras

Grupo Zena Restauracion

Cortefiel Textil

Torraspapel Papel

De entre las inversiones pasadas del grupo CVC destaca la adquisicion
de la red de transporte de energia del grupo Iberdrola en 2002 y la
compta del Grupo ltevelesa, el segundo mayor grupo dedicado a la
inspeccién técnica de vehiculos (ITV) en Espaiia.

En cuanto a la experiencia en operaciones similares a la Oferta, CVC ha
realizado multiples adquisiciones de empresas cotizadas entre las que
destacan la compra de SEAT Pagina Gialle (Italia), Debenhams (Reino
Unido), Provimi (Francia), Danske Traelast Group (Dinamarca) o
Cortefiel (Espaifia).

Inveralia Food Service, S.L.

Conforme a lo que se ha descrito en el apartado 1.3.7 anterior, la
sociedad Inveralia Food Service, S.L. esta participada en un 80% por
Inver-alia, S.L.

Inver-alia, S.L. pertenece al grupo Inveralia, un grupo especializado en
la realizacion de inversiones de privafe equify en Espafia. En la
actualidad el grupo Inveralia mantiene una cartera de inversiones con
participacién en diversos sectores, tales como el sector de fa
alimentacion, el del ocio, descanso, sanidad o tecnologias y servicios,
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Su experiencia se centra en la realizacion de inversiones como co-
inversor junto con algunos de los principales grupos de capital riesgo
europeo, asf como con instituciones financieras ¢ importantes grupos
familiares,

Hasta el momento, el grupo ha llevado a cabo 14 operaciones de
distintos tamafio y tipologia, de las cuales mantiene en su cartera las
siguientes 6:

Compaiiia Seetor -
Grupo Zena Restauracion
Relational Tools Tecnologia
Md Anderson Sanidad
Chiquipark Ocio
Halcén Foods Alimentacion
Chiqui Tin Guarderfas

Informacién financiera relativa a _la Sociedad Oferente, a su grupo

consolidado vy al grupo al que pertenece Food Service Group, S.A.

1.9.2.1

Sociedad Oferente y su grupo consolidado

Sin perjuicio de la informacién contenida en el Anexo 7 del presente
Folleto, en el que se adjuntan los estados financieros auditados individuales
y consolidados de la Sociedad Oferente, a fecha 31 de diciembre de 2005,
las principales magnitudes financieras individuales de la Sociedad
Oferente, en euros, son las siguientes:

Miles de euros
Fondos Propios 23.133
Cifra de negocios 3.327
Total activo 88.039
Endeudamiento 64.906
Resultados 1.452

Por su parte, a continuacion se ofrece una tabla resumen en euros de las
principales magnitudes financieras recogidas en los estados financieros
consolidados de la Sociedad Oferente a 31 de diciembre de 2005:
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Miles de eui‘os
Fondos Propios 18.775
Cifra de negocios 199.119
Total activo 163.847
Endeudamiento 145.072
Resultados 1.254

Conforme a lo sefialado en el apartado [1.6. estd previsto que la Sociedad
Oferente financie la presente operacion con la financiacién bancaria
descrita en el apartado 11.6.2. del presente Folleto (sin perjuicio de la
eventual modificaciéon de los términos econdmicos de la Oferta que
pudieran realizarse, en cuyo caso se estard a lo previsto en el apartado
I1.6.1 siguiente). No obstante lo anterior, si durante el periodo de
aceptacion de la Oferta se modificasen las condiciones de la misma, la
Sociedad Oferente podria recurrir & una ampliacién de capital a ser
asumida por sus Socios, en proporcidn a su participacion en el capital
social de la Sociedad Oferente. En este sentido Food Service Group, S.A. e
Inveralia Food Service, S.L. han manifestado su interés en asumir la parte
de la ampliacién de capital que no fuese asumida por alguno de los Socios,
de no ejercitarse por éstos dicho derecho de asuncion preferente, en su
momento.

Asimismo, se hace constar que el informe de auditoria de los estados
financieros consolidados de la Sociedad Oferente a 31 de diciembre de
2005 incluyd, en su nota tercera, una incertidumbre en los términos
siguientes: “Fn el ejercicio 2003 el Grupo revirtio, con abono a resultados
del ejercicio, un pasivo por importe de 3.510.000 euros registrado con
anterioridad a la tributacién consolidada del Grupo y que al 31 de
diciembre de 2005 ascenderia a 3.244.000 euros. Esta reversion se realizé
sobre la base de que, en opinion de los asesores fiscales del Grupo,
siguiendo una adecuada planificacion  fiscal no se produciria la
tributacion para la que se habia registrado dicho pasivo. En este sentido,
durante los ejercicios 2004 y 2005 el Grupo ha llevado a cabo las acciones
necesarias para evitar que se haga efectiva la tributacion citada. El que
finalmente se haga efectiva la mencionada tributacion dependerd de las
decisiones que contintie tomando el Grupo y de diversas circunstancias
que no pueden ser evaluadas a la fecha de este informe. En consecuencia,
no nos es posible evaluar de forma objetiva el efecto que pueda derivarse
de la situacion descrita.”

Una mayor explicacién de este punto se incluye en el Anexo 7 dentro de
los estados financieros consolidados de la Sociedad Oferente.
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1.9.2.1.A  Grupo al que pertenecen Food Service Group, S.A.

A continuaciéon se muestran las principales magnitudes financieras en
euros, de los Fondos CVC 11, accionistas mayoritarios de Food Service
Group, S.A., a3l de diciembre de 2005:

" Buros
Fondos Propios 975.456.208
Ingresos 110.620.852
Total activo 978.192.677
Endeudamiento 2.736.4069
Resultados 319.847.959

Se adjuntan como Amexo 8 los estados financieros combinados de los
Fondos CVC 11, a fecha 31 de diciembre de 2005, junto con una traduccion
jurada de los mismos.

ook oo e ok ook ok sk okok
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ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

Valores a los que se extiende la Oferta

IL1.1 Nuamero de Acciones

La presente Oferta tiene por objeto un total de 265.035.922 acciones de
Telepizza, de 0,03 euros de valor nominal cada una, representativas del 100%
del capital social de Telepizza en circulacién a la fecha del Folleto, y a la
totalidad de las 125.296 obligaciones convertibles en acciones emitidas (que,
segin las condiciones de conversion, equivalen a 1.280.397 acciones de
Telepizza, representativas del 0,48% de su capital social) y en circulacion de
Telepizza pendientes de amottizar con un valor nominal cada una de ellas de 14
euros.

Las acciones y las obligaciones convertibles de Telepizza cotizan en las cuatro
Bolsas del territorio nacional, Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y en el
Sistema de Interconexiéon Bursatil Espaiiol (las acciones) y en el Mercado
Electrénico de Renta Fija (las obligaciones), se encuentran integramente
suscritas y desembolsadas, estan representadas por anotaciones en cuenta y
otorgan a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos.

Telepizza, fuera de las 125.296 obligaciones convertibles emitidas el 21 de abril
de 2004, no mantiene vigentes derechos de suscripcidn, acciones sin voto,
obligaciones convertibles, clases especiales de acciones ni otros titulos o valores
negociables que puedan dar derecho, directo o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de acciones de Telepizza.

Se hace constar que las condiciones de la Oferta son las mismas para todas las
acciones y obligaciones a las que se dirige, siendo la contraprestacion ofertada
la sefialada en el siguiente apartado 11.2.

Respecto a las obligaciones convertibles de Telepizza, lfa intencion de la
Sociedad Oferente es la de promover el ejercicio por Telepizza del derecho de
rescate, mediante amortizacién y pago anticipado del valor nominal, en los tres
meses siguientes al primer periodo de conversién ordinaria (comprendido entre
¢l primer y ultimo dia habil bursatil del mes de febrero de 2007), de las
obligaciones que se encuentren en circulacion en dicha fecha y-de conformidad
con lo establecido en ¢l Folleto de Primera Emision de Obligaciones
Convertibles y/o Canjeables de Telepizza, inscrito en el registro oficial de la
CNMYV el 24 de marzo de 2004,
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11.1.2 Derechos incorporados a los valores

Las acciones y las obligaciones convertibles objeto de la Oferta deberan
comprender todos los derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su
naturaleza, inherentes a dichos valores.

11.1.3 Inexistencia de cargas y gravimenes

Las acciones y las obligaciones convertibles a las que se extiende la Oferta
deberan ser transmitidas libres de cargas, gravdmenes y derechos de terceros
que limiten sus derechos politicos y econ6micos o su libre transmisibilidad, por
persona legitimada para transmitirlas segin los asientos del registro contable, de
forma que la Sociedad Oferente adquiera una propiedad irreivindicable de
acuerdo con el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

11.2 Contraprestacion ofrecida por los valores

11.2.1. Contraprestacién ofrecida por las acciones de Telepizza

La Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de Telepizza la cantidad de dos euros con
cuarenta céntimos (2,40 €) por accion.

La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico y se abonard segin lo establecido
en el apartado 111.2 siguiente.

Ia Sociedad Oferente hace constar que el precio de la Ofetta supone un incremento del
11,63% sobre el precio de la oferta publica de adquisicién formulada con caracter
previo por Foodco Pastries Spain, S.L. y su filial integramente participada Medimosal,
S.L. sobre el 100% de las acciones de Telepizza y autorizada por la CNMV el 11 de
abril de 2006.

[1.2.2. Contraprestacién ofrecida por las obligaciones convertibles en acciones de
Telepizza.

La Sociedad Oferente ofrece un precio por obligacién convertible igual a la suma de (i}
el valor de las acciones a cuya suscripcién den derecho las obligaciones convertibles en
caso de conversién, valoradas al precio de la presente Oferta (por ser éste superior al
precio fijado para la conversion) mas (ii) el importe del cupén corrido correspondiente a
dichas obligaciones devengado desde la filtima fecha de pago de intereses hasta la fecha
de la operacion bursétil, de conformidad con lo establecido en el apartado 111.2.3. del
presente Folleto.

Los titulares de obligaciones convertibles que acepten la presente Oferta, en el supuesto
de que ésta tuviera éxito, percibiran, en la contraprestacion que les corresponda, el
importe del cupén corrido entre el 22 de abril de 2006 (fecha siguiente al pago del
altimo cupdn) y la fecha de contratacion de la operacion.
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Teniendo en cuenta que, en el momento presente, no es posible conocer dicha fecha de
contratacion de la operacién, la contraprestacion definitiva ofrecida por la Sociedad
Oferente por cada obligacién convertible serd el precio que resulte de la siguiente
formula:

P=(( VN/PC *2,40) + (VN * i * N/ 365))
Donde:
VN = Valor nominal de las obligaciones convertibles (14 euros)
i = Tipo de interés anual de emisién (3,672%)

N = Namero de dias transcurridos desde la Gltima fecha de pago de intereses
hasta la fecha de contratacién de Ia operacion bursatil a que dé lugar la
presente Oferta

PC = Precio vigente de conversion (1,37 euros por accion)

Las contraprestaciones minima y méaxima ofrecidas por cada obligacién convertible se
encuentran en un rango comprendido entre 24,53 curos y 24,78 curos, ambas cifras
includidas, es decir, entre el 175,18% y el 177,02% de su valor nominal.

La contraprestacién que finalmente resulte de aplicar la formula anterior, comprendida
dentro del rango antes citado, serd comunicada a la CNMV por representante
debidamente apoderado de la Sociedad Oferente, mediante el correspondiente hecho
relevante. Dicha comunicacion se realizard a la CNMV en el dia en que ésta haga
piblico el resultado de la Oferta, y también se comunicard a la/s entidad/es referida/s
referidas en el apartado I11.2.3. del presente Folleto.

La contraprestacién sera hecha efectiva en metalico y se abonaré segin lo establecido
en el apartado 1112 siguiente.

La Sociedad Oferente hace constar que el precio minimo y maximo ofrecido por
obligacidn convertible en la presente Oferta supone un incremento del 11,65% sobre el
precio minimo y del 11,72'% sobre el precio maximo de la oferta piblica de adquisicion
formulada con cardcter previo por Foodco Pastries Spain, S.L. y su filial integramente
participada Medimosal, S.L. sobre las obligaciones convertibles de Telepizza y
autorizada por la CNMV el 11 de abril de 2006.

! Debe tenerse en cuenta que este incremento es debido al aumento del tipo de interés efectuado en las
obligaciones convertibles con fecha 21 de abril de 2006.
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11.3 Niimero maximo de valores a los que se extiende la Oferta y nimerc minimo de
valores a los que se condiciona la efectividad de la Oferta

I1.3.1

11.3.2

IL3.3

Numero maximo

La Oferta se dirige al cien por cien de los valores de Telepizza tal y como se ha
indicado en el apartado II.1 anterior y, en consecuencia, no tiene limite maximo.

Numero minimo

La efectividad de la Oferta se condiciona, conforme se describe en el apartado
114 siguiente, a la adquisicién en el marco de la Oferta, de 129.867.602
acciones representativas del 49% del capital social actual de Telepizza antes de
la conversion de las obligaciones convertibles y del 48,76% del capital social
tedrico de Telepizza considerando la referida conversion. No se computaran a
los efectos de determinar el cumplimiento de la referida condicién ni el niimero
de obligaciones convertibles que, en su caso, acepten la Oferta, ni el namero de
acciones de Telepizza a cuya suscripcion tales obligaciones convertibles
otorguen derecho.

Compromise de no_adquirir valores de Telepizza fuera del procedimiento
de oferta previsto en el Folleto y en caso de resultado negativo de la Oferta

La Sociedad Oferente, los Socios y las sociedades que forman parte de los
respectivos grupos de cada uno de los Socios, asi como los administradores y
los socios de control de cada uno de los anteriores, se comprometen a no
adquitir, directa o indirectamente, por si o por persona interpuesta, acciones u
obligaciones convertibles de Telepizza fuera del procedimiento de la Oferta,
desde la presentacion de la misma y hasta la publicacion del resultado. De lo
anterior se exceptian los participes (/imited partners) de los Fondos CVC I,
cuyas operaciones ni la Sociedad Oferente ni sus socios conocen ni pueden
conocer.

En caso de resultado negativo de la Oferta, la Sociedad Oferente, los Socios y
las sociedades que forman parte de los respectivos grupos de cada uno de los
Socios, asi como los administradores, socios de control y ¢l personal de alta
direccion de cada uno de los anteriores, y quienes hayan promovido la Oferta en
su propio nombre pero por cuenta de la Sociedad Oferente o de forma
concertada con ésta, no podran, directa o concertadamente, promover otra oferta
plblica sobre acciones u obligaciones convertibles de Telepizza durante los seis
meses siguientes a contar desde la publicacién del resultado en el que quedd sin
efecto la Oferta, ni adquirit valores durante dicho periodo en cuantia que
determine la obligacion de formularla, en aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 30.2 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las
ofertas publicas de adquisicién de valores (en adelante, el “Real Decreto de
OPAs”).
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Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

11.4.1

11.4.2

Minimo de aceptaciones

La adquisicién, en el marco de la Oferta, de un minimo de 129,867.602
acciones representativas del 49% del capital social actual de Telepizza antes de
la conversidn de las obligaciones convertibles y del 48,76% del capital social
tedrico de Telepizza considerando la referida conversion. No se computaran a
los efectos de determinar el cumplimiento de la referida condicion ni el nimero
de obligaciones convertibles que, en su caso, acepten la Oferta, ni el nimero de
acciones de Telepizza a cuya suscripcidn tales obligaciones convertibles
otorguen derecho.

La Sociedad Oferente podra renunciar a dicha condicién si la Oferta no
alcanzase el minimo de aceptaciones de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto de OPAs, siempre y cuando se obtenga el previo consentimiento de las
entidades acreditantes, bajo la financiaciacién bancaria a que se refiere el
apartado IL6.1. salvo que la Oferente obtenga financiacion alternativa que le
permita renunciar a la condicién, sin que, a fecha de este Folleto, exista ninguna
clase de acuerdo en este sentido.

A la fecha del Folleto, la Sociedad Oferente no tiene ninguna decision tomada
sobre la eventual renuncia a esta condicién.

La Sociedad Oferente se compromete a comunicar su decision de renunciar o no
al limite minimo a que se condiciona la Oferta, tras la finalizacion del perfodo
de aceptacién y no més tarde del dia siguiente a aquél en que la CNMV le
anticipe el nimero de valores comprendidos en la aceptacion de la Oferta.

Modificaciones de estatutos

11.4.2.1 Supresién de blindajes estatutarios

La efectividad de la presente Oferta se halla igualmente condicionada a
que, antes de la terminacion del periodo de aceptacion de la Oferta, (i) la
Junta General de Accionistas de Telepizza adopte el acuerdo de modificar
los estatutos sociales de Telepizza en el sentido indicado a continuacién y
(ii) que tales modificaciones sean inscritas en el Registro Mercantil de
Madrid dentro del mismo plazo. Las modificaciones estatutarias a las que
s¢ sujeta la eficacia de la presente Oferta son las siguientes:

a) Modificacion de los articulos 15.3 y 22.2 de los estatutos sociales de
forma que se climinen los quorums y mayorias reforzadas establecidos
para la adopcién de determinados acuerdos en relacién con Telepizza.
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b} Modificacion del articulo 23.3 de los estatutos sociales de Telepizza
de forma que se eliminen los actuales requisitos para poder ser
miembro del Consejo de Administracion de Telepizza.

¢) Modificacion del articulo 26.2 de los estatutos sociales de forma que
se eliminen Jos requisitos exigidos actualmente para poder optar al
cargo de Presidente del Consejo de Administracion de Telepizza.

Dichos articulos seran modificados de forma que se ajusten a lo contenido
en la Ley de Sociedades Andnimas.

Los referidos articulos de los estatutos de Telepizza, que se transcriben a
continuacion, establecen determinados requisitos que, en caso de no ser
modificados, podrian impedir a la Sociedad Oferente la plena toma de
control de Telepizza aun en el caso de que la Oferta tenga ¢xito:

Articulo 15.3

“No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, para que la Junta
General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar vdlidamente la
transformacion, fusion, escisién y disolucion de la Sociedad, asi como
para que pueda acordarse la modificacion de los articulos 15, 22, 23 y 26
de estos FEstatutos, habran de concurvir a la Junta en primera
convocatoria, presentes o representados, los accionisias titulares de, al
menos, el 51 por 100 del capital social suscrito con derecho a voto. En
segunda convocaloria, serd necesaria la concurrencia o la Junta Generdl,
presentes o representados, de accionistas titulares de, al menos, el 45 por
100 del capital suscrito con derecho a voto™,

Articulo 22.2

“No obstante lo dispuesto en el apartado anterior para la vdlida adopeion
de los acuerdos relativos a la transformacion, fusion, escision y disolucion
de la Sociedad, asi como para la modificacion de los Articulos 15, 22, 23 y
26 de los Estatutos, serd necesario el voto favorable del 75 por 100 del
capital presente o representado en la Junia, lanto constituida en primera
como en segunda convocatoria”.

Articulo 23.3

“Para ser nombrado administrador, se requiere poseer, al menos, el 5 por
100 de las acciones de la Sociedad con derechos a volo, con una
antelacion de, al menos, dos aiios al momento de la designacion, quedando
a salve lo dispuesto en el articulo 137 de la Ley de Sociedades Andnimas.
La mencionada antelacion de, al menos, dos afios en la posesicn de las
acciones y el requisito de poseer al menos el 5% del capital de la Sociedad
no seran precisos cuando la designacion o ratificacion del administrador
se lleve a cabo por la Junta General con el voto favorable de, al menos, el
66 por 100 del capital presente o representado en la Junta General”.
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Articulo 26.2

“Para que un adminisirador pueda ser designado Presidente del Consejo
de Administracion, serd necesaria la concurrencia en el mismo de, al
menos, una de las siguientes circunstancias:

a) Haber formado parte del Consejo de Administracion durante, al menos,
los tres (3) wltimos afios anteriores a dicha designacion, o

b} Haber ostentado anteriormente la Presidencia del Consejo de
Administracion de la sociedad cualquiera que fuera su antigiiedad en el
cargo de administrador.

No serd necesaria la concurrencia de ninguna de las circunstancias
anteriores en el administrador a designar Presidente cuando tal
designacion se lleve a cabo por acuerdo de cuatro quinias partes (4/5) de
todos los administradores que integran el Consejo de Administracion”.,

El texto integro de los estatutos de Telepizza, incluyendo los referidos
extractos, puede consultarse en la pagina web de Telepizza
(www.telepizza.es)

No cumplimiento de la condicién

La condicién establecida en este apartado 11.4.2 se tendrd por no cumplida
si la Junta General de Accionistas de Telepizza no aprobase las
correspondientes modificaciones estatutarias antes del tltimo dia del
perfodo de aceptacion o si tales modificaciones no fuesen inscritas en el
Registro Mercantil de Madrid deniro del mismo plazo. Para renunciar &
esta condicion, la Sociedad Oferente no necesitara contar con la aprobacién
previa de las entidades financieras descritas en el apartado IL6 de este
Folleto.

Si Telepizza no acordase las referidas modificaciones antes de la
terminacion del periodo de aceptacion de la Oferta o en el caso de que tales
modificaciones, una vez acordadas, no fuesen inscritas en el Registro
Mercantil de Madrid dentro del mismo plazo, la Sociedad Oferente podria
renunciar a dicha condicion, si bien a la fecha del Folleto la Sociedad
Oferente no ha tomado ninguna decision al respecto. A tal efecto, la
Sociedad Oferente se compromete a comunicar su decision de conformidad
con lo establecido en el apartado II1.3 del presente Folleto.

En caso de no cumplimiento de la condicion, si la Sociedad Oferente no
comunicase a la CNMYV la renuncia a la misma, la presente Oferta quedara
sin efecto.
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Garantia constituida por la Sociedad Oferente para la liquidacion de la Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de los valores cuyos titulares acepten la
Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la CNMV tres avales bancarios de
cardcter solidario e irrevocable otorgados por las entidades Barclays Bank, Ple, BNP
Paribas, Sucursal en Espafia y JPMorgan Chase Bank N.A., Sucursal en Espaiia por
importe de 255.676.584,05 euros, 191.757.438,03 euros y 191.757.438,03 euros
respectivamente, ascendiendo el importe total de los avales a 639.191.460,11 Euros. Se
adjunta copia de los avales como Anexo 9 del Folleto.

El importe de los avales cubre la totalidad de las obligaciones de pago que podrian
derivarse para la Sociedad Oferente en la presente Oferta, incluyendo el importe
maximo tedrico a abonar por las obligaciones convertibles, calculado conforme se
explica en el apartado I1.2. del presente Folleto.

Declaraciéon relativa a un posible endeudamiento de la Sociedad Oferente o de
Telepizza para la financiacion de la Oferta

11.6.1 Financiacion bancaria y fondos propios de la Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente tiene intencién de realizar la presente Oferta recurriendo
a la financiacién externa que se describe en el apartado 11.6.2. siguiente. No
obstante lo anterior, en caso de que, como consecuencia de una modificacion de
las condiciones ofrecidas fuese necesario incrementar los términos econdémicos
de la presente Oferta, la Sociedad Oferente podria recurrir a una ampliacion de
capital que seria asumida por sus Socios, en proporeién a su participacion en el
capital social de la Sociedad Oferente. Tal y como ha quedado sefialado
anteriormente, Food Service Group, S.A. e Inveralia Food Service, S.L. han
manifestado su interés en asumir tanto la parte de la ampliacién de capital que
les correspondiese a cada uno, por su participacion en la Sociedad Oferente,
como aquella otra que no fuese asumida por los restantes Socios de la
mencionada Sociedad Oferente, si bien, a fecha del presente Folleto no hay
ninglin acuerdo ni previsién sobre dicha ampliacion ni sobre el importe al que,
en su caso, ascenderia la misma.

11.6.2 Financiacion bancaria

En el caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de los
valores a los que se dirige, la Sociedad Oferente vendria obligada a realizar un
desembolso méaximo de 639.191.047,68 ecuros, que se desglosan e
636.086.212,80 euros respecto al nimero de acciones a que se dirige la presente
Oferta, es decir, 265.035.922 acciones y 3.104.834,88 euros en relacion con el
ntimero de obligaciones convertibles a que se dirige la presente Oferta, es decir,
125.296 obligaciones convertibles (valoradas al precio maximo contenido en el
apartado 11.2.2 del presente Folleto, es decir, 24,78 curos), a lo que habria que
afiadir el importe de los gastos que se incurran en relacién con la Oferta (la
“Contraprestacion”),
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Con el fin de garantizar en la fecha de liquidacion de la Oferta, la disponibilidad
de los fondos necesarios para atender el pago de la Contraprestacion, la
Sociedad Oferente cuenta con la siguiente fuente de financiacion:

a) Con fecha de 20 de abril de 2006, la Sociedad Oferente, como acreditada,
ha suscrito un contrato de financiacion a corto plazo y vencimiento a sesenta
(60) dias a contar desde la fecha del otorgamiento de los avales a los que se
hace referencia en el apartado I1.5 anterior (esto es, desde 20 de abril de
2006), con Barclays Bank, Ple, BNP Paribas, Sucursal en Espaiia y
JPMorgan Chase Bank N.A., Sucursal en Espafia como entidades
acreditantes (Interim Loan Agreemenf) por un importe méaximo de
752.000.000 Euros (la “Financiacion a Corte Plazo”). Cada uno de las
entidades acreditantes participa en la siguiente proporcion:

- Barclays Bank, PLC, 40%
- BNP Paribas, Sucursal en Espaiia, 30%
- JPMorgan-Chase Bank, N.A, Sucursal en Espafia, 30%

Dicho contrato, sujeto a ley y jurisdiccion inglesa, tiene como finalidad (i)
garantizar la disponibilidad de los fondos necesarios para atender el pago del
precio de las acciones y obligaciones convertibles de Telepizza a las que se
dirige la Oferta; (ii) regular el otorgamiento de las garantias y avales
necesarios ante la CNMV para la presentacion de la Oferta; y (iii) establecer
los términos y condiciones de una posible refinanciacién de la deuda
existente del Grupo Zena (definido en el apartade IV.L.I. del presente
Folleto), La Financiaciéon a Corto Plazo contempla tres tramos cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

- Tramo A (préstamo a plazo y linea de avales) por importe de
642.000.000 Euros, con un interés de Euribor mas un margen del
3,91%, cuya finalidad es la financiacion del pago del precio de las
acciones y obligaciones descritas en el apartado (i) anterior asi la
emision de los avales que garantizan el pago de la contraprestacion.

- Tramo B (préstamo a plazo y linea de avales) por importe de
90.000.000 Euros, con un interés de Euribor méas un margen del
3,91%, cuya finalidad es la refinanciacién de la deuda existente del
Grupo Zena en la actualidad mencionada en el punto (iii) anterior.

- Crédito Revolving: Linea de crédito revolving por importe de hasta
20.000.000 Euros, con un interés de Euribor més un margen del
2,25% cuya finalidad es la refinanciacién de la deuda existente del
Grupo Zena en la actualidad mencionada en el punto (iii) antetior.

Las disposiciones realizadas bajo el Crédito Revolving deberan reembolsarse
en el Gltimo dia del periodo de interés que corresponda a cada disposicion.
No obstante lo anterior, la Sociedad Oferente podra amortizar
anticipadamente cualquier cantidad dispuesta, sin que dichos importes
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puedan ser dispuestos de nuevo, saivo en relacion con el Crédito Revolving,
La Financiacién a Corto Plazo incluye los supuestos de cancelacion y
obligaciones de no hacer habituales para este tipo de financiaciones, entre las
que se encuentran la falta de pago por la Sociedad Oferente a cualquiera de
sus acreedores, el cambio de control en la Sociedad Oferente, el
incumplimiento de ciertos compromisos y el inicio de procedimientos de
insolvencia en la Sociedad Oferente, (como supuestos de cancelacién), y el
no reparto de dividendos o cualquier otra distribucidn por la entidad
acreditada, la adquisicién de acciones o participaciones sociales o activos de
otras empresas y la constitucién de garantias sobre activos, salvo los
permitidos (como obligaciones de no hacer).

La Financiacion a Cotto Plazo prevé el otorgamiento, en su caso, de una
prenda sobre las acciones de Telepizza que se adquieran con ocasion de la
Oferta o de posteriores adquisiciones en mercado. Asimismo, la
Financiacién a Corto Plazo establece ¢l compromiso de la Sociedad Oferente
de que se oforguen garantias por sociedades de su grupo de conformidad con
los principios generales pactados con las entidades acreditantes, incluyendo
prenda sobre acciones o participaciones titularidad de la Sociedad Oferente
en todas sus filiales. Finalmente, la Financiacion a Corto Plazo prevé el
compromiso de determinados socios de fa Sociedad Oferente de pignorar sus
participaciones sociales y el compromiso de la Sociedad Oferente de
procurar que los restantes socios pignoren sus participaciones de la Sociedad
Oferente, una vez se cancelen las prendas que gravan dichas participaciones
en la actualidad.

La parte de la Financiacién a Corto Plazo destinada a la financiacion de la
Oferta queda condicionada a que se alcance el minimo de aceptaciones
referido en el epigrafe 11.4.1 anterior. Aunque las entidades acreditantes
pueden dispensar del cumplimiento de dicha condicion, a la fecha del
presente Folleto no se ha adoptado ninguna decision al respecto. Asimismo,
el contrato contiene una serie de condiciones formales habituales en estas
financiaciones, enfre otros, que se hayan adoptado validamente los
correspondientes acuerdos sociales y que se acredite la representacion de los
firmantes del contrato, Asimismo no se contienen derechos especiales a
favor de las entidades acreditantes, en particular, no se confiere a las mismas
derecho a designar representante alguno en el drgano de administracién de la
Sociedad Oferente ni en Telepizza.

b) La Sociedad Oferente ha suscrito con Barclays Bank PLC, BNP Paribas,
Sucursal en Espaiia, JP Morgan Chase Bank, N.A., Sucursal en Espafia un
compromiso en virtud del cual se ha encomendado a las anteriotes entidades
la sustitucion de fa Financiacién a Corto Plazo por la estructuracion de una
financiacion a largo plazo de la Oferta asi como para la refinanciacion de la
deuda del Grupo Zena (en adelante, la “Financiacion™), cuyo importe
méximo ascenderd a 810 millones de euros, sobre la base de los términos y
condiciones contenidos en un “ferm sheet” (en adelante el “Term Sheet”)
que se describe con mayor detalle a continuacion. Si bien la Sociedad
Oferente espera formalizar la Financiacion con anterioridad a la liquidacién
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de la Oferta, en esta fecha no puede asegurarse el momento en que concluird
la negociacion de la misma y la concrecion de todos los detalles.

La Financiaci6n estara estructurada a través de siete tramos con diversas
particularidades (créditos ordinarios, revolving, préstamos puente, etc.) por
importe maximo de 700 millones de euros y un crédito mezzanine por
importe de hasta 110 millones de euros.

i) Iinporie de la Financiacion;

- Tramo A; 100 millones de euros

- Tramo B: 195 millones de euros

- Tramo C; 195 millones de euros

- Tramo D: 70 millones de euros

- Tramo E: Préstamo puente por, aproximadamente, 45 millones de euros
- Tramo F: Préstamo puente por 25 millones de euros

- Crédito Revolving: por importe maximo de 70 millones de euros, y

- Crédito Mezzanine: por importe maximo de 110 millones de euros.

i) Finalidad:

La finalidad, en general, de los Tramos A, B, C, D, E, F y el Crédito
Mezzanine serd: (a) pagar el precio de adquisicion de las acciones y
obligaciones convertibles adquiridas como consecuencia de la Oferta, con
posterioridad a la misma, o en ¢l supuesto de una oferta de exclusion de
cotizacion de Telepizza; (b) pagar los costes, comisiones y gastos
relacionados con la Oferta; (c) refinanciar la deuda existente del Grupo Zena
y, en su caso, del grupo de Telepizza (quedan excluidos de esta finalidad los
tramos D, E y F, asi como ¢l Crédito Mezzanine); (d) realizar las actividades
de estructuracion societaria, en su caso, a que se refiere el apartado V.1
siguiente, y (e) financiar actividades generales y ordinarias del Grupo Zena.

Es decir, todos los tramos, a excepcién del crédito Revolving estaran
3
parcialmente destinados a hacer frente a [a financiacion de ta Oferta.

La finalidad del Crédito Revolving sera financiar las actividades generales y
otdinarias del Grupo Zena y de Telepizza y su grupo, asi como atender las
necesidades de capital circulante de las mencionadas sociedades.

iii) Entidades acreditantes v acreditadas

Las entidades acreditantes, asi como el importe que las mismas pondrén a
disposicién de la Sociedad Oferente en virtud de la Financiacion sera la
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siguiente; Barclays Bank Ple, JPMorgan Chase Bank, NA, Sucursal en
Espafia y BNP Paribas Sucursal en Espafia, un importe maximo por cada
entidad igual a 270 millones de euros.

No obstante lo anterior, estd previsto que las anteriores entidades puedan
sindicar parte de su posicion en la Financiacion, de forma que la posicién
juridica acreedora en la Financiacion quede distribuida entre un nlumero mas
amplio de entidades, si bien dicha sindicacién no supondra un cambio en las
condiciones de la financiacién. A fecha del presente Folleto la Sociedad
Oferente no tiene constancia de que se hayan iniciado negociaciones
tendentes a la citada sindicacion.

Ia sociedad acreditada serd en principio la Sociedad Oferente. No obstante,
cabe la posibilidad de que la sociedad acreditada cambie o se extienda a
otras entidades en funcion del grado de aceptacion de la Oferta que
finalmente se obtenga y de la estructura de grupo que finalmente se acuerde
seglin lo sefialado en el apartado IV. siguiente. En ningan caso Telepizza
resultaria acreditada de los tramos destinados a la financiacion de la Oferta.

Si bien en la fecha de presentacidén de este Folleto no estd previsto que
Telepizza se adhiera como prestataria de la Financiacion, incrementandose el
endeudamiento de la misma, no puede descartarse que finalmente se tome
esa decision.

El Term Sheet no contiene derechos especiales a favor de las entidades
acreditantes distintos de las estipulaciones y garantias habituales en este tipo
de financiaciones. En particular, el Term Sheet no confiere a las entidades
acreditantes el derecho a designar representante alguno en el drgano de
administracién de Telepizza ni en la Sociedad Oferente.

iv) Intereses

Para los Tramos A, B, C, D, E, F y el Crédito Revolving, el tipo de interés
aplicable serd el LIBOR, o el EURIBOR para disposiciones en euros, mas un
margen que variard entre el 1,25% y 4,75% dependiendo del tramo en
cuestion y teniendo en cuenta que los margenes de algunos framos pueden
modificarse en funcién de los resultados financieros del grupo de la
Sociedad Oferente.

El Crédito Mezzanine contara con un cupon global del 9,25% anual.

v) Reembolso

Los diferentes créditos que configuraran la Financiacion se reembolsaran de
la siguiente manera:

- Bl Tramo A se amortizard mediante dos pagos semestrales durante 7
afios, no produciéndose la primera fecha de pago con anterioridad al
primer aniversario de la liquidacion de la Oferta.
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- El Tramo B se amortizard mediante dos pagos semestrales el afio 8.
- El Tramo C se amortizara en un Gnico pago en el afio 9.
- El Tramo D se amortizara en un {inico pago en el afio 9 y seis meses.

- El Tramo E se amortizard en un Onico pago (en caso de no haberse
repagado con anterioridad) a los 13 meses.

- El Tramo F se amortizard en un Unico pago {(en caso de no haberse
repagado con anterioridad) a los 2 afios.

- El Crédito Mezzanine de amortizara en un Gnico pago a los 10 afios.

- El Crédito Revolving: cada disposicion se amortizara el dltimo dia del
correspondiente periodo de interés (1, 2, 3 o 6 meses a opcidn del
acreditado), si bien, siempre y cuando se cumplan las condiciones
aplicables, los importes podran ser nuevamente dispuestos teniendo
como fecha de vencimiento 7 afios.

vi) Condiciones para la disposicidn

Las entidades acreditadas de la Financiacién podran disponer de los
referidos importes siempre que se cumplan una serie de condiciones
habituales para éste tipo de financiaciones tales como, la remisién a las
entidades acreditantes de las opiniones legales emitidas, de los acuerdos
sociales adoptados y de los poderes de los firmantes. No existe, fuera de las
anteriores, nninguna otra condicion relevante para la Oferta.

vii) Supuestos de amortizacion total o parcial anticipada

Voluntaria: El Term Sheet prevé que la Sociedad Oferente pueda, mediante
preaviso, cancelar total o parcialmente los tramos de la financiacion antes
mencionados, con los limites y en las condiciones que se establezcan
(estando previsto que la amortizacidn anticipada tanto del Tramo D como del
Crédito Mezzanine suponga para la Sociedad Oferente el pago de una
cantidad derivada de la cancelacion anticipada).

Obligatoria: Iguaimente, el Term Sheet incluye supuestos de cancelacién
anticipada habituales en este tipo de financiaciones, entre otros: cambio de
control, ilegalidad sobrevenida, amortizaciones parciales con los importes
correspondientes a la venta de determinados activos ¢ indemnizaciones de
seguros y excesos de flujos de caja por encima de determinados ratios. No se
incluye como supuesto de amortizacién anticipada obligatoria [a salida a
bolsa de Telepizza con posterioridad a la exclusién de la cotizacion de la
misma.
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viii) Supuestos de incumplimiento

El Term Sheet incluye los supuestos habituales de incumplimiento de este
tipo de financiaciones, entre los que pueden destacarse, la falta de pago, el
incumplimiento de las obligaciones que se asuman en virtud de la
Financiacion, la falsedad en las deciaraciones y manifestaciones que se
incluyan en la documentacion contractual, los supuestos de insolvencia y el
otorgamiento de garantfas no permitidas.

Asimismo, el Term Sheet prevé la posibilidad de que las entidades
acreditantes puedan dispensar del cumplimiento de la condicién del nimero
minimo de aceptaciones de la Oferta, si bien, a fecha del presente Folleto no
se han pactado con las entidades acreditantes los escenarios o supuestos que
darfan lugar a la citada dispensa.

ix) Garantias reales

El Term Sheet contempla el compromiso de determinados socios de la
Sociedad Oferente, de ésta y de determinadas sociedades del Grupo Zena de
constituir garantias reales de acuerdo con los principios generales pactados
en el Term Sheet. En este sentido, sefialar que se establece (i) como
condicidén para la disposicion de fondos de la Financiacion, el compromiso
irrevocable de la Sociedad Oferente de otorgar prenda sobre las acciones de
Telepizza que adquiera como consecuencia de la Oferta y (ii) como
condicidn para la disposicién de cantidades destinadas a refinanciar la deuda
existente del Grupo Zena, el compromiso de CVC, Food Service Group,
S.A. y los fondos participes en el capital de la Sociedad Oferente
gestionados por CVC de constituir una prenda sobre las participaciones de su
propiedad en la Sociedad Oferente, un compromiso de fa Sociedad Oferente
de hacer sus mejores esfuerzos para que los restantes participes de la
Sociedad Oferente (salvo los mecionados anteriormente) pignoren sus
participaciones en la Sociedad Oferente y el otorgamiento por la Sociedad
Oferente de una prenda sobre las acciones de su propiedad en sus filiales.

Adicionalmente, y en el caso que Telepizza puediera resultar prestataria de
la Financiacion, la Sociedad Oferente se comprometerda a hacer que tanto
Telepizza como ciertas filiales presten las garantias correspondientes, las
cuales garantizarian exclusivamente aquellos tramos de la Financacion de los
que puedieran resultar acreditadas y en ningiin caso, de las obligaciones que
hubiera asumido la Sociedad Oferente en relacién con la financiacién de la
presente Oferta y los gastos derivados de la misma.

Podrén existir garantias adicionales, tales como prenda sobre las acciones y
participaciones de las sociedades que forman el Grupo Zena, si bien a fecha
del presente Folleto, no existe acuerdo sobre las garantias que en su caso,
pudieran incluirse. En ninglin caso, las acciones o activos de Telepizza
garantizaran los tramos destinados a financiar la presente Oferta.
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x) Otros compromisos

El Term Sheet establece que la documentacion contractual de la
Financiacién incluya, entre otras, la obligacion de cumplir ciertos ratios a
nivel consolidado, entre otros, EBITDA/deuda neta del Grupo; Flujos de
Caja/ Servicio de la Deuda y EBITDA Proforma/Deuda neta Consolidada
Proforma.

Igualmente, el Term Sheet menciona que la documentacion en que se
formalice la Financiacion contendra obligaciones de suministro de
informacion a las entidades acreditantes habituales en estas financiaciones.

Por otro lado, el Term Sheet no incluye ninglin compromiso de las
acreditadas que limite la posibilidad de llevar a cabo las operaciones de
reestructuracion a las que se hace referencia en el apartado 1V.2 del presente
Folleto.

Por Gltimo, el Term Sheet prevé que la Financiacion incluya otros
compromisos habituales en este tipo de financiaciones entre otros la
prohibicién del pago de dividendos o cualquier otra retribucién por parte de
la Sociedad Oferente, de otorgar garantias sobre los activos y prohibicion de
endeudamiento adicional.

xi} Servicio de la deuda

La Sociedad Oferente atenderd al pago de intereses, a la amortizacion del
principal de la Financiacién, asi como a cualesquiera otras obligaciones de
pago resultantes de la misma por medio de dos formas distintas, de un lado
mediante sus fondos propios y mediante las cantidades generadas por su
propia actividad, y por otro lado con cargo a los dividendos u otras formas
de remuneracion al accionista que las sociedades del Grupo Zena pudieran
distribuir, asi como mediante los dividendos que Telepizza pudiese
distribuir. Asimismo la Seciedad Oferente, no descarta que el servicio de la
deuda se cubra con los fondos obtenidos mediante la reduccidn de capital,
bien de Telepizza, bien de las sociedades del Grupo Zena. La opcidn por uno
v otro de los medios comentados dependera del resultado de la Oferta.

Por otro lado, esta estructura de repago se modificaria segin fuese
conveniente tras la reestruturacion a la que se hace referencia en el apartado
1V.1.2 de este Folleto, de forma tal que se atendera al pago de infereses, a la
amortizacion del principal de la Financiacion y a cualquier otra obligacién
de pago resultante de la misma con los fondos propios de la Sociedad
Oferente, asi como por los dividendos que pudieran, en su caso, repartir las
sociedades resultantes de la reestructuracion.

Segin el leal saber y entender de la Sociedad Oferente, el Term Sheet y demés
documentos relacionados con la Financiacién no contienen a la presente fecha
otros datos, informaciones o previsiones relativas a la financiacion descrita en
este apartado que afecten a hechos o circunstancias esenciales para la
formulacion de un juicio fundado sobre la Oferta.
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Se hace constar que entre la Sociedad Oferente y las entidades acreditantes no
existe ningin acuerdo por el que éstas ultimas participen en el capital social de
la Sociedad Oferente.

La financiacidén no tiene recurso frente a los Socios de la Sociedad Oferente.
Asimismo y conforme a lo que se ha indicado, la Financiacion descrita, en su
parte destinada a financiar la Oferta, no supondré un incremento del
endeudamiento de Telepizza ni de las sociedades de su grupo (salvo en ¢l caso
de llevarse a cabo la reorganizacion que se describe en el apartado IV.2
siguiente) ni requerird del otrogamiento de garantias reales por su parte; sin
perjuicio del eventual incremento de la deuda externa que podria suponer que
Telepizza o alguna de las sociedades de su grupo fuese acreditada del Crédito
Revolving incluido en la Financiacion descrita,

Asimismo, se hace constar que, en caso de que como resultado del proceso de
reorganizacion que se describe en el apartado IV.2 del presente Folleto, se
produjese una integracion de Telepizza, esto podria suponer, en funcion de las
sociedades del grupo de la Sociedad Oferente que s¢ viesen incluidas en la
operacion, un incremento del endeudamiento de la sociedad resultante de la
citada integracion. En el supuesto de que la Sociedad Oferente participase en la
mencionada operacién de integracion, el endeudamiento podria comprender la
financiacion de la Oferta.

EEE LR E LS
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ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

Plazo de aceptacion

La duracion def plazo de aceptacion de la presente Oferta se ajustar a lo determinado
por el Real Decreto de OPAs, es decir, serd de un mes,

A este respecto, ¢l plazo de la Oferta comenzara en la misma fecha de publicacion del
primero de los anuncios, que, en los términos del articulo 18 del Real Decreto de OPAs,
se publicaran en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de
Cotizacién de las cuatro Bolsas del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao) y en, al menos, dos periédicos. Se incorpora como Amexo 10 el modelo de
dicho texto de anuncio.

A los efectos del coémputo del referido plazo se incluird tanto el dia inicial como el
altimo dia del mismo, excepto si el primer o el tltimo dia fuesen inhébiles a efectos de
funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE/Mercado
Continuo). En tales casos, el plazo de aceptacion, respectivamente, se iniciard, o se
extenderd autométicamente hasta el dia habil inmediatamente siguiente, a efectos de
funcionamiento del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE/Mercado
Continuo), finalizando en todo caso a las veinticuatro horas del iltimo dia del plazo.

En el supuesto de que el primero de los anuncios se publicase en los Boletines Oficiales
de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, el plazo de
aceptacién se iniciaria ef dia habil bursatil siguiente a la fecha de la sesion a que se
refieran dichos Boletines Oficiales de Cotizacion.

[ plazo de aceptacién quedara prorrogado, en su caso, de acuerdo con lo dispuesto en
el Real Decreto de OPAs.

Se adjunta como Anexo 11 certificacién emitida por el Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad Oferente respecto a la publicidad de la Oferta.

II1.2 Fornalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar

su acepiacion, asi como la forma y plazo en que recibirdn la contraprestacion

111.2.1 Declaracion de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran irrevocables (salvo en los
supuestos previstos legalmente) y no podran ser condicionales. Aquellas
declaraciones de aceptacion que no refinan estas caracteristicas se reputaran
invalidas y no podran ser admitidas.

Los accionistas y obligacionistas de Telepizza podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones u obligaciones de las que sean titulares.
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En el momento de la aceptacion, los accionistas y obligacionistas de Telepizza
deberan facilitar la siguiente informacién: nombre y apellidos y denominacion
social, domicilio y niimero de identificacion fiscal, o en caso de no residentes en
Espafia que no dispongan de nGmero de identificacion fiscal, nimero de
pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Los titulares de valores de Telepizza que acepten la presente Oferta deberan
manifestar su aceptacion por escrito a través de cualquier entidad miembro de
las Bolsas de Valores del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao) para su comunicacién a las respectivas sociedades rectoras. A tales
efectos, las declaraciones de aceptacién se presentaran por escrito a la entidad
miembro de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores (Iberclear) donde figura depositados los valores, quien
respondera de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieren dichas
aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas o gravdmenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econdémicos de dichos valores o su
transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de los wvalores se
acompafiardande la documentacién suficiente para que pueda realizarse la
transmision de dichos valores.

En ningin caso la Sociedad Oferente aceptard valores cuyas referencias de
regitro sean posteriores al ultimo dia de plazo de aceptacion de la Oferta. Es
decir, aquellos valores que se ofrezcan en venta deberdn haber sido adquiridos
como méximo el dltimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Publicacién del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el Folleto, o el que resulte, en su
caso, de su prorroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco
dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores del territorio nacional
(Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), comunicardn a la CNMV el nimero
total de valores que hayan aceptado la Oferta.

Conocido por la CNMV ¢l total de aceptaciones, la CNMV comunicara en ¢l
plazo de tres dias a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores del
territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), a Telepizza y a la
Sociedad Oferente, el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado al dia siguiente en los
correspondientes Boletines de Cotizacion, se entederd por fecha de publicacion
del resultado de la Oferta, la fecha de la sesién a la que se refieran los
mencionados Boletines de Cotizacion.
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I11.2.3 Intervencion y liquidacion de Ia Oferta

1113

La adquisicion de los valores se intervendra por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. que actuara como miembro de las Bolsas intermediario de la
operacion por cuenta de la Sociedad Oferente, actuando a su vez BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, como entidad participante de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores (Iberclear) encargada de liquidar por cuenta de la Sociedad Oferente
la compra de los valores objeto de la Oferta, segtin la designacion del apartado
I11.5 siguiente.

Se considerard fecha de la operacion bursatil a todos los afectos el dia de
publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines Oficiales de Cotizacion
de las Bolsas de Valores del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao), entendiéndose por dia de la publicacion del resultado de la Oferta la
fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines Oficiales de
Cotizacion.

La liquidacién y €l pago del precio de los valores serd realizado siguiente el
procedimiento establecido para ello por la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear),
considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente operacion
bursatil la del dia de la publicacion del resultado definitivo de la Oferta en los
Boletines Oficiales de Cotizacién de la Bolsas de Valores del territorio nacional
(Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao).

Causas de ineficacia de la Oferta

La efectividad de 1a Oferta se encuentra sometida a las dos condiciones descritas en el
apartado 11.4 anterior.

La Sociedad Oferente se compromete a:

1.

Comunicar su decisidon de remumciar o no al limite minimo a que se condiciona la
Oferta no mas tarde del dia siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe al
nimero de valores comprendido en las aceptaciones a la Oferta, y

Comunicar su decisién de renunciar o no a la condicion consistente en la adopeién
por parte de la Junta General de Accionistas de Telepizza del acuerdo de modificar
sus estatutos sociales en el sentido indicado en el apartado 1.4 anterior y la
inscripeién de esas modificaciones en el Registro Mercantil de Madrid en los
siguientes plazos:

a. Si las modificaciones estatutarias fuesen rechazadas por la Junta
General de Accionistas de Telepizza que se celebre conforme a lo
sefialado en el apartado 11.4.2 del presente Folleto, con catdcter
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inmediato a la fecha de celebracion de esa junta y, en todo caso,
antes del ultimo dia de plazo de aceptacion de la Oferta; y

b. Si las modificaciones estatutarias, habiendo sido aprobadas por la
Junta General de Accionistas de Telepizza, no quedaran inscritas en
el Rogistro Mercantil, antes del ultimo dia del periodo de
aceptacion.

3. En caso de no cumplimiento de algunas de las condiciones, si la Sociedad Oferente
no comunicase a la CNMV la renuncia a la misma, la presente Oferta quedara sin
efecto.

III.4  Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de los valores de Telepizza que acepten la Oferta no soportaran gasto
alguno derivado de los corretajes de la participacion obligatoria de un miembro del
mercado en la compraventa, ni por los canones de contratacion de las Bolsas de Valores
y de liquidacion de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores (Iberclear), que serdn asumidos por la Sociedad Oferente,
siempre que en la operacion intervengan exclusivamente las entidades designadas en el
apartado L5 del presente Folleto.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o
miembros del mercado distintos del resefiado serdn a cargo del aceptante el corretaje y
los demés gastos de la parte vendedora en la operacién, excepto los cdnones de
liquidaciéon de Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores (Iberclear) y de contratacion de las Bolsas de Valores que seran
satisfechos por fa Sociedad Oferente.

En ninglin caso fa Sociedad Oferente se hard cargo de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de los valores carguen a sus
clientes por la tramitacidn de érdenes derivadas de la aceptacién de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correrdn a cargo de la Sociedad Oferente.

Cualesquicra otros gastos distintos de los anteriormente resefiados serdn asumidos por
quien incurra en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los gastos ocasionados por la
aceptacion y por la devolucién de los certificados acreditativos de la titularidad de los
valores de Telepizza que hubieran sido entregados por los aceptantes de la Oferta seran
por cuenta de la Sociedad Oferente.
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IIL5 Designacion del miembro de mercado que actuard por cuenta de la Sociedad
Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con
domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4 y CIF niimero A- 48265169 como entidad
encargada de intervenir las operaciones de adquisicién de los valores de Telepizza a los
que se extiende la presente Oferta.

Se adjunta como Anexo 12 copia de la carta de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
en la que acepta su designacién para el desempefio de las actuaciones sefialadas
anteriormente,

Asimismo, la Sociedad Oferente ha designado a BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espaiia, con domicilio en Ribera del Loira, 28, Madrid y CIF nimero N-
0012958-E como entidad encargada de la liquidacion de la compra de los valores de
Telepizza objeto de la Oferta.

Se adjunta como Anexo 13 copia de la carta de BNP Paribas Securities Services,

Sucursal en Espaffa,en la que acepta su designacion para el desempefio de las
actuaciones indicadas anteriormente.

Hook kol kR RRoRok
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OTRAS INFORMACIONES

Finalidad perseguida por la adquisicion

1V.1.1 Finalidad

La Sociedad Oferente, por medio de la Oferta formulada en este Folleto,
pretende adquirir el mayor niimero posible de valores de Telepizza, de forma tal
que le sea posible crear un gran grupo de restauracion tanto a nivel nacional
como internacional,

Para llevar a cabo dicho objetivo, estd previsto que, en caso de éxito de la
presente Oferta, la Sociedad Oferente integre la gestion de los negocios
desarrollados en la actualidad por Grupo Zena, con los de Telepizza.

Dicha integracién de gestién se producira en todo caso, con independencia de
que Telepizza siga cotizando en los Mercados de Valores o si finalmente fuese
excluida de cotizacién, en los términos descritos en el apartado 1V.1.4 posterior.

El grupo resultante de dicha integraciéon continuaria con el proceso de
expansidn tanto a nivel nacional como internacional que en la actualidad estan
llevando a cabo tanto el Grupo Zena como Telepizza aunando la vocacion
innovadora en nuevas lineas y marcas comerciales que ha definido la trayectoria
de Grupo Zena con la innovacion en nuevos productos que ha caracterizado a
Telepizza.

Esta politica, tanto en lo referente a la expansién como a la integracidén de
ambos negocios, incluyendo la posible exclusion de cotizacion de Telepizza,
podria requerir aumentos del endeudamiento de Telepizza o del capital de la
misma. La decisién sobre la necesidad de cualquiera de estas opciones y/o sobre
la forma concreta en que se llevaria a cabo, se realizaria, en su caso, en funcion
del éxito, en su caso, alcanzado de la presente Oferta y del estudio de las
concretas circunstancias de mercado existentes en el momento,

La inversién a realizar por el Grupo CVC, a través de Food Service Group,
S.A., socio de la Sociedad Oferente con una participacién del 50,50%, tiene
vocacion de permanencia a medio plazo. Sin embargo, conforme a lo explicado
en el apartado 1.9.1.2.A anterior, los Fondos CVC II, socios indirectos de la
Sociedad Oferente, dado su cardcter de fondos especializados en capital riesgo,
poseen un horizonte temporal en sus inversiones de entre tres y diez aiios lo que
podria suponer, a medio plazo, su salida total o parcial de la inversion indirecta
en Telepizza y en la Sociedad Oferente por parte del Grupo CVC.

Asimismo, Inver-alia, S.L. tiene como horizonte temporal de sus inversiones de
entre tres y diez afios. Esta politica podria ilevar a dicha sociedad a plantearse
en el medio plazo, su salida total o parcial de la inversion indirecta en Telepizza
y en la Sociedad Oferente.
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No obstante lo anterior, a fecha del presente Folleto no existe prevision acerca
de cual sera la politica de desinversidn indirecta de los Fondos CVC IL ¢ Inver-
alia, S.L. en Telepizza a corto plazo.

En la actualidad algunas sociedades pettenecientes al Grupo Zena gestionan en
Espafia franquicias de la marca Pizza Hut mediante contratos de franquicia que
vencen, en su mayoria, en 2009 {existiendo algunos que vencen en 2012). En
dichos contratos se incluyen clausulas de no competencia y podria interpretarse
que dichas clausulas resultan de aplicacion, no sélo a las sociedades gestoras de
las franquicias, sino también al Grupo Zena en su conjunto. El éxito de la
presente Oferta podrfa, asimismo, interpretarse, como una confravencién de
dichas clausulas de no competencia. Teniendo en cuenta lo anterior, Grupo
Zena tiene intencién de mantener conversaciones con los representantes de
Pizza Hut con el fin de minimizar el posible impacto que esta operacion pueda
tener sobre los mencionados contratos. En todo caso, ni dichas conversaciones
ni las consecuencias de las mismas tendran efecto alguno sobre la presente
Oferta.

1V.1.2 Integracién de Telepizza con Grupe Zena. Actividad futura. Actives y
pasivos

IV.1.2.1 Integracién de Telepizza con Grupo Zena

Tal y como se ha explicado en el anterior apartado IV.1.1, en el caso de
alcanzar la Oferta un resultado positivo, es intencién de la Sociedad
Oferente de integrar Ja gestion del negocio de restauracion que explota
actualmente tanto directamente como a través de sus filiales (Grupo Zena)
con la gestién de las actividades de Telepizza.

Asimismo, no se excluye la posibilidad de reorganizar la estructura actual
de Telepizza, sélo o en combinacion con Grupo Zena, con independencia
de que dicha reestructuracion se realice tras excluir de cotizacion los
valores de Telepizza o de que se opte por mantener la cotizacién de los
mismos en jos mercados de valores. La decisién sobre si la reestructuracién
se acometerd previa exclusion de la cotizacion o no, se realizara en funcién
del porcentaje de aceptacion de la presente Oferta.

En cualquier caso, la integracion entre Telepizza y Grupo Zena se llevaria
a cabo de la mejor forma posible en funcion de las circunstancias concretas
que se detectasen por parte de la direccion de la Sociedad Oferente durante
el andlisis econdmico, financiero y legal de Telepizza que se llevar a cabo
en caso de éxito de la presente Oferta. A tales efectos se tendran en cuenta
tanto las circunstancias externas y otros factores como la maximizacion de
las sinergias existentes entre ambos grupos, garantizando, en todo
momento, los derechos de cualquier accionista minoritario que
permaneciese en el capital de Telepizza tras la liquidacién de la Oferta.

En relacion con lo anterior debe aclararse que, si bien la intencién de
integrar la gestion de ambos negocios por parte de la Sociedad Oferente es
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inequivoca, a fecha de este Folleto, ni la Sociedad Oferente, ni los Socios,
ni ninguna de las sociedades que integran los respectivos grupos a los que
pertenecen Food Service Group, S.A. ¢ Inveralia Food Service, S.L., han
tomado ninguna decision respecto a si se llevara a cabo una reorganizacion
de los dos grupos ni, en su caso, los términos en que se podria llevar a cabo
la misma,

En relacién con la valoracion de Grupo Zena, que seria realizada en el
marco de la integracion comentada, la Sociedad Oferente encargaria la
misma a un experto independiente y trataria de que los criterios utilizados
en la valoracién de Grupo Zena fuesen coherentes con los utilizados para la
determinacion de la contraprestacion ofrecida por Telepizza en esta Oferta.

Respecto a lo anterior, las posibilidades que baraja la Sociedad Oferente
son las siguientes:

a) Adguisicién por Telepizza

Uno de los mecanismos inicialmente considerados pasa por la
adquisicién por parte de Telepizza de todas o parte de las filiales de la
Sociedad Oferente dedicadas al negocio de restauracion,

b) Aportacion no dineraria a Telepizza.

Otra de las opciones barajadas inicialmente por la Sociedad Oferente
consiste en transmitir todas o parte de las filiales de Grupo Zena a
Telepizza en el marco de una ampliacién de capital con exclusion del
derecho de suscripcidn preferente que serfa suscrito por la Sociedad
Oferente mediante la aportacién no dineraria de las sociedades de
Grupo Zena que se determinasen.

Se hace constar que esta ampliacién supondria una dilucién del
porcentaje de patticipacion en Telepizza de los accionistas que
permanezcan en la misma tras la Oferta. Asimismo, como consecuencia
del aumento de capital la Sociedad Oferente incrementaria su
participacion en el capital social de Telepizza, si bien todo ello se
llevaria a cabo con el maximo respeto de la normativa que fuese de
aplicacion.

¢) Integracion mediante fusion

Si bien, a fecha de hoy, no hay prevision cierta al respecto, dicha
integracién podria efectuarse mediante una operacion de fusion que se
instrumentarfa bien mediante la absorcibn de Zena Grupo de
Restauracién, S.A. (sociedad que desarrolla una parte importante del
negocio de restauracion de Grupo Zena) por paite de Telepizza, o bien
mediante una fusién por absorcién de Telepizza. En este segundo
supuesto se procederfa a promover la previa exclusién de cotizacion de
los valores de Telepizza. La sociedad resultante seria sociedad anénima
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o limitada en funcién de la naturaleza juridica de la sociedad que
finalmente sea la absorbente de la operacién.

Los accionistas de Telepizza que no acepten la Oferta o que
posteriormente no vendan sus acciones en el proceso de exclusion de
negociacion recibirdn acciones de la sociedad resultante de la
mencionada fusion en canje de sus acciones de Telepizza.

A estos efectos y para calcular la ecuacién de canje de la operacién se
procederd a valorar las acciones de Telepizza por un experto
independiente. Dicha valoracién serd equivalente a la utilizada en la
presente Oferta, salvo que existieran circunstancias (no identificadas
por la Sociedad Oferente a la fecha del presente Folleto) que justificaran
una valoracion distinta en funcion del momento en que se llevase a cabo
la operacién. En este sentido, la Sociedad Oferente estima que de
llevarse a cabo la operacién de integracion de forma inmediata, el
precio de la Oferta reflejaria el valor de las acciones de Telepizza a los
efectos de la ecuacién de canje que en su caso deba practicarse.

La ecuacion de canje se podria ver afectada por el endeudamiento que
en su caso existiera en las sociedades del grupo de la Sociedad Oferente
que participen en la integracion, lo que podria suponer que la respectiva
participacién de los accionistas de Telepizza en la sociedad que resulte
de la fusién variase con respecto de la que tenian, de manera que la
Sociedad Oferente o los socios de ésta (dependiendo de las sociedades
que se vieran afectadas) viesen diluida su participacion en la sociedad
resultante de la fusién y que, por el contrario, los accionistas
minoritarios de Telepizza que pudieran permanecer viesen
incrementada la suya. El efecto podria ser contrario si en ¢l momento de
la fusién fuera Telepizza la sociedad endeudada. Si la Sociedad
Oferente interviniese en ia operacion de integracion, el endeudamiento
podria comprender la financiacion de la Oferta.

El efecto dilutivo de la fusién se veria reducido si, antes de la fusién
con Telepizza se abonasen dividendos o reservas por Telepizza a sus
accionistas, ya que implicaria una reduccion del valor de Telepizza a la
hora de efectuar la integracion.

d) Aportacion a una sociedad de nueva creacion y posterior fusion

Otra de las alternativas tras la realizacién de la Oferta serfa la creacién
de una nueva sociedad participada al 100% por la Sociedad Oferente a
la que, tras la exclusion de cotizacion de Telepizza, se aportarian las
acciones de ésta. Esta aportacion se realizararfa, en concepto de capital
sin prima de emisién y la misma tendria como efecto una simplificacién
de una posible fusién posterior de forma que, al no incluirse en la
sociedad de nueva creacién el endeudamiento bancario descrito en el
punto IL6, la participacion de los accionistas de la sociedad resultante
de la fusion fuese lo mds parecida posible a la existente antes de la
misma en las sociedades involucradas en la operacidn.
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Con posterioridad a dicha aportacién, se procederia a la fusion de la
nueva sociedad creada con Telepizza sin que a la fecha del presente
Folleto exista prevision alguna sobre cual setd la sociedad absorbente y
cual la absorbida.

Tanto en el proceso de aportacion como en el de fusion podrian verse
envueltas otras sociedades del grupo Telepizza y/o del Grupo Zena, en
funcién de las necesidades y oportunidades detectadas en el estudio
econdmico-financiero y de situacion que se llevaria a cabo con motivo
de esta operacion.

En todo caso la valoracién que se realizard de los activos o acciones de
Telepizza o su grupo que se decida, en su caso, aportar se realizara por
un experto independiente. Dicha valoracion serd equivalente a la
utilizada en la presente Oferta, salvo que existieran circunstancias (no
identificadas por la Sociedad Oferente a la fecha del presente Folleto)
que justificaran una valoracién distinta en funcion del momento en que
se llevase a cabo la operacion. En este sentido, la Sociedad Oferente
estima que de llevarse a cabo la operacion de integracion de forma
inmediata, el precio de la Oferta reflejaria el valor de las acciones de
Telepizza a los efectos de la ecuacidn de canje que en su caso deba
practicarse.

Es previsible que, tras la fusion, los porcentajes de participacion en la
sociedad resultante de la misma que corresponda a la Sociedad Oferente
y a los accionistas de Telepizza no varfen significativamente respecto
de los porcentajes de participacién ostentados en Telepizza con
anterioridad a la fusiéa.

En todo caso, salvo que se opte por la aplicacion del articulo 164.3 de la
Ley de Sociedades Andnimas, se otorgaré a los accionistas minoritatios,
una participacion en la sociedad resultante, en funcion de las acciones
que mantuviesen con anterioridad a la operacidn descrita.

Todas las alternativas anteriormente descritas son equivalentes desde un
punto de vista econdmico y de valor para los accionistas de Telepizza.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente sobre las diferentes
alternativas posibles en el proceso de integracién, la Sociedad Oferente
valorara con detenimiento cualquier posibilidad juridica y econémicamente
viable que existiese en el momento de llevarse a cabo la integracion
incluyendo, en su caso, una combinacién de los mecanismos recogidos en
los puntos (a) a (d) anteriores, asi como que las operaciones de
reestructuracion anunciadas afectasen tan solo a algunas de las sociedades
que forman parte tanto del Grupo Zena como del grupo de Telepizza.

Asimismo, en funcién del andlisis econdmico, financiero y legal que se
hiciera de Telepizza en caso de éxito de la presente Oferta y dependiendo
del porcentaje de capital finalmente alcanzado, también cabria la
posibilidad de no acordar la reorganizacion de Telepizza con el actual
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grupo de la Sociedad Oferente, de manera que, juridicamente, se
mantendria la separacion entre Grupo Zena y Telepizza, aun cuando se
produjese una integracion efectiva en la gestion del negocio de ambos
grupos.

Por otro lado, y si bien, a fecha de hoy, no hay prevision al respecto, la
Sociedad Oferente podria, en cualquiera de los casos descritos
anteriormente, o en cualquier otra operacion de reestructuracion que se
llevase a cabo finalmente, proceder, con carcter previo, a la amortizacién
de las acciones pertenecientes, tras la Oferta, a accionistas diferentes de la
Sociedad Oferente, de conformidad con lo establecido en el articulo 164.3
de la Ley de Sociedades Anonima y siempre tras la exclusion de cotizacion
de Telepizza.

Respecto a las obligaciones convertibles de Telepizza, la intencién de la
Sociedad Oferente e¢s promover el ejercicio del derecho de rescate,
mediante amortizacion y pago anticipado de su valor nominal, en los tres
meses siguientes al primer periodo de conversion ordinaria (comprendido
entre el primer y 0ltimo dia habil bursatil del mes de febrero de 2007), de
las obligaciones que se encuenten en circulacion en dicha fecha y de
conformidad con lo establecido en el Folleto de Primera Emisién de
Obligaciones Convertibles y/o Canjeables de Telepizza, inscrito en el
registro oficial de la CNMV el 24 de marzo de 2004.

En funcién de cuales fueran las sociedades que finalmente resultasen
acreditadas de la financiacidn bancaria descrita en el apartado IL.6 anterior
y de la operacién de reestructuracion definitivamente adoptada, la sociedad
resultante de la reorganizacién podria tener un nivel de endeudamiento
elevado. Si la Sociedad Oferente participase en dicha integracion, el
endeudamiento podria comprender la financiacién de la Oferta.

Por lo que respecta a la capacidad de Telepizza, la Sociedad Oferente y
Grupo Zena de asumir, tras la Oferta, la estructura financiera que pudiera
derivarse de la reorganizacion descrita, la Sociedad Oferente ha analizado
este aspecto la profundidad que le permite su situacion actual (téngase en
cuenta que a fecha de hoy la sociedad no es accionista de Telepizza) y sus
planes y proyecciones de negocio prevén que dicha estructura financiera es
asumible y confia en que permita alcanzar rentabilidades atractivas a largo
plazo a los accionistas de la Sociedad Oferente. La Sociedad Oferente
estima que la citada reorganizacion y el nivel de endeudamiento en la
sociedad resultante de la fusién no perjudicard ni afectard el desarrollo del
negocio de dicha sociedad ni comprometerd su capacidad financiera.
Prueba de ello es la confianza depositada por las entidades acreditantes en
la operacién. Por otra parte, CVC cuenta con gran experiencia en este tipo
de operaciones.

En todo caso, las actuaciones anteriores se realizaran con estricta
observancia de la normativa aplicable y sin infringir las restricciones
legales en materia de asistencia financiera.
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IV.1.2.2 Actividad futura y activos y pasivos de Telepizza

a)

b)

Estrategia y actividad futura

Es intencion de la Sociedad Oferente mantener, tras fa Oferta, una linea
de continuidad respecto de la actividad y estrategia desarrollada por
Telepizza hasta la fecha actual.

Activos

Se hace constar igualmente que la Sociedad Oferente, a la fecha del
presente Folleto, no tiene previsto ni ha adoptado ninguna decision
sobre la utilizacién y/o enajenacidn de cualesquiera activos afectos a la
actividad de Telepizza. No obstante lo anterior, cualquier decision sobre
los citados activos podria ser adoptada una vez analizada la situacion de
Telepizza tras la liquidacion de la Oferta.

Asimismo, no existe a fecha del presente Folleto, ninguna prevision
sobre las filiales, las marcas, las lineas de negocio ni sobre los activos
inmobiliarios (en su caso) de Telepizza y su grupo. Por otro lado, y en
lo relativo a los activos no afectos al negocio, la Sociedad Oferente no
dispone de informacién suficiente para poder concretar su plan de
actuacion,

Personal

En lo relativo al personal y a los directivos de Telepizza, a la fecha del
presente Folleto, la Sociedad Oferente no dispone de informacion
suficiente para poder concretar su plan de actuacion.

La Sociedad Oferente no tiene establecidos planes concretos en cuanto
al Programa de Incentivos a Largo Plazo del personal de Telepizza
aprobado por la Junta General de Accionistas de la sociedad de 29
de junio de 2004 ¢ instrumentado mediante derechos equivalentes
a la revalorizacién de acciones (“DERAs™), consistentes en el
derecho a percibir una cantidad de dinero referenciada al
incremento del valor de la cotizacion de la acciones de Telepizza
durante la duracién del Programa, en el que participan 59
consejeros y empleados de Telepizza y su grupo, si bien podrian
valorar alternativas de terminacion o sustitucion de dicho
Programa por otros mecanismos referenciados a los nuevos
objetivos que fijen las Sociedades Oferentes, tales como
programas de emision de opciones o acciones, entre otros.

d) Financiacién de Telepizza

El Term Sheet firmado cuya descripcion se incluye en el apartado 11.6
del presente Folleto prevé la posibilidad de que Telepizza forme parte
del crédito revolving incluido en la Financiacién a largo plazo como
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acreditada y de otros tramos de la Financiacidn no destinados a finaciar
la Oferta, si bien a la fecha de este Folleto no existe prevision alguna al
respecto.

Por otro lado, tampoco se ha realizado ninguna prevision sobre posible
endeudamiento adicional en el que pudiera incurrir Telepizza ni sobre la
refinanciacion de la deuda de Telepizza, tras la presente Oferta.

¢) Politica de dividendos

En relacion con la politica de dividendos a seguir y sujeto a las
limitaciones de la financiacién obtenida, en caso de éxito de la presente
Oferta, hay que tener en cuenta que, tal y como se ha indicado en el
apartado 11.6.2. del presente Folleto, estd previsto que la Sociedad
Oferente afronte el pago de los intereses y el principal de la
financiacién bancaria descrita, bien mediante sus fondos propios y su
capacidad de generacién de caja, bien mediante el reparto de
dividendos, distribucién de prima de emision o reduccidn de capital
acordados tanto por las sociedades del Grupo Zena como por Telepizza.

Por tanto, la Sociedad Oferente ajustard la politica de dividendos de
Telepizza en funcién de (i) la capacidad de la Sociedad Oferente de
generar caja y (i) de los dividendos repartidos por las sociedades del
Grupo Zena. En caso de que, teniendo en cuenta lo anterior se decidiese
que Telepizza repartiese dividendos esto supondria un cambio en la
actual politica de dividendos de Telepizza.

En cualquier caso, la distribucién de dividendos en Telepizza dependera
de la estructura de la reorganizacién por la gue finalmente se opte, de
conformidad con el apartado IV.1.2.1., en funcién del porcentaje de
capital de Telepizza alcanzado por la Sociedad Oferente.

f) Consolidacion

La Sociedad Oferente, siempre que alcance una participacion de, al
menos, el 75% del capital social de Telepizza, tiene la intencién de
promover la consolidacion fiscal de la Sociedad Oferente, Telepizza y
las sociedades espafiolas del grupo de Telepizza participadas en al
menos un 75%, con efectos a partir del ejercicio 2007,

1V.1.3 Modificaciones en los estatutos sociales y en el drgano de administracion

IV.1.3.1 Modificaciones de estatutos

Ademas de las modificaciones de estatutos sociales de Telepizza
contenidas en el apartado IL.4.2 anterior, la Sociedad Oferente prevé
modificar, tras la Oferta, los articulos 25 y 25 bis de los estatutos de
Telepizza, eliminando o modificando la retribucion de los miembros del
Consejo de Administracion de Telepizza.
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Adicionalmente, en el supuesto de que las modificaciones citadas en el
apartado I, 4.2, no fuesen adoptadas por la Junta General de Accionistas
de Telepizza e inscritas en el Registro Mercantil con anterioridad a la
finalizacion del perfodo de aceptacion y la Sociedad Oferente renunciase a
tal condicidn, la misma promoveria previsiblemente llevar a cabo tales
modificaciones estatutarias, tan pronto como resultase posible, tras la
liquidacién de la Oferta.

Asimismo y pese a que la Sociedad Oferente no tiene planes concretos al
respecto, también podrian derivarse modificaciones estatutarias en
Telepizza como consecuencia del proceso de integracion de las actividades
de Telepizza y Grupo Zena al que se hace referencia en el apartado
IV.1.2.1 anteriot.

Por otro lado, si se produjese la exclusion de la cotizacion de las acciones
de Telepizza, de conformidad con lo establecido en el apartado IV.1.3.3,, la
Sociedad Oferente procederia a modificar los estatutos sociales (el articulo
33.2.h) suprimiendo las comisiones delegadas existentes en este motnento
en el Consejo de Administracion.

Por tltimo en caso de que se optase por amortizar acciones conforme al
articulo 164.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, reduciéndose, por tanto,
el capital social de Telepizza, se producirian las modificaciones en el
articulo 5 de los estatutos sociales que resultasen oportunas.

No obstante todo lo anterior, la posibilidad de adoptar las modificaciones
estatutarias descritas en el presente apartado, en ¢l supuesto de concurtir
las circunstancias concretas para llevarlas a cabo, no implica que haya nada
previsto respecto del contenido de las citadas medificaciones.

Fuera de lo anterior, no existe ninguna prevision ni acuerdo en relacion con
la modificacion de estatutos de Telepizza.

Organos de administracidn y gobierno corporativo

En tanto no se tome una hipotética decision de excluir a Telepizza de
cotizacién bursatil, la Sociedad Oferente prevé mantener la actual politica
de gobierno corporativo de Telepizza. En este supuesto, la Sociedad
Ofcrente aspirara a estar representada en el Consejo de Administracion de
Telepizza en proporcién a la participacion del capital de Telepizza que
alcance como consecuencia de la Oferta, con presencia de Consejeros
Independientes cuando el Free Float lo justifique. Tal intencién podra
suponer el cese o dimisién de los actuales consejeros de Telepizza con el
fin de dar entrada a los nuevos consejeros que finalmente designe la
Sociedad Oferente, sin que existan planes o previsiones al respecto.

Asimismo, mientras Telepizza continde siendo objeto de cotizacion
bursatil, y hasta el momento la Sociedad Oferente no ha tomado ninguna
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decisién sobre una hipotética exclusion de la negociacidn, se continuard
observando las normas de buen gobierno corporativo,

En caso de exclusién de la cotizacion bursatil de Telepizza, se llevaria a
cabo la reestructuracién de su oOrgano de administracion y de las
comisiones delegadas que lo integran, para adaptar su estructura a la nueva
situacion de Telepizza como sociedad no cotizada, si bien a fecha de este
Folleto no existe ninguna previsién ni sobre la hipotética exclusién de la
negociacion ni sobre la reestructuracion del 6rgano de administracion que,
en su caso, se llevaria a cabo,

Se hace constar que, a fecha del presente Folleto no exiten previsiones ni
decisiones sobre la continuidad de los actuales miembros del érgano de
administracion de Telepizza, ni sobre cuales seran las personas designadas,
en su caso, por la Sociedad Oferente para ocupar un puesto en el mismo,

Negociacion de las acciones de Telepizza

La Sociedad Oferente, que no ha asumido compromisos ni ha tomado
ninguna decisién conducente a la exclusion de la cotizacion, no atribuye un
valor relevante al mantenimiento de la cotizacion de Telepizza.

A tal fin, si se produce un nivel de aceptacién elevado, la Sociedad
Oferente se compromete a promover la exclusién de cotizacion de
Telepizza en un plazo maximo de seis (6) meses. A tales efectos convocara
una Junta General de Accionistas de Telepizza, en la que se propondria la
aprobacion de la exclusion de cotizacion de las acciones y de las
obligaciones de Telepizza y la solicitud de dicha exclusién a la CNMV.

En su caso, la exclusion de negociacion se realizarfa siempre con sujecion
a los requisitos legales, en especial, con lo establecido en el articulo 34 de
la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 7 del Real Decreto de
OPAs, incluyendo, de asi exigirlo la CNMV, la aportacidn de un informe
de valoraci6n realizado por un experto independiente.

Adicionalmente, de llevarse a cabo la exclusion de negociacion de
Telepizza, la Sociedad Oferente estudiaria la posibilidad de adoptar
aquellas acciones que le permitan convertir a Telepizza en una sociedad
unipersonal cuyo accionista Unico sea la Sociedad Oferente, incluyendo
una reduccién del capital social de Telepizza mediante la amortizacion de
las acciones propiedad de los accionistas minoritarios en los términos del
articulo 164.3 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, sin que a la
fecha se haya decidido nada al respecto,

En relacion con lo anterior, y sin que ello prejuzgue la decision que en su
momento adopte la CNMYV, la Sociedad Oferente considera que la presente
Oferta constituye un procedimiento adecuado para proteger los intereses de
todos los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de Telepizza
con vistas a la exclusién bursatil, ya que se extiende al 100% de las
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acciones y obligaciones convertibles en circulaciéon de Telepizza y el
precio ofiecido es superior en los términos que se sefialan en el apartado
1.2 anterior al oftecido por Foodco Pastries Spain, S.L. y su filial
integramente participada Medimosal, S.L. sobre el 100% de los valores de
Telepizza y autorizada por la CNMV el pasado 11 de abril de 2006 que fue
soportado por una Fairness Opinidn de Renta 4, s.v., S.A..

En consecuencia, si la exclusién de cotizacién de Telepizza no fuera
condicionada por la CNMYV a la formulacién de una nueva oferta plblica
de adquisicion de acciones, la Sociedad Oferente adoptard las medidas
necesarias para facilitar la venta por los accionistas de Telepizza de las
acciones que mantengan, mediante una orden de compra de acciones de
Telepizza en el mercado al mismo precio de la presente Oferta hasta su
efectiva exclosion de Bolsa.

Si la Oferta no alcancese un alto nivel de aceptacion, la Sociedad Oferente
considerara si promueve o no la exclusidn de contizacién en atencion al
nivel de aceptacion de la Oferta y al coste asociado a las obligaciones que
para Telepizza se deriven de la cotizacion,

1V.2  Derecho de la competencia

V.21

Iv.2.2

Sujecion al requisito de notificacion a la Comisién Kuropea

La Sociedad Oferente considera que la presente operacion de adquisicion
constituye una operacion de concentracién de dimension comunitaria sometida
a las disposiciones de control de concentraciones del Reglamento (CE) nimero
139/2004, del Consejo de 20 de enero de 2004 sobre el control de
concentraciones econdmicas ("Reglamento (CE) ndmero 139/2004"). En
efecto, los volimenes de negocio de la Sociedad Oferente y la Sociedad
Afectada calculados de conformidad con el atticulo 5 del Reglamento (CE)
niimero 139/2004 superan la cifra de 5,000 millones de euros a nivel mundial,
alcanzando cada una de ellas a escala comunitaria una cifra superior a 250
millones de euros y sin que la Sociedad Oferente realice mas de dos tercios de
su volumen de negocios comunitario en un mismo Estado Miembro.

La notificacion fue presentada a la Comisién Europea el pasado 25 de abril. Se
adjunta como Anexo 15 copia del acuse de recibo por la Comisién Europea de
la referida notificacion.

No suspension de la Oferta

La notificacion a la Comision Europea no suspende la presente Oferta, st bien
con anterioridad 2 la autorizacion de la operacion por [a Comision Europea, la
Sociedad Oferente no podra gjercer los derechos de voto inherentes a los titulos
en cuestion o solo podra ejercerlos para salvaguardar el valor integro de su
inversién sobre la base de una dispensa concedida por la Comision Europea con
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arreglo a lo dispuesto en el apartado tercero del articulo 7 del Reglamento (CE)
namero 139/2004,

1V.2.3 Procedimiento de aprobacion

La Comisién Buropea dispone de un plazo maximo de 25 dias laborables a
contar desde el dia siguiente a la recepcidn de la notificacion para aprobar en
primera fase la operacién si considera que no existen serias dudas sobre su
compatibilidad con el mercado comiin, plazo que podria ampliarse a 35 dias
laborables en determinadas circunstancias previstas en el parrafo segundo del
apartado primero del articulo 10 del Reglamento (CE) niimero 139/2004.

Si por el contrario, considera que la operacion presenta serias dudas en cuanto a
su compatibilidad con el mercado comin, la Comisién Europea iniciard una
segunda fase de investigacion, debiendo en tal caso adoptar una decision en un
plazo maximo de 90 dias laborables a contar desde la fecha en que decidiera dar
inicio a esta segunda fase. Este plazo: (i} se ampliard en 15 dias laborables
suplementarios de concurrir las circunstancias previstas en el parrafo primero
del apartado tercero del articulo 10 def Reglamento (CE) niimero 139/2004; y
(i) podria ser objeto de una ampliacion maxima de hasta 20 dias laborables
suplementarios de concurrir las circunstancias previstas en el parrafo segundo
del apartado tercero del articulo 10 del Reglamento (CE) n(imero 139/2004,

Todos los plazos méximos de los que dispone la Comisién Europea para
pronunciarse, tanto en la primera como en la segunda fase de la investigacion,
podrian ser objeto de suspension en los términos previstos en el apartado cuarto
del articulo 10 del Reglamento (CE) nimero 139/2004,

IV.2.4 Sujecién _al requisito de notificacion al Servicio _de Defensa de la
Competencia

En aplicacién del articulo 1 del Reglamento (CE) nimero 139/2004, las
operaciones de concentracion econdmica de dimension comunitaria han de ser
notificadas a la Comision Europea y no a las autoridades nacionales de defensa
de la competencia de los Estados Miembros. Por tanto, habida cuenta de que el
éxito de la presente Oferta conllevard una concentracién de dimension
comunitaria en el sentido del precepto citado, no procede su notificacién al
Servicio de Defensa de la Competencia conforme al articulo 14 de la Ley
16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia ("LDC") y, en
consecuencia, no se ha realizado tal notificacién.

1V.3  Direccion General de Comercio e Inversiones Exteriores

La adquisicién de las acciones de Telepizza por parte de la Sociedad Oferente no estd
sujeta a la autorizacion previa de la Direccién General de Comercio ¢ Inversiones
Exteriores de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 664/1999, de 23 de abril,
sobre inversiones exteriores. La Sociedad Oferente se compromete a instar a sus socios
y a las sociedades de sus grupos para que dstas realicen aquellas declaraciones de
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inversiones extranjeras que sean exigibles al amparo del Real Decreto 664/1999, de 23
de abril, sobre inversiones exteriores, como consecuencia de la estructura sefialada en el
apartado 1.3. Dichas declaraciones se realizardn a efectos estadisticos.

IV.4 Folleto explicativo y anuncio de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto de OPAs, ¢l
presente Folleto de la Oferta, asi como la documentacién que lo acompafia se ponen a
disposicién de los interesados, quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores del territorio nacional, en el domicilio de la Sociedad Oferente, en el
domicilio de Telepizza, en el de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y en el de BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, a partir del dia siguiente a la
publicacién del primer anuncio de la Oferta, en las siguientes direcciones:

- Bolsa de Madrid: Plaza de la Lealtad, 1, Madrid.

- Bolsa de Barcelona: Paseo de Gracia, 19, Barcelona.

- Bolsa de Valencia: Calle Libreros 2 y 4, Valencia.

- Bolsa de Bilbao: Calle José Maria Olavarti, 1, Bilbao.

- Sociedad Oferente: Calle camino de la Zarzuela, 1, Aravaca, Madrid.

- Telepizza: Calle Isla Graciosa, 7, San Sebastian de los Reyes.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Plaza de San Nicolas 4 Bilbao.

- BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, Calle Ribera del
Loira, 28, Madrid.

Igualmente ¢l Folleto y la documentacion complementaria podran consultarse en los
registros piiblicos de la CNMV, Paseo de la Castellana, 15 Madrid y Paseo de Gracia,
19, Barcelona y en la pagina web de dicho organismo (Gnicamente el Folleto y el
anuncio) www.cnnmy.es

1V.5 Restriccion territorial

La Oferta se realiza Gnicamente en Espaiia y se dirige a todos los titulares de acciones y
obligaciones convertibles de Telepizza en los términos previstos en el Folleto sin que el
mismo y su contenido constituyan una extension de la Oferta a los Lstado Unidos de
América ni a cualquier jurisdiccién donde la formulacion de la Oferta exigiese la
distribucién y/o registro de documentacion adicional al Folleto. La Oferta no se dirige
ni directa ni indirectamente a los Estados Unidos de América ni por cualquier otro
medio o instrumento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin petjuicio del
derecho que asiste a los accionistas y obligacionistas de Telepizza, cualquiera que sea su
nacionalidad o residencia, de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el Folleto.
Las copias del Folleto y sus anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviardn por
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correo, ni de ninguna manera se distribuirdn o enviardn dentro de los Estados Unidos de
América y las personas que reciban los mencionados documentos no podran
distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de América.

En Madrid a 9 de mayo de 2006, se firma el Folleto de la Oferta Piblica de Adquisicion
de Acciones de TELE PIZZA, S.A.

FOOD SERVICE PROJECT, S.L.

p.p. Miguel Ibarrola Lopez




