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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/03/2022

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1 a 7.

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte un 50%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no

(maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invertird, directa o indirectamente
(a través de 1IC),un 75-100% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacion/sector, de
emisores/mercados de la OCDE (principalmente Europa y EE. UU), pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicion total
en paises emergentes y el resto, directa o indirectamente, en activos de renta fija, publica y/o privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), de emisores/mercados de paises
zona euro, con una calidad crediticia alta/media (minimo BBB-)o el rating que tenga en cada momento el
Reino de Espafia, si  fuera inferior. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.
La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100%. Podra haber concentracion geogréfica y sectorial. Se
podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad local y los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 30.000,00
N° de Participes 1

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 300 9,9847
2021
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,01 0,01 0,01 0,01 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

INDICE BENCHMARK

TRIMESTRALES

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

T T TTITTTTTITITTTTTTTTTTTF

M INDICE BENCHIMARK TRIMESTRALES M Rentabilidad 11C

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 3.667 105 -10
Renta Fija Mixta Euro 26.637 210 -3
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 5.330 107 -5
Renta Variable Mixta Internacional 26.555 137 -2
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 23.068 252 -4

IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 37.982 306 -2
Global 70.023 2.749 3

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0

IIC que Replica un indice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 193.260 3.866 -0,94

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 300 100,00
(+/-) RESTO 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 300 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
* Suscripciones/ reembolsos (neto) 100,10 100,10 100,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,15 -0,15 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,15 0,00
- Comision de gestion -0,01 -0,01 100,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 100,00
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 100,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,12 -0,12 100,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 300 300

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

W 100,00 % Liguidez

Tipo de Valor

W 100,00% Liquidez

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 299.540,91 euros que supone el 100,00% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Tal y como venimos analizando los mercados
desde el inicio del afio, los mercados se encuentran en una situacion de sobrecompra, con unos PER medios muy
elevados tanto bajo nuestra vision como desde el punto vista histérico.

A la situacion actual de maximos histéricos y de precios tan elevados se suman la inestabilidad geopolitica, que viene
dada principalmente por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, y la, en parte consecuencia de esta contienda, subida de
los precios energéticos y por consiguiente de las materias primas. El gran aumento del precio del petréleo y del Gas
Natural ha llevado a una inflacién que, si bien ya venia en aumento debido a la gran demanda post-covid y la falta de stock
para cubrir dicha demanda, se ha visto disparada hasta cifras que no se veian desde hace décadas.

Estos hechos nos llevan a pensar que se daran subidas importantes en los tipos de interés y, como consecuencia, habra
un traspaso de capitales desde la Renta Variable hacia la Renta Fija, lo que sumado a las politicas monetaria restrictivas
gue especialmente esta implementando la FED, llevara a un afio de inestabilidad en los mercados financieros y
seguramente caidas importantes en los mercados de valores.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Nuestra filosofia general consiste en aunar la teoria de ciclos




econdémicos y la inversion en valor.

En cuanto al ciclo econémico, consideramos que nos encontramos en la fase final de alzas previa a una recesion, en este
punto uno de los sectores que mejor tienden a comportarse es el de Telecomunicaciones, es por este hecho que la mayor
exposicién con diferencia de la cartera se encuentra en este sector.

Al mismo tiempo encontramos que muchos de los pequefios valores tecnolégicos, pese a que el Nasdaq en particular no
ha caido tanto, han sufrido caidas importantes incluso superiores al 40% desde los techos y a lo largo de los Ultimo 8
meses. Esto nos ha llevado a encontrar oportunidades en el sector tecnologico.

Desde finales del afio pasado ya veiamos la mas que probable subida de la inflacion, el petréleo estaba en pleno
ascenso, al igual que el Gas Natural y algunas materias primas. Este hecho nos llevé a considerar a inicios de afio la
entrada, primero, en sectores mas defensivos y energéticos, como son el sector publico y de la electricidad, y en segundo
lugar en activos directamente de petrdleo y gas. En Ultima instancia, nos llevo también a adquirir activos defensivos en
momentos de inestabilidad econdmica como son los metales preciosos tales como el oro y mineras.

Por dltimo, tuvimos en cuenta que el aumento de la inflacién conllevaria a la actuacion de los Bancos Centrales para el
control de la misma, que sumado a las indicaciones dadas por los mismos en las que expresaban la intencionalidad de
llevar a cabo medidas restrictivas a lo largo del afio, sopesamos una situacion de subidas de tipos de interés.
Consideramos que la subida de tipos va a beneficiar a las entidades bancarias, un sector muy castigado por tantos afos
de tipos muy bajos y que ahora vera mejorar sus margenes de beneficio, por lo que decidimos entrar también en este
sector de forma importante.

Debido a la gran inestabilidad que preveiamos en los mercados hemos mantenido de forma constante cerca de la mitad
de los fondos de la IIC en renta fija de alto valor crediticio de muy corta duracion y en liquidez. En cuanto a liquidez, a lo
largo del primer trimestre ha supuesto un -0.8346% en la rentabilidad del periodo.

c) indice de referencia. La rentabilidad del fondo es de 0%, por encima de la rentabilidad de su indice de referencia,
que es de -1,07%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. No aplica, ya que es un fondo de reciente
creacion.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de 0% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es de -
0,92%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. No ha habido inversiones, ya que el compartimento es de
nueva creacion. El compartimento es de nueva creacion y todavia se esta formando la cartera.
En cuanto a liquidez, a lo largo del primer trimestre ha supuesto un 0 % en la rentabilidad del periodo.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo,
es de 0%, frente a una volatilidad de 0% de su indice de referencia y una volatilidad de la letra del tesoro espafiol con
vencimiento un afio de 0,18%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio
2020 ha sido aprobado sin salvedades.




7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Se espera que, a pesar de la
incertidumbre a corto plazo, la economia global siga creciendo a largo plazo y que las empresas en cartera salgan
reforzadas de la crisis y se beneficien del crecimiento econémico. El fondo continuara ejecutando su estrategia de
inversion segun la cual se mantendra invertido la mayor parte del patrimonio posible en las empresas que ofrezcan mayor

potencial de revalorizacion a largo plazo. La cuenta corriente del fondo en la entidad depositaria es

1£S18002320105000036624803

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

10




