Santander reestructurarasu !
negocio asegurador en Brasil

NEGOCIA CON LA NIPONA TOKIO MARINE, CON LA QUE TIENE UN ACUERDO EN BANCASEGUROS.

E.P.D.Madrid

Santander mantiene negocia-
ciones con la aseguradora ja-
ponesa Tokio Marine para
comprar e el 50% del capital de
la compafiia de seguros brasi-
lefia Real Tokio Marine Vida
e Previdencia. El grupo espa-
fiol posee ya el otro 50% de la
entidad. Las negociaciones
estan abiertas y aunque el ob-
jetivo es que Santander se ha-
ga con el 100% de Real Tokio,
tampoco se descartan otras
opciones.

Santander adquiri6 indi
rectamenteqstaparuapaaon
en la firma brasilefia cuando
en 2007 adquiri6 ABN Amro
junto con Royal Bank of
Scotland y Fortis. El banco es-
paiiol se quedo con el negocio
de brasilefio, lo que supuso la
adquisicion de Banco Real, in-
tegrado ya con Santander
Brasil

Banco Real y Tokio Mari-
ne, la mayor aseguradora de
novidade Japén, firmaronun
acuerdo para crear una ban-
coaseguradora, Tokio Mari-
ne, que distribuye en exclusi-
va los productos de la entidad
nipona en la red del banco
brasilefio. La adquisicién de
Banco Real por Santander ha
desembocado
en el area ase- *
guradora en la Bbanco
revision de esta pdla
alianza. _ comprarel

Santander | 50%deRea
baraja también | TokioMarine.
la posibilidad
de, una vez cerrada la opera-
cion que le dé la totalidad del
capital de la compafiia de se-
guros brasilefia, iniciar la fu-
sién con su area aseguradora
en el pais carioca, integrado
por dos filiales una de seguros
de vida y otra generales, con-
troladas al cien por cien por
Santander

Brasil aporta un 25% del
negocio total del drea asegu-
radora de Grupo Santander,
seguin el presupuesto para es-
teaiio.

Tras cerrar la reestructura-
cién y unificacion de su nego-
cio de seguros en Brasil, San-
tander podrianegociar la ven-
ta de este negocio, aunque las
condiciones del mercado y la
crisis financiera internacional
pueden resultar un obsticu-
los para cerrar una operacién
de este tipo. El banco anuncié
labtisqueda de un comprador
para todo su negocio asegura-
dor, aunque retird esta inicia-
tiva del mercado tras hacerse
evidente la crisis financiera
internacional. Si el entorno lo
propicia, la entidad podria
desprenderse en una primera
etapa de su negocio asegura-
dorbrasilefio.
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En Espafia, Santander cele-  nes de titulos 0 el 2,2% de su  del estadounidense Sovereign
brardhoyunajuntaextraordi- accionariado, por valor de  Bancorp. El preciodelosnue-
naria para aprobar la amplia- 88,7 millones de euros, conel  vostitulos estard entrelos 7,56
cién de capital de 177,4 millo-  objetivo de cerrar la compra  ylos 8,25 euros. Emilio Botin, presidente de Santander. / Rafa Martin

En el marco del proceso de racionalizacién de la gama de productos que ofrecemos a nuestros clientes y
para garantizar una gestién 6ptima de los activos de PARVEST (en lo sucesivo, la "SICAV®), se ha decidido
la fusi6n de algunos compartimentos de la SICAV.

COMPARTIMENTOS QUE SE FUSIONAN:

Los sigui compartii se fusionardn segun las modalidades descritas a continuacién:
PARVEST Asian Bond con PARVEST Global'Bond
PARVEST Europe Opportunities con PARVEST Europe Alpha
PARVEST Growth (Euro) con PARVEST Balanced (Euro)
PARVEST Scandinavian Bond con PARVEST European Bond
(en lo sucesivo, ellos (en lo sucesivo, el/los
i i 'comparmnenfo/s absorbido/s")

's absorbido/s™)

OFMndePARVESTAsanBondeAlVESTbeaIB«nd
o oo g bt (U S nbos o f
incrementar el valor de sus activos a medio plazo.

El compartimento PARVEST Asian Bond invierte principalmente en bonos emitidos por empresas cuyo
domicilio social se encuentre en un pafs asiitico o que ejerzan una parte preponderante de su actividad en
uno de esos paises.

EI compammemo PARVEST Global Boml mvnene pnncnpalmente en bonos nacionales e intemacionales
lquier divisa (ind dos, con derecho a warrant) emitidos por deudots

en USD, tienen como objetivo comiin

PARVEST

BNP Paribas Asset Management habfa delegado la gestién del compartimento absorbido PARVEST Eurcpe
Opportunities a MFS International (UK) Limited, pem se ha rescindido dicho coptrato. No se delegard la
gestion del compartimento absorbente PARVEST Europe Alpha.

Se aconseja a los i que ¢ el si cuadro comp de las comisi de g
aplicables a las distintas categorfas de acciones de los cc parti implicados en la fusién. Los
inversores observardn que la estructura de las comisiones es la misma en categori’as equivalentes de los

compartimentos absorbidos y absorbentes, salvo en la fusién de PARVEST vanh (Enno) con PARVEST

Balanced (Euro), donde la comisién resulta mis i en el c
Comisiones de gestidn
C & beorbidos . =
y L yl
PARVEST Asian Bond 0,75 % |0,40% [0,30% PARVEST Global Bond (0,75 % 0,40 % [0,30 %
PARVEST Europe PARVEST Europe
Opportunities 150% [080% [060%  |Alpha 1,50% [0,80% [0,60%
PARVEST PARVEST
Growth (Euro) 1,30% |0,75% (0,60 % Balanced (Euro) 1,10% [0,65 % 10,55 %
PARVEST PARVEST European
Scandinavian Bond 0,75 % [0,40 % 0,30 % Bond 0,75 % |0,40 % |0,30 %

No se cobra ninguna comisi6n de gestién en la categorfa "M".

3. Modalidades d incié bol s

L Se informa a los inversores que los compartimentos absorbidos y absorb tienen las mi: comisiones de

:atodosl lospalsescuyosav:slzv:dseandebt;enamhdad‘ grade‘)enelvem el des:e q S Bokoy e e el botsas y ¢ ; 4
anto el compartimento ido como e bsorb invertir el resto de sus acuvos

en bonos distintos de los estipulados en la polftica principal, en bonos convertibles (méximo 25%), acciones Se aconseja a los inversores que consulten el cuadro comparativo de las horas de cierre de la recepcién de nuevas

y otros valores y derechos de participacién (maximo 10%), instrumentos del mercado i0 (méximo 33%) de suscripcidn, 3 A Los i que los comp ahsorbidos y

0 activos liquidos (méximo 33%). absorbentes tienen las mismas horas de cierre de la recepcién de nuevas érdenes de , reembolso y

(ii) Fusién de PARVEST Europe Opportunities con PARVEST Europe Alpha

Los bsorbido y absorb ambos denominados en EUR, tienen como objetivo comin

incrementar el valor de sus activos a medio plazo.

El compartimento PARVEST Europe Opportunities invierte permanentemente al menos el 75% de sus

activos en:

- acciones emitidas por empresas cuyo domicilio social se encuentre en uno de los paises miembros de la
Unién Europea y de cualquier capitalizacién bursitil, y/o

- valores asimilados a acciones cuyos subyacentes sean emitidos por empresas cuyo domicilio social se
encuentre en uno de los paises miembros de la Unién Europea y de cualquier.capitalizacién burs4til.

El comparti PARVEST Europe Alpha invierte p al menos el 75% de sus activos en una
cartera compuesta de:

- acciones emitidas por empresas de cualquier capitalizacién burstil, cuyo domicilio social se encuentre
en uno de los paises miembros de la Unién Europea, que estén incluidas en los indices MSCI Europe o
Dj Stoxx 600 y que se hayan seleccionado por su potencial de apreciacién, y/o

- valores asimilados 2 acciones cuyos subyacentes sean emitidos por emp de cualquier capitalizacién
bursétil, cuyo domicilio social se encuentre en uno de los paises miembros de la Unién Europea, que
estén incluidasien los indices MSCI Europe o DJ Stoxx 600 y que se hayan seleccionado por su
potencial de apreciacién

Tanto el ¢ parti bsorbido como el invertir el resto de sus
activos en acciones o valores asimilables a acciones distintos de los empulados en la politica pnncnpal en
bonos, bonos convertibles y bonos con opci6n, instrumentos de! mercado D 0 activos it

(ifi) Fusién de PARVEST Growth (Euro) con PARVEST Balanced (Euro)

Los c bsorbid bsorb ambos d inados en EUR, tienen como objetivo comiin
incrementar el valor de sus activos a medio plazo en su divisa de referencia.

El compartimento PARVEST Growth (Euro) invierte en una cartera diversificada compuesta de acciones y
valores asimilables a acciones de todos los paises, y su exposicién a los mercados de acciones es superior
al 50% del total de sus actlvos Los instrumentos de deuda de renta fija o variable (bonos o instrumentos del
mercado ) no p P més del 50% de los activos del compartimento.

El compammento PARVEST Balanced (Euro) invierte en una cartera diversificada compuesta de un 40%
(minimo) a un 70% (mdximo) de i de deuda de renta fija o variable (bonos o instrumentos de!
mercado monetario). Las inversiones en acciones y valores asimilables a acciones de todos los paises deben
efectuarse de tal forma que la exposicién a los mercados de acciones se sitie entre el 30% y el 60% del
total de activos del compartimento.

Tanto el comp bsorbido como el c
activos en activos liquidos (maximo 33%).

(iv) Fusién de PARVEST Scandinavian Bond con PARVEST European Bond

Toole . bsorbido y absorb

activos a medio plazo.

El compammento PARVEST Scandinavian Bond, denominado en DKK, invierte principalmente en bonos
suecos y noruegos, asi como en eurobonos denominadas en DKK, SEK y NOK,

emitidos por deudores cuyos valores sean de buena calidad (*investment grade®) en el momento de su

adquisicién y cuyo domicilio social se encuentre en uno de los paises nérdicos.

El comp PARVEST European Bond, denominado en EUR, invierte principat en bonos y
eurobonos emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en uno de los paises europeos y cuyos
valores sean de buena calidad (“investment grade®) en el d

de su quisicién.
Tanto el ¢ i bsorbido como el bsorb: den invertir el resto de sus
p

activos en bonos y eurobonos distintos de los supulados en la polltlca pnncnpal en bonos convertibles
(maximo 25%), acciones y otros valores y derechos de participacién ( 10%), i del
mercado monetario (méximo 33%) o activos liquidos (méaximo 33%).

2. Gestor y comisiones de gestion

Actualmente, el gestor de todos los c bsorbidk bsorb

(s, )

[T g )
p

invertir el resto de sus

(R

tienen como objeti

comun ihc el valor de sus

es BNP Paribas Asset

Management, salvo por el compammento PARVEST Global Bond cuyo gestor es BNP Paribas Asset
Management U.K. Limited. Desde el 30 de diciembre de 2008, Fischér Francis Trees & Watts, Inc., Nueva
York, ha reemplazado a Fischer Francis Trees & Watts, Londres, como gestor delegado.
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més i en el comp absorbente.
Horas de cierrve de la recepcién de nuevas érd de suscripcién, reembolso y conversién (1)
Compartimentos absorbidos Compartimentos absorbentes
PARVEST Asian Bond ~ | A las 15:00 del dia PARVEST Global Bond  [A las 15:00 de!
anterior al Dfa de Dia de Valoraci6n
Valoracién
PARVEST Europe A las 15:00 del PARVEST A las 15:00 del
Opportunities Dia de Valoracién Europe Alpha Dia de Valoracién
PARVEST Growth A las 15:00 del dia PARVEST A las 15:00 del dia
TEuro) anterior al Dia de Balanced (Euro) anterior al Dia de
Valoracién Valoracién
PARVEST A las 15:00 del PARVEST A las 15:00 de!
Scandinavian Bond Dia de Valoracién European Bond Dia de Valoracién
(1) Se toman en cuenta Unic los dfas hdbiles bancarios de Luxemburgo. Las horas indicadas se

refieren a la hora de Luxemburgo.

b) MODALIDADES PRACTICAS DE LAS FUSIONES

La fusién de PARVST Asian Bond con PARVEST Global Bond se efectuard mediante la transferencia de los
activos del comp al comp rb con fecha de 26 de febrero de 2009
(Dia de Valoracién).

Las demis fusiones se efectuarﬁn medlante la transferencia de los activos de los compartimentos
absorbidos a los comp rb con fecha de 12 de marzo de 2009 (Dfa de Valoraci6n).

El dfa de la fusi6n se atnbuurén gratuitamente de los ¢ bsorb a los
accionistas de los comp bsorbidos. E! nii de accnones nuevas (y, cuando proceda, de
fracciones de acciones) atribuidas a los acci de los bidos se calculard

basdndose en la ecuacién de canje entre los valores liquidativos por accién de los compartimentos
absorbidos y de los calculados (segin las modahdad&s descritas en el
apartado V. IA *Definicién y y célculo de! valor li * del Folleto Inf ) y auditados el dfa de la
fusién.

Los accionistas nominativos o al portador de los c
o al portador de los c bsorbentes, de la misma categoria y/o de la misma clase de acciones.

Cuando se hayan emitido certificados de acciones al portador de los i »s absorbidos, los
accionistas podrdn elegir entre recibir acciones nominativas o acciones al ponador anotadas en cuenta.

Antes de las fusiones, los compartimentos absorbidos sufragardn los gastos, costes, remuneraciones y
cargos que éstas generen.

©) mﬁlﬂm

Los ac PARVEST Asian Bond que se opongan a tales camblos tienen la

del
pos«bﬂldad de solicitar el reembolso de sus acciones sin deduccién de comisién desde el 26 de enero de 2009
(Dia de Valoracién) hasta el 25 de febrero de 2009 (Dfa de Valoracién) inclusive.

Los accionistas de los demés c i bsorbidos que se opongan a tales cambios tienen la
posibilidad de solicitar el reanbolso de sus acciones sin deduccién de comisién desde el 10 de febrero de 2009
(Dia de Valoraci6n) hasta el 11 de marzo de 2009 (Dia de Valoracién) inclusive. Estos cambios se aplicarén a todos
los accionistas que no hayan utilizado su derecho a bolsar antes del iento de este plazo.

Se invita a los accionistas que hayan deposltado sus acciones en una entldad de :ompensac:én, a que se
fi sobre las modalidades especiales aplicables a las suscrip
realizados a través de este tipo de intermediarios.

absorbidos recibirdn acciones nominativas

El Folleto Informativo de PARVEST vigente, junto con el tltimo informe financiero periédico, pueden
obtenerse en el domicilio social de la Sociedad, 33, rue de Gasperich, L - 5826 Howald-Hesperange
(domicilio postal: L - 2952 Luxemburgo), asi como en las oficinas de las entidades comercializadoras de las
acciones de la SICAV.

El Consejo de Administracién
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(N“RegmmCNMV(lle&nan)ers) 12 Fedlathlegxsimz2/09/1997)




