


Orden del Dia |

» Apertura de la sesion

o Lectura del Orden del Dia

« Nombramiento de interventores para la aprobacion del Acta de la Junta
e Intervencién del Sr. Presidengey"’ﬁ

e Intervencion del Sr. Consaﬁj’éf;o — Director General

£
* Exameny aprobacion, en su caso, de las Cuéntas Anuales (Balance,
Cuentas de Perdldas y Ganancias y Memorla) tanto de Iberpapel
Gestion S. A. como de su Grupo ConSOI|dado asi como la propuesta de
aplicacion del resultag@ el Informe de Gestion a nivel consolidado,
referidos al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2005, y de la gestion
del Organo de Administracion durante dicho ejercicio

* Propuesta de devolucion parcial a los accionistas de prima de emision
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Orden del Dia Il

» Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias por parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus sociedades
dominadas, en los términos previstos,@pdrwla Ley

* Modificacion de los articulos 13 y 21 de los estatutos sociales, a fin de adaptarlos
a la Disposicion Final Prlmer%ade la Ley 19/2005

* Modificacion del artlculo 8 (anunC|o déconvooator;a) del Reglamento de la Junta
General de Accmmstas

« Nombramiento ogeeleccmn de Audltor de Cuentas :
* Reduccion del capltal soélai medlante la amortlzagon de acclones propias

 Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas
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Intervencmn del Sr. PreS|dente




2005 un ano complicado

e El gjercicio 2005 ha sido un ano dificil para el sector papelero en toda
Europa

e Los preC|os han descendido por qumto ano consecutivo, si bien lo han

media, con lo que el descenso ac‘:é@lmulado de preC|os desde eI ejercicio
2000 asciende al 32% A Sa— il

o Se trata de una sﬂuamon sin precedentes en la hlstorla del sector.
Estamos empezando aver una elerta recup%;amon de ‘precios que
esperamos se consollde alo Iargo del afio en curso

 Lademanda aumento entre un 2 y un 3%
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Resultados positivos

 En este entorno adverso, el beneficio neto del Grupo — medido con
criterios comparables de acuerdo con las nuevas normas contables
(NIIF) — asciende a 8,4 millones de euros frente a los 6,7 millones de
euros obtenidos en el ejercici}fof‘énterior

r
/['

P A
o Estos resultados demuestran el alto grado de eficiencia de nuestras

instalaciones produ‘ctlvaS y la capacidad de nuestra divisién comercial
para adaptarse alas cwcunstanuas de mercado compllcadas

PN L

* Nuestra capitalizacion bursatil ha aumentado un 10,8% desde 185 a 31
de diciembre de 2004, a 205 millones de euros al 31 de diciembre de
2005 en linea con el IBEX 35
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Continuamos progresando

Ao largo del presente ejercicio hemos continuado progresando en las
lineas estratégicas de nuestro grupo

— Integracion a lo largo de la cadena de valor

ﬁ

v'inversiones eweforestacmn

//

L2
v Integracmn‘“ de 1as plantas de celu’losa y de papel

v Incremento de la productlwdad

s s £ -
— Desarrollo sostenible o A
v IS0 14001

v Protocolo de Kioto
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Conflanza en el futuro

» Afrontamos el ejercicio 2006 con renovada fe en el futuro de nuestra
compania

,&

— Estamos demostrado la capaudad de resistencia del Grupo a una

situacion sin precedentes en eI sector
£ :

— Mantenemos unaéscllda posﬁ%&on fmancgera

— Estamos blen S|tuados para aproveehar el camblo de coyuntura de

mercado 6 , N 7 £
AN, S o AN S
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Intervencion del
-———€Un§e’jero — Dlrector Genera




Iberpapel tiene su origen....

En Papelera Guipuzcoana de
Zicunaga (PG2), sociedad
constituida el 24 de octubre de 1935 -
y que viene dedicandose desde
hace decadas a la fabricac'i,ﬁ" de

celulosa y papeles de im}pfésién Y o &
escritura en su planta de Hernani |
(Guipuzcoa). Dandggf“fagar a Gr_upo
Iberpapel, que comenzé  su
andadura en tf‘o\lsa en. 1997 qle

acuerdo con la siguiente estructura
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Un Grupo papelero integrado
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Localizacion geografica

Division Forestal [l Division Industrial [l Divisién Comercial [l
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» |berpapel esta presente en Sudamérica (actividad forestal) y Europa
(actividad industrial, comercial y forestal), y tiene una presencia comercial
no significativa en el norte de Africa
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Division Forestal



Division Forestal

Estructura Madera

Madera Esparniola . :
Latinoamericana

de la Division

Iberpapel

Iberforesta Ibereucaliptos Argentina

G. Gil

Los Eucaliptus

Samakil

madera

Junta General de Accionistas — Ejercicio 2005 14 San Sebastian, 26 de junio de 2006



Patrimonio forestal

o Gestionamos 23.504 ha. En
Argentina (8.527), Uruguay

~ (8.594) y Espafia (6.383) significar
“quxe las nuevas repoblaciones son
refb‘restadas con eucaliptus de

- especial calidad genética

x ""'reS|ste|;1»tes a enfermedades y con
meJQres calldades de fibra

Hcas Totales- Heas Forestadas

‘ ﬁn 2005, Iberpapel presenta ante

coms wenr | smw | Naciones Unidas, el Proyecto de
P Desarrollo leplo, basado en sus

plantaciones de Uruguay

@ Hcas Totales B Heas Forestadas
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Mejora del autoabastecimiento

» La politica forestal de Iberpapel busca combinar el rendimiento de las
explotaciones con el respeto a la naturaleza

« ElI Plan de Mejora Genética y Silvicola, iniciado hace ya varios anos, aplica las
mejores tecnologias para conseguir la mayor calidad de madera y la integracion
de la explotacion forestal con la p,ﬁroﬁfeccic')n de la fauna silvestre y permite el

silvopastoreo, esto es el pastor,e‘ﬁ bajo los arboles
£
« Durante el ejercicio 2005 se han procesado mas de 99.000 m3(2004:43.992) de

madera de eucallptus globulus en nuestras plant'amones en Sudameérica

 ElGrupo ha vendldo en el ejercicio 2005: 21. 192 m3 (2004:18.211) m3 de

madera de eucalfpto sin corteza de nuestﬁas plant }Clones en Espana
£

* Nuestra estrategia en este area de negocio es continuar con la repoblacion de las
fincas e incrementar cada afo la capacidad de autoabastecimiento
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Instalaciones punteras

La fabrica de Hernani se compone de dos plantas, una planta de
celulosa y una de papel, que se encuentran integradas de forma que
casi la totalidad del papel se obtiene a partir de celulosa producida en la
misma factoria de Hernani. La casi plena integracion de las dos plantas
Nos proporciona una clara vep«t’é{ja competitiva en costes

J-:*f?

La existencia de tres. lineas de produccic’)‘h independientes (tres

maquinas), permlte una mayor erX|b|I|dad de nuestra produccion,
ajustando esta{a las demandas del maErcado lo que representa una
cierta ventaja frente a otros fabrlcantes conﬁlonados por estructuras de
produccion mas rigidas
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Mas eficientes y respetuosas con el

medioambiente

En los ultimos afos se han mejorado de manera significativa los
sistemas de control medioambiental, consiguiéndose un significativo
ahorro de agua. Durante 2005 se ha instalado y puesto en
funcionamiento una nueva depura;dora

En el tercer trimestre de 2005 hemos conseguido la certificacion
medioambiental ISO 14001 2004 lo que unido a la ISO 9001 que ya
teniamos culmina el proceso de Q;rodermzamon iniciado hace varios
anos ' s’/

La planta de Hernanl genera el 75% de Ia energia eléctrica que
consume con Iés tres turbmas con que cuenjg Una parte importante de
esta energia generada tiene su origen en biomasa

La produccion neta de papel ha aumentado un 2,5% respecto a 2004 y
la de pasta de celulosa un 4%

Junta General de Accionistas — Ejercicio 2005 19 San Sebastian, 26 de junio de 2006



Division Comercial

Relacion de productos
Producto Tipo de papel Gramaje Uso final
- Papel estucado 70-150gramos  Impresion, ecicion
ligero (pigmentada) y publicidad
{ acm% Papel laser especial 70-90 gramos Impresora laser
con alimentacion de bobina
,L,éggg,{% Papel laser especial 70-100 gramos Preimpresion offset
para posterior impresion en laser
z.c._.ﬁ Papel offset en tonos 60-100 gramos Edicion
crudo y ahuesado
|
ﬂcus@ Papel offset blanco 50-160 gramos Formularios, manipulacios,

edicion & impresion

Papel offset para sobres 70-100 gramos Fabricacion de sobres,

= ensobrado automatico
y manual
DOy STAR
Papel para fotocopia 75,80y 90 gramos  Fotocopia, impresora

[4ser e inkjet
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Fabricacion sobre pedido para cliente final

» La fabricacion se realiza casi exclusivamente sobre pedido, con lo que
concilia la alta exigencia de calidad por parte de los clientes con una
Optima eficiencia del proceso productivo

* |berpapel presenta una escasa(pt"i?lcentracién del riesgo al tener una
buena dispersion de clientes »y"fal realizar mas del 90% de las ventas
sobre clientes finales. Grupo Iberpapel cuenta con varios seguros de
cobertura de riesgo dewlas ventafreallzadas #

« EI98% de las ventas de Iberpapel se concentra en la Union Europea,
mientras que el 2% restante se produi:e en los mercados del norte de
Africay en los palses‘ﬁe Europa del Este o

 EI Grupo mantiene su estrategia de repartir sus ventas en mercado
nacional y exportacion
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Nuestra Gente
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Nuestra gente |

Evolucion de la plantilla media
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Distribucion por divisiones

Administracion y comercial: 22 Forestal: 71

u

Industrial: 291
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Nuestra gente //
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Iberpapel continta creciendo

» Pese a la dificil situacion del sector en Europa, referida anteriormente
por nuestro Presidente, Iberpapel continda su trayectoria ascendente

& r
K G y
. o . F

Y -

y.

* Nuestro modelo. de negocio basado en 1a |ntegraC|on del proceso
productivo y IéerX|b|I|dad mdustrlal 6erm|te una menor exposicion a
£
los ciclos negatlvos y aprovechar en grado méaximo los ciclos positivos

Mantenemos una soélida situacion financiera
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Crecemos en volumen de ventas...

» Iberpapel a pesar de las dificultades
del sector ha mantenido su
tendencia de crecimiento, con un
aumento de las toneladas vendidas

<«
“/ﬁ |
 La cifra de negocio ha SIdO |
ligeramente |nfer{®r a de 2004 como
consecuencia de la cald%de preC|oS
Junta General de Accionistas — Ejercicio 2005
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crecemos en resultados...

» La cifra de negocio 147,84 millones de euros (2004: 148,72)

rF

« Hemos generado un cash flow brutde 18/,‘7,6_ millones de euros, (2004:16,97)

» Nuestro beneficio neto asciende a 8,4 millones de euros frente a 6,7 millones de
euros el afo pasado N "

« El beneficio neto "p”o,r accéﬁnwbésicqz{ii?lz €‘\(200*,‘5 64)

» El Consejo de Administracion de fecha 11/01/2006 aprob6 un dividendo a cuenta
del ejercicio 2005 de 0,15 euros brutos por accion
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seguimos invirtiendo

 Una vez completado nuestro plan de inversiones por valor de 135 millones de
euros que nos permitié mas que duplicar nuestra capacidad productiva, el plan de
inversiones actual tiene dos lineas maestras:

— Mejora de la eficiencia: aumentcydel grado de integracion del grupo y
optimizacion de la rentabllldad de las |nstaIaC|ones industriales

ﬁ

—  Apuesta por el desarrol‘sostenlble

 Las inversiones se centran en

—  Division Forestdl Repoblamon y mejora de las superﬁues forestales

— Planta de @elulosa mejora de Ia eflélenma energetlca y medio-ambiental en
nuestra planta de c%lulosa de Hernani £ ;

— Medio Ambiente: Instalacion de una planta de depuracion en Hernani

—  Estudio de un ambicioso programa de cogeneracion
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con una solida situacion financiera

Los recursos propios ascienden a 156,47 millones de euros
(2004:154,76), con unos recursos ajenos a largo plazo, a 31 de
diciembre de 2005, de 41,95 mﬁlywllones de euros (2004:48,41) y de 10,99
millones de euros (2004:8 94) a corto plazo

Nuestra saneada sitﬂ%tcic')n ‘financiera nos. permiten continuar con

nuestra polltlca de inversiones y estar G pptlmamente posmonados de
£ , ,«

cara ala recuperamon ﬁel mercado ) " ™

Las inversiones en Activos fijos han sido 11,01 millones de euros
(2004:5,23) millones de euros
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Evolucion de resultados

Ejercicio Ejercicio
(Miles de Euros) 2005 2004
INGRESOS 157.124 149.879
IMaterias Primas (73.702) (75.168)
IGastos Empleados (15.931) (14.974)
Amortizacion A | o f@f’g}o.318) (10.230)
Otros Gastos AN ‘g »'“\"':/(45.114) (40.111)
BO EXE%I;”éTACION 12.059 9.396
Costes Financieros Netos X 5(1_108)’ (624)
B.A.l 10.951 8.772
Impuesto S/ Ganancias (2.507) (2.036)
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 8.444 6.736
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Evolucion del balance de situacion

Ejercicio Ejercicio
(Miles de Euros) 2005 2004
Activos no Corrientes 4 173.687 172.421
Activos Corrientes é 66.820 78.298
TOTALACTIVOS /<”’i:24o.507 250.719
ICapital y Reservas | 156.466 154.761
Pasivos no Corrientej PN 546.607_ 54.613
[Pasivos Corrientes 37.434 41.345
TOTAL PATRIMONIO NETO/PASIVOS 240.507 250.719
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loerpapel en Bolsa

P

|
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Los mercados premian nuestra gestion

EEEEEEEEEEEEEEEE
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Principales datos bursatiles

Grupo Iberpapel tiene un nominal admitido a cotizacion de 7.171 miles de euros,
distribuido en 11.952.278 de acciones

Capitalizacion burséatil a 30 de diciembre de 2005: 205,34 millones de euros

Volumen de contratacion en el ejercicio 2005 fue 3.002.900 acciones, con un
efectivo contratado 50,72 miIIones de euros

—  Cambio maximo del pegedo 17,99 €

—  Cambio minimo deI [penodo 14&‘@0 D € f P

—  Ultimo Precio del perlodo 17, 18€ J
Compaiiia |ndust€rfal de pequena y medlaQa capltallzaC|on

—  Optima S|tuaC|on flﬁanuera 4 5
—  Entre los lideres en productividad y costes

— Resistencia a la parte baja del ciclo, alto grado de integracion y maxima
flexibilidad industrial y comercial
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