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Anotaciones en cY
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DE ACTIVOS”, DE EMISTON DE BONOS.

NUMERO: MIL CATORCE.
En Madrid, a ocho de octubre de dos mil diez.—
Ante mi, MARIA BEScOS BADIA, Notario del Ilus-
tre Colegio de Madrid, con residencia en la capi-
tal, constituida por expresa peticién de los compa-

recientes en el Paseo de la Castellana, numero 143,

de Madrid,
COMPARECEN
DE UNA PARTE, DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor

de edad, con domicilio profesional en Madrid,

Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES GARCIA, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,




INTERVIENEN

A) Don Alvaro Canosa Castillo, en nombre y re-
presentacién, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID, domiciliada en Madrid, Plaza de Celen-
que, 2; institucidén de caracter benéfico social,
integrada en la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros Benéficas y sometida al Protectorado del
Estado, ejercido por el Ministerio de Economia. Fue
fundada en los afios 1.702 y en su actividad de Caja
de Ahorros por Real Decreto de 25 de Octubre de
1.838; se rige por el Reglamento de 25 de junio de
1.914, el Estatuto de las Cajas Generales de Ahorro
Popular de 14 de marzo de 1.933, y por sus Estatu-
tos, adaptados a la Ley 31/1.985, de 2 de Agosto
(B.O.E. de 9 de agosto de 1.985), y Decreto de la
Comunidad de Madrid 57/1.986, de 5 de junio, apro-
bados en sesién celebrada por la Asamblea General
de la Caja el 1 de diciembre de 1.986, y aprobados
por Resolucién de la Direccidén General de Planifi-
cacién Econdémica y Financiera de la Comunidad de
Madrid, el 3 de diciembre de 1.986. Inscrita con el
numero 99 en el Libro Registro Especial de Cajas de
Ahorro. Con cédigo de identificacidén fiscal G-28-

029007.
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de inscripcién otorgada en Madrid, el 15 de junio
de 1992, bajo el nUmero 1.545 de orden del protoco-
lo de Don Jesuis Franch Valverde, complementada con
la otorgada ante el mismo Notario el dia 24 de ju-

lio del mismo afio, con el numero 2.134 de su proto-

colo.

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del poder conferido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Carlos En-
trena Palomero, de fecha 7 de octubre de 2.010, con
el numero 1.416 de su protocolo, que me exhibe vy

devuelvo.

B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre y repre-
sentacidén de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GES~-
TORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” (en adelante
la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo sexto de
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la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y so-
bre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en virtud de
autorizacién otorgada mediante O. M. de 16 de julio
de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de no-
viembre de 1993 ante el Notario de Madrid D. Fran-
cisco Javier Die Lamana, con el numero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Secciédén
8%, hoja M-117365, inscripcién primera; y en el Re-
gistro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 5.

Tiene NIF n° A-80732142.

Acttla como apoderado de dicha Sociedad y se en-
cuentra facultado para este acto en virtud del po-
der conferido mediante escritura publica otorgada
en Madrid, el dia 13 de febrero de 2003, ante el
Notario Don José Maria Garcia Collantes, con el nua-
mero 482 de protocolo, que me exhibe y devuelvo.—

De sendas copias autorizadas de dichas escritu-
ras de apoderamiento, que he tenido a la vista, no
resulta nada que se oponga a este otorgamiento, te-
niendo los comparecientes facultades que yo, el No-
tario, juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad,
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Todos los comparekientes declaran la vigencia

de sus facultades representativas y la persistencia

de la capacidad juridica y circunstancias de las

sociedades por las que intervienen.

Juzgo a los comparecientes, segin intervienen,
bajo mi responsabilidad, con facultades representa-
tivas suficientes para formalizar esta Escritura de
Constitucién del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CON LA DENOMINACION “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS
IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (articulo 98
de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capa-

cidad legal para otorgarla, y al efecto, tal y como

intervienen,
EXPONEN :

I.- Que la SOCIEDAD GESTORA estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacién legal de los mismos, al amparo de lo
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previsto en el Real Decreto 926/1998, regulador de
los Fondos de Titulizacién de Activos y de las So-
ciedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (en

adelante, “Real Decreto 926/1998”).

II.- Que CAJA MADRID es una entidad de crédito
que desea titulizar determinados derechos de crédi-
to que figuran en su cartera, relacionados en el
Anexo 1, y que se describen en la Estipulacidén 7 de
la presente Escritura de Constitucidén y que se de-
rivan de préstamos y créditos a personas juridicas
concedidos por el Cedente bajo distintas lineas de
producto dentro del marco de su politica comercial
disefiada para ese tipo de clientes por parte de su
divisién de “Banca de Empresas”, y que pueden estar
formalizadas en contratos de préstamo o en contra-
tos de crédito y, en todos los casos, sin garantia
hipotecaria, pudiendo tener otro tipo de garantias
no inscribibles en registros publicos (en adelante

los “Activos”).

IIT.- Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con
el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a consti-
tuir un Fondo de Titulizacién de Activos con la de-
nominacién de “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV, FON-

DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, (en adelante, tam-
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actuando como re-
presentante legal d‘l Fofido, procederd a adquirir
los Activos cedidos por CAJA MADRID que integrarén
el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y repre-
sentacidén del Fondo, la Sociedad Gestora procedera
a emitir los bonos de titulizacién (en adelante,
los “Bonos”) que integrardn el pasivo del Fondo.——

V.- Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los Activos que van a ser
objeto de titulizacidén, mediante una auditoria cuyo

informe se adjunta como Anexo 2 a la presente Es-

critura de Constitucidn.

VI.- Que de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 5.1.e) del Real Decreto 926/1998, la cons-
titucidén del Fondo y la emisién de los Bonos tiene
como requisito previo el registro por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV”) del correspondiente folleto informativo, en

los términos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de
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julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vi-
gente (en adelante, la “Ley del Mercado de Valo-
res”), asi como en el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, gque desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio de 1988, del Mercado de Va-
lores, en materia de admisién a negociacién de va-
lores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exi-
gible a tales efectos (en adelante, el "Real Decre-

to 1310/2005").

Que este preceptivo registro previo por la
CNMV, se ha efectuado mediante el registro de un
documento sobre factores de riesgo, de un documento
conteniendo definiciones, del documento de registro
conforme al Anexo VII del Reglamento (CE) n°
809/2004, de la Comisién, de 29 de abril del 2004
(en adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004”) re-
lativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacién por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusidén de publicidad (en
adelante, el “Documento de Registro”), de la nota
de valores conforme al Anexo XIII del Reglamento
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conforme al Anexo del Reglamento (CE) n°
809/2004 (en adelante, el ™“Mbédulo Adicional” vy,
conjuntamente con el documento de los factores de
riesgo, el documento de las definiciones, el Docu-
mento de Registro y con la Nota de Valores, el “Fo-
lleto”) con fecha 7 de octubre de 2010 (segin se
acredita mediante el oportuno escrito de registro,

suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta co-

mo Anexo 3 a la presente Escritura de Constitu-

cién).

VII. - Que el Fondo, representado por la Socie-
dad Gestora, adquiere de Caja Madrid en esta misma
fecha, y de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura de Constitucién, los Activos.

VIII.- Que, no obstante la cesidén de los Acti-
vos, CAJA MADRID conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracién y gestidén de
los Activos frente a los Deudores de los mismos, en
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los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucidén y en el Contrato de Administracidén que
se firma en unidad de acto con la presente Escritu-

ra de Constitucién.

IX.- Que de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 12.1 del Real Decreto 926/1998 y en el Fo-
lleto, la Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo tiene capacidad para otorgar la presente Es-
critura de Constitucién de fondo de titulizacién de
activos, cesién de activos y emisién de bonos de

titulizacién.

Esta Escritura de Constitucién no contradice
los términos establecidos en el Folleto y coincide
con el proyecto de escritura que se ha remitido a
la CNMV con anterioridad al registro del Folleto.—

En base a los antecedentes expuestos, las par-
tes acuerdan el otorgamiento de la presente Escri-
tura de Constitucidén (en adelante, también, la “Es-
critura de Constitucién”), a la que se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos
que en la misma se citan y que se regird por las

siguientes,

ESTIPULACIONES
Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO MADRID ACTI-
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VOS CORPORATIVOS IV, FOND /3;;

VOS. ~ '
PRIMERA . - consnrcé;éwn/m./ FONDO.

La SOCIEDAD GESTORA en el presente acto consti-

tuye un Fondo de Titulizacidén de Activos con la de-
nominacién de MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en lo sucesivo, el

“Fondo”) que se regird desde la fecha de hoy (en

adelante, la “Fecha de Constitucién”):

i) por lo dispuesto en la presente Escritura de
Constitucidén; (ii) por el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley
19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacidn Hipotecaria (en adelante, la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn;
(iv) por la Ley del Mercado de Valores; (v) la Or-
den EHA/3537/2005 por la que se desarrolla el art.
27.4 de la Ley del Mercado de Valores, (en adelan-
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te, la “Orden EHA/3537/2005”); (vi) por lo dispues-
to en el Folleto; y (vii) por las demds disposicio-

nes legales y reglamentarias en vigor que resulten

de aplicacién en cada momento.

El Folleto de constitucién del Fondo y de emi-
sién de los Bonos fue registrado por la Comisién
Nacional de Mercado de Valores con fecha 7 de octu-
bre de 2010. El acuerdo de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores se adjunta a la presente Escri-

tura como Anexo 3.

SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO.
El Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un

patrimonio separado y cerrado, carente de persona-

lidad juridica.
El Fondo se constituye con la finalidad de ser-
vir de vehiculo para emitir los Bonos con cargo a

su activo.

TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la ad-
ministracién y representacién legal del Fondo co-
rresponderdn a la SOCIEDAD GESTORA, en los términos
previstos en el citado Real Decreto y demds norma-

12
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tiva aplicable y sin perjujciqfde lo'éstablecido en
el Folleto, en 1la presert:fESCfitura, y en virtud
de las actuaciones vy wgpvoromisos de la SOCIEDAD

GESTORA contenidos en la Secciédn VI.

Le corresponderd también a la SOCIEDAD GESTORA,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

Los titulares de los Bonos no tendrdn accién
contra la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura.

3.1.- Renuncia y Sustitucién de la SOCIEDAD

GESTORA.
La renuncia y sustitucidén de la SOCIEDAD GESTO-
RA se regulard por lo previsto en los articulos 18

y 19 del Real Decreto 926/1998 o por la normativa

vigente en cada momento.
La Sociedad Gestora podrd renunciar a su fun-
cién de administracidén y representacidén legal de
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conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-
crito presentado a la CNMV solicitando su sustitu-
cién, en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta y al que se acompafiard
escrito de la nueva sociedad gestora de fondos de
titulizacidén, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de la CNMV, en el que la sus-
tituta se declare dispuesta a aceptar tal funcién.—

La autorizacién de la sustituciédn por parte de

la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. Sélo se entendera produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta

circunstancia a la CNMV.

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no
deberidn disminuir como consecuencia de la sustitu-

cién propuesta.

La Sociedad Gestora no podrd renunciar al ejer-
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta
que no se hayan cumplido todos los requisitos y
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tramites para la designacidénde su sustituta y ésta

haya asumido efectivament¢ sus funciones como nueva

sociedad gestora del Fondo.
Los gastos que origine la sustitucidn serédn a

costa de la Sociedad Gestora y en ningtn caso po-

drédn imputarse al Fondo.

La sustitucidén deberd ser publicada, en el pla-
zo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin AIAF.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd notificar di-
cha sustitucién a las Entidades de Calificaciédn,
tal como se indica en la Estipulacién 14 siguiente.-

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo madximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustitucidén, transcurridos los cuales sin

que se hubiese encontrado una nueva sociedad gesto-
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ra, se liquidard anticipadamente el Fondo de con-
formidad con lo previsto en la Estipulacién 4 si-
guiente de la presente Escritura de Constitucién y

en el Folleto.

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidén por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores del presente apartado 3.1.
La sociedad gestora sustituta deberd quedar subro-
gada en los derechos y obligaciones que, en rela-
cién con la presente Escritura y el Folleto Infor-
mativo, correspondan a la SOCIEDAD GESTORA. Asimis-
mo, la SOCIEDAD GESTORA deberd entregar a la socie-
dad gestora sustituta cuantos documentos y regis-

tros contables e informaticos relativos al Fondo

obren en su poder.
3.2.- Comisidén por la administracién y repre-

sentacién del Fondo.

La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con el Real De-
creto 926/1998, constituye en este acto y represen-
tard y administrard el Fondo. En contraprestacién
por las funciones desempefiadas por la SOCIEDAD GES-
TORA, el Fondo satisfarid a ésta una Comisidén de Ad-
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una Comisién Periédicaf{copfuntamente, las “Comi-

siones de la Sociedad Geéﬁora”).

La SOCIEDAD GESTORA tendrd derecho a una Comi-
sién Inicial que es determinada en carta aparte.—

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-
tos ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) y extraordinarios re-
lacionados con la gestién del Fondo serdn satisfe-
chos por la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y
por cuenta del Fondo, siempre que el Fondo dispu-
siera de liquidez suficiente para ello, de acuerdo

con el Orden de Prelacidén de Pagos Global descrito

en la Estipulacién Vigésimo primera.

CUARTA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

FONDO.
4.1.- Liquidacién anticipada del Fondo.
4.1.1.- La Sociedad Gestora procederd a la li-
quidacién del Fondo, coincidiendo con una Fecha de
Pago, cuando tenga lugar alguna de las causas si-

17




guientes:
(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo;

(ii) cuando el importe del Saldo Vivo de los
Activos no Fallidos sea inferior al 10% del Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de Constitucidén y
asi lo decida la Sociedad Gestora. Esta facultad
estard condicionada a que no se perjudiquen los in-
tereses de los bonistas, a cuyo efecto la suma pro-
cedente de la venta de los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fondo, junto con el resto de los Fondos Dispo-
nibles en dicha Fecha de Pago, deberédn ser sufi-
cientes para permitir pagar integramente los impor-
tes que, por cualquier concepto, sean adeudados por
el Fondo a los bonistas y a la Entidad Prestamista

del Préstamo B, de acuerdo con el Orden de Prela-

cién de Pagos de Liquidaciédn;

(iii) cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con los valores emitidos o se prevea que se va a

producir;
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(iv) cuando, como congeck ig”de una modifica-
cién adversa de la nofpétiva” fiscal aplicable al

Fondo, resultara imppsiffle el mantenimiento del

equilibrio financiero del Fondo;
(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacién, concurso o su autorizacién fuera

revocada y no designara nueva sociedad gestora en

el plazo de cuatro meses;
(vi) cuando se cumplan dos afios y seis meses
desde la Fecha de Vencimiento Final, aunque se en-

contraran aun débitos vencidos pendientes de cobro

de los Activos cedidos al Fondo; y
(vii) En el supuesto de acuerdo unanime de los
tenedores de los Bonos, del prestamista del Présta-

mo B y del resto de contrapartidas de los contratos

suscritos por el Fondo.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciara
los trémites pertinentes para la liquidacién total
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del Fondo, descritos a continuacién.

La liquidacién del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a
AIAF y a las Entidades de Calificacidén y ser asi-
mismo objeto de publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caracter econdémico-

financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo en los supues-
tos anteriores, la Sociedad Gestora procederd a
enajenar los Activos y/o otros bienes procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo. La
Sociedad Gestora deberd llevar a cabo la enajena-
cidén en las condiciones més favorables posibles. En
todo caso la Sociedad Gestora deberd proponer la
venta de los Activos y/o otros bienes procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa
de los activos del mercado, y no podra vender di-
chos Activos y/o otros bienes procedentes de ellos
que permanezcan en el activo del Fondo a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. En todo caso,
la liquidacién del Fondo se llevard a cabo mediante
la realizacidén de los activos y asignacidén de los
correspondientes recursos a la cancelacién de los

20
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La Sociedad Gestoa~comunicard, en representa-

cién y por cuenta del Fondo, al Cedente una rela-
cién de los Activos y cualesquiera otros activos
que pudiera disponer el Fondo y asi como la mejor
oferta recibida para la adquisicién de los activos
del Fondo, disponiendo el Cedente de un derecho de
tanteo respecto de los derechos de crédito deriva-
dos de saldos dispuestos de operaciones de présta-
mo y crédito y/o otros bienes procedentes de ellos
que permanezcan en el activo del Fondo, por, al me-
nos, el mismo precio de la mejor oferta ofrecida
por el tercero en cuestidédn. Dicho derecho de tanteo
debera ejercitarse mediante notificacién escrita a
la Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias
siguientes a la notificacién por ésta de la mejor
oferta recibida. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningin caso, un pacto o declaracién de
recompra de saldos dispuestos de los derechos de
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crédito derivados de operaciones de préstamo y cré-
dito y/o otros bienes procedentes de ellos que per-

manezcan en el activo del Fondo por parte del Ce-

dente.

En caso de que, como consecuencia del ejercicio
del derecho de tanteo por el Cedente, fuese necesa-
rio inscribir la cesidén en algin registro, corres-
ponderd al Cedente satisfacer cualesquiera gastos
y/o tributos incurridos con motivo de dicho cambio

de titularidad.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién de los ingresos resultantes de 1la
enajenacién de los correspondientes activos del
Fondo junto con los restantes Fondos Disponibles
del Fondo teniendo en cuenta las reglas previstas
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciédn,
una vez efectuada la retencidén del importe necesa-
rio para hacer frente a los costes de extincidén del

Fondo.

Si en la liquidacién del Fondo existiera algun
remanente una vez realizados todos los pagos me-
diante la distribucién de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquida-
cidén, éste serd abonado al Cedente conforme al Or-
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4.2.- Liquidacién gnti ip&da parcial de algunos

Activos del Fondo.

A la fecha del otorgamiento de la presente Es-
critura, existe cierta incertidumbre sobre el marco
regulatorio aplicable a los Activos de Proyectos

Renovables al haberse anunciado por el Gobierno es-

pafiol un borrador de Real Decreto que incluye la

modificacién de los regimenes tarifarios aplicables
a los proyectos renovables con caridcter retroacti-
vo, que tendria un mayor efecto sobre los proyectos
renovables solares, concretamente por la incerti-
dumbre que genera en su régimen tarifario.

En el supuesto de que, en cualquier momento du-
rante la vida del Fondo, se produjera una modifica-
cién de la normativa reguladora de las energias re-
novables que modificara las primas actuales que se
reciben dentro del régimen retributivo de la ener-
gia producida por las plantas solares fotovoltaicas

y/o eblicas que afecte negativamente a la solvencia
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de los Deudores, el Administrador comunicarad dicha
circunstancia a la Sociedad Gestora, asi como una
relacién de los Activos de Proyectos Renovables
afectados por este cambio normativo. Una vez reci-
bida dicha comunicacién, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, comunicara
al Cedente, en un plazo de cinco (5) dias dicha
circunstancia (salvo que el Administrador y el Ce-

dente sean la misma entidad, en cuyo caso no sera

necesaria dicha notificacidn).

Con objeto de liquidar parcialmente dichos Ac-
tivos de Proyectos Renovables, la Sociedad Gestora
procederd a enajenar los mismos. La Sociedad Gesto-
ra debera llevar a cabo la enajenacién en las con-
diciones mas favorables posibles. En todo caso la
Sociedad Gestora deberd proponer la venta de los
Activos de Proyectos Renovables a cinco (5) insti-
tuciones activas en la compraventa de este tipo de
activos, y no podra vender dichos Activos de Pro-
yectos Renovables (i) a un precio inferior a la me-
jor oferta recibida, siempre que dicha oferta sea
por, al menos, el saldo vivo vencido y no vencido
de dichos Activos de Proyectos Renovables més los
intereses devengados y no pagados por los mismos o
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gentes otorgadas a 1l¢s zonas‘por las Agencias de
Calificacidén. Si la méjdr oferta recibida es infe-
rior al precio minimo anterior, la Sociedad Gestora
no podra vender los Activos y no se producirad la
liquidacién anticipada parcial prevista en esta Es-
tipulacién. En este caso, tampoco se produciria au-
tomaticamente la amortizacién anticipada de los Ac-
tivos de Proyectos Renovables, salvo que pueda pro-

ducirse, de acuerdo con los términos contractuales

de cada uno de los mismos.

La Sociedad Gestora comunicara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, al Cedente la mejor
oferta recibida para la adquisicién de los activos
del Fondo, disponiendo el Cedente de un derecho de
tanteo respecto de los derechos de crédito deriva-
dos de los Activos de Proyectos Renovables, por, al
menos, el mismo precio de la mejor oferta ofrecida
por el tercero en cuestién. Dicho derecho de tanteo

debera ejercitarse mediante notificacién escrita a
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la Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias
siguientes a la notificacién por ésta de la mejor
oferta recibida. El1 anterior derecho de tanteo no
implica, en ninglin caso, un pacto o declaracién de
recompra de los derechos de crédito derivados de
los Activos de Proyectos Renovables por parte del
Cedente. En caso de que, como consecuencia del
ejercicio del derecho de tanteo por el Cedente,
fuese necesario inscribir la cesidén en algun regis-
tro, corresponderid al Cedente satisfacer cuales-
quiera gastos y/o tributos incurridos con motivo de

dicho cambio de titularidad.

El importe de los Activos de Proyectos Renova-
bles vendidos por el Fondo serd ingresado por el

adquirente en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, con

fecha valor del mismo dia de la compra.

El importe recibido por la venta de los Activos
de Proyectos Renovables serd considerado como Fon-
dos Disponibles del Fondo del Periodo de Determina-
cién en el que se haya producido la efectiva venta
de dichos Activos de Proyectos Renovables.

A partir de la recepcidédn del importe de la ven-
ta, y siendo este importe considerado como Fondos
Disponibles, la Sociedad Gestora excluird los Acti-
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En caso de que se ﬁféduzca la liquidacidén anti-
cipada prevista en el presente apartado, la Socie-
dad Gestora lo notificard a las Agencias de Califi-
cacién, a la CNMV y a los titulares de los Bonos,
de acuerdo con los procedimientos previstos en la

Estipulacidén 8.9 de la presente Escritura.

4.3.- Extincidén del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas
en la Ley 19/1992 y en el Real Decreto 926/1998, en
lo que resulte aplicable, y en particular:

(1) cuando todos los Activos cedidos al Fondo

y/o todos los Bonos y el Préstamo B, hayan sido in-

tegramente amortizados;
(ii) una vez terminado el proceso de liquida-

cidén del Fondo de conformidad con lo establecido en

el apartado 4.1 anterior;
(iii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan trein-
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ta y seis (36) meses desde la Fecha de Vencimiento
Final, esto es, el 14 de diciembre de 2041.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informarid a la CNMV e iniciaré
los tramites pertinentes para la extincién del Fon-

do.

La Sociedad Gestora no procederda a la extincién
del Fondo y a la cancelacidén de su inscripcién en
los registros administrativos que corresponda hasta
que no haya liquidado los activos remanentes del
Fondo y distribuido los Fondos Disponibles del mis-
mo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de Li-
quidacidén, salvo la oportuna reserva calculada por
la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién (“Cantidad Esti-
mada de Gastos de Liquidacién y Extincién del Fon-

do”) .

Dentro de un plazo maximo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles,
la Sociedad Gestora otorgard acta notarial, que re-
mitira a la CNMV, declarando: (i) la extincidén del
Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el proce-
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dimiento de comunicacién/a ¥itulares de los Bo-

nos y a la CNMV llevadb €abo; y (iii) la distri-
bucién de los Fondos Disponibles siguiendo las re-
glas del Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-

cidén; lo que anunciard en un diario de difusién na-

cional y dard cumplimiento a los demds tramites ad-

ministrativos que resulten procedentes.

Seccién II. CESION DE ACTIVOS.

QUINTA.- CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.——

5.1.- Cesidén de los Derechos de Crédito deriva-
dos de operaciones de préstamo y crédito.

CAJA MADRID en el presente acto de constitucién
del Fondo cede y transfiere al Fondo cuarenta y
seis (46) Activos con sus garantias, que los ad-
quiere, derivados de cuarenta (40) documentos de
préstamo y crédito (es decir, en tres ocasiones,
bajo un uUnico documento se regulan las condiciones
de Activos distintos) por un importe total de MIL
NOVENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS OCHENTA Y SIE-

TE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y DOS EUROS CON OCHENTA

29




Y UN CENTIMOS DE EURO (1.099.387.242,81 €) de los
cuales que se cede el 100% del valor nominal de

los Activos titulizados, en la presente fecha y que

se detallan en el Anexo 1 de la presente Escritura.-

De conformidad con lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Cedente vende y transmite y el Fondo
compra y adquiere, en virtud de la presente Escri-
tura, el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de los
Activos adquiridos en el dia de hoy, Fecha de Cons-
titucién del Fondo, con sujecién a los términos y
condiciones de la presente Escritura de Constitu-
cién y los Requisitos y Declaraciones de la Estipu-
lacién 6 de la presente Escritura de Constitucidn y
con las caracteristicas econémico financieras con-
tenidas en el apartado 2 del Mdédulo Adicional del

Folleto.

La cesién efectuada en virtud de la presente
Escritura se realiza por la totalidad del plazo re-
manente hasta el total vencimiento de los Derechos

de Crédito, desde la fecha del presente otorgamien-

to.

Asimismo, corresponderdn al Fondo los intereses
devengados y no vencidos de cada uno de los Activos
a la Fecha de Constitucién (el “Cupdén Corrido”). En
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caso de que fuera resyéltd g‘%titucién del Fon-
do, el resto de los" r‘Bs del Fondo y, conse-

cuentemente, la cesidn de los Activos, se extingui-

rd la obligacién de pago del precio de la cesién

por parte del Fondo.

5.2.- Acciones en caso de impago de los Acti-

VOS.
El Fondo, como titular de los Derechos de Cré-
dito, gozard de todas las acciones legales que se

deriven de la titularidad de los Activos, conforme

a la normativa vigente.

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora
en la presente Escritura de Constitucién, actuando
en nombre del Fondo, otorga un poder tan amplio y
bastante como sea necesario en Derecho a favor de
CAJA MADRID para que ésta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bas-
tantes a tal fin, pueda (incluso actuando en nombre
propio en los procedimientos correspondientes, aun-
que por cuenta del Fondo) requerir al Deudor de
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cualquiera de los Derechos de Crédito el pago de su
deuda y ejercitar la accién judicial contra los
mismos, ademas de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podrén ampliarse en el caso de que
fuere necesario para el ejercicio de tales funcio-

nes.

A efectos de agilizar los procedimientos de re-
clamacién, la Sociedad Gestora podrid otorgar auto-
rizaciones de forma general en favor del Adminis-
trador, en los términos y con los limites que con-
sidere oportunos, sin perjuicio de las obligaciones
de informacién que se recogen en el presente apar-

tado.

5.3.- Precio de la cesién de los Derechos de

Crédito.

El precio de cesién de los Derechos de Crédito

sera igual a la suma de:

(i) el importe que represente el Saldo Vivo de
los Activos en la Fecha de Constitucién; vy

(ii) E1 Cupdn Corrido.

El precio total de los Activos serd abonado por
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor
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ese mismo dia, una veZ

el precio de suscrip¢ién/de~Tos Bonos , el Préstamo

B y el Préstamo de Qupdn Corrido.

El precio deberd ser integramente satisfecho
antes de las 11.00 horas de Madrid de la fecha de
desembolso (el 13 de octubre de 2010) valor ese
mismo dia (en adelante, la “Fecha de Desembolso”).—

La entrega del importe del Préstamo B se reali-
zard en una uUnica disposicidén antes de las 10:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.-

El pago se efectuard mediante orden cursada por
la Sociedad Gestora a CAJA MADRID, como Agente Fi-
nanciero, para que proceda a cargar en la Cuenta de
Tesoreria abierta en CAJA MADRID a nombre del Fondo
{(en adelante, la “Cuenta de Tesoreria”), el importe
del precio por la adquisicidén de los Activos, una
vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria el im-
porte de la Emisidén de los Bonos de la Serie A, el

Préstamo B, el Préstamo Subordinado para Gastos
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Iniciales, el Préstamo Subordinado para el Fondo de

Reserva y el Préstamo Cupédn Corrido.

En caso de que fuera resuelta la constitucién
del Fondo y, consecuentemente, la cesién de los De-
rechos de Crédito, (i) se extinguird la obligacién
de pago del precio por parte del Fondo por la ad-
quisicién de los Derechos de Crédito y (ii) la So-
ciedad Gestora estard obligada a restituir a CAJA
MADRID en cualesquiera derechos que se hubieran de-

vengado a favor del Fondo por la cesién de los De-

rechos de Crédito.

El desglose y caracteristicas de los Activos se

recoge en el Anexo 1.
5.4.~ Legislacién aplicable a la cesidén de los

activos.

La cesién o efectiva transmisidén de la propie-

dad de los activos sometidos a la legislacién espa-

fola se somete a la legislacidén comin espaifiola.

Sin perjuicio de lo anterior, a efectos de la
efectiva transmisién de la propiedad de los activos
sometidos a la legislacién inglesa y francesa se
otorgan asimismo los sendos contratos de cesidén de
los activos sometidos a dichas Jjurisdicciones
("Contratos de Cesidén de Activos”) que se celebran
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te Escritura, de tal
tiva transmisién de fa propiedad de los mismos, a
efectos de las jurisdicciones francesa e inglesa.—

5.5.- Responsabilidad del Cedente y sustitucidn

de los Derechos de Crédito.

El Cedente, responderd ante el Fondo exclusiva-
mente de la existencia y legitimidad de los Acti-
vos, respecto de la cesidén que se produzca en la
Fecha de Constitucién, asi como de la personalidad
con la que efectia la cesidén pero no asumird res-
ponsabilidad alguna por el impago de los Deudores,
ya sea del principal, de los intereses, o de cual-
quier otra cantidad gue los mismos pudieran adeudar
en virtud de los préstamos y créditos de los que se
derivan los Activos. Tampoco asumird, en cualquier
otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgara garantias o avales, ni en virtud de la
presente Escritura de Constitucidén ni de ningun
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otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de
las responsabilidades del Cedente en relacidén con
lo establecido en la Estipulacién 4 en relacién al
derecho de tanteo sobre los Activos, de las respon-
sabilidades del Cedente por las declaraciones y ga-
rantias recogidas en la Estipulacién 6 y de los
compromisos por él asumidos que se recogen en la
Estipulacién relativa a la administracién de los
Activos y en el Contrato de Administracién.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora en nombre y representacién del Fondo, como ti-
tular de los Activos, tendrd accién ejecutiva co-
ntra el Cedente para la efectividad del cobro de
los vencimientos de los mismos por principal e in-
tereses, siempre que el incumplimiento de tal obli-
gacién no sea consecuencia de la falta de pago del

Deudor.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en nombre y re-
presentacién del Fondo, tendrd, en su caso, accién
por dafios y perjuicios contra los correspondientes
agentes de las operaciones sindicadas, en caso de
incumplimiento de las obligaciones de los mismos,
en los términos que se incluyan en las correspon-
dientes operaciones de préstamo y crédito.
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En el supuesto de 4 'J,oﬁdo viniera obligado
a abonar a terceroslcuﬁlQﬁier cantidad con motivo
de la cesidén de los Activos que no se haya abonado
a la fecha de cesidén debido a que la informaciédn
suministrada por el Cedente sobre los Activos haya

sido incompleta, el Cedente serd responsable frente

al Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o san-

cién que se derive para éste.
En el supuesto de amortizacidén anticipada de
los Activos por reembolso anticipado del principal

de los mismos, no tendrd lugar la sustitucidén de

los Activos afectados.

En el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad al momento en que fueron cedidos los Acti-
vos, y no obstante las declaraciones formuladas por
el Cedente y la diligencia observada por éste para
asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Activos o de los Activos de los que se deri-
van adolecieran de vicios ocultos en la Fecha de
Constitucidén, incluyendo el que no se ajustara a
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las declaraciones formuladas en la Estipulacién 6,

el Cedente se obliga a:

(i) Subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en que tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacién de la Sociedad
Gestora al Cedente comunicdndole la existencia del

referido vicio;

(ii) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado 1, la Socie-
dad Gestora instard al Cedente a sustituir el Acti-
vo correspondiente por otro de caracteristicas si-
milares en cuanto a tipo de contrato, periodicidad
de las cuotas, tipo de interés, plazo residual, va-
lor de principal pendiente de reembolso, tipo de
amortizacién, rating publico otorgado por las Agen-
cias de Calificacién, en su caso, garantias y Deu-
dor, y relacién entre el principal pendiente de re-
embolso y el importe maximo del crédito que sea
aceptado por la Sociedad Gestora, y que no perjudi-
que la calificacién de los Bonos otorgada por las

Entidades de Calificacién.

La sustitucidén se llevard a cabo del siguiente

modo:

(a) El Cedente pondra en conocimiento de la So-
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ciedad Gestora la exigtenCi ,sé dicha circunstan-
cia, quien otorgard/sd cehsentimiento previo a la
sustitucidn. Alternativamente, en caso de que sea
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
quien detecte la existencia de dicha circunstancia,
lo pondra en conocimiento del Cedente, para que ac-
tlle con arreglo a lo que se indica a continuacidén.—

En todo caso, al sustituir algtn Activo, el Ce-
dente deberd .acreditar que el activo se ajusta a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 y
se deberd comprobar por un auditor de cuentas.

El Cedente se compromete a formalizar escritura
de cesidén del Activo sustituyente y en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a pro-
porcionar la informacidén sobre los mismos que con-
sidere necesaria la Sociedad Gestora. Dicha escri-
tura habrd de otorgarse dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la notificacién referi-
da en el primer parrafo del presente apartado (a).

Se entregard copia del acta a la CNMV, a la SOCIE-
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DAD DE SISTEMAS y a AIAF y se comunicard a las En-

tidades de Calificacién.

(b) En el supuesto excepcional de que el Salvo
Vivo de los nuevos Activos que se incorporan al
Fondo fuera inferior al del Saldo Vivo de los Acti-
vos sustituidos, el Cedente efectuard, como indem-
nizacién, un abono al Fondo por un importe igual a
dicha diferencia entre el Salvo Vivo de los nuevos

Activos incorporados al Fondo y el Saldo Vivo de

los Activos sustituidos.
(c) En cualquiera de los casos anteriores, se
comunicard a la CNMV tanto la sustitucién descrita

como, en su caso, la devolucién de efectivo que co-

rresponda.

5.6.- Derechos conferidos al Fondo por la ce-

sibén de los Derechos de Crédito.
El Fondo, en cuanto titular de Activos, tendra

los derechos reconocidos en la normativa legal

aplicable.

El Fondo tendrd derecho, (i) al reembolso del
Saldo Vivo de los Activos que haya adquirido en la
Fecha de Constitucién; (ii) al pago de los inter-
eses ordinarios sobre el capital de los Activos,
incluyendo el Cupén Corrido; y (iii) a cualquier
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rio, tales como éjécuciones de garantias, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la ex-
cepcién de intereses de demora a la Fecha de Cons-
titucidén, intereses vencidos y no satisfechos a la
Fecha de Constitucién, comisiones por reclamacidn
de recibos impagados asi como cualquier otra comi-
sidén o suplido que corresponderan al Cedente.

Todos los derechos anteriormente mencionados se

devengaridn a favor del Fondo desde la presente fe-

cha.
El Cedente se comprometerd a realizar las noti-
ficaciones que, en su caso, sean necesarias para

que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Ges-

tora.

En cuanto a los las operaciones de préstamo y
crédito sindicados, el Fondo recibird a prorrata de
sus correspondientes participaciones en igual rango
que el resto de los terceros acreedores de las mis-
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mas.
CAJA MADRID, como Cedente, reconoce expresamen-
te que con la cesién de los Activos que se derivan
de las disposiciones de préstamos y créditos de
conformidad con lo previsto en el presente aparta-
do, se cede también el derecho de defensa legal en
caso de incumplimiento, por parte del correspon-
diente Deudor, de sus obligaciones de pago deriva-
das del Activo cedido, que serd ejercitado de con-
formidad con los términos del propio Activo.

5.7.- Notificacidén a los Deudores.

La cesién de los Activos ha sido notificada con
caracter previo a su cesidén al Fondo, y se han ob-
tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-
res, en aquellos Activos que asi lo requerian.

No obstante, en dicha notificacién se ha indi-

cado que Caja Madrid sequird siendo Administrador

de los Activos.

Sin perjuicio de lo anterior, (i) en el supues-
to de que la deuda no subordinada no garantizada a
largo plazo del Administrador tuviera asignada en
cualquier momento una calificacién crediticia infe-
rior a Baa2 (Moody’s), (ii) en el supuesto de sus-
titucién de Caja Madrid en la administracién de los
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Activos, asi como (iii) g4 supuesto de situacién
concursal o intervenciéh administrativa o judicial
de Caja Madrid, de conformidad con la regulacidén y
el procedimiento concursal, o por liquidacidén, la
Sociedad Gestora instruird a Caja Madrid sobre la
obligatoriedad de notificar a los correspondientes
Deudores (y, en su caso, a las entidades agentes de
los préstamos y créditos sindicados y, en su caso,
a los terceros garantes) que los pagos derivados de
los mismos sdélo tendra&n carlcter liberatorio si se
efectiian en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

No obstante, tanto en caso de que Caja Madrid
no hubiese cumplido la notificacién a los Deudores
y en su caso, a los terceros garantes y a las enti-
dades agentes dentro de los quince (15) Dias Habi-
les siguientes a la recepcién de la instrucciédn,
como en caso de concurso o liguidacién de Caja Ma-
drid como administrador de los Activos, serd direc-
tamente la propia Sociedad Gestora o a través del

nuevo administrador que, en su caso, hubiere desig-
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nado, quien efectie la notificacidén a los Deudores

y en su caso, a los terceros garantes y a las enti-

dades agentes.
SEXTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE CAJA MA-

DRID.

6.1.- Declaraciones de CAJA MADRID.

CAJA MADRID, como cedente de los Derechos de
Crédito, y titular de los Activos de las que se de-
rivan éstos mismos, garantiza a la SOCIEDAD GESTO-

RA, en representacién y por cuenta del Fondo:

A.- En relacién con el Cedente.
(i) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-

fia, y estad facultada para otorgar préstamos y cré-

ditos a empresas.

(1i)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningdn mo-
mento desde su constitucidn, ha sido declarado en
concurso (o antiguas quiebra o suspensién de pa-
gos), ni en ninguna situacién que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacién
de la autorizacién como entidad de crédito.

(iii) Que ha obtenido todas las autorizaciones
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necesarias, incluidas las 'éépondientes de sus
érganos sociales y, en du Caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesién de los Activos,
para efectuar la cesién de los Activos al Fondo,
para otorgar validamente la Escritura de Constitu-

cién del Fondo, los contratos relacionados con la

constitucién del Fondo y cumplir los compromisos

asumidos.

(iv) Que dispone de cuentas anuales auditadas
de los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, que han sido depositadas en la
CNMV y en el Registro Mercantil. El informe de au-

ditoria correspondiente a las cuentas anuales del

ejercicio 2009 no presenta salvedades.

B. - En relacién con los Activos.
(1) Que todas las operaciones de préstamo y
crédito de las que se derivan los Activos se en-
cuentran debidamente formalizadas en documento pu-
blico (ya sea en escritura o en pdéliza intervenida)
o en documento privado, y que el Cedente conserva,
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segun el caso, un ejemplar de la primera copia de
la escritura publica o de la péliza intervenida o

del documento privado a disposicién de la Sociedad

Gestora.
(ii) Que en la presente Fecha de Constitucién
se ceden todos los Activos que se encuentran al co-

rriente de pago.

(iii) Que todos los Activos existen y son vali-
dos y ejecutables de acuerdo con la legislacidén que

les sea aplicable.

(iv) Que es titular en pleno dominio de la to-
talidad de los Activos, libre de cargas y reclama-
ciones, y no existe impedimento alguno para la ce-
sién de los mismos. En este sentido las respectivas
escrituras publicas, pdlizas intervenidas o docu-
mentos privados, que documentan los Activos no con-
tienen clausulas que impidan su cesidén o en las que
se exXija alguna autorizacién para llevar a cabo di-
cha cesidén o, en caso de que existiera la necesidad
de dicha autorizacién, ésta ha sido debidamente ob-
tenida del Deudor o entidad agente (en el caso de

préstamos y créditos sindicados).

(v) Que los Activos estédn formalizados en con-
tratos de préstamo y en contratos de crédito, otor-
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gados o bien en escrituya publica, pdliza o contra-

to privado. C/,

(vi) Que los Activos proceden de derechos de
crédito derivados de saldos dispuestos de operacio-
nes de préstamo y crédito concedidos a personas ju-
ridicas por el Cedente bajo distintas lineas de
producto dentro del marco de su politica comercial,
y en cualquier caso de las disefiadas para ese tipo
de clientes por parte de su divisién de “Banca de
Empresas”, que incluye las divisiones de negocio
adjunto (“D.N.A.”) de Banca Corporativa, Banca Cor-
porativa Internacional y Grandes Empresas; y que en
la concesidén de todas las operaciones de préstamo y
crédito de las que se derivan los Activos ha sequi-
do fielmente los criterios de concesién de crédito

descritos en el Anexo 4 sobre el método de creaciédn

de los activos vigente en la actualidad.
(vii) Que los Activos pueden derivarse de (i)
préstamos o créditos bilaterales, es decir, de ope-

raciones en las que el Cedente es el uUnico acreedor
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del deudor o (ii) de préstamos o créditos sindica-
dos, en las que el Cedente es acreedor mancomunado
con otra serie de entidades de crédito, refiriéndo-
se los Activos a la participacién dispuesta del Ce-

dente en dicha financiacién sindicada.

(viii) Que todos los Activos estidn denominados
en Euros y son pagaderos exclusivamente en Euros.—
(ix) Que los Deudores de los Activos son empre-
sas (personas juridicas) domiciliadas en Espafia (31
deudores en 38 Actives), en Luxemburgo (un tunico
deudor en 1 Activo), Francia (2 deudores en 6 Acti-

vos) y Portugal (un deudor en 1 Activo), respecti-

vamente.

(x) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los

Activos que puedan perjudicar la validez y exigibi-

lidad de las mismas.

(xi) Que los Activos estdn claramente identifi-
cados en el sistema informdtico del Cedente desde
el momento de su concesién al deudor, y son objeto
de administracién, andlisis y sequimiento por parte
del Cedente de acuerdo con los procedimientos habi-

tuales que tiene establecidos.

(xii) Que, a la constitucién del Fondo, el Ce-
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dente no ha tenido noffi
Deudores de los Acti“asﬁhaya sido declarado en con-
curso, o con anterioridad a la entrada en vigor de

la Ley Concursal en quiebra o suspensién de pagos,

o situacidén concursal equivalente en Luxemburgo,

Francia o Portugal.

(xiii) Que las garantias, en su caso, de los
Activos son validas y ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable, y el Cedente no tiene cono-

cimiento de existencia de ninguna circunstancia que

impida la ejecucidén de las garantias.
(xiv) Que ninguno de los Activos tiene fecha de
vencimiento final posterior al 31 de octubre de

2038.

(xv) Que no tiene conocimiento de gue los Deu-
dores puedan oponerle excepcidén alguna al pago de
cualquier cantidad referida a los Activos.

(xvi) Que ninguna persona tiene un derecho pre-
ferente sobre el del Fondo, .en cuanto titular de
los derechos de crédito sobre los Activos cedidos.—
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(xvii) Que tanto la concesién de los préstamos
y créditos como la cesién de los derechos de crédi-
to sobre las mismas (Activos) al Fondo y todos los
aspectos con ellos relacionados, son actos ordina-
rios de la actividad empresarial del Cedente y se

han realizado en condiciones normales.

(xviii) Que desde el momento de su concesidn al
deudor, los Activos han sido administrados y estén
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene estableci-
dos (bien directamente, o bien, en los Activos de-
rivados de operaciones sindicadas, delegando cier-
tas funciones a las respectivas entidades agentes

de los Activos).

(xix) Que los datecs y la informacién relativos
a los préstamos seleccionados para su cesién al
Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del Médulo
Adicional del Folleto, reflejan fielmente la situa-

cién a la fecha a la que corresponden y son correc-

tos.

(xx) Que el capital o principal de todos los

Activos ha sido totalmente dispuesto.

(xxXi) Que en cuanto a los Activos derivados de
créditos, la cesién de los derechos de crédito de-
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rivados de saldos fos de operaciones de
préstamo y crédito se\aiéduce exclusivamente en re-
lacién con el saldo vivo dispuesto de los mismos
(totalmente dispuesto o en los que el periodo de
disposicién del mismo ha terminado y por tanto ya
no es posible una nueva disposicién). Asimismo, los

Activos que se cederdn mantienen un calendario de

amortizacidén definido, sin posibilidad de volver a

disponer el importe amortizado.
(xxi1i) Que todas los Activos constituyen una
obligacidén valida y vinculante de pago para el Deu-

dor correspondiente, exigible en sus propios térmi-

nos.

(xxiii) Que a la Fecha de Constitucién, los Ac-
tivos cuentan, en su caso, con garantia personal
(fianzas o garantias a primer requerimiento) o con
garantias reales (prendas), excepto hipotecas mobi-

liarias o inmobiliarias (si bien existen promesas

de constitucidén de hipoteca).

(xxiv) Que ninguno de los préstamos o crédito
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de las que se derivan los Activos, son novacién,
prorroga o renegociacién de operaciones previas
concedidas al mismo Deudor que se encontrasen en
situacién de mora o incumplimiento, o concedidos en

el marco de un proceso concursal del Deudor para la

refinanciacién de su deuda).

(xXv) Que ninguno de los Activos provienen de

operaciones de leasing.

(xxvi) Que ninguno de los Deudores se encuentra
en situacién de incumplimiento de las obligaciones

de mantenimiento de ratios (“covenants”) incluidos

en los correspondientes contratos.

6.2.- Compromisos de CAJA MADRID.

No existen garantias especiales sobre los Acti-
vVOS que se agrupan en el Fondo, ni sobre los valo-
res que se emiten a su cargo, excepto los siguien-
tes compromisos que CAJA MADRID asume durante toda
la vigencia de los Activos a lo siguiente:

(a) sustituir todos y cada uno de los Activos
derivados de las operaciones de préstamo y crédito
que no se ajustaran en la Fecha de Constitucién a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién 6.1
anterior por otros Derechos de Crédito, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 5.5. de la
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presente Escritura. 4

(b) Asimismo, sinéé;;g:z:io de lo declarado en
la Estipulacién 6.1 anterior, CAJA MADRID garantiza
que en el supuesto que alguno de los Deudores man-
tuviera un derecho de crédito legal o contractual-
mente compensable frente al Cedente y, por tanto,

resultara que alguna de los Activos fuera compensa-

crédito, el Cedente remediard tal circunstancia con
el Deudor, o, si no fuera posible remediarla, el
Cedente procederd a ingresar al Fondo el importe
que hubiera sido compensado mds los intereses de-
vengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso, calcu-

lados de acuerdo con las condiciones aplicables al

Activo correspondiente.
Finalmente, CAJA MADRID se compromete a cumplir

con las manifestaciones y garantias dadas en la Es-

tipulacidén 6.1 anterior.
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE 1OS
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ACTIVOS.

SEPTIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS AC-

TIVOS.

El Cedente se obliga a ejercer la custodia y
administracién de los Activos, regulandose las re-
laciones entre éste y el Fondo por el Contrato de
Administracién de los Activos (el “Contrato de Ad-
ministracién”) a suscribir en esta misma fecha por
el Cedente (en cuanto a este contrato, el "Adminis-

trador”) y la Sociedad Gestora, en representacién y

por cuenta del Fondo.

El Administrador seguird administrando los Ac-
tivos dedicando el mismo tiempo y atencién a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuida-
do y diligencia en la administracién que el que de-
dicaria y ejerceria en la administracién de los Ac-~
tivos respecto a los que no hubiera procedido a ti-
tulizar y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la
prestacion de las funciones de administracién pre-

vistas en el Contrato de Administracién.

En las operaciones de préstamo y crédito sindi-
cados de los que se derivan algunos de los Activos,
hay ciertas funciones de administracién encomenda-
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das a una entidad de f

instrucciones del sindicato de entidades de crédi-
to, de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién
15.1.b posterior, realizando CAJA MADRID, como Ad-
ministrador, de acuerdo con la informacién facili-
tada por el correspondiente agente, el seguimiento
y funciones de control de acuerdo con los procedi-
mientos habituales que tiene establecidos segtn el
apartado 2.2.7 del Médulo Adicional y Anexo 4 de la

presente Escritura sobre el método de creaciédn de

los activos.

El Administrador renunciard, en cualquier caso,
a los privilegios y facultades que la Ley le con-
fiere en su condicién de gestor de cobros del Fondo
y de administrador de los Activos y, en particular,
a los que disponen los articulos 1.730 y 1.780 del
Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién y cus-

todia (los "Servicios") de los Activos regulados
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por el Contrato de Administracidén es la siguiente:—

1. Duraciédn.
El Administrador prestard los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Activos, se ex-
tingan todas las obligaciones asumidas por dicho

Administrador o concluya la liquidacién del Fondo y

una vez extinguido éste.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte de Caja Madrid, como ad-
ministrador de los Activos, de las obligaciones es-
tablecidas en este apartado, o el acaecimiento de
hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supon-
gan un perjuicio o riesgo grave para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e inter-
eses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora podra, siempre que esté permitido por la
normativa vigente, (i) sustituir al Administrador
como administrador de los Activos o (ii) requerir
al Administrador para que subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la ca-
pacidad técnica adecuada para la realizacién de di-
chas funciones. La Sociedad Gestora tendréd en
cuenta las propuestas que el Administrador le haga
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sobre la designacién dg¢

trador estard obligado efectuar dicha subcontra-

tacién o delegacidn.

Asimismo, si se adoptara una decisidén corpora-
tiva, normativa o judicial para la liquidacién, di-
solucidén o intervencidén del Administrador por parte
del Banco de Espafia o éste solicitara ser declarado
en situacién legal de concurso, o se admitiera a
tradmite la solicitud presentada por un tercero, o
se produjera cualquier otro supuesto que, a Jjuicio
de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o
riesgo grave para la estructura financiera del Fon-
do o para los derechos e intereses de los titulares
de los Bonos, la Sociedad Gestora podrad sustituir
al Administrador como administrador de los Activos,

siempre que ello esté permitido al amparo de la le-

gislacién aplicable.
En el supuesto de que la calificacién del Admi-
nistrador otorgada por Moody’s para su riesgo a

largo plazo, fuera rebajada a una calificacién in-
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ferior a Baa3, segln la escala de Moody's, el Admi-
nistrador se compromete, siempre que esté permitido
por la normativa aplicable, a buscar dentro los
préximos sesenta (60) dias naturales una tercera
entidad con conocida experiencia en la administra-
cién de activos para formalizar un contrato de so-
porte de administracién ("back-up servicer"), pre-
via aceptacién de la Sociedad Gestora, y comunica-
cién por parte de Moody’s de que tal actuacién no
tendrd un impacto negativo en la calificacién otor-
gada a los Bonos por Moody’s, con el fin de que di-
cha entidad de soporte pueda desarrollar en caso de
que se produzca la sustitucién del Administrador
como administrador de los Activos, las funciones de
administracién necesarias de los Activos contempla-

das en el Contrato de Administracién con respecto a

los Activos administrados por el Administrador.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora podréa
llevar a cabo las actuaciones recogidas en el pre-
sente apartado para la sustitucién del Administra-

dor como administrador de los Activos.

Si transcurrido el plazo de los sesenta (60)
dias naturales mencionados anteriormente, el Admi-
nistrador ain no ha encontrado la entidad de sopor-
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el

te,

Administrador se compromete a comunicar a Moody’s

dicha situacién.
Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones que realice el Administrador para cumplir

con la anterior obligacién serdn a cargo del Admi-

nistrador.

En el supuesto de que la legislacidén aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los Acti-
vos serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-
nistrativas competentes, de forma que no se perju-
dique la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén, siendo dicha designacién
comunicada a éstas y a la CNMV. La Sociedad Gestora
podrd acordar con el nuevo administrador la cuantia
a percibir, con cargo al Fondo, que estime oportu-
na, que se abonara en el primer lugar del Orden de

Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacién.
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Cualquier sustitucidén del Administrador con
arreglo a este apartado, serd comunicada a la CNMV

de conformidad con lo previsto en el apartado 4 del

Médulo Adicional del Folleto.

2. Subcontratacién.

El Administrador podrd, respecto de los Activos
gue administre, subcontratar o delegar en terceras
personas la realizacidén de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente
posible y (i) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, (ii) no suponga una rebaja de la calificacién
otorgada a los Bonos y siempre que (iii) dicho sub-
contratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accién en demanda de responsabilidad co-
ntra el Fondo. La subcontratacidén no podra& suponer
una modificacién de la Escritura de Constitucién
del Fondo ni un aumento del coste que el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, debe pagar al Admi-
nistrador por la prestacién de los Servicios. La
subcontratacién aqui contemplada deberd comunicarse
a las Entidades de Calificacién y no podr& suponer
una rebaja de las calificaciones asignadas a los

Bonos.
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Las terceras entidadé
dor subcontrate los S¢ 0s deberdn comprometer-
se, en el correspondiente contrato de prestacidén de
serviclos, a aceptar y cumplir los términos y con-

diciones recogidos en el Contrato de Administra-

cién.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar
que el Fondo, de acuerdo con lo previsto en Estipu-
lacién 15.1 b) posterior, y en virtud de la docu-
mentacién de los préstamos y créditos de los que se
derivan los Activos que adquiere, tiene, ya con
anterioridad a la cesidén al Fondo de los Activos,
subcontratados con una entidad de crédito del sin-
dicato de entidades de crédito de dicho préstamo o
crédito, ciertas funciones de administracién vy

agencia, que son supervisadas por Caja Madrid, como

Administrador de los Activos

No obstante cualquier subcontratacidén, agencia
o delegacién, el Administrador no quedard exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato, agencia o
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delegacién, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Contrato de Administracién

que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.—

3. Obligaciones del Administrador.

El Administrador se obliga a:
- indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pér-
dida o gasto en el que éste hubiera incurrido por

razén del incumplimiento por parte del Administra-

dor de sus obligaciones de custodia y administra—

cidén de los Activos;

- tener en cuenta los intereses de los titula-
res de los Bonos en sus relaciones con los Deudores
y en el ejercicio de cualquier facultad discrecio-

nal derivada del desarrollo de los servicios de ad-

ministrador;
- cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo

previsto en la Escritura de Constitucidn;
- Comunicar a la Sociedad Gestora de forma in-

mediata, el acaecimiento de su declaracidédn de con-

curso;

- realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
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;)ySg%;nientes en relacién

puedan ser necesarios o

con el desarrollo de sus~Servicios; vy

- disponer de equipos y personal suficiente pa-

ra cumplir todas sus obligaciones.

4. Responsabilidad del Administrador.

El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Activos con toda
la diligencia debida y responderd ante el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de cualquier perjui-
cio que pudiera derivarse de su negligencia.

5. Garantias del Administrador y deber de cola-

boracién.

El Administrador indemnizard al Fondo por cual-
quier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurri-
do por razdén del incumplimiento de sus obligaciones

de custodia, administracidén e informacidén en rela-

cién con los Activos.

El Administrador no asume responsabilidad algu-
na en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién y no otorgard garantias o ava-
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les ni incurrird en pactos de recompra de los Acti-
vos, salvo de los que no se ajusten en la Fecha de

Constitucién del Fondo a las condiciones y caracte-

risticas referidas anteriormente.

6. Depdsito de documentos.

El Administrador actuard con caracter gratuito
como depositario de los contratos privados, de las
pblizas intervenidas o de las escrituras de forma-
lizacién de los Activos y de cuantos otros documen-
tos sean relevantes, incluyendo, sin limitacién,
pélizas de seguro (en caso de que se suscriban por
ejecucién de las promesas de constitucién de hipo-
teca sobre bienes inmuebles), registros informati-
cos y la documentacién relativa a cualquier derecho

accesorio, manteniéndolos separados de los referi-

dos al resto de sus préstamos.

Sin perjuicio de lo anterior, en los préstamos
o créditos sindicados derivados de los Activos po-
drd estar encomendada a una entidad de crédito
agente de entre el sindicato de entidades de crédi-
to la custodia de los originales de escrituras, do-

cumentos y registros informaticos relativos a 1los

Activos.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
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deberd aportar el origina®l de los documentos de los

Activos, asi como de los restantes documentos de
formalizacién relevantes antes aludidos, deposita-
dos en el Administrador, cuando lo considere opor-
tuno, y podrd solicitar que le sea entregada libre
de gastos y en un plazo no superior a cinco (5) Di-
as Habiles, copia de cualquiera de los citados do-
cumentos. El Administrador deberd proceder de igual

modo en caso de solicitudes de informacién presen-

tadas por los auditores del Fondo.

7. Gestidén de cobros.

El Administrador, como gestor de cobros de los
Activos por él1 cedidos al Fondo, recibird por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Deudores por razén de los Activos, ya sea
en via voluntaria o forzosa, tanto por reembolso
ordinario del principal como por intereses o cual-
quier otro concepto debidas en virtud de los Acti-

vos, que fueran cedidos a la Sociedad Gestora, en
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representacién y por cuenta del Fondo, y de los de-
mas derechos accesorios a los Activos y las ingre-
sarid al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria. Dicho in-
greso se efectuard diariamente y, en todo caso, en
un plazo médximo de cuarenta y ocho (48) horas desde
la de recepcidén de dichas cantidades por el Admi-

nistrador.

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador,
en las operaciones de préstamo y crédito sindica-
dos, de las que se derivan los Activos, en el que
la gestidén de cobro esté encomendada a una entidad
agente, distinta del Administrador, el Administra-
dor realizard todas las actuaciones que sean conve-
nientes para que los pagos que deban realizar los
Deudores, a través de la entidad agente, sean co-
brados inmediatamente y con fecha valor ese mismo
dia por el Administrador de acuerdo con los térmi-
nos y condiciones contractuales de la documentacién

correspondiente de cada financiacién.

El Administrador abonard asimismo en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores por la amortizacién anticipa-
da de cualquiera de los préstamos o créditos deri-
vados de los Activos por é1 concedidos. En el caso
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de que alguna cantidad/ fu€ra compensada por los
Deudores con el Administrador, este seguiria de-

biendo dicha cantidad al Fondo.

El Administrador procederd a ingresar al Fondo
el importe que hubiera sido compensado mas los in-
tereses devengados que le hubiere correspondido al
Fondo hasta el dia en que efectte el ingreso, cal-

culados de acuerdo con las condiciones aplicables

al préstamo o crédito correspondiente.

8. Fijacidén del tipo de interés.
El Administrador calculard el tipo de interés
de los Activos sometidos a tipo de interés varia-
ble, de acuerdo con lo establecido en los contratos
que los regulan y comunicard a los Deudores, en los
plazos previstos en dichos contratos, el tipo de

interés nominal aplicable durante el periodo si-

guiente.
El Administrador remitird a los Deudores que lo

soliciten y a la Sociedad Gestora, informacién so-

bre el tipo de interés resultante.
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La fijacidén del tipo de interés variable en las
operaciones de préstamo y crédito sindicados de las
que se derivan los Activos se realizard por la en-
tidad agente de los mismos, debiendo velar el Admi-
nistrador por su correcta fijacidén y por la reali-

zacién por dicha entidad agente de las oportunas

comunicaciones y notificaciones.

9. Anticipo de Fondos.

El Administrador en ningin caso abonard canti-
dad alguna al Fondo que no hubiere recibido previa-
mente de los Deudores, directamente o a través de
una entidad agente, en pago de los Activos.

10. Facultades de renegociacidén de los Activos.-

El Cedente, respecto de los Activos que admi-
nistre, no podra, sin el consentimiento de la So-
ciedad Gestora, cancelar voluntariamente las garan-
tias por causa distinta del pago de los Activos,
renunciar o transigir sobre ellas, novar los Acti-
vos, condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos
ni, en general realizar cualquier acto que disminu-
ya el rango, la eficacia juridica o el valor econd-
mico de las garantias o de los Activos excepto por

las modificaciones autorizadas mencionadas en 1los

parrafos siguientes.
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De conformidad con lp'an,ério 'él Cedente, como
'>éuedaré, desde la Fe-
cha de Constitucidn dél Fondo, autorizado, respecto
a dichos Activos, siempre que se comunique a la So-
ciedad Gestora, por el cauce de entrega de informa-

cién normal entre ellas previsto més adelante, y

por ésta a las Entidades de Calificacién, para:

A) Cuando con caracter extraordinario asi sea
autorizado mediante acuerdo undnime de los tenedo-
res de los bonos, del Prestamista B y del resto de
contrapartes de los contratos del Fondo, la Socie-
dad Gestora autorizard a Caja Madrid como Adminis-
trador a que, adicionalmente a las previsiones pre-
vistas en el apartado B) siguiente, pueda cancelar
voluntariamente las garantias por causa distinta
del pago de los Activos, renunciar o transigir so-
bre ellas, novar los Activos, condonarlos en todo o
en parte o prorrogarlos y en general realizar cual-
quier acto sobre los Activos y eso aungque eso su-
ponga que se disminuya el rango, la eficacia Jjuri-
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dica o el valor econémico de las garantias o de los

Activos, e incluso un descenso de las calificacio-

nes de los Bonos.

B) En cualquier circunstancia el Administrador

podra:

(1) otorgar autorizaciones de conformidad con
los términos de cada Activo o permitir novaciones
modificativas en los contratos de préstamo y crédi-
to derivados de los Activos, siempre que: (a) las
autorizaciones o novaciones se ajusten a los crite-
rios establecidos por el administrador para el re-
sto de préstamos y créditos de su cartera en su Me-
morando Interno sobre concesién de préstamos corpo-
rativos, que se adjunta a la presente Escritura de
constitucién como Anexo 4 y en el resumen incluido
en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del Fo-
lleto y (b) 1las autorizaciones o novaciones no
afecten a la administracién de los Activos (es de-
cir, no se podrd ceder la administracién de los Ac-
tivos a terceros, salvo por la agencia en préstamos
y créditos sindicados); todo ello siempre que los
gastos derivados de esta autorizacién o modifica-
cién sean en su integridad no repercutidos al Fon-

do.
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dificativas de los tér{f}as de los Activos deberén
contar con la autorizacién expresa del Administra-
dor, y no se podrdn hacer novaciones modificativas
sin que la totalidad de los bancos del sindicato
hayan convenido de forma undnime tal decisién, de
conformidad con los propios términos del Activo.——

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones
en los sistemas de amortizacidén, de principal, ti-
pos de interés y vencimiento final de los Activos y

periodicidad de pago, en la forma establecida en

los parrafos siguientes:

En particular, en relacién al vencimiento final
de los Activos y/o sistema de amortizacién de los
mismos y/o periodicidad de pago de principal, Caja
Madrid podré& acordar novaciones de los Activos que
supongan una disminucién o un incremento de la vida
residual de los Activos (por disminucién o incre-
mento del plazo de amortizacidén, esto Ultimo siem-

pre sujeto a no superar la Fecha de Determinacién
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anterior a la Fecha de Vencimiento Final), una va-
riacién del sistema de amortizacidén y/o periodici-
dad de pago de principal teniendo en cuenta que el
importe a que ascienda la suma de capital o princi-
pal cedido al Fondo de los activos sobre los que se
produce la prérroga del plazo de vencimiento o mo-
dificacién del sistema de amortizacidén o modifica-
cién de la frecuencia de pago de principal, no po-
drd superar el quince por ciento (15%) del capital
o principal cedido al Fondo de todos los activos en
la fecha de constitucién (excluyendo de dicho céal-
culo los Activos que hayan modificado su vencimien-
to, sistema de amortizacidén o modificacidén de la
frecuencia de pago de principal al amparo del apar-
tado 12 siguiente, “Acciones contra los Deudores”).
Los gastos en que se incurra en virtud de dichas

renegociaciones no se repercutirdn en ningin caso

al Fondo.

En cuanto a las modificaciones en el tipo de
interés de referencia y/o frecuencia de liquidacién
de los mismos, se podrdn realizar siempre que Caja
Madrid se mantenga como contrapartida del Contrato
de Permuta de Intereses. Asimismo, se podra renego-
ciar a la baja el diferencial o margen del tipo de
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interés aplicable a los Actf_f  siempre y cuando
4h£as de la renegociacién,
se produzca la reduccidén en el diferencial, el di-
ferencial medio ponderado de los Activos (excluyen-
do de este cadlculo los Activos cuyo tipo de interés

se hubiera modificado al amparo del apartado 12 si-

guiente, “Acciones contra los Deudores”), no quede

por debajo de un 1,00%.

En caso de llegar a producirse cualquier auto-
rizacidén, novacidén o renegociacién del préstamo o
crédito correspondiente, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacidén a posteriori a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada autorizacién, novacidén o renegociacién. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero 16-

gico o informatico previsto para la actualizacién

de las condiciones de los Activos.

Tanto las escrituras publicas, pdlizas inter-
venidas como los contratos privados correspondien-
tes a la novacidén de condiciones de los Activos se-
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ran custodiados por el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podréa, previa notificacién al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas (de fuerza mayor o relacionadas con el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo),
en cualquier momento durante la vigencia del Con-
trato de Administracién, cancelar, dejar en suspen-
so o modificar los requisitos de la habilitacidn

para la renegociacién por parte del Administrador

que le hubieran previamente autorizado.

11. Gestidén de los Activos.

El Administrador, aplicarda igual diligencia y
procedimientos a la gestidén de los Activos como si
del resto de los préstamos de su cartera se tratara
y en especial, procederd a formalizar las garantias
comprometidas por los Deudores (las promesas de ga-
rantias reales) en los plazos y condiciones que se
determinen en los préstamos y créditos de los que
se derivan los Activos, firmando los documentos pu-
blicos o privados que sean necesarios o convenien-

tes en cada caso.

En ningin caso, el otorgamiento de dichas nue-
vas garantias podréd suponer un coste o tributo para
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el Fondo, que serdn pof

Deudor.

En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles
u otros bienes al Fondo, el Administrador colabora-
r4d activamente para facilitar su enajenacidén, en

los términos previstos en el Contrato de Adminis-

tracidn.
12. Facultades del titular de los Activos en

caso de incumplimiento de sus obligaciones por par-

te del Deudor.

Accidn ejecutiva contra los Deudores.

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimientos de reclamacidén de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Activos que si del
resto de los préstamos de su cartera se tratara vy,
en especial, instarad las acciones ejecutivas perti-
nentes si, cumplidos los plazos internos de actua-
cién dirigidos a la obtencidén del pago satisfacto-
rio a los intereses del Fondo, la misma no hubiera

surtido el efecto perseguido y, en todo caso, ins-
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tara la citada ejecucién si la Sociedad Gestora
previo andlisis de las circunstancias concretas,

estimare, de conformidad con el Administrador, ser

pertinente.

Por si legalmente fuere preciso, y a los efec-
tos de los articulos 581.2 y 686.2 de 1la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, y
en su caso, la legislaciones francesa, de Inglate-
rra y Gales, Portugal y/o de Luxemburgo aplicable
(entre otras (i) Ley 91-650 de 9 de julio de 1991,
sobre la reforma de los procesos civiles de ejecu-
cién, asi como las disposiciones recogidas en el
Cdédigo Civil Francés en el Cédigo del Proceso Civil
Francés, junto con sus normas de aplicacién, (ii)
Legislacién inglesa y galesa, y (iii) legislacién
aplicable en Luxemburgo), el Fondo, mediante la
presente Escritura de Constitucién, otorga un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como sea necesa-
rio en Derecho para que el Administrador, actuando
en nombre y representacién del Fondo y su Sociedad

Gestora, pueda requerir notarialmente al Deudor de

cualquiera de los Activos, el pago de su deuda.

La Sociedad Gestora en el presente acto, expre-

samente acepta el antedicho poder.
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Adicionalmente, el
informar a la Sociedad Géétora (con la periodicidad
y formato que la Sociedad Gestora exija en cada mo-
mento) de los impagados, amortizaciones anticipadas
y modificaciones de tipos de interés y de los re-
querimientos de pago, acciones judiciales y cuales-
quiera otras circunstancias que afecten a los Acti-
vos. Asimismo, el Administrador se obliga a facili-
tar a la Sociedad Gestora toda la documentacién que
ésta le pueda solicitar en relacidén con dichos Ac-
tivos y en especial la documentacidén precisa para

el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de

acciones judiciales.

En el caso de las operaciones de préstamo vy
crédito sindicados de las que se derivan los Acti-
vos, el Administrador realizard las reclamaciones e
instard las acciones pertinentes frente a los Deu-
dores en los plazos y condiciones establecidos en
los parrafos anteriores, siempre que sea posible el

ejercicio de dichas acciones por una entidad acre-
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ditante individualmente. En los supuestos en los
que para la ejecucidén sea necesario un acuerdo ma-
yoritario previo el Administrador tomard los acuer-
dos oportunos para promover que se ejecuten las ac-
ciones pertinentes contra los Deudores a través del
correspondiente agente, siempre que se alcance la
mayoria de acreditantes prevista en dicho préstamo

o crédito.

Adicionalmente a las acciones judiciales contra
los Deudores por parte del Administrador conforme a
lo anterior establecido en el presente apartado, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, dis-
pondrd también de accidén contra los Deudores dgue
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Activos. Dicha accién deberd ejercitarse por los
tréamites del procedimiento judicial gque correspon-
da, de acuerdo con la jurisdiccidén aplicable, cum-
pliendo, en su caso, los requisitos de legitimacién

que la habiliten para ello.

1.- En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de los Activos que
se encuentren garantizados por el Deudor con garan-
tias reales, la Sociedad Gestora, actuando en re-
presentacién del Fondo, dispondrd de accidén ejecu-
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tiva contra dichos Deudbyp Ade conformidad con la

documentacién contractual de los Activos y la le-

gislacién que sea de aplicacién.

Si fuera necesario para la ejecucidén de las an-
tedichas garantias reales (prendas), o por cual-
quier otra circunstancia que se estime conveniente,
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo como titular del Activo, estard facultada pa-
ra solicitar a Iberclear, Clearstream, Euroclear o
cualquier otra entidad o entidades encargadas de
los registros contables de los valores pignorados,
en caso de prenda de valores cotizadas, o al drgano
de administracién de la sociedad cuyos valores es-
tédn pignorados, en caso de prenda de valores no co-
tizados, que expida las certificaciones que se es-
timen a efectos de hacer constar la inscripcién de
la prenda de dichos valores a nombre del Fondo. En
especial, y sin &nimo limitativo, se podran solici-
tar las certificaciones a que se refieren los arti-
culos 18 a 21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
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febrero sobre representacidédn de valores por medio

de anotaciones en cuenta y compensacién y liquida-

cién de operaciones burséatiles.

2.- En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de los Activos que
se encuentren garantizados por el Deudor con garan-
tias personales, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondrd asimismo de la
accién contra la entidad avalista, de conformidad
con lo que prevea cada uno de los documentos de
aval, y en todo caso, de conformidad con la legis-

lacidén que sea de aplicacién.

3.- De acuerdo con lo anterior, en caso de in-
cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas
de los Activos sometidos a la legislacién de Ingla-
terra y Gales, el Fondo representado por la Socie-

dad Gestora, debera utilizar alguno de los siguien-

tes métodos de ejecucidn:

a)Writ of fieri facias, en virtud del cual el
juzgado tendrd el poder de determinar el valor de
los bienes personales del deudor y procedera a su
realizacién para la devolucidédn de los Activos impa-

gados.

b)Charging Order, en virtud de la cual el juz-
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gado podrd ordenar una ga,"4- (charge) sobre los
bienes inmuebles, accioyes u otros fondos del deu-

dor de cara a garantizar el pago de la deuda, en el

momento de la resolucidén judicial.

c)Third Party Debt Order, en virtud de la cual
el juzgado podrd ordenar a un tercero que debe di-
nero al deudor del Activo impagado que pague direc-
tamente al Fondo para devolver la deuda con este, o

d)Receiver by way of equitable excution, en ca-
so de que ninguna de las acciones anteriores sean
posibles, el juzgado podrd nombrar un administrador
(receiver) que recibird y recaudard los importes
debidos por el Deudor y los pagard al Fondo o ejer-

citard cualesquiera otros derechos que puedan co-

rresponder al Fondo bajo los Activos.

4.- Para la ejecucién de las garantias someti-
das a la legislacidén francesa, el Administrador de-
bera seguir los procedimientos aplicables pertinen-
tes bajo dicha legislacidén, vigentes en cada momen-
to y en especial la Ley 91-650 de 9 de julio de
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1991, sobre la reforma de los procesos civiles de
ejecucidén, asi como las disposiciones recogidas en
el Cdédigo Civil Francés y en el Cbédigo del Proceso
Civil Francés, junto con sus normas de aplicacién.—

Adicionalmente a todo lo anterior, exclusiva-
mente en caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores, el Cedente, como adminis-
trador de los Activos, quedard autorizado, desde la
Fecha de Constitucién, a desarrollar cualquiera de
las actuaciones descritas en el apartado “Recupera-
ciones” del “Memorandum Interno” que se adjunta co-
mo Anexo 4 a la presente Escritura y que se resume
en el apartado 2.2.7 del Mbébdulo Adicional del Fo-
lleto (o en la versidén actualizada del mismo, en
caso de que éste haya sufrido alteraciones con el
tiempo), adoptando al efecto, de entre las alterna-
tivas recogidas en el referido documento, las medi-
das que tomaria un prestamista razonablemente pru-
dente que realice operaciones de financiacidén cor-
porativa (pudiendo para ello novar modificativamen-
te los Activos de que se trate sin sujecidn a las
condiciones descritas en el apartado 10 anterior y
sin que deban ser tratados como préstamos renego-
ciados a los efectos de dichos apartados), siempre
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que el ejercicio de dichag/facultades discreciona-
les se ajuste a lo pre&isto en el “Memordndum In-
terno” (o en la versidén actualizada del mismo, en
caso de que éste haya sufrido alteraciones con el
tiempo), no afecte a la gestién del Fondo, ni su-
ponga que la fecha de vencimiento del Activo exceda

la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de

Vencimiento Final.

En caso de llegar a producirse cualquier auto-
rizacién, novacidédn o renegociacién del préstamo o
crédito correspondiente, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacidén a posteriori a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada autorizacidén, novacidén o renegociacién. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero 16-
gico o informdtico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Activos. Tanto las escri-
turas publicas, pdlizas intervenidas como los con-
tratos privados correspondientes a la novacién de

condiciones de los Activos serdn custodiados por el
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Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacién al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas (de fuerza mayor o relacionadas con el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo),
en cualquier momento durante la vigencia del Con-
trato de Administracién, cancelar, dejar en suspen-
so o modificar los requisitos de la habilitacién
para la renegociacidén por parte del Administrador

que le hubieran previamente autorizado.

Accién contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los vencimien-
tos de los Activos por principal e intereses, cuan-
do el incumplimiento de la obligacién de pago por
dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de

pago de los Deudores de los Activos.

Asimismo, en el supuesto de que el Administra-
dor no cumpliera sus obligaciones derivadas de la
Escritura de Constitucién y de los contratos sus-
critos con la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, este Ultimo (a través de la
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Sociedad Gestora)

frente al Administrader” por el incumplimiento de
las citadas obligaciones, todo ello de conformidad

con los trdmites previstos para dicho procedimiento

en la Ley de Enjuiciamiento Civil.
Extinguidos los Activos, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, conservard accidn contra el

Administrador hasta el total cumplimiento de sus

obligaciones.

13. Deberes de informaciédn.

El Administrador deberd comunicar a la Sociedad
Gestora la informacidn de acuerdo con la
periodicidad, formato y sistema de transmisidén
acordado entre las partes en el Contrato de
Administracién relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los
Activos y de los Deudores, (b) con el cumplimiento
por los prestatarios de las obligaciones derivadas
para los mismos de los Activos, (c) con la

situacién de morosidad de los Activos y con las
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modificaciones habidas en las caracteristicas de
los mismos, asi como con las actuaciones en caso de
demora y ejecucidén de cualesquiera garantias, en su
caso, manteniendo en sus archivos comprobantes de

las correspondientes comunicaciones.

Adicionalmente, de acuerdo con el apartado
4.4.3.2 del Documento de Registro, una modificacién
de la normativa reguladora de las energias
renovables que modificara las primas actuales gque
se reciben dentro del régimen retributivo de 1la
energia producida por las plantas fotovoltaicas y/o
eblicas que afecte negativamente a la solvencia de
los Deudores (por ejemplo porque dicha modificacién
de la prima, reduciéndola se aplique no sélo a
nuevos proyectos sino a proyectos que vya se
encontraban en explotacién con anterioridad a 1la
modificaciébén del régimen retibutivo) el
Administrador comunicard dicha circunstancia a la
Sociedad Gestora, asi como una relacién de los
Activos de Proyectos Renovables afectados por este

cambio normativo.

Asimismo, el Administrador facilitard a la
Sociedad Gestora, con periodicidad trimestral desde
la fecha de firma del Contrato de Administracién,
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un listado actualizado/« /Aos datos de contacto de
los Deudores que repreSenten méds del 5% del Saldo
Vivo de 1los Activos y, en su caso, entidades

agentes, de conformidad con lo previsto en el

Contrato de Administracién.

De la misma forma, el Administrador debera
comunicar a la Sociedad Gestora 1la falta de
cumplimiento o de adecuacidén de los Activos a las
declaraciones previstas en el apartado 2.2.8 del

Médulo Adicional, en cuanto tenga conocimiento de

ello.

El Administrador deberd preparar y entregar a
la Sociedad Gestora la informacién adicional razo-
nable que, en relacidén con los Activos, la Sociedad

Gestora solicite, de acuerdo con lo previsto en el

Contrato de Administracién.

14. Notificacidén de la cesién de los préstamos

y créditos derivados de los Activos.

La cesidén de los Activos ha sido notificada con

caracter previo a su cesién al Fondo, y se han ob-
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tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-

res, en aquellos Activos que requerian dicha auto-

rizacidn.
No obstante, en dicha notificacién se ha indi-
cado que Caja Madrid sequird siendo Administrador

de los Activos.

Sin perjuicio de lo anterior, (i) en el supues-
to de que la deuda no subordinada no garantizada a
largo plazo del Administrador tuviera asignada en
cualquier momento una calificacién crediticia infe-
rior a Baa2 (Moody’s), (ii) en el supuesto de sus-
titucidén de Caja Madrid en la administracién de los
Activos, asi como (iii) en el supuesto de situacién
concursal o intervencidén administrativa o judicial
de Caja Madrid, de conformidad con la regulacidén y
el procedimiento concursal, o por liquidacién, la
Sociedad Gestora instruirid a Caja Madrid sobre la
obligatoriedad de notificar a los correspondientes
Deudores (y, en su caso, a las entidades agentes de
las operaciones de préstamo y crédito y, en su ca-
so, a los terceros garantes) que los pagos deriva-
dos de los mismos sélo tendrdn cardcter liberatorio

si se efectuian en la Cuenta de Tesoreria.

No obstante, tanto en caso de que Caja Madrid
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no hubiese cumplido la né“ificacién a los Deudores
y en su caso, a los terceros garantes y a las enti-
dades agentes dentro de los quince (15) Dias Habi-
les siguientes a la recepcién de la instruccién,
como en caso de concurso o liquidacién de Caja Ma-
drid como administrador de los Activos, serda direc-
tamente la propia Sociedad Gestora o a través del
nuevo administrador que, en su caso, hubiere desig-

nado, quien efectGe la notificacién a los Deudores

y en su caso, a los terceros garantes y a las enti-

dades agentes.

15. Remuneracién.

El Administrador, como contraprestacién por la
administracidén y custodia de los Activos (o la en-
tidad que lo sustituya en dicha labor de adminis-
tracién, caso de ser ello adecuado de acuerdo con
lo dispuesto en el Folleto), tendrad derecho a reci-
bir por periodos vencidos en cada una de las Fechas
de Pago una comisidén de administracién subordinada
(la “Comisién de Administracién de los Activos”)

89




igual al 0,01% anual del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Determinacién de la anterior Fecha
de Pago, IVA incluido en caso de no exencidn.
Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comisidén de Administracién de 1los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de la gestidén de cobros y recobros (te-

1éfono, correspondencia, etc.) de los Activos.

La Comisidén de Administracién de los Activos se
satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

La Comisién de Administracién de los Activos se
calcularé tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
periodo, que comprenderd los dias transcurridos
desde la Fecha de Constitucidén del Fondo, incluida,
y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio

compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias

(Actual/365).
Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacidén de Pagos no abonara en una
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“"la Comisién de Admi-
nistracién de los Activos debida, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalizacién alguna a la
Comisidén de Administracién de los Activos que deba
abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procedién-

dose a su abono en ese mismo momento.

El pago al Cedente de la Comisién de Adminis-
tracién de los Activos ocupa el decimoctavo (18°)
puesto del Orden de Prelacién de Pagos y el decimo-
séptimo (17°) del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién. En caso de que se haya producido la
sustitucién del Administrador, el pago de la Comi-
sién de Administracién de los Activos ocupard el
primer (1°) puesto del Orden de Prelacidén de Pagos
y el primer (1°) puesto del Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén conjuntamente con el pago de
los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo.—

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gas-

tos de carédcter excepcional en los que haya podido
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incurrir, tales como los ocasionados por razén de
la ejecucién de la garantia, etc., y previa justi-

ficacién de los mismos en relaciédn con la adminis-

tracién de los Activos.

Dichos gastos (que constituiradn un gasto extra-
ordinario del Fondo) se abonardn siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos.—

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.
La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en esta Escritura de
Constitucién, acuerda realizar con cargo al mismo
la presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las es-
tipulaciones y apartados de esta Seccién IV.

OCTAVA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE 1OS

BONOS.

8.1.- Importe de la emisién.
El importe total de la emisién de bonos (los
“Bonos”), esto es su saldo inicial, asciende a SE-
TECIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL
EUROS (747.600.000 €) de valor nominal, constituida
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por CATORCE MIL féINCUENTA Y DOS

(14.952) Bonos de CINCUEWFA MIL EUROS (50.000 €) de

valor nominal cada uno agrupados en una Unica Serie

o Tramo (en adelante los “Bonos” o la “Serie A” o

“Tramo A”).
Los gastos inherentes a la emisién de los Bonos

seran por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales.

Los Bonos gozan de la naturaleza Jjuridica de
valores negociables de renta fija simple con rendi-
miento explicito quedando sujetos al régimen pre-
visto por la Ley 24/1988 y normativa de desarrollo.
Los Bonos podrén transmitirse por cualquier medio

admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del

mercado donde coticen.

8.2.- Cierre de la emisién.
Los Bonos se pondrdn en circulacién una vez
efectuado el desembolso. En Acta Notarial se hara
constar expresamente el cierre de la emisién y la
suscripcién y desembolso de los Bonos, entregandose
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copia de dicha Acta Notarial de cierre de la emi-

sién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.-

8.3.~- Forma de representacién.
Los Bonos se representardn exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la pre-
sente Escritura los efectos previstos en el articu-
lo 6 de la Ley 24/1988, y con sujecién a lo esta-

blecido en la Estipulacién 8 de esta Escritura.

8.4.- Interés Nominal.

Los Bonos devengardn desde la Fecha de Desem-—
bolso hasta el total vencimiento de los mismos, un
interés nominal anual, variable trimestralmente y
con pago trimestral, que serid el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacién.—

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo
de Interés Nominal”) se pagard trimestralmente en
cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de cada Bono en la Fecha de Pago an-
terior, siempre que el Fondo cuente con Fondos Dis-

ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos.

a) Devengo de intereses.
La duracién de la emisién de los Bonos se divi-
dird en sucesivos periodos trimestrales (conjunta-
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mente, los “Periodos d;
cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Inter-
eses”) comprensivos de los dias efectivos transcu-
rridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrd una duracién diferente del tri-
mestre, equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pa-

go, que tendrd lugar el 14 de marzo de 2011 (ex-

cluida).

A la hora de proceder al cdlculo de los inter-
eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-

tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias (Actual/360).

b) Tipo de interés nominal.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
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da Periodo de Devengo de Intereses serd el que re-

sulte de sumar:

(1) el Tipo de Interés de Referencia Euribor a
tres (3) meses (salvo para el primer periodo) o, en
caso necesario, su sustituto descrito en el aparta-

do c) siguiente, y

(ii) un margen de 1,70% para los Bonos de la

Serie A.

El Tipo de Interés Nominal resultante estaré

expresado en tres (3) decimales.

c) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia Euribor, (el "“Tipo de Interes de Referen-

cia”).

(1) El1 Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos serda el tipo “Euribor a tres (3) me-
ses”, definido como el tipo Euribor, “Euro Inter-
Bank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacién financiera BRIDGE por manda-
to de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Euro-
péenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha
de Fijacién del Tipo de Interés (descrita en el
apartado d) siguiente), que actualmente se publica
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cualquier otra padgina que pudiera reemplazarlas en

estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por bancos,
entre los mas activos de la Zona Euro. El tipo co-
tiza en base al cédmputo de los dias reales al ven-
cimiento y afioc compuesto por 360 dias y se fija a

las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.
A estos efectos, se entenderd por “hora CET”
(“Central European Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Inter-
eses sera el resultado de interpolar el tipo Euri-

97




bor a seis (6) meses con el tipo Euribor a cinco

(5) meses, teniendo en cuenta el numero de dias del

primer Periodo de Devengo de Intereses.

A estos efectos, se entenderd por:

“Euribor a seis (6) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-
buido por el sistema de informacién financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne”) a seis (6) meses de vencimien-
to, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.

“Euribor a cinco (5) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-
buido por el sistema de informacién financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne”) a cinco (5) meses de venci-
miento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.

Para calcular el Tipo de Interés de Referencia
del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizard la siguiente férmula:

TCa = (TL - TC)/(DL - DC) * (DCa - DC) + TC
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donde, //}/‘ L
TCa= Tipo de Inteﬁéi/g;/;eferencia del primer

Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),

TL= Tipo de Interés de Referencia Euribor a

seis (6) meses, expresado en porcentaje,
TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a

cinco (5) meses, expresado en porcentaje,

DL= 180 dias,

DC = 150 dias y

DCa = 153 (numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses).

(ii) En el supuesto de imposibilidad de obten-
cién del tipo establecido en el apartado (i) ante-
rior, el Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
serd el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de

vencimiento, que declaren las entidades bancarias
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resefiladas a continuacidén (las “Entidades de Refe-
rencia”), previa solicitud simultdnea a cada una de
ellas que realizard la Sociedad Gestora a través
del Agente Financiero, aproximadamente y con poste-
rioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, en el que el Tipo de Inte-
rés de Referencia sustitutivo serd el tipo de inte-
rés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depésito no transferi-
bles, en euros, a un plazo similar al primer Perio-
do de Devengo de Intereses, que declaren las Enti-
dades de Referencia, previa solicitud simulténea a
cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora
a través del Agente Financiero, aproximadamente vy
con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés).

Las Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.—

DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
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rior, por no suministraa«figuna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racién de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-

tica simple de los tipos de interés declarados por

al menos dos (2) de las Entidades de Referencia

restantes.

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados (i) vy
(ii) anteriores, serd de aplicacién el Tipo de In-
terés de Referencia aplicado al Gltimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo

de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se man-

tenga dicha situacién.

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencidén de los tipos establecidos en los apartados
(i) yv (ii) anteriores, el Tipo de Interés de Refe-
rencia aplicable al primer Periodo de Devengo de

Intereses sera la media aritmética de los tipos
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ofrecidos para préstamos en euros, por importe si-
milar al del Saldo Vivo de los Activos y por una
duracién similar al primer Periodo de Devengo de
Intereses por cuatro (4) bancos de primer orden de
la zona euro, elegidos por la Sociedad Gestora, a
otros bancos de primer orden de la zona euro
aproximadamente y con posterioridad a las 11:00

horas CET de la Fecha de Fijacién del Tipo de Inte-

z

rés.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters y
248 de Telerate (o agquella(s) que la(s) sustitu-
va(n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-
ferencia o de los bancos elegidos por la Sociedad
Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado
(iv) anterior como documentos acreditativos del Ti-

po de Interés de Referencia determinado.

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos para cada Periodo de Devengo de Intereses se
determinard por la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, a aproximadamente las
11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil ante-
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guiente Periodo de Devengo de Intereses.

A los efectos de la emisidén de Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se considerardn “Dias
Habiles” todos los que no sean los dias inhéabiles
del calendario TARGET 2 vigente en cada momento, ni
dia festivo en Madrid capital, ni sabado o domingo.-

El Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de In-
tereses, se comunicardn a los titulares de los Bo-

nos en el plazo y la forma previstos en el apartado

4 del Médulo Adicional.

8.5.- Fecha, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos emitidos se pagaréan
por trimestres vencidos, los dias 14 de marzo, ju-
nio, septiembre y diciembre de cada afio, hasta la
total amortizacién de los mismos (cada una de estas

fechas, una "“Fecha de Pago”) mediante el procedi-
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miento resefiado en el apartado 9.7 siguiehte. En
caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, serd Fecha
de Pago el Dia H&bil inmediatamente posterior, de-
vengandose los intereses correspondientes al Perio-

do de Devengo de Intereses en curso hasta el men-

cionado primer Dia HA&bil, no inclusive.

La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 14 de

marzo de 2011 (excluida).
El cédlculo de la liquidacién de intereses de

los Bonos se realizard conforme a las siguientes

reglas:

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de
Intereses se calcularédn con arreglo a la siguiente

férmula:

I= P x R x (d/360)

Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-

terminada.

P =Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Determinacién correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcen-
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taje anual.

d =Namero de dias g%i/rivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al calculo de los inter-
eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaradn como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos emitidos, calculados segin 1lo
previsto anteriormente y el importe de los inter-
eses devengados y no satisfechos, en caso de exis-
tir, se comunicardn en la forma descrita en el
apartado 4 del Mdédulo Adicional y en la presente

Escritura con una antelacién de al menos dos (2)

Dias Habiles a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendréa lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,
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de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
serdn a cargo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se realizard a través del Agente Financiero, que
suscribird el Contrato de Prestacién de Servicios

Financieros con la Sociedad Gestora, en representa-

cién y por cuenta del Fondo.

8.6.— Preclio de reembolso.

El precio de reembolso de cada bono serda de

cincuenta mil (50.000) euros por Bono, equivalentes

al 100% de su valor nominal.

Los gastos inherentes a la suscripcidén de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

8.7.- Amortizacidén de los Bonos.

8.7.1.- Precio de reembolso.
El precio de reembolso de cada Bono serd de
CINCUENTA MIL (50.000), equivalente a su valor no-
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No obstante, las retenciones, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos en el momento de su amortizacidn co-
rrerdn a cargo exclusivo de los titulares de los
mismos y su importe serd deducido, en su caso, por

la entidad que corresponda en la forma legalmente

establecida.

8.7.2.- Amortizacidén de los Bonos.

a) Amortizacidédn Final.

La fecha de amortizacidén final de los Bonos y
del Préstamo B es el 14 de diciembre de 2038 (la
“Fecha de Vencimiento Final”) o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, no pudiendo ser
posterior a la Fecha de Vencimiento Legal, sin per-
juicio de que con anterioridad a dicha fecha la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del

Fondo y de acuerdo con lo previsto en el apartado
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c) siguiente pueda proceder a amortizar anticipada-
mente la emisién de los Tramos, en cuyo caso la Fe-
cha de Pago en la que haya de producirse la misma

serd la fecha de amortizacién definitiva de 1los

Tramos.

b) Amortizacidén Parcial.

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortiza-
ciones parciales de los Bonos y del Préstamo B en
los términos que se describen a continuacién.

Las fechas de pago de amortizacidén de los Bonos
y del Préstamo B coincidiradn con las Fechas de Pago
segun lo descrito en la Estipulacién 8.5 anterior,

hasta su total amortizacién y de acuerdo con las

siguientes reglas.
(i) Fechas de Determinacién y Periodos de De-

terminacién.

Las "“Fechas de Determinacién” serdn las fechas
anteriores a cada una de las Fechas de Pago en las
que la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, realizard los cdlculos necesarios
para distribuir o retener los Fondos Disponibles
existentes en esas fechas, de acuerdo con el Orden

de Prelacién de Pagos.
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Fecha de Pago y demarcardn los periodos comprendi-
dos sucesivamente entre las citadas Fechas de De-
terminacidén, que se denominardn “Periodos de Deter-
minacién”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-

nacién la Fecha de Determinacidén inicial y exclu-

yéndose la final.
Por excepcidén, el primer Periodo de Determina-
cidén serd el comprendido entre la Fecha de Consti-

tucidén del Fondo (incluida) y la primera Fecha de

Determinacidén (excluida).

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos.

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” serd el saldo vivo de los Bonos (es decir,
el importe de principal de los Bonos pendiente de
amortizar en cada momento incluyéndose las cantida-
des de principal devengadas en anteriores Fechas de

Pago y no satisfechas por insuficiencia de Fondos
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Disponibles y de conformidad con el Orden de Prela-

cién de Pagos).

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Pasivos” sera el saldo vivo de los Bonos y del
Préstamo B (es decir, el importe de principal de
los Bonos y el importe de principal del Préstamo B
pendiente de amortizar en cada momento incluyéndose
las cantidades de principal devengadas en anterio-
res Fechas de Pago y no satisfechas por insuficien-

cia de Fondos Disponibles y de conformidad con el

Orden de Prelacién de Pagos).

(iii) Saldo Vivo de los Activos.
El “Saldo Vivo de los Activos” serd la suma del
capital pendiente de vencimiento y del capital ven-
cido y no ingresado al Fondo de cada uno de los Ac-

tivos.

(iv) Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacién en cada Fecha de Pago.

Los Bonos y el Préstamo B se amortizaran en ca-
da Fecha de Pago con cargo a los Fondos Disponibles
por un importe equivalente a la menor de las si-

guientes cantidades Cantidad Disponible para Amor-

tizar”):

a) los Fondos Disponibles existentes en esa Fe-
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tes a los conceptos en el Orden de Pre-

lacidén de Pagos; y

b) La Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacién de los Pasivos.
La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Pasivos” serd igual, en la Fecha de

Determinacién previa a cada Fecha de Pago, a la di-

ferencia positiva, si la hubiere, entre:
(i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Pasivos en la Fecha de Pago anterior; y
(ii) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los
Activos Fallidos en la Fecha de Determinacién inme-
diatamente anterior a cada Fecha de Pago.

Se entendera por “Activos Fallidos” aquéllos

respecto de los cuales:

(a) existieran cantidades adeudadas y no satis-
fechas a su vencimiento por el deudor correspon-
diente; y/o la Sociedad Gestora considere, de
acuerdo con la informacién facilitada por el Admi-
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nistrador, que no existen expectativas razonables

de recuperar las mismas;

(b) o en cualquier caso existan cantidades
adeudadas y no satisfechas a su vencimiento por el
deudor correspondiente que permanezcan impagadas
durante un periodo de mas de veinticuatro (24) me-

ses.

(v) Reglas de Amortizacién secuencial.

La Cantidad Disponible para Amortizar se dis-
tribuird entre los Bonos de la Serie A y el Présta-
mo B de conformidad con las siguientes reglas:

(i)La amortizacién de los Bonos comenzard en la
primera Fecha de Pago con la amortizacién parcial
de los Bonos, utilizando la Cantidad Disponible que
sera distribuida a prorrata entre los Bonos de la

Serie A mediante la reduccién del nominal de cada

Bono de la Serie A.

(ii)Una vez amortizados los Bonos, la Cantidad
Disponible para Amortizar se destinard a la amorti-
zacidén del Préstamo B mediante la reduccién del
principal del Préstamo B, de tal forma que la amor-
tizacién del Préstamo B comenzard sélo cuando estén

totalmente amortizados los Bonos.

En caso de liquidacién del Fondo la amortiza-
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cién serd también secuepdcjil &£n funcién del Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacién definido en la

Estipulacién 17 de la presente Escritura.

c) Amortizacidén anticipada.

La Sociedad Gestora, estard facultada, previa
comunicacién a la CNMV, para proceder a la liquida-
cién anticipada del Fondo y, consecuentemente, a
amortizar anticipadamente la totalidad de la emi-
sién de Bonos y del Préstamo B en una Fecha de Pa-
go en el caso de que suceda alguna de las circuns-
tancias previstas en el apartado 4.4.3.1 del Docu-

mento de Registro del Folleto y en la Estipulacién

4 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora tendrd la capacidad de de-
terminar por si misma, por acuerdo de su drgano de
administracién adoptado en virtud de criterios de
razonabilidad empresarial y de gestidén, si concurre
alguna de las circunstancias recogidas en el Folle-
to y en la presente Escritura. La facultad anterior

deberd entenderse sin perjuicio de la eventual res-
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ponsabilidad en que pudiera incurrir la Sociedad

Gestora como consecuencia del incumplimiento de sus

funciones.

La amortizacién anticipada de la totalidad de
los Bonos si concurre alguna de las circunstancias
recogidas en el Folleto y en la presente Escritura
se realizara mediante el pago a cada bonista del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los que el mismo sea titular en la fecha de
amortizacién més los intereses devengados y no pa-
gados sobre tales Bonos hasta la fecha de amortiza-
cidén anticipada, deducida, en su caso, la retencién
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales

se reputaran en esa Ultima fecha vencidas, liquidas

y exigibles.

La amortizacién anticipada de la totalidad del
Préstamo B si concurre alguna de las circunstancias
recogidas en la presente Escritura se realizari me-
diante el pago al Prestamista del Préstamo B del
principal de dicho Préstamo B mas los intereses de-
vengados y no pagados sobre el mismo hasta la fecha
de amortizacién anticipada, deducida, en su caso,
la retencién fiscal, cantidades que a todos los
efectos legales se reputardn en esa ultima fecha
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vencidas, liquidas y exd

Asimismo, la Sociledad Gestora, estard faculta-
da, previa comunicacién a la CNMV, para proceder a
la amortizacién anticipada parcial de los Bonos y
del Préstamo B en una Fecha de Pago en el caso de
que se dé el supuesto de liquidacidén anticipada
parcial previsto en el apartado 4.4.3.2 del Docu-
mento de Registro del Folleto y en la Estipulacidn
4 de la presente Escritura. La amortizacién antici-
pada de los Bonos se realizard, en su caso, me-
diante la aplicacién de los Fondos Disponibles ob-
tenidos por la venta de los Activos de Proyectos
Renovables, de acuerdo con lo previsto en la pre-

sente Estipulacién y en el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién.
La amortizacidén anticipada total o parcial de
los Bonos, en su caso, serd anunciada en la forma
prevista en la Estipulacién 8.9 siguiente.
8.8.~ Publicidad de la amortizacidén y pago de

intereses; servicio financiero de la emisiédn.
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El servicio financiero de la emisién se atende-
ra a través de CAJA MADRID, en calidad de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones
se comunicara a los titulares de los Bonos conforme
a lo dispuesto en la Estipulacién 8.9 siguiente. E1
abono de intereses y de las amortizaciones se rea-
lizard a los titulares de los Bonos por las entida-
des participantes correspondientes y a estas, a su
vez, les serd realizado por la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liqui-
dacién de Valores, S.A. (o cualquier otra entidad

que pudiera sustituirlo en el futuro), como entidad

encargada del registro contable.

8.9.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de infor-

macién periddica de la situacién econdémico-

financiera del Fondo.

A.- Informaciones ordinarias.

1) Informacién a remitir a la CNMV:

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién del Fondo, se compromete a remitir a
la CNMV, con la mayor diligencia posible, la infor-
macién indicada a continuacién, dentro de los siete
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(7) Dias Habiles siguf/

en relacidén a todas llas~Series de Bonos:

- Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos y del Préstamo B y porcentaje que representa

sobre el importe nominal inicial.

- Intereses devengados y no pagados de los Bo-

nos y del Préstamo B.

- Amortizacidén devengada y pagada de los Bonos

y del Préstamo B.
Esta certificacidén se presentard adicionalmente
ante la entidad encargada del registro contable y

ante el Organo Rector de AIAF, para su puesta a

disposicidén del publico.

2) Informacién ordinaria peridédica a los titu-

lares de Bonos referente a cada Fecha de Pago:
En la Fecha de Notificacién, procederd a comunicar
a los tenedores de los Bonos los Tipos de Interés
Nominales resultantes para los Bonos para el Perio-
do de Devengo de Intereses siguiente, seglin los

criterios contenidos en el apartado 4.8 de la Nota
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de Valores.
Semestralmente, con una antelacidén minima de un (1)
dia natural anterior a cada Fecha de Pago, comuni-
card a los tenedores de los Bonos los intereses re-

sultantes de los Bonos, junto con la amortizacidén

de los mismos, segun proceda, ademas de:
- las tasas de amortizacién anticipada reales

de los Activos al ultimo dia del mes inmediatamente

anterior a la Fecha de Pago;
- la vida residual media de los Bonos estimada

con las hipétesis de mantenimiento de dicha tasa

real de amortizacién anticipada;

- el Saldo de Principal Pendiente de Pago des-
pués de la amortizacién a liquidar en cada Fecha de
Pago, de los Bonos y los porcentajes que dicho Sal-

do de Principal Pendiente de Pago representan sobre

el importe nominal inicial de los Bonos;

- sl procediera, se pondrad en conocimiento de
los tenedores de los Bonos las cantidades de inter-
eses y de amortizaciones devengadas y no satisfe-
chas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
acuerdo con las reglas de prelacidén de pagos.

Las anteriores notificaciones se efectuaran se-
gun lo dispuesto en el apartado C siguiente y se
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comunicardn asimismo a JIWercleat, al Organo Rector
de AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia

H&bil antes de cada Fecha de Pago.

B.- Notificaciones extraordinarias.
1) Una vez otorgada la Escritura de Constitu-
cidén, la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, efectuard en la Fecha de Consti-
tucidén la notificacidén de la constitucién del Fondo
y de la emisién de Bonos, siendo apto para dicha

publicacién cualquier dia del calendario, bien sea

Habil o Inhé&bil.

Excepcionalmente, los Tipos de Interés Nomina-
les de los Bonos determinados para el primer Perio-
do de Devengo de Intereses (que serd el comprendido
entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de
Pago) seran comunicados por escrito por la Sociedad
Gestora en la Fecha de Constitucién a Caja Madrid.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también lo co-
municard a la CNMV como informacién adicional al

Folleto, al Organo Rector de AIAF y a Iberclear.—

119




2) Restantes:

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidén con los Activos, con los Bonos, con el
Fondo y con la Sociedad Gestora, que pueda influir
sensiblemente en la negociacién de los Bonos y, en
general, de cualquier modificacidén relevante del
activo o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, informara a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisién
de amortizacidén anticipada de los Bonos por cual-
quiera de las causas previstas en el Folleto y en
la presente Escritura, remitiéndose en este supues-
to a la CNMV y a las Entidades de Calificacién tan
pronto como esté disponible el acta notarial de 1li-

quidacién y procedimiento a que hace referencia la

Estipulacién 4 de la presenta Escritura.

C) Procedimiento de notificacidédn a los tenedo-

res de los Bonos
Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre
el Fondo se realizardn de la forma sigquiente:
1.- Las notificaciones ordinarias periédicas
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referidas en el apart- “ mediante pu-
blicacién bien en el boletin diario de AIAF o cual-
quier otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o bien mediante publica-
cién en un diario de amplia difusién en Espafia, ya
sea de caracter econdémico-financiero o general.——

2.~ Las notificaciones extraordinarias referi-
das en el apartado B.l anterior, excepto la relati-
va a los Tipos de Interés Nominales de los Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, mediante publicacién en el boletin dia-

rio de AIAF; y las referidas en el apartado B.2 an-

terior, mediante publicacién en un diario de amplia

difusién en Espafia, ya sea de caricter econdémico-

financiero o general.

Adicionalmente, podrdn realizarse las notifica-
ciones anteriores mediante su publicacidén en otros
medios de difusidén general y los propios de los

mercados financieros, tales como Reuters, Telerate

o Bloomberg.
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Adicionalmente, podran realizarse las notifica-
ciones anteriores mediante su publicacidén en la pa-
gina web de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios tele-

maticos de similares caracteristicas.
A estos efectos, se considerarédn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacidén, sien-

do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, sea Dia H&bil o no.

D.- Informacién a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores y a las Entidades de Calificacién.—

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procederd a poner en conocimiento
de la CNMV y de las Entidades de Calificacién las
publicaciones de caracter ordinario peridédico y de
caracter extraordinario que se efectlen segin lo
previsto anteriormente, asi como cualquier informa-
cidén, que, con independencia de lo anterior, le sea

requerida segUn la normativa vigente.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, se compromete a suministrar a las Entidades de
Calificacién, informacidn periddica (al menos, men-—
sualmente) sobre la situacidén del Fondo y el com-
portamiento de los Activos para que realicen el se-
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/de los Bonos. Igual-

mente facilitard dicha informacidén cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-

mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes

interesadas.
8.10.- Legislacién nacional bajo la cual se

crean los valores e indicacidén de los Tribunales

competentes en caso de litigio.

La constitucién del Fondo y la emisién de Bonos
se encuentran sujetas a la ley espafiola y en con-
creto se realizan de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 y dispo-
siciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (iii) la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real
Decreto 1310/2005, (v) el Reglamento 809/2004, (vi)
la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la
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que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, Yy
(vii) las demds disposiciones legales y reglamenta-

rias en vigor que resulten de aplicacidén en cada

momento.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse de la consti-
tucidén, administracién y representacidén legal por
la Sociedad Gestora del Fondo y de la emisién de
Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y falla-

das por los juzgados y tribunales espafioles compe-

tentes.

NOVENA.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS.

9.1.- Suscripcién de los Bonos.

La totalidad de los Bonos son inicialmente sus-
critos mediante el otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucién, por CAJA DE AHORROS Y MON-
TE DE PIEDAD DE MADRID, que es un inversor cualifi-
cado (segin se define tal categoria de inversores
en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
que desarrolla parcialmente la Ley 24/1988 en mate-
ria de admisidén a negociacién de valores en merca-
dos secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcién y del folleto exigibles a tales
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efectos). - <

La finalidad de la(:mf;;;:'es, tal y como se
indica en el apartado 5.1. del Documento de Regis-
tro, que los Bonos de titulizacidén de la Serie A
sean utilizados como colateral de financiacién
frente a bancos centrales. No obstante, los Bonos
serdn admitidos a negociacién en AIAF, y en caso de
posterior venta de los Bonos por la Entidad Sus-
criptora, podran adquirirse libremente a través de

dicho mercado por cualquier inversor, de acuerdo

con sus propias normas de contratacidn.

9.2.- Pago de la suscripcién de los Bonos (Fe-

cha de Desembolso).

El Cedente deberd abonar el dia 13 de octubre
de 2010 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las
11:00 horas de Madrid, valor mismo dia, el precio
de emisién por cada Bono adjudicado en suscripcién,

mediante transferencia a la Cuenta de Tesoreria,

valor ese mismo dia.

DECIMA.~ CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
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LOS BONOS (RATING) .

10.1.- Entidad calificadora.

La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de los Bonos a Moody’s Inves-
tors Service Espafia, S.A. (“Moodys”) y a Standard &
Poor’s Espafia, S.L (“S&P”) (en adelante, las "Enti-
dades de Calificacién"), entidades calificadoras
reconocidas por la CNMV a los efectos de lo dis-

puesto en el articulo 2.3.b) del Real Decreto

926/1998.

10.2.- Calificacién otorgada a la emisién de

los Bonos.

Con caracter previo al otorgamiento de la pre-
sente Escritura, Moody’s y S&P han asignado, res-
pectivamente, unas calificaciones de Aaa (sf) y de
AAA (sf) a los Bonos de la Serie A, con caracter
provisional. Se espera que dicha calificaciones
provisionales sean asignadas como finales por di-
chas Entidades de Calificacién antes de la suscrip-
cién de los Bonos en la Fecha de Suscripcidn.

Lo anterior se comunicarid inmediatamente a 1la
CNMV y se hard pUblico en la forma prevista en la

Estipulacién 16 siguiente.

Se adjunta como Anexo 5 a esta Escritura una
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copia de las cartas de Lomunifacién de las califi-

caciones provisionalgs asdgnadas por parte de Moo-

dy’s y S&P.

10.3.- Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA.——

La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, se compromete a suministrar a las Entidades de
Calificacién informacidén peridédica (al menos, men-
sualmente) sobre la situacién del Fondo y el com-
portamiento de los Activos para que realicen el se-
guimiento de la calificacién de los Bonos. Igual-
mente facilitard dicha informacidén cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-

mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes

interesadas.
La SOCIEDAD GESTORA hara& sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacidén de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cidén descendiera, para recuperarla.
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DECIMOPRIMERA.~ ADMISION A COTIZACION DE LOS

BONOS.

La SOCIEDAD GESTORA solicitard después del
otorgamiento de la presente Escritura y una vez
haya sido efectuado el desembolso de los Bonos, la
inclusién de la emisién de Bonos en AIAF. Se espera
que la admisién definitiva a negociacidén se produz-

ca no mas tarde de transcurridos treinta (30) dias

desde la Fecha de Desembolso.

La SOCIEDAD GESTORA hace constar expresamente
que se conocen los requisitos y condiciones exigi-
dos para la admisién, permanencia y exclusidédn de
los valores en AIAF, segun la legislacidén vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,

aceptando el Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTO-

RA, cumplirlos.

Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA solicitard, en
representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusién
de la emisién en la Sociedad de Gestidén de los Sis-
temas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A., de forma que se efectiie la compensa-
cién y liquidacién de los Bonos de acuerdo con las
normas de funcionamiento que, respecto de los valo-
res admitidos a cotizacién en AIAF y representados
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o puedan ser aprobadas/e futuro por la Sociedad

de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensa-

cién y Liquidacidén de Valores, S.A.

En el supuesto de que no tenga lugar en el men-
cionado plazo la admisién a cotizacién de los Bonos
en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informard inmediata-
mente a los titulares de los bonos por el procedi-
miento de Notificacién Extraordinaria de tal cir-
cunstancia especificando las causas de dicho incum-
plimiento, mediante publicacidén en un periédico de
difusidén nacional, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 16 de la presente Escritura, todo
ello sin perjuicio de la responsabilidad contrac-

tual de la SOCIEDAD GESTORA que pudiera derivarse

del citado incumplimiento.

DECIMOSEGUNDA.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTA-

CIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

12.1.- Representacién y otorgamiento de escri-

tura publica.
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Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo es-
tardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura surtird los efectos pre-
vistos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

12.2.- Designacidén de la entidad encargada del

registro contable.

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la Sociedad
de Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensa-
cién y Liquidacién de Valores, S.A. como entidad
encargada del registro contable de la emisidén de
los Bonos, designacién que se efectlla a los efectos
del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de

febrero ("Real Decreto 116/1992").

Dicha designacidén serd objeto de inscripcién en
los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del

Mercado de Valores.

12.3.- Caracteristicas de los valores que se
representaradn mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién, nitme-
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ro de unidades, valor
cas y condiciones de/
presenta por medig de . 4notaciones en cuenta es la

que se hace constar en esta seccidén de la presente

Escritura.

12.4.- Depdsito de copias de la escritura pa-

blica.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura depositard una copia de
la presente Escritura en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y no mds tarde del Dia Habil
siguiente a la Fecha de Desembolso, depositard otra
copia de la Escritura en la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Ligquida-
cién de Valores, S.A., como entidad encargada del
registro contable de los Bonos, a efectos de su in-
corporacién en los registros previstos en los arti-
culos 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
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Mercado de Valores, una vez recibido el desembolso

de los Bonos.

DECIMOTERCERA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTA-

CIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al activo del
Fondo y su representacién exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta se realiza al amparo de lo
dispuesto en el Capitulo II, Titulo I de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
del Real Decreto 116/1992 y demé&s legislacién apli-

cable.

13.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituirén
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable que llevard la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquida-
cién de Valores, S.A. Una vez practicada la referi-
da inscripcién, los Bonos quedaridn sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II, Titulo I de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-

res, y en el Real Decreto 116/1992.
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legitimacién. (;/////.

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia, po-
drd exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuard en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
a su favor las prestaciones a que den derecho 1los
Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legi-
timacidén para la transmisién y el ejercicio de los
derechos derivados de los valores representados por
medio de anotaciones en cuenta podrad acreditarse
mediante la exhibicién de certificados de legitima-
cidén en los que constaran las menciones exigidas de

conformidad con la legislacién aplicable.

13.3.- Transmisién de los Bonos.

Los Bonos podran transmitirse libremente por

cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
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de cada Bono se transmitird por transferencia con-
table. La inscripcién de la transmisién en favor
del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicién de los titulos

y desde ese momento la transmisidén sera oponible a

terceros.

13.4.- Constitucién de derechos y gravamenes

sobre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcién de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo.

La constitucién del gravamen serd oponible a

terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcidn.

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOCUARTA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-

TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
cilera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisidén, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién del Fondo, procedera con
cardcter simultdneo al otorgamiento de la presente
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Escritura, a formalizg

blecen en la presente‘,~”i§ulacién.

La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
la Escritura de Constitucién y en la normativa vi-
gente en cada momento, actuando por cuenta y en re-
presentacién del Fondo, podrad prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fon-
do, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales; todo ello sujeto a la legislacidén vi-
gente en cada momento, a la autorizacidén previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo admi-
nistrativo competente y a su notificacién a la En-
tidad de Calificacidén siempre que con tales actua-

ciones no se perjudiquen los intereses de los titu-

lares de los Bonos.

14.1 Contrato de Prestacidn de Servicios Finan-

cieros.
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrarid con CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID (el “Agente Financiero”)
un contrato (el “Contrato de Prestacidén de Servi-
cios Financieros”) para realizar el servicio finan-

ciero de la emisién de Bonos que se emiten con car-

go al activo del Fondo.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacidén de Servicios Financieros en cuanto a la
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:—

(i) en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, pagar los intereses y, en su caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonos a los
titulares de los mismos, una vez deducido el impor-
te total de la retencidén a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable, y realizar el pago de las restantes can-
tidades que proceda pagar a cargo del Fondo de
acuerdo con el Folleto y con la Escritura de Cons-

titucidn, incluyendo el Préstamo B;

(ii) en cada Fecha de Fijacién del Tipo de In-
terés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia Euribor o su sustituto, segtn
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lo dispuesto en el aptfr
Valores y la presentﬁ,54r”1tura, gue servird de ba-
se para el calculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos, al Préstamo B, al Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva, al Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, al Préstamo Cu-

pén Corrido y a la Linea de Liquidez;

(iii) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta
informacién sea necesaria o conveniente para que
esta Gltima pueda cumplir con las obligaciones del

Fondo, en particular las de indole fiscal, en re-

presentacidén y por cuenta del mismo; vy
(iv) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las

instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desem-

bolso.

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfarid al
mismo una comisién anual del 0,0025% sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Pago anterior, pagadera en cada Fecha de
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Pago (la “Comisidén de Servicios Financieros”). La
Comisién de Servicios Financieros se devengara, en-
tre la Fecha de Pago anterior y la Fecha de Pago en
curso (salvo para el primer periodo, que se deven-

gara entre la Fecha de Constitucién del Fondo y la

primera Fecha de Pago).

La Comisién de Servicios Financieros se calcu-
lard tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
periodo, que comprenderd los dias transcurridos
desde la Fecha de Constitucidén del Fondo, incluida,
y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio

compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias

(Actual/365).
El Contrato de Servicios Financieros terminard

en la fecha en que se proceda a la liquidacién del

Fondo.

La Sociedad Gestora estd facultada para susti-
tuir al Agente Financiero (en todas o algunas de
sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de Te-
soreria o agencia de pagos) siempre que ello esté
permitido por la legislacién vigente, se obtenga,

138




0572010

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

IN4852937

"se perjudiquen las ca-
lificaciones otorgadd “a los Bonos. La causa que
motive la sustitucién deberd ser (i) o bien por un
supuesto de modificacién en la calificacién de Moo-
dy’s o S&P, de acuerdo con lo previsto en los péa-
rrafos siguientes, o bien (ii) el incumplimiento
grave de sus obligaciones que pueda suponer un per-
juicio para los intereses de los titulares de los
Bonos. La sustitucidén se comunicard a la CNMV, a
las Entidades de Calificacién y al Cedente, debien-
do el Agente Financiero sustituido soportar todos
los costes derivados de dicha sustitucién.

Sin perjuicio de lo establecido en los parrafos
anteriores, la no confirmacién antes de la suscrip-
cién de los Bonos en la Fecha de Suscripcién de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos

por las Entidades de Calificacién constituird un

supuesto de resolucidén del Contrato de Servicios

Financieros.
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14.1.1. Supuestos de modificacién en la califi-

cacién de Moody’s del Agente Financiero, en su con-

dicién de agente de pagos:

En el supuesto de que la calificacién del Agen-
te Financiero otorgada por Moody’s para su riesgo a
corto plazo, fuera rebajada a una calificacidén in-
ferior a P-1 a corto plazo o a A2 a largo plazo (o
inferior a Al en el caso de contar con calificacién
Unicamente a largo plazo), segin la escala de Moo-
dy’s, la Sociedad Gestora deberd poner en practica,
por cuenta del Fondo, en un plazo de treinta (30)
dias desde la fecha en que tenga lugar el descenso
de la calificacién, para mantener la calificacién
asignada a los Bonos por Moody’s, y previa comuni-
cacién a la misma, una de las opciones necesarias,
dentro de las descritas a continuacidén, que permi-
tan mantener un adecuado nivel de garantia respecto
a los compromisos derivados de su funcién como

agente de pagos:

a) Obtener una garantia incondicional, irrevo-
cable y a primer requerimiento de una entidad o en-
tidades de crédito con calificacién no inferior a
P-1 a corto plazo y a A2 a largo plazo (o no infe-
rior a Al en el caso de contar con calificacién
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que garantice los comgfom':éé asumidos por el Agen-
te Financiero en su cbndicién de agente de pagos; o

b) Sustituir al Agente Financiero por una enti-
dad con calificacién no inferior a P-1 a corto pla-
zo y a A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el
caso de contar con calificacién dnicamente a largo
plazo), en el caso de Moody’s, para que asuma, en
las mismas condiciones, las restantes funciones de
agencia de pagos continuando Caja Madrid o la enti-
dad que, en cada momento, ostente la condicién de
Agente Financiero objeto de sustitucién desempefian-
do las funciones como depositario de la Cuenta de
Tesoreria, estando, en todo caso, el desempefio de
esta Gltima funcidén sujeto a lo previsto en el
apartado 3.4.4 del Médulo Adicional para los su-
puestos de modificacién en la calificacién del
Agente Financiero. En el supuesto en el que habien-
do sido sustituido Caja Madrid como Agente Finan-

ciero de acuerdo con lo previsto en este parrafo,
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éste recuperase la calificacién de P-1 a corto

plazo y a A2 a largo plazo (o no inferior a Al en

z . .

el caso de contar con calificacién Unicamente a
largo plazo) o superior, podrda nuevamente realizar

oz

las funciones de agencia de pagos en la condicién

de Agente Financiero.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente mencionadas serdn a cargo

del Agente Financiero.
14.1.2. Supuestos de modificacién en la califi-

cacién de S&P del Agente Financiero, en su condi-

cidén de agente de pagos:

En el supuesto de que la calificacién del Agen-
te Financiero otorgada por S&P para su riesgo a
corto plazo, fuera rebajada a una calificacidén in-
ferior a A-1, seglin la escala de S&P, la Sociedad
Gestora deberd poner en practica, por cuenta del
Fondo, dentro de los sesenta (60) dias siguientes a
tal rebaja, para mantener la calificacién asignada
a los Bonos por S&P, y previa comunicacién a la
misma, una de las opciones necesarias, dentro de
las descritas a continuacidén, gque permita mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los com-
promisos derivados de su funcién como agente de pa-
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gos.

a) Obtener garanti4&é o mpromisos similares de
una entidad o entidafles”de crédito con calificacién
no inferior a A~1 para su riesgo a corto plazo,
otorgada por S&P, que garantice los compromisos
asumidos por el Agente Financiero en su condicién

de agente de pagos; o

b) Sustituir al Agente Financiero por una enti-
dad con calificacién no inferior a A-1 para su
riesgo a corto plazo, segin la escala de S&P, para
qgue asuma, en las mismas condiciones, las funciones
de agencia de pagos continuando Caja Madrid o la
entidad que, en cada momento, ostente la condicién
de Agente Financiero objeto de sustitucién desempe-
flando las restantes funciones como depositario de
la Cuenta de Tesoreria estando, en todo caso, el
desemperfio de esta Ultima funcidén sujeto a lo pre-
visto en el apartado 3.4.4 del Médulo Adicional pa-
ra los supuestos de modificacidén en la calificacién

del Agente Financiero. En el supuesto en el que
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habiendo sido sustituido Caja Madrid como Agente
Financiero de acuerdo con lo previsto en este pa-
rrafo, éste recuperase la calificacién de A-1 o su-
perior para su riesgo a corto plazo, podrad nueva-

mente realizar las funciones de agencia de pagos en

la condicién de Agente Financiero.
Todos los costes derivados de cualquiera de las ac-

ciones anteriormente mencionadas serdn a cargo del

Agente Financiero.
El Agente Financiero se compromete a informar a la
Sociedad Gestora en el supuesto de que se produzca
una rebaja de su calificacidén por debajo de P-1 o
A2 (o si se rebaja a una calificacién inferior a Al
en el caso de contar con calificacién uUnicamente a

largo plazo), seguin la escala de Moody’s, o por de-

bajo de A-1, segun la escala de S&P.

El Fondo dispondré en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Presta-
cidén de Servicios Financieros, de una cuenta banca-
ria a nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”)
cuyas obligaciones serdn las establecidas en el
Contrato de Prestacién de Servicios Financieros.—

La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por
cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el
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términos que se describen a continuacién.
La Cuenta de Tesoreria se regulard segin lo

dispuesto en el Contrato de Prestacién de Servicios

Financieros.
Segun lo previsto en el Contrato de Prestacién

de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuen-

ta de Tesoreria:

(1) el importe efectivo por el desembolso de 1la
suscripcién de los Bonos y del Préstamo B;

(ii) el principal e intereses de los Activos;—

(iii) cualesquiera cantidades recibidas en pago
de principal o intereses ordinarios de los Activos,
por ejecucidén de cualesquiera garantias, personales
y/o reales en su caso, asi como todos los posibles
derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a
favor del Cedente incluyendo, en su caso, también

los derivados de cualquier derecho accesorio al

préstamo;
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(iv) en su caso, las cantidades que resulten

pagaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo

del Contrato de Permuta de Intereses;
(v) las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-

pia Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo recogido

en el presente apartado;
(vi) las cantidades procedentes de la disposi-

cién del Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

les;
(vii) las cantidades procedentes de la disposi-
cién del Préstamo Subordinado para el Fondo de Re-

serva y la Cantidad Requerida de Fondo de Reserva

en cada Fecha de Pago;

(viii) las cantidades procedentes de la dispo-

sicidén del Préstamo de Cupdn Corrido;

(ix) el Fondo para la Devolucidén de la Linea de

Liquidez y

(x) las cantidades a que asciendan las reten-
ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-
biliario que, en su caso, de acuerdo con la legis-
lacién vigente en cada momento durante la vida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el
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la Administracién Tributarid o se solicite su devo-

lucién por parte de 16s titulares de los Bonos.

De acuerdo con el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
tiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta
de Tesoreria, un rendimiento minimo igual al Euri-
bor a tres meses. Los intereses devengados se 1li-
quidaran el primer Dia Habil del mes correspondien-
te a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando co-
mo base (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses (que coincidiréan
con periodos de tres meses que finalizan el dltimo
dia del mes anterior al correspondiente a cada Fe-
cha de Pago (incluido), a excepcidén del primer pe-
riodo, que comprenderéd los dias transcurridos desde
la Fecha de Constitucidén del Fondo y el 28 de fe-

brero de 2.011, ambos incluidos) y (ii) un afio com-

puesto por 360 dias.

14.1.3.- Supuestos de modificacién en la cali-
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ficacién de Moody’s del Agente Financiero.

En el supuesto de que la calificacidén del Agen-
te Financiero otorgada por Moody’s para su riesgo a
corto plazo, fuera rebajada a una calificacidén in-
ferior a P-1 a corto plazo o a A2 a largo plazo (o
inferior a Al en el caso de contar con calificacién
tnicamente a largo plazo), segun la escala de Moo-
dy’s, la Sociedad Gestora debera poner en préactica,
por cuenta del Fondo, en un plazo de treinta (30)
dias desde la fecha en que tenga lugar el descenso
de la calificacién, para mantener la calificacién
asignada a los Bonos por Moody’s, y previa comuni-
cacién a dicha Agencia de Calificacién, una de las
opciones necesarias, dentro de las descritas a con-
tinuacién, que permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respecto a los compromisos derivados de

las funciones de mantenimiento de la Cuenta de Te-

soreria:

a) Obtener una garantia incondicional, irrevo-
cable y a primer requerimiento de una entidad o en-
tidades de crédito con calificacién no inferior a
P-1 a corto plazo y a A2 a largo plazo (o no infe-
rior a Al en el caso de contar con calificacién
Unicamente a largo plazo), otorgada por Moody’s,
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b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria desde el
Agente Financiero a una entidad con calificacidén no
inferior a P-1 a corto plazo y a A2 a largo plazo
(o no inferior a Al en el caso de contar con cali-
ficacién Unicamente a largo plazo), en el caso de
Moody’s, para que asuma, en las mismas condiciones,
las funciones de mantenimiento de la Cuenta de Te-
soreria, continuando Caja Madrid o la entidad que,
en cada momento, ostente la condicidén de Agente Fi-
nanciero objeto de sustitucién desempefiando las
restantes funciones de agencia de pagos estando, en
todo caso, el desempefio de esta ultima funcidn su-
jeto a lo previsto en el apartado 5.2. de la Nota
de Valores del Folleto para los supuestos de modi-
ficacién en la calificacidén del Agente Financiero.—

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente mencionadas serdn a cargo
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del Agente Financiero.

14.1.4.- Supuestos de modificacién en la cali-

ficacién de S&P del Agente Financiero.

En el supuesto de que la calificacién del Agen-
te Financiero otorgada por S&P para su riesgo a
corto plazo, fuera rebajada a una calificacién in-
ferior a A-1l, segun la escala de S&P, la Sociedad
Gestora deberd poner en préctica, por cuenta del
Fondo, dentro de los sesenta (60) dias siguientes a
tal rebaja, para mantener la calificacién asignada
a los Bonos por S&P, y previa comunicacién a dicha
Agencia de Calificacién, una de las opciones nece-
sarias, dentro de las descritas a continuacién, que
permita mantener un adecuado nivel de garantia res-
pecto a los compromisos derivados de las funciones
de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacién
no inferior a A-1 para su riesgo a corto plazo,
otorgada por S&P, que garantice los compromisos
asumidos de mantenimiento de la Cuenta de Tesore-

ria; o

Trasladar la Cuenta de Tesoreria desde el Agen-
te Financiero a una entidad con calificacién no in-
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ferior a A-~1, segun la esca¥a de S&P, para que asu-
ma, en las mismas condiéiones, las funciones de
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, continuan-
do Caja Madrid o la entidad que, en cada momento,
ostente la condicidén de Agente Financiero objeto de
sustitucidén desempefiando las restantes funciones de
agencia de pagos, estando, en todo caso, el desem-
pefio de esta uUltima funciédn sujeto a lo previsto en
el apartado 5.2. de la Nota de Valores del Folleto

para los supuestos de modificacidén en la califica-

cién del Agente Financiero.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente mencionadas serdn a cargo

del Agente Financiero.

14.2.- Contrato de Préstamo B.
La Sociedad Gestora celebrard en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, en represen-
tacidén y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid, (en
tal concepto, la “Entidad Prestamista”), un contra-
to de préstamo subordinado de caracter mercantil
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(el “Contrato de Préstamo B”) destinado por la So-
ciedad Gestora a la adquisicién de los Activos (el
“Préstamo B”) por un importe total de TRESCIENTOS

CINCUENTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS

(351.800.000 €).

La entrega del importe del Préstamo B se reali-
zard en una uUnica disposicidén antes de las 10:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia(“Fecha de Disposicién del Préstamo B”), median-

te su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo B devengard, desde la Fecha de Dis-
posicién del Préstamo B, intereses a un tipo de in-
terés nominal anual variable fijado trimestralmen-
te, que serd igual al resultado de sumar el Tipo de

Interés de Referencia de los Bonos mas un margen de

un 0,65%.

Los intereses derivados del Préstamo B resulta-
ran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos,
con arreglo al Orden de Prelacidén de Pagos.

Estos intereses se abonardn a la Entidad Pres-
tamista Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que
deberdn abonarse en una Fecha de Pago determinada
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se calcularan tomando cox/‘,//rff ' los dias efec-
tivos existentes en cadél,‘fiodo de Devengo de In-
tereses, salvo para la primera Fecha de Pago que
corresponderdn a los dias efectivos entre la Fecha
de Disposicidén del Préstamo B y la primera Fecha de
Pago, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesen-

ta (360) dias.

La amortizacién del Préstamo B se realizarad de
conformidad con las reglas recogidas en el apartado
4.9.2 de la Nota de Valores y en la Estipulacidén 8
de la presente Escritura, y en cualquier caso, con
sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacidn, segun corres-

ponda.

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo B (ni de la obligacién de
pago de intereses en el mismo prevista) la falta de
pago de las cantidades correspondientes del présta-
mo cuando la falta de pago de los mismos en cada

Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos
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Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos.

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a la Entidad Prestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacién de principal, devengados por el Préstamo B,
estaran sujetas al Orden de Prelacién de Pagos, vy
en consecuencia, sélo seran abonadas a la Entidad
Prestamista en una Fecha de Pago, en el supuesto de
que los Fondos Disponibles del Fondo sean suficien-
tes de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos o al

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén, segin

corresponda.

Todas las cantidades que, en concepto de inter-
eses devengados y reembolso de principal, no hubie-
ran sido entregadas a la Entidad Prestamista por
insuficiencia de los Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos estable-
cido y se abonardn con preferencia a las cantidades
que corresponderia abonar en relacién con el Prés-
tamo B en dicha Fecha de Pago. Los intereses deven-
gados y no pagados en una fecha de Pago no genera-
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podrd ceder y transferir
total o parcialmente su participacién en el Présta-
mo B a otras entidades de crédito. Como consecuen-
cia de la cesién o transmisién que se efectle, el
cesionario quedard subrogado en la posicién con-
tractual de la Entidad Prestamista, con todos sus

derechos y obligaciones, por razén de la participa-

cidén que se le ha cedido.
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El Préstamo B quedard resuelto de pleno derecho
en el caso de que las Entidades de Calificacién no
confirmaran antes de la suscripcién de los Bonos en
la Fecha de Suscripcién, como finales, de alguna de

las calificaciones asignadas con caracter provisio-

nal a los Bonos de la Serie A.

14.3 Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-

(

cién y por cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal

concepto, la “Entidad Prestamista”), un contrato de
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préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales”) por importe de UN
MILLON OCHOCIENTOS NOVENTA Y UN MIL QUINIENTOS CIN-
CUENTA Y UN FEUROS CON TRECE CENTIMOS DE EURO
(1.891.551,13 €) que serd destinado a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y de emisidén de

los Bonos (el “Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales”).

La entrega por la Entidad Prestamista del im-
porte total del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se realizard en una Unica disposicién an-
tes de las 10:00 horas de la Fecha de Desembolso
valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de

Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengard, desde la Fecha de Disposicién del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que serd igual al resultado de su-
mar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

mas un margen de 0,65%.

Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniciales resultardn pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al Or-
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den de Prelacién de Pagyé.

Estos intereses s: .g“arén a la Entidad Pres-
tamista Unicamente si“el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados gque
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calculardn tomando como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en cada Periodo de Devengo de In-
tereses, salvo para la primera Fecha de Pago que
corresponderan a los dias efectivos entre la Fecha
de Disposicién del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y la primera Fecha de Pago, y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

El Fondo entregara a Caja Madrid, en concepto
de amortizacidén de los importes dispuestos con car-
go al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y
hasta la amortizacién total del saldo dispuesto del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, el im-

porte remanente de los Fondos Disponibles suficien-

tes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
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tras el pago del resto de obligaciones con rango
superior, o el Orden de Prelacidén de Pagos de Li-
quidacidén, segin corresponda, hasta alcanzar los

siguientes porcentajes en cada una de las siguien-

tes Fechas de Pago:

Fecha de Pago%.

14/03/2011: 10,00%.

14/06/2011: 20,00%.

14/09/2011: 20,00%.

14/12/2011: 20,00%.

14/03/2012: 20,00%.

14/06/2012: 10,00%.

Si por no existir Fondos Disponibles suficien-
tes en una Fecha de Pago, no se alcanzara el por-
centaje méximo a amortizar descrito anteriormente,
en la siguiente Fecha de Pago se podran amortizar
importes dispuestos, con el importe remanente de
los Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos tras el pago del re-
sto de obligaciones con rango superior, o el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén, segin corres-
ponda, por un porcentaje maximo que incluird (i)
el porcentaje maximo qgue corresponda en dicha Fecha
de Pago, més (ii) el porcentaje maximo que no se
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pudo amortizar en las Felc

la Fecha de Pago en curso.

En ningin caso podrad reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales (ni de la obligacién de pago de intereses
en el mismo prevista) la falta de pago de las can-
tidades correspondientes del préstamo cuando la
falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a la Entidad Prestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacidédn de principal, devengados por el Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales, estardn sujetas al
Orden de Prelacidén de Pagos, y en consecuencia, sb6-
lo seran abonadas a la Entidad Prestamista en una
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos
Disponibles del Fondo sean suficientes de acuerdo
al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prela-
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cién de Pagos de Liquidacién, segin corresponda.—

Todas las cantidades que, en concepto de inter-
eses devengados y reembolso de principal, no hubie-
ran sido entregadas a la Entidad Prestamista por
insuficiencia de los Fondos Disponibles, se haréan
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos estable-
cido y se abonardn con preferencia a las cantidades
que corresponderia abcnar en relacién con el Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales en dicha Fe-
cha de Pago. Los intereses devengados y no pagados
en una fecha de Pago no generaran intereses de de-

mora.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento
Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo
haya devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera
cantidades debidas al amparo del Contrato de Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales y se hayan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo

bajo el mismo.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
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las Entidades de Calif
de la suscripcidén de los Bonos en la Fecha de Sus-
cripcidén, como finales, alguna de las calificacio-

nes asignadas con caracter provisional a los Bonos

de la Serie A.

14.4.- Contrato de Préstamo Subordinado para el

Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con la Caja Madrid (en
tal concepto, la “Entidad Prestamista”), un contra-
to de préstamo subordinado (el “Contrato de Présta-
mo Subordinado para el Fondo de Reserva”) destinado
por la Sociedad Gestora a la dotacidén inicial del

Fondo de Reserva (el “Préstamo Subordinado para el

Fondo de Reserva”).

El importe total del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva serd de CIENTO SESENTA Y CUATRO
MILLONES NOVECIENTOS DIEZ MIL EUROS (164.910.000

€).

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
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para el Fondo de Reserva para Dotacién del Fondo de
Reserva se realizard en una Unica disposicién antes
de las 10:00 horas de la Fecha de Desembolso (en
adelante, la “Fecha de Disposicién del Préstamo Su-
bordinado para el Fondo de Reserva”) valor ese mis-
mo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-

ria.

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reser-
va devengara, desde la fecha de disposicién del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva, in-
tereses a un tipo de interés nominal anual variable
fijado trimestralmente, que serd igual al resultado

de sumar el Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos mas un margen de un 0,65%.
Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para el Fondo de Reserva resultaran pagaderos en

cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al Or-

den de Prelacién de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Pres-
tamista uUnicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularan tomando como base: (i) los dias efec-
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tereses, salvo para ‘juifimera Fecha de Pago que
corresponderan a los dias efectivos entre la fecha
de disposicién del Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva y la primera Fecha de Pago, y (ii)
un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.-

La amortizacién del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe igual al importe en que en cada
Fecha de Pago se reduzca la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva, con sujecién al Orden de Prela-

cién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién, segun corresponda.

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para el Fondo
de Reserva (ni de la obligacidén de pago de inter-
eses en el mismo prevista) la falta de pago de las
cantidades correspondientes del préstamo cuando la
falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago

se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles de

163




acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a la Entidad Prestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacién de principal, devengados por el Préstamo Su-
bordinado para el Fondo de Reserva, estaran sujetas
al Orden de Prelacidén de Pagos, y en consecuencia,
s6lo serdn abonadas a la Entidad Prestamista en una
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos
Disponibles del Fondo sean suficientes de acuerdo
al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prela-
cién de Pagos de Liquidacién, segin corresponda.——

Todas las cantidades que, en concepto de inter-
eses devengados y reembolso de principal, no hubie-
ran sido entregadas a la Entidad Prestamista por
insuficiencia de los Fondos Disponibles, se harén
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos estable-
cido y se abonardn con preferencia a las cantidades
que corresponderia abonar en relacidén con el Prés-
tamo Subordinado para el Fondo de Reserva en dicha
Fecha de Pago. Los intereses devengados y no paga-
dos en una fecha de Pago no generardn intereses de
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demora. ;ji Z

E1l Préstamo Subogé;ﬁgg:/;ara el Fondo de Reser-
va quedard resuelto de pleno derecho en el caso de
que las Entidades de Calificacidén no confirmaran
antes de la suscripcidén de los Bonos en la Fecha de
Suscripcién, como finales, alguna de las califica-

ciones asignadas con caracter provisional a los Bo-

nos de la Serie A.

La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva se efectuard en la Fecha de
Vencimiento Legal o, en su caso, en cada una de las
Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferen-
cia existente entre la Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva en la Fecha de Pago anterior y la Canti-

dad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de

Pago en curso.

14.5.- Préstamo de Cupdn Corrido.
La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid (en

tal concepto, la “Entidad Prestamista”), un contra-
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to de préstamo con cardcter subordinado (el “Prés-
tamo de Cupdbdn Corrido”) para financiar el “Cupédn
Corrido” de los Activos, esto es, los intereses de-
vengados y no vencidos por un importe maximo de
SEIS MILLONES SETENTA Y TRES MIL SETECIENTOS NOVEN-

TA EUROS CON NOVENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO

(6.073.790,98 €).

La entrega del importe del Préstamo de Cupbdn
Corrido se realizard en una Unica disposicidén antes
de las 10:00 horas de la Fecha de Desembolso (en
adelante, la “Fecha de Disposicién del Préstamo de

Cupén Corrido”) valor ese mismo dia, mediante su

ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo de Cupdn Corrido devengard, desde
la fecha de disposicidén del Préstamo de Cupdn Co-
rrido, intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado trimestralmente, que serd igual al
resultado de sumar el Tipo de Interés de Referencia

de los Bonos mas un margen de 0,65%.

Los intereses derivados del Préstamo de Cupdn
Corrido resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago
de los Bonos, con arreglo al Orden de Prelacidén de

Pagos.

Estos intereses se abonardn a la Entidad Pres-
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tamista Unicamente si
Disponibles suficien Q,”de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularan tomando como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en cada Periodo de Devengo de In-
tereses, salvo para la primera Fecha de Pago que
corresponderan a los dias efectivos entre la Fecha
de Disposicién del Préstamo de Cupdn Corrido y la
primera Fecha de Pago, y (ii) un afioc compuesto de

trescientos sesenta (360) dias.

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Cupdédn Corrido (ni de la
obligacidén de pago de intereses en el mismo previs-
ta) la falta de pago de las cantidades correspon-
dientes del préstamo cuando la falta de pago de los
mismos en cada Fecha de Pago se deba a la insufi-

ciencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Or-

den de Prelacidén de Pagos.

El Préstamo de Cupdén Corrido se amortizard en
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cada Fecha de Pago por un importe igual al Cupédn
Corrido percibido por el Fondo en cada periodo de
liquidacién y, en cualquier caso se amortizard to-
talmente en la Fecha de Pago del 14 de marzo de
2011, o en la siguiente Fecha de Pago en la que
existieran Fondos Disponibles suficientes, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a la Entidad Prestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacién de principal, devengados por el Préstamo de
Cupén Corrido, estardn sujetas al Orden de Prela-
cién de Pagos, y en consecuencia, sbélo seran abona-
das a la Entidad Prestamista en una Fecha de Pago,
en el supuesto de que los Fondos Disponibles del
Fondo sean suficientes de acuerdo al Orden de Pre-

lacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién, segun corresponda.

Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a la Prestamista se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn
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de Pagos de Liquidaciép y e

I
cia a las cantidadei’ggg/é;rresponderia abonar en
relacidén con el Préstamo de Cupdn Corrido en dicha
Fecha de Pago. Los intereses devengados y no paga-

dos en una fecha de Pago no generardn intereses de

demora.

14.6. Linea de Liquidez.
La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
(o la “Acreditante”) un Contrato de Linea de Liqui-
dez, destinada al pago de los conceptos 1° a 3° es-

tablecidos en el Orden de Prelacién de Pagos (en

adelante la “Linea de Liquidez”).
14.6.1 Importe Maximo de la Linea de Liquidez.—
El importe méximo de la Linea de Liquidez sera
el 3% del Saldo Vivo de los Activos no Morosos en
Euros existente en la Fecha de Determinacién co-

rrespondiente a la Fecha de Pago en curso (“Importe

Maximo de la Linea de Liquidez”).

14.6.2 Duraciédn.
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El Contrato de Linea de Liquidez permanecerd en
vigor hasta la fecha mas temprana entre (i) la Fe-
cha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que
concurra alguna de las causas de extincién del Fon-

do.

14.6.3. Disposicidén de la Linea de Liquidez.—

La Linea de Liquidez serd dispuesta por el Fon-
do, a través de la Sociedad Gestora, mediante soli-
citud en cada Fecha de Determinacién de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez,
para su disposicién en cada Fecha de Pago para el
destino de la misma por el menor de los siguientes
importes (“Disposicidén de la Linea de Liquidez”):—

a) La diferencia positiva entre el Importe
Maximo de la Linea de Liquidez y el saldo dispuesto
de la Linea de Liquidez (en adelante el “Saldo Dis-

puesto”) en la anterior Fecha de Pago a la Fecha de

Pago en curso y
b) La diferencia positiva entre el Desfase de
Intereses y el importe del Fondo para la Devolucién

de la Linea de Liquidez en la anterior Fecha de Pa-

go a la Fecha de Pago en curso.
"Desfase de Intereses” serd la diferencia entre
(A) (i) la Cantidad a Pagar por la Parte A bajo el
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Contrato de Permuta de
medio inicial de los /[ vos sobre el Nocional al
principio del Periodo de Calculo precedente del ci-
tado Contrato de Permuta de Intereses multiplicado
por el numero de dias dividido por la base de cal-
culo correspondiente y (B) (i) el importe de los

intereses vencidos de los Activos (excluyendo a los

Activos Fallidos).

La Sociedad Gestora comunicarid el margen ante-
rior como informacién adicional al Folleto, de con-
formidad con el procedimiento previsto en el apar-

tado 4 del Médulo Adicional del Folleto y en la Es-

tipulacién 8 anterior.

14.6.4. Interés y comisiones de la Linea de Li-

quidez.

A) Comisiones.
La Linea de Liquidez tendrd una comisién de
disponibilidad equivalente al 0,01% anual del Im-
porte Maximo de la Linea de Liquidez, multiplicado
por los dias efectivos transcurridos entre dos Fe-
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chas de Pago (incluyendo la primera y excluyendo la
segunda) que se abonard en cada Fecha de Pago, du-
rante todo el plazo de disposicién de la misma.

B) Intereses.

B.1l. Tipo de Interés.

Los Saldos Dispuestos de la Linea de Liquidez
devengaran, a partir de cada fecha de disposi-
cién, un interés variable igual a la suma de

a)Tal y como se define en el Contrato de Linea
de Liquidez, el tipo de interés de referencia de la
Linea de Liquidez que serd el EURIBOR a tres (3)
meses, que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR0O1 a las 11.00 horas (hora CET) del 2° Dia

H&bil anterior a cada Fecha de Pago de que se tra-

te; mas

b) un margen del 0,05%.

B.2 Periodos de devengo de intereses.

Se estableceran sucesivos periodos de devengo
de intereses, que tendran la duracidn existente en-
tre la Fecha de Pago (incluida) en la que se ha
dispuesto y la siguiente Fecha de Pago (excluida) y
los sucesivos periodos de devengo de intereses de
la Linea de Liquidez tendrdn la duracién existente
entre dos Fechas de Pago, de forma consecutiva, in-
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B.3. Liguidacidn ijégo de intereses.

Los intereses de la Linea de Liquidez se liqui-
daran al dia del vencimiento de cada periodo de de-
vengo de intereses, en cada Fecha de Pago, si el
Fondo dispone de liquidez suficiente, de acuerdo

con el Orden de Prelacidén de Pagos, o llegado el

caso, el Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-

cién.

Los intereses devengados y no pagados en la Fe-
cha de Pago dque corresponda no se acumularadn al
principal de la Linea de Liquidez y no devengaran
intereses adicionales al mismo tipo de interés
aplicable a la Linea de Liquidez para el Periodo de
Devengo de Intereses de que se trate y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficien-
te, en el mismo lugar previsto para el pago de los
intereses devengados de la Linea de Liquidez de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, en la

Fecha de Pago inmediatamente posterior.
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14.6.5 Reembolso de la Linea de Liquidez.,——

En cada Fecha de Pago, el Fondo reembolsara al
Acreditante de la Linea de Liquidez, siempre que
(a) el Desfase de Intereses sea una cantidad nega-
tiva y (b) existan Fondos Disponibles y de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, por una canti=-
dad equivalente al Desfase de Intereses en términos
absolutos en la Fecha de Pago en curso y hasta rem-—

bolsar totalmente el Saldo Dispuesto de la Linea de

Liquidez.

Los Saldos Dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez y que hubieran sido reembolsados conforme
a lo anterior podrédn volver a ser dispuestos hasta
la fecha de vencimiento de la Linea de Liquidez,
que se producird en la anterior de las siguientes

fechas, con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacidn:

a) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo;

b) o en la fecha en que tuviera lugar la Liqui-

dacién Anticipada del Fondo.

14.6.6. Actuaciones en caso de descenso de la

calificacién.

A) Supuestos de modificacién en la calificacidn

de S&P del Acreditante.
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cualquier momento durénte la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez, un descenso en la califica-
cién de su deuda no subordinada y no garantizada
por debajo de Al a corto plazo segin S&P, el Acre-
ditante, en un plazo méximo de sesenta (60) Dias
Habiles a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacidén, pondrad en practica alguna de las op-
ciones descritas a continuacién, durante el tiempo

que se mantenga la situacidén de pérdida de la cali-

ficacién de Al a corto plazo segun S&P:

a) Obtener de una tercera entidad de crédito,
con calificacidén de su deuda no subordinada y no
garantizada de A-1, a corto plazo segin S&P, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el im-
porte de las disposiciones que pudiera solicitar al

Acreditante hasta el Importe Maximo de la Linea de

Liquidez; o
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b) Ceder su posicidén contractual en el Contrato
a una tercera entidad con calificacién de su deuda
no subordinada y no garantizada de A-1, a corto
plazo segin S&P (En el supuesto en el que habiendo
sido sustituido Caja Madrid como Acreditante de
acuerdo con lo previsto en este parrafo, éste recu-
perase la calificacién de A-1 o superior para su
riesgo a corto plazo, podrd nuevamente realizar las

funciones de Acreditante).

B) Supuestos de modificacién en la calificacidn

de Moody’s del Acreditante.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez, un descenso en la califica-
cién de su deuda no subordinada y no garantizada
por debajo de P-1 a corto plazo o A2 a largo plazo
(0 no inferior a Al en el caso de contar con cali-
ficacién Gnicamente a largo plazo), segun Moody's,
el Acreditante, en un plazo méximo de treinta (30)
Dias Hébiles a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacidén, pondrd en practica alguna de
las opciones descritas a continuacidén, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de
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la calificacién de P-1 /2
plazo (o no inferior /

calificacién Unicamente a largo plazo) seguin Moo-

dy’s:

a) Obtener de una tercera entidad de crédito,
con calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1 a corto plazo y a A2 a largo
plazo (o no inferior a Al en el caso de contar con
calificacidén tunicamente a largo plazo) segin Moo-
dy’s, un aval a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gesto-
ra, el importe de las disposiciones que pudiera so-

licitar al Acreditante hasta el Importe Maximo de

la Linea de Liquidez; o

b) Ceder su posicidén contractual en el Contrato
a una tercera entidad con calificacidén de su deuda
no subordinada y no garantizada de P~1 a corto pla-
zo ya A2 a largo plazo (o no inferior a Al en el
caso de contar con calificacidén tGnicamente a largo

plazo) segun Moody’s (En el supuesto en el que
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habiendo sido sustituido Caja Madrid como Acredi-
tante de acuerdo con lo previsto en este parrafo,
éste recuperase la calificacién de P-1 a corto pla-
zo y a A2 a largo plazo (o de Al en el caso de con-
tar con calificacién Gnicamente a largo plazo), po-

drd nuevamente realizar las funciones de Acreditan-

te).
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

serdn por cuenta del Acreditante.

14.7.- Fondo de Reserva.
Como mecanismo de garantia ante posibles pérdi-
das debidas a Activos impagados y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, se
constituird un depdésito en la Cuenta de Tesoreria

denominado fondo de reserva (en adelante, el “Fondo

de Reserva”).

El valor del Fondo de Reserva serd igual al 15%

del saldo inicial de los Bonos y del Préstamo B (en

adelante, el “Fondo de Reserva Inicial”). De acuer-
.

do con lo anterior, el Fondo de Reserva Inicial as-

cenderd a un importe de CIENTO SESENTA Y CUATRO MI-

LLONES NOVECIENTOS DIEZ MIL EUROS (164.910.000 €).—
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La dotacién inicia

realizara antes de 1lgs/14700 horas de la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado para

el Fondo de Reserva.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago deberé
ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva, tal y como este término se define

a continuacién, con cargo a los Fondos Disponibles,

de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.
La "“Cantidad Requerida del Fondo de Reserva”

sera la menor de las cantidades siguientes:

a) El Fondo de Reserva Inicial.

b) La cantidad mayor entre:
(i) E1 30% del Saldo Vivo de los Activos dedu-

cidos los Activos Fallidos en la correspondiente

Fecha de Determinacidn; o
(ii) E1 50% del Fondo de Reserva Inicial.
La minoracién del Fondo de Reserva deberd coin-

cidir con una Fecha de Pago.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo
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de Reserva no se reducird y permanecerd en la Can-
tidad Requerida del Fondo de Reserva que hubiera
correspondido ser dotado en la anterior Fecha de
Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago con-
curra cualquiera de las circunstancias siguientes:—

(a)Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas de
90 dias de retraso en el pago de importes vencidos
(los “Activos Morosos”), fuera superior al 2,75%
del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la con-
sideracién de Activos Fallidos en cualquier momen-

to; o

(b)Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de

Reserva no se dotdé en la Cantidad Requerida del

Fondo de Reserva.
(c)Que no hubieran transcurrido tres (3) afios

desde la Fecha de Constitucién.

El importe del Fondo de Reserva permanecerd de-
positado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en

los términos del Contrato de Prestacién de Servi-

cios Financieros.

14.8. Fondo para la Devolucién de la Linea de

Liquidez.
Como mecanismo de mejora ante posibles tensio-
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nes de liquidez por
la finalidad de per
el Fondo de acuerdo~con el Orden de Prelacién de
Pagos, y en especial la amortizacién de la Linea de
Liquidez, se constituirdn un depésito en la Cuenta
de Tesoreria denominado fondo para la devolucién de

la Linea de Liquidez (en adelante, el “Fondo para

la Devolucidén de la Linea de Liquidez”).

En cada Fecha de Pago, el Fondo para la Devolu-
cién de la Linea de Liquidez deberd ser dotado, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, hasta

alcanzar la Cantidad a Dotar, tal y como este tér-

mino se define a continuacién.

La “Cantidad a Dotar”, sera, para cada Fecha de
Pago en la que el Desfase de Intereses dé un resul-
tado negativo, la diferencia positiva entre el va-
lor absoluto del Desfase de Intereses y el Saldo
Dispuesto de la Linea de Liquidez en la Fecha de
Pago anterior a la Fecha de pago en curso.

Dicho Fondo para la Devolucién de la Linea de
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Liquidez se considerara un Fondo Disponible més vy
se destinard a satisfacer los érdenes de prelaciédn

de pagos, de acuerdo con lo previsto en la Estipu-

lacién 17 siguiente.
El Fondo para la Devolucién de la Linea de Li-

quidez quedard depositado en la Cuenta de Tesoreria

hasta su utilizacién por el Fondo.

14.9.- Contrato de Permuta Financiera.

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid como
Entidad de Contrapartida, conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la
Asociacién Espafiola de Banca, un contrato de permu-

ta financiera de tipos de interés variables (el

“Contrato de Permuta de Intereses”).
A continuacién se describen los términos mas
relevantes del Contrato de Permuta de Intereses:——
14.9.1. Contrato de Permuta de Intereses Euro.—

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién

y por cuenta del Fondo.

Parte B: Caja Madrid (“Entidad de Contraparti-

da”).

Moneda: Euro.

1. Fechas de Calculo: Las fechas de cdlculo co-
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incidirédn con las Fechas de Determinacién de los

Bonos, es decir, cincd (5) Dias Hébiles antes de

cada Fecha de Pago de los Bonos. La primera Fecha

de C&lculo serd el 7 de marzo de 2011.

2. Fechas de Liquidacién: Las fechas de liqui-
dacién coincidirdn con las Fechas de Pago de los
Bonos, esto es, los dias 14 de marzo, Jjunio, sep-
tiembre Y diciembre de cada afio, o, en caso de no
ser éste Dia H&bil, el inmediatamente siguiente Dia

Habil. La primera Fecha de Liquidacidén serd el 14

de marzo de 2011.

3. Periodo de Célculo: Los Periodos de Céalculo,
para cada Fecha de Liquidacién, serdn los dias
transcurridos entre dos Fechas de Célculo (la pri-
mera incluida y la segunda excluida). Excepcional-
mente (a) el primer Periodo de CAlculo comenzard en
la Fecha de Constitucién (incluida) y (b) el dltimo
Periodo de Calculo terminard en la ultima Fecha de
Calculo anterior a la Fecha de Vencimiento Final.—

4. Subperiodos de Calculo: A efectos de los
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calculos del Contrato de Permuta de Intereses, cada
Periodo de C&lculo, excepto el primer Periodo de
Cédlculo se dividird en tres (3) subperiodos de cal-
culo, tal y como se detalla a continuacién:

El tercer Subperiodo de C&lculo de cada Periodo
de Cadlculo ir& desde un mes antes del final del Pe-
riodo de Calculo (incluido) hasta el final del Pe-

riodo de Célculo (excluido).

El segundo Subperiodo de Cadlculo de cada Perio-
do de Calculo ird desde dos meses antes del final
del Periodo de Calculo (inclusive) hasta el inicio
del tercer Subperiodo de Cdlculo (excluido); y

El primer Subperiodo de CAlculo de cada Periodo
de Calculo ira desde el primer dia de dicho Periodo

de Calculo (inclusive) hasta el inicio del segundo

Subperiodo de Cadlculo (excluido).
El primer Periodo de C&lculo se dividird en
cinco (5) subperiodos de célculo, tal y como se de-

talla a continuacién:

El quinto Subperiodo de C&lculo del primer Pe-
riodo de Calculo ird desde un mes antes del final
del primer Periodo de C&lculo (incluido) hasta el
final del primer Periodo de Calculo (excluido).——

El cuarto Subperiodo de Calculo del primer Pe-
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el inicio del quinto Subperiodo de Calculo (exclui-

do) ;

El tercer Subperiodo de Calculo del primer Pe-
riodo de Calculo ird desde tres meses antes del fi-
nal del Periodo de CAlculo (incluido) hasta el ini-
cio del cuarto Subperiodo de Calculo (excluido);

El segundo Subperiodo de Cdlculo del primer Pe-
riodo de Célculo ird desde cuatro meses antes del
final del Periodo de Calculo (incluido) hasta el

inicio del tercer Subperiodo de Calculo (excluido);

y

El primer Subperiodo de Cédlculo del primer Pe-
riodo de Célculo ird desde el primer dia de dicho
Periodo de CAlculo (inclusive) hasta el inicio del
segundo Subperiodo de Cédlculo (excluido).

5. Subgrupo: Significa, en relacién con cada
Subperiodo de Calculo, cada subconjunto de Activos

que en el primer dia del Subperiodo tienen el mismo
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Tipo del Activo; teniendo en cuenta que aquellos
Activos que tengan dos o mds Tipo del Activo en el
mismo Subperiodo de C&lculo serdn incluidos en el
Subgrupo correspondiente al Tipo de Activo que te-
nia el primer dia del Subperiodo de Calculo. Si el
Activo ha revisado su Tipo del Activo el primer dia
del Subperiodo se tendrd en cuenta el tipo revisa-

do.

A los efectos anteriores, aquellos Activos que
tengan un tipo de interés fijo, en su caso, porque
se produzcan novaciones en los Activos con poste-
rioridad a la Fecha de Constitucién del Fondo, se-
ran considerados como Activos del mismo Tipo del
Activo y por tanto constituirdn un Subgrupo separa-
do. Los Activos que tengan la posibilidad de pasar
de un tipo variable a un tipo fijo como consecuen-
cia de novaciones en los Activos pasardn a ser con-

siderados dentro de este Subgrupo en el momento en

el que pasen a dicho tipo fijo.
El Agente de C&lculo mantendrd un registro de
cada uno de los Subgrupos existentes en cada Subpe-

riodo de Célculo.

6. Tipo del Activo: Significard, en relacién
con los Activos y para cada Subperiodo de Céalculo,
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el tipo de referencia
' P A et ] s g
ferencia esté determinado en la documentacidn con-

tractual del Activo) aplicable a dicho Activo en

dicho Subperiodo de Céalculo.

Los posibles Tipo del Activo serén:

a) el Euribor a cada unc de los plazos de ven-
cimiento definidos en la pantalla de Reuters EURI-
BOR0Ol. En el caso de que alguno de los Activos no
tenga un Tipo del Activo equivalente a uno de los
plazos de vencimiento definidos para el Euribor en
la pantalla de Reuters EURIBORO1 (“cupdén roto”), el

Tipo del Activo se aproximard al Tipo del Activo

més cercano a dicho cupdn roto.

b) Los Activos que tengan, en su caso (por re-
negociaciones en los Activos), un tipo de interés
fijo seré&n considerados como Activos del mismo Tipo

del Activo y por tanto constituirdn un Subgrupo se-

parado.
7. Importe Nocional del Subgrupo: Significa, en
relacién con cada Subgrupo y con cada Subperiodo de
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Calculo, la cantidad que resuite de la suma del Im-
porte Nocional del Activo de cada Activo de dicho
Subgrupo, excluidos (a) los que tengan la conside-
racidén de Activo Moroso el udltimo dia del corres-
pondiente Subperiodo de C&lculo o (b) los que se
hayan amortizado totalmente a lo largo del mismo

Subperiodo de Calculo.

8. Importe Nocional del Activo: Significa, en
relacién con cada Activo no Moroso de cada Subgrupo
y para cada Subperiodo de Calculo y con cada Activo
de cada Subgrupo que no se haya amortizado total-
mente a lo largo del Subperiodo de Calculo, el Sal-

do Vivo de dicho Activo No Moroso en el primer dia

de cada Subperiodo de Calculo.

9. Base de Liquidacién: Actual (numero de dias

de cada Subperiodo de Célculo)/360.

Parte A.

1. Pagador de la Cantidad a Pagar de la Parte

A: el Fondo.

2. Cantidad a Pagar de la Parte A: En cada Fe-
cha de Liquidacién, la Parte A pagard a la Parte B

el Importe Variable del Subgrupo de la Parte A para

dicha Fecha de Liquidacién.
3. Importe Variable del Subgrupo de la Parte A:
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Significa, para cada Fet
de las siguientes ca;tﬂéédes de cada Subgrupo, en

relacién con el Periodo de Cllculc inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Liquidacién:
a)El Importe Nocional del Subgrupo para el pri-
mer Subperiodo de CAlculo de dicho Periodo de Cal-

culo multiplicado por el Tipo Variable A y por la

Base de Liquidacién aplicable;
b)El Importe Nocional del Subgrupo para el se-
gundo Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de

Calculo multiplicado por el Tipo Variable A y por

la Base de Liquidacidén; méas
c)El Importe Nocional del Subgrupo para el ter-
cer Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de C&al-

culo multiplicado por el Tipo Variable A y por la

Base de Liquidacidn; més

d) Para el primer Periodo de Céalculo, el Impor-
te Nocional del Subgrupo para el cuarto Subperiodo
de Calculo de dicho Periodo de Calculo multiplicado

por el Tipo Variable A y por la Base de Liquida-
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cién; méas

e) Para el primer Periodo de C&lculo, el Im-
porte Nocional del Subgrupo para el quinto Subpe-
riodo de Calculo de dicho Periodo de Calculo multi-
plicado por el Tipo Variable A y por la Base de Li-

quidacién.

4. Tipo Variable A: Significa, para cada Sub-
grupo y cada Subperiodo de Célculo, un tipo igual

al cociente entre:

(i) la suma de de las cantidades que resulten
de multiplicar a (i) el Importe Nocional del Activo
de cada Activo que no tenga la consideracién de Ac-
tivo Moroso el dltimo dia del correspondiente Sub-
periodo de Calculo de cada Subgrupo y que no haya
amortizado totalmente a lo largo del Subperiodo de

Célculo por (ii) el Tipo de Interés de Referencia

de la Parte A aplicable a cada Activo; y

(ii) el Importe Nocional del Subgrupo aplica-

ble.

5. Tipo de Interés de Referencia de la Parte A:
Significa a) para cada Activo a tipo de interés va-
riable el Tipo Actual aplicable a dicho Activo el
primer dia del correspondiente Subperiodo de Calcu-
lo y b) para cada Activo a tipo de interés fijo, en
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su caso, el tipo de in#
tualmente para cada Acti®¥d menos el margen medio de

la cartera de Activos a la Fecha de Constitucién

del Fondo.

6. Fecha de Referencia: Significa para cada Ac-
tivo de cada Subgrupo en cada Subperiodo de Calculo
el dia 15 del mes en el que el tipo de interés del
Activo fue recalculado por ultima vez. Los recdl-
culos de tipos de interés que se produzcan en o con

posterioridad al segundo dia del Subperiodo consi-

derado no se tendrdn en cuenta.

7. Tipo Actual: Significa, en relacidén a cada
Activo de cada Subgrupo, (i) el tipo de interés Eu-
ribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado vy
distribuido por el sistema de informacién financie-
ra BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire
de 1’Union Européenne”), fijado a las 11:00 horas
de la mafiana (hora CET) en la Fecha de Referencia,
para cada plazo de vencimiento aplicable, que ac-

tualmente se publica en las paginas electrénicas
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suministradas por Reuters (pantalla EURIBORO01l) vy
por Dow Jones Markets o cualquier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios, mas (ii)

el margen aplicable a cada Activo.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién
del tipo establecido en el parrafo anterior, el Ti-
po de Interés de Referencia de la Parte A sustitu-
tivo serd el tipo de interés que resulte de efec-
tuar la media aritmética simple de los tipos de in-
terés interbancarios de oferta para operaciones de
depésito no transferibles, en Euros, para el plazo
de vencimiento, que declaren las entidades banca-
rias resefladas a continuacién (las “Entidades de
Referencia”), previa solicitud simultédnea a cada
una de ellas que realizara el Agente de Céalculo,
aproximadamente y con posterioridad a las 11:00 CET

de la Fecha de Referencia.

Las Entidades de Referencia serén:

* BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, S.A.

* CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

* DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia de la Parte A
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sustitutivo anterior,
las citadas Entidades, ';éferencia, de forma con-
tinuada, declaracién de cotizaciones, serd de apli-
cacién el tipo de interés que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos de interés de-
clarados por al menos dos (2) de las Entidades de
Referencia restantes. En ausencia o imposibilidad
de obtencién de los tipos establecidos en los pa-
rrafos anteriores, serd de aplicacién el Tipo de
Interés de Referencia de la Parte A aplicado al ul-

timo Periodo de Calculo y asi por Periodos de Cal-

culos sucesivos en tanto en cuanto se mantenga di-

cha situaciédn.

Parte B.

1. Pagador de la Cantidad a Pagar de la Parte

B: Caja Madrid.

2. Cantidad a Pagar de la Parte B: En cada Fe-
cha de Liquidacién, la Parte B pagard a la Parte A
la suma de todos los Importes Variables del Subgru-

po de la Parte B para dicha Fecha de Liquidacién.—
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3. Importes Variables del Subgrupo de la Parte
B: Significa, para cada Fecha de Liquidacién, 1la
suma de las siguientes cantidades de cada Subgrupo,

en relacidén con el Periodo de CAlculo inmediatamen-

te anterior a dicha Fecha de Liquidacién:
a)El Importe Nocional del Subgrupo para el pri-
mer Subperiodo de CAlculo de dicho Periodo de C&al-

culo multiplicado por el Tipo Variable B y por la

Base de Liquidacién aplicable;
b)El Importe Nocional del Subgrupo para el se-
gundo Subperiodo de Célculo de dicho Periodo de

Cadlculo multiplicado por el Tipo Variable B y por

la Base de Liquidacidén; mas

c)El Importe Nocional del Subgrupo para el ter-
cer Subperiodo de C&lculo de dicho Periodo de Cal-
culo multiplicado por el Tipo Variable B y por la

Base de Liquidacién; mas

d) Para el primer Periodo de Calculo, el Impor-
te Nocional del Subgrupo para el cuarto Subperiodo
de Calculo de dicho Periodo de Calculo multiplicado

por el Tipo Variable B y por la Base de Liquida-

cién; mas
e) Para el primer Periodo de Calculo, el Impor-
te Nocional del Subgrupo para el quinto Subperiodo

194




05/2010

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9X4852909

por el Tipo Variable "por la Base de Liquida-

cién.
4. Tipo Variable B: Serd el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo

de Devengo de Intereses que finaliza en la Fecha de

Liquidacién en curso mds el Margen.

5. Margen: Un diferencial de 0,50%.
14.9.2 Causa de Vencimiento Anticipado del Con-

trato de Permuta de Intereses por Circunstancia Im-

putable a la Parte A.

Si en dos Fechas de Liquidacidén consecutivas la
Parte A no pagase la totalidad de la cantidad que
le correspondiera satisfacer a la Parte B, el Con-
trato de Permuta de Intereses podrd quedar resuelto
a instancias de la Parte B. En caso de que corres-
pondiera pagar cantidad liquidativa, la Parte A
asumira, si procede, la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en los términos del

Contrato de Permuta de Intereses de conformidad con
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el tercer puesto (3°) del Orden de Prelacidén de Pa-

gos y del Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-

cién.

Si en una Fecha de Liquidacién la Parte B no
hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte
o por la totalidad, de la cantidad que le corres-
pondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora
podrd optar por resolver el Contrato de Permuta de
Intereses. En este caso, (i) la Parte B asumirad la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa pre-
vista en el Contrato de Permuta de Intereses o (ii)
las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en
su caso, a la Parte B, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Permuta de Intereses, se pagaran,
de conformidad con el decimosegundo (12°) lugar del
Orden de Prelacidén de Pagos o con el undécimo (11°)
lugar del Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-

cidn.

La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable
de conformidad con el Contrato de Permuta de Inter-
eses, serd calculada por la Sociedad Gestora, como
agente de calculo del Contrato de Permuta, en fun-
cién del valor de mercado de dicho contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una si-
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tuacién permanente de /4
nanciero del Fondo, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, tratard de con-

tratar un nuevo contrato de permuta financiera.

14.9.3. Otras Causas de Vencimiento Anticipado
de Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobre-

venidas.

El vencimiento del Contrato de Permuta de In-
tereses tendrd lugar en la fecha mas temprana entre
(i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha
en que concurra alguna de las causas de extincién
del Fondo. Llegada la fecha de vencimiento ante-
rior, ninguna de las Partes estard obligada al pago
de cantidad liquidativa alguna a la otra, sin per-
juicio de lo indicado respecto de las responsabili-
dades derivadas de la ocurrencia de una causa de

vencimiento anticipado del Contrato de Permuta de

Intereses.

14.9.3.1. Supuestos de modificacién en la cali-

ficacidén de S&P.
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De acuerdo con los criterios de S&P vigentes en

cada momento:

En el supuesto de que la Parte B experimentara,
en cualquier momento de la vida de los Bonos un
descenso en su calificacién situédndose en A-2 (S&P)
para su riesgo a corto plazo por S&P, la Parte B se
convertird en contrapartida inelegible de la tran-
saccidén y se deberad, en un plazo mdximo de sesenta

(60) dias naturales:

(i) Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito que tenga una calificacidn
minima igual a A-1 (S&P) para su riesgo a corto
plazo (en el supuesto en el que habiendo sido sus-
tituido Caja Madrid como contrapartida del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses éste recuperase
la calificacién A-1 o superior para su riesgo a

corto plazo, podrd nuevamente ostentar la condicidn

de Parte A bajo el referido contrato); u

(ii) Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, con una calificacién minima igual a A-1
(S&P) para su riesgo a corto plazo un aval bancario
a primer requerimiento en garantia de las obliga-
ciones de la contrapartida inelegible bajo el Con-

trato de Permuta Financiera de Intereses.
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Hasta adoptarse las*ﬂ (ii) anterio-
res, la Parte B deberé;ven un plazo maximo de diez
(10) dias naturales, constituir un depdbsito en
efectivo o valores (conforme a los criterios publi-
cados por S&P y vigentes al respecto en cada momen-
to) por un importe equivalente al 125% del valor de
mercado del Contrato de Permuta Financiera de In-

tereses calculado de acuerdo con los criterios de

S&P.

Cualquier reemplazo, garantia o inversién esta-
ra sujeta a confirmacién de la calificacién de los
Bonos por parte de S&P. Todos los costes derivados
de cualquiera de las acciones anteriormente defini-~
das seran a cargo de la contrapartida inelegible.—

14.9.3.2. Supuestos de modificacién en la cali-

ficacidén de Moody’s.

Mientras ninguna Entidad Relevante tenga el Se-
gundo Nivel de Calificacién Requerido, la Parte B,
a su propio coste, utilizard todos sus esfuerzos
comercialmente razonables para, tan pronto como sea
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razonablemente posible, procurar o bien (a) el
otorgamiento de una Garantia Apta con respecto a
todas las obligaciones presentes y futuras de la
Parte B bajo el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses por parte de un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido o (B) la cesidén de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Permuta

Financiera de Intereses.

A estos efectos:

“Garante” significa aquella entidad que propor-
ciona una Garantia Apta con respecto a las obliga-
ciones presentes y futuras de la Parte B respecto
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses.—

“Garantia Apta”: significa una garantia incon-
dicional e irrevocable aportada por un Garante de
forma solidaria (como deudor principal) que sea di-
rectamente ejecutable por la Parte A, con respecto
a la cual (I) se establece que si la obligacién ga-
rantizada no puede ser realizada sin que se lleven
a cabo determinadas acciones por la Parte B, el Ga-
rante realizard sus mejores esfuerzos para procurar
que la Parte B lleve a cabo dichas acciones, (II)
(A) un despacho de abogados haya emitido opinién
legal confirmando que ninguno de los pagos del Ga-
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rante a la Parte A bT/
sujeto a deduccidn ol ~“eﬁcién por motivos fisca-
les, y dicha opinién haya sido comunicada a Moo-
dy’s, (B) dicha garantia prevea que, en caso de que
cualquiera de dichos pagos por parte del Garante a
la Parte A esté sujetos a deducciones o a retencio-
nes fiscales o a cuenta de cualquier impuesto, di-
cho Garante estard obligado a pagar dicha cantidad
adicional de forma tal que la cantidad neta final-
mente recibida por la Parte A (libre de cualquier
impuesto) sea igual al importe total que la Parte A
hubiera recibido de no tener lugar la citada deduc-
cidén o retencidén o (C) en caso de que cualquier pa-
go (el “Pago Principal”) bajo la citada garantia se
efectlie neto de deducciones o retenciones fiscales
o a cuenta de cualquier impuesto, la Parte B, bajo
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, de-
berd efectuar un pago adicional (el “Pago Adicio-

nal”), de tal forma que la cantidad neta recibida

por la Parte A del Garante (libre de impuestos),
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esto es, la suma del Pago Principal y el Pago Adi-
cional, equivalga a la cantidad total que la Parte
A hubiera recibido si dicha deduccién o retencidn
no hubiese tenido lugar (asumiendo que en virtud de
la garantia el Garante podrd ser requerido para
realizar este Pago Adicional); y (III) el Garante
renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier de-
recho de compensacién en virtud de dicha garantia.—

“Sustituto Apto” significa una entidad que le-
galmente puede cumplir con las obligaciones debidas
a la Parte A bajo el Contrato de Permuta Financiera
de Intereses o su sustituto (segin resulte de apli-
cacién) (A) con el Segundo Nivel de Calificacién
Requerido, o (B) cuyas obligaciones presentes y fu-
turas debidas a la Parte A bajo el Contrato de Per-
muta Financiera de Intereses (o su sustituto segln
sea de aplicacidén) estén garantizadas conforme a

una Garantia Apta aportada por un Garante con el

Segundo Nivel de Calificacidn Requerido.
“Oferta en Firme” significa una oferta que,
cuando es realizada, es susceptible de convertirse
en legalmente vinculante tras su aceptacién.
“Calificacién a Corto Plazo de Moody 's” signi-
fica una calificacién crediticia asignada por Moo-
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dy’s bajo su escala de co't plazo con respecto a

las deudas a corto pldzo no garantizadas y no su-

bordinadas de una entidad.—

“Entidades Relevantes” significa la Parte B y
cualquier Garante bajo una Garantia Apta con res-
pecto a todas las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B bajo el Contrato de Permuta Financie-

ra de Intereses y "“Entidad Relevante” significa

cualesquiera de las anteriores.
Los "“Requisitos del Primer Nivel de Califica-
cién Requerido” serdn de aplicacidén mientras ningu-

na Entidad Relevante tenga el Primer Nivel de Cali-

ficacién Requerido.

Una entidad poseerd el “Primer Nivel de Califi-~
cacién Requerido” A) cuando dicha entidad sea obje-
to de una Calificacidén a Corto Plazo de Moody’'s, si
dicha calificacién es “Prime-1” y su deuda a largo
plazo no garantizada y no subordinada (o sus obli-
gaciones como contrapartida) estd calificada como
“A2” o superior por Moody's, y (B) si dicha entidad
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no esté sujeta a una Calificacién a Corto Plazo de
Moody's, cuando su deuda a largo plazo no garanti-
zada y no subordinada (o sus obligaciones como con-

trapartida) esté calificada como “Al” o superior

por Moody’s.

Una entidad poseera el “Segundo Nivel de Cali-
ficacién Requerido” A) cuando dicha entidad sea ob-
jeto de una Calificacién a Corto Plazo de Moody's,
si dicha calificacién es “Prime-2” o superior y su
deuaa a largo plazo no garantizada y no subordinada
(0o sus obligaciones como contrapartida) estd cali-
ficada como “A3” o superior por Moody's, y (B) si
dicha entidad no esté sujeta a una Calificacién a
Corto Plazo de Moody's, cuando su deuda a largo
plazo no garantizada y no subordinada (o sus obli-

gaciones como contrapartida) esté calificada como

“A3” o superior por Moody’s.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se

incurra por el incumplimiento de las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.

14.9.3.3. Consecuencias del vencimiento del

Contrato de Permuta de Intereses.
La ocurrencia, en su caso, de la resolucidén an-
ticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
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anticipado del Fondo e liquidacién anticipada
del mismo, salvo que en conjuncién con otros even-
tos o circunstancias relativos a la situacién pa-

trimonial del Fondo se produjera una alteracién

sustancial o permanente de su equilibrio financie-

ro.

14.10.- Administracién de los Activos Tituliza-

dos.

CAJA MADRID ha suscrito en este mismo acto, con
la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, el Contrato de Administracién en virtud
del cual conservard, como mandatario del Fondo, (i)
la custodia y administracién de los Activos; y (ii)
recibird, en gestién de cobro, en nombre del Fondo,
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudo-
res en virtud de los Activos, procediendo a ingre-
sar las cantidades que correspondan al Fondo, en la

Cuenta de Tesoreria que el Fondo mantendrd abierta

a su nombre en CAJA MADRID.
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A tales efectos, en la Estipulacién 7 se resu-

men las obligaciones contenidas en el Contrato de

Administracién.

14.11.- Contrato de Prestacién de Servicios Fi-
nancieros (Agencia de Pagos de los Bonos).

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, ha celebrado en este mismo acto
con CAJA MADRID el Contrato de Servicios Financie-
ros, al que se refiere la Estipulacién 14.1 ante-
rior, para realizar el servicio financiero de la
emisién de Bonos que se emiten con cargo al Fondo.—

A tales efectos, en la Estipulacién 14.1 se re-
sumen las obligaciones contenidas en el Contrato de

Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de Pa-

gos.
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-
DECIMOQUINTA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO.

15.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA.

a) Administracidén financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora desempefiard la funcién de
administracién financiera del Fondo. Las actuacio-
nes que la Sociedad Gestora realizara para el cum-
plimiento de su funcidén de administracién y repre-
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mente enunciativo y
clones previstas en I'd presente Escritura de Cons-

titucién y en el Folleto, las siguientes:

1. Gestidén del Fondo.

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.—

(iii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos
por las Entidades de Calificacién, y procurar la
adopcién de aquellas medidas que estén razonable-
mente a su alcance para que las citadas califica-

ciones no se vean afectadas negativamente en ningun

momento.
(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en
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la presente Escritura de Constitucidén y en el Fo-
lleto, o los que resulten necesarios en el futuro,
por cuenta del Fondo, en relacidén con su activo y
pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la sus-
cripcidén por cuenta del Fondo de cualquier contrato
no previsto en la Escritura de Constitucidén podria
requerir la modificacién del Orden de Prelacidén de
Pagos y deberd comunicarse previamente a la CNMV
para su autorizacidén y no podrd suponer un descenso
en la calificacidn atribuida a los Bonos emitidos,
por lo que deberd comunicarse previamente a las En-

tidades de Calificacién.

(v) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y ven-
cimiento anticipado de la emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto. Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucidén de la

constitucidén del Fondo.

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacién ante la CNMV vy

cualquier otro organismo supervisor y las Entidades

de Calificaciédn.
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(vii) Nombrar vy,
car al auditor de cuepfas que lleve a cabo la revi-
sién y la auditoria de las cuentas anuales del Fon-

do.

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a cual-
quier otro organismo administrativo competente, to-
dos los documentos e informaciones que deban some-
terse segun lo establecido en la normativa vigente,
en la presente Escritura de Constitucidén y en el
Folleto, o le sean requeridos, asi como elaborar y
remitir a las Entidades de Calificacién la informa-

cién periddica requerida, asi como aquella que ra-

zonablemente le requiera.

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos
emitidos, a la CNMV, a la Entidad Prestamista del
Préstamo B y al publico en general, cuantas infor-
maciones y notificaciones prevea la legislacién vi-

gente y, en especial, las contempladas en la Escri-

tura de Constitucidén y en el Folleto.

(x) Cumplir con las obligaciones de céalculo
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previstas en la Escritura de Constitucién y en el
Folleto y en los diversos contratos de operaciones
del Fondo que se describen en el Folleto y en la
presente Escritura o en aquellos otros que, llegado

el caso, concertara ulteriormente la Sociedad Ges-—-

tora en nombre y por cuenta del Fondo.

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en
los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucidén, en el Folleto y en la normativa vi-
gente en cada momento, prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestado-
res de servicios al Fondo en virtud de los mismos y
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos y siem-
pre que no suponga un descenso en la calificacién

atribuida a los Bonos, por lo que deberd comunicar-

se previamente a las Entidades de Calificacién.

2. En relacidén con los Activos.

(i) Efectuar, a través del Agente Financiero,

los pagos que sean debidos al Cedente como pago del

Precio de los Activos.
(ii) Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Activos suscritos por el Fondo y, en
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r/’ ’ -
general, realizar todog/%pé/actos de administracidén
L
)

. . sz / :
y disposicidén que sean necesarios para el correcto

desempefio de la administracidén y la representacién

legal del Fondo.

(iii) Comprobar, con base en la informacién re-
cibida del Administrador, que el importe de los in-
gresos diarios que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cada
Activo y que los ingresos de los importes que co-
rrespondan los efecttia el Administrador al Fondo
con fecha valor igual al dia en que fueron percibi-

dos por dicho Administrador en los términos previs-

tos en el Contrato de Administracién.

(iv) Validar y controlar la informacién que re-
ciba del Administrador sobre los Activos, en lo re-
ferente a los cobros de las cuotas ordinarias, can-
celaciones anticipadas de principal, pagos recibi-

dos de cuotas impagadas y situacién y control de

impagados.
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(v) Supervisar que la renegociacién, en su ca-
so, de las condiciones de los Activos la realiza el
Administrador de acuerdo con las instrucciones ge-
nerales o concretas que le hubieren sido comunica-

das por la Sociedad Gestora.

(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con

el Administrador para la recuperacién de impagados.-

3. En relacién con los Bonos y Préstamo.

(1) Elaborar y notificar a los titulares de los
Bonos emitidos y a la Entidad Prestamista del Prés-
tamo B, la informacidén prevista en el Folleto y en

la presente Escritura, asi como toda informacién

adicional que sea legalmente requerida.

(ii) Calcular, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, respecto al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de la Serie A y publicarlo en
la forma prevista en las Estipulaciones 8 y 18 de

la presente Escritura.

(iii) Calcular y liquidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los in-
tereses devengados por los Bonos emitidos y el

Préstamo B.

(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de De-

212




0572010

R

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

terminacién, el princi

de cada uno de los Bonbs y del Préstamo B.

4. En relacién con las restantes operaciones

financieras y de servicios.
(1) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciones financieras activas vy

pasivas.

(ii) Calcular y liquidar las cantidades por in-
tereses y comisiones que ha de percibir y pagar por
las diferentes cuentas financieras activas y pasi-
vas, asi como las comisiones a pagar por los dife-
rentes servicios financieros concertados.

(iii) Calcular y liquidar las cantidades que le
corresponda calcular bajo el Contrato de Permuta.—

(iv) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Te-

soreria en el Agente Financiero.

(v) Adoptar las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que se reciban del Cedente, tanto en concepto de
principal e intereses como por cualquier otro con-
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cepto derivado de los Activos, que le correspondan

al Fondo.

(vi) En el supuesto de que en cualquier momento
de la emisién de los Bonos, la calidad crediticia
del Agente Financiero descendiera, la Sociedad Ges-

tora actuard de conformidad con lo dispuesto en el

apartado 5.2 de la Nota de Valores del Folleto.
(vii) Velar para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad

establecida en el Contrato de Prestacidén de Servi-

cios Financieros.
5. En relacién con la gestidén de cobros y pagos

del Fondo.

(i) Calcular los Fondos Disponibles y destinar-
los en cada fecha en la que proceda realizar algin
pago de acuerdo con el Folleto y con la presente
Escritura de Constitucidén, al cumplimiento de las
obligaciones de pago o retencidén del Fondo, en los
términos previstos y en los distintos Orden de Pre-
lacidén de Pagos y en el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacién.

(ii) Ordenar las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas, y las
instrucciones de pago que correspondan, incluidas
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las destinadas para atenﬁ<.” servicio financiero
de los Bonos, del Préstamo B, y demds pagos del 6r-
den de prelacién de pagos y en el drden de prela-

cién de pagos de liquidacidén previstos en el apar-

tado 3.4.6 del Mdédulo Adicional del Folleto y en la

presente Escritura.

b) Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en esta
Escritura de Constitucién y en el Folleto, siempre
que el subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualquier accién de demanda de responsa-

bilidad contra el Fondo.

En relacidén con lo anterior, y de acuerdo con
la naturaleza de los Activos, existen ciertas fa-
cultades de administracién de los Activos que, con
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anterioridad a la cesidén al Fondo de los Activos,
ya se encuentran delegadas a favor las correspon-
dientes entidades agentes de los distintos contra-
tos de préstamo y crédito sindicados. Dicha delega-
cién se regula en la propia documentacidén contrac-
tual de los préstamos y créditos de los que se de-
rivan dichos Activos, y comprenden facultades como
(i) el ejercicio en nombre de las entidades acredi-
tantes (y, por tanto, del Fondo, como titular de
los Activos) de las actuaciones y reclamaciones ex-
trajudiciales que considere convenientes para la
defensa y eficacia del préstamo o crédito, inclu-
yendo la ejecucidén de las garantias otorgadas, en
su caso, para la devolucién de todas las cantidades
debidas en virtud del préstamo o crédito y (ii) el
inicio y seguimiento de todas las acciones y proce-
dimientos derivados de la potencial declaracién de
concurso del Deudor en nombre de las restantes en-
tidades acreedoras (y, por tanto, del Fondo, como
titular de los Activos). Si bien, en 1 operacién
que representan un 5,12% de los Activos se esta-
blece la posibilidad de que cualquier entidad
acreedora ((y, por tanto, el Fondo, como titular de
los Activos) pueda realizar dichas acciones, actua-
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ciones y reclamaciongs #hteriormente mencionadas

también por su propia cuenta.

En cualquier caso, la subcontratacidén o delega-
cidén de cualquier servicio (i) no podra suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
habrd de ser legalmente posible, (iii) no dara lu-
gar a una revisién a la baja de la calificacidn
otorgada a los Bonos, y (iv) serd notificada a la
CNMV, contando, caso de ser legalmente necesario,

con su autorizacidén previa, y a las Entidades de

Calificaciédn.

No obstante cualquier subcontratacidén o delega-
cidén, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacién, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto
0 que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.-

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar
que en ningln caso el Fondo asumird ninguna de las
funciones ni responsabilidades de cada una de las
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entidad agentes de los Activos, manteniéndose di-
chas funciones y responsabilidades en la correspon-
diente entidad agente de la operacién (sea Caja Ma-

drid u otra entidad), sin perjuicio de las obliga-

ciones de Caja Madrid como Administrador.

15.2.- Gastos del Fondo.

El Fondo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,
satisfard todos los gastos necesarios para su fun-
cionamiento, siendo atendidos segin el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos
de liquidacidén del Fondo previstos en la Estipula-
cién 17 de esta Escritura. El Impuesto sobre el Va-
lor Anadido que hubiera soportado el Fondo tendra

cardcter de gasto deducible a los efectos del Im-

puesto sobre Sociedades.

15.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.
Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocu-
rrencia es cierta en cada ejercicio econdmico del
Fondo. Por el contrario, los gastos extraordinarios
son aquellos cuya ocurrencia (y, por lo tanto, su
cuantia) es incierta en cada ejercicio econdmico

durante la vida del Fondo.

Los gastos ordinarios incluirén:

a) gastos de inscripciones y autorizaciones ad-
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caso, deban realizarse-€on posterioridad a la cons-

titucidén del Fondo;
b) honorarios de las Entidades de Calificacién

por el mantenimiento de las calificaciones de los

Bonos;

c) gastos derivados de la amortizacién de los

Bonos;

d) gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su ne-
gociacién en mercados secundarios organizados o de
su representacidén mediante anotaciones en cuenta;—

e) gastos necesarios para instar la ejecucidn

de los Activos;
f) comisiones y gastos con cargo al Fondo por

los contratos de servicios y de operaciones finan-

cieras suscritos;
g) gastos derivados de los anuncios y notifica-
ciones relacionados con el Fondo y los Bonos;
h) gastos de auditorias y de asesoramiento le-
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gal posteriores a la constitucién del Fondo.

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendrd caracter de gasto deduci-
ble a los efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-
tos ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) y extraordinarios re-
lacionados con la gestidén del Fondo, serdn efectua-
dos por la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y
por cuenta del Fondo, siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la

Estipulacién 17 de la presente Escritura.
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:-
a) el importe de gastos iniciales de constitu-
cién del Fondo y de Emisién de los Bonos que hubie-
ra excedido del principal del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales;

b) en su caso, gastos derivados de la prepara-
cién y formalizacidén por la modificacidén de la Es-
critura de Constitucidén y de los contratos;

c) gastos derivados de las notificaciones a los
Deudores o entidades agentes de los Activos.
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d) gastos que pued;h/dev'Varse de la venta de
[

los activos remanented del Fondo para la liquida-

cién del mismo y otros gastos de liquidacién y ex-

tincidén; vy
e) en general, cualesquiera otros gastos sopor-
tados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en re-

presentacién y por cuenta del mismo, distintos de

los Gastos Ordinarios.

15.4.- Imputacién temporal de ingresos y gas-

tos.
Los 1ingresos y gastos se reconocerdn por el

Fondo siguiendo los principios contables vigentes

en cada momento.

El ejercicio econdmico del Fondo coincidird con
el afio natural. Sin embargo y por excepcidén, el
primer ejercicio econdémico se iniciard en esta mis-
ma fecha y finalizard el 31 de diciembre de 2010, y
el Ultimo ejercicio econdémico finalizard en la fe-

cha en que tenga lugar la extincién del Fondo.

15.5.~- Régimen fiscal.
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De acuerdo con la Ley 19/1992, el Real Decreto
926/1998, el Real Decreto Legislativo 4/2004, la
Ley 37/1992, el Real Decreto 1777/2004, el Real De-
creto Legislativo 1/1993, la Disposiciédn Adicional
Quinta de 1la Ley 3/1994, asi como con las demés
disposiciones que se citan a continuacién y las
restantes normas aplicables, las caracteristicas
propias del régimen fiscal del Fondo, en cada uno
de los impuestos mds relevantes son, fundamental-

mente, las siguientes:

(i) La constitucidén del Fondo, asi como todas
las operaciones realizadas por el mismo, sujetas a
la modalidad de “operaciones societarias” del Im-
puesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, estdn exentas del concepto
“Operaciones Societarias” del Impuesto sobre Trans-
misiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documenta-
dos, de acuerdo con lo previsto en el apartado 10
del articulo quinto de la Ley 19/1992 y en el arti-
culo 45.I.B. 20.4 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, segin la
redaccién dada a dicho apartado por el Articulo
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(ii) Los fondos ¢ titulizacidén de activos son
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, so-
metidos en su tributacidén al régimen general de de-
terminacién de la base imponible, asi como al tipo
general del impuesto del 30%, y a las normas comu-

nes sobre deducciones en la cuota, compensacién de

pérdidas y demas elementos sustanciales de la con-

figuracidén del impuesto.

La entrada en vigor de la Circular 2/2009 en su
norma 13% determina que los fondos de titulizacién
deben dotar provisiones por deterioro de valor de
los activos financieros. La modificacién introduci-
da por la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en el articulo
12.2 del texto refundido de la Ley del Impuesto so-
bre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legis-
lativo 4/2004, de 5 de marzo, siendo de aplicacién
a los periodos impositivos que se inicien a partir
de 1 de enero de 2009, sefiala que, reglamentaria-

mente, se establecerdn las normas relativas a las
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circunstancias determinantes de la deducibilidad de
las correcciones valorativas por deterioro de valor
de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado que posean los fondos de titulizacién
hipotecaria y los fondos de titulizacidén de acti-
vos. En tanto que no se produzca dicho desarrollo
reglamentario, la Disposicidén Transitoria trigésimo
primera del Real Decreto Legislativo 4/2004, intro-
ducida por la Ley 2/2010 contempla un régimen fis-
cal transitorio segin el cual se aplicaréan los cri-
terios establecidos para las entidades de crédito

sobre la deducibilidad de la cobertura especifica

del riesgo de insolvencia del cliente.
(iii) Los rendimientos de los activos que cons-
tituyan ingreso del Fondo no estardn sometidos a

retencién ni a ingreso a cuenta (articulo 59 k del

Real Decreto 1777/2004).

(iv) Los servicios de gestidén y depdsito pres-
tados por la Sociedad Gestora al Fondo estdn exen-
tos del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo
20.Uno. de la Ley 37/1992, del Impuesto sobre el

Valor Afiadido, de 28 de diciembre).

(v) La emisién, suscripcién, transmisién, amor-
tizacién y reembolso de los Bonos estd exenta del
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Impuesto sobre Transmi’j,
Juridicos Documentadd ;rticulo 45.I B nuUmero 15
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-

mentados., aprobado por Real Decreto Legislativo

1/1993, de 24 de septiembre) y del Impuesto sobre

el Valor Arfadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley

37/1992, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de 28

de diciembre).
(vi) La cesién al Fondo de los Activos consti-

tuye una operacidn sujeta y exenta del Impuesto so-

bre el Valor Afiadido.

(vii) Al Fondo le seran de aplicacién las obli-
gaciones de informacidén que se contienen en la Dis-
posicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos

propios y obligaciones de informacidén de los inter-

mediarios financieros.
El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién ha sido desarrollado
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por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, y en

la Orden Ministerial de 23 de noviembre de 2004,

entre otras normas.

15.6.- Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacién y revisién anual por auditores de
cuentas. Con periodicidad anual, y tan pronto como
sea posible tras su aprobacién, que no podra ocu-
rrir mas tarde del 30 de abril de cada afio, la SO-
CIEDAD GESTORA aportard a la CNMV la informacién
contable pertinente, esto es las cuentas anuales y

el informe de auditoria del Fondo, referidos al

ejercicio anterior.

La Sociedad Gestora procederd a designar al au-
ditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gesto-
ra comunicard a la CNMV, en la forma prevista en el
apartado 4 del Médulo Adicional, cualquier cambio

que pudiera producirse en lo referente a la desig-

nacién del auditor de cuentas.

DECIMOSEXTA. NOTIFICACIONES.

La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisién, se compromete
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a efectuar las notificacigheg ¢ se detallan en la

Estipulacién 8.
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOSEPTIMA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.——

17.1. Reglas ordinarias de prelacidén de los pa-

gos a cargo del Fondo.

a) Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos.
El origen y aplicacidén de las cantidades dispo-
nibles por el Fondo en relacién con los Bonos en la

Fecha de Desembolso de la emisidén de Bonos sera la

siguiente:

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los

siguientes conceptos:

(a)Desembolso de la emisidén de los Bonos de la

Serie A.

(b)Disposicidén del Préstamo B.

(c)Disposicidén del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.

(d) Disposicién del Préstamo Subordinado para el
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Fondo de Reserva.

(e)Disposicidén del Préstamo Cupdn Corrido.
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicard los

fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-

gos.
1° Pagb del precio de adquisicién de los Acti-

vos denominados.

2° Pago de los gastos de constitucidédn del Fondo

y emisién de los Bonos.

3° Dotacién del Fondo de Reserva.
b) Origen y aplicacién de fondos a partir de la

Fecha de Constitucidén del Fondo y hasta la fecha de

liquidacién del Fondo.

1. Origen:
Los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a

continuacién en el apartado 2 (los “Fondos Disponi-

bles”) serdn los siguientes:
(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzcso) del principal de los Ac-

tivos;

(b) los intereses ordinarios y de demora cobra-

dos de los Activos;

(c) las cantidades cobradas por razén del Con-
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(d) los rendimientos obtenidos por las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria;
(e) el importe correspondiente del Fondo de Re-

servay;

(f) el importe de la Disposicidén de la Linea de

Liquidez;

(g) el Fondo para la Devolucidén de la Linea de

Liquidez; y

(h) cualesquiera otras cantidades percibidas en
de los Activos que correspondan al Fondo, incluyen-
do, el importe recibido por la venta de los Activos
de Proyectos Renovables, de acuerdo con lo previsto

en el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro

del Folleto.

2. Aplicacidén: Los Fondos Disponibles en cada
Fecha de Pago con independencia del momento de su
devengo, se aplicaran al cumplimiento de las obli-
gaciones de pago o de retencién en cada Fecha de
Pago (salveo la aplicacién prevista en el primer
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puesto, que podrd tener lugar en cualquier momento,

dependiendo de su exigibilidad) del siguiente modo

(el “Orden de Prelacién de Pagos”):

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo in-
cluyendo la Comisién de Administracién de los Acti-
vos s6lo en caso de Sustitucién del Administrador y

excluyendo la comisién de la Sociedad Gestora.

2° Pago de la Comisién de la Sociedad Gestora.—

3° Pago de la cantidad neta debida al amparo
del Contrato de Permuta de Intereses, incluyendo la
cantidad que corresponda al pago liquidativo, siem-
pre que el Fondo sea la parte incumplidora y ex-
cluidas las cantidades a pagar por el Fondo en caso
de resolucién de dicho contrato por causas objeti-
vas sobrevenidas o cuando el Fondo no sea la parte
incumplidora, cuyo pago ocupard el puesto (12°)
(decimoseqgundo) del Orden de Prelacién de Pagos.——

4° Pago de intereses y comisiones de la Linea

de Liquidez.
5° Pago del Saldo Dispuesto de la Linea de Li-
quidez que corresponda de acuerdo con lo previsto
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en el Contrato de Linea p”
6° Dotacién para ej’.@ﬁdo de la Devolucidn de

la Linea de Liquidez hasta alcanzar la Cantidad a

Dotar.

7° Pago de intereses de los Bonos de la Serie

8° Pago de intereses del Préstamo B, siempre

que no se haya producido la Causa de Diferimiento

del Préstamo B.
9° Retencidén y aplicacién de la Cantidad Dispo-
nible para Amortizar, con sujecién a lo dispuesto
en la Estipulacién 8.7.2 de la presente Escritura.—
10° Pago de intereses de del Préstamo B, en ca-

so de que se haya producido la Causa de Diferimien-

to de los intereses del Préstamo B.

11° Dotacidén del Fondo de Reserva hasta la Can-

tidad Requerida del Fondo de Reserva.

12° Pago liquidativo del Contrato de Permuta de
Intereses. En su caso, si se liquida el Contrato de
Permuta de Intereses, se procederd al pago liquida-
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tivo que corresponda al Fondo por la resolucidén del

citado contrato debido a causas distintas a las

contempladas en el orden (iii) anterior.

13° Pago de intereses del Préstamo Cupédn Corri-

do.

14° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para el Fondo de Reserva.

15° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

16° Amortizacién del principal del Préstamo Cu-

pén Corrido.

17° Amortizacién del principal del Préstamo Su-

bordinado para el Fondo de Reserva.

18° Pago de la Comisidén de Administracién de

los Activos.

19° Amortizacidén del principal del Préstamo Su-

bordinado para Gastos Iniciales.

20° Margen de Intermediacién Financiera.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes
del Orden de Prelacién de Pagos se abonaran primero
las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de
Pago anteriores por tal concepto y después las can-

tidades debidas en esa Fecha de Pago.

Se entenderd por “Causa de Diferimiento de los
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intereses del Préstamo igksy su,iésto de que en una
Fecha de Pago el Saldq‘.c'rulado de Activos Falli-

dos, desde la Fecha de Constitucién sobre el saldo

inicial de la operacién sea superior a 14%. Dicho
diferimiento no se producird en los supuestos en
que la totalidad de los Bonos de la Serie A hayan
sido amortizados a la Fecha de Pago correspondiente

o fueran a ser amortizados en la Fecha de Pago en

curso.

17.2 Reglas excepcionales de prelacién de los

pagos a cargo del Fondo.
A) Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.—
En caso de liquidacién del Fondo el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién serd el siguien-

te:

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo, in-
cluyendo la Comisidén de Administracién de los Acti-
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vos sblo en caso de sustitucién del Administrador y

excluyendo la comisién de la Sociedad Gestora.

2° Pago de la Comisidén de la Sociedad Gestora.—

3° Pago de la cantidad neta debida al amparo
del Contrato de Permuta de Intereses, incluyendo la
cantidad que corresponda al pago liquidativo, siem-
pre que el Fondo sea la parte incumplidora y ex-
cluidas las cantidades a pagar por el Fondo en caso
de resolucidén de dicho contrato por causas objeti-
vas sobrevenidas o cuando el Fondo no sea la parte
incumplidora, cuyo pago ocuparad el puesto (11°)

(undécimo) del Orden de Prelacién de Pagos de Li-

quidacién.

4° Pago de intereses y comisiones de la Linea

de Liquidez.
5° Pago del Saldo Dispuesto de la Linea de Li-

quidez.

6° Reserva para hacer frente a los gastos fina-
les de extincidén y liquidacidén de orden tributario,

administrativo o publicitario.

7° Pago de intereses de los Bonos de la Serie

8° Amortizacién de los Bonos de la Serie A.——

9° Pago de intereses del Préstamo B.
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10° Amortizacién del A
11° Pago liquidatif;/g“i‘Contrato de Permuta de
Intereses. Se procederélal pago liquidativo que co-
rresponda al Fondo por la resolucidén del citado

contrato debido a causas distintas a las contempla-

das en el orden (3°) anterior.

12° Pago de intereses del Préstamo Cupén Corri-

do.

13° Amortizacién del principal del Préstamo Cu-

pén Corrido.

14° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para el Fondo de Reserva.

15° Amortizacién del principal del Préstamo Su-

bordinado para el Fondo de Reserva.

16° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

17° Pago de la Comisién de Administracién de

los Activos.
18° Amortizacién del principal del Préstamo Su-

bordinado para Gastos Iniciales.

235




19° Margen de Intermediacién Financiera.

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

DECIMOOCTAVA.- MODIFICACION DE LA PRESENTE ES-

CRITURA.

La presente Escritura no podrd ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre gque
fuera legalmente posible porque se dieran los re-
quisitos que reglamentariamente se puedan estable-
cer para dicha modificacién y siempre y cuando tal
modificacién no resulte en una rebaja de las cali-
ficaciones asignadas a los Bonos ni perjudique los
intereses de los bonistas. En todo caso, tales mo-
dificaciones deberdn ser comunicadas con antelacidn
a la Agencia de Calificacién y a la CNMV. La Escri-

tura de Constitucién también podrd ser objeto de

subsanacién a instancia de la CNMV.
Cualquier modificacién a la Escritura de Cons-
titucidén requeriréd el otorgamiento de la correspon-

diente escritura publica de modificacién y deberéa

ser autorizada, en su caso, por la CNMV.

DECIMONOVENA.-REGISTRO MERCANTIL.

De conformidad con lo previsto en el articulo
5.4 del Real Decreto 926/1998, la inscripcidén en el
Registro Mercantil serd potestativa para los Fondos
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de Titulizacién de Activy« f"todo caso, las cuen-
tas anuales de los cit&dds Fondos deberan ser depo-

sitadas en el Registro Mercantil.

VIGESIMA.-DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura, estd exenta del concepto "opera-
ciones societarias" del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992.

VIGESIMO PRIMERA.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidén de la presente Escritura publica seran

por cuenta del Fondo en los términos previstos en

la Seccidén I de la presente Escritura.
VIGESIMO SEGUNDA.- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretara

de acuerdo con la ley espafiola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracién y representacién
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legal por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la emi-
sién de los Bonos, seran conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafioles competentes.—

VIGESIMO TERCERA.- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la
presente Escritura quedaran resueltas de pleno de-
recho si las Entidades de Calificacién no confirma-
ra como definitivas antes de la suscripcidén de los
Bonos en la Fecha de Suscripcién alguna de las ca-
lificaciones provisionales asignadas a los Bonos.—

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organi-
ca 15/1999, los comparecientes quedan informados y
aceptan la incorporacién de sus datos a los fiche-
ros automatizados existentes en la Notaria, que se
conservardn en la misma con caracter confidencial,
sin perjuicio de las remisiones de obligado cumpli-
miento a las Administraciones Publicas que estipula
la Ley y, en su caso, al Notario que suceda al ac-
tual en la plaza. Su finalidad es realizar la for-
malizacién de la presente Escritura, su facturaciédn
y seguimiento posterior y las funciones propias de

la actividad notarial.

Hago a los comparecientes las reservas y adver-
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tencias legales, entre /x /éé de caréacter fis-
cal y registral. Yo, *bfario, doy fe de haber
permitido a los comparecientes la lectura integra
de esta Escritura porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcidén del articulo 193 del Re-
glamento Notarial. Enterados, segun dicen, por la
lectura que han practicado y por mis explicaciones

verbales, los comparecientes hacen constar su con-

sentimiento al contenido de la Escritura y la fir-

man conmigo.

Del contenido de esta Escritura, (redactado
conforme a estricta minuta a tal fin presentada por
la SOCIEDAD GESTORA), de que, a mi juicio, los com-
parecientes tienen capacidad y legitimacién para el
presente otorgamiento, de que el consentimiento ha
sido libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad, de que, después de la lectu-
ra, los comparecientes han hecho constar haber que-
dado debidamente informados del contenido del ins-

trumento, de identificar a los comparecientes por
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los documentos nacionales de identidad resefiados en
la comparecencia, y de quedar extendido en ciento
veinte folios de papel timbrado notarial de serie
9X, numeros: el del presente firmado y los ciento
diecinueve anteriores en orden correlativo, yo, el
Notario, doy fe.= Estédn las firmas de los compare-
cientes. Signado Maria Bescbés Badia. Rubricado y
sellado. Estén las firmas de los comparecientes.
Signado Maria Bescés Badia. Rubricado y sellado.—

DOCUMENTOS UNIDOS
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KPMG Auditores S.L. Teléfono  +34 91 456 34 00
Edificio Torre Europa Fax +34 91 555 01 32
Paseo de la Casteliana, 95 Intemet  www.kpmg.es
23046 Madrid

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid Su ref
Paseo de la Castellana 189
28046 Madrid
Nuestra ref 2010s09mcml

Contacto 91 456 34 00

5 de octubre de 2010

INFORME ESPECIAL EN RELACION CON PROCESOS DE TITULIZACION

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 15 de marzo de
2010, y en el marco de lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/ 1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién, hemos procedido a realizar los procedimientos indicados a continuacién
sobre los atributos relevantes definidos por Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A. referentes a
los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en adelante, la “Cartera”)
seleccionados para “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV, F.T.A” (en adelante, el
Fondo) al 5 de septiembre de 2010.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito
de los que se extraeran los que serén objeto de cesién al Fondo por Caja de Madrid (en lo
sucesivo, la “Entidad Cedente”) y tienen su origen en operaciones de préstamos realizados por
la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su composicién era la siguiente:

Al'5 de septiembre de 2010

Numero de Derechos Principal pendiente de
de Crédito vencimiento (Euros)
Origen de los Derechos de Crédito
Préstamos corporativos 46 1.103.577.214,65

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apartado
2 del presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de la
operacion de titulizacién. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacién para
la realizacién de trabajos en relacién con procesos de titulizacién” emitida por el Instituto de
Censores Jurados de Cuentas de Espafia.

KEMG Auclicres. S 1., socicoad espadica do rospansabiltiard  Reg. Mar Madnia, T 11,087, F 90,
‘mwiadda, a5 una enfidad aliliada a KPVG Furape LLP y ima Sec. 8, H. i -183.007 tnserp O
enbo de da rad KPMG de firas indopandientes afitadas CLE B-78510153

a KPMG internanonal, soniedad suira.
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W
Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditeia fidS _ )
la Ley 19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos-una opinién de

términos previstos en la citada normativa. 4 4

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la ifforfhacién proporcionada por la Direccién
de la Entidad Cedente sobre la cual hemos lleva doa cabo losprocedimientos descritos en el
apartado 2 de este informe, sin haber realiza cdimientos sobre los registros de la
Entidad Cedente y sobre la informacién d efnas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado

§ dests resultados se expone a continuacion:

1. Técmicas de muestreo

No se han aplicado técnicas de muestreo dado que hemos realizado la revisién de la totalidad de
las operaciones que componen la cartera de derechos de crédito

2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la Cartera, hemos llevado a cabo los

procedimientos que se describen a continuacién en relacién con cada uno de los atributos
relevantes, que asimismo, se indican:

1. Formalizacién de los préstamos de los que se derivan los Activos:

Hemos verificado que los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos estin
documentados mediante Escritura Pdblica o Péliza intervenida ante notario o corredor de

comercio colegiado o documento privado, siendo la Entidad Cedente el titular de pleno
dominio de dichos préstamos o créditos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera refinen esta
caracteristica.

2. Propésito o finalidad del Activo:

Hemos verificado que el propésito o finalidad de los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la
informacién que figura en la escritura publica, en la pdliza intervenida por notario o
corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encuentran
formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,
podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera relinen esta
caracteristica.

2010s09memi 3
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Identificacion del titular:

Hemos verificado que el CIF y la razén social del deudor que figuran en la base de datos
de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en Ia escritura publica, en la péliza
intervenida ante notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en
el que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos o en la documentacién adicional aportada de los mismos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.

Transmision de los Activos:

Hemos verificado que las escrituras publicas, pélizas intervenidas por notario o corredor
colegiado de comercio o documentos privados, que documentan los Activos no contienen
clausulas que impidan su cesién o en lag que se exija alguna autorizacién para llevar a
cabo dicha cesién o, en caso de que existiera la necesidad de dicha autorizacidn, ésta ha

sido debidamente obtenida del Deudor y/o entidad agente (en el caso de préstamos o
créditos sindicados).

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.

Fecha de formalizacién de los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién de los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la
que figura en la escritura piblica, en la poliza intervenida por notario o corredor
colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encuentran formalizados
los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos o que, en su caso, difiere de
ésta en un plazo que no excede de siete dias.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.

Fecha de vencimiento de los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos:

Hemos verificado que son coinicidentes la fecha de vencimiento de los préstamos o
créditos de los que se derivan los Activos que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente y la que figura en la escritura ptblica, en la péliza intervenida por notario o
corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encuentran
formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos o en la
documentacién adicional aportada a los mismos, en caso de haber experimentado algiin
reembolso anticipado con acortamiento del plazo del préstamo o bien en caso de haberse
ampliado como consecuencia de una renegociacion.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.
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Tipo de interés de referencia a la fecha de ref®

Hemos verificado que el tipo de referencia delog réstam créditos de los que se
derivan los Activos que figura en la base de dato§ de Ia Eptidad Cedente coincide con el
tipo de interés de referencia aplicable a
fecha de referencia, obtenido a partir de/lo £ ido en las condiciones de la escritura
piblica, de la péliza intervenida poy/nefario o-Gorredor colegiado de comercio o del
documento privado en el que se encfle fitrag formalizados los préstamos o créditos de los
que se derivan los Activos o en la| doctfnentacién adicional aportada a los mismos, en
caso de acuerdo entre las partes sobre su modificacién o en su caso, en la documentacion
justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera relinen esta
caracteristica.

Diferencial de tipo de interés actual:

Hemos verificado que el tipo diferencial o margen de los préstamos o créditos de los que
se derivan los Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente a la fecha de
referencia coincide con el que figura en la escritura ptblica, en la poliza intervenida por
notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se
encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos, en la
documentacién adicional aportada a los mismos, en caso de acuerdo entre las partes sobre
su modificacién o en su caso, en la documentacién Justificativa adicional del banco
agente aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retnen esta
caracteristica.

Tipo de interés aplicado a la fecha de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado a los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el
que se obtiene de calcular dicho tipo de acuerdo a las condiciones de la escritura piblica,
de la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en el que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos, en la documentacién adicional aportada a los mismos, en caso de
acuerdo entre las partes sobre su modificacién, o en su caso, que este tipo de interés

coincide con la documentaci6n justificativa adicional del banco agente aportada por la
Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retnen esta
caracteristica.
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10. Importe inicial del Activo:

11

Hemos verificado que los importes iniciales del Activo que figuran en la base de datos de
la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en la escritura publica, en la péliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el
que se encuentran formalizados los préstamos o créditos del que se derivan los Activos

y/o con la documentacién justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad
Cedente en el caso de créditos sindicados.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera refinen esta
caracteristica.

Saldo actual del Activo:

Hemos verificado que el saldo actual de los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el mostrado en
el cuadro de amortizacién que figura a su vez en la escritura publica, en la péliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el
que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos, en la documentacién adicional aportada 2 los mismos o con el obtenido a partir

de la documentacién justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad
Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera refinen esta
caracteristica.

12. Retrasos en el pago del Activo:

Hemos verificado, contra el sistema informatico de la Entidad Cedente o contra el abono
en cuenta corriente de la Gitima liquidacién de intereses anterior a la fecha de revisién de

la poblaci6n, que los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos se encuentran
al corriente de pago.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera reinen esta
caracteristica.

13. Titularidad:

Hemos verificado con la documentacién interna de la Entidad Cedente y el contrato
privado, escritura publica o en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de
comercio en el que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos, que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio de los Activos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera refinen esta
caracteristica. '
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14. Situacién concursal:

Hemos verificado que conforme a la informapién 51 icada en Jd pagina web del Registro

/ que el deudor al que se le ha otorgado
dicho préstamo o crédito no se encuentrd ex ‘situacién<oncursal a la fecha de revision.
Asimismo, para los créditos concedidos/afos deudefss no residentes en Espafia, verificar
que los citados deudores no se encontrdban ersituacion concursal a través de la revisién

del certificado publico equivalente“emitido por la autoridad competente en su pais de
origen.

-~

Mercantil espafiol (www.publicidadconcurs

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.

15. Paises de residencia del titular:

Hemos verificado que los paises de residencia de los deudores de los préstamos o créditos
de los que se derivan los Activos (Luxemburgo, Portugal y Francia) que figuran en la
base de datos de la Entidad Cedente, coinciden con los que figuran en la escritura publica,
en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento

privado en el que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.

16. Tipo de Activo:

Hemos verificado que el tipo de activo (préstamos o créditos de caracter sindicado o
bilateral o disposiciones de los créditos), que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la informacién que figura en la escritura publica, en la péliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el

que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior ¥ los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera relinen esta
caracteristica.

17. Tipo de garantia:

Hemos verificado, en su caso, que el tipo de garantia de los préstamos o créditos de los
que se derivan los Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide
con el que figura en la escritura piblica, en la péliza intervenida por notario o corredor
colegiado de comercio o en el documento privado en la que se encuentran formalizados
los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.
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18. Calendario fijado de amortizacién:

Hemos verificado para los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos
incluidos en la base de datos de la Entidad Cedente, que, de acuerdo a lo dispuesto en la
escritura publica, en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o
en el documento privado en el que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de
los que se derivan dichos Activos, éstos mantienen un calendario definido para su
amortizacién, no existiendo cldusulas expresas que permitan volver a disponer por parte
del deudor de los importes previamente amortizados.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera refinen esta
caracteristica.

19. Politicas de concesi6n del riesgo:

Hemos verificado que los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos se
formalizaron mediante su aprobacién por los Estamentos facultados para ello, de acuerdo
a lo dispuesto en la politica de concesién descrita en el apartado 2.2.7 del Médulo
adicional del Borrador del Folleto Informativo de Constitucién del Fondo y Emisién de

Bonos y con la informacién adicional proporcionada por las Entidad Cedente relativa a
las politicas vigentes en fechas anteriores.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Carfera refinen esta
caracteristica.

20. Divisa:

Hemos verificado que la divisa de los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente a la fecha de referencia
coincide con la que figura en la escritura piblica, en la poliza intervenida por notario o
corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encuentran
formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos y en su totalidad
son pagaderos en Euros y los Activos estdn dispuestos en su totalidad

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro frabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.

2010s09mcem1
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Préstamos reestructurados:

Hemos verificado con el documento privado] la escrityrd publica o la poliza intervenida
por notario o corredor colegiado de corfefcio en er’que se encuentran formalizados los
préstamos o créditos de los que se los Activos, que en los citados documentos no
se incluyen clausulas expresas ffie lo “dentifiquen como novacién, prorroga o
renegociacién de operaciones prgvias edncedidas al mismo deudor que se encontrase en
situacién de mora o incumplimiéats, o concedidas en el marco de un proceso concursal
del deudor para la refinanciacién de su deuda.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en Ia Cartera retnen esta
caracteristica.

22. Cumplimiento de covenants:

23.

Hemos verificado con la documentacién facilitada por la Entidad Cedente, consistente en
el histérico de todos los informes sobre cumplimiento de covenants elaborados por la
Entidad Cedente; el prestatario y/o sus auditores, que en los mismos no se pone de
manifiesto el incumplimiento de ninguno de los covenants establecidos en los préstamos
o créditos de los que se derivan los activos, o que en su caso se obtuvieron los “waivers”
0 autorizacion correspondiente. En el caso de préstamos en los que el contrato de
concesion no requiera la emisién de este tipo de informes, hemos verificado que, de
acuerdo con la informacién facilitada por la Entidad Cedente, no se ha puesto de
manifiesto el incumplimiento de ninguno de los covenants a la fecha de nuestra revision.

Segiin la informacién suministrada por la Entidad Cedente, dos (2) Deudores (que son
Intercambiador de Transportes Plaza de Castilla, S.A. y Evolucién 2000, S.L.) de dos 2)
Activos, que representan un 5,04% del saldo vivo de la cartera titulizable, han incumplido
en algiin momento, desde la entrada en vigor de su respectivo préstamo o crédito, alguno
de los “covenants” en éstos recogidos, aunque dicho incumplimiento ha sido autorizado
en virtud de la correspondiente autorizacién del sindicato de acreedores (waiver) de
conformidad con lo previsto el correspondiente contrato.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior ¥ los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica

Préstamos puente:

Hemos verificado con el documento privado, 1a escritura publica o la péliza intervenida
por notario o corredor colegiado de comercio en el que se encuentran formalizados los
préstamos o créditos de los que se derivan los Activos, que los citados documentos no
contienen clausulas expresas que los identifiquen como “préstamos puente” (préstamos o
créditos concedidos como paso previo para una posterior refinanciacion a largo plazo de
los mismos).

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica.
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24. Tipo de operaciones financieras:

Hemos verificado con el documento privado, la escritura publica o la péliza intervenida
por notario o corredor colegiado de comercio en el que se encuentran formalizados los
préstamos o créditos de los que se derivan los Activos, que ninguno de los Activos se
corresponde con contratos de arrendamiento financiero o leasing.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,

podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera refinen esta
caracteristica.

Como resultado del trabajo realizado, les informamos que no hemos observado otras incidencias
que pudieran suponer un incumplimiento de los atributos indicados en péarrafos anteriores
distintas de las descritas (en su caso) en los apartados 1 a 24 anteriores

#* % ¥ ¢ %

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revisién de los atributos relevantes
mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte
del mismo la revisién o ejecucién de procedimientos adicionales sobre otra informacién que
pueda estar contenida en el folleto.

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo
5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, en el marco de la
operacion de titulizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no deberd ser utilizado para
ningun otro fin, ni ser publicado en otro folleto 0 documento de naturaleza similar.

Atentamente,

KPMG Auditores, S.L.

R

-

Julio Alvaro
Socio
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COMINSION NACIONAL DEL KERGADO DE VALOAES

Jefe deAsasoria Juridica de Ahorro y Titullzaclén, S.GFTSA,
e0 de la Castellana 143, 7* Planta
28046 MADRID

07 0CT. 2010

REGISTRCDE SALIDAM.P.
N 2010 A22.6)M

Madirld, 7 de Octubre de 2010Q

Muy Sefor nuestro,

Le notificames que una vez examinada la documentacion remitida sobre conszitucidn de fondos de trulizacién
de aciivos con emisidn de valores:

Fondo: MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV, F.T.A.
Emision: Bonos de titullizacién porimporte de 747.600.000 suros
Gestora: Ahorra y Titulizacién, 5.G.F.T.

con fechs 7 de Octubre de 2010, el Vicepresidenta da esta Comisidn Nzcional del Mercado de Valores ha adogta-
do el sigyierte acuerdo:

" Examinada lg documentacion correspondiante @ la constitucion del Fonda de Tirulizacion de ACtives con emisién de
volores de rema fija remitida por la entidad Ahorro y Titulizacién, $.G.F,T y de conformidad con lo previsto en los
anticulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 def Mercado de Volores, 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de
laLey 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, &l Vicepresidente de la Cornisidn Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerde del Consejo de esta Comision de fseha 28 de
Julio de 2610, ACUERDA:

Inscribir en fos Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley 2471 988 del Mercado de Yalores el informe de
los auditores, los documentos acreditativos y el folleto informartivo corespondientes a la constitueidn del Fondo de
Tiulizaodn de Activos denominado MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV, F.T.A. con emision de bonos de tituliza~
<ioén y promovido por la entidad Ahorre y Titulizoclén, 5.G.F.T.*

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a fa emisién de referencia los siguientes codigos ISIN como
codigos Unicos de Ambito internacional.

Serie Codigo ISIN
A ESO3ISRE884007

|
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Atentamente,

Angel fienito Benito
Director General de Mercados
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€l Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de I tsa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un impor-
te de 41,836,35 euros 52 adjuntard.
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manuales internos que se resume ritinuacion.

Descripcion del proceso

Los criterios generales utilizados para la concesién de las operaciones de préstamo y
crédito de las que se derivan los Activos se centran principalmente en el analisis de
riesgo del acreditado, los riesgos asociados con la operacién y los modelos de rating.

Apertura, Valoracion y Resolucién

Tras la muestra de interés inicial por parte del cliente en la realizacién de una
operacién de financiacién, se inicia un proceso de andlisis de las condiciones
asociadas a la misma de cara a su valoracién interna y, en su caso, aprobacion.

Una vez recibida la solicitud de financiacién por parte del cliente o la invitacién a
participar en una financiacién sindicada por los estructuradores o bookrunners de la
misma, o a tomar una participacién en el mercado secundario de créditos, el Gestor
del cliente inicia la apertura de la propuesta, a través de los sistemas de gestion de
informacién de Caja Madrid, en donde se recogen ademds de la identificacién del
titular, los términos econdmicos y condiciones de la misma. La propuesta es remitida
a la Direccién de Riesgos para su valoracién y posterior presentacién a la instancia
correspondiente para su resolucion,

Durante el proceso de andlisis y propuesta inicial, el gestor deberd realizar los
siguientes pasos:

1. Dar de alta la propuesta en la que se incorporara una recomendacion.

2. Adjuntar informacién y un andlisis sobre el cliente y, en su caso, el grupo al que
pertenezca incluyendo estados financieros, proyecciones, planes de negocio,
informacidn de bases de datos internas y externas, etc.

3. Describir las caracteristicas de la operacién propuesta y las condiciones
economicas de la misma.

4. Incorporar informacién sobre posibles garantias indicando el tipo de garantia,
titular, importe de cobertura cuando proceda, y acreditando que se trata de una
promesa o garantfa en firme.

]




5. Describir, en caso de tratarse de una compra en mercado secundario, las
condiciones en que se realizé dicha compra.

6. En caso de tratarse de una operacion sindicada es necesario identificar el importe
asegurado, la toma final esperada, el plazo para deshacer posicion y el papel de
Caja Madrid en la sindicacién, para el caso en que Caja Madrid actlie como
asegurador o como agente de la operacion.

7. Enviar a los responsables de riesgos el contenido de la propuesta para su
valoracion.

Cuando la propuesta es recibida por la Direccién de Riesgos, se realiza un analisis y
su posterior valoracion, incluyendo la asignacion de un rating interno (EI modelo
interno de rating fue aprobado por el Banco de Espafia el 17 de Junio de 2008), la
estimacidn de la rentabilidad ajustada al riesgo de la operacion, asi como anélisis de
la rentabilidad histdrica del cliente ajustada al riesgo.

Dentro de la valoracidn realizada por la Direccion de Riesgos, se revisan, entre otros,
los siguientes aspectos:

o La finalidad de la financiacion: teniendo en cuenta el destino de los fondos
obtenidos, la razonabilidad y suficiencia de la operacién, la aportacion de fondos
del prestatario y/o esponsor (es decir, socio de la acreditada promotor de la
operacion) y el grado de compromiso que esta asumiendo.

o La capacidad de generacién de recursos del prestatario para que este pueda
devolver la deuda en tiempo y forma.

o La estructura de la operacion:

si cuenta con garantias suficientes y adecuadas a la operacion subyacente
que se financia.

el régimen de mayoria para las modificaciones, mas o menos cualificada
segun el tipo e importancia de la modificacion a presentar.

o Los bancos invitados o que lideran la operacion en el caso de operaciones
sindicadas, si ya ha habido contestaciones o0 no y en qué sentido, los importes de
los “tickets” (participaciones) y tomas finales previstos, las tomas finales
asumidas por las entidades participantes y su proporcion respecto del activo total.

o Especial atencidn al Banco/s Agente/s en la sindicacion, si cuentan con suficiente
experiencia internacional en operaciones similares, evitando aquellas operaciones
en las que los bancos lideres sean muy agresivos en cuanto a condiciones de
financiacién para poderse hacer hueco en un “nicho” de mercado en el que no
tienen presencia.

En el caso del rating, los clientes son evaluados por los modelos internos, que
incorporan tanto el andlisis de la informacién financiera como otras variables
relevantes de la operacion. Para los clientes calificados por agencias externas, estas
calificaciones son consideradas para la asignacién del rating interno final. Las
agencias consideradas por Caja Madrid son S&P, Moodys y Fitch. Adicionalmente,
cualquier calificacion puede ser revisada por el Comité de Rating para su ratificacion
/ modificacién, en caso que proceda considerando informacién adicional no
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Una vez realizada la misma se presgfta la propuesta a la instancia determinada de
/ .

forma automatica por el Sistema d¢/Facultades para su resolucion.

Una vez calculada la Instancia \de“Tesolucién, segin el sistema de Facultades de
Banca de Negocios, se resuelve la operacién. En el caso de resolucidén de Instancia
Colegiada, se requiere la validacién por parte del Equipo de Secretarfa de Comité, si
la Instancia a resolver resultase no colegiada, se requieren dos firmas, una de la
Direccién General Financiera y de Medios y otra de la Direccién General de Negocios.

Una vez aprobada la operacion, el departamento de Soporte de Clientes, incorpora
los datos definitivos de la misma en el sistema para su formalizacién. Estos nuevos
datos pueden completar los ya presentados o modificarlos, esto es, realizar
modificaciones en los términos y condiciones acordados, que no afecten a la
valoracion de riesgos, por ejemplo, menor importe, mas garantias, rebaja del plazo,
incremento de comisiones y del margen.

El siguiente paso, a través de Asesorfa Jurfdica de Banca de Negocios, es identificar y
revisar los contratos en los que se van a formalizar las operaciones. Se deben
identificar los expedientes y garantias, en su caso, a incluir en cada uno de los
contratos.

La verificacidn de las facultades de los firmantes se hace mediante el bastanteo de
poderes aportados por el cliente, ya sea los especificamente aportados para la
operacién, ya los previamente bastanteados e incorporados a nuestras bases de
datos. Alternativamente, puede suplirse el bastanteo por opiniones legales emitidas
por los asesores de los financiadores o de los clientes, o por el juicio de capacidad en
caso de intervencion del otorgamiento ante notario.

Formalizacion de Propuestas

Antes de la formalizacion es necesario que, diferentes agrupaciones de la
Organizacidn, que pueden intervenir en el Control de Formalizacién (Departamento
de Administracion del Area de Gestion Operativa, Area de Asesoria Juridica de Banca
de Negocios, Area de Asesoria Fiscal, Centro de Producto y Centro Gestor de la
operacion) verifiquen que las condiciones aprobadas por la Instancia decisoria son las
mismas que las que se incluyen en el contrato a firmar con el cliente. Una vez que las
agrupaciones intervinientes en el control de formalizacién han dado el visto bueno, la
operacion se encuentra lista para formalizar.
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Administracion y sequimiento

Una vez formalizada la operacidn, el departamento de Soporte a Clientes gestionara
su administracion. Esta administracion conlleva la tramitacién y mantenimiento de
disposiciones, el tratamiento de las amortizaciones, cobros y pagos de recibos,
gestion de las compras/ventas y cesiones en mercado secundario, asi como, en el
caso de que la operacion sea sindicada (i) gestién de sindicato y (i) gestién de la
patticipacién de Caja Madrid como agente, en su caso.

En caso de que Caja Madrid actlle como entidad agente, realizara las siguientes
actuaciones:

- Los pagos de cualquier naturaleza derivados de la financiacién se realizan por el
deudor o los garantes a la propia entidad agente, surtiendo plenos efectos
liberatorios como si hubieran sido recibidos, en la proporcién correspondiente,
por todas las demds entidades.

- Todos los pagos que por principal, intereses, comisiones y demds conceptos
pactados que realice el Deudor como consecuencia del préstamo o crédito seran
distribuidos por la entidad agente de forma inmediata (con fecha valor mismo
dia, salvo que se indique otra cosa) entre las entidades acreedoras, de forma que
en todo momento, se encuentren todas ellas pagadas en la proporcion del
importe de financiacién que cada una haya efectivamente otorgado al Deudor.

- A tales efectos, la entidad agente abre y lleva en su contabilidad una cuenta
contable especial de la financiacion, a nombre del deudor, en la que ésta adeuda
el principal debido de la operacion, asi como los intereses, comisiones, gastos,
intereses de demora, costes adicionales y cuantas otras cantidades que, de
acuerdo con la financiacién, sean de cuenta del deudor. De igual modo, se
abonan en dicha cuenta todas las cantidades que para el pago de sus
obligaciones conforme a la financiaddn entregue el deudor o un tercero por su
cuenta, de forma tal que el saldo de la cuenta represente el importe de lo debido
por el deudor a las entidades acreedoras en cada momento.

Ademds de la cuenta referida en el pérrafo anterior, para cada una de las
entidades acreedoras, incluida la entidad agente, se abre y Hleva la contabilidad
de cuenta a nombre del deudor en la que se adeuda el importe de la entrega del
capital realizada por la entidad acreedora correspondiente al deudor, asi como los
intereses, comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales y cuantas
otras cantidades que, de acuerdo con la financiacién, el Deudor deba a dicha
entidad acreedora, y en la que se abonaran todas las cantidades que perciba la
entidad acreedora conforme a la financiacién, de forma tal que el saldo de la
cuenta de préstamo de cada entidad acreedora represente el importe de lo
debido a la misma por el deudor en cada momento.
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agente para que ejecute las gdfantias otorgadas para la devolucion de todas las
cantidades debidas en virtud del préstamo o crédito. De la misma forma, la
entidad agente serd la encargada de iniciar y seguir todas las acciones y
procedimientos derivados de la potencial declaracion de concurso del deudor en
nombre de las restantes entidades acreedoras.

- Las facultades de representacién que las entidades otorgan a la entidad agente
se entienden limitadas a aquellas actuaciones y medidas que fueren necesarias
para la ejecucion y efectividad del préstamo o crédito derivado de los Activos.

- La entidad agente serd la encargada de iniciar y seguir todas las acciones y
procedimientos derivados de la potencial declaracidn de concurso del Deudor en
nombre de las restantes entidades acreedoras. Adicionalmente, se puede
establecer la posibilidad de que una entidad acreedora realice dichas acciones
también por su propia cuenta.

A su vez, desde Banca de Empresas, el departamento de Gestion de Riesgos
Corporativos, realiza el seguimiento de la operacion formalizada cuando asi se
requiere segun la naturaleza de las obligaciones contractuales. Este seguimiento
supone la parametrizacion de las obligaciones, la gestion de solicitud de informacion
periddica requerida, la verificacidn de las obligaciones objeto de control y la revisién
anual de las operaciones con objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
contractuales y anticipar cualquier deterioro en la evolucidn de la operacién para
poder tomar las medidas necesarias para evitar cualquier riesgo de
morosidad/insolvencia.

Resultado del seguimiento continuado de los acreditados realizado desde Banca de
Empresas (Dpto. Gestion de Riesgos Corporativos) asi como el seguimiento via
alertas gestionado desde la Direccion de Riesgos para anticipar cualquier tipo de
deterioro en su calidad crediticia, se decide consensuadamente entre Banca de
Empresas (Dpto. Gestidn Riesgos Corporativos) y las Areas de la Direccién de
Riesgos (Area de Riesgos de Banca de Negocios; Area de Riesgos de Banca
Comercial; Area de Control Integral del Riesgo y el Area de Seguimiento de Riesgos)
la calificacién de las operaciones en Vigilancia o Seguimiento en funcién de su grado
de deterioro, asi como la calificacién crediticia asociada a la operacion / cliente si
procede.




Adicionalmente se realizan revisiones anuales de las calificaciones sectoriales en las
que estén incluidas estas operaciones y presentadas a Comité de rating.

Desde el momento que se califica a un titular en Vigilancia, Seguimiento, el Area de
Seguimiento de Riesgos de la Direccion de Riesgos, realiza un seguimiento
continuado de los acreditados. Su incorporacion a la cartera de seguimiento supone
que estos acreditados pasan a ser gestionados desde el Area de Seguimiento de
Riesgos. Por otra parte, la calificacién en seguimiento de un acreditado afecta a las
facultades, de tal forma que la instancia minima de decisin pasa a ser el Comité
Financiero en el caso de que la gestién se realice de forma centralizada por el Area
de Seguimiento de Riesgos, o el Comité de la Direccién de Negocio, en el caso de que
la gestion se realice de forma descentralizada por los equipos de seguimiento de
riesgos de las Direcciones de Negocio de Banca de Empresas y, se aplican politicas de
riesgos tendentes a la reduccion de la exposicion de riesgos con el acreditado y/o al
reforzamiento de las garantfas con las que cuenten las operaciones de riesgo
vigentes.

El rating de la cartera de Banca de Empresas tiene una antigiiedad maxima de 18
meses por lo que anualmente en base a lo indicado en el manual de procedimiento
de Riesgos se procede a la actualizacién del mismo.

Dado el caracter de empresario del Deudor objeto de las operaciones de préstamo y
crédito de las que se derivan los Activos, se producen a lo largo de la vida del
préstamo o crédito solicitudes de (i) modificacién de sus términos o (i) de
incumplimiento temporal o excepcional de alguno de sus términos.

Estas solicitudes pueden afectar a fa totalidad de los términos de la Operacién de la
Financiacién, pudiendo ser, las solicitudes de modificacién, sin animo limitativo, de los
siguientes tipos:

1) Solicitudes de modificacién de las caracteristicas del producto

o Cambio de las condiciones econdmicas (comisiones, margenes y tipos).

¢ Modificaciones del calendario de amortizacion y/o periodo de disposicion

¢ Modificacién del sistema de liquidaciones de intereses (por ejemplo de
mensual a trimestral).

s  Solicitud de renovacion tacita ya contemplado en contrato.

o Inclusion de nuevos acreditados en lineas y/o productos multiempresa (listas
cerradas).

2) Solicitud de modificacion de los ratios financieros de obligado
cumplimiento

» Modificacion del nivel de cumplimiento de ratios financieros.
e Modificacién de la definicién de los componentes de los ratios financieros.
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3) Modificacion del resto de obligaciones para el Deudor del contrato:

e Modificacion de la cldusula de limitacién de endeudamiento adicional o
directamente eliminacién de la limitacién.

e Madificacién de las franquicias de las clausulas de prenda negativa (negative
pledge) pari passu o incumplimiento cruzado (cross default).

o Cambios de control accionarial.

o No destino del producto de la venta de activos a la amortizacién anticipada
de deuda.

e Eliminacién de la limitacién a la venta de activos (inmuebles, participaciones
societarias).

o Eliminacion de la prohibicién a la compraventa de autocartera.

o Eliminacion de la cldusula “Cambio Material Adverso” (0 cambio del supuesto
que tiene la consideracion de un cambio material adverso).

» Modificacién de las condiciones de distribucién de dividendos.

o No dotacién de la cuenta de reserva o modificacion del calendario de
dotacion.

o  Eliminacién de la limitacidn a fusiones, adquisiciones y joint-ventures.

e Incremento del limite y/o eliminacién temporal o definitiva del limite para
inversiones de capital (capex) adicionales.

¢ Modificacién de las condiciones para disponer.

o Modificacién de otras obligaciones de hacer, no hacer y de informacin
contenidas en las operaciones de préstamo y crédito de las que se detivan los
Activos.

e Modificacién de otras clausulas que deriven en vencimiento anticipado.

4) Modificacién en cuanto a las garantias de los Activos:

= Cambio de los garantes del perimetro de consolidacién.
o Liberacién de garantfas o modificacién porcentajes de coberturas.

Como se ha indicado anteriormente, adicionalmente a las solicitudes expresas de
modificacién de las operaciones de préstamo y crédito de las que se derivan los
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Activos que afecten a lo contemplado en el punto 1) a 4) anteriores, tal y como se
indica anteriormente, dichas solicitudes pueden contemplar no la modificacién
definitiva de los términos del préstamo o crédito en cuestién, sino la renuncia al
derecho a declarar el vencimiento anticipado ante el incumplimiento de alguna de las
obligaciones que contenga de forma temporal o para un supuesto especifico
(incluyendo por ejemplo autorizaciones para incumplimiento de ratios, descubiertos
temporales, excedidos técnicos en cuentas de crédito, y otros incumplimientos de las
obligaciones contenidas en los puntos 1) a 4) anteriores). Dichas solicitudes de
renuncia ante incumplimientos (" waiver”), aunque no suponen la novacion de los
términos de la financiacion, deben ser remitidas a Comités para su autorizacién
interna o ratificacion en caso de que se haya tenido que adoptar la decisién, en caso
necesario, con caracter de urgencia.

Las solicitudes pueden generar tres tipos de accidn:

¢ Envio a la Direccién de Riesgos de la propuesta de modificacién o de renuncia
ante un incumplimiento del contrato, para su presentacién a la instancia
correspondiente para su resolucién, siempre que dicha modificacion o renuncia
afecte a (@) garantias, (b) titulares del préstamo o crédito, (c) condiciones
econdémicas o (d) el importe de la operacién.

La presentacion de la propuesta, asi como su autorizacién debera cumplir con el
procedimiento de concesion descrito anteriormente (es decir, como si se tratase
de una nueva operacidn).

Dependiendo de la solicitud de modificacion, la misma podria derivar en la
novacion del préstamo o crédito derivado de los Activos, pudiendo llegar a ser
novaciones extintivas de la misma, y apertura de una nueva operacién.

Si la resolucidn de la instancia correspondiente es aceptar, se generaran a partir
de este momento en la lista de tareas las actividades relacionadas con la
formalizacion para continuar con el procedimiento de modificacion o de
autorizacion del “waiver”. Una vez autorizada, serd ejecutada por el
Departamento de Soporte a Clientes y el Gestor.

Si no es autorizada, el Departamento de Soporte a Clientes y el Gestor no
podran ejecutar la modificacién o solicitud. En el caso de préstamo y créditos
sindicados, no se realizaran las novaciones de los mismos y en el caso de
“waivers” gue no supongan la novacién del préstamo o crédito, votard en
contra, de acuerdo con los procedimientos previstos en cada préstamo o
crédito.

En el caso habitual de que, pese a la no autorizacion de Caja Madrid, el
“waiver” cuente con el voto favorable de la mayoria requerida en el préstamo o
crédito y por tanto se autorice al Deudor por el sindicato de acreedores, se
debera acatar la decision mayoritaria.
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tratamiento seré el descrito anteriormente. Cuando la renovacién implique una
refinanciacion, se tratard como una operacién nueva.

En caso de producirse una renovacion no hay aumento del riesgo contraido con el
cliente. Dicha renovacion puede producirse, antes de la fecha en que se produce el
vencimiento de la operacidn, pudiendo instrumentarse, o bien como una
amortizacién anticipada def Activo, o bien como una novacién no extintiva del plazo
de la operacién, que por tanto continuarfa viva en las nuevas condiciones pactadas.

Tipos de renovacion:

o Renovacién tacita, en la contratacién del producto se determina que
llegado el vencimiento de la operacién, ésta se renovara tacitamente, de tal
manera que solo podra modificarse el importe y el plazo.

o Renovacién expresa, llegado el vencimiento, el cliente debe manifestar
expresamente las condiciones en las que desea realizar la renovacién. En
este caso, se puede modificar cualquier condicién de las establecidas
inicialmente.

Especialidades en caso de Financiacion de Proyectos:

Las financiaciones de proyectos se han concedido de acuerdo con los criterios de
apertura, valoracién, resolucion y seguimiento descritos anteriormente, que es
aplicable a toda la cartera crediticia de Caja Madrid. No obstante, este tipo de
operaciones cuenta con caracteristicas propias particulares.

La financiacidén de proyectos es un sistema de financiacién que permite que un
determinado proyecto de inversion con posibilidades de generar flujos de caja
razonablemente predecibles y sostenibles y con activos valorables pueda ser
financiado individualmente, utilizando para ello fondos conseguidos para tal fin sin
recurso o con recurso limitado a los socios promotores empleando el mayor
apalancamiento posible. El hecho de que se cuente con un recurso fimitado a los
socios, y que se trate de operaciones de financiacion a un plazo relativamente
largo, hace que se deba prestar especial atencion a, entre otros, los siguientes
aspectos de la financiacion:
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Capacidad técnica y solvencia econdmica de los socios promotores: el
anélisis de los accionistas del proyecto resulta imprescindible en la medida
en la que se ha de valorar su capacidad para asumir tanto las obligaciones
de aportacion de fondos propios al proyecto como, en muchos casos, su
experiencia y capacidad para la gestion de la sociedad vehiculo titular de la
financiacién. Habitualmente se cuenta ademas con la garantia de puesta en
marcha otorgada por los accionistas, y se les exige un compromiso minimo
de permanencia en el accionariado de la sociedad del proyecto durante
toda la vida de la financiacion.

Estabilidad de los flujos del proyecto: no todos los proyectos de inversion
son financiables mediante este tipo de financiacion, en la medida en la que
se debe contar con una fuente de generacion de fondos estable y
predecible en el tiempo. En este sentido resulta especialmente importante
€l riesgo de demanda y sus posibles mitigantes.

Andlisis de la tecnologia empleada: se debe contar con una tecnologia
contrastada y que no comprometa la capacidad de generacién de fondos
del proyecto durante la vida de la financiacion.

Experiencia, capacidad técnica y solvencia financiera del constructor y de
los proveedores de los elementos mas sensibles del proyecto (por ejemplo,
aerogeneradores en proyectos edlicos o placas solares en proyectos
fotovoltaicos): La sociedad del proyecto firma un contrato de construccion
llave en mano a precio y plazo cerrados que garantiza la entrega de las
instalaciones en un momento dado por un importe conocido de antemano,
por lo cual es necesario valorar la capacidad del constructor para hacer
frente a las obligaciones contractuales adquiridas derivadas de la firma de
dicho contrato, incluidas las posibles penalizaciones que se establezcan. En
cuanto a los proveedores de ciertos elementos sensibles del proyecto, si los
hay en el proyecto, es necesario valorar la experiencia de los mismos, los
posibles problemas de funcionamiento que hayan acontecido en proyectos
similares previamente, y su solvencia financiera para respaldar las
garantfas de rendimiento otorgadas.

Experiencia y solvencia financiera del operador del proyecto, en caso de
que el mantenimiento del mismo se contrate con un tercero.

Experiencia y solvencia financiera de los clientes del proyecto: Estos son los
que han de realizar los pagos al proyecto que serviran en Ultima instancia
para repagar la deuda bancaria concedida.

Riesgos asegurables: se debe contar con un paquete de seguros que cubra
clertos riesgos no asumibles por los bancos financiadores y que son
asignados a entidades aseguradoras, que deberan contar igualmente con




0572010

e

114, derivadas de las pélizas de;

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

solvencia financiera suf

pHligactiones / contraidas
A \ 4
Do

Riesgo de tipo de interés vy, en“sd ;"f- inflacién yja tlpo de cambio: El
elevado plazo de estas ﬁnancia, asi como ot ‘elevado importe de la
deuda concedida, unido a la/Necésidad de <ontar con flujos de caja
predecibles a lo largo de tod4 {13 |nanc1ac10 ace necesario cubrir la mayor
parte del riesgo de tlp de/ interés g¢eh productos derivados durante la
mayor parte de la fing nclacién. Ep-ocasiones en las que el proyecto sea
relativamente sensib & al riesgo-de inflacién y/o, se hace necesario ademas
realizar la cobertura de estas variables.

Parametros financieros estandar en el sector: En funcion del sector de
actividad del proyecto, se establecen unos parametros estandar para la
admision de los proyectos, que incluyen conceptos como el nivel de
apalancamiento (fondos propios/fondos ajenos), como Ratio de Cobertura
del Servicio de la Deuda (RCSD) minimo y medio, y plazo de la financiacion,
que condiciona a su vez la cola del proyecto (diferencia entre el plazo
previsible de generacién de fondos por parte del proyecto y plazo de la
financiacién).

Estructura de garantias: El esquema de garantias habitual es la pignoracion
de los activos, derechos de cobro y cuentas bancarias del proyecto. Se
llevara a cabo un andlisis de las garantias aportadas en la financiacién que
permita una adecuada recuperacién de la financiacion otorgada en caso de
impago.

Una vez identificados los principales riesgos asumidos por el proyecto y sus
mitigantes, se realiza un caso base que se considera como el mas probable
y se le somete a un andlisis de sensibilidad para comprobar la resistencia
del proyecto ante escenarios adversos en las variables mas relevantes del
mismo.

El elevado nimero de agentes que intervienen en este tipo de
financiaciones, y que han sido mencionados previamente, la complejidad y
cuantia de los contratos y otro tipo de documentos legales (licencias,
declaraciones de impacto ambiental...) y la necesidad de contar con la
valoracidn de ciertos aspectos técnicos del proyecto hacen necesaria la
realizacién de un proceso de Due Dilligence completo, con la intervencién
de asesores independientes de reconocido prestigio que revisen los
aspectos legales, fiscales, técnicos y de seguros.

En éste contexto, los proyectos de inversién en energias renovables se financian en
régimen de project finance. En este sentido, sin perjuicio de las incertidumbres
generadas y de su posible revisién por la existencia de un borrador de real decreto
que podria llegar a modificar el régimen tarifario con caracter retroactivo, el actual
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marco regulatorio permite que los flujos sean estables y predecibles,
constituyéndose como el principal riesgo del proyecto el recurso solar /edlico,
siendo a su vez éste facilmente medible /predecible en funcién de los datos
histéricos de existencia de dicho recurso en la zona y la existencia de una
valoracién positiva del asesor técnico del proyecto.

Recuperaciones

La gestion de la morosidad en Caja Madrid se realiza de manera integral, teniendo
en cuenta el total de posiciones de cada cliente.

Desde el primer dia de impago, las aplicaciones operativas revisan diariamente y de
forma automética los saldos de las cuentas para ver si tienen saldos que aplicar a
las deudas, y de ser asi, se aplican para el cobro total o parcial.

Los criterios fundamentales que inspiran el recobro de posiciones vencidas por los
gestores responsables de recuperaciones son:

o Obtener acuerdos con los deudores para alcanzar una solucién amistosa que dé
lugar a una recuperacién mayor de la que previsiblemente se obtendria caso de
instar una ejecucién judicial, pudiendo incluirse entre esas soluciones
amortizaciones anticipadas de la deuda, daciones en pago, compras de activos,
quitas parciales (tratando en la medida de lo posible de evitar que afectaran al
principal de la deuda), esperas, reforzamiento de las garantias de las
operaciones y cualquiera otra medida que implique un acto de administracién
diligente del crédito.

o Tratamiento unitario de todas las posiciones de un mismo titular o grupo,
dando prioridad a la mejora de las condiciones de reembolso de los prestatarios
para evitar eventuales impagos.

o Gestion especializada segin naturaleza del titular, garantias e importes.

» Segmentacion de los clientes, para su gestién diferenciada.

» Diferenciacién de Departamentos con objetivos y criterios ajustados a sus
respectivas carteras, adecuadas al ambito territorial de Caja Madrid.

e Mantenimiento y alimentacion de bases internas de morosidad y comunicacién
a ficheros autorizados (Area de Seguimiento de Riesgos).

° Aun en la fase judicial, intentar llegar a un acuerdo amistoso para evitar
adjudicaciones de inmuebles, y permitir regularizaciones de deudas, en los
términos a que se ha hecho referencia en el primer pérrafo anterior.
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operaciones de préstamo y c¢rédito sindieddos a las reglas que para la ejecucion de
las mismas se establezcan{ En este sentido, cualquiera de las medidas anteriores
podria estar limitada a la necesidad de obtencién de un acuerdo mayoritario por el
sindicato de entidades de crédito del préstamo o crédito en cuestién y sdlo se
podran ejecutar individualmente por Caja Madrid, si asi estd permitido por el
préstamo o crédito en cuestion.
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ANEXO 5

CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL
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@ 0 . Y’§ Espaia, S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid
INVESTORS SERVICE 43491310 1454 e
+34 91 310 1911 fax
www.moodys.com

07 de Octubre de 2010

D. Luis Miralles Garcia

Director General

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Paseo de la Castellana, 143

7* Planta

28046 Madrid

Re: MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estimado Sr. Miralles:

En respuesta a su solicitud, por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes
calificaciones provisionales a los Bonos de Titulizacién de Activos que serdn emitidos por MADRID ACTIVOS
CORPORATIVOS 1V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en la fecha de constitucién. Las
calificaciones de Moody’s para esta operacién miden la pérdida esperada antes de la fecha del vencimiento legal
del fondo (14 de diciembre 2041).

(P) Aaa (sf) parala Series A de 747,600,000 euros

Moody’s diseminara estas calificaciones y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asf como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrdn que ser enviados a: monitor.cdo@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion de los bonos. Al asignar estas
calificaciones, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caja de Ahorros y Monte
Piedad de Madrid. Esperamos asignar las calificaciones finales, que pueden diferir de las calificaciones
provisionales, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los
documentos finales de la operacin. Las calificaciones de Moody's sélo miden los riesgos de crédito inherentes a
la operacién. Las calificaciones de Moody's no miden otros tipos de riesgos, que pueden tener un efecto
significativo en el rendimiento de los inversores. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir,
vender o mantener valores.

Atentamente, i
~ e )

!\

(Y

Javier Hevia Port\ carrero |
Vice'President,- Senior Analyst

5 All hfo_rmﬂon contained in Moody's ratings is obtuined by Moody s Irom sources believed by f 10 be accurate and relinble. Because of the possibility of honan or awvhanicat errer as well as other factors, kowever. such
informustion is provided "gs is” withowt waraity of uny kind amd Moody's, in particular, trakes no represcntation o warvanly, cxpress of iruplicd, as to (e sueuracy, timelingss completeness, marclzntability or fitness for any
partivular ppose of uny such infornution. Mood) s rtings are subiect to i ision, suspension or withdrawal at any time at cur sbsolute discection, The ralingy are. and must be construed solely as, cxpressions of opinion and not
I fast or tons 10 purchasc. sl or hold any weuritics, NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED. AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS
FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER OPINION OR TNFORMATION 1S GIVEN OR MADE BY MOODY'S IN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER. Under no circmnstances
shall Moody’s have amy Liability (0 you or 10 any person or iy for (a) as loss or dimuage in whole or in pon cansed by, resulting frony, o relating 1o, any error (hogligent or othervise) or other ch oF comlingenRey
withinor outside the contro} of Moody s or any of its directors. officers, craplayees or sgents in with the 3l ilation, analysis, interpretati tication, publi or delivery of sy
such fnfanmation. or (b} any diredt. indivext. spetial, i y ot incidental damages wh (incleding witho timiruion, lost profitsy. oven if Moody’s is advised in advamee of the possibility of such
damagrs, resulling from W sc of or inability 1o use, wry such information The lssuer shatl not wi or snake any nisleadi to {hivd pustics vomcening the eating(s). nor shall the Issper endorse or othernise
to any misch tions ourds by Wird partics, meluding but not limited to false or miskeading adverifsimg. Moody s has 5o duty 10 monitor or correct any misch ion or miskeadi ing its
ratiiags,
Moody's bavestors Service Piy Limited does not hotd an Australian financial servives ticence unider the Corporations Act. This crodit raling opinign has been prepared withont taking into sccount any of your objutives, financial
situation or needs, You should, before acting on the opinion. consider the i s of thi¢ opinion luning regard 10 your own ehjectis o8, financial sination and necds,
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D. Luis Miralles Garcia

Director General

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Paseo de la Castellana, 143-7? planta
28046 Madrid

Madrid, 5 de Octubre de 2010

Referencia:

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS 1V FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticion para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacién.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con caracter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 747.600.000 Euros
Bonos Tramo A: 747.600.000, rating preliminar “AAA(sf)”

Los ratings estan basados en informacién de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estén sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacion final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caracter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de
suscripcion, los ratings arriba indicados.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacion de referencia, constituyen una
opinion acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal
en la fecha de vencimiento final , y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacion.

Atentamente, !

Shoclid A Yo D /Jﬂf

Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited Sucursal en Espafia

Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited Sucursal en Espafia. Registro Mercantil de Madrid, Tomo 27.719, Folio 68, Seccién 8. Hoja M-499543, Inscripcion 1. CIF: W8261162E
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9X4852866

0572010

CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta primera copia que libro para “CNMV”, en ciento
cuarenta y un folios timbrados de papel exclusivo
para Documentos Notariales, nlGmeros 9X4853006 y los
ciento cuarenta siguientes en orden correlativo de
numeracidén descendente. En Madrid, el mismo dia de
su otorgamiento. DOY FE. -
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APLICACION ARANCEL.~Disp. Adicional Tercera
Ley de Tasas y precios Piblicos- & de Abril 1989,
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