FOLLETO DE

APOLLO ACT EQUITY, F.C.R.

Octubre de 2024

El Reglamento forma parte integrante del presente folleto y puede ser consultado en los
Registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV") donde
se encuentra registrado.

Los términos en mayusculas no definidos en este folleto tendran el significado establecido
en el Reglamento.

La responsabilidad del contenido y exactitud del presente folleto, del Reglamento y de los
DFIs (en su caso) corresponde a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de
estos documentos.

El registro de este folleto por la CNMV no implica una recomendacion de suscripcion o
compra de los valores a los que se refiere, ni declaracién alguna sobre la solvencia de la
entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofertados.




1. Datos Generales
1.1. El Fondo

El fondo de capital riesgo APOLLO ACT EQUITY, F.C.R. (el "Fondo”) fue registrado en fecha
13 de septiembre de 2024 en el correspondiente registro administrativo de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV"), con el nUmero 490.

El Fondo se constituyd, mediante documento privado, el 1 de abril de 2024 como fondo de
capital riesgo, de conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidon colectiva de tipo
cerrado (la “Ley 22/2014").

A los efectos oportunos, el Fondo estd constituido en Espafia y tiene su domicilio social en
la calle Julio Palacios 1, piso 6, puerta 2, 28029, Madrid (Espafia). La Sociedad Gestora
podra cambiar dicho domicilio social a otro lugar dentro de Espafia y modificar el presente
folleto sin el consentimiento de ningun otro Participe para reflejar dicho cambio. La
Sociedad Gestora notificara a los Participes Ordinarios dicho cambio.

1.2. La Sociedad Gestora

La sociedad gestora del Fondo es Apollo Investment Management Europe (Luxembourg),
S.ar.l., una société a responsabilité limitée luxemburguesa constituida de conformidad con
la legislacion vigente en el Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantil
y de Sociedades de Luxemburgo con el nimero B231071 y con el nUmero 566 en el registro
de sociedades gestoras FIA del Espacio Econdmico Europeo en régimen de libre prestacion
de servicios de la CNMV (la “"Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en el nUmero 2 de Avenue Charles de Gaulle,
L-1653, Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo).

La gestion de las inversiones del Fondo, en particular la identificacién, ejecucion,
seguimiento y realizaciéon de inversiones adecuadas, el control de sus riesgos y su
administracion y representacion son responsabilidad exclusiva de la Sociedad Gestora,
quien tomara todas las decisiones de inversidon y desinversién de forma independiente, sin
influencia alguna de los Participes, promotores u otros terceros que actlien como asesores,
expertos o similares del Fondo o de la Sociedad Gestora. De conformidad con la legislacién
vigente, la Sociedad Gestora ejercera el control del Fondo sin ser propietaria del mismo y
gozara de los mas amplios poderes de representacion. Las escrituras y contratos que
celebre la Sociedad Gestora con terceros en el ejercicio de sus facultades como Sociedad
Gestora no podran ser impugnados por falta de facultades administrativas o de decisién.

La Sociedad Gestora se asegurara de que, durante la Duracion, dispone de los recursos de
personal adecuados para cumplir con sus deberes y obligaciones.



1.3. La Gestora de Inversiones

La Sociedad Gestora y Apollo Clean Transition Equity Partners Management, L.P. (la
"Gestora de Inversiones") celebraran un contrato en virtud del cual la Sociedad Gestora
designara a la Gestora de Inversiones como gestora de la cartera del Fondo (el "Contrato
de Gestion de Cartera") de conformidad con la Ley de AIFM de Luxemburgo como su
agente y delegard la gestién de cartera del Fondo y de las Inversiones en Cartera en la
Gestora de Inversiones, en la medida permitida por la ley. El Contrato de Gestidon de Cartera
podra modificarse o rescindirse en cualguier momento de conformidad con sus términos.

La Gestora de Inversiones tendra derecho a percibir una comisiéon por sus servicios, que
se abonara con cargo a la Comisién de Gestidn.

En general, la Gestora de Inversiones serd responsable de los aspectos mas amplios de la
gestion de una cartera de mercados privados, incluida, entre otras, la gestion de la
cobertura de divisas.

La Gestora de Inversiones podra contratar ocasionalmente a otras Afiliadas para que lleven
a cabo funciones de asesoramiento en materia de inversiones u otras funciones, y dichas
Afiliadas operaran bajo la supervision general de la Gestora de Inversiones, que a su vez
opera bajo la supervision de la Sociedad Gestora.

Las funciones y obligaciones que la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y/o
cualquiera de sus Afiliadas asuman en nombre del Fondo no seran exclusivas y
desempefiaran funciones y obligaciones similares para si mismas y para otros vy, sin
limitacidon, actuaran como gestor, asesor de inversiones o general partner (o equivalente)
con respecto a otros fondos, cuentas o productos.

1.4. El Depositario

El depositario del Fondo es BNP Paribas, S.A. Sucursal en Espafia, con domicilio social en
la calle Emilio Vargas 4, planta 4, 28043 (Madrid) e inscrito en el Registro de Sociedades
Depositarias de la CNMV con el nimero 240 (el "Depositario").

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora ha
encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en general,
de los activos objeto de las inversiones del Fondo, asi como la vigilancia de la gestion de
la Sociedad Gestora.

Correspondera al Depositario ejercer las funciones de depodsito (que comprenden la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administraciéon de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la
liquidacién de la suscripcién y reembolso de Participaciones, la vigilancia y supervisién de
la gestién desempanada por la Sociedad Gestora, asi como cualquier otra establecida en
la normative aplicable

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacidon de las funciones de
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depdsito en terceras entidades.

Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones del
Depositario y los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcion de
depdsito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda
delegar la funcion de depdsito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar
esa delegacién.

El Depositario percibird del Fondo una comisidén de depositaria de:

- dos coma setenta y cinco puntos basicos (0,0275%) anuales sobre el patrimonio
neto del Fondo, siempre que éste sea igual o superior a quinientos millones de euros
(500.000.000 €); o

- tres puntos basicos (0,03%) anuales sobre el patrimonio neto del Fondo, siempre
gue éste sea inferior a quinientos millones de euros (500.000.000 €).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el reglamento de desarrollo de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva.

1.5. El Auditor

El auditor del Fondo sera Deloitte, S.L. o cualquier otro designado por la Sociedad Gestora
en cada momento (el "Auditor").

1.6. Otros proveedores de servicios

La Sociedad Gestora no tiene otros proveedores de servicios contratados en relacion con
la gestién del Fondo.

1.7. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional y un
seguro de responsabilidad civil de administradores y directivos para los cargos que ocupen
sus miembros, administradores y directivos, empleados o personas que actlen en su
nombre en las Sociedades en Cartera, para hacer frente a posibles responsabilidades por
negligencia profesional, que esta en linea con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir los
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, por lo que dispone de
recursos humanos y técnicos adecuados a las necesidades de gestién de las inversiones
del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los recursos
y las necesidades para la correcta gestion del Fondo.



1.8. Informacion a los Participes

La Sociedad Gestora facilitaréa a los Participes toda la informacién requerida por la Ley
22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea exigible de
conformidad con el Reglamento que se incorpora a este folleto.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes, dentro del plazo legalmente
establecido, la memoria, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes
al ejercicio inmediatamente anterior, que deberan estar debidamente auditados vy
elaborados de conformidad con la normativa contable aplicable. La Sociedad Gestora podra
decidir, a su sola discrecidn, facilitar a los Participes informes adicionales no auditados con
una periodicidad superior, asi como cualquier otra forma de informacién o comunicacién
que estime oportuna, incluyendo dichos informes periddicos.

1.9. Duracion

El Fondo proseguira sus actividades ordinarias hasta el octavo (8°) aniversario de la Fecha
de Cierre Inicial (la "Duracién"), pudiendo prorrogarse la Duracién por la Sociedad
Gestora, a su discrecion, por un maximo de tres (3) periodos consecutivos de un (1) afio.

El periodo de inversion del Fondo (el "Periodo de Inversion") empezara en la Fecha de
Cierre Inicial y se prolongara hasta el tercer (3¢") aniversario de la Fecha de Cierre Final.
No obstante, la Sociedad Gestora podra prorrogar el Periodo de Inversion hasta en dos (2)
periodos consecutivos de un (1) afio, a su discrecidn.

Una vez finalizado el Periodo de Inversidn, el Fondo dejara de realizar nuevas Inversiones
Privadas en o con respecto a una Sociedad en Cartera (y excluyendo, a efectos aclaratorios,
las Inversiones Temporales Permitidas), teniendo en cuenta que ninguna de las siguientes
constituird nuevas inversiones en o con respecto a una Sociedad en Cartera:

(a) las inversiones del Fondo en operaciones comprometidas (incluidas las operaciones
para las que se haya suscrito un acuerdo definitivo, una carta de intenciones, un
memorando de entendimiento o un documento similar) o en curso al final del Periodo
de Inversion;

(b) realizar nuevas inversiones en Sociedades en Cartera para las que el Fondo haya
hecho reservas antes del final del Periodo de Inversion; y

(c) la financiacidon de Inversiones Adicionales;

teniendo en cuenta que las Inversiones Adicionales (distintas de las Inversiones Adicionales
en virtud de una joint venture o de un acuerdo o estrategia de adquisicién de activos o de
build up) realizadas después de la finalizacién del Periodo de Inversién (excluidas, a efectos
aclaratorios, cualesquiera operaciones que estuvieran comprometidas o en curso al final
del Periodo de Inversion) se limitardn a un maximo global del 20% del capital del Fondo
(medido en el momento de la adquisicion de una Inversion Adicional) o el importe superior
que apruebe la Gestora de Inversiones.



No obstante, la anterior limitacién del 20% (A) no sera de aplicacién con respecto a (1)
cualquier joint venture o acuerdo o estrategia de adquisicion de activos o de build up que
existiera o estuviera en curso al final del Periodo de Inversién, o (2) importes reservados
antes del final del Periodo de Inversién por la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones
para una o mas Inversiones Adicionales, y (B) serd de aplicaciéon con respecto a una
reasignacioén, reinversién, consolidaciéon u operacion similar con respecto a una inversién
en o con respecto a una Sociedad en Cartera Unicamente si, y en la medida en que, dicha
operaciéon requiera capital adicional.

Sin perjuicio de cualquier disposiciéon en contrario contenida en este folleto o en el
Reglamento, si se produjera un Evento Desencadenante con respecto a la Sociedad Gestora
0 a la Gestora de Inversiones, la Sociedad Gestora, en cuanto tenga conocimiento de dicho
hecho, lo notificard por escrito sin demora a los Participes Ordinarios y, durante un periodo
que finalizara en la anterior de las siguientes fechas: (A) los 120 dias siguientes a la fecha
de dicha notificacién por escrito, o (B) la fecha de la votacidon a la que se hace referencia
mas adelante, se suspendera el Periodo de Inversion (y cada uno de dichos periodos sera
un "Periodo de Suspension").

Si antes de que finalice dicho Periodo de Suspension, el Comité de Supervision por mayoria
simple de los votos validamente emitidos (o, alternativamente si no se ha constituido el
Comité de Supervision, los Participes mediante Mayoria Ordinaria de los Participes) votan
a favor de la continuacion del Periodo de Inversién, el Periodo de Suspension llegara a su
fin. De lo contrario, si no se restaura el Periodo de Inversion, el Fondo no llevara a cabo
Inversiones Adicionales (distintas de aquellas Inversiones Adicionales para las que se haya
suscrito una carta de intenciones o un acuerdo o convenio escrito similar en nombre del
Fondo con respecto a dicha Inversion Adicional potencial) a menos que la Sociedad Gestora
determine de buena fe que dicha Inversion Adicional es necesaria o aconsejable para
preservar, proteger o mejorar la Sociedad en Cartera aplicable. Independientemente de
cualquier disposicion en contrario contenida en este folleto, (i) los Participes Ordinarios
que representen al menos el 75% de los Intereses de todos los Participes Ordinarios
podran, mediante voto afirmativo, rescindir el Periodo de Inversidon en cualquier momento,
y (ii) la Sociedad Gestora podrd, a su entera discrecién, rescindir el Periodo de Inversion
en cualquier momento posterior a la Inversion Completa.

El final de la vida del Fondo se definira como la "Disoluciéon" en el sentido de la Ley
22/2014. El momento de la disolucién del Fondo es coherente con la naturaleza a largo
plazo de las inversiones del Fondo. La disolucién del Fondo se producird cuando suceda el
primero de los siguientes eventos:

(a) la fecha que la Sociedad Gestora determine;

(b) una decision de los tribunales espafioles competentes en materia mercantil que
declare la liquidacion del Fondo de conformidad con la legislacion aplicable;

(c) en el momento en que no haya Participes Ordinarios o no haya ninguna Sociedad
Gestora;



(d) si los Participes deciden mediante Mayoria Ordinaria de los Participes liquidar el
Fondo; o

(e) de otro modo de conformidad con lo dispuesto en la legislacion espafiola; o
(f) la terminaciéon de la Duracidn, tal y como se define en el anteriormente.

Tras la fecha de Disoluciéon, el Fondo iniciard su fase de liquidacién y la enajenacién
ordenada de todas sus inversiones y el cumplimiento de todos sus pasivos y obligaciones
pendientes (el “Periodo de Liquidacion”). El Periodo de Liquidacién podra durar varios
afios (y, a efectos aclaratorios, puede prolongarse mas alld de la Duracidon) por la
naturaleza potencialmente no liquida de las inversiones del Fondo u otras consideraciones.
Se espera que el Periodo de Liquidacion finalice en la fecha de la Duraciéon, pero también
puede extenderse mas alld de esa fecha para permitir que la Gestora de Inversiones
continde sus funciones para el Fondo y dispongan de los activos restantes de manera
ordenada antes de la fase de liquidacion final. Durante el Periodo de Liquidacion, la Gestora
de Inversiones seguira gestionando las inversiones y el Fondo seguird pagando la Comision
de Gestion hasta el undécimo (119°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial.

A efectos aclaratorios, el Fondo podra realizar Inversiones Adicionales en o con respecto a
Sociedades en Cartera existentes durante el Periodo de Liquidacién, antes de que finalice
la Duracidén, con sujecién a las condiciones del Reglamento y de la Ley 22/2014, siempre
gue se espere que contribuyan a preservar, proteger o aumentar el valor de una inversién
existente en una Sociedad en Cartera.

El Fondo se liquidara al término del Periodo de Liquidacidon, que sera la fecha en la que la
Sociedad Gestora determine que el Fondo ha completado la enajenacién ordenada de todas
sus inversiones. Cualquier decision de liquidar el Fondo deberd tener en cuenta los
intereses de los Participes. La liquidacién del Fondo sera llevada a cabo por el liquidador
pertinente designado por la Sociedad Gestora.

2. Descripcion de la estrategia y politica de inversion del Fondo

2.1. Criterios de Inversion

La Sociedad Gestora hard esfuerzos razonables para asegurar que las inversiones
realizadas por el Fondo se ajusten a los criterios de inversion contenidos en la presente
seccién 2 (los tipos de valores, participaciones, préstamos, instrumentos, intereses,
Contratos de Derivados, obligaciones u otros activos en los que el Fondo esté autorizado a
invertir se denominan en el presente documento "Inversiones Autorizadas"; los valores,
participaciones préstamos, instrumentos, intereses, Contratos de Derivados, obligaciones
u otros activos en los que el Fondo haya invertido efectivamente o los activos emitidos
como dividendos de los mismos o distribuidos con respecto a los mismos, en una
reclasificacién con respecto a los mismos o a cambio de estos se denominan en el presente
documento "Inversiones en Cartera" y, en su caso, los emisores (0o equivalentes) de los
mismos se denominan en el presente documento "Sociedades en Cartera").



El objetivo de inversion del Fondo es obtener plusvalias a largo plazo aprovechando la
experiencia historica de Apollo en la busqueda de oportunidades similares a las del capital
riesgo, incluidas adquisiciones, escisiones, participaciones publicas y participaciones en
sociedades de cartera, asi como inversiones en estructuras de capital estresadas que se
centren en la captura de valor relativo en todo el ecosistema del capital de transicion limpia.
Por lo general, el Fondo invertird como coinversor minoritario junto con uno o mas
productos afiliados a Apollo (los "Otros Fondos CTE", y junto con el Fondo, los "Fondos
CTE"). En general, se espera que los Fondos CTE inviertan principalmente en oportunidades
que la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones consideren y que requeriran un capital
de entre 50.000.000 USD y 500.000.000 USD, aunque los Fondos CTE también podran
buscar inversiones de mayor o menor importe fuera de este rango y no estaran restringidos
por él. Ademas, el Fondo también puede invertir directamente en una Inversién en Cartera
sin ningun Otro Fondo CTE. El Fondo también podra poseer efectivo, equivalentes de
efectivo o instrumentos liquidos permitidos por la Ley 22/2014.

El Fondo podra realizar inversiones a escala mundial.

Con el fin de diversificar sus riesgos, el Fondo no invertird mas de (i) el veinticinco por
ciento (25%) del activo invertible en el momento de la inversion (de conformidad con la
definicion de activo invertible contenida en la Ley 22/2014) en una Unica Sociedad en
Cartera, incluyendo inversiones de seguimiento en una Sociedad en Cartera ni (ii) el treinta
y cinco por ciento (35%) del activo invertible en el momento de la inversidén (con arreglo a
la definicion de activo invertible contenida en la Ley 22/2014) en sociedades pertenecientes
al mismo Grupo, con sujecion a las normas incluidas en la Ley 22/2014 en relacién con el
incumplimiento temporal del coeficiente de diversificacién. El Fondo invertird en activos
incluidos en el coeficiente de inversién obligatorio del articulo 13 de la Ley 22/2014 en un
porcentaje que represente al menos el sesenta por ciento (60%) de su activo computable,
tal como se define en el articulo 18 de la Ley 22/2014.

Ademas, en general se espera que el Fondo no lleve a cabo, pero no se le prohibe:

(i) Invertir en ninguna Sociedad en Cartera que se dedique principalmente, segun
determine la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones a su discrecién en el
momento de dicha inversion, a la prospeccién, produccién, extracciéon o
transformacion (definida como la preparacion de material extraido para su
comercializaciéon) de carbén, petrdleo y gas natural (cada una de las cuales sera una
"Sociedad en Cartera de Combustibles Foésiles"); teniendo en cuenta, no
obstante, que dicha limitacion no resultard de aplicacién a las Inversiones en Cartera
(i) en una Sociedad en Cartera de Combustibles Fosiles que la Sociedad Gestora o la
Gestora de Inversiones tenga intencion de cerrar, retirar o convertir a una fuente de
energia no fésil en un plazo razonable tras la adquisicidon de dicha Sociedad en Cartera
de Combustibles Fdsiles, (ii) en una Sociedad en Cartera de Combustibles Fdsiles en
la que la totalidad o parte de los ingresos invertidos se destinen a apoyar, mantener,
construir, incrementar o de otro modo invertir en activos o actividades en pro de los
objetivos de inversién descritos en el presente folleto, o (iii) en cualquier Filial o
special purpose vehicle de una Sociedad en Cartera de Combustibles Fésiles que



(i)

(i)

(iv)

(v)

participe en actividades que se caractericen como Actividades de Economia Sostenible
en virtud del Marco de Inversion para el Clima y la Transicién de Apollo.

En o después de la Fecha de Cierre Final, invertir en el momento de adquisicion de
una inversion una cantidad superior al 35% del capital del Fondo, segun se determine
en la Fecha de Cierre Final, en inversiones en Sociedades en Cartera que (i) estén
organizadas fuera de los Paises de la OCDE vy (ii) no tengan operaciones significativas
en los Paises de la OCDE.

En o después de la Fecha de Cierre Final, invertir mas del 5% del capital del Fondo,
segun se determine en la Fecha de Cierre Final, en compras en el mercado abierto de
valores de renta variable cotizados en bolsa; no siendo de aplicacidon la restriccion
anterior a aquellas compras realizadas de conformidad con la Regla 144A de la Ley
de Valores Estadounidense o con un acuerdo con la compafiia emisora o cualquiera
de sus titulares de valores, incluyendo transacciones privadamente negociadas,
compras directamente de la compania emisora y valores adquiridos en conexién con
una recapitalizacion o reestructuracion o potencial recapitalizacion o reestructuracion
de una compaiia emisora.

Invertir en cualquier (1) Cliente de Apollo que sea un fondo conjunto con el propdsito
de proporcionar "capital semilla" a dicho Cliente de Apollo y (2) otro vehiculo de
inversion colectiva o fondo a menos que, en el caso de la cladusula (2) solamente, la
Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones o uno o mas de sus respectivos
Afiliadas tenga el derecho de aprobar cada inversion realizada por dicho vehiculo o
fondo. En el supuesto de que el Fondo realice cualquier inversién en un Cliente de
Apollo, vehiculo de inversién colectiva o fondo de acuerdo con lo anterior, todas las
comisiones de gestién o comisiones de éxito cargables, directa o indirectamente,
contra el Fondo con respecto a dicha inversion seran deducidos del Carried Interest
del Participe Especial o de la Comision de Gestidon asignada a dicha inversion.

Llevar a cabo cualquier Operacion de Adquisicion Hostil. A los efectos de este
apartado, "Operaciones de Adquisicién Hostil" significa el inicio de una oferta
publica de adquisicién con respecto a cualquier valor de renta variable de cualquier
emisor o la solicitud de poderes de representacién de los accionistas de cualquier
emisor que, en cada caso, en ese momento sea opuesto por accion del consejo de
administracién de dicho emisor, a menos que la Sociedad Gestora o la Gestora de
Inversiones crea razonablemente que las acciones del Fondo no son "hostiles", tal y
como dicho término es comunmente entendido en la comunidad inversora. No
obstante lo anterior, el Fondo puede invertir en entidades con dificultades financieras
y en entidades que estén pasando por una reestructuraciéon financiera y, en tales
situaciones, mientras que las inversiones del Fondo en dichas entidades puedan ser
opuestas por los acreedores, accionistas o demandantes de dichas entidades, o
cualquier comité que represente a los anteriores, o por el consejo de administracion
de dichas entidades, tal oposicion no causard que dichas inversiones vulneren la
restriccion anterior.

(vi) Realizar actuaciones de venta en corto ni se expondra directa o indirectamente al
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comercio de materias primas.

(vii) Realizar operaciones de préstamo, recompra o repo de valores que afecten a mas del
10% de los activos del Fondo (cuantificados en el momento de dicha operacién).

(viii) Permitir que la exposicién global al riesgo frente a una contraparte derivada de
operaciones con derivados OTC, acuerdos de recompra o de repo supere el 10% del
valor del capital del Fondo (cuantificado en el momento de dicha operacion).

Si el Fondo compra o mantiene a través de una SPV u otra Filial del Fondo un grupo de
Inversiones en Cartera (independientemente de si dichas Inversiones en Cartera estan
relacionadas, se compran a un unico vendedor o ninguna de las dos cosas) en un Unico
emisor o grupo de emisores, la Sociedad Gestora podra, de buena fe, tratar a cualquiera
de dichas SPV o Filiales como una Sociedad en Cartera. Sin perjuicio de lo anterior,
cualquiera de dichas SPV u otra Filial estara autorizada a proporcionar una o mas garantias,
cartas de crédito, cartas de compromiso de capital o apoyo crediticio similar (incluso de
forma solidaria, mancomunada o con garantias cruzadas) para participar de otro modo en
operaciones financieras con, y, en la medida en que dicha SPV o Filial sea tratada como
una Sociedad en Cartera de conformidad con la frase inmediatamente anterior, reinvertir
libremente los ingresos en cualquiera de las entidades que componen el negocio llevado a
cabo a través de dicha SPV u otra Filial.

2.2. Inversiones Temporales Permitidas

A la espera de la asignacién a cualquier Inversidon en Cartera, distribucién a los Participes
0 asignacion a Comisiones de Gestion, Gastos de Organizacidén, Gastos de Explotacion o
cualquier otro destino previsto en este folleto, el capital del Fondo podra invertirse en
Inversiones Temporales Permitidas.

2.3. Reinversiones

No obstante cualquier disposicion en contrario contenida en el presente documento, la
Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones podra/n, a su discrecién, optar por
reinvertir cualquier cantidad obtenida de una inversion.

2.4. Préstamos

El Fondo podrd, directa y/o indirectamente, utilizar apalancamiento, incurrir en
endeudamiento y proporcionar otro apoyo crediticio mediante lineas de crédito, garantias,
cartas de crédito, cartas de compromiso de capital o apoyo crediticio similar (incluso sobre
una base conjunta, solidaria, mancomunada, con garantias cruzadas o de otro tipo) (cada
una de ellas, un "Préstamo") a efectos de financiar la totalidad o una parte del capital
necesario para una inversiéon o de capital circulante, incluida la cobertura de divisas vy
gastos corrientes, siempre y cuando, en caso de cualquier préstamo directo sobre una base
con garantia por parte del Fondo, dicho préstamo:

a) no represente mas del 50% del VAN del Fondo;



b) sirva el propdsito general de invertir en una Inversion en Cartera, o de proporcionar
liguidez, incluso para pagar costes y gastos siempre que el efectivo o equivalentes de
efectivo del Fondo no sean suficientes para realizar la inversidon en cuestion;

c) se contrate en la misma divisa que los activos que se van a adquirir con el efectivo
prestado, y en la misma divisa que los activos que se vayan a adquirir o en otra divisa
cuando la exposicién a la divisa se haya cubierto adecuadamente; y

d) tenga un vencimiento no superior a la Duracion,

a condicion, ademas, de que no se exijan medidas correctoras si se superan las
restricciones incluidas en los parrafos (i) a (iv) por cualquier motivo que no sea que el
Fondo realmente incurra en un aumento del endeudamiento de préstamos directo sobre
una base con garantia (incluido en relacién con el ejercicio de los derechos vinculados a
una inversién).

Segun determine la Gestora de Inversiones, a su discrecion, los prestamistas u otros
proveedores de financiaciéon al Fondo o a sus Inversiones en Cartera existentes o
potenciales, entidades operativas u otras Filiales, pueden incluir a Apollo, Clientes de Apollo
o cualquiera de sus respectivas Afiliadas o sociedades en cartera existentes o potenciales.

2.5. Cobertura

La Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones podra/n, a su discrecidon, sin estar
obligada/s a ello, cubrir exclusivamente los riesgos de tipos de interés o de cambio en
relacion con las inversiones Unicamente para la gestion de la cartera, pero no con fines
especulativos.

2.6. Inversiones Warehouse

Independientemente de cualquier disposicién en contrario de este folleto, el Fondo podra
(a) adquirir de un Cliente de Apollo, del Grupo Apollo o de una o mas de sus Afiliadas (en
cada caso, un "Vendedor Afiliado"), una o mas Inversiones en Cartera o compromisos de
realizar Inversiones en Cartera que hayan sido realizadas o comprometidas por un
Vendedor Afiliado, o (b) mantener Inversiones en Cartera adquiridas con capital de o por
dicho Vendedor Afiliado antes de la Fecha de Cierre Final (dichas Inversiones en Cartera
seran "Inversiones Warehouse"). En relaciéon con la adquisiciébn o compra de una
Inversiéon Warehouse, el Fondo podra, directa o indirectamente, asumir cualquier
endeudamiento pendiente relacionado con esta, y podra, directa o indirectamente, asumir
cualquier garantia de dicho endeudamiento, incluida cualquier garantia de dicho
endeudamiento proporcionada previamente por el Vendedor Afiliado.

La adquisicion directa o indirecta de la Inversion Warehouse y la asunciéon del
endeudamiento relacionado, las obligaciones de garantia u otras obligaciones de
conformidad con la presente seccion 2.6 se llevaran a cabo en condiciones de mercado.

Ademas, la adquisicion de una Sociedad en Cartera por una entidad perteneciente al Grupo
Apollo antes del registro del Fondo para su posterior adquisicion por el Fondo requiere la
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aprobaciéon de dicha inversién por el Comité de Supervision (o, alternativamente si no se
ha constituido el Comité de Supervision, la aprobacion de los Participes mediante Mayoria
Ordinaria de los Participes). La Mayoria Ordinaria de los Participes podra ser expresada
separadamente por los Participes, incluso, entre otros, en sus respectivos Acuerdos de
Suscripcién, siempre que dichas inversiones se hayan comunicado a los Participes por
escrito con anterioridad a la aceptaciéon de su importe de suscripcion y los Participes hayan
recibido informacién detallada sobre dichas inversiones, las condiciones de la adquisicién y
la transmision al Fondo, y los beneficios de la adquisicion.

Las transmisiones de Inversiones Warehouse al Fondo podran producirse, a discrecion de
la Gestora de Inversiones, en cualquier momento en la Fecha de Cierre Inicial o a partir de
esta. Como excepcion a lo anterior, cualquier Inversion Warehouse transferida por el Grupo
Apollo o una o mas de sus Afiliadas (lo que, a efectos aclaratorios, no incluira a un Cliente
de Apollo), se decidira en o antes de la Fecha de Cierre Final y la entidad transferente sera
una entidad que haya adquirido dichas inversiones con el propdsito de facilitar la venta
posterior al Fondo.

El precio pagado por el Fondo para la adquisicién de una Inversiéon Warehouse no excedera
de la suma de (i) el coste total de adquisicion y tenencia de la misma por parte del Vendedor
Afiliado, incluyendo cualquier honorario, gasto, impuestos y costes incurridos por el
Vendedor Afiliado en conexidén con la compra, tenencia y transmision de dicha porcion de
la Inversion Warehouse mas (ii) una cantidad adicional equivalente al ocho por ciento (8%)
anual calculado sobre el importe promedio ponderado (teniendo en cuenta el momento de
la inversidn y los gastos) descrito en la seccion (i).

2.7. Descripcién de los mecanismos por los que el Fondo puede modificar su estrategia
y politica de inversién

La estrategia y politica de inversidn expuestas en la seccion 2 del presente folleto y en el
Reglamento podran ser modificadas con el consentimiento por escrito de la Sociedad
Gestora y de los Participes Ordinarios mediante la Mayoria Ordinaria de los Participes, salvo
que pueda ser modificada sin requerir la aprobacién previa de los Participes Ordinarios de
conformidad con el articulo 11.1.(b) del Reglamento.

3. Divulgaciones SFDR

Esta seccion 3 y el Anexo III de este folleto establecen ciertas divulgaciones
precontractuales a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros ("SFDR").

En lo que respecta al Fondo, la Sociedad Gestora ha delegado su funciéon de gestién de la
cartera en la Gestora de Inversiones. A los efectos de SFDR, la Sociedad Gestora, y no la
Gestora de Inversiones, es la entidad "participante en los mercados financieros" que debe
realizar divulgaciones precontractuales en relacién con el Fondo. Todas las referencias en
esta seccidon a la Gestora de Inversiones son referencias a la Gestora de Inversiones que
presta servicios de gestién de cartera al Fondo como delegado de la Sociedad Gestora,
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sujeto a la supervision de la Sociedad Gestora.

A la fecha de este documento, la Sociedad Gestora ha categorizado al Fondo como
divulgador bajo el Articulo 8 del SFDR para productos financieros que promueven
caracteristicas medioambientales y sociales y el Articulo 6 del Reglamento (UE) 2020/852
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento
de un marco para facilitar las inversiones sostenibles (la "Taxonomia de la UE"). El Fondo
no esta sujeto a los requisitos de divulgacién para productos financieros a los que se hace
referencia en el Articulo 9 del SFDR con inversiones sostenibles como objetivo y no se
compromete a realizar ninguna proporcion minima de inversiones que sean Inversiones
Alineadas con la Taxonomia o Inversiones Sostenibles (cada una segun se define en el
Anexo III). Se incluye mas informacién requerida por el SFDR sobre las

caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo y la Taxonomia de la
UE en el Anexo III.

3.1. Integracién de los riesgos de sostenibilidad

Esta seccion establece informacion requerida en virtud del Articulo 6 del SFDR sobre los
"riesgos de sostenibilidad", tal y como se definen en el SFDR. Esta seccién debe leerse
junto con el factor de riesgo "Riesgos de Sostenibilidad" incluido en el Anexo II.

(i) Impacto de los Riesgos de Sostenibilidad en los Rendimientos

La Sociedad Gestora ha implementado una politica en relacién con la integracion de los
riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion, que podra ser
modificada de vez en cuando sin previo aviso (la "Politica de Riesgos de
Sostenibilidad"), de la cual se encuentra disponible un resumen en el sitio web de Apollo
en: https://www.apollo.com/content/dam/apolloaem/documents/governance/eu-
overview/apollo-sustainability-risks-policy-summary-02-24-2023.pdf. Se proporciona mas
informacion sobre la forma en que se integran los riesgos de sostenibilidad en las decisiones
de inversiéon en la secciéon 3.1(ii) siguiente sobre "Integracion de los Riesgos de
Sostenibilidad en las Decisiones de Inversion".

La Sociedad Gestora es una filial indirecta de Apollo Global, que mantiene una politica sobre
la integracion de riesgos de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de
inversion de Apollo, que puede ser modificada de vez en cuando sin previo aviso, y que se
resume en la Politica de Inversidon Sostenible y Medio Ambiente, Social y de Gobernanza
(lIa "Politica de Inversion Sostenible") adoptada por Apollo Global y que se aplica con
respecto al Fondo. La Politica de Inversion Sostenible puede ser consultada en el sitio web
de Apollo en:
https://www.apollo.com/content/dam/apolloaem/documents/governance/apollo-
sustainable-investing-and-esg-policy-final-6-12-23.pdf.

La Gestora de Inversiones considera que los riesgos de sostenibilidad son relevantes para
los rendimientos del Fondo. Un riesgo de sostenibilidad es un evento o condicién ambiental,
social y/o de gobernanza ("ESG") que, de ocurrir, podria causar un impacto negativo
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material real o potencial en el valor de una inversion.

La evaluacion de los riesgos de sostenibilidad es compleja y puede basarse en datos dificiles
de obtener, incompletos, estimados, desactualizados y/o materialmente inexactos. Incluso
cuando se identifican, no se puede garantizar que la Gestora de Inversiones evalle
correctamente el impacto de los riesgos de sostenibilidad en las inversiones del Fondo.

En la medida en que ocurra un evento contemplado por un riesgo de sostenibilidad, o dicho
evento ocurra de una manera que no sea anticipada por la Gestora de Inversiones, puede
haber un impacto negativo repentino y significativo en el valor de una inversién. Dicho
impacto negativo puede resultar en una pérdida total de valor de la(s) inversidon(es)
relevante(s) y puede tener un impacto negativo equivalente en el valor neto de los activos
del Fondo.

Los impactos siguientes a la ocurrencia de un evento contemplado por un riesgo de
sostenibilidad pueden ser numerosos y variar dependiendo del riesgo especifico y la clase
de activo. En general, cuando ocurre un evento contemplado por un riesgo de sostenibilidad
con respecto a un activo, puede haber un impacto negativo material en, y puede haber una
pérdida total de, su valor. Por ejemplo, esto puede deberse a dafios a la reputaciéon de un
negocio con una caida consecuente en la demanda de sus productos o servicios, pérdida
de personal clave, exclusion de oportunidades de negocio potenciales, aumento de los
costes de hacer negocios y/o aumento del coste de capital, y/o multas y otras sanciones
regulatorias. El tiempo y los recursos del equipo directivo de un negocio pueden desviarse
de promover su negocio y ser absorbidos en la gestion de los eventos contemplados por
dicho riesgo de sostenibilidad, incluyendo cambios en las practicas comerciales y la gestidn
de investigaciones vy litigios. Los riesgos de sostenibilidad también pueden dar lugar a la
pérdida de activos y/o pérdida fisica, incluyendo dafios a bienes inmuebles e
infraestructura. La utilidad y el valor de los activos de las empresas a las que el Fondo esta
expuesto también pueden verse afectados negativamente por un riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos de sostenibilidad son relevantes tanto como riesgos independientes, como
también como riesgos transversales que se manifiestan a través de muchos otros tipos de
riesgo que son relevantes para los activos del Fondo. Por ejemplo, la ocurrencia de un
evento contemplado por un riesgo de sostenibilidad puede dar lugar a riesgos financieros
y comerciales, incluyendo un impacto negativo en la solvencia crediticia de otros negocios.
La importancia creciente dada a las consideraciones de sostenibilidad tanto por parte de
las empresas como de los consumidores significa que la ocurrencia de un evento
contemplado por un riesgo de sostenibilidad puede resultar en un dafio reputacional
significativo para las empresas afectadas. La ocurrencia de un evento contemplado por un
riesgo de sostenibilidad también puede dar lugar a riesgo de cumplimiento por parte de los
gobiernos y reguladores, asi como riesgo de litigio.

Los eventos contemplados por un riesgo de sostenibilidad pueden surgir e impactar una
inversidn especifica o pueden tener un impacto mas amplio en sectores econdmicos,
regiones geograficas y/o jurisdicciones y regiones politicas.

Muchos sectores econdmicos, regiones y/o jurisdicciones, incluidos aquellos en los que el
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Fondo puede invertir, estdan actualmente y/o en el futuro pueden estar sujetos a una
transicién general hacia un modelo econdmico mas verde, de menor emision de carbono y
menos contaminante. Los impulsores de esta transicion incluyen la intervencion
gubernamental y/o regulatoria, las preferencias cambiantes de los consumidores y/o la
influencia de organizaciones no gubernamentales y grupos de interés especiales.

Las leyes, regulaciones y normas de la industria desempefian un papel importante en el
control del impacto de los factores de sostenibilidad en muchas industrias, especialmente
en lo que respecta a los factores ambientales y sociales. Cualquier cambio en dichas
medidas, como leyes ambientales o de salud y seguridad cada vez mas estrictas, puede
tener un impacto material en las operaciones, costes y rentabilidad de las empresas.
Ademas, las empresas que cumplen con las medidas actuales podrian sufrir reclamaciones,
multas y otras responsabilidades con respecto a supuestas deficiencias anteriores.
Cualquiera de las circunstancias anteriores puede resultar en una pérdida material en el
valor de una inversién vinculada a dichas empresas.

Ademas, ciertas industrias enfrentan un escrutinio considerable por parte de autoridades
reguladoras, organizaciones no gubernamentales y grupos de interés especiales con
respecto a su impacto en los factores de sostenibilidad, como el cumplimiento de los
requisitos de salario minimo o salario digno y las condiciones de trabajo para el personal
en las cadenas de suministro. La influencia de dichas autoridades, organizaciones y grupos
junto con la atencion publica que pueden generar puede hacer que las industrias afectadas
realicen cambios materiales en sus practicas comerciales, lo que puede aumentar los costes
y tener un impacto negativo material en la rentabilidad de dichas empresas. Dicha
influencia externa también puede afectar materialmente la demanda del consumidor de los
productos y servicios de una empresa, lo que puede resultar en una pérdida material en el
valor de una inversién vinculada a dichas empresas.

Los sectores, regiones, empresas y tecnologias que son intensivos en carbono, mas
contaminantes o que de otra manera causan un impacto adverso material en los factores
de sostenibilidad pueden sufrir una caida significativa en la demanda y/o la obsolescencia,
lo que resulta en activos inutilizados cuyo valor se reduce significativamente o se pierde
por completo antes de su vida Util prevista. Los intentos de los sectores, regiones,
empresas y tecnologias de adaptarse para reducir su impacto en los factores de
sostenibilidad pueden no tener éxito, pueden resultar en costes significativos y la
rentabilidad futura en curso puede reducirse materialmente.

Ademas de lo anterior, a continuacién se describen otros riesgos de sostenibilidad
identificados por la Gestora de Inversiones como potencialmente relevantes para las
inversiones realizadas por el Fondo y (como consecuencia, el VAN del Fondo). Esta
descripcidon es solo con fines ilustrativos y no pretende ser exhaustiva.

- Medioambientales: Los riesgos medioambientales estan asociados con eventos o
condiciones medioambientales y su efecto en el valor de los activos a los que el

Fondo puede estar expuesto. Dichos riesgos pueden surgir con respecto a una
sociedad, sus Afiliadas, o su cadena de suministro, y/o aplicarse a un sector
econdmico en particular, geografia o region politica. Los riesgos medioambientales
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que pueden afectar a la utilidad y el valor de las inversiones pueden incluir, por
ejemplo: (i) riesgos relacionados con el cambio climatico, como la ocurrencia de
eventos climaticos extremos (por ejemplo, sequias, inundaciones o tormentas
importantes), olas de calor extremas, inundaciones localizadas o generalizadas y el
aumento del nivel del mar y los riesgos operativos y costes asociados de seguros;
(ii) acceso y escasez de recursos naturales, como el agua; y/o (iii) medidas
introducidas por gobiernos o reguladores para la transicién hacia una economia baja
en carbono y mas ampliamente para reducir la contaminaciéon y controlar y reducir
los residuos.

- Sociales: Los riesgos sociales pueden ser internos o externos a una empresa y
pueden estar asociados y surgir con respecto a la propia empresa, sus Afiliadas, los
empleados de la empresa, la cadena de suministro, las comunidades locales y/o los
clientes de las empresas a las que el Fondo puede estar expuesto. Los riesgos
sociales que pueden afectar a la utilidad y el valor de las inversiones pueden incluir,
por ejemplo: (i) consideraciones de capital humano, como violaciones de los
derechos humanos, esclavitud moderna, salud y seguridad del personal, y multas u
otras sanciones regulatorias y/o investigaciones y litigios; y (ii) factores sociales
externos, como amenazas de ciberseguridad y violaciones de la privacidad de los
datos de los consumidores, involucracion de la comunidad local, multas y otras
sanciones regulatorias y/o investigaciones vy litigios.

- De gobernanza: Los riesgos de gobernanza estan asociados con la calidad,
efectividad y proceso de supervisiéon de la gestion diaria de las empresas a las que
el Fondo puede estar expuesto. Dichos riesgos pueden surgir con respecto a la propia
empresa, su 6rgano de administracidon y/o equipo directivo, sus Afiliadas o en su
cadena de suministro. Los riesgos de gobernanza que pueden afectar la utilidad y el
valor de las inversiones pueden incluir, por ejemplo: (i) la adecuacién de las
funciones de auditoria interna y externa de una sociedad; (ii) la efectividad de los
controles de una empresa para detectar y prevenir el soborno y la corrupcion; (iii)
la efectividad de las medidas adoptadas por una empresa para proteger los datos
personales de los empleados y clientes; y (iv) la presencia de salvaguardias
adecuadas y efectivas para los riesgos relacionados con el empleo, como el acoso y
la discriminacién en el lugar de trabajo y los riesgos de salud y seguridad del
personal.

(ii) Integracidon de Riesgos de Sostenibilidad en las Decisiones de Inversion

La Sociedad Gestora ha adoptado la Politica de Riesgos de Sostenibilidad, que puede ser
modificada de vez en cuando sin previo aviso, con respecto a la integracion de
consideraciones de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de inversién, como
se requiere en el Articulo 3 del SFDR, aplicable a partir del 10 de marzo de 2021. Esta
seccién proporciona un resumen de la informacién establecida en la Politica de Riesgos de
Sostenibilidad.

La Politica de Riesgos de Sostenibilidad establece el compromiso de Apollo con tres
principios fundamentales de inversiéon responsable y buena administracion que estan
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incorporados en la firma y sus procesos de inversidon: integracion, compromiso y
transparencia con respecto a los factores ESG. La Politica de Riesgos de Sostenibilidad
articula la creencia de Apollo de que gestionar activamente los riesgos ESG y aprovechar
las oportunidades ESG lo convierte en un mejor inversor y un mejor administrador del
capital de sus inversores al posicionar a los clientes, los fondos administrados por Apollo y
las inversiones para un éxito sostenible. Es importante destacar que la Politica de Riesgos
de Sostenibilidad sefiala que los problemas ESG pueden afectar tanto el riesgo de inversién
como el rendimiento de las empresas en las que invierten los fondos administrados por
Apollo, y en consecuencia, el enfoque de Apollo para identificar, medir, gestionar y
supervisar los riesgos ESG puede variar segun, entre otras cosas, la clase de activo, la
geografia, la estrategia de inversidn, la construccidon de la cartera, el vehiculo de inversién
o el horizonte temporal.

La Politica de Riesgos de Sostenibilidad senala que, segun SFDR, el "riesgo de
sostenibilidad" significa un evento o condicién ESG que, de ocurrir, podria causar un
impacto negativo material real o potencial en el valor de una inversién. En consecuencia,
la Politica de Riesgos de Sostenibilidad aborda el riesgo de sostenibilidad desde la
perspectiva de que los eventos ESG podrian causar un impacto negativo material en el
valor de las inversiones de los clientes de Apollo, y a su vez, la Politica de Riesgos de
Sostenibilidad no se centra en el impacto negativo que las decisiones de inversidon de Apollo
puedan tener externamente en los factores de sostenibilidad.

Con respecto a los riesgos de sostenibilidad, la Politica de Riesgos de Sostenibilidad explica
que, como parte de los procesos de gestion de riesgos mas amplios de Apollo, existen
ciertos procedimientos que la Gestora de Inversiones implementara para identificar, medir,
gestionar y supervisar los riesgos de sostenibilidad. Estos procesos incluyen, entre otros:
(i) la revision de ciertos riesgos de sostenibilidad que potencialmente podrian causar un
impacto negativo material en el valor de las inversiones de nuestros clientes, en caso de
gue ocurran eventos contemplados por dichos riesgos; (ii) la medicion de dichos riesgos
considerando la probabilidad de que ocurran los eventos contemplados por dichos riesgos
y la gravedad potencial del impacto en el valor de una inversidon en caso de que ocurran
los eventos contemplados por dichos riesgos; (iii) la integracién holistica de los riesgos de
sostenibilidad en los procesos generales de gestion de riesgos y el reconocimiento de que
los riesgos de sostenibilidad son, como grupo, uno de los muchos riesgos potenciales que
pueden ser relevantes para una determinacién de riesgo, dependiendo de la oportunidad
de inversidn especifica; y (iv) la supervision periddica de las carteras de clientes existentes
y la adopcién de medidas correctivas cuando sea necesario y apropiado.

3.2. Consideracién de los impactos adversos principales en los factores de sostenibilidad

El Anexo III establece la informacion requerida en virtud del Articulo 7 del SFDR sobre
como el Fondo considera los impactos adversos principales en los "factores de
sostenibilidad", tal y como se definen en el SFDR.

A efectos aclaratorios, a los efectos del Articulo 4 del SFDR, ni la Sociedad Gestora ni la
Gestora de Inversiones consideran los impactos adversos principales de sus decisiones de
inversion en los factores de sostenibilidad a nivel organizativo en sus actividades de gestion
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de inversiones de manera mas amplia.

3.3. Modificaciones

Esta seccion 3 del folleto y el Anexo III podran ser modificados por la Sociedad Gestora
sin requerir la aprobacion previa de los Participes Ordinarios, incluyendo, a titulo
meramente enunciativo, las siguientes modificaciones:

(i) reflejar y/o tener en cuenta cualquier modificacion del SFDR o cualquier ley y/o
reglamento y/o norma y/o doctrina, en relacién con el SFDR, que pueda tener un
impacto en el Fondo,

(ii) tener en cuenta o reflejar cualesquiera criterios minimos adicionales o alternativos,
incluir un compromiso de realizar inversiones sostenibles, variar la proporcion
minima de las mismas y/o reflejar cualesquiera criterios vinculantes de inversion
adicionales o alternativos utilizados para seleccionar las inversiones con el fin de
alcanzar las caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo, o

(iii)  modificar cualquiera de dichos criterios minimos o compromisos o criterios
vinculantes de inversion para reflejar las inversiones que se hayan realizado durante
el ejercicio anterior y/o reflejar las inversiones que posea el Fondo en la fecha de
las actualizaciones pertinentes; o

(iv)  modificar el articulo en virtud del cual el Fondo divulga en virtud del SFDR.
4. Legislacion aplicable y jurisdiccion

El Fondo estara regulado por los términos de su reglamento de gestion, que se adjunta
como Anexo I a este documento (el "Reglamento"), y las disposiciones de la Ley
22/2014, asi como las disposiciones que la implementen o que puedan modificarla o
derogarla en el futuro.

Este folleto y los conflictos que puedan surgir entre los Participes, el Fondo y la Sociedad
Gestora se regiran por la legislacién comun espafiola.

La jurisdiccion competente para resolver cualquiera de los conflictos anteriormente
mencionados sera la de los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.

5. Implicaciones de invertir en el Fondo

Los Participes deben ser conscientes de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si es una inversién adecuada para su perfil de inversién.

Antes de ejecutar el Acuerdo de Suscripcion del Fondo, los Participes deben aceptar vy
comprender los factores de riesgo enumerados en el Anexo II de este folleto.

La suscripcion de Participaciones serd vinculante para el Participe al presentar una copia
del Acuerdo de Suscripcién ejecutado a la Sociedad Gestora y al enviar la Sociedad Gestora
al Participe una copia del Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por ambas partes.
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6. Procedimiento y criterios de valoraciéon del Fondo

6.1. El Valor de las Participaciones sera determinado por la Sociedad Gestora al menos
trimestralmente y, en todo caso, cuando se produzca una suscripcién, distribucion
o reembolso de Participaciones.

6.2. La Sociedad Gestora calculard el valor de las Participaciones tomando en
consideracién los derechos econdémicos de cada clase de Participaciones y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.4 de la Ley 22/2014 y en la Circular
4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacién reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital-Riesgo, y demas normativa que en cada momento
modifique o sustituya a la anterior.

6.3. Salvo que se establezca de otro modo en el Reglamento, se utilizard el valor mas
reciente disponible.

6.4. Inicialmente, el Valor de (i) cada Participacion de las Participaciones de Clase I1 y
las Participaciones de Clase T1 sera de cien euros (100 €) y (ii) cada Participacion
de las Participaciones de Clase 12, las Participaciones de Clase T2 y las
Participaciones de Clase Z sera de cien ddlares estadounidenses (100 USD).

7. Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Participaciones del
Fondo.

7.1. Caracteristicas de las Participaciones

El patrimonio del Fondo se divide en participaciones (las "Participaciones"), cada clase
con caracteristicas diferentes y todas ellas sin valor nominal. La suscripciéon de las
Participaciones dara lugar a la obligacién de dicho Participe de cumplir con las disposiciones
del presente folleto y el Reglamento.

La Sociedad Gestora sera responsable de que se cumplan los criterios relativos a la aptitud
para suscribir y que los Participes reciban la informacién requerida de conformidad con las
leyes y reglamentos aplicables.

Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares la propiedad del capital del Fondo,
en funciéon de las diferentes caracteristicas econdmicas atribuidas a cada clase de
Participaciones, segun se indica a continuacion:

(i) las "Participaciones de Clase I1" son Participaciones ordinarias emitidas en euros
(€), cuya suscripcion solo estd abierta a Inversores Profesionales, cuyo importe de
suscripcion sea al menos igual a diez mil euros (10.000 €).

(ii) las "Participaciones de Clase I2" son Participaciones ordinarias emitidas en délares
estadounidenses (USD), cuya suscripcidon solo esta abierta a Inversores Profesionales
cuyo importe de suscripcion sea al menos igual a doce mil ddlares estadounidenses
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(12.000 USD).

(iii) las "Participaciones de Clase T1" son Participaciones ordinarias emitidas en euros
(€), cuya suscripcion solo estd abierta a Inversores Aptos que no sean Inversores
Profesionales, que suscriban Participaciones a través de entidades comercializadoras
que generen o puedan generar retrocesiones a pagar por el Fondo o la Sociedad
Gestora a favor de los terceros comercializadores y cuyo importe de suscripcion sea
al menos igual a diez mil euros (10.000 €).

(iv) las "Participaciones de Clase T2" son Participaciones ordinarias emitidas en ddlares
estadounidenses (USD), cuya suscripcion solo esta abierta a Inversores Aptos que no
sean Inversores Profesionales, que suscriban Participaciones a través de entidades
comercializadoras que generen o puedan generar retrocesiones a pagar por el Fondo
o0 la Sociedad Gestora a favor de los terceros comercializadores y cuyo importe de
suscripcion sea al menos igual a doce mil délares estadounidenses (12.000 USD).

(v) las "Participaciones de Clase Z" son Participaciones emitidas en dodlares
estadounidenses (USD), cuya suscripcion solo esta abierta al Participe Especial.

Los titulares de Participaciones de Clase I1 y de Participaciones de Clase T1 tienen derecho
a pagar cualquier cantidad adeudada al Fondo y a recibir distribuciones en euros (€). A
estos efectos, la Sociedad Gestora podrd, a su discrecién, participar en operaciones de
cobertura, pudiendo suscribir Contratos de Derivados, con cargo a las Participaciones de
Clase I1 y a las Participaciones de Clase T1. Los titulares de Participaciones de Clase 12,
de Participaciones de Clase T2 y de Participaciones de Clase Z tienen derecho a pagar
cualquier cantidad adeudada al Fondo y a recibir distribuciones en délares estadounidenses
(USD).

Todas las Participaciones de la misma clase serdn iguales en todos los aspectos y los
titulares de Participaciones de la misma clase recibirdn el mismo trato. Las diferencias
entre las clases de participaciones se limitan a determinados gastos, Distribuciones,
derechos o suscriptores permitidos. La Sociedad Gestora podra emitir otras clases o
subclases de Participaciones, coherentes con las caracteristicas anteriores, para facilitar la
administraciéon de las Distribuciones a los Participes de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento.

7.2. Régimen de suscripcidon de Participaciones.

De conformidad con la Ley 22/2014, los inversores admisibles que podran invertir en el
Fondo seran ("Inversores Aptos"):

(i) los considerados clientes profesionales de conformidad con el Articulo 194 de la Ley
del Mercado de Valores ("Inversores Profesionales");

(i) aquellos que, a peticién suya, puedan ser tratados como clientes profesionales de
conformidad con el Articulo 195 de la Ley del Mercado de Valores;

(iii)  otros inversores (i) cuyo importe de suscripcion en el Fondo ascienda, como minimo,
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a cien mil euros (100.000 €), o su equivalente en ddlares estadounidenses, y (ii)
declaren por escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcion, que son
conscientes de los riesgos relacionados con la inversidon en el Fondo; y

(iv) otros inversores que realicen su inversién en el Fondo (i) atendiendo a una
recomendacion personalizada de un intermediario que preste servicios de
asesoramiento al inversor; y (ii) en la medida en que el patrimonio neto del inversor
no supere los quinientos mil euros (500.000 €), o su equivalente en ddlares
estadounidenses, el importe de suscripcion sea de al menos diez mil euros
(10.000 €), o su equivalente en ddlares estadounidenses, que deberd mantenerse y
no representar mas del diez por ciento (10%) del patrimonio del inversor.

7.3. Suscripcién de Participaciones e Incumplimiento.

Todas las Participaciones estaran totalmente desembolsadas en el momento de la
suscripcion.

Si un Participe no logra desembolsar el importe suscrito, no se aceptard su solicitud de
suscripcion. La suscripcion se mantendra en suspenso hasta que se reciba el dinero en
efectivo. El importe efectivo debera recibirse antes del siguiente Cierre del Fondo. Si no se
recibe el importe efectivo en dicha fecha, se considerara revocada la suscripcién de dicho
Participe. El Fondo, la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o cualquiera de sus
Afiliadas no seran responsables de ningln retraso o imposibilidad de emitir Participaciones
derivados de la falta de desembolso de la suscripcidon de un Participe moroso.

La inversion en el Fondo podra realizarse (i) directamente o (ii) a través de un Intermediario
Financiero. En caso de suscripcion a través de un Intermediario Financiero, (i) cualesquiera
penalizaciones, sanciones y requisitos en virtud del Reglamento se aplicaran, con respecto
al Intermediario Financiero pertinente, a la parte prorrateada de las Participaciones del
inversor subyacente que haya suscrito Participaciones a través de dicho Intermediario
Financiero , vy (ii) los Intermediarios Financieros ejerceran los derechos de voto ya sea (x)
por votacién por partes siguiendo las instrucciones de voto de cada inversor subyacente, o
(y) ejerciendo los derechos de voto con arreglo a un poder general para votar en nhombre
de cada inversor subyacente.

El desembolso de los importes de suscripcion de los Participes se efectuara en la moneda
de la clase de Participaciones de que se trate mediante transferencia bancaria de fondos
inmediatamente disponibles a una cuenta o cuentas del Fondo especificadas en el Acuerdo
de Suscripcion.

7.4. Cierres

En cualquier momento tras la Fecha de Cierre Inicial, podran celebrarse uno o varios cierres
adicionales en los que se acepten suscripciones adicionales por parte de Participes
existentes o nuevas suscripciones (cada uno de los cuales serd un "Cierre Posterior", y
junto con la Fecha de Cierre Inicial, seran los "Cierres") a mas tardar 18 meses después
del registro del Fondo en la CNMV, pudiendo prorrogarse dicho plazo por un periodo
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adicional de seis (6) meses a discreciéon de la Sociedad Gestora con la aprobacién del
Comité de Supervisidon (o, alternativamente, con la aprobaciéon de los Participes mediante
Mayoria Ordinaria de los Participes si no se ha constituido el Comité de Supervision),
celebrandose cada uno de los Cierres Posteriores en la fecha que determine la Sociedad
Gestora (la fecha de cada Cierre Posterior se denominara una "Fecha de Cierre"). Se
aceptaran suscripciones adicionales por parte de Participes existentes siempre que el
importe adicional a suscribir sea superior a mil (1.000) euros o ddlares estadounidenses,
dependiendo de la Clase de Participaciones en la que se acepte a dicho Participe.

Para ser aceptado como Participe del Fondo, la solicitud de suscripcion debera ir
acompafada de un Acuerdo de Suscripcién suscrito y cumplimentado a satisfaccién de la
Sociedad Gestora, que incluya (a) el cumplimiento de cualesquiera requisitos adicionales
impuestos por el potencial Participe o el Intermediario Financiero del Participe, (b) el
cumplimiento de las comprobaciones de conocimiento del cliente (KYC, por sus siglas en
inglés), financiacion del terrorismo y lucha contra el blanqueo de capitales llevadas a cabo
por la Sociedad Gestora, y (c) el pago del precio de compra integro de las Participaciones
suscritas.

La Sociedad Gestora tiene la facultad discrecional de aceptar o rechazar las solicitudes de
suscripcion total o parcialmente y, en particular, la Sociedad Gestora podra determinar, en
interés de los Participes, que la totalidad o parte de una solicitud de suscripcion se aplace
a una Fecha de Cierre posterior.

Ademas, los nuevos Participes Ordinarios que adquieran Participaciones (o los Participes
Ordinarios que adquieran Participaciones adicionales) en un Cierre Posterior ("Participes
Posteriores") deberdn pagar como precio de adquisicién: (i) las cantidades establecidas
en la seccién 6.4 (el "Importe de Ecualizacion"), mas (ii) un interés del 8% (compuesto
anualmente) calculado desde la Fecha de Cierre Inicial sobre la parte del capital de los
Participes existentes asignado a una Inversion en Cartera o a Gastos de Organizacion,
Gastos de Explotacion y Comisiones de Gestion mas la parte proporcional del interés
obtenido por los Participes Posteriores en Inversiones Temporales Permitidas (el "Interés
de Ecualizacion"). Los Participes Posteriores soportaran la parte proporcional de los
Gastos de Organizacion, Gastos de Explotacion o Comisiones de Gestion que dicho Participe
Ordinario habria pagado respecto de sus nuevas Participaciones si hubiera sido un Participe
Ordinario de dichas nuevas Participaciones en la Fecha de Cierre Inicial. Ademas, los
Participes Posteriores también podran tener que pagar Comisiones de Suscripciéon a su
Intermediario Financiero.

El Interés de Ecualizacion pagado por los Participes Posteriores no constituira capital del
Fondo y quedard en beneficio del Fondo o de los Participes existentes antes de la entrada
de los Participes Posteriores (los "Participes Existentes"), segin lo decida la Sociedad
Gestora a su discrecidon, considerando la cantidad de Interés de Ecualizacién pagada por
los Participes Posteriores a ser abonada a cada Participe Existente. En su caso, el momento
y la forma de pago del Interés de Ecualizacion correspondiente a cada Participe Existente
seran decididos por la Sociedad Gestora a su discrecion. A efectos aclaratorios, el pago del
Interés de Ecualizacidn a los Participes Existentes, en su caso, no estara sujeto a la seccidn
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7.5 respecto a las distribuciones.

7.5. Politica de distribucién de resultados

El importe y las fechas de las distribuciones del Fondo a los Participes (las
"Distribuciones") se realizaran a discrecién de la Sociedad Gestora o de cualquier Persona
en la que la Sociedad Gestora haya delegado dichas facultades y de conformidad con la Ley
22/2014. Las distribuciones podran efectuarse en forma de reembolso prorrateado de
Participaciones o dividendos, segin determine la Sociedad Gestora o cualquier Persona en
la que la Sociedad Gestora haya delegado tales facultades. Las distribuciones se efectuaran
teniendo en cuenta los intereses de los Participes y del Fondo en su conjunto.

Dichas distribuciones se prorratearan y distribuiran entre los Participes Ordinarios y el
Participe Especial en proporcidon a la participacion de cada Participe en la Inversidon Privada
correspondiente en el momento de la disposicion de dicha Inversién Privada (o
correspondientemente de su participacion en la parte de la Inversion Privada
correspondiente, si la inversidn ha sido parcialmente desinvertida, siendo las siguientes
disposiciones aplicables mutatis mutandis en tal caso), y no en el momento de la
adquisicién, como sigue:

(i) en primer lugar, el 100% de todos los ingresos netos atribuibles a la enajenaciéon de
Inversiones de la Cartera privadas (y excluyendo, a efectos aclaratorios, las
Inversiones Temporales Permitidas) (las "Inversiones Privadas") recibidos o por
recibir por el Fondo y atribuibles a dichos Participes, junto con los dividendos, ingresos
por intereses u otros conceptos de ingresos corrientes devengados por dichas
inversiones y atribuibles a cada Clase ("Ingresos Relevantes") se prorratearan
entre los Participes hasta que hayan recibido Ingresos Relevantes respecto de todas
las Inversiones Privadas enajenadas o amortizadas en ese momento iguales a la suma
de:

(a) el capital atribuible a todas las Inversiones Privadas enajenadas o amortizadas
en ese momento; y

(b) los Gastos de Organizacion, los Gastos Operativos y las Comisiones de Gestion
abonados por el Fondo y asighados de forma prorrateada a dichas Inversiones
Privadas enajenadas o amortizadas en ese momento (sin tener en cuenta la
reinversion del capital del Fondo);

(i) en segundo lugar, el 100% de los Ingresos Relevantes adicionales se distribuira a los
Participes hasta que hayan recibido una tasa de rentabilidad igual al 8% anual
compuesto anualmente sobre todos los importes incluidos en el apartado (i) anterior
desde la fecha en que los importes desembolsados por los Participes se asignaron a
dichas Inversiones Privadas, Gastos de Organizacidon, Gastos de Explotacién y
Comisiones de Gestion hasta la fecha de enajenacién de la Inversion Privada
correspondiente (el "Retorno Preferente");

(ii) en tercer lugar, el 80% de los Ingresos Relevantes adicionales recibidos por el Fondo
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en relacidon con dichos Participes se distribuird al Participe Especial, y el 20% de los
Ingresos Relevantes adicionales en relacion con cada uno de dichos Participes se
distribuird a los Participes, hasta el momento en que el Participe Especial haya
recibido, en relacion con su derecho al Carried Interest, el 20% de la suma de los
importes distribuidos en virtud del apartado (ii) y este apartado (iii); y

(iii) posteriormente, el 80% de los Ingresos Relevantes adicionales percibidos por el Fondo
en relacién con dichos Participes se distribuird entre los mismos y el 20% de los
Ingresos Relevantes adicionales percibidos por el Fondo en relacién con cada uno de
dichos Participes se distribuira al Participe Especial.

La suma de los importes percibidos por el Participe Especial en virtud de los puntos (iii) y
(iv) anteriores se denominara la "Carried Interest".

El Participe Especial puede optar por calcular y recibir, o hacer que cualquiera de sus
Afiliadas reciba, cualquier pago de Carried Interest en virtud de los subapartados (iii) y (iv)
anteriores de cualquier vehiculo intermedio y/o filial directa o indirecta (una "Entidad
Carry de Nivel Inferior"), en cuyo caso dichos importes reduciran, délar a délar, el pago
adeudado por el Fondo. Si el Participe Especial no elige hacerlo, el Carried Interest se
distribuira al Participe Especial. En todos los casos, el Carried Interest se determinara sin
tener en cuenta ninglun impuesto pagadero por el Fondo o cualquier special purpose vehicle
utilizado para facilitar una Inversion en Cartera, y sin tener en cuenta ninguno de los
Impuestos Asignados al Fondo.

Las aportaciones y distribuciones de una Inversion Privada aplicable se basaran en la divisa
real en la que se realicen dichos importes y no reflejaran ninguna operaciéon cobertura con
respecto a la divisa base del Fondo o a la de referencia de la Clase aplicable.

Toda distribuciéon a los Participes se efectuara en la moneda de la Clase de Participaciones
pertinente, mediante transferencia bancaria a la cuenta especificada por escrito por cada
Participe, con sujecion a los requisitos del Acuerdo de Suscripcidon de dicho Participe y a la
legislacion aplicable.

Siempre que deba convertirse un importe de una divisa a otra, se convertira al tipo de
cambio vigente para dicha conversidn al cierre de las operaciones en la fecha de dicho
calculo (o el Dia Habil inmediatamente anterior si dicha fecha de calculo no fuera un Dia
Habil), segun informe el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, salvo que la Sociedad
Gestora o la Gestora de Inversiones determinen razonablemente lo contrario como
consecuencia de la realizacidon de operaciones de cobertura de conformidad con lo dispuesto
en el Reglamento.

7.6. Retenciones

En la medida en que la Gestora de Inversiones o la Sociedad Gestora determinen que el
Fondo o cualquier entidad u otro vehiculo a través del cual el Fondo invierte esta obligado
por ley a retener cantidades o a realizar pagos de impuestos (incluyendo intereses,
sanciones, multas y costes adicionales sobre los mismos) en hombre de o con respecto a
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cualquier Participe o como resultado de la participacion de un Participe en el Fondo, la
Gestora de Inversiones o la Sociedad Gestora podran retener (o causar que se retenga)
dichas cantidades y realizar dichos pagos de impuestos segln sea requerido. El importe de
cualquier impuesto pagado o retenido (directa o indirectamente) de los ingresos del Fondo
o de las entidades u otros vehiculos a través de los cuales el Fondo invierte (incluyendo
cualquier cantidad pagada por dicha entidad u otro vehiculo y determinada como atribuible
a un pago insuficiente real o imputado de impuestos resultante de una auditoria de dicha
entidad u otro vehiculo) y que sean asignables a un Participe (segun lo determine la Gestora
de Inversiones o la Sociedad Gestora) con respecto a una Inversion en Cartera o de otro
modo (incluyendo impuestos pagados o retenidos de los ingresos de cualquier vehiculo de
inversion utilizado directa o indirectamente por el Fondo) se considerara, en cada caso,
como si hubieran sido distribuidos conforme a la seccién 7.5 a dicho Participe como ingresos
de dicha Inversidon en Cartera o de otro modo, en la medida en que el pago u otra retencién
de dichos impuestos, segln sea el caso, reduzca los ingresos de otro modo distribuibles a
dicho Participe segun lo previsto en este documento (cualquier impuesto descrito en esta
seccion 7.6, "Impuestos Asignados al Fondo"), y dichos impuestos no se trataran como
un gasto de la Sociedad.

8. Descripciéon de las comisiones, cargos y gastos del Fondo

8.1. Gastos de Gestidn

Con sujecion a lo dispuesto en las secciones 8.2, 8.3 y 8.4, el Participe Especial, |la Gestora
de Inversiones y la Sociedad Gestora pagaran, sin reembolso por parte del Fondo, todos
sus gastos operativos, generales y administrativos propios, incluidos todos los costes y
gastos en concepto de remuneracion y prestaciones de sus empleados (salvo por los
importes que la Sociedad Gestora considere de buena fe que corresponden a un Proveedor
de Servicios Afiliado contratado por el Fondo o cualquier Sociedad en Cartera (excluidos
los proveedores de servicios Afiliados que se dediquen a la actividad o servicio pertinente
con animo de lucro) y los importes soportados por el Fondo segin se describe en las
secciones 8.2(a) y (b)) y el alquiler.

8.2. Imputacion de Gastos Generales

(a) Apollo cuenta con personal o empleados internos de contabilidad, legal,
cumplimiento, fiscal, administrativo, operaciones, financiero, riesgos, reportes,
tecnologia, servicio al inversor y otros tipos de apoyo que brindan a los clientes de
Apollo (incluyendo el Fondo) y sus respectivas filiales e inversiones en cartera
potenciales y existentes de manera continua. Estos empleados ayudan, entre otras
cuestiones, con las funciones legales, de cumplimiento, impuestos, administrativas,
operativas, financieras, de riesgo, reportes, tecnologia, servicio al inversor y otras
funciones de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, sus Afiliadas y los
Clientes de Apollo (incluyendo la constitucion de, y captacién de capital para, los
Clientes de Apollo) y sus respectivas adquisiciones, evaluaciones de due diligence,
mantenimiento, financiamiento, reestructuracion y disposicion de inversiones,
incluyendo, entre otras cosas, fusiones y adquisiciones, financiamiento y apoyo
legal, fiscal y operativo y gestion y cumplimiento de riesgos, litigios y regulaciones.
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(b)

(©)

(d)

(e)

La realizacion de dichas funciones por parte del personal de Apollo podria ser
adicional o alternativa a la externalizacion de dichos servicios a proveedores de
servicios de terceros a tarifas de mercado, incluyendo entidades y personas
utilizadas regularmente por Apollo y sus Afiliadas, Clientes de Apollo y sus
inversiones de cartera potenciales y existentes. Todos las comisiones, costes y
gastos incurridos por Apollo (incluyendo la compensaciéon imputable de dicho
personal o empleados y los gastos generales relacionados que de otra manera
pagaria Apollo en relacién con su empleo, como el alquiler y beneficios) en relacion
con los servicios prestados por el personal o empleados la Sociedad Gestora, la
Gestora de Inversiones o sus Afiliadas que constituyen servicios para o en relacion
con el Fondo, sus Afiliadas y sus inversiones de cartera existentes y potenciales,
seran asignables y soportados por el Fondo.

Tales asignaciones al Fondo se basaran en cualquiera de las siguientes metodologias
(o cualquier combinacién de ellas), entre otras:

(i) Requerir que el personal asigne periédicamente su tiempo histérico dedicado
al Fondo, la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones, aproximando la
proporcion de tiempo dedicado por cierto personal al Fondo (lo cual se seguira
semanal o quincenalmente), y en cada caso, asignar su compensacién y gastos
generales asignables en funcién de dichas aproximaciones de tiempo dedicado,
0 cobrar tales aproximaciones de tiempo dedicado a tarifas de mercado;

(ii) La evaluacién de un importe total en ddélares estadounidenses (basado en una
tarifa fija o un porcentaje de los activos bajo gestidon) que la Sociedad Gestora
determine de buena fe representa una recuperacion justa de los gastos y una
tarifa de mercado por dichos servicios; o

(iii) Cualquier otra metodologia determinada por la Sociedad Gestora de buena fe
como apropiada y practicable en las circunstancias.

Ademas, la metodologia utilizada para un grupo de personal podria ser diferente de
la metodologia utilizada por otro grupo de personal, y se pueden utilizar diferentes
metodologias, incluyendo dentro de un solo grupo de personal, en diferentes
momentos o para determinar diferentes tipos de asignaciones (como asignaciones
entre los Clientes de Apollo, por un lado, y asignaciones entre los Clientes de Apollo
y Afiliadas de Apollo, por otro lado). La determinacién de dichos cargos basados en
asignaciones aproximadas, en lugar de tiempo registrado por hora u otra medida
similar (lo cual no se realizard), podria resultar en que se le cobre al Fondo una
cantidad diferente (incluyendo en comparacién con otro cliente de Apollo), que
podria ser mayor o menor, que si se utilizara una metodologia diferente.

Ademas, cualquier metodologia (incluyendo la eleccién de la misma), asi como la
aplicacién de cualquier aproximacion correspondiente a dicha metodologia, implica
conflictos inherentes entre los intereses del Fondo, por un lado, y cualquier otro
Cliente de Apollo y Afiliadas de Apollo al que se le cargaria todo o parte del tiempo
relevante del personal, por otro lado, y podria resultar en la imputacion de mayores
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8.3.

(a)

(b)

gastos por parte del Fondo, sus Filiales e inversiones de cartera potenciales y
existentes que si dichos servicios fueran proporcionados por terceros a tarifas de
mercado. Ademas, podria haber clientes de Apollo cuyos documentos constitutivos
restringiesen o prohibiesen la asignacion de cualquiera de los importes anteriores a
dichos Clientes de Apollo, en cuyo caso dichos Clientes de Apollo podrian soportar
una cantidad menor de dichos gastos en comparacion con el Fondo o cualquier otro
Cliente de Apollo o no soportar tales gastos en absoluto.

Gastos Operativos

El Fondo se hara cargo de todos los gastos razonables (incluido el IVA, segln
proceda) contraidos en relaciéon con la organizaciéon y administracién del Fondo,
incluidos, entre otros, los Costes de Operaciones Fallidas, gastos relativos a la
preparacién y distribucion de informes y notificaciones, gastos de asesoramiento
juridico (incluidos los abogados internos o cualquier tipo de asesoramiento juridico
interno o externo), auditoria, tasaciones, contabilidad (incluidos los gastos relativos
a la preparacion de estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos
de inversidon, gastos de registro, honorarios del depositario o custodio, gastos
contraidos y de organizaciéon de las Juntas, honorarios de consultores externos,
comisiones bancarias, comisiones o intereses de préstamos, costes del seguro de
responsabilidad profesional, gastos extraordinarios (como los derivados de litigios),
obligaciones fiscales, due diligence y costes de abogados, auditores, asesores
financieros y consultores externos en relacion con la identificacién, valoracion,
negociacion, adquisicién, tenencia, seguimiento, proteccién y liquidacion de las
inversiones ("Gastos Operativos"). En particular, dado que el Fondo generalmente
invertird como un coinversor minoritario junto con otros Fondos CTE como parte de
un producto relacionado con Apollo, el Fondo serda responsable de los Gastos
Operativos de manera consistente con los Gastos Operativos soportados por los
demas fondos CTE. El Anexo IV de este folleto contiene una lista detallada de los
gastos operativos que seran soportados por el Fondo.

No obstante cualquier disposicién en contra contenida en el presente documento, la
Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y sus respectivas Afiliadas tendran
derecho al reembolso por parte del Fondo de cualesquiera Gastos Operativos o
Gastos de Organizacion pagados o contraidos por ellas en nombre del Fondo o en
relacion con el mismo, incluidos los pagos, honorarios, costes y gastos y partes
asignables de los gastos generales contraidos en relacidon con servicios prestados
por personal o empleados de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o sus
Afiliadas que constituyan servicios por los cuales o con respecto a los cuales el Fondo
pueda sufragar Gastos Operativos o Gastos de Organizacion; con la condicion de
que, si la Persona que presta o realiza el servicio o el resultado que dé lugar a dichos
pagos, honorarios, costes o gastos es la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones
o cualquiera de sus Afiliadas y no un tercero, entonces, a menos que lo apruebe el
Comité de Supervisiéon (o, alternativamente, el Agente Revisor Tercero si no se ha
constituido el Comité de Supervisién), los pagos, honorarios, costes o gastos
aplicables se realizardan en condiciones de mercado o no seran sustancialmente
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(o)

8.4.

(a)

(b)

8.5.

(a)

menos favorables para el Fondo que los honorarios, costes o gastos que podrian
pagarse a un tercero con conocimientos, pericia o experiencia acordes (en la medida
en que sea aplicable). Ademas, las categorias de pagos, honorarios, costes, gastos
y otras obligaciones identificadas en las secciones 8.3(a) y 8.4 seran Gastos
Operativos y Gastos de Organizacién, respectivamente, con independencia de que
la Persona que preste o realice el servicio o resultado que dé lugar a dichos pagos,
honorarios, costes, gastos u otras obligaciones sea la Sociedad Gestora, la Gestora
de Inversiones o cualquiera de sus Afiliadas o un tercero.

Si se contraen Gastos Operativos por cuenta o en beneficio del Fondo y cualquier
Cliente de Apollo, la Sociedad Gestora distribuird dichos Gastos Operativos entre el
Fondo y cada uno de dichos Clientes de Apollo en proporcién al tamafio de la
inversion realizada por cada uno de ellos en la Persona a la que se refieran dichos
Gastos Operativos, en la medida que sea aplicable, o de cualquier otra forma que la
Sociedad Gestora determine de buena fe que es justa y razonable.

Gastos de Organizacidn

El Fondo correra con todos los honorarios, costes, gastos y demas obligaciones (para
evitar cualquier duda, incluido el impuesto sobre el valor afiadido aplicable) que se
contraigan en relacion con la constituciéon y organizacion del Fondo, incluida la oferta
y venta de Participaciones a los posibles Participes, incluidos todos los gastos
pagados directamente legales, contables, de registro, captaciéon de capital,
impresion, bases de datos electronicas, alojamiento, comidas, viajes y otros
honorarios, costes y gastos similares (dichos honorarios, costes, gastos y otras
obligaciones, aparte de los importes que constituyan Gastos Operativos de
conformidad con la seccién 8.3, los "Gastos de Organizacion").

En la medida en que los Gastos de Organizacién excedan de un millon de doélares
estadounidenses (1.000.000 USD), la Sociedad Gestora podra hacer que el Fondo
pague tales importes excedentes, con sujecion a la compensacion prevista en la
seccién 8.5(d); no estando obligados a hacerse cargo de tal exceso el Participe
Especial y la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o
cualquiera de sus Afiliadas tendran derecho al reembolso por parte del Fondo de los
Gastos de Organizacion pagados por ellos en nombre del Fondo, incluidos los
contemplados en la seccién 8.3(b).

Comision de Gestion

Como contraprestacion por los servicios prestados al Fondo, la Sociedad Gestora o
la Gestora de Inversiones tendrd derecho al pago de una comision de gestion (la
"Comision de Gestion") por el Fondo conforme a lo siguiente:

(i) Participaciones de Clase I1 igual al 1,50%;

(ii) Participaciones de Clase 12 igual al 1,50%;
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(b)

(c)

(d)

(iii) Participaciones de Clase T1 igual al 2,20%;
(iv) Participaciones de Clase T2 igual al 2,20%,

del VAN anual del Fondo atribuible a las Participaciones de Clases I1, 12, T1 y T2,
segun proceda, pagadera trimestralmente por adelantado, antes de tener en cuenta
cualquier devengo de la Comision de Gestidén y cualquier distribucion, asi como
cualquier repercusion en el VAN causada exclusivamente por las fluctuaciones
monetarias en el caso de las Participaciones no denominadas en USD.

No se abonara ninguna Comision de Gestion tras el undécimo (11.9) aniversario de
la Fecha de Cierre Inicial.

Los titulares de Participaciones de Clase Z no se haran cargo de ninguna Comisién
de Gestion.

La Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones podrda, a su entera discrecion,
renunciar a cobrar la Comisién de Gestién a determinados Participes o reducirla.
Dicha renuncia podra efectuarse mediante un descuento en la cuenta del Participe
en cuestidon o mediante la compra de Participaciones adicionales por parte de la
Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones para el Participe.

La Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones podra utilizar parte de su Comisién
de Gestion para remunerar a determinados Intermediarios Financieros. En tales
casos, una parte de la comision se asignara al representante del Participe en el
Intermediario Financiero a través del cual dicho Participe fue admitido en el Fondo,
con el fin de compensar a dicho representante por los servicios de informacion,
administrativos o de otro tipo prestados por su parte. Los Participes deben ser
conscientes de que la percepcion de estos honorarios por parte del representante de
un Participe darda lugar a un conflicto de intereses entre los intereses del Participe y
los intereses de dicho representante.

La Comision de Gestion global se reducird (pero no sera inferior a cero) en un
importe igual a la suma de la parte proporcional del Fondo de cualquier Gasto de
Organizacién que supere un millén de ddélares estadounidenses (1.000.000 USD) y
con sujecién a la seccién 8.5, el 100% de los honorarios netos de consultoria
(incluida la consultoria de gestién) o supervision (incluidos los honorarios por
rescision anticipada o de aceleracion de dichos honorarios de consultoria con
caracter Unico), los honorarios de separacion, los honorarios de los consejeros, los
honorarios de cierre y los honorarios por servicios de asesoramiento en operaciones
de fusiones y adquisiciones relacionados con la negociacién de la adquisicién de una
Inversion en Cartera (distinta de las Inversiones en Cartera de deuda o las
Inversiones en Cartera con respecto a las cuales Apollo no ejerza un control directo
con respecto a la decision de contratar los servicios que den lugar a los honorarios,
costes y gastos pertinentes), y honorarios similares (incluidos los intereses,
comisiones de compromiso y otras comisiones de financiacion u otros elementos de
ganancia o renta (distintos de las plusvalias de una Financiacién Puente en forma de
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capital) recibidos en relacidon con una Financiacion Puente que no constituya Otros
Honorarios), ya sea en efectivo o en especie, incluidas las opciones, warrants y otras
contraprestaciones no dinerarias pagadas a la Sociedad Gestora o a la Gestora de
Inversiones o a cualquiera de sus respectivas Afiliadas o a cualquier empleado de
cualquiera de las anteriores en relacion con Inversiones en Cartera reales o previstas
(y asignables al Fondo) (conjuntamente, las "Comisiones Especiales"), en cada
caso, en la medida en que sean atribuibles al Fondo y asignables a los Participes
Ordinarios y no se hayan tenido en cuenta previamente a efectos de esta seccion
8.5(d) (conjuntamente, los "Importes Compensables").

Si los Importes Compensables a deducir de la Comisién de Gestidén en un cualquier
trimestre exceden de la Comisidn de Gestion a pagar en dicho trimestre, el
excedente se deducird de la Comisidon de Gestidén a pagar en el siguiente trimestre
y cada trimestre posterior hasta que se haya deducido de tal modo el importe total
de dicho excedente. En la medida en que tal excedente de Importes Compensables
supere los importes de las Comisiones de Gestion pagaderas por todos los periodos
futuros (el "Excedente Final a Compensar"), en el momento de la liquidacién del
Fondo cada Participe Ordinario recibird un importe igual al producto de (A) el
Excedente Final a Compensar y (B) una fraccién cuyo numerador sea el importe de
la suscripcion de dicho Participe Ordinario y cuyo denominador sea el total de los
importes de suscripcion del Fondo de todos los Participes.

Salvo disposiciéon en contra en el Articulo 6.7(d) del Reglamento, el importe de las
Comisiones Especiales netas imputables al Fondo a efectos de esta seccién 8.5(d) se basara
en la cuota de capital correspondiente a la Inversién en Cartera en cuestién aportada por
el Fondo (o la cuota de ese capital que en ese momento se esperaba que aportara el Fondo
si se hubiera realizado una Inversion en Cartera prevista) en relacién con la cuota de capital
correspondiente a esa Inversion en Cartera aportada por cualesquiera otros fondos
participantes, cuentas separadas o Coinversores (o la cuota de ese capital que en ese
momento se esperaba que aportaran esas Personas si se hubiera realizado una Inversién
en Cartera prevista), o de otra manera que la Sociedad Gestora, de buena fe, determine
que es justa y razonable.

A efectos de la presente seccién, las Comisiones Especiales que deban recibirse en especie
(exceptuando los Valores Negociables, que se valoraran en la fecha de recepciéon) se
valoraran y se consideraran recibidas en la primera de las siguientes fechas: (1) la fecha
en que dichas Comisiones Especiales se reduzcan a efectivo o Valores Negociables, (2) la
fecha en que el Fondo enajene la practica totalidad de su inversion en la Inversién en
Cartera pertinente, y (3) la liquidacion definitiva del Fondo.

8.6. Otras Comisiones

Sin limitar lo estipulado en el Articulo 6.4(c) del Reglamento, oportunamente, la Sociedad
Gestora, la Gestora de Inversiones o sus Afiliadas (incluida la Consultora y cualquier
Proveedor de Servicios Afiliado) prestaran servicios a determinadas Personas, incluido el
Fondo, Sociedades en Cartera potenciales y existentes, otros Clientes de Apollo o
cualesquiera inversiones o sociedades en cartera de los mismos, y, en relacién con dichos
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servicios, recibiran Otras Comisiones. Las Otras Comisiones seran retenidas por y seran en
beneficio de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o sus Afiliadas (incluida la
Consultora y cualquier Proveedor de Servicios Afiliado), no constituiran Comisiones
Especiales y no reduciran el importe de las Comisiones de Gestion adeudadas por el Fondo.

A efectos del presente documento, se entendera por "Otras Comisiones":

(i)

(i)

(i)

(iv)

comisiones, costes o gastos que comprendan o constituyan Gastos de Organizacion o
Gastos Operativos;

el salario, los honorarios, gastos u otra retribucion de cualquier naturaleza pagada
por una Sociedad en Cartera a cualquier persona fisica (o a la Gestora de Inversiones
o cualquiera de sus Afiliadas (incluida la Consultora) respecto a dicha persona fisica)
gue actle como directivo de o en una funcién de gestion activa en dicha Sociedad en
Cartera (incluidos ejecutivos del sector, asesores, consultores (incluidos consultores
operativos y consultores de abastecimiento), ejecutivos operativos, expertos en la
materia u otras Personas que actuen en calidad similar contratadas o empleadas por
la Consultora);

sin limitar las clausulas (i) y (ii) anteriores, los honorarios, costes o gastos pagados
a o con respecto a la Consultora o a cualesquiera ejecutivos del sector, asesores,
consultores (incluidos consultores operativos y consultores de abastecimiento),
ejecutivos operativos, expertos en la materia u otras Personas que actluen en calidad
similar que presten servicios al Fondo o a sus Sociedades en Cartera (incluidos los
gastos generales imputables u otros importes o retribuciones de la Consultora,
incluidos todos los costes y gastos a cuenta de las retribuciones y prestaciones de
sus empleados);

pagos, honorarios, costes, gastos y otras obligaciones, gastos generales imputables
u otros importes o retribuciones (tales como honorarios de coordinaciéon financiera,
corretaje, colocacién, sindicacidon, solicitud, suscripcion, agencia, originacion,
abastecimiento, compra en grupo, estructuracion, gestion de garantias, special
purpose vehicle (incluida cualquier SPV o special purpose vehicle de una Sociedad en
Cartera), sindicacién de mercados de capital y asesoramiento (incluidos los
honorarios de suscripcidn y asesoramiento sobre deuda), o gastos de gestién o
administracién de Filiales, explotacién, servicio de activos, asesoria, comisiones de
mantenimiento, disponibilidad, float, seguro u otro tipo relacionados con la
realizaciéon de operaciones de valores o de financiacién, pero no comisiones por
servicios de asesoramiento en operaciones de fusidon y adquisicién relacionadas con
la negociacion de la adquisicion de una Inversion en Cartera) devengados por o
pagados (en efectivo o en especie) a un Proveedor de Servicios Afiliado u otra Persona
respecto a los servicios prestados por dicho Proveedor de Servicios Afiliado u otra
Persona; con la condicion de que, si dicho Proveedor de Servicios Afiliado se dedica
a la actividad o el servicio en cuestién con animo de lucro, segun lo determine la
Sociedad Gestora de buena fe, entonces, a menos que lo apruebe el Comité de
Supervision (o, alternativamente, el Agente Revisor Tercero si no se ha constituido
el Comité de Supervision), las comisiones aplicables que se le paguen por dichos
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servicios seran en condiciones de mercado o no seran sustancialmente menos
favorables para el Fondo o la Sociedad en Cartera en cuestion que las comisiones que
podrian pagarse a un tercero con una pericia, competencia o experiencia acordes (en
la medida aplicable);

(v) las cantidades devengadas por o por cuenta de un Cliente de Apollo (directa o
indirectamente a través de un mecanismo de compensacién de gastos);

(vi) los honorarios, costes y gastos u otros importes o retribuciones devengados por
cualquier Persona o soportados de otro modo en relacién con Inversiones en Cartera
u operaciones consentidas o aprobadas de otro modo por el Comité de Supervision
(o, alternativamente, por el Agente Revisor Tercero si no se ha constituido el Comité
de Supervisién) de conformidad con el Articulo 6.8 del Reglamento, segln sea
aplicable; entendiéndose que, en relacion con la obtencién de dicho consentimiento
o aprobacion, la Sociedad Gestora facilitara o pondra a disposicion del Comité de
Supervision (o, alternativamente, al Agente Revisor Tercero si no se ha constituido
el Comité de Supervision) toda la informacién relevante, conocida y a disposicion de
la Sociedad Gestora en ese momento, que la Sociedad Gestora determine de buena
fe que es razonablemente necesaria para que el Comité de Supervisién (o,
alternativamente, para que el Agente Revisor Tercero si no se ha constituido el Comité
de Supervision) preste dicho consentimiento o aprobaciéon sobre una base
razonablemente informada; y

(vii) los honorarios, costes o gastos que la Sociedad Gestora determine de buena fe que
son de naturaleza similar a cualquiera de los anteriores.

8.7. Comisiones de Suscripcion

Determinados Intermediarios Financieros a través de los cuales un Participe se suscriba al
Fondo podran cobrar a dicho Participe comisiones de venta por adelantado, comisiones de
colocacion, comisiones de suscripcion u otras comisiones similares ("Comisiones de
Suscripcion") por las Participaciones vendidas, que abona el Participe al margen de su
inversion en el Fondo y no se reflejan en el VAN del Fondo. En determinadas circunstancias,
las Comisiones de Suscripcién podran abonarse a Apollo y transferirse, total o parcialmente,
al Intermediario Financiero que colocd a los Participes en el Fondo. No se pagaran
Comisiones de Suscripcidn con respecto a reinversiones de distribuciones para acumular
Participaciones.

9. Side letters

La Sociedad Gestora en su propio nombre o en nombre del Fondo, sin la aprobaciéon de
ningun Participe o cualquier otra Persona, podra suscribir un acuerdo complementario o
acuerdo similar con un Participe Ordinario o cualquier modificaciéon de los mismos, que
tenga el efecto de establecer derechos en virtud de, alterar o complementar los términos
o confirmar la interpretacion de, el Reglamento o el correspondiente Acuerdo de Suscripcidn
al objeto de satisfacer determinados requisitos o peticiones de dicho Participe (una "Side
Letter") incluidos derechos que dicho Participe esté obligado a tener por su situacion fiscal,
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juridica o normativa, o por una politica interna, en caso de incumplimiento de determinadas
manifestaciones, garantias o pactos por la Sociedad Gestora en virtud del presente o en
relacion con la inversion de dicho Participe Ordinario en el Fondo (relativos a, entre otras
cosas, comunicaciones previas a la inversién, regalos, contribuciones politicas y el uso de
agentes de colocacion y cuestiones afines).

No obstante cualquier disposicién expresa o implicita en contra contenida en una Side
Letter, en la medida en que el cumplimiento de cualquiera de las disposiciones de una Side
Letter haria que el Fondo, la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o sus respectivas
Afiliadas violaran sus respectivos deberes u obligaciones fiduciarias o infringieran cualquier
ley aplicable, el incumplimiento de tal disposicidon no se considerara un incumplimiento de
tal Side Letter.

Las clausulas contenidas en una Side Letter celebrado con un Participe Ordinario regiran
con respecto a dicho Participe (y solo dicho Participe). En la medida que permita la ley, la
Sociedad Gestora no esta obligada a revelar a otros Participes los términos de los Otros
Acuerdos celebrados con un Participe.

A efectos aclaratorios, una disposicion de una Side Letter por la que se renuncie a, limite
o restrinja de otra manera cualquier obligacién de indemnizacién aplicable de otro modo al
Participe Ordinario en cuestién hard asi renuncia de, limitara o restringird Unicamente tal
obligacion de indemnizacién en si misma, y no servira en ningln aspecto como una renuncia
a, limitacion u otra restriccion de la obligacién de dicho Participe Ordinario de soportar o
reembolsar directa o indirectamente el importe de dicha obligacién como un Gasto
Operativo o de cualquier otra manera prevista en el Reglamento o en dicha Side Letter.

[Sigue hoja de firmas]
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ANEXO I

REGLAMENTO
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REGLAMENTO DE GETION

APOLLO ACT EQUITY, F.C.R.

LAS PARTICIPACIONES DE APOLLO ACT EQUITY, F.C.R. NO HAN SIDO REGISTRADAS
DE CONFORMIDAD CON LA LEY DE VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE 1933,
CONFORME MODIFICADA (LA “LEY DE VALORES ESTADOUNIDENSE”). DICHAS
PARTICIPACIONES SOLO PUEDEN ADQUIRIRSE CON FINES DE INVERSION, Y NI
DICHAS PARTICIPACIONES NI NINGUNA PARTE DE LAS MISMAS PUEDEN OFRECERSE
A LA VENTA, PIGNORARSE, HIPOTECARSE, VENDERSE, CEDERSE O TRANSMITIRSE EN
NINGUN MOMENTO, SALVO EN CUMPLIMIENTO DE (I) LA LEY DE VALORES
ESTADOUNIDENSE, CUALQUIER LEY ESTATAL APLICABLE EN MATERIA DE VALORES Y
CUALQUIER OTRA LEY APLICABLE EN MATERIA DE VALORES; (II) LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL PRESENTE REGLAMENTO; Y (III) LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DEL ACUERDO DE SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES. POR LO TANTO, LOS
COMPRADORES DE DICHAS PARTICIPACIONES DEBERAN SOPORTAR EL RIESGO DE SU
INVERSION DURANTE UN PERIODO DE TIEMPO INDEFINIDO.

Octubre de 2024
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Articulo 1. DEFINICIONES

Tal y como se utilizan en el presente documento, los siguientes términos tendran el
significado que se indica a continuaciéon y todos aquellos términos que se refieran a
cuestiones contables se interpretaran de conformidad con los principios del PGC espafiol
en vigor en cada momento o segun determine la Sociedad Gestora, salvo que se disponga
especificamente otra cosa en el presente documento.

Acuerdos de Suscripcion Cada uno de los diversos contratos de suscripcion
celebrados entre el Fondo y los Participes Ordinarios.

AEOI (a) La legislacién conocida como la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras de los
Estados Unidos, Secciones 1471 a 1474 del Cédigo y
cualquier legislacién, regulacion, directrices y el
acuerdo intergubernamental aplicable firmado
(Acuerdo Entre los Estados Unidos de América y el
Reino de Espafia para Mejorar el Cumplimiento Fiscal
Internacional y aplicar FATCA, firmado en Madrid el 14
de mayo de 2013) y las reglas y otras directrices
relacionadas,

(b) el Estandar de la OCDE para el Intercambio
Automatico de Informacion sobre Cuentas Financieras
en Asuntos Fiscales - el Estandar Comun de Informes
y cualquier directriz asociada (incluyendo la Directiva
de la UE 2014/107/UE del 9 de diciembre de 2014 y
su implementacién espafiola Real Decreto de 18 de
noviembre de 2015 vy cualquier otra regulacion
espafnola relevante),

(c) la Directiva del Consejo 2018/822/UE del 25 de
mayo de 2018 que modifica la Directiva 2011/16/UE
sobre el intercambio automatico obligatorio de
informacion en el ambito fiscal en relacién con los
acuerdos fiscales transfronterizos vy cualquier
regulacion o] ley relacionada con ella,
implementandola o teniendo un efecto similar en
cualquier jurisdicciéon relevante,

(d) cualquier otro acuerdo intergubernamental,
tratado, regulacion, directriz, estandar o acuerdo que
se celebre para cumplir, facilitar, complementar o
implementar la legislacidon, regulaciones, directrices o



Afiliada

estandares descritos en las clausulas (a), (b) y (c) de
esta definicion, y

(e) cualquier legislacién, regulaciéon o directriz en
cualquier jurisdiccion que dé efecto a los asuntos
descritos en las cldusulas precedentes de esta
definicion.

En relacién con cualquier Persona, (a) cualquier otra
persona que controle directa o indirectamente, sea
controlada por o esté bajo control comin con dicha
persona (incluyendo, con respecto a la Sociedad
Gestora, la Gestora de las Inversiones, cada directivo,
director, socio, gerente, miembro, empleado vy
accionista de dicha Persona o cualquier Afiliada de
cualquiera de los anteriores, pero excluyendo, para
evitar dudas, cualquier proveedor de servicios de
terceros para cualquiera de los anteriores, incluidos
los abogados, contables y otros proveedores de
servicios similares), y (b) a efectos de las Secciones
6.4(d), 6.7(b) y 6.9(e), los fideicomisos familiares y
los vehiculos de planificaciéon patrimonial y los
familiares inmediatos que viven en el hogar de dicha
Persona; siempre y cuando, si cualquier Persona que
es una persona natural deja de trabajar para el Grupo
Apollo y dicha Persona (incluyendo sus fideicomisos
familiares y vehiculos de planificacion patrimonial y
familiares inmediatos que viven en el hogar de dicha
Persona) retiene un interés residual, de no control, en
la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o
cualquiera de sus Afiliadas (directa o indirectamente),
segun corresponda, entonces dicha Persona (y los
fideicomisos familiares y vehiculos de planificacion
patrimonial y familiares inmediatos que viven en el
hogar de dicha Persona) no serdn un afiliado de la
Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o
cualquiera de sus Afiliadas (incluido cualquier
miembro del Grupo Apollo) Unicamente como
resultado de la retencidon por parte de dicha Persona
de dicho interés residual de no control.

No obstante, ningun cliente de Apollo o Sociedad en
Cartera o inversién del Fondo o cualquier otro cliente
de Apollo se considerara una "Afiliada" del Fondo, la



AIFMD

Apollo Global

APPS

Carried Interest

Cedente

Cesionario

Cierre Posterior

Cierres

Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones
Unicamente por "controlar" o ser "controlado por" o
"bajo control comun con" cualquiera de los anteriores.
Para evitar dudas, (i) ningun Participe Ordinario se
considerara un "afiliado" del Fondo, la Sociedad
Gestora o la Gestora de Inversiones Unicamente por
ser un Participe Ordinario del Fondo, un Participe
Ordinario de otro cliente de Apollo o un cliente de
Apollo en si mismo, y (ii) ninguna persona se
considerara un "afiliado" del Fondo, la Sociedad
Gestora o la Gestora de Inversiones Unicamente por
poseer directa o indirectamente menos del 10% del
capital social comun emitido y en circulacion de Apollo
Global o el equivalente con respecto a cualquier otro
miembro del Grupo Apollo, a menos que dicha persona
tenga, de otro modo, el poder directo o indirecto para
dirigir o hacer que se dirijan las politicas de gestidn
del mismo, ya sea a través de la propiedad de valores
con derecho a voto, por contrato o de otra manera.

La directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de la Unién Europea, de 8 de junio de 2011,
sobre los gestores de fondos de inversion alternativos,
en su versioén vigente.

Apollo Asset Management, Inc., una corporacién de
Delaware, y sus sucesores

Grupo de Soluciones de Desempeiio de la Cartera de
Apollo.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 4.2(a).

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 9.3 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 9.3 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 3.6 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el



Cliente de Apollo

Codigo Estadounidense

Co-Inversores

Comision de Gestion

Comision de Gestion de
Base

Comisiones Especiales

Articulo 3.6 del presente Reglamento.

Cualquier (i) fondo de inversidon, partnership
(incluyendo el Fondo), sociedad de responsabilidad
limitada, corporacién o vehiculo de inversiéon similar,
(ii) cliente o los activos o inversiones para la cuenta
de cualquier cliente, o (iii) cuenta separada para la
cual, en cada caso, la Sociedad Gestora, la Gestora de
Inversiones, o uno o mas de sus respectivos afiliados
actla como general partner, gerente, miembro gestor,
asesor de inversiones, patrocinador o en una
capacidad similar, pero excluyendo, en cada caso, (x)
cualquier "oficina familiar" o persona similar de o
relacionada con Marc Rowan y (y) cualquier Sociedad
en Cartera, Inversidon en Cartera y cualquier Sociedad
en Cartera o Inversion en Cartera de cualquier otro
cliente de Apollo o del Grupo Apollo, a menos que la
Sociedad Gestora determine que dicha persona debe
ser tratada como un cliente de Apollo en las
circunstancias, e incluyendo cualquier persona que de
otro modo constituiria un miembro del Grupo Apollo,
a menos que la Sociedad Gestora determine que dicha
persona debe ser tratada como un miembro del Grupo
Apollo en las circunstancias.

El Cédigo de Rentas Internas de los Estados Unidos de
1986, modificado.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.7(a) del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 7.5 del presente Reglamento.

Se entenderd, con respecto a cada Clase de
Participaciones, la parte de la Comision de Gestion,
segun proceda, abonada por el Fondo que habria sido
pagadera si el porcentaje de la Comisidon de Gestidn
hubiera sido del 1,50%, con independencia del
importe real de la Comisidon de Gestién abonada por el
Fondo con respecto a cada Clase de Participaciones.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.5(d).



Comité de Supervision

Comunicaciones del Fondo

Consejo Mundial sobre el
Clima de Apollo

Consultora

Contrato de Derivado

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.8 del presente Reglamento.

Notificaciones de Desembolso y otras notificaciones,
solicitudes, demandas o consentimientos u otras
comunicaciones y cualesquiera estados financieros,
informes, anexos, certificados u opiniones que deban
facilitarse a cualquiera o a todos los Participes
Ordinarios en virtud del presente Reglamente o de
cualquier Side Letter.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 6.1(k) del presente Reglamento.

Cualquier entidad o grupo, incluyendo APPS,
establecido o utilizado por Afiliadas del Grupo Apollo,
Clientes de Apollo o sus respectivas entidades
participadas, que facilite acuerdos estratégicos con, o
compromisos (incluyendo en calidad de contratista
independiente o con relacién laboral) de, cualquier
Persona que la Sociedad Gestora determine de buena
fe que son ejecutivos de la industria, asesores,
consultores, ejecutivos operativos, expertos en la
materia u otras personas que actlan en una capacidad
similar, para proporcionar servicios de consultoria,
adquisicién u otros servicios para o en relacion con los
Fondos CTE, Sociedades en Cartera (incluyendo con
respecto a Inversiones en Cartera existentes y
potenciales de los Fondos CTE) y otros Clientes de
Apollo y sus inversiones. En la medida en que, por
razones legales, fiscales, regulatorias o similares sea
necesario o deseable que las actividades mencionadas
anteriormente sean realizadas por, a través o con uno
o mas Afiliadas de la Gestora de Inversiones u otras
personas que no sean Consultoras, dichas actividades
seran tratadas a los efectos de este Reglamento como
si fueran realizadas por Consultoras.

Cualquier acuerdo de recompra o repo, contratos a
plazo, swaps (incluyendo swaps de retorno total y
swaps de incumplimiento crediticio), futuros, opciones
y otros derivados sobre una o mas tasas, monedas,
materias primas, valores de renta variable u otros
instrumentos de capital, valores de renta fija u otros
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Disolucion

Distribucion Fiscal

Distribuciones
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instrumentos de deuda, indices econdmicos o medidas
de riesgo o valor econdmico, u otros puntos de
referencia contra los cuales se deben hacer pagos o
entregas, y cualquier otro contrato de derivado.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 6.1(f) del presente Reglamento.

Cualquier comisidon de ruptura (reverse break-up fees)
o similares, gastos u obligaciones incurridos o
asumidos por el Fondo o cualquier vehiculo de
utilizado para la adquisicion en nombre del Fondo en
relacién con cualquier Inversién Autorizada (y
pagaderos al vendedor de dicha inversiéon o a sus
accionistas (u otros titulares de intereses), Afiliadas o
partes vinculadas) cuya transaccion no sea
consumada por el Fondo.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 4.5. del presente Reglamento.

La entidad designada por la Sociedad Gestora (en su
capacidad de gestor de fondos del Fondo) como
depositario del Fondo de conformidad con la AIFMD,
las leyes de AIFM vy el Capitulo IV del Reglamento
Delegado de la Comisién. El Depositario inicial es BNP
Paribas, S.A. Sucursal en Espafia.

Cualquier dia en que las instituciones bancarias
comerciales en la ciudad de Nueva York o Madrid o
Luxemburgo no estén autorizadas o no deban cerrar.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 10.6 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 4.3 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 4.2 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 10.1 del presente Reglamento.



Entidad Carry de Nivel
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Evento de Inhabilitacion
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Este término tendra el significado establecido en el
Articulo Error! Reference source not found..

La Ley de Seguridad de Ingresos de Jubilacion para
Empleados de los Estados Unidos de 1974, en su
version vigente.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 6.10(c) del presente Reglamento.

Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafa,
Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Islandia, Italia,
Luxemburgo, Noruega, Paises Bajos, Portugal, Reino
Unido, Suecia y Suiza.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.3 del presente Reglamento.

La muerte, liquidacién, incapacidad legal, incapacidad
para actuar, jubilacién, renuncia, expulsién, el
concurso u otro evento de salida de la Sociedad
Gestora, que no sea una transmisién o transformacién
permitida en virtud del Articulo 9.2(a).

Con respecto a cualquier Persona, (a) la condena
penal, aceptacion o declaracién de no oposicién de
dicha Persona a una infraccion material o penal de las
leyes federales sobre valores de Estados Unidos o de
cualquier otra jurisdiccion en la que la Sociedad
Gestora o la Gestora de Inversiones esté registrada o
autorizada como asesor de inversiones o0 su
equivalente, o de cualquier norma o reglamento
promulgado en virtud de las mismas, (b) la condena
de dicha Persona por un delito grave en virtud de
cualquier ley federal o estatal de los Estados Unidos,
(c) la comisién por parte de dicha Persona de una
accion, o la omisién por parte de dicha Persona de
realizar una accion, si dicha comisién u omision
constituye mala fe, negligencia grave, conducta
dolosa, fraude (pero, a efectos de aclaracién, fraude,
a estos efectos, no incluira la conducta que no alcance
el nivel de acto intencionado o temerario) o
inobservancia dolosa o imprudente de los deberes de
dicha Persona para con el Fondo o los Participes
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Filial
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Ordinarios (pero excluyendo cualquier acciéon u
omision que constituya (i) una transmisidn
fraudulenta o (ii) la complicidad de dicha Persona en
la conducta de otra Persona cuando la accién u
omisidn de dicha Persona cdmplice no constituya en si
misma ninguna de las anteriores), o (d) si un tribunal
u organismo gubernamental de  jurisdiccion
competente dictamina en sentencia firme que dicha
Persona ha recibido un beneficio personal indebido
como consecuencia del incumplimiento de cualquier
pacto, acuerdo, declaracion o garantia contenidos en
el presente Reglamento o en los Acuerdos de
Suscripcién.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.5(d) del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 3.6 del presente Reglamento.

La ultima fecha a partir de la cual un Participe realiza
o incrementa su importe de suscripcién con el Fondo
en un Cierre.

La fecha en la que, a discrecién de la Sociedad
Gestora, el primer cierre del Fondo tenga lugar,
entendido como la admisién de los primeros Participes
en el Fondo distintos de la Sociedad Gestora, la
Gestora de Inversiones, el Participe Especial o
cualquiera de sus respectivos empleados,
administradores o Afiliadas.

La fecha que la Gestora de Inversiones determine a su
exclusivo criterio. La Gestora de Inversiones
proporcionara un aviso por escrito de la Fecha Efectiva
a los Participes Ordinarios

Con respecto a cualquier Persona, una o mas
sociedades filiales directas o indirectas, sociedades
colectivas o] comanditarias, sociedades de
responsabilidad limitada, sociedades anénimas u otros
vehiculos de dicha Persona.

Cualquier (i) inversion adquirida en exceso de las
cantidades que el Fondo (solo o junto con los Otros
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Gastos de la Comision de
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Gastos de Organizacion

Gastos de Suscripcion

Gastos Operativos

Gestora de Inversiones

Grupo Apollo

Fondos CTE) desea mantener, con el objetivo de
vender el excedente a otra persona o entidad en un
plazo de 12 meses o menos desde dicha adquisicién,
(ii) inversiones adquiridas que se pretendan financiar
por el Fondo, Fondos CTE o un vehiculo para fines
especiales con un tercero en un plazo de 12 meses o
menos desde dicha adquisicion, y (iii) compromisos en
la financiacion de transacciones de financiacidn
(incluyendo garantias de préstamos) destinada a ser
pagada en 12 meses o menos, celebrada entre el
Fondo o Fondos CTE y una Sociedad en Cartera de
manera provisional en espera de la refinanciaciéon o
venta a otra persona o entidad en relacion con, o para
facilitar, la realizacion de la inversion del Fondo y/o de
la cartera de Fondos CTE en la sociedad en cartera.

El folleto informativo del Fondo.
APOLLO ACT EQUITY, FCR.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 5.1(a) del presente Reglamento.

Importe de las comisiones de gestion abonadas por el
Fondo que no se compensa con los Importes
Compensables.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 7.4 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 7.6 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 7.3(a) del presente Reglamento.

Apollo Clean Transition Equity Partners Management,
L.P., una sociedad registrada en la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos de
conformidad con la Ley de Asesores Estadounidense.

Apollo Global y sus subsidiarias; siempre y cuando,
"Grupo Apollo" no incluird ningun cliente de Apollo
(incluyendo el Fondo) ni ninguna de las empresas de
la cartera o inversiones del Grupo Apollo o de

11
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cualquier cliente de Apollo (incluyendo cualquier
Sociedad en Cartera o Entidad em Cartera).

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 9.6(h)(i) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3.6(c) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.5(d) del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 4.2(f) del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 4.2(a)(i).

En cualquier momento, los Participes Ordinarios (o
Participes, segun proceda) que posean el porcentaje
especificado del total de Participaciones con derecho a
voto en el Fondo, determinado en funcidén de su
importe de suscripcion.

Cualquier intermediario que posea las Participaciones
en el Fondo por cuenta o en calidad de fiduciario de
dicho Participe.

Una inversién adicional en o con respecto a una
Sociedad en Cartera o sus Subsidiarias u otras
Personas con las que estd asociada o afiliada
(incluidas las inversiones adicionales para financiar
adquisiciones, inversiones, financiaciones,
reestructuraciones u otras transacciones por dicha
Sociedad en Cartera o sus Subsidiarias u otras
Personas con las que estd asociada o afiliada),
posterior a (a) la inversién inicial del Fondo en dicha
Sociedad en Cartera o (b) en el caso de una joint
venture o] acuerdo o] estrategia de
adquisicién/consolidacién de activos, la constitucion
por el Fondo de dicha Sociedad en Cartera.

Aquella fecha en la que se haya invertido, o se haya
comprometido o reservado para invertir, una cantidad
igual al 75% o mas del capital del Fondo en
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Inversiones Autorizadas

Inversiones en Cartera

Inversiones
Permitidas

Pasivas

Inversiones Privadas

Inversiones
Permitidas

Temporales

Inversiones en Cartera (incluidas las Inversiones
Adicionales), aplicados a las Comisiones de Gestidn,
Gastos Operativos y Gastos de Organizacién o
reservados para Inversiones Adicionales, Tarifas de
Gestion, Gastos Operativos, Gastos de Organizacién o
pago o reembolso de capital, intereses y otros montos,
si los hubiera, adeudados o que puedan ser exigibles,
en virtud de cualquier Préstamo, garantia, carta de
crédito u otro soporte crediticio similar, otra deuda u
otra obligaciéon del Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 5.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 5.1. del presente Reglamento.

Con respecto a las inversiones personales realizadas
directa o indirectamente por cuenta o en beneficio de
cualquier socio, ejecutivo, directivo, empleado,
consejero, miembro o gerente del Grupo Apollo o de
familiares de los anteriores (incluidos a estos efectos
cualesquiera fideicomisos o entidades constituidos con
fines fiscales, de planificacién patrimonial, benéficos o
similares por o para cualquiera de los anteriores), (a)
inversiones pasivas preexistentes en sociedades
andénimas, (b) otras inversiones en oportunidades de
inversion o categorias de oportunidades de inversion
que la Sociedad Gestora determine de buena fe que
no son adecuadas para el Fondo, (c) otras inversiones
en las que la decision de inversidn no sea tomada por
el Grupo Apollo o principalmente por cualquiera de
dichos socios, directivos, directores, empleados,
miembros o gestores del Grupo Apollo o (d)
inversiones accesorias sin importancia para los activos
del inversor.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 4.2(a)(i).

(a) Obligaciones del gobierno de los Estados Unidos y
de agencias con vencimientos no superiores a un afio
y un dia a partir de la fecha de adquisicién, (b)
pagarés de empresas con vencimiento no superior a
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Inversiones Warehouse

Inversores Aptos

Inversores Profesionales

IRS

Juntas

Ley 22/2014

seis (6) meses y un dia a partir de la fecha de
adquisicién y que tenga una calificacién asignada por
Standard & Poor's Rating Services o Moody's Investor
Service, Inc. (o, en caso de que ninguna de dichas
organizaciones califiqgue dicho pagaré en ese
momento, por cualquier organizacion de calificacién
reconocida a nivel nacional en los Estados Unidos) al
menos igual o sustancialmente equivalente a la
calificacién "A-1" de Standard & Poor's Rating Services
o0 "P-1" de Moody's Investor Service, Inc. en la Fecha
de Cierre Inicial; siempre y cuando, si dicho pagaré es
calificado tanto por Standard & Poor's Rating Services
como por Moody's Investor Service, Inc., a efectos de
esta definicion, prevalecera la menor de las dos
clasificaciones; (c) depdsitos que devenguen intereses
en ddélares estadounidenses en bancos de Estados
Unidos o Canadd o en euros o libras esterlinas en
bancos de Europa Occidental, en cada caso, con un
superavit no restringido de al menos 250.000.000.-%,
con vencimiento a menos de un afio, y (d) fondos del
mercado monetario o de valores publicos de Estados
Unidos disenados para mantener una cotizacién fija y
una elevada liquidez invirtiendo sustancialmente en
los tipos de valores anteriormente mencionados.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 5.6 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 3.4 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 3.4 del presente Reglamento.

El Servicio de Impuestos Internos de los Estados
Unidos (United States Internal Revenue Service) y
cualquier agencia sucesora.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 6.9 del presente Reglamento.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion

14



Ley de AIFM de
Luxemburgo

Ley de Asesores
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Ley Espanola

Leyes CFIUS

Leyes de AIFM

Luxemburgo

Mayoria Ordinaria de los

colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversiéon Colectiva.

La Ley de Luxemburgo de 12 de julio de 2013 sobre
gestores de fondos de inversion alternativos, en su
version modificada, o cualquier ley de un Estado
miembro del Espacio Econdmico Europeo por la que se
aplique la AIFMD que pueda ser aplicable en cada
momento.

La Ley de Asesores de Inversion de los Estados Unidos
(United States Investment Advisers Act) de 1940, en
su version vigente.

La Ley de Sociedades de Inversién de los Estados
Unidos de 1940 (United States Investment Company
Act of 1940), en su version modificada en cada
momento, y las normas y reglamentos promulgados
en virtud de la misma, como cualquier ley
sucesora.

asi

La Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, con las
modificaciones que se introduzcan en cada momento,
y las normas y reglamentos promulgados en virtud de
la misma, asi como cualquier ley sucesora.

Las leyes y reglamentos aplicables en Espania.

Seccion 721 de la Ley de Produccion de Defensa de los
Estados Unidos de 1950, en su versidon vigente
(Seccidon 4565 del Titulo 50 del Cédigo de los Estados
Unidos), la Ley de Modernizacién de la Revisién de
Riesgos Extranjeros de los Estados Unidos de 2018, en
su version vigente, y todas las reglas y regulaciones
correspondientes, incluyendo aquellas incluidas en 31
C.F.R. Parte 800 y siguientes.

Conjuntamente, la Ley de Gestién de Fondos de
Inversion Alternativos (AIFM) de Luxemburgo y la Ley
22/2014.

El Gran Ducado de Luxemburgo.

Este término tendra el significado establecido en el
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Participes

Mercado de Valores fuera
de los Estados Unidos

Miembro del Comité de

Supervisiéon

Miembro del Consejo
Mundial sobre el Clima

MNPTI

Obligaciéon de Reintegro

OCDE

Operacion(es) de

Adquisiciéon Hostil
Otras Comisiones

Otros Fondos CTE

Paises de la OCDE

Articulo 6.9(d) del presente Reglamento.

Un mercado de valores extraterritorial designado, tal
y como se define en la Norma 902(b) de la Ley de
Valores de cada momento, o que cumpla de otro modo
los requisitos de la misma, o una bolsa de valores
incluida de vez en cuando en el indice MSCI EAFE
(Morgan Stanley Capital International Europe,
Australasia, Far East) o cualquier indice sucesor del
mismo.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 6.8 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.1(l) del presente Reglamento.

Informacién que constituye "informaciéon técnica
material no publica" en virtud de las leyes CFIUS y las
directrices reglamentarias asociadas.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 4.4 del presente Reglamento.

Organizacién de Desarrollo

Econdmicos.

Cooperacion y

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 5.1 del presente Reglamento

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 7.6) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 5.1(a) del presente Reglamento.

En la fecha del presente Reglamento, los miembros de
la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmico ("OCDE") son Alemania, Australia, Austria,
Bélgica, Canada, Chile, Colombia, Costa Rica, Corea
del Sur, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espanfa,
Estados Unidos, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia,
Hungria, Irlanda, Islandia, Israel, Italia, Japodn,
Letonia, Lituania, Luxemburgo, México, Noruega,
Nueva Zelanda, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Reino
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Parte Indemnizada

Participaciones

Participaciones de Clase I1

Participaciones de Clase 12

Participaciones de Clase T1

Participaciones de Clase T2

Participaciones de Clase Z

Participe Especial

Participe Nominador

Participe(s) Posterior(es)

Participes

Participes Existentes

Participes Ordinarios

Unido, Republica Checa, Suecia, Suiza y Turquia.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.3 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 3.1. del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3.1(c)(i) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3.1(c)(ii) del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 3.1(c)(iii) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3.1(c)(iv) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3.1(c)(v) del presente Reglamento.

Apollo Clean Transition Equity Partners II Advisors,
L.P., sociedad comanditaria de Delaware Filial de la
Sociedad Gestora, o cualquier Participe sucesor o
adicional que tenga derecho a distribuciones en virtud
del Articulo 4.2(a)(iii) y 4.2(a)(iv), en su calidad de
tal.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 6.8 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 3.6(c) del presente Reglamento.

El Participe Especial y los Participes Ordinarios.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 3.6(d) del presente Reglamento.

Las partes que figuren como participes ordinarios en
el Registro de Participes, actualizado en cada
momento, en su calidad de participes ordinarios del
Fondo excluyendo a efectos del presente Reglamento
al Participe Especial en su calidad de tal (y, para evitar
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Periodo de inversion

Periodo de Liquidacion

Periodo de Suspension

Persona

Personas de Apollo

Personas Prohibidas

Plan de Activos

Porcentaje de Co-inversion

de Apollo

Presidente del GCC

Préstamo

Prima de Ecualizacion

Proveedor de Servicios
Afiliado

cualquier duda, el Participe Especial es y sera un
participe ordinario del Fondo a todos los efectos de la
Ley 22/2014).

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 10.2 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 10.7 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 10.4 del presente Reglamento.

Cualquier persona fisica, sociedad personalista, fondo,
sociedad andnima, sociedad de responsabilidad
limitada, joint venture, joint-stock, organizacién o
asociacion no constituida en sociedad, fideicomiso
(incluidos sus fideicomisarios, en su calidad de tales),
gobierno, agencia gubernamental, subdivision politica
de cualquier gobierno u otra entidad.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 6.6(i) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 9.6 del presente Reglamento.

“Plan de Activos” como se define en el Articulo 3(42)
de ERISA.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 6.7(e) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.1(k) del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 5.4 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 3.6(c) del presente Reglamento.

Cualquier Afiliada del Grupo Apollo, y ciertos Clientes
de Apollo o sus empresas de la cartera, que
proporcionen servicios a Clientes de Apollo o sus
empresas de la cartera existentes y potenciales o
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Ratio de Retorno
Forma

Registro de Participes

Reglamento

Pro-

inversiones.

En cualquier fecha de calculo y con respecto a
cualquier distribucién propuesta, el cociente obtenido
sumando (a) todos los importes mantenidos en la
Cuenta de Escrow, mas (b) el valor (determinado de
conformidad con las politicas contables del Fondo), en
la fecha de calculo, de todas las Inversiones Privadas
o partes de las mismas que mantendra el Fondo
después de realizar la distribuciéon propuesta, y
dividiendo dicha suma por la suma de (i) el capital
aplicable a todas las Inversiones Privadas o partes de
las mismas que mantendrd el Fondo después de
realizar la distribucion propuesta, mas (ii) todas las
Comisiones de Gestidon de Base, Gastos de Explotacién
y Gastos de Organizacion que no se habran
restablecido después de realizar la distribucion
propuesta.

Unicamente a efectos del calculo del Ratio de Retorno
Pro Forma, en cualquier fecha de calculo y con
respecto a cualquier distribucion propuesta, se
considerard que el principal de cualquier Préstamo
contraido al amparo de una linea de crédito con el fin
de financiar la realizacion de cualquier Inversion
Privada de forma provisional ha sido financiado por un
importe de capital que la Gestora de Inversiones
determine de buena fe habrian sido invertidos por el
Fondo para facilitar la realizacion de dicha Inversion
Privada en ese momento.

El registro de participes, que incluye una copia del
presente Reglamento, una lista de los Participes, sus
domicilios profesionales, las Participaciones del Fondo
que son titularidad de cada uno de ellos, y un registro
de las transmisiones de dichas Participaciones y la
fecha de aprobacidon de dichas transmisiones por la
Sociedad Gestora o su agente designado, llevado de
conformidad con el articulo 42 de la Ley 22/2014.

El presente reglamento de gestién del Fondo, incluidos
Sus anexos, en su versién vigente.

Reglamento Delegado de la El Reglamento Delegado (UE) N© 231/2012 de la
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Comision

Representante Autorizado

Retorno Preferente

SEC

Seguro del Fondo

SFDR

Side letter

Sociedad en Cartera
Aseguradora

Sociedad en Cartera de

Comision, de 19 de diciembre de 2012, que
complementa la AIFMD en lo que respecta a las
exenciones, condiciones generales de funcionamiento,
depositarios, transparencia del apalancamiento vy
supervision.

Para cualquier Participe Ordinario, (a) cualquier
administrador, directivo, fideicomisario, empleado,
agente, asesor o representante de dicho Participe
Ordinario responsable de los asuntos relacionados con
la inversién del Participe Ordinario en el Fondo, y (b)
cualquier otra persona aprobada por escrito por la
Sociedad Gestora como "Representante Autorizado"
de dicho Participe Ordinario a los efectos de este
Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 4.2(a)(ii).

La Comision del Mercado de Valores de Estados Unidos
0 cualquier organismo que la sustituya.

Cualesquiera poélizas de seguro de responsabilidad
civil de administradores y directivos, polizas de seguro
de responsabilidad civil de directivos u otras pélizas
de seguro de responsabilidad civil que puedan
mantener el Fondo, la Sociedad Gestora, la Gestora de
Inversiones o cualquiera de sus respectivas Filiales
(distintas de un Asegurador de una Sociedad en
Cartera) o que se mantengan en nombre de los
mismos.

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacion de informacién relacionada con Ia
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros,
tal y como se vaya modificando de tanto en cuanto.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 11.2 del presente Reglamento.

Cualquier Sociedad en Cartera de la que una Parte
Indemnizada tenga derecho a indemnizacion.

Este término tendra el significado establecido en el

20



Combustibles Fésiles

Sociedad Gestora

Sociedades en Cartera

SPV

Agente Revisor Tercero

Tipo Impositivo Asumido

Transmision

tratamiento fiscal

UE

Valores Negociables

Articulo 5.1 del presente Reglamento.

Apollo Investment Management Europe
(Luxembourg), S.a r.l., y cualquier cesionario del
mismo designado como gestor del Fondo de
conformidad con el presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 5.1 del presente Reglamento.

Una entidad intermedia o vehiculo para fines
especiales que se ha constituido o se constituird con
el fin de mantener una o mas Inversiones en Cartera
(ya sea mediante uno o mas Contratos de Derivados
o0 de otro modo). El Fondo, los Otros Fondos CTE,
incluido cualquier miembro del Grupo Apollo o
cualquier Cliente de Apollo, podran invertir a través de
la misma SPV.

Significa un tercero independiente que posee la
suficiente experiencia para decidir sobre los asuntos
en los cuales se requiere su consentimiento de
acuerdo con este Reglamento y que ha recibido
suficiente informacion de la Sociedad Gestora al
respecto. Esta entidad serd nombrada por la Sociedad
Gestora en cumplimiento con los requisitos
mencionados anteriormente.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 4.3 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 9.3 del presente Reglamento.

Este término tendrd el significado establecido el
Articulo 6.10(c) del presente Reglamento.

La Unién Europea.

Valores de una clase que (a) se negocian en una bolsa
de valores, (b) se negocian en mercados no
organizados y para los que se dispone facilmente de
cotizaciones de precios de mercado o (c) cotizan en
una bolsa de valores no estadounidense y cuyos
valores son, en cada caso y cuyos valores sean, en
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VAN

Vehiculo de Co-Inversion

Vendedor Afiliado

Violacion de la ley

cada caso, (i) libremente transferibles en virtud de
una declaracién de registro vigente en ese momento
(incluida una declaracién de registro en estanteria) en
virtud de la Ley de Valores Estadounidense (o de una
disposicién legal similar aplicable en el caso de valores
no estadounidenses) o en virtud de la Rule 144 de la
Ley de Valores Estadounidense (si es aplicable la Rule
144 de la Ley de Valores Estadounidense o una norma
o disposicién legal similar aplicable en el caso de
valores no estadounidenses), sin que (en el supuesto
de que se aplique la Regla 144 de la Ley de Valores
Estadounidense a los valores no estadounidenses) se
produzca una transferencia de los mismos. (ii)
emitidos por un emisor que cumpla las obligaciones de
informacion periddica que le imponen las leyes sobre
valores de Estados Unidos (o una disposicion legal
similar aplicable en el caso de valores no
estadounidenses), y (iii) emitidos por un emisor que
cumpla las obligaciones de informacion periédica que
le imponen las leyes sobre valores de Estados Unidos
(o una disposicién legal similar aplicable en el caso de
valores no estadounidenses), y (iv) emitidos por un
emisor que cumpla las obligaciones de informacion
periddica que le imponen las leyes sobre valores de
Estados Unidos (o una disposicion legal similar
aplicable en el caso de valores no estadounidenses), y
(iii) no estén sujetos a ninguna restriccién legal o
contractual a su transmision.

El valor liquidativo del Fondo, «calculado de
conformidad con la AIFMD vy las Leyes de AIFM.

Cualquier Cliente de Apollo que sea un vehiculo de
coinversion formado con el propodsito de coinvertir
junto a los Fondos CTE.

Este término tendrd el significado establecido en el
Articulo 5.6 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido el
Articulo 9.6 del presente Reglamento.
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Articulo 2. DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO DEL FONDO

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Se constituye un fondo de capital riesgo con la denominacion APOLLO ACT
EQUITY, F.C.R. (el "Fondo"), que se regira por lo dispuesto en el presente
Reglamento, en su Folleto y, en su defecto, por la Ley 22/2014, con las
modificaciones o sustituciones que se produzcan en cada momento. La Sociedad
Gestora estd autorizada a realizar cualquier modificacion en la denominacién del
Fondo que la Sociedad Gestora considere necesaria o aconsejable para cumplir
con la legislacién de cualquier jurisdiccion en la que el Fondo pueda operar (salvo
aquella que haga referencia al nombre de cualquier Participe Ordinario sin el
consentimiento previo de este). La Sociedad Gestora se encargara de que se
realicen todos los tramites necesarios, de conformidad con la legislaciéon aplicable,
para reflejar cualquier cambio en la denominacion del Fondo y notificara por
escrito dicho cambio a los Participes Ordinarios.

El Fondo es un conjunto independiente de activos sin personalidad juridica,
perteneciente a los Participes, y que esta gestionado y representado por la
Sociedad Gestora, que ejerce el control sobre el Fondo sin ser propietaria del
mismo.

El Fondo ha sido constituido por una entidad perteneciente al grupo de la Sociedad
Gestora con una aportacioén inicial de ciento setenta y ocho mil ochocientos diez
ddlares estadounidenses con cincuenta centavos (178.810,50 USD), equivalente
a ciento sesenta y cinco mil trescientos noventa y seis euros con ochenta y un
céntimos (165.396,81 €). En la Fecha de Cierre Inicial o antes, (i) dicha
aportacion inicial serd reembolsada al aportante inicial y (ii) se cancelaran todas
las Participaciones emitidas a favor del aportante inicial y cualquier compromiso
pendiente del mismo.

Salvo que el contexto lo exija de otro modo, las palabras y expresiones no
definidas en el presente Reglamento tendran el mismo significado que las
establecidas en el Folleto.

Domicilio social. El Fondo mantendra su domicilio social en Espana. A todos los
efectos pertinentes, el Fondo esta constituido en Espafia y tiene su domicilio social
en la calle Julio Palacios 1, piso 6, puerta 2, 28029, Madrid (Espafia). La Sociedad
Gestora podrd cambiar dicho domicilio social a otro lugar dentro de Espana y
modificar el presente Reglamento sin el consentimiento de ningln otro Participe
para reflejar dicho cambio. La Sociedad Gestora notificard a los Participes
Ordinarios cualquier cambio de este tipo.

Ejercicio fiscal. El ejercicio fiscal del Fondo finalizard el 31 de diciembre. El primer
ejercicio fiscal del Fondo comenzara en la fecha de registro del Fondo ante la
CNMV vy finalizara el 31 de diciembre de 2024.
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Articulo 3. CARACTERISTICAS DE LAS PARTICIPACIONES, SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES Y CIERRES

3.1 Caracteristicas de las Participaciones.

(a)

(b)

(c)

El patrimonio del Fondo se divide en participaciones (las "Participaciones"), cada
clase con caracteristicas diferentes y todas ellas sin valor nominal. La suscripcion
de las Participaciones dara lugar a la obligacién de dicho Participe de cumplir con
las disposiciones del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora sera responsable de que se cumplan los criterios relativos a
la aptitud para suscribir y que los Participes reciban la informacién requerida de
conformidad con las leyes y reglamentos aplicables.

Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares la propiedad del capital del
Fondo, en funcidon de las diferentes caracteristicas econdmicas atribuidas a cada
clase de Participaciones, segln se indica a continuacion:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

las "Participaciones de Clase I1" son Participaciones ordinarias emitidas
en euros (€), cuya suscripcién solo esta abierta a Inversores Profesionales,
cuyo importe de suscripcién sea al menos igual a diez mil euros (10.000 €).

las "Participaciones de Clase I2" son Participaciones ordinarias emitidas
en ddlares estadounidenses (USD), cuya suscripcion solo estd abierta a
Inversores Profesionales cuyo importe de suscripcion sea al menos igual a
doce mil délares estadounidenses (12.000 USD).

las "Participaciones de Clase T1" son Participaciones ordinarias emitidas
en euros (€), cuya suscripcidon solo estd abierta a Inversores Aptos que no
sean Inversores Profesionales, que suscriban Participaciones a través de
entidades comercializadoras que generen o puedan generar retrocesiones a
pagar por el Fondo o la Sociedad Gestora a favor de los terceros
comercializadores y cuyo importe de suscripcion sea al menos igual a diez
mil euros (10.000 €).

las "Participaciones de Clase T2" son Participaciones ordinarias emitidas
en dolares estadounidenses (USD), cuya suscripcion solo esta abierta a
Inversores Aptos que no sean Inversores Profesionales, que suscriban
Participaciones a través de entidades comercializadoras que generen o
puedan generar retrocesiones a pagar por el Fondo o la Sociedad Gestora a
favor de los terceros comercializadores y cuyo importe de suscripcién sea al
menos igual a doce mil doélares estadounidenses (12.000 USD).

las "Participaciones de Clase Z" son Participaciones emitidas en délares
estadounidenses (USD), cuya suscripcion solo esta abierta al Participe
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(d)

(e)

(f)

(9)

3.2

(a)

3.3

(a)

(b)

Especial.

Los titulares de Participaciones de Clase I1 y de Participaciones de Clase T1 tienen
derecho a pagar cualquier cantidad adeudada al Fondo y a recibir distribuciones
en euros (€). A estos efectos, la Sociedad Gestora podra, a su discrecidn,
participar en operaciones de cobertura, pudiendo suscribir Contratos de
Derivados, con cargo a las Participaciones de Clase I1 y a las Participaciones de
Clase T1.

Los titulares de Participaciones de Clase 12, de Participaciones de Clase T2 y de
Participaciones de Clase Z tienen derecho a pagar cualquier cantidad adeudada al
Fondo y a recibir distribuciones en ddélares estadounidenses (USD).

Todas las Participaciones de la misma clase serdn iguales en todos los aspectos y
los titulares de Participaciones de la misma clase recibiran el mismo trato. Las
diferencias entre las clases de participaciones se limitan a determinados gastos,
Distribuciones, derechos o suscriptores permitidos. La Sociedad Gestora podra
emitir otras clases o subclases de Participaciones, coherentes con las
caracteristicas anteriores, para facilitar la administracion de las Distribuciones a
los Participes de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento.

En el Anexo I del presente Reglamento se incluye un resumen detallado de todas
las Clases de Participaciones que pueden suscribir los Participes Ordinarios.

Representacion de las Participaciones.

Las Participaciones estaran representadas por certificados nominativos sin valor
nominal que podran representar una o varias Participaciones y los Participes
tendran derecho a la emision y recepcion de los mismos. Dichos certificados
contendran el numero y clase de Participaciones que representen, la
denominacion del Fondo, de la Sociedad Gestora y su domicilio social, la fecha del
presente Reglamento y la informacion relativa a su inscripcion en el
correspondiente registro de la CNMV.

Valor de las Participaciones.

El Valor de las Participaciones sera determinado por la Sociedad Gestora al menos
trimestralmente y, en todo caso, cuando se produzca una suscripcion, distribucion
o0 reembolso de Participaciones de conformidad con el presente Reglamento.

La Sociedad Gestora calculard el valor de las Participaciones tomando en
consideracidon los derechos econdmicos de cada clase de Participaciones y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.4 de la Ley 22/2014 y en la Circular
4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
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(c)

(d)

3.4

(a)

3.5

(a)

Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y demas normativa que en cada
momento modifique o sustituya a la anterior.

Salvo que se establezca de otro modo en este Reglamento, se utilizara el valor
mas reciente disponible.

Inicialmente, el Valor de (i) cada Participacidon de las Participaciones de Clase I1
y las Participaciones de Clase T1 serd de cien euros (100 €) y (ii) cada
Participacion de las Participaciones de Clase 12, las Participaciones de Clase T2 y
las Participaciones de Clase Z sera de cien ddlares estadounidenses (100 USD).

Régimen de Suscripcidon de Participaciones.

De conformidad con la Ley 22/2014, los inversores admisibles que podran invertir
en el Fondo seran ("Inversores Aptos"):

(i) los considerados clientes profesionales de conformidad con el Articulo 194
de la Ley del Mercado de Valores ("Inversores Profesionales");

(ii) aquellos que, a peticion suya, puedan ser tratados como clientes
profesionales de conformidad con el Articulo 195 de la Ley del Mercado de
Valores;

(iii) otros inversores (i) cuyo importe de suscripcion en el Fondo ascienda, como
minimo, a cien mil euros (100.000 €), o su equivalente en ddlares
estadounidenses, y (ii) declaren por escrito, en un documento distinto del
Acuerdo de Suscripcién, que son conscientes de los riesgos relacionados con
la inversion en el Fondo; y

(iv) otros inversores que realicen su inversion en el Fondo (i) atendiendo a una
recomendacion personalizada de un intermediario que preste servicios de
asesoramiento al inversor; y (ii) en la medida en que el patrimonio neto del
inversor no supere los quinientos mil euros (500.000 €), o su equivalente en
ddlares estadounidenses, el importe de suscripcidon sea de al menos diez mil
euros (10.000 €), o su equivalente en délares estadounidenses, que debera
mantenerse y no representar mas del diez por ciento (10%) del patrimonio
del inversor.

Suscripcién de Participaciones e Incumplimiento. Todas las Participaciones

estaran totalmente desembolsadas en el momento de la suscripcion.

Si un Participe no logra desembolsar el importe suscrito, no se aceptara su
solicitud de suscripcién. La suscripcion se mantendrd en suspenso hasta que se
reciba el dinero en efectivo. El importe efectivo deberd recibirse antes del
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(b)

(c)

3.6

(a)

siguiente Cierre del Fondo. Si no se recibe el importe efectivo en dicha fecha, se
considerara revocada la suscripcion de dicho Participe. El Fondo, la Sociedad
Gestora, la Gestora de Inversiones o cualquiera de sus Afiliadas no seran
responsables de ningun retraso o imposibilidad de emitir Participaciones derivados
de la falta de desembolso de la suscripcién de un Participe moroso.

La inversion en el Fondo podra realizarse (i) directamente o (ii) a través de un
Intermediario Financiero. En caso de suscripcion a través de un Intermediario
Financiero, (i) cualesquiera penalizaciones, sanciones y requisitos en virtud del
Reglamento se aplicaran, con respecto al Intermediario Financiero pertinente, a
la parte prorrateada de las Participaciones del inversor subyacente que haya
suscrito Participaciones a través de dicho Intermediario Financiero, y (ii) los
Intermediarios Financieros ejerceran los derechos de voto ya sea (x) por votacion
por partes siguiendo las instrucciones de voto de cada inversor subyacente, o
(y) ejerciendo los derechos de voto con arreglo a un poder general para votar en
nombre de cada inversor subyacente.

El desembolso de los importes de suscripcidén de los Participes se efectuara en la
moneda de la clase de Participaciones de que se trate mediante transferencia
bancaria de fondos inmediatamente disponibles a una cuenta o cuentas del Fondo
especificadas en el Acuerdo de Suscripcién.

Cierres. En cualquier momento tras la Fecha de Cierre Inicial, podran celebrarse
uno o varios cierres adicionales en los que se acepten suscripciones adicionales
por parte de Participes existentes o nuevas suscripciones (cada uno de los cuales
sera un "Cierre Posterior", y junto con la Fecha de Cierre Inicial, seran los
"Cierres") a mas tardar 18 meses después del registro del Fondo en la CNMV,
pudiendo prorrogarse dicho plazo por un periodo adicional de seis (6) meses a
discrecion de la Sociedad Gestora con la aprobacion del Comité de Supervision (o,
alternativamente, con la aprobacién de los Participes mediante Mayoria Ordinaria
de los Participes si no se ha constituido el Comité de Supervision), celebrandose
cada uno de los Cierres Posteriores en la fecha que determine la Sociedad Gestora
(la fecha de cada Cierre Posterior se denominara una "Fecha de Cierre"). Se
aceptaran suscripciones adicionales por parte de Participes existentes siempre
que el importe adicional a suscribir sea superior a mil (1.000) euros o dodlares
estadounidenses, dependiendo de la Clase de Participaciones en la que se acepte
a dicho Participe.

Para ser aceptado como Participe del Fondo, la solicitud de suscripcidon debera ir
acompafiada de un Acuerdo de Suscripcion suscrito y cumplimentado a
satisfaccion de la Sociedad Gestora, que incluya (a) el cumplimiento de
cualesquiera requisitos adicionales impuestos por el potencial Participe o el
Intermediario Financiero del Participe, (b) el cumplimiento de las comprobaciones
de conocimiento del cliente (KYC, por sus siglas en inglés), financiacion del
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terrorismo y lucha contra el blanqueo de capitales llevadas a cabo por la Sociedad
Gestora, y (c) el pago del precio de compra integro de las Participaciones
suscritas.

(b) La Sociedad Gestora tiene la facultad discrecional de aceptar o rechazar las
solicitudes de suscripcién total o parcialmente y, en particular, la Sociedad
Gestora podra determinar, en interés de los Participes, que la totalidad o parte
de una solicitud de suscripcion se aplace a una Fecha de Cierre posterior.

(c) Ademas, los nuevos Participes Ordinarios que adquieran Participaciones (o los
Participes Ordinarios que adquieran Participaciones adicionales) en un Cierre
Posterior ("Participes Posteriores") deberan pagar como precio de adquisicién:
(i) las cantidades establecidas en la clausula 3.3(d) (el "Importe de
Ecualizacién"), mas (ii) un interés del 8% (compuesto anualmente) calculado
desde la Fecha de Cierre Inicial sobre la parte del capital de los Participes
existentes asignado a una Inversién en Cartera o a Gastos de Organizacion,
Gastos de Explotacion y Comisiones de Gestion mas la parte proporcional del
interés obtenido por los Participes Posteriores en Inversiones Temporales
Permitidas (el "Interés de Ecualizacion"). Los Participes Posteriores soportaran
la parte proporcional de los Gastos de Organizacion, Gastos de Explotaciéon o
Comisiones de Gestion que dicho Participe Ordinario habria pagado respecto de
sus nuevas Participaciones si hubiera sido un Participe Ordinario de dichas nuevas
Participaciones en la Fecha de Cierre Inicial. Ademas, los Participes Posteriores
también podran tener que pagar Comisiones de Suscripcién a su Intermediario
Financiero.

(d) El Interés de Ecualizacion pagado por los Participes Posteriores no constituira
capital del Fondo y quedara en beneficio del Fondo o de los Participes existentes
antes de la entrada de los Participes Posteriores (los "Participes Existentes"),
segun lo decida la Sociedad Gestora a su discreciéon, considerando la cantidad de
Interés de Ecualizacién pagada por los Participes Posteriores a ser abonada a cada
Participe Existente. En su caso, el momento y la forma de pago del Interés de
Ecualizacidon correspondiente a cada Participe Existente seran decididos por la
Sociedad Gestora a su discrecidon. A efectos aclaratorios, el pago del Interés de
Ecualizacion a los Participes Existentes, en su caso, no estara sujeto al Articulo 4
respecto a las distribuciones.

Articulo 4. DISTRIBUCIONES

4.1 Reembolso del capital. Salvo que se disponga expresamente lo contrario en el
presente Reglamento, ningun Participe tendra derecho a retirar capital del Fondo
ni a recibir distribucién o devolucion alguna de sus importes de suscripcion. Las
distribuciones de activos del Fondo previstas en el presente Reglamento se
efectuaran Unicamente a las Personas que, segun los libros y registros (incluido
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4.2

(a)

el Registro de Participes) del Fondo, sean los titulares registrados de
Participaciones en el Fondo en la fecha determinada por la Sociedad Gestora a
partir de la cual los Participes tengan derecho a tales distribuciones.

Distribuciones de resultados. El importe y las fechas de las distribuciones del
Fondo a los Participes (las "Distribuciones") se realizaran a discrecién de la
Sociedad Gestora o de cualquier Persona en la que la Sociedad Gestora haya
delegado dichas facultades y de conformidad con la Ley 22/2014. Las
distribuciones podran efectuarse en forma de reembolso prorrateado de
Participaciones o dividendos, segun determine la Sociedad Gestora o cualquier
Persona en la que la Sociedad Gestora haya delegado tales facultades. Las
distribuciones se efectuaran teniendo en cuenta los intereses de los Participes y
del Fondo en su conjunto.

Dichas distribuciones se prorratearan y distribuiran entre los Participes Ordinarios
y el Participe Especial en proporcion a la participacion de cada Participe en la
Inversién Privada correspondiente en el momento de la disposicién de dicha
Inversién Privada (o correspondientemente de su participacion en la parte de la
Inversiéon Privada correspondiente, si la inversion ha sido parcialmente
desinvertida, siendo las siguientes disposiciones aplicables mutatis mutandis en
tal caso), y no en el momento de la adquisicién, como sigue:

(i) en primer lugar, el 100% de todos los ingresos netos atribuibles a la
enajenacion de Inversiones de la Cartera privadas (y excluyendo, a efectos
aclaratorios, las Inversiones Temporales Permitidas) (las "Inversiones
Privadas") recibidos o por recibir por el Fondo y atribuibles a dichos
Participes, junto con los dividendos, ingresos por intereses u otros conceptos
de ingresos corrientes devengados por dichas inversiones y atribuibles a
cada Clase ("Ingresos Relevantes") se prorratearan entre los Participes
hasta que hayan recibido Ingresos Relevantes respecto de todas las
Inversiones Privadas enajenadas o amortizadas en ese momento iguales a
la suma de:

(a) el capital atribuible a todas las Inversiones Privadas enajenadas o
amortizadas en ese momento; y

(b) los Gastos de Organizacidn, los Gastos Operativos y las Comisiones de
Gestion abonados por el Fondo y asignados de forma prorrateada a
dichas Inversiones Privadas enajenadas o amortizadas en ese momento
(sin tener en cuenta la reinversiéon del capital del Fondo);

(ii) en segundo lugar, el 100% de los Ingresos Relevantes adicionales se
distribuira a los Participes hasta que hayan recibido una tasa de rentabilidad
igual al 8% anual compuesto anualmente sobre todos los importes incluidos
en el apartado (i) anterior desde la fecha en que los importes desembolsados

29



(b)

(c)

(d)

por los Participes se asignaron a dichas Inversiones Privadas, Gastos de
Organizacién, Gastos de Explotacion y Comisiones de Gestion hasta la fecha
de enajenacion de la Inversidn Privada correspondiente (el "Retorno
Preferente");

(iii) en tercer lugar, el 80% de los Ingresos Relevantes adicionales recibidos por
el Fondo en relacidon con dichos Participes se distribuira al Participe Especial,
y el 20% de los Ingresos Relevantes adicionales en relacién con cada uno de
dichos Participes se distribuird a los Participes, hasta el momento en que el
Participe Especial haya recibido, en relacién con su derecho al carried
interest, el 20% de la suma de los importes distribuidos en virtud del
apartado (ii) y este apartado (iii); y

(iv) posteriormente, el 80% de los Ingresos Relevantes adicionales percibidos
por el Fondo en relacidon con dichos Participes se distribuira entre los mismos
y el 20% de los Ingresos Relevantes adicionales percibidos por el Fondo en
relacién con cada uno de dichos Participes se distribuira al Participe Especial.

La suma de los importes percibidos por el Participe Especial en virtud de los puntos
(iii) y (iv) anteriores se denominara la "Carried Interest".

Las aportaciones y distribuciones de una Inversidon Privada aplicable se basaran
en la divisa real en la que se realicen dichos importes y no reflejaran ninguna
operacion cobertura con respecto a la divisa base del Fondo o a la de referencia
de la Clase aplicable.

El Participe Especial y la Sociedad Gestora podran, a su discreciéon, acordar
reducir, renunciar o calcular de forma diferente el Carried Interest, o modificar de
otro modo las disposiciones relativas a el Carried Interest, con respecto a
cualquier Participe Ordinario, teniendo en cuenta que todos los Participes
Ordinarios de cada Clase de Participaciones deberdn recibir un trato equitativo y
no preferente, por lo que no se concederan ventajas econémicas especificas a
Participes individuales o a otros grupos de Participes dentro de la misma Clase de
Participaciones. Ademads, el Participe Especial podra, a su entera discrecion,
decidir estructurar el Carried Interest a la que tiene derecho con respecto a una
Inversion en Cartera como una comision, en lugar de como una asignacién o
distribucion. El Participe Especial podra percibir el Carried Interest a la que tenga
derecho en virtud de los apartados anteriores directamente de un vehiculo
participado por el Fondo.

Toda distribucién a los Participes se efectuard en la moneda de la Clase de
Participaciones pertinente, mediante transferencia bancaria a la cuenta
especificada por escrito por cada Participe, con sujecion a los requisitos del
Acuerdo de Suscripcion de dicho Participe y a la legislacion aplicable.
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(e)

(f)

(9)

A efectos del presente Reglamento, siempre que deba convertirse un importe de
una divisa a otra, se convertira al tipo de cambio vigente para dicha conversién
al cierre de las operaciones en la fecha de dicho céalculo (o el Dia Habil
inmediatamente anterior si dicha fecha de calculo no fuera un Dia Habil), segun
informe el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, salvo que la Sociedad
Gestora o la Gestora de Inversiones determinen razonablemente lo contrario como
consecuencia de la realizacion de operaciones de cobertura de conformidad con
lo dispuesto en el presente Reglamento.

Independientemente de cualquier disposicién en contrario del presente
Reglamento, a efectos de determinar el importe del Carried Interest devengado y
pagadero: (a) cualquier reduccién de los Ingresos Relevantes percibidos por el
Fondo o asignados al mismo que sea atribuible a (i) cualquier retencién de
impuestos en origen en la que se haya incurrido directa o indirectamente sobre
los pagos percibidos por el Fondo o asignados al mismo, o (ii) cualquier otro
impuesto imputable o atribuible al Fondo por causa de su forma juridica, régimen
fiscal o cualesquiera otras caracteristicas particulares (incluida su condicién de
sociedad a efectos del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. o que surjan
como consecuencia de invertir a través de una entidad constituida por el Grupo
Apollo o cualquiera de sus Afiliadas en relacién con la adquisicion, financiacién o
tenencia de, inversién en u otra operacién relacionada con una Inversidon en
Cartera y tratada como sociedad a efectos del impuesto federal sobre la renta de
EE.UU. (un “blocker”) (los "Impuestos Asignados al Fondo") serd soportada
exclusivamente por los Participes y no sera tratada como Gastos de Organizacion
o Gastos de Explotacion ni dara lugar a una reduccion de los importes debidos y
pagaderos al Participe Especial; y (b) los pagos que de otro modo se efectuarian
en virtud de los subapartados (iii) y (iv) de la clausula 4.2(a) se ajustaran de
forma que el Participe Especial reciba en total el mismo importe agregado que el
que habria recibido en total agregado si no se hubieran devengado los Impuestos
Asignados al Fondo. El Participe Especial puede optar por calcular y recibir, o hacer
que cualquiera de sus Afiliadas reciba, cualquier pago de Carried Interest de
cualquier vehiculo intermedio y/o filial directa o indirecta (una "Entidad Carry
de Nivel Inferior"), en cuyo caso dichos importes reduciran, ddlar a dodlar, el
pago adeudado por el Fondo. Si el Participe Especial no elige hacerlo, el Carried
Interest se distribuira al Participe Especial. En todos los casos, el Carried Interest
se determinard sin tener en cuenta ninglin impuesto pagadero por el Fondo o
cualquier special purpose vehicle utilizado para facilitar una Inversion en Cartera,
y sin tener en cuenta ninguno de los Impuestos Asignados al Fondo.

Independientemente de la prioridad de distribuciones anterior, el Participe
Especial podra, en cualquier momento, optar por no recibir la totalidad o alguna
parte de cualquier pago de Carried Interest y, en su lugar, por que dichos importes
sean retenidos por el Fondo como una retencion acelerada de los importes
descritos anteriormente en los subapartados (i), (ii), (iii) o (iv) de la clausula
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4.3

4.4

4.5

4.2(a) (incluso con respecto a Inversiones Privadas no realizadas), incluidos los
importes que de otro modo se mantendrian en la Cuenta de Escrow (segun se
define mas adelante). Posteriormente, el Participe Especial podra optar por que
cualquier importe (o, a discrecién del Participe Especial, una parte determinada
de dichos importes) que de otro modo pudiera retener el Fondo en el futuro se
abone al Participe Especial como Carried Interest hasta que el Participe Especial
haya recibido el mismo importe de Carried Interest que habria recibido de no
haber hecho dicha eleccion.

Distribuciones Fiscales. La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecién, en
cada ejercicio fiscal, hacer que el Fondo efectle una distribucién en efectivo al
Participe Especial por un importe suficiente para pagar los impuestos de este y
sus propietarios directos o indirectos con respecto al Carried Interest relativo al
Fondo (una "Distribucion Fiscal") siempre que el Participe Especial tenga
derecho a percibir dichos importes del Fondo o de cualquier Entidad Carry de Nivel
Inferior. El importe de cualquier distribucién de este tipo se calculard sobre la
base de los tipos impositivos marginales mas elevados aplicables a las personas
fisicas residentes en la ciudad de Nueva York y teniendo en cuenta la naturaleza
de dichos ingresos y cualesquiera pérdidas del Fondo asignadas al Participe
Especial (incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores) en la medida en que
dichas pérdidas puedan compensarse con dichos ingresos en virtud de las leyes
del impuesto sobre la renta aplicables a las personas fisicas (o que estuvieran
disponibles si las pérdidas utilizadas frente a ingresos distintos de los del Fondo

en ejercicios anteriores se trasladaran para compensar los ingresos del Fondo en
ejercicios posteriores) (el "Tipo Impositivo Asumido"). En la medida en que el
Participe Especial reciba una Distribucidn Fiscal, los importes distribuibles a este
con cargo al Fondo (o la Entidad Carry de Nivel Inferior) se veran reducidos por
dicha Distribucion Fiscal.

Obligacién de Reintegro. En el momento de la liquidacién del Fondo, el Participe
Especial debera restituir importes al Fondo en la medida en que haya recibido
distribuciones acumuladas (incluidas (i) cualesquiera Distribuciones Fiscales y
(ii) las efectuadas en el momento de la liquidacion del Fondo) que excedan de los
importes que de otro modo serian distribuibles al Participe Especial en virtud de
la férmula de distribucién establecida en la clausula 4.2.(a), aplicada sobre una
base agregada que abarque todas las operaciones del Fondo, pero en ningln caso
se exigird al Participe Especial que restituya un importe superior a las
distribuciones acumuladas recibidas por el Participe Especial y sus socios en
concepto de Carried Interest relativo al Fondo, netas de las obligaciones fiscales
atribuibles a dichas cantidades calculadas al Tipo Impositivo Asumido (la
"Obligacion de Reintegro"). La Obligacién de Reintegro estara asegurada por
una garantia proporcionada por una o mas Afiliadas del Participe Especial.

Cuenta de Escrow. El Fondo (o una Entidad Carry de Nivel Inferior) mantendra en
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4.6

(a)

(b)

un banco una cuenta (la "Cuenta de Escrow") en la que se depositaran las
cantidades descritas a continuacion. Si, en cualquier momento anterior a la
liguidacién del Fondo, deben efectuarse distribuciones de Carried Interest, el
Participe Especial calculara el Ratio de Retorno Pro Forma. Si el Ratio de Retorno
Pro Forma fuera inferior a 1,15, se mantendra en la Cuenta de Escrow una parte
de la distribucion del Carried Interest propuesta en ese momento al Participe
Especial segun se requiera de modo que el Ratio de Retorno Pro Forma, calculada
con efecto a la tenencia en la Cuenta de Escrow de dicha parte, sea de 1,15
(sujeto a un maximo del importe total de la distribucion propuesta en ese
momento, si la colocacidon del importe total de la distribucion del Carried Interest
propuesto en ese momento en la Cuenta de Escrow no mantuviera el Ratio de
Retorno Pro-Forma en 1,15).

Si en cualquier momento, incluida cualquier fecha de distribucién o al cierre de
cualquier trimestre fiscal, el Ratio de Retorno Pro Forma fuera igual o superior a
1,15, todas las cantidades mantenidas en la Cuenta de Escrow que excedan de la
cantidad necesaria para mantener el Ratio de Retorno Pro Forma en 1,15 se
abonaran al Participe Especial y, en caso de distribucién, la parte de la distribucion
del Carried Interest propuesto en ese momento que exceda de la cantidad
necesaria para mantener el Ratio de Retorno Pro Forma en 1,15 se abonara al
Participe Especial sin ningin depdsito en la Cuenta de Escrow. En el momento de
la liquidaciéon del Fondo, los importes efectivamente mantenidos en la Cuenta de
Escrow se utilizaran en primer lugar para satisfacer la Obligacién de Reintegro del
Participe Especial, si la hubiere, y a continuacién se distribuiran al Participe
Especial.

Distribuciones en Especie de Inversiones en Cartera.

Salvo disposicién contraria en el presente Articulo 4.6, las Distribuciones se
efectuaran en efectivo. Aunque el Fondo no prevé realizar distribuciones en
especie:

(i) cualquier distribucion en especie solo estard permitida de conformidad con
las disposiciones de la Ley 22/2014,

(ii) los activos pertinentes se consideraran vendidos por su valor segun lo
confirme el auditor, y el producto de dicha venta se considerara distribuido
en forma de efectivo distribuible a los Participes y

(iii) se harian en proporcidon a los importes globales que se distribuirian a cada
Participe segln determine la Sociedad Gestora.

Las distribuciones en especie solo seran posibles durante el Periodo de Liquidacion
y cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:
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(c)

4.7

(i) que todos los Participes del Fondo en cuestion reciban un trato equitativo;

(il) que no haya normas especificas que restrinjan la distribucion de esos
activos; y

(iii) que la Sociedad Gestora adopte una decision a tal efecto a su discrecién.

Todo coste relacionado con la distribucion de los activos del Fondo al Participe
gue deba pagarse en especie correra a cargo de dicho Participe.

Distribuciones restringidas. Independientemente de cualquier disposicion en
contrario contenida en el presente Reglamento, el Fondo y la Sociedad Gestora
en nombre del Fondo no efectuaran ninguna distribuciéon a ningun Participe a
cuenta de sus Participaciones si dicha distribucién infringiera cualquier ley
aplicable.

Articulo 5. CRITERIOS DE INVERSION; PRESTAMOS; COINVERSION CON
OTROS VEHICULOS DE APOLLO

5.1

(a)

Criterios de inversién. La Sociedad Gestora hara esfuerzos razonables para
asegurar que las inversiones realizadas por el Fondo se ajusten a los criterios de
inversion contenidos en el presente Articulo 5.1 (los tipos de valores,
participaciones, préstamos, instrumentos, intereses, Contratos de Derivados,
obligaciones u otros activos en los que el Fondo esté autorizado a invertir se
denominan en el presente documento "Inversiones Autorizadas"; los valores,
participaciones, préstamos, instrumentos, intereses, Contratos de Derivados,
obligaciones u otros activos en los que el Fondo haya invertido efectivamente o
los activos emitidos como dividendos de los mismos o distribuidos con respecto a

los mismos, en una reclasificaciéon con respecto a los mismos o a cambio de estos
se denominan en el presente documento "Inversiones en Cartera" y, en su caso,
los emisores (0 equivalentes) de los mismos se denominan en el presente
documento "Sociedades en Cartera").

El objetivo de inversion del Fondo es obtener plusvalias a largo plazo
aprovechando la experiencia histdrica de Apollo en la busqueda de oportunidades
similares a las del capital riesgo, incluidas adquisiciones, escisiones,
participaciones publicas y participaciones en sociedades de cartera, asi como
inversiones en estructuras de capital estresadas que se centren en la captura de
valor relativo en todo el ecosistema del capital de transicién limpia. Por lo general,
el Fondo invertird como coinversor minoritario junto con uno o mas productos
afiliados a Apollo (los "Otros Fondos CTE", y junto con el Fondo, los "Fondos
CTE"). En general, se espera que los Fondos CTE inviertan principalmente en
oportunidades que la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones consideren y
gue requeriran un capital de entre 50.000.000 USD y 500.000.000 USD, aunque
los Fondos CTE también podran buscar inversiones de mayor o menor importe
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(b)
(o)

(d)

fuera de este rango, y no estaran restringidos por él. Ademas, el Fondo también
puede invertir directamente en una Inversién en Cartera sin ningun Otro Fondo
CTE. El Fondo también podrd poseer efectivo, equivalentes de efectivo o
instrumentos liquidos permitidos por la Ley 22/2014.

El Fondo podra realizar inversiones a escala mundial.

Con el fin de diversificar sus riesgos, el Fondo no invertira mas de (i) el veinticinco
por ciento (25%) del activo invertible en el momento de la inversion (de
conformidad con la definicién de activo invertible contenida en la Ley 22/2014)
en una Unica Sociedad en Cartera, incluyendo inversiones de seguimiento en una
Sociedad en Cartera, ni (ii) el treinta y cinco por ciento (35%) del activo invertible
en el momento de la inversion (con arreglo a la definicién de activo invertible
contenida en la Ley 22/2014) en sociedades pertenecientes al mismo Grupo, con
sujecién a las normas incluidas en la Ley 22/2014 en relacién con el
incumplimiento temporal del coeficiente de diversificacidon. El Fondo invertird en
activos incluidos en el coeficiente de inversidon obligatorio del articulo 13 de la Ley
22/2014 en un porcentaje que represente al menos el sesenta por ciento (60%)
de su activo computable, tal como se define en el articulo 18 de la Ley 22/2014.

Ademas, en general se espera que el Fondo no lleve a cabo, pero no se le prohibe:

(i) Invertir en ninguna Sociedad en Cartera que se dedique principalmente,
segun determine la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones a su
discrecidon en el momento de dicha inversién, a la prospecciéon, produccion,
extraccion o transformacién (definida como la preparacién de material
extraido para su comercializacion) de carbén, petréleo y gas natural (cada
una de las cuales serd una "Sociedad en Cartera de Combustibles
Fosiles"); teniendo en cuenta, no obstante, que dicha limitacién no
resultara de aplicaciéon a las Inversiones en Cartera (i) en una Sociedad en
Cartera de Combustibles Fosiles que la Sociedad Gestora o la Gestora de
Inversiones tenga intencion de cerrar, retirar o convertir a una fuente de
energia no fosil en un plazo razonable tras la adquisicién de dicha Sociedad
en Cartera de Combustibles Fésiles, (ii) en una Sociedad en Cartera de
Combustibles Fosiles en la que la totalidad o parte de los ingresos invertidos
se destinen a apoyar, mantener, construir, incrementar o de otro modo
invertir en activos o actividades en pro de los objetivos de inversién descritos
en el presente Reglamento, o (iii) en cualquier Filial o special purpose vehicle
de una Sociedad en Cartera de Combustibles Fésiles que participe en
actividades que se caractericen como Actividades de Economia Sostenible en
virtud del Marco de Inversién para el Clima y la Transicién de Apollo.

(il) En o después de la Fecha de Cierre Final, invertir en el momento de
adquisicion de una inversion una cantidad superior al 35% del capital del
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(iii)

(iv)

(v)

Fondo, seglin se determine en la Fecha de Cierre Final, en inversiones en
Sociedades en Cartera que (i) estén organizadas fuera de los Paises de la
OCDE vy (ii) no tengan operaciones significativas en los Paises de la OCDE.

En o después de la Fecha de Cierre Final, invertir mas del 5% del capital del
Fondo, segln se determine en la Fecha de Cierre Final, en compras en el
mercado abierto de valores de renta variable cotizados en bolsa; no siendo
de aplicacidon la restriccion anterior a aquellas compras realizadas de
conformidad con la Regla 144A de la Ley de Valores Estadounidense o con
un acuerdo con la compafiia emisora o cualquiera de sus titulares de valores,
incluyendo transacciones privadamente negociadas, compras directamente
de la compafia emisora y valores adquiridos en conexién con una
recapitalizaciébn o reestructuracion o potencial recapitalizaciéon o
reestructuracién de una compafiia emisora.

Invertir en cualquier (1) Cliente de Apollo que sea un fondo conjunto con el
propdsito de proporcionar "capital semilla" a dicho Cliente de Apollo y (2)
otro vehiculo de inversidon colectiva o fondo a menos que, en el caso de la
clausula (2) solamente, la Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones o
uno o mas de sus respectivos Afiliadas tenga el derecho de aprobar cada
inversion realizada por dicho vehiculo o fondo. En el supuesto de que el
Fondo realice cualquier inversion en un Cliente de Apollo, vehiculo de
inversion colectiva o fondo de acuerdo con lo anterior, todas las comisiones
de gestion o comisiones de éxito cargables, directa o indirectamente, contra
el Fondo con respecto a dicha inversion seran deducidos del Carried Interest
del Participe Especial o de la Comision de Gestidon asignada a dicha inversion.

Llevar a cabo cualquier Operacion de Adquisicion Hostil.

A los efectos de este apartado, "Operaciones de Adquisicion Hostil"
significa el inicio de una oferta publica de adquisicion con respecto a
cualquier valor de renta variable de cualquier emisor o la solicitud de poderes
de representacion de los accionistas de cualquier emisor que, en cada caso,
en ese momento sea opuesto por accién del consejo de administracion de
dicho emisor, a menos que la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones
crea razonablemente que las acciones del Fondo no son "hostiles", tal y como
dicho término es comunmente entendido en la comunidad inversora. No
obstante lo anterior, el Fondo puede invertir en entidades con dificultades
financieras y en entidades que estén pasando por una reestructuracién
financiera y, en tales situaciones, mientras que las inversiones del Fondo en
dichas entidades puedan ser opuestas por los acreedores, accionistas o
demandantes de dichas entidades, o cualquier comité que represente a los
anteriores, o por el consejo de administracion de dichas entidades, tal
oposicion no causara que dichas inversiones vulneren la restriccién anterior.

36



(e)

5.2

5.3

5.4

(vi) Realizar actuaciones de venta en corto ni se expondrd directa o
indirectamente al comercio de materias primas.

(vii) Realizar operaciones de préstamo, recompra o repo de valores que afecten
a mas del 10% de los activos del Fondo (cuantificados en el momento de
dicha operacion).

(viii) Permitir que la exposicion global al riesgo frente a una contraparte derivada
de operaciones con derivados OTC, acuerdos de recompra o de repo supere
el 10% del valor del capital del Fondo (cuantificado en el momento de dicha
operacion).

Si el Fondo compra o mantiene a través de una SPV u otra Filial del Fondo un
grupo de Inversiones en Cartera (independientemente de si dichas Inversiones en
Cartera estan relacionadas, se compran a un unico vendedor o ninguna de las dos
cosas) en un Unico emisor o grupo de emisores, la Sociedad Gestora podra, de
buena fe, tratar a cualquiera de dichas SPV o Filiales como una Sociedad en
Cartera. Sin perjuicio de lo anterior, cualquiera de dichas SPV u otra Filial estara
autorizada a proporcionar una o mas garantias, cartas de crédito, cartas de
compromiso de capital o apoyo crediticio similar (incluso de forma solidaria,
mancomunada o con garantias cruzadas) para participar de otro modo en
operaciones financieras con, y, en la medida en que dicha SPV o Filial sea tratada
como una Sociedad en Cartera de conformidad con la frase inmediatamente
anterior, reinvertir libremente los ingresos en cualquiera de las entidades que
componen el negocio llevado a cabo a través de dicha SPV u otra Filial.

Inversiones Temporales Permitidas. A la espera de la asignacién a cualquier

Inversién en Cartera, distribucién a los Participes o asignacién a Comisiones de
Gestion, Gastos de Organizacion, Gastos de Explotacién o cualquier otro destino
de conformidad con el presente Reglamento, el capital del Fondo podra invertirse
en Inversiones Temporales Permitidas.

Reinversiones. No obstante cualquier disposiciéon en contrario contenida en el
presente documento, la Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones podra/n,
a su discrecién, optar por reinvertir cualquier cantidad obtenida de una inversién.

Préstamos. El Fondo podra, directa y/o indirectamente, utilizar apalancamiento,

incurrir en endeudamiento y proporcionar otro apoyo crediticio mediante lineas
de crédito, garantias, cartas de crédito, cartas de compromiso de capital o apoyo
crediticio similar (incluso sobre una base conjunta, solidaria, mancomunada, con
garantias cruzadas o de otro tipo), (cada una de ellas, un "Préstamo") a efectos
de financiar la totalidad o una parte del capital necesario para una inversion o de
capital circulante, incluida la cobertura de divisas y gastos corrientes, siempre y
cuando, en caso de cualquier préstamo directo sobre una base con garantia por
parte del Fondo, dicho préstamo:
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5.5

5.6

(a)

(i) no represente mas del 50% del VAN del Fondo;

(ii) sirva el propdsito general de invertir en una Inversién en Cartera, o de
proporcionar liquidez, incluso para pagar costes y gastos siempre que el
efectivo o equivalentes de efectivo del Fondo no sean suficientes para
realizar la inversién en cuestion;

(iii) se contrate en la misma divisa que los activos que se van a adquirir con el
efectivo prestado, y en la misma divisa que los activos que se vayan a
adquirir o en otra divisa cuando la exposicién a la divisa se haya cubierto
adecuadamente; y

(iv) tenga un vencimiento no superior a la Duracién,

a condicién, ademas, de que no se exijan medidas correctoras si se superan las
restricciones incluidas en los parrafos (i) a (iv) por cualquier motivo que no sea
que el Fondo realmente incurra en un aumento del endeudamiento de préstamos
directo sobre una base con garantia (incluido en relacion con el ejercicio de los
derechos vinculados a una inversion).

Seglun determine la Gestora de Inversiones, a su discrecién, los prestamistas u
otros proveedores de financiacién al Fondo o a sus Inversiones en Cartera
existentes o potenciales, entidades operativas u otras Filiales pueden incluir a
Apollo, Clientes de Apollo o cualquiera de sus respectivas Afiliadas o sociedades
en cartera existentes o potenciales.

Cobertura. La Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones podra/n, a su
discrecion, sin estar obligada/s a ello, cubrir exclusivamente los riesgos de tipos
de interés o de cambio en relaciéon con las inversiones Unicamente para la gestién
de la cartera, pero no con fines especulativos.

Inversiones Warehouse.

Independientemente de cualquier disposicion en contrario de este Reglamento, el
Fondo podra (a) adquirir de un Cliente de Apollo, del Grupo Apollo o de una o mas
de sus Afiliadas (en cada caso, un "Vendedor Afiliado"), una o mas Inversiones
en Cartera o compromisos de realizar Inversiones en Cartera que hayan sido
realizadas o comprometidas por un Vendedor Afiliado, o (b) mantener Inversiones
en Cartera adquiridas con capital de o por dicho Vendedor Afiliado antes de la
Fecha de Cierre Final (dichas Inversiones en Cartera seran "Inversiones
Warehouse"). En relacién con la adquisicion o compra de una Inversion
Warehouse, el Fondo podra, directa o indirectamente, asumir cualquier
endeudamiento pendiente relacionado con esta, y podra, directa o indirectamente,
asumir cualquier garantia de dicho endeudamiento, incluida cualquier garantia de
dicho endeudamiento proporcionada previamente por el Vendedor Afiliado.
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(b)

(c)

(d)

(e)

La adquisicion directa o indirecta de la Inversiéon Warehouse y la asuncién del
endeudamiento relacionado, las obligaciones de garantia u otras obligaciones de
conformidad con el presente Articulo 5.6 se llevaran a cabo en condiciones de
mercado.

Ademas, la adquisicién de una Sociedad en Cartera por una entidad perteneciente
al Grupo Apollo antes del registro del Fondo para su posterior adquisicion por el
Fondo requiere la aprobaciéon de dicha inversion por el Comité de Supervisiéon (o,
alternativamente si no se ha constituido el Comité de Supervision, la aprobacion
de los Participes mediante Mayoria Ordinaria de los Participes). La Mayoria
Ordinaria de los Participes podra ser expresada separadamente por los Participes,
incluso, entre otros, en sus respectivos Acuerdos de Suscripcidén, siempre que
dichas inversiones se hayan comunicado a los Participes por escrito con
anterioridad a la aceptacién de su importe de suscripcion y los Participes hayan
recibido informacion detallada sobre dichas inversiones, las condiciones de la
adquisicién y la transmision al Fondo, y los beneficios de la adquisicion.

Las transmisiones de Inversiones Warehouse al Fondo podran producirse, a
discrecion de la Gestora de Inversiones, en cualquier momento en la Fecha de
Cierre Inicial o a partir de esta. Como excepcién a lo anterior, cualquier Inversion
Warehouse transferida por el Grupo Apollo o una o mas de sus Afiliadas (lo que,
a efectos aclaratorios, no incluira a un Cliente de Apollo), se decidira en o antes
de la Fecha de Cierre Final y la entidad transferente serd una entidad que haya
adquirido dichas inversiones con el propdsito de facilitar la venta posterior al
Fondo.

El precio pagado por el Fondo para la adquisiciéon de una Inversién Warehouse no
excedera de la suma de (i) el coste total de adquisicién y tenencia de la misma
por parte del Vendedor Afiliado, incluyendo cualquier honorario, gasto, impuestos
y costes incurridos por el Vendedor Afiliado en conexién con la compra, tenencia
y transmisién de dicha porcién de la Inversion Warehouse mas (ii) una cantidad
adicional equivalente al ocho por ciento (8%) anual calculado sobre el importe
promedio ponderado (teniendo en cuenta el momento de la inversion y los gastos)
descrito en la seccién (i).

Articulo 6. GESTION

6.1 Relacion entre la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y los Participes

(a)

Ordinarios

La sociedad gestora del Fondo es Apollo Investment Management Europe
(Luxembourg), S.a r.l., una société a responsabilité limitée luxemburguesa
constituida de conformidad con la legislacion vigente en el Gran Ducado de
Luxemburgo, inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con
el nimero B231071 y con el nUmero 566 en el registro de sociedades gestoras
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(b)

(o)

(d)

(e)

FIA del Espacio Econdmico Europeo en régimen de libre prestaciéon de servicios de
la CNMV (la "Sociedad Gestora"). La Sociedad Gestora no esta registrado como
asesor de inversiones en virtud de la Ley de Asesores Estadounidense, ni se prevé
su registro. Asi pues, ni el Fondo ni ningun Participe recibiran las protecciones de
dicho registro.

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en el nimero 2 de Avenue Charles
de Gaulle, L-1653, Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo).

La gestion de las inversiones del Fondo, en particular la identificacion, ejecucién,
seguimiento y realizacion de inversiones adecuadas, el control de sus riesgos vy
su administracidon y representacién son responsabilidad exclusiva de la Sociedad
Gestora, quien tomara todas las decisiones de inversidon y desinversién de forma
independiente, sin influencia alguna de los Participes, promotores u otros terceros
gue actlen como asesores, expertos o similares del Fondo o de la Sociedad
Gestora. De conformidad con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora ejercera
el control del Fondo sin ser propietaria del mismo y gozard de los mas amplios
poderes de representacion. Las escrituras y contratos que celebre la Sociedad
Gestora con terceros en el ejercicio de sus facultades como Sociedad Gestora no
podran ser impugnados por falta de facultades administrativas o de decision.

La Sociedad Gestora se asegurara de que, durante la Duracion, dispone de los
recursos de personal adecuados para cumplir con sus deberes y obligaciones.

Los Participes (salvo el Participe Especial y sus empleados o la Sociedad Gestora
y sus empleados que puedan ser titulares de Participaciones) no participaran ni
asesoraran en ningun caso en las decisiones de inversion, desinversién o de
cualquier otro tipo relativas a la gestion del Fondo y, por tanto, no asumiran
responsabilidad alguna derivada de tales decisiones. A efectos aclaratorios, el
ejercicio de los derechos y obligaciones de los Participes en virtud del presente
Reglamento y de conformidad con el mismo (incluido el voto en la Junta a través
de su representante) no constituird ni se interpretard como una participaciéon en
las decisiones de inversidon, desinversion o de cualquier otro tipo relativas a la
gestion del Fondo.

Gestora de Inversiones

(f)

La Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones celebraran un contrato en virtud
del cual la Sociedad Gestora designara a la Gestora de Inversiones como gestora
de la cartera del Fondo (el "Contrato de Gestion de Cartera") de conformidad
con la Ley de AIFM de Luxemburgo como su agente y delegara la gestion de
cartera del Fondo y de las Inversiones en Cartera en la Gestora de Inversiones en
la medida que permita la ley. El Contrato de Gestion de Cartera podrd modificarse
o rescindirse en cualquier momento de conformidad con sus términos. La Gestora
de Inversiones tendra derecho a percibir una comision por sus servicios, que se
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(9)

(h)

(i)

abonara con cargo a la Comisidon de Gestion.

En general, la Gestora de Inversiones sera responsable de los aspectos mas
amplios de la gestién de una cartera de mercados privados, incluida, entre otras,
la gestién de la cobertura de divisas.

La Gestora de Inversiones podra contratar ocasionalmente a otras Afiliadas para
que lleven a cabo funciones de asesoramiento en materia de inversiones u otras
funciones, y dichas Afiliadas operaran bajo la supervisién general de la Gestora
de Inversiones, que a su vez opera bajo la supervisién de la Sociedad Gestora.

Las funciones y obligaciones que la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones
y/o cualquiera de sus Afiliadas asuman en nombre del Fondo no seran exclusivas,
y desempefiaran funciones y obligaciones similares para si mismas y para otros
y, sin limitacion, actuaran como gestor, asesor de inversiones o general partner
(o equivalente) con respecto a otros fondos, cuentas o productos.

Mantenimiento de registros

(1)

La Sociedad Gestora, o cualquier otra entidad en su nombre, conservara toda la
documentacién relativa a la inversion de los Participes en el Fondo y a las
inversiones realizadas por el Fondo en las Sociedades en Cartera de conformidad
con la legislaciéon aplicable.

Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo

(k)

(1

La Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones contaran con el asesoramiento
de un consejo consultivo (el "Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo")
organizado para proporcionar asesoramiento y recomendaciones no vinculantes
con respecto a las Sociedades en Cartera, los Fondos CTE y otras cuestiones
relacionadas con el clima y ayudar asi a los Fondos CTE a cumplir su mandato
climatico. El Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo estara formado por terceras
personas (distintas del Presidente del GCC (segun se define mas adelante)) que,
por su trabajo y experiencia histéricos, hayan demostrado su compromiso de
apoyar a una o varias empresas que generen intencionadamente un beneficio
social. Apollo nombrara a un presidente del Consejo Mundial sobre el Clima de
Apollo (el "Presidente del GCC"), quien, para evitar dudas, sera considerado
miembro del Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo.

La composiciéon del Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo podra cambiar
oportunamente segun lo determine el Presidente del GCC (y cada uno de estos
miembros, incluido el Presidente del GCC, serd un "Miembro del Consejo
Mundial sobre el Clima"). La parte asighable de cualesquiera honorarios, costes
y gastos relacionados con el Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo, incluidos
los reembolsos a un Miembro del Consejo Mundial sobre el Clima por sus gastos
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(m)

(n)

6.2

6.3

corrientes incurridos en relacion con los procedimientos de una reunién del
Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo y la parte asignable de honorarios,
costes, salarios y gastos de los Miembros del Consejo Mundial sobre el Clima
(incluida, para evitar dudas, la remuneracién asignable del Presidente del GCC y
de cualquier empleado de Apollo que forme parte del Consejo Mundial sobre el
Clima), seran Gastos de Operacién y correran a cargo del Fondo. Ademas, un
Miembro del Consejo Mundial sobre el Clima también podra recibir comisiones por
transacciones, comisiones de consejeros, comisiones de consultoria financiera,
comisiones de asesoramiento, comisiones de éxito u otras comisiones, valores u
otra contraprestacidon de una inversion o posible inversién y dichas comisiones o
contraprestaciones que no compensaran ni reduciran la Comision de Gestién u
otros importes pagaderos de otro modo a la Gestora de Inversiones o0 a sus
Afiliadas, y dichas comisiones o contraprestaciones no estaran cubiertas por, ni
incluidas de otro modo en, la definicion de Comisiones Especiales.

Ni el Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo ni ningin Miembro del Consejo
Mundial sobre el Clima tendréd poder para obligar o para actuar por o en nombre
del Fondo de modo alguno, ni se considerara que participa en el control de los
negocios del Fondo como resultado del desempefio de las funciones de dicho
miembro en el Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo. A efectos aclaratorios,
el Consejo Mundial sobre el Clima no tomard ninguna decisidon relativa a las
operaciones e inversiones del Fondo.

Los Miembros del Consejo Mundial sobre el Clima no actuaran en capacidad
fiduciaria alguna con respecto a la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones,
el Fondo o cualquier Participe. Los Miembros del Consejo Mundial sobre el Clima
pueden tener responsabilidades sustanciales al margen de sus actividades en el
Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo y no estan obligados a dedicar una parte
concreta de su tiempo a las actividades de los Fondos ETC. No se prohibira a
ninguno de los Miembros del Consejo Mundial sobre el Clima ni a sus Afiliadas
dedicarse a ninguna otra actividad por el hecho de ser Miembros del Consejo
Mundial sobre el Clima, incluidas aquellas que compitan o entren en conflicto con
los objetivos o la finalidad del Fondo.

Ley de Sociedades de Inversién Estadounidense. El Fondo no estara registrado

como sociedad de inversidon de conformidad con la Ley de Sociedades de Inversion
Estadounidense. Por lo tanto, los Participes no recibiran la proteccién que ofrece
la Ley de Sociedades de Inversion Estadounidense a los inversores de una
sociedad de inversién registrada.

Indemnizacién. En la medida en que lo permita la legislacion aplicable, ninguno

de los miembros de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, el Participe
Especial, o sus respectivas Afiliadas o los respectivos consejeros, directivos,
representantes, agentes, accionistas, miembros, gestores, socios, empleados, los
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miembros del Comité de Supervisién o cualquier Agente Revisor Tercero (cada
uno de ellos, una "Parte Indemnizada") serd responsable ante el Fondo o
cualquiera de sus respectivos Participes por:

(i)

(i)

cualquier pérdida debida a cualquier acto u omisién o a cualquier presunto
acto u omision de cualquier Parte Indemnizada en relacidon con el desarrollo
de la actividad o los asuntos del Fondo, a menos que dicho acto u omision:

(A) resulte en la condena penal de dicha Parte Indemnizada, o en su
admision por consentimiento o declaracion de no impugnacion por parte de
la misma, por una infraccion sustancial de la legislacion federal de los
Estados Unidos o de la legislacién europea aplicable en materia de valores,
o de cualquier norma o reglamento promulgado en virtud de estas, o de
cualquier otra legislacion penal de cualquiera de dichas jurisdicciones que
implique un incumplimiento sustancial de su deber fiduciario,

(B) resulte en la condena de dicha Parte Indemnizada por un delito grave en
virtud de cualquier estatuto federal o estatal de los Estados Unidos (sin
incluir un delito relacionado con vehiculos de motor),

(C) constituya la comision por parte de dicha Parte Indemnizada de una
accion, o la omision por parte de dicha Parte Indemnizada de realizar una
accioén, si dicha comision u omision constituye mala fe, negligencia grave,
dolo, fraude (aunque, a efectos aclaratorios, el fraude a estos efectos no
incluird la conducta que no alcance el nivel de acto intencionado o temerario)
o0 desprecio intencionado o temerario de los deberes de dicha Parte
Indemnizada para con el Fondo o sus respectivos Participes (pero excluyendo
cualquier accidon u omisidon que constituya: (x) una transmision fraudulenta,
o0 (y) la complicidad de dicha Parte Indemnizada en la conducta de otra
persona, cuando la acciéon u omision de dicha Parte Indemnizada complice
no constituya en si misma ninguna de las anteriores), o

(D) una sentencia firme de cualquier tribunal u organismo gubernamental
de la jurisdiccion competente que declare que dicha persona ha recibido
cualquier beneficio personal sustancial indebido como consecuencia del
incumplimiento por su parte de cualquier pacto, acuerdo, declaracién o
garantia contenidos en el presente Reglamento o el Contrato de Gestion de
Cartera.

(cada uno de los cuales serd un "Evento de Indemnizacion"),

cualesquiera pérdidas debidas a cualquier accién u omisién de cualquier otra
parte/los Participes,
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(b)

(c)

(d)

(iii) cualesquiera pérdidas debidas a cualquier error, acciéon, inaccion,
negligencia, deshonestidad, fraude real o mala fe de cualquier corredor,
agente de colocacién u otro agente seglin lo dispuesto en el presente
Reglamento, o

(iv) cualquier cambio en las leyes fiscales, o en las interpretaciones de las
mismas, en la medida en que se apliquen al Fondo o a sus respectivos
Participes, tanto si el cambio se produce por una accién legislativa, judicial
0 administrativa.

Cada una de las Partes Indemnizadas podra consultar a sus asesores juridicos,
contables y otros expertos seleccionados por ella y no tendrad responsabilidad
alguna frente al Fondo o a los Participes por actuar o abstenerse de actuar en
nombre del Fondo o en defensa de los intereses del Fondo de buena fe basandose
en el asesoramiento de dichos asesores, contables u otros expertos y de
conformidad con el mismo; teniendo en cuenta, no obstante, que (i) dichos
asesores, contables u otros expertos deberan haber sido seleccionados con un
cuidado razonable, y (ii) en el momento en que se preste dicho asesoramiento, la
Parte Indemnizada deberd haber facilitado o puesto a disposicion de dichos
asesores, contables u otros expertos toda la informacion relevante, conocida en
ese momento por la Parte Indemnizada, segln proceda, que dicha Parte
Indemnizada haya determinado de buena fe que fuera necesaria para que dichos
asesores, contables u otros expertos puedan prestar dicho asesoramiento en ese
momento.

Cada una de las Partes Indemnizadas podra confiar de buena fe en cualquier
resolucion, certificado, declaracion, instrumento, opinidon, informe, notificacion,
solicitud, consentimiento, orden, bono, obligacién u otro documento que
considere razonablemente auténtico y que haya sido firmado o presentado por la
parte o partes adecuadas, y, hasta el maximo grado que permita la legislacién
aplicable, no tendra responsabilidad alguna ante el Fondo o los Participes por
actuar o abstenerse de actuar al respecto.

En la medida en que, en derecho o en equidad, cualquier Parte Indemnizada tenga
deberes (incluidos deberes fiduciarios) y responsabilidades en relacién con el
Fondo o con otro Participe, dicha Parte Indemnizada que actle en virtud del
presente Reglamento no serd responsable ante el Fondo ni ante ningun Participe
por basarse de buena fe en las disposiciones del presente Reglamento. Las
disposiciones del presente Reglamento, en la medida en que restrinjan o eliminen
los deberes y responsabilidades de una Parte Indemnizada ante el Fondo o los
Participes existentes de otro modo en derecho o en equidad frente al Fondo o los
Participes, quedan acordadas por los Participes para restringir o eliminar en esa
medida tales deberes y responsabilidades de dicha Parte Indemnizada en la mayor
medida que permita la ley.
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(e)

(f)

(9)

(h)

En la medida que lo permita la legislacion aplicable, el Fondo indemnizara a cada
Parte Indemnizada de y contra cualesquiera reclamaciones, responsabilidades,
dafos y perjuicios, pérdidas, costes y gastos (incluidas las cantidades pagadas en
satisfaccion de fallos, en compromisos y transacciones, como multas y sanciones
y costes legales o de otro tipo y gastos razonables de investigacion o defensa
contra cualquier reclamaciéon o supuesta reclamacion) de cualquier naturaleza (ya
sean reales o no, supuestas o amenazadas, vencidas o no, o afirmadas o
presentadas debido a restricciones contractuales o de otro tipo (incluidos los
gastos legales o de otro tipo razonablemente incurridos en la investigacion o
defensa contra cualquiera de dichas pérdidas, reclamacién, dafios y perjuicios o
responsabilidad), conjuntas o solidarias, conocidas o desconocidas, liquidadas o
no), en que incurra cualquier Parte Indemnizada y que surjan de o en relacion
con la actividad o los asuntos del Fondo, incluida la actuacion como consejero o
equivalente de cualquier Sociedad en Cartera, o el desempefio por dicha Parte
Indemnizada de cualquiera de las responsabilidades de la Sociedad Gestora o de
la Gestora de Inversiones en virtud del presente Reglamento o del Contrato de
Gestién de Cartera o de cualquier otro modo en relacion con los asuntos
contemplados en el presente o en otro; con la salvedad de que una Parte
Indemnizada tendra derecho a indemnizacidon en virtud del presente solo en la
medida en que la conducta de dicha Parte Indemnizada no constituya un Evento
de Indemnizacién.

A salvo de cualquier disposicion en contrario del presente Reglamento, ninguna
persona con derecho a reclamar una indemnizacién en virtud del presente
Reglamento como Parte Indemnizada podra hacerlo en la medida en que la
Sociedad Gestora determine lo contrario a su entera discrecion.

Toda Parte Indemnizada destituida, que dimita o se retire de su puesto conservara
los derechos de indemnizacidn previstos en el presente Reglamento. Los derechos
de indemnizacion previstos en el presente Reglamento sobreviviran al cierre de la
liguidacién del Fondo. Para evitar toda duda, los derechos creados para terceros
en virtud del presente Reglamento se entienden como disposiciones en beneficio
de terceros.

El Fondo podra anticipar los gastos en que incurra una Parte Indemnizada en la
defensa o resolucién de cualquier reclamacién que pueda estar sujeta a un
derecho de indemnizacidon por el presente, antes de la resolucidn definitiva de la
misma, previa recepcion de un compromiso por escrito de la Parte Indemnizada,
0 en su nombre, de reembolsar dicha cantidad en la medida en que se determine
en Ultima instancia que dicha Parte Indemnizada no tiene derecho a ser
indemnizada en virtud del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones podran hacer que el Fondo
adquiera, a expensas del mismo, un seguro para asegurar al Fondo y a cualquier

45



6.4

(a)

(b)

(c)

Parte Indemnizada y cualquier otro Seguro del Fondo contra la responsabilidad en
relacion con las actividades del Fondo.

Otras Actividades; Operaciones Cruzadas; Operaciones con Afiliadas

Otras Actividades. Las funciones respectivas desempefiadas por la Sociedad
Gestora y la Gestora de Inversiones no son exclusivas. Los directivos y empleados
de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora de Inversiones y sus respectivas
Afiliadas dedicaran el tiempo que la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones
(segun proceda) consideren necesario para llevar a cabo las operaciones del
Fondo de forma eficaz. La Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones han
prestado en el pasado, y seguiran prestando en el futuro, diversos servicios a
terceros (incluidos vehiculos de inversion y cuentas con capacidad para participar
en tipos de inversion similares a los del Fondo) y desempefian otras funciones
diversas que no estan relacionadas con la gestién del Fondo ni con la seleccién y
adquisicion de las inversiones de este.

Operaciones Cruzadas. El Fondo podra realizar operaciones e inversiones cruzadas
con cualquier otro Cliente de Apollo, cualquier Afiliada del Fondo o de cualquier
Cliente de Apollo o miembro del Grupo Apollo, o cualquiera de sus respectivas
sociedades o inversiones en cartera, y podra adquirir valores u otros instrumentos
financieros de o vender o enajenar de otro modo valores u otros instrumentos
financieros a cualquiera de dichas Personas, siempre que dicha operacion se lleve
a cabo en condiciones de mercado.

Transacciones con Proveedores de Servicios Afiliados. Sin perjuicio de cualquier
disposicién contraria en el presente Reglamento, no se requerird la aprobacién
del Comité de Supervision o de los Participes para ninguna transaccién realizada
por el Fondo o cualquier Sociedad en Cartera con un Proveedor de Servicios
Afiliado que se realice en condiciones de mercado o que no sea sustancialmente
menos favorable para el Fondo o dicha Sociedad en Cartera que las condiciones
que podrian obtenerse de un tercero con conocimientos, pericia o experiencia
equivalentes (en la medida aplicable). Sin limitar la generalidad de lo que
antecede, se considerara que las condiciones de cualquier transaccion de este tipo
satisfacen la norma anterior si:

(i) dicha transaccion estd permitida o contemplada expresamente en el
presente Reglamento; o

(ii) el Fondo o la Sociedad Gestora obtienen asesoramiento o la recomendacién
de un consultor o experto externo independiente que no sea una Afiliada de
la Sociedad Gestora o de la Gestora de Inversiones con la capacidad, los
conocimientos o la experiencia necesarios en la materia aplicable de que las
condiciones de dicha operacion satisfacen la norma anterior.
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(d)

Sin la aprobaciéon del Comité de Supervision (o, alternativamente, sin la
aprobacién del Agente Revisor Tercero si no se ha constituido el Comité de
Supervision), (i) el Fondo no realizara inversiones en entidades en las que la
Sociedad Gestora o sus Afiliadas tengan un interés financiero preexistente (salvo
(x) Inversiones Pasivas Permitidas e (y) inversiones a través del Fondo o de
cualquier otro Cliente de Apollo), y (ii) ninguna de las Sociedades Gestoras y sus
Afiliadas comprara valores emitidos por ninguna Sociedad en Cartera (que no sean
indirectamente a través del Fondo o de cualquier otro Cliente de Apollo); siempre
que dicha aprobacion no sea necesaria cuando la operacién pertinente haya sido
aprobada por el comité de supervisién de otros Fondos CTE; siempre que, ademas,
nada de lo dispuesto en el presente Articulo ni en ninguna otra disposicion del
presente Reglamento restringira:

(i) la capacidad del Fondo para coinvertir con Otros Fondos CTE;

(i) operaciones de coinversién con otras entidades autorizadas a constituir, y
asignaciones y actividades autorizadas en virtud del Articulo 6.5;

(iii) otras actividades de coinversion permitidas en virtud del presente
Reglamento u operaciones de seguimiento con respecto a coinversiones
permitidas;

(iv) la adquisicidn por la Sociedad Gestora o sus Afiliadas y los socios, directivos,
empleados, consejeros, miembros, accionistas o administradores de los
anteriores de cualesquiera valores, instrumentos, intereses, Contratos de
Derivados, obligaciones, bienes inmuebles u otros activos relacionados con
una Inversién en Cartera o con Inversiones Autorizadas, o cualquier
operacion entre dichas Personas y las Sociedades en Cartera o Sociedades
en Cartera potenciales, si la Sociedad Gestora determina, de buena fe, que
dicha adquisicidon u operacion es conveniente para estructurar una Inversion
en Cartera o una operacion con respecto a o por una Inversién en Cartera o
Inversiéon Autorizada por razones legales, fiscales, reglamentarias o técnicas
similares; teniendo en cuenta que cualquier interés econdmico de las
Personas citadas derivado exclusivamente de dicha adquisicién u operacion
sea de minimis para la Sociedad Gestora, la entidad respectiva y para
aquellas de las Personas anteriores que adquieran dichos valores,
instrumentos, intereses, Contratos de Derivados, obligaciones, bienes
inmuebles u otros activos o participen en dichas operaciones;

(v) Inversiones Pasivas Permitidas en valores, instrumentos, intereses,
Contratos de Derivados, obligaciones, bienes inmuebles u otros activos
relacionados con una Inversion en Cartera; o

(vi) la adquisicion por parte de un Proveedor de Servicios Afiliado o una Afiliada
de financiacién del mismo de cualesquiera valores, instrumentos, intereses,
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6.5

6.6

Contratos de Derivados, obligaciones, bienes inmuebles u otros activos
relacionados con una Inversion en Cartera o Inversiones Autorizadas, o
cualquier transaccién entre dicho Proveedor de Servicios Afiliado o Afiliada
de financiaciéon del mismo y Sociedades en Cartera existentes o potenciales,
si dicha adquisicién o transaccién esta relacionada con la prestacién de
servicios por parte de dicho Proveedor de Servicios Afiliado a uno o mas
Fondos CTE o Sociedades en Cartera existentes o potenciales.

Asignacion de Inversiones. Las oportunidades de inversidon que puedan ser
adecuadas para el Fondo o los Otros Fondos CTE podran asignarse entre el Fondo
y los Otros Fondos CTE, y el Fondo podra coinvertir con los Otros Fondos CTE, en
cada caso, de conformidad con las politicas y procedimientos de asignacién de
inversiones de la Gestora de Inversiones vigentes en ese momento, e incluyendo
(i) una coinversién por parte del Fondo con los Otros Fondos CTE en una nueva
oportunidad de invertir tras la Fecha de Cierre Inicial en una sociedad en cartera
existente de los Otros Fondos CTE, y (ii) una coinversién por el Fondo con los
Otros Fondos CTE en una nueva oportunidad de invertir en una Sociedad en
Cartera existente tras la fecha de cierre inicial de los Otros Fondos CTE. A efectos
aclaratorios, cualquier oportunidad de inversion adecuada para el Fondo y los
Otros Fondos CTE podra asignarse entre el Fondo y los Otros Fondos CTE sin tener
en cuenta ninguna asignacion prioritaria.

Inversiones en Sociedades en Cartera por Otros Clientes de Apollo. No obstante
cualquier prohibicién o restriccién contenida en cualquier otra parte de este
Reglamento (y, a efectos aclaratorios, ninguna operacién descrita en esta clausula
se considerard una coinversién a efectos de la cldusula 6.7),

(i) no se prohibird a ningun Cliente Apollo, miembro del Grupo Apollo o Afiliada
de cualquiera de dichas Personas, ni a ninguna de sus respectivas sociedades
de cartera o inversiones (colectivamente, excluyendo cualquier SPV o Filial
del Fondo, las “Personas de Apollo”) adquirir, o realizar de otro modo
operaciones, incluidas financiaciones con respecto a valores u otros
instrumentos financieros de cualquier Persona (incluida una SPV) en la que
el Fondo tenga un interés financiero (ya sea en la misma clase de valores u
otros instrumentos financieros o en otra diferente) o vender, desinvertir,
realizar nuevas adquisiciones o participar de otro modo en transacciones con
respecto a valores u otros instrumentos financieros de dicha Persona, incluso
tras una coinversién, y

(i) no se prohibira al Fondo adquirir, o participar de otro modo en operaciones,
incluidas financiaciones, con respecto a valores u otros instrumentos
financieros de cualquier Persona (incluida una SPV) en la que una Persona
de Apollo tenga un interés financiero (ya sea en la misma clase de valores u
otros instrumentos financieros o en otra distinta) o vender, desinvertir,
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realizar nuevas adquisiciones o participar de otro modo en operaciones con
respecto a valores u otros instrumentos financieros de dicha Persona, incluso
tras una coinversion;

siempre que cualquiera de las transacciones mencionadas en la clausula 6.6(i)
anterior se realice en condiciones que no sean sustancialmente menos favorables
para dicha entidad de lo que habrian sido si dicha entidad no fuera una entidad
en la que el Fondo tuviera un interés financiero, y siempre que cualquiera de las
transacciones mencionadas en la cldusula 6.6(ii) anterior se realice en condiciones
que no sean sustancialmente menos favorables para el Fondo de lo que habrian
sido si dicha entidad no fuera una entidad en la que dicha Persona de Apollo
tuviera un interés financiero.

Salvo que la operacidon haya sido aprobada por el comité de supervisiéon de otro
Fondo CTE, la aprobacién del Comité de Supervisiéon (o, alternativamente, la
aprobacion del Agente Revisor Tercero si no se ha constituido el Comité de
Supervision) sera necesaria para cualquier operacién que se realice
exclusivamente en virtud de este Articulo 6.6 que implique (i) una inversién en
deuda por parte del Fondo en una Persona controlada por dicha Persona de Apollo
o (ii) una inversion de deuda por parte de dicha Persona de Apollo en una Persona
controlada por el Fondo, en el caso de que cada una de las clausulas anteriores
(i) y (ii) impligue mas del 33,3% de cualquier tramo o serie de titulos de deuda u
otros instrumentos financieros de o emitidos por, y que constituyan
endeudamiento por dinero prestado que tenga recurso frente a dicha Persona;
siempre que dicho consentimiento con respecto a cualquiera de las clausulas (i)
y (ii) del Articulo 6.6 serd necesario con respecto a (A) valores u otros
instrumentos financieros de una Persona propiedad de un Cliente Adquirido en la
medida en que dicho Cliente Adquirido fuera titular de dichos valores u otros
instrumentos financieros en el momento a partir del cual se convirtiera en Cliente
Adquirido, o (B) cualquier financiacidon basada en activos, titulizacién o sin recurso
u operacion similar.

A efectos del parrafo anterior, el término «control» o «controlado» con respecto
a cualquier sociedad en cartera o inversidn significara tanto (a) la capacidad de
dirigir al menos el 50% de los votos o una autoridad de gobierno equivalente con
respecto a dicha sociedad en cartera o inversién como (b) la titularidad efectiva
directa o indirecta de al menos el 50% de los intereses econdmicos en dicha
sociedad en cartera o inversion. Sin perjuicio de lo anterior, las inversiones
cruzadas contempladas en el presente articulo 6.6 se realizaran de conformidad
con las politicas y procedimientos de la Sociedad Gestora vigentes en ese
momento (con las modificaciones que se introduzcan en cada momento).
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6.7 Coinversiones.

(a)

Oferta de Oportunidades de Coinversién. Sin perjuicio de cualquier disposicion en
contrario contenida en el presente Reglamento, la Sociedad Gestora podra,
oportunamente y en funcién del tipo de oportunidad de inversion, a su entera y
absoluta discrecién, ofrecer oportunidades de coinversion a, o hacer que el Fondo
participe de otro modo en oportunidades de coinversién, (i) con otros Fondos CTE
u otros Clientes de Apollo, (ii) con cualquier Participe (o cualquiera de sus
beneficiarios efectivos o cualquier otro cliente o cuenta de su asesor o consultor),
(iii) con la direccién o los empleados de la Sociedad en Cartera en cuestion,
consultores o asesores con respecto a dicha Sociedad en Cartera, o inversores
preexistentes en dicha Sociedad en Cartera, u otras Personas asociadas con esta,
(iv) cualquier socio de una empresa conjunta, (v) cualquier fondo privado,
empresa de capital privado o Persona o empresa similar patrocinada, gestionada
0 asesorada por Personas distintas de Apollo Global, (vi) cualquier miembro del
Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo que no sea un empleado de Apollo
Global, o (vii) cualquier Persona que la Gestora de Inversidon considere que serd
beneficiosa para el Fondo o para una o mas Sociedades en Cartera o que pueda
proporcionar un beneficio estratégico, de suministro o similar al Grupo Apollo, a
cualquier Cliente de Apollo, al Fondo, a una Sociedad en Cartera o a una o mas
de sus respectivas Afiliadas debido a su experiencia en el sector, experiencia
regulatoria, experiencia como usuario final o de otro tipo (conjuntamente, los
"Coinversores").

La Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o cualquiera de sus respectivas
Afiliadas (A) no tendran obligacién alguna de ofrecer tales oportunidades a ningun
Participe Ordinario y podran ofrecer oportunidades de coinvertir con el Fondo a
una o varias Personas o categorias de Personas sin ofrecer dicha oportunidad a
las demas Personas o categorias de Personas, (B) podran organizar una o varias
entidades para coinvertir junto con el Fondo a fin de facilitar las inversiones de
dichas Personas, incluso con fines legales, fiscales, normativos o de otro tipo,
(C) asignaran las oportunidades de coinversion entre el Fondo y los Coinversores
de conformidad con sus politicas y procedimientos de asignacién vigentes en cada
momento, y (D) podran tener en cuenta en la asignacion de las oportunidades de
Coinversion los factores que consideren pertinentes segun las circunstancias,
incluidos los propios intereses del Grupo Apollo.
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(b)

Condiciones de Coinversion.

()

(i)

Por lo general, las Coinversiones se realizaran practicamente al mismo
tiempo que la inversidon del Fondo (o en un plazo razonable antes o después)
y en condiciones econdmicas al nivel de inversibn que no sean
sustancialmente mas favorables para los Coinversores aplicables que
aquellas en las que invierte el Fondo en el momento de dicha Coinversion
(en la medida en que sea razonablemente factible, teniendo en cuenta los
hechos y circunstancias aplicables con respecto a dicha Coinversién en el
momento de la misma y entendiéndose que las consideraciones o
limitaciones legales, fiscales, normativas o similares pueden afectar a la
forma de dichas Coinversiones).

Toda coinversion de este tipo (que no sea una coinversion de otro Cliente de
Apollo que no se haya constituido con el fin de coinvertir en la coinversion
aplicable) se vendera o enajenara por lo general practicamente al mismo
tiempo (y en el caso de una enajenacién parcial, sustancialmente en la
misma proporciéon) que la enajenacion por parte del Fondo de su
participacién en dicha inversibn y en condiciones econdmicas
sustancialmente no mas favorables para dichos Coinversores que aquellas
en las que el Fondo enajene su participaciéon en dicha inversion en el
momento de esta (en la medida en que sea razonablemente factible,
teniendo en cuenta los hechos y circunstancias que sean aplicables con
respecto a dicha coinversién en el momento de la enajenacién de la misma),
a menos que, en cualquier caso, la Gestora de Inversiones determine de
buena fe (x) que otras condiciones, proporciones o plazos son (A)
aconsejables por consideraciones o limitaciones legales, fiscales,
reglamentarias o similares, o (B) aconsejables para facilitar una operacion,
o (y) que dicha coinversidon estd o estaba destinada, en la fecha de la
consumacion de la Inversién en Cartera pertinente o con anterioridad a la
misma, a ser sindicada.

El parrafo anterior tampoco se aplicara a ninguna inversion realizada por
(1) la direccion o por empleados de la Sociedad de Cartera pertinente,
(2) consultores o asesores con respecto a dicha Sociedad de Cartera,
(3) inversores preexistentes u otras personas que no sean Afiliadas de Apollo
Global y estén asociadas con dicha Sociedad de Cartera, (4) cualquier socio
de una joint venture, (5) cualquier fondo privado, empresa de capital riesgo
0 persona o0 empresa similar patrocinada, gestionada o asesorada por
personas distintas de Apollo Global, y (6) cualquier persona o entidad que
Apollo Global considere que sera beneficiosa para el Fondo CTE o una o mas
Sociedades en Cartera o que pueda proporcionar un beneficio estratégico,
de abastecimiento o similar a Apollo, a cualquier Cliente de Apollo, al Fondo
CTE, a una Sociedad en Cartera o a cualquiera de sus respectivas Afiliadas
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(c)

(d)

debido a su experiencia en el sector, experiencia reguladora, experiencia de
usuario final o de otro tipo.

(iii) La Gestora de Inversiones podrd, aunque no estara obligada a ello, procurar
que los Coinversores (incluidos los Coinversores que se hayan comprometido
a participar en una coinversién concreta no consumada) asuman su parte
proporcional de cualesquiera comisiones, costes o gastos relacionados con
dicha coinversién no consumada, como los Costes de Operaciones Fallidas;
teniendo en cuenta, no obstante, que cualquier comisidén, coste o gasto
relacionado con las coinversiones (independientemente de si dichas
coinversiones se consuman finalmente o no), como los Costes de
Operaciones Fallidas, que no corran a cargo de los Coinversores (salvo por
los Coinversores descritos en la frase inmediatamente siguiente) pero que
constituyan Gastos Operativos en virtud de este Reglamento, correran a
cargo del Fondo (excluyendo, para evitar cualquier duda, cualquier carried
interest, comision de gestién u otras comisiones similares que puedan
cobrarse directamente a dichos Coinversores segun lo previsto en el Articulo
6.7(d)). Para evitar cualquier duda, el Fondo no soportara la parte de dichas
comisiones, costes o gastos imputables en virtud del Articulo 7.3(c) a
cualquier Coinversor potencial que sea, en el momento de dicha coinversion,
un Cliente de Apollo que sea un fondo conjunto blind pool que hubiera
invertido junto con el Fondo en el momento de su inversion.

Ventas de coinversiones. Las coinversiones que se realicen en un plazo razonable
tras la inversion del Fondo podran facilitarse mediante la venta u otro tipo de
enajenacion de una parte de la participacion del Fondo en dicha inversion. El
precio de compra de la participacion en dicha inversiéon que adquieran los
Coinversores que participen en dicha venta o enajenacion por parte del Fondo
sera igual al coste original, mas un coste de transmisién igual (a) al 8% anual,
compuesto anualmente, o (b) el coste de los fondos del Fondo en virtud de
cualquier Préstamo a disposiciéon del Fondo, segun determine la Gestora de
Inversiones sobre la base de la fuente de fondos aplicable, a menos que, en cada
caso, la Gestora de Inversiones haya determinado de otro modo volver a tasar la
inversién aplicable utilizando un método distinto del coste original, mas dicho
coste de transmisién; teniendo en cuenta, no obstante, que la Gestora de
Inversiones podra, a su entera discrecion, renunciar a la totalidad o a una parte
de dichos importes de transmision con respecto a cualquier Coinversor que
adquiera sus Participaciones en dicha Inversion en Cartera en virtud de una venta
o enajenacién por parte del Fondo en un plazo razonable (y, en cualquier caso,
en los 30 dias siguientes a la adquisicion de dicha Inversion en Cartera por parte
del Fondo).

Compensacion por Coinversiéon. La Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o
cualquiera de sus Afiliadas podran (o no), a su entera y absoluta discrecién, cobrar
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(e)

o percibir de otro modo carried interest, asignacidon de incentivos, comisiones de
gestion u otras comisiones similares de los Coinversores descritos en este Articulo
6.7 y podran realizar una inversion, o participar de otro modo, en cualquier
Vehiculo de Coinversion para facilitar, entre otras cosas, la recepcién de dicho
carried interest, asignacién de incentivos, comisiones de gestién u otras
comisiones similares, y cobrar las comisiones habituales (incluidas las comisiones
de distribucién) en relacidon con las Inversiones en Cartera reales o previstas que
sean objeto de dichos acuerdos de coinversién. Cualesquiera carried interest,
asignacion de incentivos, comisiones de gestidn u otras comisiones cobradas a los
Coinversores con respecto a cualquier Coinversion pudieran (o no) diferir de las
cobradas al Fondo. Ademas, en relacién con dichas Coinversiones, Apollo retendra
la parte de las Comisiones Especiales (segun se definen mas adelante) asignable
o0 atribuible de otro modo a las inversiones en Inversiones en Cartera de dichos
Coinversores, se consumen o no dichas Inversiones en Cartera; con la salvedad
de que, si el Fondo fuera responsable del pago de la parte de las comisiones de
distribuciéon que deba aportar un posible Coinversor en relacién con una posible
Inversiéon en Cartera que no se lleve a cabo, entonces la parte de cualquier
comision de distribucion recibida por Apollo o cualquiera de sus empleados con
respecto a dicha Inversidén en Cartera no consumada que sea imputable a la parte
de dicho capital que pretendia aportar dicho Coinversor potencial (si se hubiera
realizado dicha Inversion en Cartera no consumada) se considerara imputable a
la parte de capital que pretendia aportar el Fondo con respecto a dicha Inversién
en Cartera no consumada, y la parte de cualquiera de dichos importes que sea
imputable a los Participes que soportan la Comisién de Gestidon compensara la
Comisidon de Gestion pagadera por el Fondo de conformidad con el Articulo 7.6.

Derechos de Inversion en Paralelo de Apollo. Ademas de los importes previstos
de otro modo en el presente, la Sociedad Gestora tendra derecho a reservar, vy la
Sociedad Gestora y sus Afiliadas (que a estos efectos pueden incluir la
participacion de empleados del Grupo Apollo y otros Clientes de Apollo) estaran
autorizadas a invertir fuera del Fondo un importe igual a un determinado
porcentaje especificado (el "Porcentaje de Coinversion de Apollo"), que no
supere el 5%, del importe de inversién que de otro modo estaria a disposicion del
Fondo para invertir en Sociedades en Cartera con caracter anual y en condiciones
no mas favorables que las condiciones en las que el Fondo participa en cada una
de dichas Inversiones en Cartera, en la medida en que sea razonablemente
factible y con sujecidén a las consideraciones legales, fiscales, reglamentarias o
similares aplicables a dichas Personas.

La Sociedad Gestora determinara el Porcentaje de Coinversién de Apollo el primer
Dia Habil del mes de enero de cada afio natural, o en torno a esa fecha, con
respecto al periodo de doce meses que entonces comience, y lo notificara a los
Participes Ordinarios. Cualquier Persona, incluido cualquier Cliente de Apollo, el
Grupo Apollo y cualquiera de sus profesionales y empleados, estara autorizada a
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6.8

(a)

(b)

(c)

participar en una coinversién por un importe superior al 5% del importe asignado
al Fondo en circunstancias en las que la Gestora de Inversiones haya determinado
que se pretende sindicar una coinversién.

Comité de Supervision

Constitucion del Comité de Supervision. En cualquier momento durante la
Duraciéon, la Sociedad Gestora podra, a su discrecién, crear un comité de
supervision del Fondo (el "Comité de Supervision"), que se regira por las
siguientes disposiciones.

Composicién del Comité de Supervision. La Sociedad Gestora podra, a su entera
discrecion, seleccionar y nombrar a los Participes Ordinarios para que designen a
los miembros del Comité de Supervisiéon (cada uno de los cuales sera un
"Miembro del Comité de Supervision" y cada uno de dichos Participes,
un "Participe Nominador"), asi como a sus sustitutos, en el nimero que la
Sociedad Gestora determine. La Sociedad Gestora hara todo lo posible por
seleccionar como Participes Nominadores a los Participes Ordinarios del Fondo
titulares de un mayor capital en el Fondo. No obstante, si no hay Participes
Ordinarios que hayan aportado una cantidad significativa de capital al Fondo en
comparacion con el resto de Participes Ordinarios, a discrecién de la Sociedad
Gestora, ésta podra designar a miembros independientes como representantes de
los Participes Ordinarios.

Ningun Participe Nominador serd una Filial de la Sociedad Gestora, la Gestora de
Inversiones, cualquiera de sus respectivas Filiales o empleados de cualquiera de
ellas (salvo que, a efectos aclaratorios, esta disposicién no se aplicard a ningun
Participe que sea Cliente de Apollo con respecto al cual una Persona distinta de la
Sociedad Gestora o cualquiera de sus Filiales dirija el nombramiento y el voto del
Miembro del Comité de Supervision aplicable).

La Sociedad Gestora podra invitar a un Participe a designar a un representante
para que asista a cualquier reunion del Comité de Supervisiéon en calidad de
observador sin derecho a voto, entendiéndose que dicho observador sin derecho
a voto no sera considerado Miembro del Comité de Supervision a ningun efecto
en virtud del presente Reglamento y que dicho Participe, por el hecho de haber
sido invitado a designar a dicho observador sin derecho a voto, no sera
considerado Participe Nominador a ningun efecto en virtud del presente
Reglamento. Los representantes de la Sociedad Gestora tendran derecho a asistir
a las reuniones del Comité de Supervisién y a ejercer de presidentes de las
mismas, pero no tendran derecho a votar sobre ninguno de los asuntos que se
debatan en dichas reuniones.

Mandato de los miembros del Comité de Supervision. La autoridad de cualquier
miembro del Comité de Supervision para participar en acciones del mismo
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(d)

(e)

(f)

(9)

relacionadas con el Fondo podra ser revocada por la Sociedad Gestora, a su
discrecion. Si se pone fin a la autoridad de un miembro del Comité de Supervision
con respecto al Fondo, dicho miembro se considerara destituido del Comité de
Supervision.

Reuniones del Comité de Supervision. El Comité de Supervision se reunira en la
fecha (i) que decida la Sociedad Gestora, o (ii) que acuerde la mayoria de los
Miembros del Comité de Supervision. La Sociedad Gestora notificard a los
Miembros del Comité de Supervision cada reunién con al menos 15 dias de
antelacién, notificacién que podra enviarse por correo electrénico o por teléfono
a la direccion de correo electrénico o al numero de teléfono de cada Miembro del
Comité de Supervision que conste en los registros del Fondo. En caso de
modificacion de la fecha, hora o lugar de dicha reunién, la Sociedad Gestora lo
notificara sin demora a los miembros del Comité de Supervision con una
antelacidon razonable. Cuando concurran circunstancias excepcionales, a juicio de
la Sociedad Gestora, a su sola y absoluta discrecidn, el preaviso podra reducirse
a tres (3) Dias Habiles.

Todas las aprobaciones, consentimientos y demdas acciones adoptadas por el
Comité de Supervision se haran (i) por votaciéon de la mayoria de todos los
Miembros del Comité de Supervision con derecho a voto y que no se abstengan
(incluso si es por un conflicto de intereses) de votar al respecto, o (ii) por
consentimiento escrito en lugar de una reunién firmado por la mayoria de todos
los Miembros del Comité de Supervision con derecho a consentir y que no se
abstengan (incluso si es por un conflicto de intereses) de dar su consentimiento
al respecto; teniendo en cuenta, no obstante, que cada Miembro del Comité de
Supervision debera recibir notificacion de cualquier acciéon que se proponga
adoptar mediante consentimiento por escrito practicamente al mismo tiempo que
los demas Miembros del Comité de Supervisién.

Funciones del Comité de Supervision. El Comité de Supervision prestara (o
decidird no prestar) cualesquiera aprobaciones o consentimientos contemplados
expresamente por el presente Reglamento que deba prestar el Comité de
Supervision y, a peticion del Sociedad Gestora, prestara asesoramiento general a
la Sociedad Gestora o al Fondo en relacién con las actividades y operaciones del
Fondo y otras cuestiones. A efectos aclaratorios, no se requerira la aprobacién del
Comité de Supervision para ninguna accion, decisidén o transaccién permitida o
contemplada en el presente documento y que no esté condicionada a dicha
aprobacion.

Gastos del Comité de Supervision. Ninguno de los Miembros del Comité de
Supervision recibird remuneracion alguna (salvo el reembolso de los gastos varios
razonables) en relacién con su cargo en el Comité de Supervision. Todos los costes
y gastos relacionados con el Comité de Supervisién, incluidos los costes y gastos
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6.9

(a)

(b)

(c)

de los observadores sin derecho a voto, seran Gastos Operativos.

Juntas de Participes; Votacidn.

La Sociedad Gestora convocara juntas de Participes cuando lo estime necesario
para salvaguardar los intereses del Fondo (las "Juntas"). La Sociedad Gestora se
compromete a convocar una o mas Juntas durante dicho ano si asi lo solicita al
menos el 20% del Interés de los Participes Ordinarios o el Comité de Supervision,
en una fecha, hora y lugar razonablemente convenientes, segun determine la
Sociedad Gestora, a su entera discrecidon, pero en ningln caso en un plazo inferior
a 20 ni superior a 60 dias desde la recepcién de la solicitud requerida. Los
Participes podran formular preguntas al representante o representantes de la
Sociedad Gestora y de la Gestora de Inversiones que puedan estar presentes en
una Junta. No obstante, los Participes Ordinarios no tendran mas derechos que
los que se conceden en virtud del presente Reglamento o los exigidos por la
legislacion aplicable.

En cualquier Junta, se podra votar en persona o por representaciéon, y cualquier
Participe podra designar a una persona para que asista y vote en cualquier Junta
o también podra hacerlo por teléfono. En cualquier Junta, la mayoria en Interés
de los Participes Ordinarios presentes o representados constituira quérum. Las
acciones contempladas en el presente Reglamento que requieran el voto de los
Participes se adoptaran en wuna Junta o podran adoptarse mediante
consentimiento por escrito en lugar de la Junta. Los Participes podran renunciar
a los requisitos de notificacion aplicables a cualquier Junta o dar su
consentimiento por escrito antes o después de cualquier Junta o del momento en
gue se obtenga el consentimiento. La asistencia a cualquier Junta constituira
también una renuncia a cualquier requisito de notificacion. Toda decision
adoptada en una Junta debera notificarse por escrito y sin demora a todos los
Participes Ordinarios. Las Juntas tendran lugar en el lugar que determine la
Sociedad Gestora.

A los efectos de cualquier votacién, consentimiento o aprobacién solicitada por la
Sociedad Gestora de conformidad con cualquier disposicion del presente
Reglamento que requiera el voto, consentimiento o aprobacién de cualquiera de
los Participes (ya sea con respecto a una modificacidon, renuncia o de otro modo),
en caso de que un Participe no responda en el plazo requerido, la Sociedad
Gestora podra, a su entera discrecion, (i) tabular dicha votacién, consentimiento
o aprobacion como si el Participe que no responda no fuera un Participe a los
efectos de dicha votacién, consentimiento o aprobacion, o (ii) votar el Interés del
Participe Ordinario en proporcion a todos los demas votos recibidos, o que se
consideren recibidos, de todos los demas Participes Ordinarios con respecto a
dicha votacidon, consentimiento o aprobacién, en cada caso, salvo que la ley
prohiba lo contrario.
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(d)

(e)

6.10

(a)

Salvo disposicion en contrario del presente Reglamento, los acuerdos de las
Juntas se aprobaran por mayoria simple de los votos validamente emitidos de los
Participes presentes en la Junta o que participen en la votacidon en caso de junta
por escrito y sin sesién («Mayoria Ordinaria de los Participes»). Cualquier
Participacion poseida por el Participe Especial o la Sociedad Gestora o cualquiera
de sus respectivas Afiliadas, o por cualquier otro Participe que incurra en un
conflicto de interés, no tendra derecho a voto y sus Participaciones no se tendran
en cuenta a efectos del célculo de la mayoria requerida.

Si un Participe ordinario, junto con sus Afiliadas, (i) posee el 20% o mas de las
participaciones con derecho a voto del Fondo y se descubre que ha cometido algun
acto que impediria al Fondo o a cualquiera de sus Afiliadas acogerse al Reglamento
D de la Ley de Valores Estadounidense en relacion con la venta de cualesquiera
valores, una parte de las participaciones con derecho a voto de dicho Participe
Ordinario se convertira inmediatamente en participaciones sin derecho a voto por
un importe suficiente para reducir su participacién combinada y la de sus Afiliadas
en participaciones con derecho a voto al 19,9% de las participaciones con derecho
a voto del Fondo, o (ii) posee el 5% o mas de las participaciones con derecho a
voto del Fondo y es un fondo de inversion registrado como sociedad de inversion
en virtud de la Ley de Sociedades de Inversién Estadounidense, una parte de las
participaciones con derecho a voto de dicho Participe Ordinario se convertira
inmediatamente en participaciones sin derecho a voto por un importe suficiente
para reducir su participacion combinada y la de sus Afiliadas en participaciones
con derecho a voto al 4,9% de las participaciones con derecho a voto del Fondo.

Confidencialidad de la Informacién.

Salvo con el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, cada
Participe Ordinario se compromete a mantener la confidencialidad y a no hacer
ningun uso (salvo para fines razonablemente relacionados con su participacién en
el Fondo o a efectos de la presentaciéon de sus correspondientes declaraciones
fiscales) o revelar a cualquier Persona cualquier informaciéon o asunto relacionado
con el Fondo, los demas Fondos CTE y sus respectivos asuntos y cualquier
informacion o asunto relacionado con cualquier Sociedad o Inversion en Cartera
(salvo aquellas revelaciones a los Representantes Autorizados de dicho Participe
Ordinario); teniendo en cuenta que

(i) dicho Participe Ordinario y sus Representantes Autorizados podran realizar
cualquier divulgacion en la medida en que (A) la informacion que deba
divulgarse sea de conocimiento publico en el momento de la divulgacion
propuesta por dicho Participe Ordinario o Representante Autorizado (que no
sea como resultado de una divulgacion indebida por parte de dicho Participe
Ordinario o Representante Autorizado), (B) la informacién sea o pase a ser
de otro modo legalmente conocida por dicho Participe Ordinario a través de
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(b)

un medio que no sea el Fondo o la Sociedad Gestora, o (C) dicha divulgacion
sea exigida por la ley o facilite su cumplimiento, incluso en respuesta a la
solicitud de cualquier organismo gubernamental o en relaciéon con un examen
por parte de cualquier autoridad reguladora, siempre que dicho organismo,
autoridad reguladora o asociacién tenga conocimiento del caracter
confidencial de la informacién divulgada,

(ii) se permitird a cada Participe Ordinario, previa notificacion por escrito a la
Sociedad Gestora, corregir cualquier informacion falsa o engafiosa que se
haga publica por causas ajenas a dicho Participe Ordinario o a cualquiera de
sus Afiliadas o Representantes Autorizados en relacién con la relacion de
dicho Participe Ordinario con el Fondo o la Sociedad Gestora, y

(iii) dicho Participe Ordinario y sus Representantes Autorizados podran realizar
dicha comunicacion a cualquier otro Participe en el curso de la discusiéon de
sus intereses en los Fondos CTE.

Cada Participe Ordinario serd responsable ante el Fondo, la Sociedad Gestora, la
Gestora de Inversiones, sus Afiliadas y las Afiliadas de cualquiera de los anteriores
por el hecho de que algun Representante Autorizado de dicho Participe Ordinario
no mantenga la confidencialidad, y no harda ningin uso de (salvo para fines
razonablemente relacionados con su participacion en el Fondo o a efectos de la
presentacion de sus correspondientes declaraciones fiscales) ni revelara a otra
Persona cualquier informacién o asunto relacionado con el Fondo, Otros Fondos
ETC y sus respectivos asuntos y cualquier informacién o asunto relacionado con
cualquier Inversiéon en Cartera de conformidad con las condiciones de este Articulo
6.10.

A efectos aclaratorios, cada Participe Ordinario acuerda (x) proteger y tratar
cualquier informacién o asunto relacionado con el Fondo, Otros Fondos CTE y sus
respectivos asuntos y cualquier informacién o tema relacionado con cualquier
Inversiéon en Cartera de manera que se garantice que tanto él como sus
Representantes Autorizados cumplan las condiciones de este Articulo 6.10, (y)
gue la indemnizacion en efectivo por dafios y perjuicios puede no ser un remedio
suficiente para cualquier incumplimiento por su parte o por parte de cualquiera
de sus Representantes Autorizados de la presente Articulo 6.10, y (z) que la
Sociedad Gestora tendra derecho a solicitar una reparacidon equitativa, incluidas
medidas cautelares y el cumplimiento especifico, como remedio por dicho
incumplimiento o incumplimiento previsto.

La Sociedad Gestora podra, hasta el maximo grado que permita la legislacién
aplicable o el presente Reglamento, mantener confidencial cualquier informacion
frente a cualquier Participe Ordinario cuya divulgacién (i) la Sociedad Gestora
considere razonablemente que, en virtud de la ley, de un acuerdo o de otro modo,
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(o)

(d)

(e)

(f)

deba mantenerse confidencial, o (ii) la Sociedad Gestora considere
razonablemente que puede tener un efecto adverso sobre (A) la capacidad de
evaluar, negociar o consumar cualquier Inversion en Cartera propuesta o
cualquier operacion directa o indirectamente relacionada con, o que dé lugar a,
dicha Inversién en Cartera propuesta, (B) el Fondo, la Sociedad Gestora, una
Sociedad en Cartera o cualquiera de sus Afiliadas, o (C) cualquier Persona que
sea, directa o indirectamente, objeto de una Inversion en Cartera.

Independientemente de lo dispuesto en el presente Articulo 6.10, los Participes
(y sus empleados, representantes y otros agentes) podran revelar a todas y cada
una de las Personas, sin limitacién de ningun tipo, el tratamiento fiscal y la
estructura fiscal del Fondo y sus operaciones, asi como todos los materiales de
cualquier tipo (incluidos los dictamenes fiscales u otros analisis fiscales) que sean
facilitados a dicha Persona por o en nombre del Fondo. A estos efectos, el
"tratamiento fiscal" es el tratamiento fiscal supuesto o alegado de una
transaccion, y la "estructura fiscal" se limita a cualquier hecho que pueda ser
relevante para comprender el tratamiento fiscal supuesto o alegado de una
transaccion. A estos efectos, los nombres del Fondo, los Participes, sus Afiliadas,
los nombres de sus socios, miembros o accionistas y los representantes, agentes
y asesores fiscales de cualquiera de los anteriores, cualquier Inversion en Cartera,
cualquier informacion de rentabilidad relativa al Fondo o sus Inversiones o
cualquier informacién de rentabilidad o de otro tipo relativa a otras inversiones
patrocinadas por la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o sus Afiliadas,
no son, en cada caso, elementos de estructura fiscal.

Un Participe Ordinario podra, mediante notificacién por escrito a la Sociedad
Gestora, optar por no recibir copias de cualquier documento, informe u otra
informacion que, de otro modo, tendria derecho a recibir en virtud del presente
Reglamento y cuya entrega no sea obligatoria en virtud de la legislacién aplicable.
La Sociedad Gestora se compromete a poner a disposicion de dicho Participe
Ordinario, en el domicilio social del Fondo (o, a peticion de dicho Participe
Ordinario, en las oficinas de los abogados del Fondo), cualquiera de dichos
documentos, con las condiciones establecidas en el Articulo 8.1.

La Sociedad Gestora podra dispensar por escrito, a su entera discrecion, de toda
obligacion a cualquier Participe Ordinario en virtud del presente Articulo 6.10.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 9.5, a peticién por escrito de cualquier
Participe Ordinario, la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y el Fondo
haran todo lo razonablemente posible para mantener la confidencialidad de
cualquier informacion confidencial obtenida por dichas partes en el ejercicio de
sus funciones en relacidon con cualquier Participe Ordinario (incluida la identidad
de este); en cualquier caso, lo anterior no impedird que la Sociedad Gestora, la
Gestora de Inversiones, cualquiera de sus respectivas Afiliadas, el Fondo,
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cualquier Otro Fondo CTE o cualquier vehiculo de inversién alternativo del mismo:

(i) cumplan o faciliten el cumplimiento de los requisitos legales, reglamentarios
0 judiciales aplicables o las solicitudes de las autoridades legales,
gubernamentales, reglamentarias, autorreguladoras, judiciales o similares
(lo que incluye, para evitar dudas, en relacién con la presentacion de
cualquier solicitud o la obtencion o el mantenimiento de cualquier licencia o
registro en cualquier jurisdiccion por o en nombre del Fondo, cualquier Otro
Fondo CTE, cualquier vehiculo de inversién alternativo del mismo o cualquier
Sociedad en Cartera existente o potencial, o consumar (o facilitar Ia
consumacioén de) cualquier Inversion en Cartera),

(ii) lleven a cabo los asuntos del Fondo, de cualquier otro Fondo CTE, de
cualquier vehiculo de inversion alternativo del mismo o de cualquier
Sociedad en Cartera existente o potencial en el curso ordinario de su
actividad (lo que incluye, para evitar dudas, en relacidon con la consumacion
(o facilitacién de la consumacién) de cualquier Inversién en Cartera), o

(iii) revelen dicha informacidn a cualquier Prestamista o a cualquier otro
prestamista o proveedor de financiacion al Fondo, a cualquier Otro Fondo
CTE o a cualquier vehiculo de inversion alternativo del mismo o Sociedad en
Cartera existente o potencial que solicite razonablemente dicha informacion.

Articulo 7. GASTOS Y COMISION DE GESTION

7.1

7.2

(a)

Gastos de gestion. Con sujecion a lo dispuesto en los Articulos 7.2, 7.3y 7.4, el
Participe Especial, la Gestora de Inversiones y la Sociedad Gestora pagaran, sin
reembolso por parte del Fondo, todos sus gastos operativos, generales y
administrativos propios, incluidos todos los costes y gastos en concepto de
remuneracion y prestaciones de sus empleados (salvo por los importes que la
Sociedad Gestora considere de buena fe que corresponden a un Proveedor de
Servicios Afiliado contratado por el Fondo o cualquier Sociedad en Cartera
(excluidos los Proveedores de Servicios Afiliados que se dediquen a la actividad o
servicio pertinente con animo de lucro) y los importes soportados por el Fondo
segun se describe en los Articulos 7.3(a) y (b)) y el alquiler.

Imputacién de Gastos Generales

Apollo cuenta con personal o empleados internos de contabilidad, legal,
cumplimiento, fiscal, administrativo, operaciones, financiero, riesgos, reportes,
tecnologia, servicio al inversor y otros tipos de apoyo que brindan a los clientes
de Apollo (incluyendo el Fondo) y sus respectivas filiales e inversiones en cartera
potenciales y existentes de manera continua. Estos empleados ayudan, entre
otras cuestiones, con las funciones legales, de cumplimiento, impuestos,
administrativas, operativas, financieras, de riesgo, reportes, tecnologia, servicio
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(b)

(c)

(d)

al inversor y otras funciones de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones,
sus Afiliadas y los Clientes de Apollo (incluyendo la constitucion de, y captacion
de capital para, los Clientes de Apollo) y sus respectivas adquisiciones,
evaluaciones de due diligence, mantenimiento, financiamiento, reestructuracién
y disposicion de inversiones, incluyendo, entre otras cosas, fusiones vy
adquisiciones, financiamiento y apoyo legal, fiscal y operativo y gestiéon y
cumplimiento de riesgos, litigios y regulaciones.

La realizacion de dichas funciones por parte del personal de Apollo podria ser
adicional o alternativa a la externalizacién de dichos servicios a proveedores de
servicios de terceros a tarifas de mercado, incluyendo entidades y personas
utilizadas regularmente por Apollo y sus Afiliadas, Clientes de Apollo y sus
inversiones de cartera potenciales y existentes. Todos las comisiones, costes y
gastos incurridos por Apollo (incluyendo la compensacion imputable de dicho
personal o empleados y los gastos generales relacionados que de otra manera
pagaria Apollo en relacion con su empleo, como el alquiler y beneficios) en
relacién con los servicios prestados por el personal o empleados la Sociedad
Gestora, la Gestora de Inversiones o sus Afiliadas que constituyen servicios para
o en relacidon con el Fondo, sus Afiliadas y sus inversiones de cartera existentes y
potenciales, seran asignables y soportados por el Fondo.

Tales asignaciones al Fondo se basaran en cualquiera de las siguientes
metodologias (o cualquier combinacidon de ellas), entre otras:

(i) Requerir que el personal asigne periédicamente su tiempo histérico dedicado
al Fondo, la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones, aproximando la
proporcion de tiempo dedicado por cierto personal al Fondo (lo cual se
seguira semanal o quincenalmente), y en cada caso, asignar su
compensaciéon y gastos generales asignables en funcion de dichas
aproximaciones de tiempo dedicado, o cobrar tales aproximaciones de
tiempo dedicado a tarifas de mercado;

(ii) La evaluacién de un importe total en dolares estadounidenses (basado en
una tarifa fija o un porcentaje de los activos bajo gestidén) que la Sociedad
Gestora determine de buena fe representa una recuperacion justa de los
gastos y una tarifa de mercado por dichos servicios; o

(iii) Cualquier otra metodologia determinada por la Sociedad Gestora de buena
fe como apropiada y practicable en las circunstancias.

Ademas, la metodologia utilizada para un grupo de personal podria ser diferente
de la metodologia utilizada por otro grupo de personal, y se pueden utilizar
diferentes metodologias, incluyendo dentro de un solo grupo de personal, en
diferentes momentos o para determinar diferentes tipos de asighaciones (como
asignaciones entre los Clientes de Apollo, por un lado, y asignaciones entre los
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(e)

7.3

(a)

(b)

Clientes de Apollo y Afiliadas de Apollo, por otro lado). La determinaciéon de dichos
cargos basados en asighaciones aproximadas, en lugar de tiempo registrado por
hora u otra medida similar (lo cual no se realizara), podria resultar en que se le
cobre al Fondo una cantidad diferente (incluyendo en comparacién con otro cliente
de Apollo), que podria ser mayor o menor, que si se utilizara una metodologia
diferente

Ademas, cualquier metodologia (incluyendo la eleccidon de la misma), asi como la
aplicacién de cualquier aproximacion correspondiente a dicha metodologia,
implica conflictos inherentes entre los intereses del Fondo, por un lado, y cualquier
otro Cliente de Apollo y Afiliadas de Apollo al que se le cargaria todo o parte del
tiempo relevante del personal, por otro lado, y podria resultar en la imputacion
de mayores gastos por parte del Fondo, sus Filiales e inversiones de cartera
potenciales y existentes que si dichos servicios fueran proporcionados por terceros
a tarifas de mercado. Ademas, podria haber clientes de Apollo cuyos documentos
constitutivos restringiesen o prohibiesen la asignacién de cualquiera de los
importes anteriores a dichos Clientes de Apollo, en cuyo caso dichos Clientes de
Apollo podrian soportar una cantidad menor de dichos gastos en comparacién con
el Fondo o cualquier otro Cliente de Apollo 0 no soportar tales gastos en absoluto.

Gastos operativos.

El Fondo se hara cargo de todos los gastos razonables (incluido el IVA, segun
proceda) contraidos en relacion con la organizaciéon y administracién del Fondo,
incluidos, entre otros, los Costes de Operaciones Fallidas, gastos relativos a la
preparacién y distribucion de informes y notificaciones, gastos de asesoramiento
juridico (incluidos los abogados internos o cualquier tipo de asesoramiento
juridico interno o externo), auditoria, tasaciones, contabilidad (incluidos los
gastos relativos a la preparacion de estados financieros y declaraciones fiscales),
gastos de vehiculos de inversién, gastos de registro, honorarios del depositario o
custodio, gastos contraidos y de organizacién de las Juntas, honorarios de
consultores externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses de préstamos,
costes del seguro de responsabilidad profesional, gastos extraordinarios (como
los derivados de litigios), obligaciones fiscales, due diligence y costes de
abogados, auditores, asesores financieros y consultores externos en relacion con
la identificacion, valoracidon, negociacidon, adquisicién, tenencia, seguimiento,
proteccion y liquidacion de las inversiones ("Gastos Operativos"). En particular,
dado que el Fondo generalmente invertird como un coinversor minoritario junto
con otros Fondos CTE como parte de un producto relacionado con Apollo, el Fondo
sera responsable de los Gastos Operativos de manera consistente con los Gastos
Operativos soportados por los demas fondos CTE. El Anexo IV del Folleto contiene
una lista detallada de los gastos operativos que seran soportados por el Fondo.

No obstante cualquier disposicién en contra contenida en el presente documento
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(c)

7.4

(incluido el Articulo 7.1), la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y sus
respectivas Afiliadas tendran derecho al reembolso por parte del Fondo de
cualesquiera Gastos Operativos o Gastos de Organizacién pagados o contraidos
por ellas en nombre del Fondo o en relacién con el mismo, incluidos los pagos,
honorarios, costes y gastos y partes asignables de los gastos generales contraidos
en relacion con servicios prestados por personal o empleados de la Sociedad
Gestora, la Gestora de Inversiones o sus Afiliadas que constituyan servicios por
los cuales o con respecto a los cuales el Fondo pueda sufragar Gastos Operativos
o Gastos de Organizacion; con la condicién de que, si la Persona que presta o
realiza el servicio o el resultado que dé lugar a dichos pagos, honorarios, costes
0 gastos es la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o cualquiera de sus
Afiliadas y no un tercero, entonces, a menos que lo apruebe el Comité de
Supervision (o, alternativamente, el Agente Revisor Tercero si no se ha constituido
el Comité de Supervision), los pagos, honorarios, costes o gastos aplicables se
realizardn en condiciones de mercado o no seran sustancialmente menos
favorables para el Fondo que los honorarios, costes o gastos que podrian pagarse
a un tercero con conocimientos, pericia o experiencia acordes (en la medida en
gue sea aplicable). Ademas, las categorias de pagos, honorarios, costes, gastos
y otras obligaciones identificadas en los Articulos 7.3(a) y 7.4 seran Gastos
Operativos y Gastos de Organizacion, respectivamente, con independencia de que
la Persona que preste o realice el servicio o resultado que dé lugar a dichos pagos,
honorarios, costes, gastos u otras obligaciones sea la Sociedad Gestora, la
Gestora de Inversiones o cualquiera de sus Afiliadas o un tercero.

Si se contraen Gastos Operativos por cuenta o en beneficio del Fondo y cualquier
Cliente de Apollo, la Sociedad Gestora distribuird dichos Gastos Operativos entre
el Fondo y cada uno de dichos Clientes de Apollo en proporciéon al tamafio de la
inversion realizada por cada uno de ellos en la Persona a la que se refieran dichos
Gastos Operativos, en la medida que sea aplicable, o de cualquier otra forma que
la Sociedad Gestora determine de buena fe que es justa y razonable.

Gastos de Organizacion. El Fondo correra con todos los honorarios, costes, gastos
y demas obligaciones (para evitar cualquier duda, incluido el impuesto sobre el
valor anadido aplicable) que se contraigan en relacion con la constitucion y
organizacion del Fondo, incluida la oferta y venta de Participaciones a los posibles
Participes, incluidos todos los gastos pagados directamente legales, contables, de
registro, captacién de capital, impresién, bases de datos electronicas,
alojamiento, comidas, viajes y otros honorarios, costes y gastos similares (dichos
honorarios, costes, gastos y otras obligaciones, aparte de los importes que
constituyan Gastos Operativos de conformidad con el Articulo 7.3, los "Gastos de
Organizacion").

En la medida en que los Gastos de Organizacion excedan de un millén de délares
estadounidenses (1.000.000 USD), la Sociedad Gestora podra hacer que el Fondo
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7.5

(a)

(b)

(c)

pague tales importes excedentes, con sujecidon a la compensaciéon prevista en el
Articulo 7.5; no estando obligados a hacerse cargo de tal exceso el Participe
Especial y la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o
cualquiera de sus Afiliadas tendran derecho al reembolso por parte del Fondo de
los Gastos de Organizacion pagados por ellos en nombre del Fondo, incluidos los
contemplados en el Articulo 7.3(b).

Comisidén de Gestidon

Como contraprestacion por los servicios prestados al Fondo, la Sociedad Gestora
o la Gestora de Inversiones tendra derecho al pago de una comisién de gestion
(la "Comisiéon de Gestion") por el Fondo conforme a lo siguiente:

(i) Participaciones de Clase I1 igual al 1,50%;
(ii) Participaciones de Clase 12 igual al 1,50%;
(iii) Participaciones de Clase T1 igual al 2,20%;
(iv) Participaciones de Clase T2 igual al 2,20%,

del VAN anual del Fondo atribuible a las Participaciones de Clases 11, 12, T1 y T2,
segun proceda, pagadera trimestralmente por adelantado, antes de tener en
cuenta cualquier devengo de la Comision de Gestion y cualquier distribucién, asi
como cualquier repercusion en el VAN causada exclusivamente por las
fluctuaciones monetarias en el caso de las Participaciones no denominadas en
usD.

No se abonara ninguna Comision de Gestion tras el undécimo (11) aniversario de
la Fecha de Cierre Inicial.

Los titulares de Participaciones de Clase Z no se haran cargo de ninguna Comisién
de Gestion.

La Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones podra, a su entera discrecion,
renunciar a cobrar la Comision de Gestién a determinados Participes o reducirla.
Dicha renuncia podra efectuarse mediante un descuento en la cuenta del Participe
en cuestiéon o mediante la compra de Participaciones adicionales por parte de la
Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones para el Participe.

La Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones podra utilizar parte de su
Comision de Gestion para remunerar a determinados Intermediarios Financieros.
En tales casos, una parte de la comisidon se asignara al representante del Participe
en el Intermediario Financiero a través del cual dicho Participe fue admitido en el
Fondo, con el fin de compensar a dicho representante por los servicios de
informacion, administrativos o de otro tipo prestados por su parte. Los Participes
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(d)

deben ser conscientes de que la percepcién de estos honorarios por parte del
representante de un Participe dara lugar a un conflicto de intereses entre los
intereses del Participe y los intereses de dicho representante.

Reduccién de las Comisiones de Gestion. La Comisién de Gestién global se

reducira (pero no sera inferior a cero) en un importe igual a la suma de la parte
proporcional del Fondo de cualquier Gasto de Organizacién que supere un milléon
de dolares estadounidenses (1.000.000 USD) y con sujecién al Articulo 7.6, el
100% de los honorarios netos de consultoria (incluida la consultoria de gestion)
o supervision (incluidos los honorarios por rescision anticipada o de aceleracion
de dichos honorarios de consultoria con caracter unico), los honorarios de
separaciéon, los honorarios de los consejeros, los honorarios de cierre y los
honorarios por servicios de asesoramiento en operaciones de fusiones vy
adquisiciones relacionados con la negociacion de la adquisicion de una Inversion
en Cartera (distinta de las Inversiones en Cartera de deuda o las Inversiones en
Cartera con respecto a las cuales Apollo no ejerza un control directo con respecto
a la decision de contratar los servicios que den lugar a los honorarios, costes y
gastos pertinentes), y honorarios similares (incluidos los intereses, comisiones de
compromiso y otras comisiones de financiacién u otros elementos de ganancia o
renta (distintos de las plusvalias de una Financiaciéon Puente en forma de capital)
recibidos en relacién con una Financiaciéon Puente que no constituya Otros
Honorarios), ya sea en efectivo o en especie, incluidas las opciones, warrants y
otras contraprestaciones no dinerarias pagadas a la Sociedad Gestora o a la
Gestora de Inversiones o0 a cualquiera de sus respectivas Afiliadas o a cualquier
empleado de cualquiera de las anteriores en relacién con Inversiones en Cartera
reales o previstas (y asignables al Fondo) (conjuntamente, las "Comisiones
Especiales"), en cada caso, en la medida en que sean atribuibles al Fondo y
asignables a los Participes Ordinarios y no se hayan tenido en cuenta previamente
a efectos de este Articulo 7.5(d) (conjuntamente, los "Importes
Compensables").

Si los Importes Compensables a deducir de la Comisidén de Gestidn en un cualquier
trimestre exceden de la Comision de Gestiéon a pagar en dicho trimestre, el
excedente se deducira de la Comisidon de Gestidon a pagar en el siguiente trimestre
y cada trimestre posterior hasta que se haya deducido de tal modo el importe
total de dicho excedente. En la medida en que tal excedente de Importes
Compensables supere los importes de las Comisiones de Gestion pagaderas por
todos los periodos futuros (el "Excedente Final a Compensar"), en el momento
de la liquidacién del Fondo cada Participe Ordinario recibird un importe igual al
producto de (A) el Excedente Final a Compensar y (B) una fraccién cuyo
numerador sea el importe de la suscripcion de dicho Participe Ordinario y cuyo
denominador sea el total de los importes de suscripcién del Fondo de todos los
Participes.

65



7.6

Salvo disposicidn en contra en el Articulo 6.7(d), el importe de las Comisiones
Especiales netas imputables al Fondo a efectos de este Articulo 7.5(d) se basara
en la cuota de capital correspondiente a la Inversiéon en Cartera en cuestion
aportada por el Fondo (o la cuota de ese capital que en ese momento se esperaba
que aportara el Fondo si se hubiera realizado una Inversidon en Cartera prevista)
en relacion con la cuota de capital correspondiente a esa Inversiéon en Cartera
aportada por cualesquiera otros fondos participantes, cuentas separadas o
Coinversores (o0 la cuota de ese capital que en ese momento se esperaba que
aportaran esas Personas si se hubiera realizado una Inversion en Cartera
prevista), o de otra manera que la Sociedad Gestora, de buena fe, determine que
es justa y razonable.

A efectos del presente Articulo 7.5(d), las Comisiones Especiales que deban
recibirse en especie (exceptuando los Valores Negociables, que se valoraran en la
fecha de recepcion) se valoraran y se consideraran recibidas en la primera de las
siguientes fechas: (1) la fecha en que dichas Comisiones Especiales se reduzcan
a efectivo o Valores Negociables, (2) la fecha en que el Fondo enajene la practica
totalidad de su inversién en la Inversion en Cartera pertinente, y (3) la liquidacién
definitiva del Fondo.

Otras Comisiones. Sin limitar lo estipulado en el Articulo 6.4(c), oportunamente,
la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o sus Afiliadas (incluida la
Consultora y cualquier Proveedor de Servicios Afiliado) prestaran servicios a
determinadas Personas, incluido el Fondo, Sociedades en Cartera potenciales y
existentes, otros Clientes de Apollo o cualesquiera inversiones o sociedades en
cartera de los mismos, y, en relacién con dichos servicios, recibirdn Otras
Comisiones. Las Otras Comisiones seran retenidas por y seran en beneficio de la
Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o sus Afiliadas (incluida la Consultora
y cualquier Proveedor de Servicios Afiliado), no constituirdn Comisiones
Especiales y no reduciran el importe de las Comisiones de Gestion adeudadas por
el Fondo.

A efectos del presente documento, se entendera por "Otras Comisiones":

(i) comisiones, costes o gastos que comprendan o constituyan Gastos de
Organizacién o Gastos Operativos;

(ii) el salario, los honorarios, gastos u otra retribucion de cualquier naturaleza
pagada por una Sociedad en Cartera a cualquier persona fisica (o a la
Gestora de Inversiones o cualquiera de sus Afiliadas (incluida la Consultora)
respecto a dicha persona fisica) que actle como directivo de o en una funcién
de gestidon activa en dicha Sociedad en Cartera (incluidos ejecutivos del
sector, asesores, consultores (incluidos consultores operativos y consultores
de abastecimiento), ejecutivos operativos, expertos en la materia u otras
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Personas que actuen en calidad similar contratadas o empleadas por la
Consultora);

sin limitar las clausulas (i) y (ii) anteriores, los honorarios, costes o gastos
pagados a o con respecto a la Consultora o a cualesquiera ejecutivos del
sector, asesores, consultores (incluidos consultores operativos y consultores
de abastecimiento), ejecutivos operativos, expertos en la materia u otras
Personas que actlen en calidad similar que presten servicios al Fondo o a
sus Sociedades en Cartera (incluidos los gastos generales imputables u otros
importes o retribuciones de la Consultora, incluidos todos los costes y gastos
a cuenta de las retribuciones y prestaciones de sus empleados);

pagos, honorarios, costes, gastos y otras obligaciones, gastos generales
imputables u otros importes o retribuciones (tales como honorarios de
coordinacion financiera, corretaje, colocacion, sindicacién, solicitud,
suscripcion, agencia, originacion, abastecimiento, compra en grupo,
estructuracion, gestién de garantias, entidad para fines especiales (incluida
cualquier SPV o entidad para fines especiales de una Sociedad en Cartera),
sindicacién de mercados de capital y asesoramiento (incluidos los honorarios
de suscripcion y asesoramiento sobre deuda), o gastos de gestion o
administraciéon de Filiales, explotacidén, servicio de activos, asesoria,
comisiones de mantenimiento, disponibilidad, float, seguro u otro tipo
relacionados con la realizacién de operaciones de valores o de financiacion,
pero no comisiones por servicios de asesoramiento en operaciones de fusién
y adquisicién relacionadas con la negociacion de la adquisicion de una
Inversion en Cartera) devengados por o pagados (en efectivo o en especie)
a un Proveedor de Servicios Afiliado u otra Persona respecto a los servicios
prestados por dicho Proveedor de Servicios Afiliado u otra Persona; con la
condicion de que, si dicho Proveedor de Servicios Afiliado se dedica a la
actividad o el servicio en cuestién con animo de lucro, segun lo determine la
Sociedad Gestora de buena fe, entonces, a menos que lo apruebe el Comité
de Supervision (o, alternativamente, el Agente Revisor Tercero si no se ha
constituido el Comité de Supervision), las comisiones aplicables que se le
paguen por dichos servicios seran en condiciones de mercado o no seran
sustancialmente menos favorables para el Fondo o la Sociedad en Cartera
en cuestion que las comisiones que podrian pagarse a un tercero con una
pericia, competencia o experiencia acordes (en la medida aplicable);

las cantidades devengadas por o por cuenta de un Cliente de Apollo (directa
o indirectamente a través de un mecanismo de compensacion de gastos);

los honorarios, costes y gastos u otros importes o retribuciones devengados
por cualquier Persona o soportados de otro modo en relacién con Inversiones
en Cartera u operaciones consentidas o aprobadas de otro modo por el
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7.7

Comité de Supervision (o, alternativamente, por el Agente Revisor Tercero
si no se ha constituido el Comité de Supervision) de conformidad con el
Articulo 6.8 , segun sea aplicable; entendiéndose que, en relacién con la
obtencion de dicho consentimiento o aprobacién, la Sociedad Gestora
facilitara o pondra a disposicion del Comité de Supervision (o,
alternativamente, al Agente Revisor Tercero si no se ha constituido el Comité
de Supervisidon) toda la informacion relevante, conocida y a disposicion de
la Sociedad Gestora en ese momento, que la Sociedad Gestora determine de
buena fe que es razonablemente necesaria para que el Comité de
Supervision (o, alternativamente, para que el Agente Revisor Tercero si no
se ha constituido el Comité de Supervision) preste dicho consentimiento o
aprobacién sobre una base razonablemente informada; vy

(vii) los honorarios, costes o gastos que la Sociedad Gestora determine de buena
fe que son de naturaleza similar a cualquiera de los anteriores.

Comisiones de Suscripcidén. Determinados Intermediarios Financieros a través de
los cuales un Participe se suscriba al Fondo podran cobrar a dicho Participe
comisiones de venta por adelantado, comisiones de colocacién, comisiones de
suscripcion u otras comisiones similares ("Comisiones de Suscripcion") por las

Participaciones vendidas, que abona el Participe al margen de su inversién en el
Fondo y no se reflejan en el VAN del Fondo. En determinadas circunstancias, las
Comisiones de Suscripcion podran abonarse a Apollo y transferirse, total o
parcialmente, al Intermediario Financiero que colocé al Participe en el Fondo. No
se pagaran Comisiones de Suscripcién con respecto a reinversiones de
distribuciones para acumular Participaciones.

Articulo 8. INFORMES A LOS PARTICIPES

8.1

8.2

8.3

La Sociedad Gestora facilitara a los Participes, en el plazo legalmente establecido,
la memoria, balance y cuenta de resultados correspondientes al ejercicio
inmediatamente anterior, que deberdn estar debidamente auditados y elaborados
de acuerdo con la normativa contable aplicable.

La Sociedad Gestora podra decidir, a su entera discrecidn, facilitar a los Participes
informes adicionales no auditados con una frecuencia mayor, asi como cualquier
otra forma de informaciéon o comunicacion que considere oportuna, incluidos
dichos informes periddicos.

La Sociedad Gestora facilitara a los Participes, a la mayor brevedad posible,
cuanta informacién y documentacién le sea requerida por estos para el
cumplimiento de sus obligaciones legales o para atender las solicitudes de
informacion de cualesquiera autoridades judiciales o administrativas, sin que ello
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constituya incumplimiento de la obligacién de confidencialidad establecida en el
Articulo 6.10.

Articulo 9. REEMBOLSOS, TRANSMISIONES, REINTEGROS

9.1

9.2

(a)

(b)

(c)

Reembolso de Participaciones. El Fondo es de tipo cerrado, por lo que, en general,
los Participes no tienen derecho a solicitar el reembolso de sus Participaciones.
Ningun Participe podra retirar voluntariamente importe alguno del Fondo. Tras la
fecha de Disolucién y en adelante, la Sociedad Gestora espera iniciar un programa
de reembolso o distribuciéon de las inversiones del Fondo. Independientemente de
lo que antecede, las Distribuciones podran realizarse en forma de reembolso
prorrateado de Participaciones o dividendos, segun determine la Sociedad Gestora
o cualquier persona en quien la Sociedad Gestora haya delegado dichas facultades
y de conformidad con las normas establecidas en el Articulo 4.2 del presente
Reglamento.

Transmisién, Renuncia o Cese de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora no
tendrd el derecho a retirarse del Fondo ni a disolverse o liquidarse
voluntariamente durante la Duracién, sin perjuicio de que, a efectos aclaratorios,
la Sociedad Gestora pueda transformar su forma juridica actual a cualquier otra
forma juridica de organizacion o viceversa, siempre que la entidad en la que se
transforme mantenga la consideracién de Afiliada de la Sociedad Gestora y de la
Gestora de Inversiones. En caso de renuncia de la Sociedad Gestora o de cualquier
liguidacién de la Sociedad Gestora en contravencion de lo que antecede, la
Sociedad Gestora sera responsable ante el Fondo por el incumplimiento de esta
disposicién.

Con el voto favorable de los Participes Ordinarios que representen dos tercios del
capital del Fondo, estos podran destituir a la Sociedad Gestora (y a cualquier
gestor adicional que sea una Afiliada de la Sociedad Gestora) si se produce un
Evento Desencadenante respecto a la Sociedad Gestora o a la Gestora de
Inversiones.

Si la Sociedad Gestora renuncia a su cargo o entra en liquidacién voluntariamente
infringiendo el Articulo 9.2, o si la Sociedad Gestora fuera cesada en virtud del
Articulo 9.2(a), la participaciéon del Participe Especial se dividira en dos
componentes: (i) el 20% se distribuird proporcionalmente entre los demas
Participes Ordinarios que no opten por no recibir su parte de dicha distribucion, y
(ii) el 80% se distribuird al Participe Especial segin se establece en el Articulo
9.2(d).

La Sociedad Gestora dejara de ser la gestora del Fondo cuando se produzca un
Evento de Inhabilitacién (o tras su destitucion de conformidad con el Articulo
9.2(a)), y a partir de entonces, salvo que la legislacién aplicable disponga otra
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(d)

9.3

cosa, la Sociedad Gestora no tendra ninguna de las facultades, obligaciones o
responsabilidades como gestora del Fondo en virtud del presente Reglamento o
de la legislacion aplicable, que surjan con posterioridad a la fecha de dicho cese
o dimision. Cualquier cese como gestor del Fondo de la Sociedad Gestora estara
sujeto a la existencia y el nombramiento de otra Persona como sociedad gestora
del Fondo. Con sujecion a lo dispuesto en el Articulo 10.1, en caso de producirse
un Evento de Inhabilitacion, el Fondo entrara en liquidacién de conformidad con
lo dispuesto en los Articulos 10.6 y siguientes.

Si la Sociedad Gestora dejara de ser la gestora del Fondo al producirse un Evento
de Inhabilitaciéon, y los Participes Ordinarios mediante Mayoria Ordinaria de los
Participes votaran a favor de continuar la actividad del Fondo, dicha decisién le
sera notificada a la Sociedad Gestora por un representante autorizado por los
Participes Ordinarios para notificar tal decision en nombre de los Participes
Ordinarios que voten a favor de dicha continuacion.

En tal caso, el antiguo Participe Especial tendra derecho a recibir, con sujecion a
lo dispuesto en el Articulo 9.2(b), en el momento de y en proporciéon a las
distribuciones efectuadas a los Participes Ordinarios respecto a las inversiones o
los activos del Fondo mantenidos por el Fondo en la fecha del Evento de
Inhabilitacién, una distribucién igual a las cantidades a las que habria tenido
derecho si el Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el presente documento,
hubiera entrado en liquidacion, se hubiera liquidado y distribuido todo el producto
de dichas inversiones o activos del Fondo en la fecha del Evento de Inhabilitacion.
Las valoraciones relativas a la citada distribucién se efectuaran de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 3.3.

Transmisiones de Participes Ordinarios. Salvo en los casos expresamente
permitidos en el presente Reglamento, ningun Participe Ordinario podra ceder,
vender, transmitir, pignorar, hipotecar, gravar o transmitir de cualquier otro modo
la totalidad o parte de sus Participaciones en el Fondo (una "Transmisién").

Cualquier Transmisién que pretenda realizar un Participe Ordinario estard sujeta
(a) al consentimiento de la Sociedad Gestora, que se otorgara, a su entera
discrecion, en un plazo de 30 Dias Habiles desde su notificacion, teniendo en
cuenta que la ausencia de respuesta favorable en el plazo de 30 Dias Habiles se
considerard una negativa a dicha transmisién y (b) al cumplimiento de las
siguientes condiciones:

(i) quelapersona a la que se va a realizar dicha Transmisién (un "Cesionario")
redna los requisitos para ser considerado Inversor Apto;

(i) que el Cesionario no reuna las condiciones para ser considerado Persona
Prohibida;
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(b)

(c)

(iii) que el Participe que se proponga efectuar dicha Transmisiéon (un "Cedente")
o el Cesionario se comprometan a pagar todos los gastos razonables en que
incurra el Fondo o la Sociedad Gestora (o su delegado) en relaciéon con la
misma;

(iv) Dicha Transmisidn se acreditard mediante un acuerdo escrito suscrito por el
Cedente, que incluira, entre otros, un acuerdo escrito de la transmision de
acciones, el Cesionario o Cesionarios y la Sociedad Gestora, en la forma y
fondo satisfactorios para la Sociedad Gestora, y sera efectiva a partir del
primer dia de un trimestre fiscal; y

(v) La Sociedad Gestora (o su delegado) recibird del Cesionario (A) los
documentos, instrumentos y certificados que pueda solicitar la Sociedad
Gestora (o su delegado), en virtud de los cuales dicho Cesionario aceptara
qguedar vinculado por el presente Reglamento, (B) el Acuerdo de Suscripcién
debidamente cumplimentado y un certificado en el sentido de que las
manifestaciones recogidas en el Acuerdo de Suscripcién del Cedente son
(salvo que se comunique lo contrario a la Sociedad Gestora) ciertas y
correctas con respecto a dicho Cesionario en la fecha de dicha Transmision,
(C) un certificado o manifestacion en el sentido de que el Cesionario ha
acordado aceptar cualquier responsabilidad fiscal conocida o desconocida del
Cedente con respecto a la participacion cedida, y (D) cualesquiera otros
documentos, dictdmenes, instrumentos y certificados que la Sociedad
Gestora (o su delegado) solicite, incluidos, sin limitacidn, los documentos de
PBC/KYC (contra el blanqueo de capitales y de conocimiento del cliente)
requeridos y cualquier informacion o documentaciéon adicional solicitada por
la Sociedad Gestora en relacion con la Transmision y por el agente o
Intermediario Financiero del Cesionario, segun proceda, incluidos, sin
limitacion.

Salvo que la Sociedad Gestora decida otra cosa, el Cedente sera responsable del
pago de todos los gastos, incluidos los honorarios y gastos de abogados, y de
cualquier obligacién de retencidén, en que incurra el Fondo correspondiente en
relacion con dicha Transmisidon, que, en determinadas circunstancias, puede ser
sustancial, y, con posterioridad a la Transmisidn, seguira siendo responsable de
la parte que le corresponda de los impuestos que graven al Fondo y sus Filiales,
0 con respecto de estos o a los periodos en que dicho Cedente haya sido Participe
Ordinario del Fondo.

Salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario, ni los beneficios de
cualquier Side Letter ni los descuentos de la Comision de Gestion seran
transferibles, ni, en el caso de una Transmisidon a un Participe Ordinario existente
en el Fondo que se beneficie de un Side Letter, se generaran derechos adicionales
para dicho Cesionario en virtud de cualquier aumento del importe de su
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9.4

9.5

9.6

(a)

(b)

(c)

suscripcion. Ademas, en relacién con dicha Transmisién, el Participe Ordinario
transmitente podra renunciar a tales reducciones u otros derechos, segun lo
determine la Sociedad Gestora a su exclusiva discrecion.

Admisiones y Renuncias en general. Salvo por lo dispuesto en el presente
Reglamento, ningun Participe tendra derecho a retirarse del Fondo y no podra
admitirse a ningun Participe adicional en el Fondo.

Prevencién de Blanqueo de Capitales. Sin perjuicio de cualquier otra disposicidn
en contra en el presente Reglamento, la Sociedad Gestora, la Gestora de
Inversiones, el Depositario o el agente administrativo del Fondo, en su propio
nombre o en nombre del Fondo, estardn autorizados por el presente, sin el
consentimiento de ninguna Persona, incluido cualquier Participe Ordinario, a
adoptar cualquier medida (incluido exigir a un Participe Ordinario que le facilite

cualquier informacién) que, a su exclusiva discrecion, determine de buena fe que
es necesaria o0 aconsejable para cumplir las leyes, normas, reglamentos,
directivas o medidas especiales en materia de lucha contra el blanqueo de
capitales, el terrorismo o la corrupcion (incluidas las acciones contempladas en
los Acuerdos de Suscripcidon), o para subsanar o mitigar efectos adversos
importantes, reales o potenciales, para el Fondo o cualquier Participe, incluso
como resultado de la participacion continuada de un Participe Ordinario en el
Fondo.

Amortizacién o Conversidn obligatorias con respecto a Personas Prohibidas.

Si la Sociedad Gestora (o su delegado) descubre en cualquier momento que
cualquier propietario o beneficiario efectivo de Participaciones es una Persona
Prohibida, ya sea solo o en conjunciéon con cualquier otra persona, directa o
indirectamente (cualquier situacion de este tipo sera una "Violaciéon de la Ley"),
la Sociedad Gestora (o su delegado) podra, a su discrecién y sin responsabilidad
alguna, reembolsar obligatoriamente dichas Participaciones de conformidad con
lo dispuesto en este Articulo.

Ademas, en el caso de una Persona Prohibida cuando (i) el Participe no cumpla o
deje de cumplir los criterios y condiciones de admisibilidad de los inversores
establecidos en el presente Reglamento de determinada Clase, (iii) el Participe no
esté facultado de otro modo para adquirir o poseer estas Participaciones, la
Sociedad Gestora (o su delegado) también estara facultada para convertir las
Participaciones de la Persona Prohibida siempre que, tras dicha conversion, el
Participe deje de reunir los requisitos para ser considerado Persona Prohibida.

La Sociedad Gestora (o su delegado) podra exigir a cualquier Participe que le
facilite cualquier informacion que considere necesaria a efectos de determinar si
dicho propietario de Participaciones es o serd una Persona Prohibida. Ademas, los
Participes tendran la obligacién de informar inmediatamente a la Sociedad Gestora
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(d)

(e)

(o a su delegado) en la medida en que ellos mismos, o los beneficiarios efectivos
finales de las Participaciones de las que sean titulares, se conviertan o vayan a
convertirse en una Persona Prohibida.

A los efectos del presente Reglamento, por "Persona Prohibida" se entenderd
cualquier persona fisica, corporacion, sociedad de responsabilidad limitada,
fideicomiso, sociedad colectiva, patrimonio u otra persona juridica, si, a juicio
exclusivo de la Sociedad Gestora (o su delegado), la tenencia por parte de dicha
persona de Participaciones en el Fondo puede ir en detrimento de los intereses de
los Participes existentes o del Fondo, si puede dar lugar a una infraccién de
cualquier ley o reglamento, ya sea espafiol, luxemburgués o de otro tipo, o si,
como consecuencia de ello, el Fondo en cuestién o cualquier Filial o estructura de
inversion del mismo pudiera quedar expuesto a desventajas fiscales o de otro
tipo, legales, reglamentarias o administrativas (incluyendo, sin limitacién, la
posibilidad de que se considere que los activos de Apollo o de un Fondo
constituyen "plan de activos (plan assets)" a efectos de la Normativa del
Departamento de Trabajo de EE. UU. en virtud de la Ley de Seguridad de Ingresos
por Jubilacion de los Empleados de 1974 de los Estados Unidos, con sus
enmiendas), multas o sanciones en las que no habria incurrido de otro modo o, si
como resultado de ello, el Fondo en cuestion o cualquier Filial o estructura de
inversion o la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, cualquiera de sus
Afiliadas y respectivamente Apollo, pudieran verse obligados a cumplir con
cualquier requisito de registro o presentacién en cualquier jurisdiccién con la que
de otro modo no estaria obligado a cumplir.

El término "Persona Prohibida" incluye, sin limitacion, a:
y

(i) cualquier Participe cuando cualquiera de las manifestaciones y garantias
realizadas en relacidon con la adquisicion o suscripcién de Participaciones no
fuera cierta o haya dejado de serlo;

(ii) cualquier Participe que no cumpla o deje de cumplir los criterios y
condiciones de admisibilidad de los inversores establecidos en el presente
Reglamento;

(iii) Participes que no tengan derecho a adquirir o poseer Participaciones en el
Fondo;

(iv) Los Participes que incumplan cualesquiera obligaciones asociadas a la
tenencia de Participaciones en virtud de la legislacién aplicable y del
presente reglamento;

(v) cualquier persona que sea estadounidense (o que actle por cuenta o en
beneficio de dicha persona) o que se encuentre en Estados Unidos (tal como

73



(f)

(9)

(h)

se define este término en la Norma 902 del Reglamento S promulgado en
virtud de la Ley de Valores); o

(vi) cualquier persona que no haya facilitado cualquier informacién o declaracién
requerida por la Sociedad Gestora (o su delegado) en el plazo de un mes
natural desde que se le solicitara.

El término "Persona Prohibida" incluye ademds a las personas fisicas o
entidades que actlen, directa o indirectamente, contraviniendo cualquier Norma
aplicable en materia de PBC/FT o que sean objeto de sanciones, incluidas aquellas
personas o entidades que figuren en cualquier lista pertinente mantenida por las
Naciones Unidas, la Organizaciéon del Tratado del Atlantico Norte, la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico, el Grupo de Accién Financiera
Internacional, la Agencia Central de Inteligencia de Estados Unidos y el Servicio
de Rentas Internas de Estados Unidos, todas ellas con las modificaciones que
puedan introducirse en cada momento.

El Fondo no aceptard inversiones realizadas por o en nombre de Personas
Prohibidas. Cada Participe manifiesta y garantiza que su propuesta de suscripcion
de Participaciones, tanto si se realiza en nombre propio del Participe como en
calidad de agente, fiduciario, representante, intermediario, intermediario
financiero o en una capacidad similar en nombre de cualquier otro beneficiario
efectivo, no es una Persona Prohibida y, ademas, manifiesta y garantiza que el
Participe notificara inmediatamente al Fondo cualquier cambio en su situaciéon o
en la situacion de sus beneficiarios efectivos con respecto a sus manifestaciones
y garantias relativas a Personas Prohibidas.

Todo Participe Ordinario que se considere que es una Persona Prohibida deber3, a
peticion de la Sociedad Gestora, hacer cuanto sea razonablemente posible (i) para
enajenar sin demora la totalidad de sus Participaciones (o la parte de sus
Participaciones que sea suficiente para evitar o poner remedio a dicha Violacion
de la Ley) a otra Persona a un precio razonablemente aceptable para dicho
Participe Ordinario, en una operacién que cumpla lo dispuesto en los Articulos 9.3
y 9.5, o (ii) para subsanar o evitar de otro modo dicha Violacién de la Ley (si fuere
subsanable o evitable).

Si ese Participe Ordinario no ha enajenado la parte de sus Participaciones que sea
suficiente para evitar o remediar dicha Violacién de la Ley en un plazo de 60 dias
desde que la Sociedad Gestora haya notificado a dicho Participe Ordinario la
determinacidon establecida en la oracion anterior (o en tal plazo inferior de dias
que la Sociedad Gestora, a su exclusiva y absoluta discrecién, determine que es
necesario para evitar o mitigar una Violacion de la Ley) o no ha podido subsanar
de otro modo el hecho que dio lugar a dicha Violacion de la Ley, la Sociedad
Gestora tendra derecho, previa notificacion por escrito a dicho Participe Ordinario
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con una antelacién minima de 15 Dias Habiles (o tal nimero inferior de dias que
la Sociedad Gestora determine, a su exclusiva y absoluta discrecion, que es
necesario para evitar o mitigar una Violacién de la Ley), a adoptar, a su exclusiva
discrecion y sin necesidad de ningun acto, votacidén o aprobacién previos por parte
de ningun Participe ni del Comité de Supervision, todas o cualquiera de las
medidas siguientes para evitar o remediar dicha Violaciéon de la Ley:

(i) ofrecer a cualquier Persona (en una operacion que cumpla los Articulos 9.3
y 9.5), incluido, a la exclusiva y absoluta discrecion de la Sociedad Gestora,
cada uno de los demas Participes, la oportunidad de adquirir la totalidad o
una parte de las Participaciones de dicho Participe Ordinario por un importe
igual a los importes que dicho Participe Ordinario habria tenido derecho a
percibir si el Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el presente
documento, hubiera entrado en liquidacion, liquidado y distribuido todo el
producto de tal liquidaciéon de los activos del Fondo en la fecha de retirada
de dicho Participe Ordinario (el "Importe de Disolucién") (calculado con
referencia a dicho Participe Ordinario), debiendo el producto en efectivo de
dicha venta ser distribuido a dicho Participe Ordinario en el plazo de los 30
dias siguientes a su recepcion, salvo que lo prohiba la legislacion aplicable;
0

(ii) liquidar la totalidad o parte de las Participaciones de dicho Participe
Ordinario o efectuar una distribucién especial respecto a tales
Participaciones a dicho Participe Ordinario en forma de efectivo, equivalentes
de efectivo o en especie, o cualquier combinacién de los métodos anteriores,
por un valor igual al Importe de Disolucion respecto a dichas Participaciones
(calculado con referencia a dicho Participe Ordinario), salvo que lo prohiba
la legislacion aplicable.

Si un Participe Ordinario no paga o reembolsa todas las comisiones, costes o
gastos incurridos por la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas en virtud
del presente Articulo 9.6, dichos importes se consideraran Gastos de Explotacién
del Fondo y correran a cargo del mismo, con la salvedad de que la Sociedad
Gestora podra reducir el importe de la siguiente distribucidon o distribuciones que
de otro modo se habrian efectuado a dicho Participe Ordinario o, si dichas
distribuciones no fueran suficientes a tal efecto, reducir el producto de la
liquidacién que de otro modo seria pagadero a dicho Participe Ordinario en un
importe igual a dichas retenciones, intereses, multas, sanciones y otros gastos y
costes. Siempre que la Sociedad Gestora efectle tal reduccién, a todos los demas
efectos del presente Reglamento podra considerarse que dicho Participe ha
recibido todas las distribuciones (ya sea antes de la liquidacion o en el momento
de la misma) no minoradas por el importe de dicha reduccidn.
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Articulo 10. DURACION Y LIQUIDACION DEL FONDO

10.1

10.2

10.3

El Fondo proseguira sus actividades ordinarias hasta el octavo (8°) aniversario de
la Fecha de Cierre Inicial (la "Duracién"), pudiendo prorrogarse la Duracién por
la Sociedad Gestora, a su discreciéon, por un maximo de tres (3) periodos
consecutivos de un (1) afio.

Periodo de inversion

El periodo de inversion del Fondo (el "Periodo de Inversidon") empezara en la
Fecha de Cierre Inicial y se prolongara hasta el tercer (3¢") aniversario de la Fecha
de Cierre Final. No obstante, la Sociedad Gestora podra prorrogar el Periodo de
Inversiéon hasta en dos (2) periodos consecutivos de un (1) afio, a su discrecion.

Una vez finalizado el Periodo de Inversién, el Fondo dejard de realizar nuevas
Inversiones Privadas en o con respecto a una Sociedad de Cartera (y excluyendo,
a efectos aclaratorios, las Inversiones Temporales Permitidas), teniendo en
cuenta que ninguna de las siguientes constituird nuevas inversiones en o con
respecto a una Sociedad de Cartera:

(a) las inversiones del Fondo en operaciones comprometidas (incluidas las
operaciones para las que se haya suscrito un acuerdo definitivo, una carta
de intenciones, un memorando de entendimiento o un documento similar) o
en curso al final del Periodo de Inversidn;

(b) realizar nuevas inversiones en Sociedades en Cartera para las que el Fondo
haya hecho reservas antes del final del Periodo de Inversion; y

(c) la financiacion de Inversiones Adicionales;

teniendo en cuenta que las Inversiones Adicionales (distintas de las
Inversiones Adicionales en virtud de una joint venture o de un acuerdo o
estrategia de adquisicion de activos o de build up) realizadas después de la
finalizacion del Periodo de Inversion (excluidas, a efectos aclaratorios,
cualesquiera operaciones que estuvieran comprometidas o en curso al final
del Periodo de Inversién) se limitardn a un maximo global del 20% del capital
del Fondo (medido en el momento de la adquisicion de una Inversion
Adicional) o el importe superior que apruebe la Gestora de Inversiones.

No obstante, la anterior limitacién del 20% (A) no sera de aplicacidon con respecto
a (1) cualquier joint venture o acuerdo o estrategia de adquisiciéon de activos o
de build up que existiera o estuviera en curso al final del Periodo de Inversion, o
(2) importes reservados antes del final del Periodo de Inversion por la Sociedad
Gestora o la Gestora de Inversiones para una o mas Inversiones Adicionales, vy
(B) sera de aplicacion con respecto a una reasignacion, reinversion, consolidacion

76



10.4

10.5

10.6

u operacion similar con respecto a una inversion en o con respecto a una Sociedad
de Cartera Unicamente si, y en la medida en que, dicha operacién requiera capital
adicional.

Sin perjuicio de cualquier disposicidon en contrario contenida en el presente
Reglamento, si se produjera un Evento Desencadenante con respecto a la
Sociedad Gestora o a la Gestora de Inversiones, la Sociedad Gestora, en cuanto
tenga conocimiento de dicho hecho, lo notificard por escrito sin demora a los
Participes Ordinarios y, durante un periodo que finalizard en la anterior de las
siguientes fechas: (A) los 120 dias siguientes a la fecha de dicha notificacion por
escrito, o (B) la fecha de la votacién a la que se hace referencia mas adelante, se
suspenderd el Periodo de Inversion (y cada uno de dichos periodos serd un
"Periodo de Suspension").

Si antes de que finalice dicho Periodo de Suspensiéon, el Comité de Supervision
por mayoria simple de los votos validamente emitidos (o, alternativamente si no
se ha constituido el Comité de Supervisidén, los Participes mediante Mayoria
Ordinaria de los Participes) votan a favor de la continuacién del Periodo de
Inversién, el Periodo de Suspension llegard a su fin. De lo contrario, si no se
restaura el Periodo de Inversion, el Fondo no llevard a cabo Inversiones
Adicionales (distintas de aquellas Inversiones Adicionales para las que se haya
suscrito una carta de intenciones o un acuerdo o convenio escrito similar en
nombre del Fondo con respecto a dicha Inversién Adicional potencial) a menos
que la Sociedad Gestora determine de buena fe que dicha Inversién Adicional es
necesaria o aconsejable para preservar, proteger o mejorar la Sociedad en Cartera
aplicable. Independientemente de cualquier disposicidon en contrario contenida en
este documento, (i) los Participes Ordinarios que representen al menos el 75% de
los Intereses de todos los Participes Ordinarios podran, mediante voto afirmativo,
rescindir el Periodo de Inversién en cualquier momento, vy (ii) la Sociedad Gestora
podra, a su entera discrecion, rescindir el Periodo de Inversién en cualquier
momento posterior a la Inversiéon Completa.

Independientemente de cualquier disposicion en contrario contenida en el
presente Reglamento, (i) los Participes Ordinarios que representen al menos el
75% de los Intereses de todos los Participes Ordinarios podran, mediante voto
afirmativo, rescindir el Periodo de Inversién en cualquier momento, y (ii) la
Sociedad Gestora podrda, a su entera discrecién, rescindir el Periodo de Inversion
en cualquier momento posterior a la Inversién Completa.

Disolucién

El final de la vida del Fondo se definird como la "Disolucidon" en el sentido de la
Ley 22/2014. El momento de la disolucion del Fondo es coherente con la
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(a)
(b)

(o)

(d)

(e)
(f)

10.7

10.8

10.9

naturaleza a largo plazo de las inversiones del Fondo. La disolucién del Fondo se
producird cuando suceda el primero de los siguientes eventos:

la fecha que la Sociedad Gestora determine;

una decision de los tribunales espafoles competentes en materia mercantil que
declare la liquidacidon del Fondo de conformidad con la legislacion aplicable;

en el momento en que no haya Participes Ordinarios o no haya ninguna Sociedad
Gestora;

si los Participes deciden mediante Mayoria Ordinaria de los Participes, liquidar el
Fondo;

de otro modo de conformidad con lo dispuesto en la legislacidon espafola; o
la terminacién de la Duracion, tal y como se define en el anteriormente.

Tras la fecha de Disolucién, el Fondo iniciard su fase de liquidaciéon y la
enajenacion ordenada de todas sus inversiones y el cumplimiento de todos sus
pasivos y obligaciones pendientes (el “Periodo de Liquidacién”). El Periodo de
Liquidaciéon podra durar varios anos (y, a efectos aclaratorios, puede prolongarse
mas alld de la Duracién) por la naturaleza potencialmente no liquida de las
inversiones del Fondo u otras consideraciones. Se espera que el Periodo de
Liquidacidon finalice en la fecha de la Duracion, pero también puede extenderse
mas alld de esa fecha para permitir que la Gestora de Inversiones continle sus
funciones para el Fondo y dispongan de los activos restantes de manera ordenada
antes de la fase de liquidacion final. Durante el Periodo de Liquidacion, la Gestora
de Inversiones seguird gestionando las inversiones y el Fondo seguird pagando la
Comisién de Gestion hasta el undécimo (11) aniversario de la Fecha de Cierre
Inicial.

A efectos aclaratorios, el Fondo podra realizar Inversiones Adicionales en o con
respecto a Sociedades en Cartera existentes durante el Periodo de Liquidacidn,
antes de que finalice la Duracién, con sujecién a las condiciones del presente
Reglamento y de la Ley 22/2014, siempre que se espere que contribuyan a
preservar, proteger o aumentar el valor de una inversién existente en una
Sociedad en Cartera.

El Fondo se liquidara al término del Periodo de Liquidacidon, que sera la fecha en
la que la Sociedad Gestora determine que el Fondo ha completado la enajenacion
ordenada de todas sus inversiones. Cualquier decisién de liquidar el Fondo debera
tener en cuenta los intereses de los Participes. La liquidacion del Fondo sera
llevada a cabo por el liquidador pertinente designado por la Sociedad Gestora.
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Articulo 11. DISPOSICIONES GENERALES

11.1 Modificaciones del presente Reglamento

(a)

(b)

El presente Reglamento podra ser modificado mediante el consentimiento por
escrito de la Sociedad Gestora y de los Participes Ordinarios mediante Mayoria
Ordinaria de los Participes.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podrad modificar el presente
Reglamento, asi como el correspondiente Folleto del Fondo, sin requerir la
aprobacién previa de los Participes Ordinarios, para:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cambiar el nombre del Fondo;

aclarar cualquier ambigliedad, corregir o completar secciones incompletas o
contradictorias, o corregir omisiones o errores tipograficos, a condicién de
que dichos cambios no afecten negativamente a los intereses de cualquiera
de los Participes Ordinarios;

sustituir al Depositario;

poder comercializar y distribuir el Fondo en distintas jurisdicciones de
conformidad con la Directiva AIFM del Parlamento Europeo y del Consejo, de
8 de junio de 2011, relativa a los Gestores de Fondos de Inversion
Alternativos, si procede;

aplicar las modificaciones exigidas por los cambios normativos que afecten
al Fondo;

introducir cualquier cambio que exija la CNMV o cambios normativos que
afecten a la Sociedad Gestora o a la Gestora de Inversiones;

introducir cambios acordados con los inversores potenciales después de la
Fecha de Cierre Inicial, a condicién de que dichos cambios no afecten
negativamente a los derechos y obligaciones de los Participes Ordinarios;

emitir nuevas clases de Participaciones, incluidas otras clases o subclases
de Participaciones segun lo previsto en el articulo 3.1(f);

modificar la seccion 3 y el Anexo 3 del Folleto, incluyendo (sin limitacion)
para:

(i) reflejar y/o tener en cuenta cualquier modificaciéon del SFDR o cualquier
ley y/o reglamento y/o norma y/o doctrina, en relacién con el SFDR, que
pueda tener un impacto en el Fondo,
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

11.2

(a)

(ii) tener en cuenta o reflejar cualesquiera criterios minimos adicionales o
alternativos, incluir un compromiso de realizar inversiones sostenibles,
variar la proporcion minima de las mismas y/o reflejar cualesquiera criterios
vinculantes de inversién adicionales o alternativos utilizados para
seleccionar las inversiones con el fin de alcanzar las caracteristicas
medioambientales promovidas por el Fondo, o

(iii) modificar cualquiera de dichos criterios minimos o compromisos o
criterios vinculantes de inversion para reflejar las inversiones que se hayan
realizado durante el ejercicio anterior y/o reflejar las inversiones que posea
el Fondo en la fecha de las actualizaciones pertinentes;

(iv) modificar el articulo en virtud del cual el Fondo divulga en virtud del
SFDR; vy

(x) realizar o introducir cambios que, segun el criterio y la buena fe de la
Sociedad Gestora, puedan suponer mejoras en el funcionamiento del Fondo
o de sus Participes Ordinarios.

En cualquier caso, toda modificacion de este Reglamento que seria razonable
esperar que afecte negativamente a los intereses de los Participes Ordinarios
requerira obligatoriamente el consentimiento expreso de los Participes Ordinarios
afectados. Este Articulo solo podra ser modificado con el voto favorable de los
Participes Ordinarios que representen conjuntamente al menos el noventa y cinco
por ciento (95%) del capital del Fondo.

Toda modificacion del presente Reglamento debera ser notificada por la Sociedad
Gestora a la CNMV con la mayor brevedad posible para su debida inscripcion en
el correspondiente registro publico de la CNMV.

La Sociedad Gestora notificard a los Participes Ordinarios cualquier modificacién
del presente Reglamento en el plazo de los quince (15) dias siguientes a la
inscripcion en el registro correspondiente de la CNMV.

La modificacion del Reglamento no darad derecho a los Participes a rescatar sus
Participaciones en el Fondo.

El presente Articulo solo podra ser modificado con el voto favorable de Participes
Ordinarios que representen conjuntamente al menos el setenta y cinco por ciento
(75%) del capital del Fondo, salvo la secciéon (c) anterior, que podra ser
modificada segun se establece en dicha seccion (c).

Acuerdos complementarios.

No obstante lo dispuesto en el presente reglamento, la Sociedad Gestora en su
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(b)

(c)

(d)

11.3

11.4

(a)

propio nombre o en nombre del Fondo, sin la aprobacién de ningun Participe o
cualquier otra Persona, podrd suscribir un acuerdo complementario o acuerdo
similar con un Participe Ordinario o cualquier modificacién de los mismos, que
tenga el efecto de establecer derechos en virtud de, alterar o complementar los
términos o confirmar la interpretaciéon de, el Reglamento o el correspondiente
Acuerdo de Suscripciéon al objeto de satisfacer determinados requisitos o
peticiones de dicho Participe (una "Side Letter") incluidos derechos que dicho
Participe esté obligado a tener por su situacioén fiscal, juridica o normativa, o por
una politica interna, en caso de incumplimiento de determinadas manifestaciones,
garantias o pactos por la Sociedad Gestora en virtud del presente o en relacion
con la inversion de dicho Participe Ordinario en el Fondo (relativos a, entre otras
cosas, comunicaciones previas a la inversion, regalos, contribuciones politicas y
el uso de agentes de colocacion y cuestiones afines).

No obstante cualquier disposiciéon expresa o implicita en contra contenida en una
Side Letter, en la medida en que el cumplimiento de cualquiera de las
disposiciones de una Side Letter haria que el Fondo, la Sociedad Gestora, la
Gestora de Inversiones o sus respectivas afiliadas violaran sus respectivos
deberes u obligaciones fiduciarias o infringieran cualquier ley aplicable, el
incumplimiento de tal disposiciéon no se considerara un incumplimiento de tal Side
Letter.

Las clausulas contenidas en una Side Letter celebrado con un Participe Ordinario
regiradn con respecto a dicho Participe (y solo dicho Participe). En la medida que
permita la ley, la Sociedad Gestora no estd obligada a revelar a otros Participes
los términos de los Otros Acuerdos celebrados con un Participe.

A efectos aclaratorios, una disposiciéon de una Side Letter por la que se renuncie
a, limite o restrinja de otra manera cualquier obligacion de indemnizacion
aplicable de otro modo al Participe Ordinario en cuestién hara asi renuncia de,
limitara o restringird Unicamente tal obligacién de indemnizaciéon en si misma, y
no servira en ningun aspecto como una renuncia a, limitacién u otra restriccién
de la obligacién de dicho Participe Ordinario de soportar o reembolsar directa o
indirectamente el importe de dicha obligacién como un Gasto Operativo o de
cualquier otra manera prevista en el presente Reglamento o en dicha Side Letter.

Asesor razonable. Se entiende y acuerda que, a los efectos del presente
Reglamento, un abogado en plantilla (o cargo equivalente) con experiencia en el
area del derecho que constituya el objeto del dictamen empleado por el Participe
ordinario se considerara razonablemente aceptable para la Sociedad Gestora, el
Fondo y los Participes ordinarios.

Notificaciones.

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas y otras comunicaciones en virtud
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(b)

(c)

del presente o de cualquier Side Letter (incluidas las Comunicaciones del Fondo)
se realizaran por escrito y se consideraran debidamente entregadas si (i) a un
Participe Ordinario (A) se le envian por correo, certificado o registrado, con
franqueo de primera clase pagado y con acuse de recibo, (B) se envia por correo
0 mensajero con entrega al dia siguiente, (C) se entrega en mano, (D) se
transmite por correo electrdonico, o (E) se publica en el sitio web de la intranet del
Fondo u otro servicio de Internet de conformidad con el articulo 11.4, a la Persona
especificada en la direccidon profesional o direccién de correo electrénico de dicho
Participe Ordinario, segun proceda; con la salvedad de que si la direccién postal
de un Participe Ordinario se encuentra fuera de Espafia, Estados Unidos y Canada,
la Sociedad Gestora, ademas de cualquier entrega por los medios establecidos en
las clausulas (A), (B) o (C), debera entregar todas las Comunicaciones del Fondo
a dicho Participe Ordinario por los medios establecidos en las clausulas (D) o (E),
y (ii) al Fondo, la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones, (A) por correo
postal, certificado o registrado, con franqueo de primera clase pagado y con acuse
de recibo, (B) enviados por correo o mensajero con entrega al dia siguiente, (C)
entregados en mano, o (D) transmitidos por correo electrénico, a la Sociedad
Gestora a 2, avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg, ApolloLuxAIFM@Apollo.com o a cualquier otra direccion fisica o de
correo electrénico del Fondo, la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones,
notificada a los Participes Ordinarios.

Las notificaciones, solicitudes, demandas y otras comunicaciones en virtud del
presente o de cualquier Side Letter (incluidas las Comunicaciones del Fondo) se
consideraran recibidas, a menos que se reciban antes, (1) si se envian por correo
certificado, con franqueo de primera clase pagado y solicitud de acuse de recibo,
cuando se reciban realmente; (2) si se envian por correo o mensajero con entrega
al dia siguiente, el Dia Habil siguiente si el proveedor de servicios dispone de
entrega al Dia Habil siguiente, o el Dia Habil en el que el proveedor de servicios
disponga de entrega inmediatamente después; (3) en caso de entrega en mano,
en la fecha de recepcion; (4) si se envia por correo electrénico, en la fecha de
envio; o (5) en caso de publicacion en el sitio web de la intranet de los Fondos
CTE u otro servicio de Internet de conformidad con el Articulo 11.4, el dia en el
que se envie un correo electrénico al Participe Ordinario indicandole que se ha
publicado una notificacion; con la condicidon de que si dicho correo electrénico se
envia después de las 17:00 horas, hora del Este, o un dia que no sea un Dia Habil,
la notificacion se considerara recibida el Dia Habil siguiente.

No obstante lo dispuesto en el Articulo 11.4, mediante notificaciéon a cada Participe
Ordinario, la Sociedad Gestora estara autorizada a proporcionar Comunicaciones
del Fondo publicando dichas Comunicaciones del Fondo en la pagina web de la
intranet del Fondo u otro servicio de Internet (que permita a los Participes
Ordinarios descargar e imprimir dichas Comunicaciones del Fondo) y enviando un
correo electrénico a dicho Participe Ordinario notificandole dicha publicacién, a
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(d)

11.5

(a)

(b)

menos que dicho Participe Ordinario notifique por escrito a la Sociedad Gestora
que opta por seguir recibiendo la totalidad o parte de dichas Comunicaciones del
Fondo por los medios empleados anteriormente.

En la fecha de la primera publicacion de Comunicaciones del Fondo en la pagina
web de la intranet del Fondo u otro servicio de intranet, o con anterioridad a tal
fecha, la Sociedad Gestora facilitard a cada Participe Ordinario la direcciéon de la
pagina web de la intranet u otro servicio de Internet y una contrasefia que permita
el acceso a los mismos. Con respecto a las Comunicaciones del Fondo puestas a
disposicién de los Participes Ordinarios en virtud del presente Articulo 11.4 que
estén sujetas al Articulo 6.10, en la medida en que las condiciones de cualquier
acuerdo que los Participes Ordinarios deban aceptar para acceder al sitio web de
la intranet de los Fondos CTE sean mas restrictivos que los términos del Articulo
6.10 (en su version modificada con respecto a un Participe Ordinario especifico
en Side Letter), en la medida que permita la ley, prevalecera lo dispuesto en el
Articulo 6.10 (en su versién modificada con respecto a un Participe Ordinario
especifico en Side Letter).

Legislaciéon aplicable y jurisdiccién competente.

El presente Reglamento y los conflictos que puedan surgir entre los Participes, el
Fondo y la Sociedad Gestora se regiran por la legislacion comuan espafola.

La jurisdiccion competente para resolver cualquiera de los conflictos
anteriormente mencionados sera la de los juzgados y tribunales de la ciudad de
Madrid.
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debidamente representado por Fabien
Emmanuel Morelli

BNP Paribas, S.A. Sucursal en
Espafa, debidamente representado
por Andrea Cardamone
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ANEXO 1

CLASES DE PARTICIPACIONES

Participa en

Importe Minimo de

) Tipo de L, Suscripcion Posterior Precio Inicial de | Comision de
Clase Moneda operaciones de L. Suscripcion e Importe , . L, .,
Participe L. Minima Suscripcion Gestion (%)
cobertura ! Minimo a mantener
Participaciones B .
EUR (€) Si Profesional 10.000 1.000 100 1,50
de Clase I1
Participaciones .
UsD ($) No Profesional 12.000 1.000 100 1,50
de Clase 12
Participaciones B o
EUR (€) Si Distribuidor 10.000 1.000 100 2,20
de Clase T1
Participaciones .
USD ($) No Distribuidor 12.000 1.000 100 2,20
de Clase T2
Participaciones Participe
P UsD ($) No _p 0 0 0 0
de Clase Z Especial

Cada Participe sera con caracter general eligible para cada clase de Participaciones de la siguiente manera:

(i) las "Participaciones de Clase I1" son Participaciones ordinarias emitidas en euros (€), cuya suscripcion solo esta abierta
a Inversores Profesionales, cuyo importe de suscripcion sea al menos igual a diez mil euros (10.000 €).

(ii) las "Participaciones de Clase I2" son Participaciones ordinarias emitidas en délares estadounidenses (USD), cuya
suscripcion solo esta abierta a Inversores Profesionales cuyo importe de suscripcién sea al menos igual a doce mil délares
estadounidenses (12.000 USD).

(iii) las "Participaciones de Clase T1" son Participaciones ordinarias emitidas en euros (€), cuya suscripcion solo esta abierta

1 Para las clases indicadas, la Sociedad Gestora podra, a su discrecidn, participar en operaciones de cobertura, pudiendo suscribir Contratos de Derivados.




a Inversores Aptos que no sean Inversores Profesionales que suscriban Participaciones a través de entidades
comercializadoras que generen o puedan generar retrocesiones a pagar por el Fondo o la Sociedad Gestora a favor de los
terceros comercializadores y cuyo importe de suscripcidon sea al menos igual a diez mil euros (10.000 €).

(iv) las "Participaciones de Clase T2" son Participaciones ordinarias emitidas en ddlares estadounidenses (USD), cuya
suscripcion solo esta abierta a Inversores Aptos que no sean Inversores Profesionales que suscriban Participaciones a través
de entidades comercializadoras que generen o puedan generar retrocesiones a pagar por el Fondo o la Sociedad Gestora a
favor de los terceros comercializadores y cuyo importe de suscripcién sea al menos igual a doce mil délares estadounidenses
(12.000 USD).

(v) las "Participaciones de Clase Z" son Participaciones emitidas en ddlares estadounidenses (USD), cuya suscripcion solo
estd abierta al Participe Especial.

“Participe Especial” significa Apollo Clean Transition Equity Partners II Advisors, L.P., sociedad comanditaria de Delaware Filial
de la Sociedad Gestora, o cualquier Participe sucesor o adicional que tenga derecho a distribuciones en virtud del Articulo
4.2(a)(iii) y 4.2(a)(iv), en su calidad de tal.

Los titulares de Participaciones de Clase 11 y de Participaciones de Clase T1 tienen derecho a pagar cualquier cantidad adeudada
al Fondo y a recibir distribuciones en euros (€). A estos efectos, la Sociedad Gestora podra, a su discrecion, participar en
operaciones de cobertura, pudiendo suscribir Contratos de Derivados, con cargo a las Participaciones de Clase I1 y a las
Participaciones de Clase T1. Los titulares de Participaciones de Clase 12, de Participaciones de Clase T2 y de Participaciones de
Clase Z tienen derecho a pagar cualquier cantidad adeudada al Fondo y a recibir distribuciones en ddlares estadounidenses (USD).

Todas las Participaciones de la misma clase seran iguales en todos los aspectos y los titulares de Participaciones de la misma
clase recibiran el mismo trato. Las diferencias entre las clases de participaciones se limitan a determinados gastos, Distribuciones,
derechos o suscriptores permitidos. La Sociedad Gestora podra emitir otras clases o subclases de Participaciones, coherentes con
las caracteristicas anteriores, para facilitar la administracion de las distribuciones a los Participes de conformidad con lo dispuesto
en el presente Reglamento.

Los titulares de Participaciones de Clase Z no pagaran Comision de Gestion.
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ANEXO II
FACTORES DE RIESGO

El Fondo tiene un perfil de alto riesgo y la inversion en el Fondo esta sujeta a una serie de
riesgos, entre los que se incluyen, los siguientes:

1. El valor de las inversiones del Fondo puede aumentar, disminuir o perder todo su valor
y los resultados de las inversiones pueden verse afectados por factores que incluyen,
entre otros, condiciones y eventos econdmicos generales, pandemias, epidemias,
desastres naturales o eventos de fuerza mayor, cambios en las leyes o regulaciones,
pérdida de personal, fallos de sistemas y de ciberseguridad, fallos operativos, riesgos
relacionados con el uso de coberturas, apalancamientos u otros instrumentos
financieros, y otros factores.

2. Las inversiones realizadas por el Fondo en entidades no cotizadas presentan
inherentemente un mayor riesgo que las inversiones en sociedades cotizadas y
pueden ser dificiles de liquidar.

3. Los honorarios y gastos del Fondo afectan a la valoracidon del mismo. En particular,
cabe sefialar que, durante los primeros afios de vida del Fondo, el impacto de dichos
honorarios y gastos tiende a ser mayor e incluso puede disminuir el valor de las
Participaciones.

4, El valor de las inversiones del Fondo puede no ser facilmente determinable, y las
inversiones pueden someterse a valoraciones que difieran sustancialmente del valor
al que puedan enajenarse en ultima instancia.

5. Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

6. El rendimiento de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo
del rendimiento futuro de las inversiones del Fondo, y no se puede garantizar que se
alcancen los objetivos de rendimiento y las metas de retorno, o que se recupere la
inversion inicial de los inversores.

7. El Fondo tiene poco o ningun historial de operaciones en virtud del cual evaluar su
rendimiento probable.

8. El éxito del Fondo dependera de la capacidad del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y realizar inversiones adecuadas. Sin embargo, no hay garantia
de que vayan a estar disponibles inversiones adecuadas o de que las inversiones
realizadas por el Fondo sean exitosas.

9. El Fondo sera administrado por la Sociedad Gestora. Los Participes del Fondo no
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

podran tomar decisiones de inversidn ni ninguna otra decisién en nombre del Fondo,
ni podran intervenir de ninguna manera en las transacciones llevadas a cabo por el
Fondo.

Los Participes no recibiran ninguna informacion de caracter financiero de las
sociedades en las que invertira el Fondo con caracter previo a la realizacion de
cualquier inversién.

Es posible que el Fondo tenga que competir con otros fondos (incluidos otros Clientes
de Apollo) u otras sociedades para obtener oportunidades de inversion. La
competencia por las oportunidades de inversion puede aumentar, lo que puede reducir
el niumero de oportunidades de inversién disponibles y/o afectar negativamente a las
condiciones en las que dichas oportunidades de inversidon puedan ser abarcadas por
el Fondo.

Aunque generalmente se espera que el Fondo invierta conjuntamente con los Otros
Fondos CTE, puede surgir circunstancias en las que el Fondo y los Otros Fondos CTE
realicen inversiones adicionales, reduzcan sus inversiones o hagan inversiones
diferentes para mantenerse en cumplimiento con las restricciones de inversién u otros
requisitos de sus documentos reguladores, lo que puede dar lugar a resultados de
inversiéon diferentes para el Fondo y los Otros Fondos CTE.

Otros Clientes de Apollo pueden participar en inversiones junto con el Fondo (ya sea
en la misma o en diferentes clases, series o tramos) y pueden tener intereses
diferentes a los del Fondo.

Puede trascurrir un periodo de tiempo significativo antes de que el Fondo haya
invertido todas las aportaciones de sus inversores.

El Fondo, en la medida en que el inversor tiene un interés minoritario, no siempre
puede estar en condiciones de defender y proteger eficazmente estos intereses.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de manera que cumplan
con sus objetivos de inversion, no se puede garantizar que la estructura de ninguna
de las inversiones sea eficiente desde el punto de vista fiscal para ningln inversor en
particular, ni que se obtenga un resultado fiscal especifico.

Durante la vida del Fondo, pueden producirse cambios legales o fiscales que podrian
tener un efecto adverso en el Fondo o sus inversores.

No existe ninguna garantia de que el Fondo mantendra su calificacién como fondo de
capital-riesgo (FCR) en virtud de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las sociedades de capital-riesgo, otros organismos de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva de tipo
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19.

20.

21.

22.

cerrado y se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva ("Ley 22/2014"). En caso de que no se mantenga dicha
calificacion, lo que podria suceder por diferentes motivos (incluyendo, entre otros, el
incumplimiento del régimen de diversificacion aplicable en virtud de la Ley 22/2014 o
las disposiciones relativas al coeficiente obligatorio de inversién del FCR), ello podria
afectar negativamente a la rentabilidad del Fondo y de sus Participes y puede dar
lugar a cambios en la forma juridica del Fondo o a su disolucién anticipada.

En concreto, desde el punto de vista fiscal en Espana, la pérdida de la calificacion
como FCR supondria que el Fondo no podria aplicar el régimen fiscal especial previsto
en los articulos 50.1 y 50.2 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades,
mientras que los Participes del Fondo no podrian aplicar el régimen fiscal especial
previsto en los articulos 50.3 y 50.4 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades. En este sentido, la pérdida del régimen fiscal tendria un coste que seria
soportado por los Participes.

La mayor tributacidon a nivel del Fondo y de los participes no tendria impacto en el
calculo del Carried Interest, el cual se determinara antes de contabilizar cualquier
impuesto que soporte el Fondo.

Una inversién en el Fondo se regird por los términos del Reglamento y este folleto,
que los inversores deben leer detenidamente y buscar asesoramiento profesional
antes de decidir invertir en el Fondo. Pueden surgir posibles conflictos de interés que
se resolveran de conformidad con lo establecido en el Reglamento y en el presente
folleto.

Los Participes no podran tomar decisiones de inversion ni de otro tipo en relacién con
la gestion del Fondo o de las Sociedades en Cartera, incluso con respecto a la seleccion
de proveedores de servicios, incluidos los Proveedores de Servicios Afiliados, que
pueden recibir honorarios y otras compensaciones que beneficien directa o
indirectamente a Apollo.

La Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones pueden, de vez en cuando, ofrecer
Coinversiones a los Coinversores. Si un posible Coinversor finalmente decide no
participar, es posible que el Fondo sea incapaz de realizar una inversidon o que termine
teniendo una porcion mayor, de lo previsto inicialmente, de la inversidon. El Fondo
puede ser responsable del pago de todos los gastos de las operaciones fallidas
(incluida la parte prorrateada de los Coinversores).

La metodologia por la cual Apollo asigna ciertos gastos generales con respecto a los
servicios para el Fondo, sus filiales y las inversiones existentes y potenciales, puede
variar en el tiempo y podria resultar en que se le cobre al Fondo una cantidad mas
elevada que si dichos servicios fueran prestados por terceros a tarifas de mercado.
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23.

24,

25,

26.

27.

En caso de que un inversor del Fondo no cumpla con la obligacién de pagar las
cantidades exigidas por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo en el momento de
su entrada en el Fondo, el inversor podrd quedar expuesto a las consecuencias
previstas en el Reglamento y en el presente folleto.

En general, las transmisiones de Participaciones requeriran el cumplimiento del
Reglamento y del presente folleto.

En relacion con determinadas inversiones, la Sociedad Gestora podra considerar las
caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo en su toma de decisiones,
las cuales podran prevalecer sobre las consideraciones financieras. No se puede
garantizar que el Fondo logre resultados econdmicos y ambientales exitosos, o
ninguno de los dos resultados. El conjunto de oportunidades para posibles inversiones
alineadas con las caracteristicas ambientales promovidas por el Fondo puede ser
menor de lo que seria de otro modo y dichas inversiones pueden no proporcionar
rendimientos tan favorables o proteccion del capital como otras inversiones.

El entorno regulatorio para las inversiones relacionadas con el clima y/o las
inversiones que integran financieramente y de forma relevante consideraciones
ambientales, sociales y/o de gobierno corporativo estd evolucionando y los cambios
en él pueden afectar negativamente al Fondo y sus inversiones. En la medida en que
los reguladores adopten regimenes regulatorios que conduzcan a una mayor
supervision de dichas inversiones y fondos, y generen costes adicionales de
cumplimiento, transaccion, divulgacion u otros costos, los rendimientos del Fondo
pueden verse afectados negativamente.

Existe inseguridad juridica en torno a los parametros aplicables a la hora de
determinar en virtud de qué articulo del SFDR debe divulgarse un producto financiero
y no hay garantia de que los reguladores estén de acuerdo con la determinacion
pertinente. En circunstancias en las que se determine que el Fondo realizo
divulgaciones en virtud del articulo incorrecto del SFDR, podria existir el riesgo de
investigacién, procedimientos de ejecucién y/o sanciones.

La lista de factores de riesgo que figura en este Anexo no es exhaustiva y no
pretende ser una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
con la inversion en el Fondo. En cualquier caso, los inversores en el Fondo
deben buscar el asesoramiento adecuado antes de invertir en el Fondo.
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ANEXO III

DIVULGACION PRECONTRACTUAL PARA LOS PRODUCTOS FINANCIEROS A QUE SE
REFIEREN EL ARTICULO 8, APARTADOS 1, 2 Y 2 BIS, DEL REGLAMENTO (UE)
2019/2088 Y EL ARTICULO 6, PARRAFO PRIMERO, DEL REGLAMENTO (UE)
2020/852

40



Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores
de sostenibilidad
miden cémo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambiental
es o sociales que
promueve el
producto
financiero

Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: APOLLO ACT EQUITY, FCR (el “Fondo”)
Identificador de entidad juridica: 254900C5UPOVPMGQIC03

Caracteristicas medioambientales o sociales

o0 Si

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: __ %

en actividades econdmicas que
se consideran
medioambientales sostenibles
con arreglo de la taxonomia de
la UE

en actividades econdmicas que
no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o X No

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un porcentaje
minimo del % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

¢ Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible.

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto

financiero?

corresponda.

Los términos en mayusculas utilizados en este Anexo y que no estén definidos de otra manera
tendran el significado que se les atribuye en este Folleto o en el Reglamento del Fondo, segun

En cuanto al Fondo, la Sociedad Gestora ha delegado su funcién de gestidn de cartera en la

Gestora de Inversiones. A los efectos de SFDR, la Sociedad Gestora es la "participante del

mercado financiero" que debe realizar divulgaciones precontractuales en relacién con el Fondo.

Todas las referencias en este Anexo a la Gestora de Inversiones son referencias a la Gestora de

Inversiones que presta servicios de gestion de cartera al Fondo como delegado (y sujeto a la

supervision y vigilancia general) de la Sociedad Gestora.



El Fondo tiene la intencidn de invertir cierta proporcidon de sus activos en inversiones que,
ademas de cumplir con los criterios de suscripcién de inversion de la Sociedad Gestora, se
encuentran dentro de una o mas de las categorias de caracteristicas ambientales promovidas
por el Fondo. Las caracteristicas ambientales promovidas por el Fondo son actividades
categorizadas como Actividades de Economia Sostenible o "SEAs" bajo el propio marco de
inversion climatica y de transicién de Apollo (el “Marco de Inversion para el Clima y la
Transicién”) que son (no exhaustivamente): transicion energética; descarbonizacién industrial;
movilidad sostenible; y uso de recursos sostenibles. Las caracteristicas ambientales promovidas
por el Fondo también estardn alineadas con algunos Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas ("ODS"). Para obtener mas detalles sobre el Marco de Inversion para el Clima
y la Transicidn consulte la seccidn titulada "éQué estrategia de inversidn sigue este producto
financiero?"

Las SEAs son categorias especificas bajo el Marco de Inversidn para el Clima y la Transicién y no
necesariamente cumplen con los criterios de actividades econdmicas ambientalmente
sostenibles establecidos en el Articulo 3 de la Taxonomia de la UE (“Inversiones Alineadas con
la Taxonomia") o califican como “inversiones sostenibles”, tal como se define en el SFDR
(“Inversiones Sostenibles”).

No se ha designado un indice de referencia de referencia a efectos de lograr la Promocidn
Ambiental.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero

La consecucidn de la Promocién Ambiental se medira mediante indicadores de sostenibilidad
relevantes para las caracteristicas ambientales promovidas por el Fondo. Para cada inversion
alineada con la Promocion Ambiental, como se establece en la tabla a continuacion, la Sociedad
Gestora identificard una métrica adecuada en funcién de cémo evalla que una inversién
contribuye o se proyecta a contribuir a una SEA promovida por el Fondo utilizando los criterios
de evaluacién de calificacidon del Marco de Inversion para el Clima y la Transicidn, es decir, los
criterios de Contribucion Actual (tal como se define mas adelante) o los criterios de Proyeccion
de Contribucidn (tal como se define mas adelante), respectivamente. Dado que el Fondo espera
invertir oportunamente en una variedad de activos, los indicadores de sostenibilidad que la
Sociedad Gestora puede utilizar estan sujetos a cambios y la lista se proporciona solo con fines
ilustrativos. La Sociedad Gestora puede desarrollar ain mds cualquier indicador de
sostenibilidad con el tiempo.

Caracteristicas Indicadores de Sostenibilidad

Medioambientales Promovidas

Transicion Energética % de inversiones que cumplen:

® |os Criterios de Contribucion Actual; y/o
® |os Criterios de Proyeccion de Contribucion.

Descarbonizacién % de inversiones que cumplen:

Lyl ® | os Criterios de Contribucién Actual; y/o

® |os Criterios de Proyeccion de Contribucidn.




Caracteristicas Indicadores de Sostenibilidad

Medioambientales Promovidas
Movilidad Sostenible % de inversiones que cumplen:

® | os Criterios de Contribucién Actual; y/o
® Los Criterios de Proyeccion de Contribucion.

Uso de Recurso Sostenible % de inversiones que cumplen:

® | os Criterios de Contribucién Actual; y/o
® |os Criterios de Proyeccion de Contribucion.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplica - el Fondo no se compromete a realizar Inversiones Sostenibles

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Las principales

o . No Aplica.

incidencias adversas

son las incidencias - ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
negativas mas los factores de sostenibilidad?

importantes de las

decisiones de inversion No aplica.

sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de lo derechos
humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupcién 'y
el soborno.

- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos?

No aplica.

La taxonomia de la UF establece el principio de «na causar un perjuicio significativo» segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica inicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningtn
objetivo medioambiental o sacial.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
Uyy, sobre los factores de sostenibilidad?

X i

No



La Gestora de Inversiones, en nombre del Fondo, considera las principales incidencias adversas
de sus decisiones de inversion en factores de sostenibilidad evaluando dichas decisiones frente a
los indicadores adversos de sostenibilidad que se establecen a continuacion.

Indicador adverso de sostenibilidad

La Gestora de Inversiones, en nombre del Fondo, considera el siguiente indicador adverso de
sostenibilidad de la Tabla 1 del Anexo | de las Normas Técnicas de Regulaciéon (Reglamento
Delegado de la Comision (UE) 2022/1288) (las “SFDR RTS”):

10. Violaciones de los principios del Pacto Mundial de la ONU y las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales.

¢éComo la Sociedad Gestora considera los daios adversos?

Antes de realizar cualquier inversion, la Gestora de Inversiones llevara a cabo una due diligence
de inversion en la inversion propuesta para evaluar una variedad de factores, incluido el indicador
adverso de sostenibilidad mencionado anteriormente (cuando sea relevante para la inversion
propuesta). La evaluacién incluird una evaluacién del impacto de la inversidn frente a este
indicador.

El enfoque de la Gestora de Inversiones para definir la incidencia adversa depende de la
naturaleza de la métrica a la que se refiere el indicador. En este caso, la métrica produce una
salida binaria para una inversidon determinada (i.e., Si/No). La Gestora de Inversiones considera
que la inversidn causa una incidencia adversa si la inversion cae en el lado perjudicial de la salida
binaria.

Si la Gestora de Inversiones considera que una inversidn causa una incidencia adversa, la Gestora
de Inversiones decidird qué accion tomar, con el objetivo de limitar o reducir la una incidencia
adversa identificada. Esta accidn puede incluir (sujeto en todo momento a la obligacién de la
Gestora de Inversiones de actuar en el mejor interés del Fondo y sus inversores, asi como de
acuerdo con los objetivos y politicas de inversién del Fondo):

e decidir no realizar la inversion;
e limitar el tamafio de la posicién de la inversion; o

e realizar la inversion con la intencidon de comprometerse a mejorar el activo desde
una perspectiva de sostenibilidad.

El impacto de una inversién contra un indicador mencionado seguird siendo monitorizado de
forma anual.

éDonde reportara la Sociedad Gestora informacion adicional?

Se proporcionara mas informacién sobre las principales incidencias adversas en factores de
sostenibilidad en el informe anual del Fondo.

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo buscard aprovechar la experiencia histérica de Apollo para perseguir oportunidades
similares a las de capital riesgo, incluidas adquisiciones, escisiones, crecimiento basado en
fundamentos, participaciones publicas, participaciones en socieades de cartera e inversiones en
estructuras de capital estresadas que se centran en capturar un valor relativo en el ecosistema
del capital de transicién limpia. El Fondo invertira generalmente como co-inversor minoritario
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La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversiony la
tolerancia al
riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestidn, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

junto a uno o varios Fondos CTE. Se espera que los Fondos CTE inviertan principalmente en
oportunidades que la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones consideren que requerirdan no
menos de 50.000.000 USD y no mds de 500.000.000 USD de capital a través de los Fondos CTE,
aunque los Fondos CTE también pueden buscar inversiones mas grandes o mas pequefias fuera
de este rango y no estaran limitados por él. De la misma manera, el Fondo podrd también invertir
directamente en Inversiones en Cartera sin ningun Otro Fondo CTE.

La Promocién Ambiental se logra mediante la orientacion de las inversiones que contribuyen o se
proyectan a contribuir a al menos una SEA promovida por el Fondo y los ODS relacionados, tal y
como se describen con mas detalle en la siguiente seccion de este Anexo.

Para buscar garantizar que se siga la Promocién Ambiental de manera continua, la Gestora de
Inversiones implementa los siguientes requisitos:

e Durante la fase de due diligence, los equipos de inversidon colaboran con los equipos de ESG
y Sostenibilidad de Apollo y asesores externos, cuando corresponda, para llevar a cabo una
evaluacion de los problemas medioambientales, sociales y/o de buen gobierno que podrian
presentar financieramente riesgos u oportunidades materiales para la inversion. Por lo
general, se completa una evaluacién que evalla tanto los riesgos y oportunidades climaticos
y de ESG, asi como la alineacidn con una o mas de las SEAs antes de que se firme un acuerdo,
y un resumen de los hallazgos de la evaluacion se presenta en los materiales de suscripcién.

® Después de la adquisicidn, los equipos de inversidn pueden colaborar con ciertas empresas
de la cartera para implementar buenas practicas medioambientales, sociales y de buen
gobierno. La Gestora de Inversiones se involucra con operadores externos en mitigacion de
riesgos de ESG enfocados en el medio ambiente segin sea necesario. Ciertas inversiones de
capital categorizadas como "Actividades de Transicidn Limpia" bajo el Marco de Inversidn para
el Clima y la Transicién participan en el programa de informes de ESG de Apollo (el "Informe
del Programa ESG"). De manera continua, se pueden discutir beneficios ESG estratégicos y

consideraciones ESG como parte de las revisiones de cartera semestrales.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El elemento vinculante de la estrategia de inversion utilizada para seleccionar las inversiones
para lograr la Promociéon Ambiental es evaluar algunas de las inversiones potenciales del
Fondo para hacer una proporcion minima de inversiones que contribuyan o se proyecten a
contribuir a al menos una SEA promovida por el Fondo y los ODS relacionados.

La Gestora de Inversiones evaluara inversiones potenciales que califiquen como Activos de
Inversion Elegibles bajo el Articulo 10(1)(a), (b), (d) y (e) del Reglamento (UE) 2015/760, segun
modificado por el Reglamento (UE) 2023/606 y segln sea enmendado de vez en cuando
("Inversiones Elegibles CTIF") para determinar si, como minimo, el 70% de las inversiones
totales del Fondo (basado en el valor de los activos de todas las inversiones del Fondo durante
la vida del Fondo) son inversiones que contribuyen o se proyectan a contribuir a al menos una
SEA promovida por el Fondo y los ODS relacionados. Consulte la seccién a continuacién
titulada "éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?" para
obtener mas detalles sobre cémo se calculara este compromiso.

Todas las Inversiones Elegibles CTIF serdn evaluadas a través del Marco de Inversién para el
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Clima y la Transicion de Apollo. El Marco de Clima y Transicidn esta disefiado para evaluar si
las oportunidades se alinean con los ODS centrados en el clima. Estas inversiones financiaran
especificamente negocios, proyectos o activos que participen en SEAs, que son (de manera no
exhaustiva): transicién energética, descarbonizacion industrial, movilidad sostenible o uso
sostenible de recursos.

El Marco de Inversion para el Clima y la Transicidn requiere que los equipos de ESG y
Sostenibilidad de Apollo utilicen criterios de evaluacidn de calificacidon para evaluar a qué SEA,
si corresponde, contribuyen o se proyecta que contribuiran las operaciones de una inversion,
y especificamente si contribuye o se proyecta que contribuira a una "Actividad Climatica" o
una "Actividad de Transicion". Bajo el Marco de Inversion para el Clima y la Transicién, cada
SEA ha sido evaluada por Apollo como alineada con algunos ODS de caracter medioambiental.
El proceso de evaluacién es supervisado por el Grupo de Trabajo sobre el Clima de Apollo
(el "Grupo de Trabajo sobre el Clima"), que revisa y aprueba transacciones especificas. Para
considerarse una inversidén que contribuye o se proyecta a contribuir a una o mas SEA y los
ODS relacionados, la inversion debe cumplir con los requisitos del Marco de Inversion para el
Clima y la Transicion, y ser aprobada por el Grupo de Trabajo sobre el Clima si se necesita tal
aprobacién adicional. Para obtener mas detalles sobre los criterios de evaluacion de
calificacién utilizados por el Gestor bajo el Marco de Inversidn para el Clima y la Transicion,
consulte la seccién a continuacion titulada "éCudl es la asignacion de activos prevista para
este producto financiero?".

Actividades de Economia Sostenible ("SEAs*)

Transicion Energética

Generacion de Energia
Limpia

Almacenamiento de
Energia

Infraestructura de la Red
Eléctrica

Combustibles Sostenibles
Servicios y Tecnologias de
Apoyo

Alineacién ilustra

Movilidad Sostenible

* Vehiculos Eléctricos

* Infraestructuras
Electrificadas

* Servicios y Tecnologias de
Apoyo

* Produccion Sostenible

* Eficiencia Energética

* Gestion/Reduccion de
Emisiones

* Mercados de Carbono

* Servicios y Tecnologias de
Apoyo

Economia Circular

Gestion del Agua y Residuos
Mineria y Metales
Sostenibles

Agricultura Sostenible
Adaptacion al Cambio
Climatico

Servicios y Tecnologias de
Apoyo

tiva de las SEAs con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas

13 it

L 2

L P 2

8

Para evaluar las posibles inversiones frente al Marco de Inversidn para el Climay la Transicion,
la Gestora de Inversiones buscard recopilar informacion sobre las actividades econdmicas
principales de la posible inversidn, iniciativas y proyectos ambientales, certificaciones verdes,
y ingresos o gastos de capital alineados con la SEA relevante promovida por el Fondo y los ODS
relacionados, si los hay. Luego, utilizando los criterios de evaluacidn de calificacién, la Gestora
de Inversiones medira la contribucién o la contribucién proyectada a través de un proceso de
seleccion. Segun este proceso, la Gestora de Inversiones determinara si una posible inversion
contribuye o se proyecta a contribuir a al menos una de las SEA promovidas por el Fondo y al
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

- La inversidn en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas por
las empresas en las que
se invierte, por ejemplo,
para la transicién a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx), que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

menos un ODS relacionado, incluyendo si la actividad econdmica principal de una posible
inversién contribuye a al menos una SEA promovida por el Fondo y los ODS relacionados. Para
obtener mas detalles sobre los criterios de evaluacidn de calificacidn utilizados por el Gestor
bajo el Marco de Inversion para el Clima y la Transicién, consulte la seccion a continuacion
titulada "éCual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?".

Se espera que Apollo contintde actualizando y mejorando los criterios de evaluacién de
calificacién del Marco de Inversidn para el Clima y la Transicion con el tiempo.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No aplica.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

La Gestora de Inversiones evalua las practicas de buena gobernanza de las Sociedades
en Cartera y las posibles Sociedades en Cartera de acuerdo con la politica de buena
gobernanza de la Sociedad Gestora. La Gestora de Inversiones utiliza proveedores de
servicios externos para evaluar, entre otras cosas, el cumplimiento de las Sociedades
en Cartera con los principios del Pacto Mundial de la ONU vy las Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales. La Gestora de Inversiones aplica exclusiones basadas
en la informacion proporcionada por fuentes de datos de terceros de acuerdo con la
politica de buena gobernanza de la Gestora de Inversiones.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

#2 Otras
30%

#1 Alineado con las caracteristicas ambientales y sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el
producto financiero.

#2 Otras incluye las inversiones restantes del producto financiero que no estan alineadas con las
caracteristicas ambientales o sociales, ni califican como inversiones sostenibles.

S#1 Alineado con las caracteristicas ambientales y sociales: La Socedad Gestora tiene la
intencién de invertir como minimo el 70% de las inversiones del Fondo (durante la vida del
Fondo) en inversiones que, ademds de buscar lograr los objetivos econdmicos y la estrategia de
inversién mas amplios del Fondo, sean inversiones alineadas con la Promocién Ambiental (el
"Compromiso de Alineacion Ambiental").

En el momento de la inversién y de manera semestral, la Gestora de Inversiones evaluara si una
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inversidn estd alineada con la Promocidn Ambiental. Una inversion se considerara alineada
conla Promociéon Ambiental si se evalia que contribuye a al menos una SEA y los ODS
relacionados de la siguiente manera (conjuntamente los "Criterios de Contribucion Actual"):

e enrelacion con una Sociedad en Cartera o una posible Sociedad en Cartera, genera mas
del 50% de los ingresos reales en una SEA y mantendra o aumentard ain mas durante
el periodo objetivo de inversion;

e parainversiones estructuradas y de financiamiento de proyectos o posibles inversiones
estructuradas y de financiamiento de proyectos, las transacciones tienen un uso
definido de los ingresos vinculado a una SEA; y/o

e para inversiones en activos reales o posibles inversiones en activos reales, el activo
relevante tiene una certificacién aprobada que reconoce el liderazgo especifico del
sector en una SEA (por ejemplo, LEED Gold o superior) y mantiene esa certificacion.

Ademas, una inversidn se considerard alineada con la Promocién Ambiental si se evalia que se
proyecta que contribuird a al menos una SEA y los ODS relacionados de la siguiente manera
(conjuntamente los "Criterios de Proyeccion de Contribucién") y la Gestora de Inversiones
espera razonablemente que cumpla con los Criterios de Contribucidn Actual al final del periodo
objetivo de inversidn:

e lainversion o la posible inversidon genera mas del 10% de los ingresos reales de un SEA
y la Gestora de Inversiones proyecta el 50% de los ingresos de un SEA para el final del
periodo de inversidn objetivo;

e laempresa de cartera o la posible empresa de cartera actualmente gasta el 90% o mas
del gasto de capital de crecimiento en un SEA y la Gestora de Inversiones proyecta el
50% de los ingresos de al menos un SEA para el final del periodo de inversidn objetivo,
o en una fecha posterior sujeta a la aprobacion del Grupo de Trabajo sobre el Clima; y

/o

e |a empresa de cartera o la posible empresa de cartera ha establecido un objetivo
basado en la ciencia segun lo determinado por la iniciativa de objetivos basados en la
ciencia (la "SBTi").

El | Compromiso de Alineacién Ambiental tiene la intencidn de ser medido durante toda la vida
del Fondo (es decir, no es una prueba "puntual" con respecto a ninguna inversion) y se medira
como un porcentaje, (i) cuyo numerador es el valor de los activos de todas las inversiones del
Fondo alineadas con la Promociéon Ambiental (durante toda la vida del Fondo) (ver la seccidn
anterior titulada "Alineacidon positiva con caracteristicas ambientales") y (ii) cuyo denominador
es el valor total de todos los activos invertidos del Fondo, incluyendo efectivo e instrumentos
utilizados para fines de cobertura de divisas, y como puede ser ajustado por la Gestora de
Inversiones a su exclusivo criterio para tener en cuenta cualquier factor que la Gestora de
Inversiones pueda determinar de buena fe.

El Compromiso de Alineacién Medioambiental esta sujeto a las siguientes:

e Dado que el Fondo es un vehiculo de inversidén cerrado con una duracion fija, y que
espera invertir oportunamente en activos iliquidos, la Sociedad Gestora considera que
es apropiado medir el Compromiso de Alineacion Medioambiental durante toda la vida
del Fondo y en referencia al valor total de los activos invertidos del Fondo. En
consecuencia, puede haber periodos durante el ciclo de vida del Fondo (incluido su
periodo de inversién inicial y de desinversion) en los que la proporcion de la cartera del
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Fondo invertida en inversiones alineadas con la Promocion Ambiental sea inferior al
70%.

e Si el compromiso minimo no se logra debido a fluctuaciones del mercado o de la
moneda, no se requerird ninguna accion correctiva por estas razones.

e  Cualquier referencia al Compromiso de Alineacion Ambiental y/o al porcentaje de ese
compromiso en este Anexo debe leerse sujeta a las excepciones en los puntos
anteriores.

#1A Sostenible: El Fondo podria adquirir activos que cumplan con los requisitos de Inversiones
Sostenibles o Inversiones Alienadas con la Taxonomia. Sin embargo, dada la probabilidad de
variacion en la escala y valoracion de diversas inversiones potenciales, la Gestora de Inversiones
no puede estimar la proporciéon minima de Inversiones Sostenibles o Inversiones Alienadas con la
Taxonomia o el grado en que se asignardn activos a categorias especificas de inversiones. En
consecuencia, la Sociedad Gestora no se compromete a hacer Inversiones Sostenibles o
Inversiones Alienadas con la Taxonomia.

#2 Otras: Las inversiones restantes buscaran lograr los objetivos econdmicos mas amplios y la
estrategia de inversion del Fondo. Dichas inversiones pueden incluir: inversiones realizadas para
buscar generar retornos econémicos favorables; inversiones realizadas para la gestion eficiente
de la Cartera, la gestion de liquidez o fines de diversificacidn; instrumentos financieros derivados
celebrados con fines de cobertura. También puede haber inversiones para las cuales falten datos,
asi como inversiones que pueden no coincidir con los elementos vinculantes de la estrategia de
inversiéon del Fondo utilizada para lograr la Promocion Ambiental, segin se describe
anteriormente, en su totalidad o inversiones para las cuales la Sociedad Gestora y el Fondo no
tendran suficiente influencia o derechos de informacién para implementar o monitorear la
implementacion de los objetivos del Fondo en este sentido.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

No aplica.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El Fondo no se compromete a realizar Inversiones Alienadas con la Taxonomia, es decir,
inversiones que estan alineadas a cualquier minima extensién de la Taxonomia de la UE. Por
ello, la Sociedad Gestora establece que para los objetivos del SFDR y la Taxonomia de la UE
que el fondo no tiene aliencién minima con la Taxonomia de la UE.

La Sociedad Gestora no utiliza actualmente la Taxonomia de la UE como una parte obligatoria
de su proeceso de inversion, y por ello desea mantener la flexibilidad de inverstir en
inversiones que se ajustan al Fondo, sin estar sujeto a ningin minimo compromiso por realizar
Inversiones Alienadas con la Taxonomia. La Gestora de Inversiones considera que esta
percepcion es consistente con su deber de actuar en el mejor interés de los inversores del
Fondo.

Mientras que el Fondo no se compromete a realizar inversiones que estén alineadas a ninguna
extension minima de la Taxonomia de la UE, el Fondo debera aun asi realizar Inversiones
Alienadas con la Taxonomia.



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas
fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

ra
.. Son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

b

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

Si:

En el gas fésil En la energia nuclear

»® No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

soberanos*
0% Ajustadas a la taxonomia: 0%
Ajustadas a la taxonomia: gas fdsil
gas fésil M Ajustadas a la taxonomia:
M Ajustadas a la taxonomia: energia nuclear
energia nuclear M Ajustadas a la taxonomia (ni
100% gas fosil ni energia nuclear) 100%

M Ajustadas a la taxonomia (ni gas

f6sil ni energia nuclear) No ajustadas a la taxonomia

No ajustadas a la

taxonomia Este grafico representa el x % de las inversiones totales

* A efectos de estos graficos, los abonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcién minima de inversidn en actividades de transicion
y facilitadoras?

No aplica, dado que el Fondo no se compromete a realizar Inversiones Alienadas con la
Taxonomia.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El Fondo no se compromete a realizar Inversiones Sostenibles. Si bien el Fondo no se
compromete a hacer una participacién minima, como se sefialé anteriormente, el Fondo puede,
no obstante, realizar Inversiones Sostenibles con un objetivo ambiental que no esté alineado
con la Taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica, el Fondo no se compromete a realizar una participacion minima de Inversiones
Socialmente Sostenibles. Si bien el Fondo no se compromete a hacer una participacion
minima, como se sefialé anteriormente, el Fondo puede, no obstante, realizar Inversiones
Socialmente Sostenibles.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas
fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

el

.
O

A

éQué inversiones se incluyen en el «n.2 2 Otras» y cual es su proposito?
éExisten garantias medioambientales o sociales minimas?

El propdsito de cualquier inversion realizada por el Fondo que pueda clasificarse como "#2
Otras" dentro del SFDR sera buscar lograr los objetivos econdmicos mas amplios y la
estrategia de inversidn del Fondo. Dichas inversiones pueden incluir: inversiones realizadas
para buscar generar retornos econdémicos favorables; inversiones realizadas para la
gestion eficiente de la cartera, la gestion de liquidez o fines de diversificacion;
instrumentos financieros derivados celebrados con fines de cobertura. También puede
haber inversiones para las cuales falten datos, asi como inversiones que pueden no
coincidir con los elementos vinculantes de la estrategia de inversién del Fondo utilizada
para lograr la Promocidn Ambiental, segin se describe anteriormente, en su totalidad o
inversiones para las cuales la Gestora de Inversiones y el Fondo no tendran suficiente
influencia o derechos de informacién para implementar o monitorizar la implementacién
de los objetivos del Fondo en este sentido. Ademas de los procesos de la empresa de la
Sociedad Gestora relacionados con la integracion de los riesgos de sostenibilidad en su
toma de decisiones de inversidn, como se describe en la seccién "SFDR" anterior, la
Gestora de Inversiones no aplica salvaguardas ambientales o sociales minimas especificas
a las inversiones incluidas en "#2 Otros".

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No.

é¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica.

éComo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica.
¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplica.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica.

éDonde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Se pueden consultar mas detalles sobre la promocién de caracterisitcas medioambientales y
sociales del Fondo en la Politica de Inversidon Responsable disponible en la pagina web de la
Gestora.
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ANEXO IV

LISTA DETALLADA DE LOS GASTOS OPERATIVOS QUE SERAN ASUMIDOS POR EL

FONDO

En relacién con el Fondo, los Gastos Operativos incluirdn los siguientes pagos, tarifas,
costes, gastos y otras obligaciones y responsabilidades resultantes de, relacionados con,
asociados con, derivados de o incurridos en conexién con:

(1)

(ii)

(iii)

(a) la deteccidon, evaluacién, investigacion, evaluacién de impacto, desarrollo,
adquisicidon, consumacion, estructuracion, propiedad, mantenimiento, observacion,
cobertura, gestién de cartera y riesgo o disposicion de inversiones (incluyendo
comisiones de corretaje, ventas y suscripcién, colocacién privada, sindicacion,
solicitud, fijaciéon de precios y valoracién (incluyendo tasacién), consultoria de
transicion limpia, organizador, transaccion, asesoramiento, banca de inversién,
custodia, depositario, fiduciario, agente de transferencia, servicios de registro y
administrativos, compensacion, liquidacion y cargos bancarios, depdsitos
(incluyendo depdsitos de garantia), tarifas o pagos de terceros, cierre, ejecucion y
costes de transaccién, otros honorarios, costes y gastos relacionados con contratos
de derivados (incluyendo cualquier pago bajo, y cualquier gasto de margen
relacionado con, dichos contratos de derivados o cualquier entrega de margen o
garantia con respecto a dichos contratos de derivados), costes de inversidon y otros
costes de cierre, ejecucion vy transaccién, gastos de viaje y relacionados
(incluyendo con respecto a posibles inversiones) y otros honorarios
administrativos, costes y gastos), independientemente de si dicha inversién se
consuma finalmente (incluyendo cualquier gasto por operacién fallida y tarifas de
desistimiento),

(b) cualquier endeudamiento, facilidad de crédito, garantia, linea de crédito,
compromiso de préstamo, carta de crédito, carta de compromiso de capital,
garantia de cobertura, garantia de crédito similar u otra obligacién en cada caso
gue involucre al Fondo o a cualquier inversidon (incluyendo cualquier pago de
principal o tarifas, costes y gastos incurridos en la obtenciéon, negociacion,
celebracion, efectuaciéon, mantenimiento, modificacién, refinanciamiento o
terminacion de dichos préstamos, endeudamientos, garantias u obligaciones y los
intereses que surjan de los mismos) y

(c) asistir a conferencias en relacion con la evaluacidon de futuras inversiones u
oportunidades sectoriales especificas, membresias organizativas con grupos
enfocados en la transicion limpia y el cumplimiento de cualquier iniciativa o
principios de transicién limpia (incluyendo los Principios de Inversion Responsable
de las Naciones Unidas);

evaluaciones de gestidon de riesgos y analisis de los activos directos o indirectos del
Fondo;

impuestos y otros cargos gubernamentales incurridos o pagaderos por el Fondo
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(iv)

(v)

(vi)

(incluyendo cualquier impuesto a nivel de entidad impuesto sobre, con respecto a
o de otro modo asumido por el Fondo, en la medida en que no traten como
Impuestos Asignados al Fondo;

a) cualquier actuario, contable, asesor, auditor, administrador (ya sea tercero o
no), corredor (incluyendo corredores principales), consultores, asesores legales,
custodios, tasadores, depositarios, expertos en valoracién, distribuidores
(incluyendo, aclarando, cualquier plataforma o red de distribucién; y b) tarifas,
costes y gastos relacionados con, asociados con, derivados de o incurridos en
conexién con sus programas de asociacion, servicios de apoyo a la distribucién,
servicios de apoyo a las relaciones con los clientes, redes de expertos/recursos de
investigacion, plataformas tecnoldgicas, eventos para clientes, seminarios web
organizados, servicios de relaciones publicas, servicios de apoyo operativo y de
incorporacion, servicios de informacion transaccional y la asistencia y/o patrocinio
de sus eventos y conferencias (incluyendo gastos de viaje y relacionados y otros
honorarios, costes y gastos similares en relacion con dichos eventos vy
conferencias)) y otros proveedores de servicios que brinden servicios al Fondo o
con respecto al Fondo, y gastos legales incurridos en relacién con reclamaciones o
disputas relacionadas con el Fondo o una o mas inversiones o una o mas inversiones
reales, no consumadas o propuestas;

la contratacion de profesionales (incluyendo todos los honorarios, costes,
compensacion incentivada y gastos relacionados con la compensaciéon y beneficios
de sus empleados), el Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo (incluyendo la
compensacion asignable al Presidente del GCC) y cualquier ejecutivo de la
industria, asesor, consultor (incluyendo consultores operativos y consultores de
abastecimiento), cualquier asesor de plataforma, procesos de suscripcion de
inversores, gestion de liquidez (incluyendo cobertura de clase de participaciones),
gestién financiera y presentacién de informes periddicos, y cualquier otro servicio
o0 material proporcionado por cualquier asesor de plataforma incluido en las otras
subcategorias descritas en esta seccion, cualquier consultor de transicién limpia y
cualquier otro consultor de transicién limpia de terceros, ejecutivos de operaciones,
expertos en la materia u otras personas que actlen en una capacidad similar, que
brinden servicios al Fondo o en relacidén con el Fondo o sus entidades operativas, u
otras Filiales o inversiones relacionadas, incluyendo con respecto a posibles
inversiones, e incluyendo los gastos generales asignables de Consultoras,
incluyendo todos los costes, compensacion incentivada y gastos relacionados con
la compensaciéon y beneficios de sus empleados e incluyendo, entre otras cosas,
(A) realizar due diligence o andlisis de problemas operativos de la industria,
geopoliticos u otros, y (B) iniciativas de mejora operativa relacionadas con dichas
inversiones, y desarrollar e implementar dichas iniciativas (incluyendo, pero no
limitado a, los ejecutivos operativos contratados por el Fondo, la Sociedad Gestora,
la Gestora de Inversiones o cualquier otro Proveedor de Servicios Afiliado);

todos los honorarios, costes y gastos relacionados con las entidades que componen
las Consultoras, incluidos los incurridos en la organizacién, operacion,
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

mantenimiento, reestructuraciéon y disolucion de dichos vehiculos;

(a) obtener investigaciones y otra informacion, incluyendo suscripciones a servicios
de informacidn, asi como la operacién y mantenimiento de sistemas de informacion
utilizados para obtener dichas investigaciones y otra informacién relacionada, y (b)
asistir a eventos de la industria (incluyendo gastos de viaje y relacionados y otros
honorarios, costes y gastos similares en relacién con dichos eventos de la
industria), en cada caso, en beneficio del Fondo;

desarrollar, implementar o mantener software informatico y sistemas tecnoldgicos
en beneficio del Fondo, los Participes o sus inversiones (incluyendo posibles
inversiones);

honorarios, costes y gastos incurridos en relaciéon con sistemas, incluyendo, pero
no limitado a, licencias, desarrollo y alojamiento;

primas y tarifas de seguros (incluyendo costes, responsabilidades y gastos de
cualquier litigio, investigaciéon, juicios o acuerdos pagados en conexion con los
mismos) asignados de buena fe al Fondo por la Gestora de Inversiones (incluyendo
la pdliza de seguro grupal de Apollo, pdlizas de seguro de responsabilidad del socio
general, directores y ejecutivos u otras pdlizas de seguro similares, seguro de
errores y omisiones, seguro de bonos de instituciones financieras y cualquier otro
seguro para cubrir responsabilidades hacia cualquier persona o entidad que se
incurran en conexion con las actividades del Fondo);

cualquier investigacion, procedimiento o litigio gubernamental o cualquier litigio
que involucre o sea aplicable al Fondo o la Gestora de Inversiones o cualquiera de
sus respectivas Afiliadas en conexién con las actividades del Fondo o cualquier
inversion, cualquier Filial o cualquier posible inversidon (incluyendo honorarios,
costes y gastos incurridos en conexidn con la investigacion, persecucion, defensa,
fallo o acuerdo de cualquier investigacion, procedimiento o litigio y el monto de
cualquier fallo, acuerdo o multa pagada en conexidon con los mismos) y otros gastos
extraordinarios relacionados con el Fondo, cualquier inversidn, Filial o cualquier
posible inversién (incluyendo honorarios, costes y gastos que se clasifiqguen como
gastos extraordinarios segln los principios contables aplicables);

la preparacién de informes que contengan métricas climaticas o relacionadas con
el clima y todos los costes y gastos relacionados con la compensacion y beneficios
de los empleados de Apollo involucrados en ello, los honorarios, costes y gastos
incurridos en conexion con la evaluacion y presentacion de informes sobre la
sostenibilidad, impacto social y ambiental y desempefio ambiental, social y de
gobierno de las inversiones y posibles inversiones (incluyendo honorarios, costes y
gastos pagaderos a cada consultor de transicidon limpia y/o cualquier proveedor de
servicios de terceros similar o incurridos de otra manera en conexion con el disefio,
implementacion y monitoreo de la participacién de las Sociedades en Cartera en
programas e iniciativas de "mejores practicas" de cumplimiento y operacionales y
compensacion y beneficios de los empleados de Apollo involucrados en ello), todos
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

los informes o solicitudes de informacidon para uno o mas Participes, consultores de
transicion limpia o cualquier consultor de terceros similar, el Consejo Mundial sobre
el Clima de Apollo o cualquier subcomité del mismo (incluyendo todos los
honorarios, costes y gastos incurridos para auditar dichos informes, proporcionar
acceso a una base de datos u otro foro de internet y para cualquier otro gasto
operativo, legal, secretarial o de envio relacionado con ello o que surja en conexion
con la distribucién de los mismos), y cualquier otra funcién de presentacion de
informes financieros, fiscales, contables, legales o de administracion de fondos en
beneficio del Fondo, sus Participes o cualquier vehiculo del Fondo o Filial, la
preparacién de estados financieros, declaraciones de impuestos;

reuniones de consultores de transicion limpia, el Consejo Mundial sobre el Clima de
Apollo y cualquier subcomité del mismo, el Comité de Supervisidon/o la Gestora de
Inversiones con cualquier Participe (incluyendo gastos de viaje y relacionados vy
otros honorarios, costes y gastos similares en conexidon con dichas reuniones),
asesores legales, contables, auditores, asesores financieros o cualquier otro asesor
o experto contratado para ayudar a el Comité de Supervisién, la Gestora de
Inversiones, cada consultor de transicién limpia, el Consejo Mundial sobre el Clima
de Apollo o cualquier subcomité del mismo, segun corresponda, y otros gastos
incurridos en conexién con las actividades de cada consultor de transicién limpia,
Consejo Mundial sobre el Clima de Apollo y sus subcomités;

las respectivas obligaciones de indemnizacién del Fondo (incluyendo las incurridas
en conexion con la indemnizacidon de las Partes Indemnizadas (segun se define en
el Reglamento), y el adelanto de honorarios, costes y gastos incurridos por
cualquier Parte Indemnizada en defensa o arreglo de cualquier reclamo que pueda
estar sujeto a un derecho de indemnizacién bajo los documentos constitutivos del
Fondo);

cumplir (o facilitar el cumplimiento) de cualquier ley, norma o regulacion aplicable
(incluyendo honorarios legales, costes y gastos), presentacién regulatoria u otros
gastos del Fondo o de la Gestora de Inversiones, incluyendo cualquier
cumplimiento, presentaciones u otras obligaciones, en cada caso, relacionadas o
de otra manera relacionadas con el Fondo (incluyendo el monto de cualquier fallo,
acuerdo o multa pagada en relacidén con ello) pero, para evitar dudas, excluyendo
cualquier cumplimiento ordinario, presentaciones u otras obligaciones impuestas a
la Gestora de Inversiones o cualquiera de sus Afiliadas bajo la Ley de Asesores
Estadounidense o por la Comisién de Vigilancia del Sector Financiero de
Luxemburgo (CSSF) y/o la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido (FCA),
que no se relacionen directamente con los asuntos del Fondo;

la falta de desembolso de capital por parte de un Participe Ordinario para su
suscripcion de Participaciones;

una Transmisién de Participaciones permitida o requerida segun el Reglamento,
solo en la medida en que no sea pagada por el Participe o cesionario, segun
corresponda;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

reembolso de Participaciones;

cualquier enmienda, modificacion, revision o reformulaciéon de los documentos
constitutivos del Fondo o de la Gestora de Inversiones (excepto cualquier
enmienda, modificacion, revision o reformulacidon relacionada Unicamente con los
asuntos de la Gestora de Inversiones no relacionados con los asuntos del Fondo);

Distribuciones a los Participes,

administrar y operar el Fondo, preparar y mantener los libros y registros del Fondo,
incluyendo los costes internos que la Gestora de Inversiones pueda incurrir para
producir los libros y registros del Fondo, los costes externos en casos en que la
Gestora de Inversiones contrate a un administrador de terceros para mantener los
libros y registros del Fondo y cualquier coste de la Gestora de Inversiones para
supervisar y gestionar dicho administrador de terceros y los honorarios, costes y
gastos incurridos en la organizacion de special purpose vehicles o Filiales del Fondo,
incluyendo los costes asociados con el establecimiento y mantenimiento de una
residencia permanente en ciertas jurisdicciones (como el alquiler de espacio de
oficina, gastos generales relacionados y salarios y beneficios de los empleados) que
los honorarios, costes y gastos pueden, a discrecion exclusiva de la Sociedad
Gestora o de la Gestora de Inversiones, ser asignados Unicamente a o pagados
Unicamente por los inversores que participen en ellos;

negociar y celebrar, y cumplir con Side Letters existentes y futuras, estén suscritas
o no (teniendo en cuenta que los honorarios, costes y gastos pueden, a discrecion
exclusiva de la Sociedad Gestora, ser asignados Unicamente a o pagados
Unicamente por los Participes a los que se refieren), y procesos de eleccién de
"nacién mas favorecida" (MFN) en relacién con ello;

la liquidacién, disolucién y terminacion del Fondo;

todos los honorarios, costes y gastos relacionados con la formacidn, organizacion,
mantenimiento, administracién, operacion y negociaciéon de joint ventures o
acuerdos e inversiones en plataformas;

la parte asignable del Fondo de cualquier interés llevado, asignacién de incentivos,
honorarios de gestion u otros honorarios, costes y gastos similares o compensacion
(incluyendo reembolso de gastos), en cada caso, pagaderos o asighables a socios
de empresas conjuntas o socios de inversion en plataformas del Fondo, cualquier
vehiculo intermedio, cualquier vehiculo de propédsito especial, cualquier Filial o
cualquier inversién;

en la medida acordada por la Gestora de Inversiones a su exclusiva discrecién,
todos los gastos operativos similares de un Participe que sea un vehiculo
patrocinado o gestionado por un agente de colocacion, un distribuidor o cualquiera
de sus respectivos Afiliadas y que dicho agente de colocacion tenga derecho a
recibir honorarios de distribucion o honorarios de colocacién en relaciéon con o como
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resultado de colocar inversores indirectamente en el Fondo a través de dicho
Participe;

(xxvii) una parte asignable de los honorarios, costes y gastos incurridos en relacién con
la organizacion, mantenimiento, administracién y operacion de cualquier entidad
del Fondo que sirva como gestor de fondos de inversion alternativa o general
partner de la misma o en una capacidad similar (incluyendo alquiler, salarios y
costes accesorios de dichas entidades, y costes y gastos de proveedores de
servicios de dichas entidades); y

(xxviii) costes de cobertura de divisas.

En la medida en que el Fondo o un Cliente de Apollo participe en una inversiéon o inversion
potencial, todos los gastos no pagados por una empresa de la cartera u otra persona seran
asumidos por el Fondo o el Cliente de Apollo en la medida aplicable, de manera proporcional
a la cantidad de fondos a invertir o propuestos a invertir por cada uno de los anteriores, o
de la manera que la Sociedad Gestora y/o la Gestora de Inversiones, a su exclusiva
discrecion, consideren justa y equitativa segun las circunstancias.
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