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Madrid, a | de Agosto de 2005

Muy sefores nuestros:

Como Entidad que acta ante la CNMV en nombre y representacion de CIT1 FCP, institucion
de inversién colectiva extranjera comercializada en Espafa y registrada en esa CNMV con el
numero 35, es nuestra intenciéon poner de manifiesto, a través del presente escrito, la produccion
de los siguientes hechos relevantes:

1)

3)

4)

3)

\ partir del dia 9 de septiembre de 2005 Citi FCP se adaptard a las Directivas
2£001/107/CE y 2001/108/CE (UCITS II1).

A partir del dia 9 de septiembre de 2005, las solicitudes de suscripcion y reembolso de
participaciones deberan recibirse en las oficinas del Agente de Transferencias
(“Transfer Agent”) y Registrador (“Registrar”) en Luxemburgo antes de las 15,00h
(hora de Luxemburgo), del dia habil anterior al dia de valoracion det correspondiente
sub-fondo, a fin de determinar el valor del activo neto (valor liquidativo) que tendra el
siguiente dia de valoracién.

Con efectos desde el dia 9 de Septiembre de 2005, se modifican los articulos 1, 4, 6, &,
9. 10,12, 15, 16 y 17 del Reglamento de Gestion de la institucion.

Con efectos desde el dia 9 de septiembre de 2005, la entidad Citigroup Asset
Management Ltd. Londres sera nombrada Gestor de Inversion de los fondos Citi FCP
CitiEquity Japan Small Cap Fund y Citi FCP CitiEquity Japan Large Cap Fund.

El Consejo de Administracién de Citi FCP, S.A ha decidido fusionar el fondo Citi FCP
CitiEquity UK Fund (“Sub-fondo original”} en el Citi FCP CitiEquity Pan-Europe Fund
(“nuevo Sub-fondo™) el proximo 16 de septiembre de 2005. Asimismo, y en la misma
fecha se fusionaran el fondo Citi FCP CitiEquity USSmall Cap Fund (“Sub-fondo
original”) en el Citi FCP CitiEquity US Aggresive Growth Fund (“nuevo Sub-fondo)
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En breve se enviard una notificacion individualizada a todos los participes de los fondos
afectados (cuya fotocopia se adjunta a la presente comunicacion) comunicandoles la
citada fusion, asi como la posibitidad de reembolsar sus participaciones sin gasto alguno
hasta el dia 14 de septiembre de 2005.

Los cambios citados se incorporaran a la nueva version del folleto del fondo, que sera remitido a
esa Comisidon préoximamente junto con el nuevo folleto simplificado y documentacién adicional,
tany pronto como el Regulador Luxemburgués (CSSF) apruebe ¢l contenido del mismo.

Sin otro particular, les saludamos atentamente.

Citibank Espaiya, $.A.
P.p. f

W

Luis Javier Planas de la Cidmara
Director de la Asesoria Juridica

Amember of citigroup:

Maod. 132 (VIi-02)



citigroup’

asset management

Citi FCP S.A.
Société anonyme
58, Boulevard Grande Duchesse Charlotte
L-1330 Luxemburgo
Registro Mercantil Luxemburgo B 28.121

5 de agosto de 2005

NOTIFICACION A TODOS LOS PARTICIPES DEL CITI FCP

Rogamos que lea detenidamente la presente notificacién, yd que contiene informacién
importante sobre su inversién en Citi FCP y exige su atencién inmediata. Si tiene alguna
duda o precisa mas informacién, consulte a su asesor juridico, fiscal o financiero.

Estimado/a participe,

La Sociedad gestora ha decidido efectuar una serie de cambios en Citi FCP ¥y sus diversos
Subfondos. Estos cambios surtirdn efecto en las fechas que se indican a continuacion:

L)) Cambios legales

A partir del 9 de septiembre de 2005, Citi FCP quedara sujeto a la Parte | de la Ley del 20 de
diciembre de 2002 relativa a Organismos de inversién colectiva (UCITS ). Se emitira un Folieto
simplificado y un nuevo Folleto informativo.

2} Cambio del ciclo de liquidacién

Actualmente, las solicitudes de suscripcién, reembolso y conversién deben recibirse en fa oficina
del Agente de transferencias y registrador en Luxemburgo antes de medianoche (hora de
Luxemburgo) del Dia hébil anterior al Dia de valoracién del correspondiente Subfondo. Sin
embargo, a partir del 9 de septiembre de 2005, las solicitudes de suscripcion, reemboiso vy
conversion deberdn recibirse en fa oficina del Agente de transferencias y registrador en
Luxemburgo antes de las 15.00 horas (hora de Luxemburgo) del Dia habil anterior al Dia de
vaioracion del correspondiente Subfondo para poder determinar el Valor del activo neto gue
tendrdn el siguiente Dia de valoracion.

3) Cambios en el Reglamento de gestion
A partir del 9 de septiembre de 2005, se procederd a modificar los Articulos 1, 4,6, 8 910,12,

15, 16 y 17 del Reglamento de gestién al objeto de validar los cambios mencionados
anteriormente y otros realizados en el Folleto informativo.
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4) Fusiones

El 16 de septiembre de 2005, el Subfondo Citi FCP CitiEquity UK Fund (en lo sucesivo,
"Subfondo original") se fusionara con el Citi FCP CitiEquity Pan-Europe Fund (en |o sucesivo,
"nuevo Subfondo"). La Sociedad gestora ha aprobado esta fusién debido al escaso volumen
patrimonial del Subfondo original. El nuevo Subfondo persigue el crecimiento de capital a largo
plazo a través de inversiones en compafiias europeas Eif Subfondo invierte principalmente en
acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de
compafias domiciliadas y admitidas a cotizacidn oficial en un Mercado Regulado de un abanico
amplio de Paises europeos de la OCDE (Continentales y del Reino Unido) y pertenecientes a un
amplic espectro de industrias. El Gestor de Inversion puede seleccionar acciones de paises de la
Zona Euro y de paises ajenos, incluyendo, pero sin limitarse, al Reino Unido, Suiza, Dinamarca,
Noruega y Suecia. £l Gestor de Inversién del nuevo Subfondo también puede comprar acciones
de compafifas domiciliadas en paises emergentes europeos (ver Definiciones y también
remitanse al capitulo de Consideraciones Especiales v Factores de Riesgo del Folleto,
especialmente las secciones "Valores Extranjeros-Mercados Emergentes” y “"Mercados de
turopa Central y Oriental / Mercado Ruso™. No existen restricciones de capitalizacidn impuestas
al Gestor de Inversion,

El nuevo Subfondo invertird al menos un 70% de su activo no efectivo en acciones ordinarias y
acciones preferentes de compafifas domiciliadas en Europa, si bien el Gestor de Inversion puede,
con la proporcién restante del activo no efectivo (y subordinadamente), invertir en valores de
renta variable no europeos, en valores de renta fija de alta calificacién y en valores de deuds
convertibles y no convertibles.

Tras la fusion descrita anteriormente, los Participes del nuevo Subfondo poseeran
participaciones de las mismas Clase y Subclase que en el Subfondo original. Las participaciones
denominadas en euros permanecerdn asi, pero las denominadas en libras (£) se convertirdn al
euro como divisa de referencia. Los participes del nuevo Subfondo guedardn sujetos a la misma
Comisidon anuat (compuesta por las comisiones pagadas al Administrador y a las Gestoras de
inversiones y los Asesores de inversién, asi como a los intermediarios, salvo ta comision anual de
gestion de la clase | del nuevo Subfondo, gue serd del 0,48%, frente al 0,63% aplicado por el
Subfondo original). La frecuencia de los dias de negociacién seguird siendo la misma. Por otro
tado, cada uno de los Subfondos estard a cargo de fa misma Gestora de inversiones que el
respectivo Subfondo original.

El 16 de septiembre de 2005, ¢l Citi FCP CitiEquity US Small Cap Fund (en lo sucesivo,
"Subfondo original") se fusionara con el Citi FCP CitiEquity US Aggressive Growth Fund (en lo
sucesivo, "nuevo Subfondo"). La Sociedad gestora ha aprobado esta fusién debido al escaso
volumen patrimonial del Subfondo original. Este nuevo Subfonde busca un crecimiento de capital
a largo piazo a través de inversiones en compafiias estadounidenses que, segdn el criterio del
Gestor de inversiones, han experimentado o van a experimentar un aumento en los beneficios
que supera el aumento medio de beneficios de las compaffas incluidas en el indice S&P 500 {ver
la seccion “Vafores de Crecimiento” bajo Consideraciones Especiales y Factores de Riesgo def
Folleto). Ei nuevo Subfondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes
y accicnes convertibles en acciones ordinarias en un abanico de industrias, domiciliadas en los
Estados Unidos, y cotizadas en un Mercado Regulado estadounidense o en el Mercado Regulado
de un Pais de la OCDE. EI Subfondo podra invertir en acciones de grandes compaftias, aungue
debido a que las mayores tasas de crecimiento de beneficios suelen registrarse en pequefias y
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medianas empresas, una parte importante de los activos del Subfondo se invertiran en las
acciones de estas compafiias (ver la seccidn “Compafifas mds pequefias"” bajo Consideraciones
Especiales y Factores de Riesgo del Folleto).

El nuevo Subfonde invertird al menos un 70% de su activo no efectivo en acciones ordinarias y
acciones preferentes de compafifas domiciliadas en los Estados Unidos gue previsiblemente
ofrecerdn un crecimiento de beneficios superior a la media y con diversas capitalizaciones de
mercado, si bien el Gestor de Inversidon puede, con la proporcion restante del activo no efectivo
(y subordinadamente), invertir en valores de renta variable no estadounidenses, en vaicres de
renta fija de alta calificacion y en valores de deuda convertibles y no convertibles.

Tras la fusién descrita anteriormente, fos Participes del correspondiente nueve Subfondo
poseeran participaciones de la misma Clase, Subclase y Divisa de referencia gue en el Subfondo
original, quedando sujetos a la misma Comision anual (compuesta por las caomisiones pagadas al
Administrador v a las Gestoras de inversiones y los Asesores de inversidn, asi como a los
Intermediarios). La frecuencia de los dias de negociacion seguird siendo fa misma. La Gestora de
inversiones del Subfondo original es Salomon Brothers Asset Management Inc y Ia Gestora de
inversiocnes del nuevo Subfondo serd Smith Barney Fund Management LLC. Estas dos Gestoras
de inversiones son entidades de Citigroup y los Subfondos a tos que se hace referencia en este
decumento forman parte de Citi FCP.

Las Participaciones de los nuevos Subfondos se emitirdn en funcion del ratio de canje
correspondiente al Valor del activo neto por Participacién de los respectivos nuevos Subfondos
respecto al valor del active neto por Participacion de los respectives Subfondos originales
vigente en |a fecha de ia fusién. £l Subfondo original asumira los gastos relativos a la fusidn.

Las fusiones resefadas serdn auditadas por los Auditores del Fondo.

Seguirdn emitiéndose participaciones del Citi FCP CitiEgquity UK fund y def Citi FCP CitiEquity US
Small Cap Fund hasta el 15 de septiembre de 2005. 5i posee Participaciones de estos Subfondos
y no desea participar en ia fusion, podrd solicitar el reembolso de las mismas o un fraspaso a
olro Fondo de la familia de Fondos CitF™ domiciliados en Luxemburgo y autorizados para su
venta en su pais, sin coste alguno y hasta el 14 de septiembre de 2005. Tras dicha fecha, las
Participaciones restantes serdn fusionadas con arreglo a las anteriores indicaciones y dejardn de
existir fos Subfondos originales.

Para obtener informacién sobre ias consecuencias fiscales de las citadas fusiones, consulte a su
asesor fiscal.
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5. Nombramiento de la Gestora de inversiones

Con entrada en vigor a partir del 9 de septiembre de 2005, Citigroup Asset Management Lid.,
London serd nombrada Gestora de inversiones para Citi FCP Cititquity Japan Small Cap Fund y
Citi FCP CitiEquity Japan Large Cap Fund

En casc de no estar conforme con este cambioc, puede solicitar el reembolso de sus
participaciones en estos Subfondos sin coste alguno hasta el 8 de septiembre de 2005.

Los Participes podran examinar la modificacion propuesta del Reglamento de gestion y del
Fotleto informative dentro del horario comercial en el domicilio social de la Sociedad gestora.

El Consejo de Administracién de Citi FCP acepta la responsabilidad de ia veracidad del contenido
de esta carta.

Citi FCP S.A.
Nota: Los términos en maylscula usados en la presente Notificacidn y no definidos

expresamente tendran ef mismo significado que el establecido en el Foileto informativo de Citi
FCP fechado en septiembre de 2004,

L

John Alldis, Director Citi FCP S.A.



