dCCiona

Macdrid, 10 de junio de 1999

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 2471988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, ACCIONA, $.A. comunica el siguniente HECHO
RELEVANTE:

El Consejo de Administracion de ACCIONA, §.A. ha adoptado por escrito y sin
sesian, con efecto el 7 de junio de 1999, los siguientes acuerclos:

Convocar Junta General ordinaria de accionistas, a celebrar en el Teatro
Aucdlitario Ciudad de dlcobendas, ¢/ Blay de Qlero n® 4, dlcobendas, (Mwdrid),
el 28 de jupio de 1999 en primera conmvocatoria o el 29 de Jurio de 1999 en
segunda canvocatoria, con el siguiente orden del dia:

Primera: Examen ) aprobacién, en su cavo, de lay cuemtas aruales
individuales de Acciona, S.A. y consolidadas del grupo del gue es sociedead
dominante, correspondientes al ejercicio 1998,

Segundg: Examen de los informes de gesticn, individual de dcciona, 5.4, ¥
consolidado del grupe del gue es sociedad dominante, v uprobacion, en su
casn, de la gestion del Consejo de Adminisiracion.

Lergero: dplicacion del resultado del giercicio social de 1998,

Cuario. Modificacidn de los Estatutos sociales en sus articalos §° frégimen
de los acciones), 17 (legitimacion para asistir a las Juntas generales), 24
(adopeidn de acuerdas por la junta general) v 27 (condiciones subfetivas
requeridas para el nombramicnto como consefera).



Quinta: Fijacidn del mimero de miembros del Consejo de Administracion ¥,
en 5 case, nombramiento de consejeros.

Sexto: Awtorizacion para la adguisicién derivativa de aeciones propias par fa
Sociedad v por sociedades de su grupo. dejando sin efecto la aworizacion
cancedida por la funta Generol ordingria de 1998

Seéptimg: Nombramiento o recleccidn, en su coso, de auditores de cuentas de
ler sociedead y de su erupo.

Octave: Delegacion de facullades en el Consejo de Administracion para ef
desarrallo, interpretacidn, subsanacion y ciecucion de los acuerdas de lg
Junra General.

Froponer a la Junia Ceneral convocada la oprobacion, respecto del PNt
tercero del Orden del Dia, de la propuesta de aplicacion del resuliado Jormulada
previgmente por el Consejo de Administracion en su sesion del 25 de marzo de
1999 v difundida como hecho relevanie, que se reproduce a continuacion;

Peseras Enros
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Fraponer a ta Junta General convocada la aprobacion, respecta del UL CLarto
cel Orden del Dia, de la propuesta de modificacion estatutario gue se franscribe:

Muodificar los Estatutos Sociales en los siguientes extremos.

- supresion de los apartados 4 y 5 del articulo 8%
- Jfjacion gn 60 acciones el mimers minimo exigido por el articulo

17 apartado 1% para tener derecho de asistencia o las Jumtas
Generales,




- supresicn de los apartados 2 y 3 del articulo 24° remumerdndose los
apartades 4y 5 coma 2y 3,

- modificacion del apariado 1y supresidn del apartada 7 det articulo

27% renumerdndose los apartados 3 v 4 camo 2 v 3;
Aprobar el informe del Consejo de ddministracion que se acompaiia a este cscrita
sebre ta propuesta de modificacion extatutaric.

Al tiempo de la publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta Geoeral se
remitira a esa Comision Nacional de Mercado de Valores la docwmentacion que se
ponga a disposicidn de los accionistas, que incluird las cucntas anuales individuales N
consolidadas, los corvespondientes intorimes de gestion y de auditoria, ¢l informe anuval,
la propuesta de acuerdo de modificacion de Estatutos y el informe relativo a ésta
propuesia formulaco por el Consejo de Administracion.

Lo que se pane en su conocimiento a los efectos oportunos.
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INFORME DEL CONSEIG DE ADMINISTRACION

sobre la modificacion de los Estatutos Sociales
que se propone a la Junta General Ordinaria de 1999

INTRONCCION

El Consgjo de Administracion de ACCIONA, S.A. ha convocade a sus accionistas a
celebrar Junta General Ordinaria los dias 28 y 29 de junio de 1999, en primera y
segunda convocalaria, respectivamente, incluyendo en el Orden del Dia, como punto
cuaite, la propuesta de modificacion de cuatro articulos de los Estatutos socizles,

En el presente informe el Consejo de Administracian describe y explica la propuesta de

modificacion de los Estatutos,

1.-  Articulo 8% supresion del requisito de comunicsacidn de parficipaciones
accionariales superiores al 2,5% del capital social.
Texto vigente weibn propuests

Artieulo B°- Hépimen de las peejongs Arileuly B° - Reégimen g las accippes

I La aecidn eonfiere o s propietario ln condieion | 1. L acclon eonliere u su propictario la condicidn
de soeio y lodos los derechos y abligaciones de socin y Iodos los derechos v obligaciones
que e son  inhererites. Lo suscripeidn, que  le  son  inherentes. La SUsBripeion,
adquisicidn o denencio. por otrg thule de wdouisicidn o tenencia por otre tiwlo de
acciones de la Sociedad comportn o aeeplocian acciones de la Sociedad comporis 1a accplacin
de los Estarutos vy la conformidad con fos de los Estaiuws v la conformidad con los
acuerdas adoplados o que adgpten los OrEaGE nclerdoy adoplados o que ndopien log drganos
sociales can arregio @ o Ley v a log Estalulgs, socinles cun arreplo a lu Ley v o los Estatulns,
Bl dereeho de suscripeion preferente de nuovas El derecho de suscripsion preferente de nuevis
occiones ¥ de oblipacioncs convertibles en gcciores v ode ohlipaciones convertibles en
acciomes  podrd  ser  suprimido 1ol o geciones  poded ser  suprimide tatal o
parcialmente mediante acuerdo de la Junta parcialmente tedianie scverde de la Junta
Gengrpl en fos easos vy [&rminos en que seq General en los casos y téominos en que sea
prermilidn logalmente. permitido legalmente.

2. Los weslones endrin cardcter de indivisibles | 2. lLas acciones tendrin cardcter de indivisihles
frente o fa Sociedad. que no reconoccrd mas | renle a lu Sociedad, gue no reconocerd mis
que a una pergona pars el gjercicio de los que o una persong para ¢l gjercicio de los
derechos de socio.  Los copropigtarios de una derechas de gosin. Lug copropictarios de una
aeeidn deberin nombirar o uno de ellos para que 4egion debierin nombrar a uno de ¢los pars que
gjerza Ios derechos de socio v responderin gjerza los dercchos de socio y responderdn
solidariamente fremic a fn Suciedad de aug solidarinmente freme o la Sociedad de sus
debaras comn socionistn. deberes come accionista

3. Las aceiongs y los derechos de suscripeion | 3. Los aceloncs y lus derechos de suseripciGn
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preferenle son  Lransmisibles peor todos  log preferente  son  transmisibles por todos Tns
medies pdmitidos en Oerech. medio: admitidos en Derecho,
Su transmisidn y da comstieeion de derechog Su trangmision y la constilueion de dercchos
reales  limiticdos o cunlquicr ofro clase de revles Jlimitados o coalguier ora close de
praviimenes secdn objelo de inscripcion en el pravamenes serin objole de inscripeidn en el
correspendiente regisira contable o carpn del correspondienie registre contable o corgo de
Servicio de Compensocion y Liquidegicn de Jerviein de Compensacion v Liquidacion e
Valores y Enticdicles adhertdas al mismao, Volores y Entidades adhveridas g misma.
La transmisiim de los acciones de la Sociednd, L bransmigion de las acciones de o Sociedad,
que serd libee, lendrd lugar por transferencia que serh 1ibre, tendei lugar por travslerencia
canloble, La fnscripeion e o transmisian sn el cemlible. La inseripeidn de la transmision en gl
registra contable @ favor del  adquirents registro contable & fuver del  adguirente
procuci gs mismos elcelns que la tradicidn prochucird los mismos clectos gue la tradician
e los Ululos, de lox LUtulos.
Lo legitinmacion par 12 tranamision y para of Ld legitimacidn pora la transmision v para el
glereigio de los derechos derivades de las cicreicio e los derechos derivades do las
acciones de I Socizdad, o de log cderechos acciones de la Sociedsd, o de los dercchog
reales limflados o pravimenes constiidos reales limilados o pravimenes constitjdos
sobre ellas, poded acreditarse  mediante  a sobre ellas, podrd acreditarss medianme la
exhibicion  del  earrespandiente  certificado exhibicion  del  eorrespordiente  certificado
expedide  por la Entidad  u Organismo expedido  por  la Entidag 0 Organisme
encargado del registra contable en que se hallen eneargndis del reglsiro contable en que se hallen
inscrilas las acciones, inscritag lag acciones.

d. Todo accionista que ostenle deciones por cuents
de una tercerd persana camunicard este hecho o
la Sociedod, fehacientomente con sl mcnos
cinco divs de anlelueidn o aguel dis en que se
pretenda gjercitar los derechos de accion]sia,

3 Los accianistas que incumplan lo previsio of el
punto 4 anterigr, se veran privados de lodoes los
derechor que como accionizta Jes pudieran
COTrEsponder. cun excopeidn de los provistos en
los pérrafos a) a d) del articulo 48.2 de o Lay
te Sogiedudes Andanimas.

La exigencia de que los accionistas que ostentan acciones pot cuenta de fereeros Jo
comuniquen a la sociedad resulta, en la préctica, de imposible cumpliniiento por las
grandes istituciones finapeieras que actian como depositarios v custodios de acciones
por cuenta de inversores intemacionales. Los pequefios accionistas, por sv parte, no
suclen ser conscientes, por regla peneral, de este requisito. Kl Consejo de
Administracion diflciimente puede controlar la aplicacion del precepto estatutario. De
hecho, apenas tiene virtualidad. Se propone su supresidn,

Z.-  Articolg 177, apartado 1°: Restablecimiento del capital minimo pecesario

para la asistencia a las Juntas Generales,

c igente edac
Aligulo 175 - Lemitimacion para geisli Articulo |77 Lepitimucign parg gajsiir
I Tiemen dereeho de asistencia o ta It General | |, Tienen derecho de asistencia a la funts Ceneral
tades aguellos accionistus lares de diez o lodos aguellos accionisias ltulares de sesenia
mas acciones de |z Sociedad que. con g {60% o mds acciones de la Socicdnd fue, con la

anlicipagion gy marce la Ley, las tenpan anlicipagion que marca 13 Loy, las lengan,
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insciitas en el replstro contable earrespondienle ingcritas on el regisiro coninble correspondiente
e conformidad cont |n Ley 2471988, de 28 do de confurmidad con b Lev 24/10988, de 28 de
Julie. del Mercado de Valores, y demis Julio, del Mereado de Valores. y demds
disposiciones  aplicables.  Serd  llcitn disposiciones  aplicables.  Serd  lHeita  [a
ugrupacion de acciones a esios clectos. BEFUPREIOn de dediones a edlos efectos.

2 Sin perjuicio de lo establecido en sl artleulo | 2. Fin perjuicin de 1o establecido en ol articulo
104 de fa Ley de Sosiedades Anduimas on 104 de o Ley de Saciedades Anonmimas en
cuanto ol derecho de asislencla, loa accionislas cuantn al derecho de asivtencia los oeimmistas
deberdin  provemrse de la correspondienie debern  proveerse de lo comrespondiente
Papelela de Ingreso o la Junta, donde se Papelela de Ingreso o lo Junts, donde sc
expresard el namaro  de acciones  de s expresard el ndmero e acciones de su
titularidad, asi ¢omo sl nOmero de volos gue litwlaridge. ost comn el nimero de votos que
por zllag pueden eritirse. por ellay pusden emitirse,

KR Lo Pupelste de Ingreso a la Jwile so omitird por | 3. Lt Papelety de Ingress a la Junto se emitird por
la Boeiedad en favor de los accionistas con la Svcicdad en favar de los accionistas can
derecho do asistencis a la Junia contrn entregn o dereeho de ssisianeia a la Junia contra enrepa o
la Saciedad o entidedes que ésta designe, del l4 Sociedod o entidades que dsta designe, del
correspondienis vertiicado de legitimacian en carrespondisnls eortificado de legitimacian on
su Javor por da Entidad u Organismo encargndo su favor por 1o Entided o Organismo epsargade
del registro eanlable en que hatlen inacritag ns del registro comable en que hallap inscritas las
aceiones, ucredifalivo de la inscripeitn de lag acciencs, acreditative do la imseripeidn de lag
uegiones a su nambire con o antclacion referida ACGIONEs @ sU nomine can la antelaeion referida
en el punto | anterior. en el punto | anterior,

4, El Consgjo de Admimistrucian poded autorizar | 4. El Consgja ds Administracion podrd autorizar
que la Papeleta de ingreso se susiituya por que la Papelels de inpreso sc sustituye por
documentos  equivalentes emilidos por olras documentos equivalenies emitidos por oltras
entigdades, entidades.

La modificacién propuesta restablece la cifia de capital exigida para la asistencia a las
luntas Generales antes del desdoblamicnto de las acciones (“split”) eonsumado en
noviembre de 1998 canjeando cada accion de 1.000 Plas. por seis de 167 Plas. (luego
redenominadas a 1 euro por accion). El desdoblamiento conllevo que el requisito de la
tenencia de 10 acciones para asistic a las Juntas CGenerales, equivalente a una
participacion de 10.000 Ptas. de valor nominal o, aproximadamente, 440,757 Ptas. de
wversion a precios de mercado actuales (Ptas. 7.306 0 € 44,15 por accidn de 1 Euro), se
redujera a 1.670 Pras. de valor nominal (6 euros en la actualidad) o, aproximadamente,
73 459 Ptas. de inversion a precios de mercacle.

La exigencia de upa inversién minima para participar en las Juntas Generales se
jushfica por el mejor funcionamiento de este 6rgano, evitando la concurrencia de
inversores de muy pequefia cuanifa que por su nimero condicionan y pueden llegar a
dificultan el desarrollo de la funtas Generales, estando parantizada la asistencia de otros
inversares minoritarios que si tienen comprometida una inversion mids importante en la
sociedad; reduce los costes de la propia saciedad y de las entidades adheridas por la
convocatoria y organizacion de la Junta General; v no merma las garantias de los
accionistas en su conjunta al permitir el acceso a la Junta General de aquéllos con unma
wversion todavia modesta, como es menos de 500.000 Ptas. a recios de mercado
actuales,
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3. Artjculo 24° Supresion del requisite de comunicacion de participaciones
accionariales superiores al 2,5% del capital sweial.

Texto vipente Redaccijn |

Artleule 24° - Adopcion de aeygedos Acticule 24°.- Adopaign de scuegduy

l. Cuda diez acciones dan derecho a un vow. Sers | ). Cuda diez acciones dan derecho o un voto, Serd
licita Ja agrupacion de acciomes para ejerciar lleila [a oprupacion de aceiones par sjcroitar
esle deregho, esle derecho.

o
ta

U mismn accionista no podsd emitir volos en Los scoerdos se adaptardn por la maveria de los
admero tal que exceda de los comespondientes valog eorrespondientes a las  acciones  eon
al dos vy medio por cienta (2,5%:) del capital derechs de vouo eoncurrentes a la constilueidn
tesembalsada.  No obstanle, el accionis que cle Ja funta General,

haya comunicade debidamente o la aneiedod
oda pdquisicion e acciones que eleve su | 3, Una vez someticlo un asuntg a volacion, el
parlicipaeidn lotal por encima del dos v medio Presidente praclamard el resultade, deelarando,
por cierlo (2,3%) del enpilal desembolsido o la en su cuso, validamente adaptada ¢l acoerdo,
amente 3l ya Fuera superior a ese poreentije,
no estard aojot 2 Ja anterdor limitacion por las
parlicipaciones debidumente comunicadas. La
comunicreion  deberd  hacerse  por  escrito,
dentrsr de las treinte dias aaturales siguicntes o
la formalizacion de la adquigician e indjcorgd of
porcentaje total de capital que ostena ol
agcionista.

3 A los wlfeclos  de  phrraft  anlerior,  se
considerarn - pertoncsicntes & un mismo
accionista las parlicipaciones que ostenlen las
personas vy entidades interpuesing gue actien
por suenta de squdl v lag persanes y ontidacles
que pecenezean al mismo grupa de aguél,
chtendiéndass por gropo el definida e of
artfculo 4 ¢e 1 Ley del Mercads do Valoras.

. Los acuerdos se adoptardn por lo mayora de los
vows  corespondientes o lag wcciones con
derceho de volo concurrentes a la constibncion
de la Jona General.

A Lna ver sometido un asunio a volkcion, el
Presidenie proclamard el resultada, cleclgranda,
1 50 casn, vadidaments adojpiada el acticrdn.

Los apartados 2 y 3 carecen de aplicacion practica. Los inversores institucionales ¥ los
depositarios custodios de las acciones no son, por lo general, conscientes del requisito
estatutario. Bl Consejo de Administracion carece de  medios para conlralar
adecuaclamente |a aplicacion del precepto.  Su utilidacl para la publicidad de las
participaciones de cierta entidad es muy poco significativa. EI requisito estatutario de
notificacién se superpone al exigido por el Real Decreto 377/1991, de comunicacion de
participaciones sighificativas, més perfecto y eficaz en su aplicacion, a) que quedan
sometidas las participaciones iguales o superiores a un porcentaje (5%) que no difiere
sustancialmente del relevante a los efectos estatularios (2,5%). La supresion de los
apartados indicados elimina una exigencia adicional a los accionistas fue apenas tiene
trascendencia practica.

Como consecuencia de la eliminacion de los apartados 2 ¥ 3, los apartados 4 y 5 pasardn
a identificagse con los numerales 2 y 3.
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rticulo 27”: Supresion de los requinitos subjetivos para poder see CORsEjero

de la sociedad, modificindose a tal efecto el apartado

1, suprimiendo el

apartado 2 y renumerando los apartados 3y 4 como 2 y 3

Texto vigent

Reda

Artipylo 274 -

Condiciones subjetivag

Artlculo 277 -

MNombeienia

l. Para ser nombride miembro del Consejo de | | Pary ser nambrado Consgjern no se requiers u
Administracion se requiers puseer acciones de ta condicidn de accionisto.
Sociedad con unn antigiedad de gl menos tres
afios {computindose o cslas efectos [n tenencia de | 2, Si durante el plazo para ¢l que fugron nanrbradog
acciones o participaciones  en sosiedades tas Consejeros so produjesen vacantes, el Cansejo
absorbidas  por fa Socieded canjendas  por de Administracion  podrd designar  entre g
veciones de ésla), o, allemativamente, ser o hober decionisias lus persanas que hiyan de orup teles
sido empleado directivo de la Sociedad o de vacanies hasla que se relra la primera Jupta
sociedades ubsorbidas por aquélla o de eualquiera Cenersil,
de sus  socicdudes  Fliales. Se  consideran
empleados  direstivos Ios  virculados con a3 =] mambramiento de los Consgjeros surtirg efeoto
sociedad en cuestidn por unn refaclon Jaboral que desdes ¢l momento de su aeeptacian v deberd sar
ostenten poderes peheralea de representogion de presentade o ingeripeion en el Registro Mereantil
la sociedad ermpleacnr. dentro de los diez dias sipuiees a o fecha de

agquélla,  hociéndose  constar  sus newnlres,

2. Al aceptar se nombramionto os Conrsgjeros apellidos y edad, si fueran personas lsicos, o ou
deberdn manifestar expresumente que concurre en denominacidn social, si fueran personas Juridicas
cllos el requisito de  la  anligicdad  como Y. e anbns eosos, su domicllio y pacionalidad ¥,
aceionista o el de ser o haber side smplendo en relacion o Jog Conseicros que tengan atribuida
directive, la representacidn de la sociedad, si pueden actuar

o 81 enlos o recssilan hacerlo conjuntamente,
3. 3i dorante el plazo para el que feren nombradas

lus Consejeros se produjesen vasantes, el Consgjn
de Adminisracion poded designar enlre low
accinnistag las persanas que buyan de gcupar toles
vacanies Masly gue se rettha la primera Jonta
CGeneral.

El nombramiento de los Conscleros surtird efeclo
desele el momentn de su aceplacion y deberd ser
presentado a inscripeidn en el Repistre Mercantil
dentro de los diez ding sigoienles o la fecha do
Mquélla.  haciéndose  conslar  sus  nomibres,
apellidos y edad, si fucran personas Msices. o su
denominacidn social, si foeran personas Jurklicas
¥.en ambos casos, su domicilio y nacionalidad v,
en relactin a los Consejeros que tengan atribuida
Ja representacion de la sociedad, si pueden actuar
por sl solos o necesitan hacerlo conjunlamente.

L.os requisitos para ser consejero restringen la elepibilidad de posibles candidatos. La
presencia en el drgano de administracion de personas que no tengan la condicidn de
direetivo del grupo ni hayan sido accionistas con una antigiiedad minima se considera
aconsgfable para el mejor ejercicio por ¢l Consejo de Administracion de sus funciones
de control y direccidn, La supresion de la exigencia estatutaria facilita la meorparasion
de consejeros, acomodando el régimen de la sociedad al general de la Ley e
Sociedades Andimas. ‘

Como consecuencia de la supresion del apartada 2 se renumeraran [os apartados 3 v 4
que pasaran a ser identificados como 2 y 3.
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