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Madrid, once de marzo de 1899

CDM!S!C)N NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo dispuesto en el arifculo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, por la presente le comunicamos que los Consejos de Administracién
de las compafiias MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE EDICIONES, S.A. —
MIDESA, y CONTYDIS S.L., sociedad zbsorbida en el poceso de fusidn con
MIDESA (en adelante ambas, "MIDESA"), han acorcado en su reunién
celebrada en el dia de hoy, inlciar todos las trdmites precisos a fin de proceder
2 la fusion por absorcion por MIDESA, como entidad absorbente, de
COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA S.L. (en adelante,
"LOGISTA"), como entidad absorbida, habiendo elaborado el correspondiente
Proyecto de Fusién y valorado MIDESA y LOGISTA, a los efectas de la
determinacién de Ja ecuacion de canje.

El proceso de fusién se articulara sobre |a base det canji;: de las 345,005.000
participaciones de LOGISTA por 34.464.940 acciones de MIDESA mas
seiscientas sesenta y cinco (685) pasetas, lo cual equivaldria a una ecuacion
de canje de 10.01032 participaciones de LOGISTA por 1 accién de MIDESA,

ste tlpo de canje refleja de manera justa v equitativa el valor de MIDESA y
PQGISTA. Su determinacion s& ha basado en criterios de: valor de mercado y
deyvalor intrinseco del negoclo. De acuerdo con Ia legisiacién vigente, se
sometera a informe de experto independiente nombrado por &l Registro
Maincantil,

ara atender la referida absorclan, dada la ecuacion de canje, MIDESA habra
de ampliar su capital soclal en 34.464.940 acciones. Tras dicha ampliacién,
una vez caoncluida la fusion, el capital social de MIDESA ascendera a
4.909.748.200 pesetas, siendo los principaies accionistas de la compafiia el
Grupo Planeta de Agastini, S.L., Espasa Calpe, S.A. y TAEACALERA, S.A, con
una paricipacion del 5.93%, 7.62% Y 75.63% del capital social
respectivamente.



marca ibdriea, distribucion de edi

&% 5.4,

La fusion proyectada esta condicionada:

(i

(1)

(iii)

(iv)

a la efeciiva aprobacion de la misma por parte di: la Junta General de
cada una de [as dos sociedades;

a que, con cardcter previo, se inscriba en el Ragistro Mercantil la
ampliacién de capital social realizada por Logista con motive de la
aportacion de la rama de negocio de Tabacalera S A.

a que, con caracter pravio, se inscriba en el Registro Mercantil la fusién
por absorcidon de MIDESA (sociedad absorbentc) y CONTYDIS, S.L.
(sociadad absorbida); y a que

se abtengan las autorizaciones administrativas conespondientes.

Este proceso de fusion pretende ser una respuesta estratégica a los cambios
del entormo econdmico, entre 105 que destacan;

()

()

La fuerte competencia en miargenes del negocio logistico. Esta
circunstancia supone que se requiera un alto volumen de facturacion
para mantener estructuras y equipos profesionales competitivos.

La exigencia, por parte de los cllentes usuarics de les servicios de
distribucion, de mayor servicio y valor afiadido al frabajo que prestan las
cornpafias. Esta exigencia implica que las compszfifas logisticas deban
astar mejor dotadas con medios tantce humanos como materiales en
términos de tecnologia y sistemas de informacion para dar respuesta a
las nuevas técnicas y formas de distribucion.

Ante este contexto, e Consejo de Adrninistracién de MIDESA ha tomado la
declsion de iniciar el referido proceso de fusion por absiorcion de LOGISTA,
(compafiia logistica a la que TABACALERA, S.A. aparts por segregacion la
rama de actividad de importacion y distribucion mayorista de labores de tabaco

ua

con anterioridad al dia 1 de febrero de 1999 era realizada por

TABACALERA, 8.A.) persiguiendo los siguientes objetives:

)

(n

mpliar sustancialmente el ambito de actuacidn de MIDESA, mediante la
incorparacion de una actividad como es la distribucion de tabaco (con

argenes y volimenes de negocio estables) v de los restantes
productos que constituyen la actividad tipica de LOGISTA.

Dar paso a una empresa logistica de mayor dimension econdmica con
capacidad para generar racursas, acometer proyectos, Innovar
tecneldgicamente, etc., y por tanto en posicién de asumir con mayor
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solvencia las exigencias de los mercados esparnoles e intemacionales de
distribucién.

)

(iv)

(v)

Aunar experiencias y equipos profesionales que dotaran a la sociedad
absorbente de la mejor capacidad técnica y profesional ante un mercado
cada dla mas exigente y competitivo,

Aprovechar eficienternente las sinergias y potenc alidades que permite
una mayar dimension, Estas potencialidades se traducen en un notable
aumento de las posibilidades de reduccién de costes, de optimizacion de
recursos y de racionalizaciéon de estructuras. La gran coincidencia de
redes de comercializacion permite optimizar todos les procesas
logisticos de distribucion y, en parcular, el transporte y los
almacenamientos.

Incrermentar 168 volimenes de negocio ampliando la gama de productos
y de fabricantes que pusden ser susceptibles de comercigilzarse en un
mayer numero de puntos de venta como el que praporciona el conjunto
de todos los canales a los que tlene acoeso la nuava companiia.

‘Millones de pasatag

(1} Incluys eampras en comision de Logista

Clerre 98 LOGISTA  MIDESA _CONTYLAS | [ TOTAL |
Vantas a PVP™ 1.149.943 105.513 15170 | 1.271.226
Ventas netas (1) 382.746 BE.815 2.£79 473,540
Beneficlos netos* 5.063 1.616 £35 7.213
Empleados 815 722 0 1.537
Actives totales™ 63.330 24479 7B 88184
Almacenes 57 3 0 B2
Vehiculos de reparto 450 810 0 1.260
"Millores de pesetas

(1) Incluye compras en comisidn de Laglsty

Ciarre 98 [ COGISTA — MIDESA _ GONTYLIS |

Ventas a PVP* 90,5% 2,3%, 1,2%)|

Ventas netas (1) 7%,8% 18,1% 21%

Beneficios natos™ 70,2% 22 4% 7.4%

Empleados £3,0% 47 Q% 0, 2%

Activos totgles* 71,8% 27.B% 0,4%

Almacenes 84,8% 35,2% 0.3%

Vehiculos de repario 35,7% 64,3% 0,)%|
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Estas ventajas empresariales, que permitiran hacer frente con acrecentada
solidez a la nueva situacion de competencia, justifican k. decision del Consejo
de Administracion de MIDESA de acometer un procaso ds fusion por absarcion
coma resultado del cual, MIDESA alcanzard una dimensidn cuyas principales
magnitudes financieras y operativas quedan descritas er ¢! cuadro que sigue.
Los datos de 1998 resultan de la agregacion de ios datos de MIDESA vy los
datos pro forrna de LOGISTA y CONTYDIS,

Los presupuestos de 1999 y los primeros meses transcurridos del efercicio
estdn en linea con las pautas de crecimiento de los Gitimes afios,

Esta operacion supone, en resumen, la consolidacion y fonalecimiento del
grupo resultante de la fusidn como el primer operador logistico del mercado
espanol con gran presencia en Portugai donde cuenta con un alto potenclal de
crecimiento, Asimismo se configura como el grupo mas importante en el
segmento de Puntos de Venta integrado por canales especializados como
estances, quioscos, papelerias, librerias, estaciones de servicio v similares, en
provacho de sus acclonistas, empleados, cllentes, y del mercado en general.

A efectos Informativos se adjunta la Nota de Prensa cue se ha emitide an
relacion con la opsracion que motiva |a presente COMUNICACION DE HECHO
RELEVANTE.
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LOS CONSE.IOS MINI CION D D2SA Y LOGISTA
N INICIAR LOS TRAMITES PARA SU FUSION

Los Consejos de Administracion de MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE
EDICIONES, 8.A. - MIDESA, de CONTYDIS, S.L., sociedad asbsorbida en e
process de fusicn con MIDESA (ern adelants ampas, "MIDESA"), v de
COMPANIA DE DISTRIBUGCIGN INTEGRAL LOGISTA, S.L. (en adelante, .
"LOGISTA"), en sus respactivas reuniones celebradas en ol dia de hoy, han
acardado iniciar todos los tramites precisos a fin de proceder 2 la fusion por
abeorcidn de LOGISTA (sociedad absorbida) por MIDESA (socigdad
absorbente), con elaboracién dal correspondiente Proyecte de Fusidn y
vaioracién de MIDESA y LOGISTA. El acuerdo de fusion se sometersd a la
gprobacion de las respectivas Juntas Generales Y a .a de las Autoridades
campetenfes.

La actividad de MIDESA es I3 de distribucion, transporte y comercializacisn de
tada clase de productos de consume. Dasde sy fundacién en 1864, MIDESA
ha estado dedicada g |2 distribucidn a nivel nacional de productos editeriates,
an el ocanal natural de ventas de [os mismes, cotrpussts por librerias,
papelerias, quioscos, grandes superficies y establecimisritos similares.

La fugidn por absorcion de LOGISTA por MIDESA g ercuentra condicionada
% la previa efectividad de Iz fusién por absorcin de CONTYDIS, S.L.
(socledad absorbida) por MIDESA (sociedad absorbante), que actualments, se
encuentra pendients de aprobacién por [as respectives Jurtas Generales,

CONTYDIS fus creada en el afio 1998 con o objets de eancentrar |a actividad
de distribucidn (principalimente de libras) desarroiiada hasta ef momento de su
craacion de manera directa por las distintas editoriales gque Intagran el GRURO
PLANETA., CONTYDIS cuenta con la experiencia en o ¢ampo de distribucion
de libros del GRUPQ PLANETA.

For su parte, LOGISTA se constituys como un aperador logistico cuyo negocia
estd estructurade en tres ramas de actividad segun ef fipt de producto de QU=
se frate! Productes relacionados con al tabaco, timbre v otros docurnantos
(impresos, certificados, bonos de transporte, aparcamients, cartanes de hinga,
tarjetas de todo tipo, entradas y localidades para espectaculos) vy otros
productos (antlculos y pienes destinados al uso o coIsume humano gque
habitualments se= suministran EN quiescos, estancos. supermercados e



hipermercados). Se caracieriza per se un operador integral con una amplia
base de cllentes con gran experiencia para gestionar refsrenclas, con una red
potente que |e permite cubrir todo el territerie nacional y uen un alto desarrollo
tecnolégico que 18 permite ofrecer un servicio de calidad.

- T

LOGISTA fue creada en el ejercicio 1398 par TABACALIZRA, S A, propietaria
de Ja totalidad de sus participaciones socisles, comenzinde su operatividad
mercantil efectiva el dia 30 de enero de 1999, al aportar la compania matriz
por segregacion la rama de actividad dg importacién y distribucién mayorista
de {abores de tabaco que con anterioridad al dia 1 de febrero de 1999 era
realizada por TABACALERA, S.A. Al contar LOGISTA con |a experiencia
logistica de TABACALERA, S.A., puede afimmarse qu:2 es una compania
excepcionalmente especializada en dicho ambito de actividad,

La sifuaclién y perspectivas de la economia espafiole para los praximos afios,
indican una ¢lara necesidad de dotar a las empresas de la méxima capacidad
¥ seivencia econdmica vy financiera, que les permita soportar las condiciones
Impuestas por unos mercados en general restriclivos, y una mayer
competencia en todos 1oz drdenss, asi como de una masa critica financiera
capaz de asumir condiciones de cobros vy pagos notablemante endurecidas.

La evolucidn y previsiones para ¢l sactor de logistica «eterminan unz clara
concenfracion de las empresas actualmente existentes en e mismo. Los
mativos de esta concentracion se encuentran en la reduceidn en general de los
marganas de negocle, gue exigen elevadas facluracisnes para mantenser
estructuras y equipos profesionales compeatitives.  Asimismo, ios clientes
ususrios de los servicios de digtribucién, exigen cada dia mayor servicio y
valar afiadids a| {rabajo que prestan las compafilas, lo cue implica que éstas
deben a su vez estar major dotadas, con medios tanto humanos como
materizles en términcs de tecnologfa y sistemas de imformacién para dar
respuesta a las nuevas técnicas y formas de distribucién.

Ante este contexto y con el objeto de dar una respuesta estratégice a los
cambics del entorno seonémico, los Consejos de Administracidn de MIDESA vy
LOGISTA han tomada la decision de iniciar el proceso de fusidén por absorcidn
persiguiendo los siguientes objetivos:

(i) Ampliar sustanciaiments el ambito de actuacién de MIDESA, madiante
la incorporacién de una actividad como es la distribucién de tabaco vy de
los restantes productos que constituyen la actividad tipica de LOGISTA.

(i)  Dar paso a una emprasa [ogistica de mayor dimension econgmica con
capacidad para generar recurses, acometer proyectos, innovar
tecnolégicamente, ett, y por tanto en pesicion de asumir con mayor




(1ii)

v}

solvencia las exigencias de les mercados espafoles e internacionales de
distribuicidn.

Aunar experiencias y equipos profesionales qge dotardn a la sociedad
absorbente de la mejor capacidad técnica y profesional ante un mercado
cada dia m&s exgenta y competitivo.

Aprovechar eficiertemente Ias sinergias y potentialidades que permite
una mayor dimension. Estas potenciaiidades se traducen en un notable
aumento de las posibilidades de reduceidn de costss, de aptimizacion de
recursos v de racionalizacidn de estructuras, La gran coincidencia de
redes de comergiglizacion pehmite optimizar todos (os procesos logfsticos
de distribucion y, en particular, @] transperte v log amacenamientos. '

Incrementar ios volimenes de negosio ampliando la gama de productas
y de fabricantes que pueder ser susceptibles de comercializarse en un
mayor numero de puntos dei venta como el que proporciona el conjunta
de todos los canales a los que tiene acceso Ia nueva compaliia.

Estas.venigjas empresariales, queé permitirdn hacer frente con acrecentada
solidez a la rueva situacidn de competencia, justificen la decisién de los
respectivos Cansejos de Administracion de acometer un proceso de fusidn por
absercion que presenta, como aspectos mas relevantes, ios siguientes:

)

(i

(iii)

El tipo de canje, que refleja de manera justa y waquitativa el valor de
MIDESA y LOGISTA, serd de' 345.005.000 participaciones de LOGISTA
par 34.484.940 acciones de MIDESA més seiscientas sesenta y cinco
pesetas, lo cual equivaldria ia una eoumcidn de canje de 10.01032
participaciones de LOGISTA por una accién de MIDESA. Este tipo de
canje $& ha basado an criterios de valor da mercadn y de vaior intrinseco
del negecio, y ha contade con la opinidn favorable da BANGO da
NEGOCIOS ARGENTARIA )i\demés. y de acuerdo con la legislacién
vigente, se someterd a informe;de experto independ lente nombrado por el
Registro Mercantjl. )

MIDESA ampliard su capital social en 3.446.494.000 pesetas. cuaniia
neeesara para procedar al carje de acuerdo con e tipo expresado en ef
numero anterier. Tras dicha iampliacién el oapitsl sacial de MIDESA
ascanderd a 4.909.748,200 pesetas.

Las principales magnitudes fifancieras v operativas de MIDESA , con la
dimensidn que resultaria de lal@bserzion de LOGIS TA, quadan descritas
en el cuadro que sigue. Lo datos de 1598 resulta de Ia agregacion de
los datos de MIDESA v los datos gro forma de LOGISTA y CONTYDIS.

i
i
)
!
i
I
:



AGOETINI,

(1) incluye compras e comisidn de Logista

Una vez consurnada la fusién
MIDESA tendré como principales

Cierre 98 L_LOGISTA _ MIBESA contTyps | [ ToTAL |
Veritas a PVYP* 1.149.843 105,518 18770 1.271.226 |
Ventas netas (1) 362,746 86.515 9679 479.540
Banatfleios netos* 5.063 1618 525 7.213
- |Empleagios 815 732 0 1.537

Astivos totales* 63.330 24.4749 375 Ba.184
Almacenes 57 b k| 0 =153
|Sarmiones 456 819 Q 1.260
*Millznes da peecins

{1) Incluye eermpras en comislin de Legisa

Ciarre 88 QOGIST, DES c AS

Ventas a Pype 50,5% 83% 1.2%)]

Ventas netas (1) 79,8% 181% 2.1%

Beneficios netos” 70.2% 22.4% 7.4%

Empieados 33,0% 47 0% 0,0%

Aclivos totales™ 71.8% 27.8% 0.4%

Almacanas 54,8% 3AB.2% 0.0%

Camjones E 7o £4.2% 1] gajj

“Millerer de pesetas

por absorcidn de LOGISTA por MIDESA,
accionistas a GFIUPO PLANETA DE
S.L.. ESPASA CALPE, §A. vy TABACALERA, S.A, con una

participacion del 5.93%, 7.62% vy 75.83% del capital social respectivamente.

Esta operacion supone, en resumen, la consolidacion y fortalecimiento de
MIDESA come el pritner aperador legistico del mercado e3panol y como el mds
importante en el segmento de Puntes de Ventm integrade por canales
aspeclaiizades como estancos, Auioscos, pmpelsrfas, librerias v simliares, en
provecho da sus accionistas, empleadas, cllentes, y del mercado en general.

Madrid, 11 de marzo da 1948
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BALANCE DE ?I’I’UACION Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 30 DE ENERO DE 1999 JUNTO
COPI T_ INFORME DE AUDITORIA

l



INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE DI SITUACION

Compartia de Distribucién Irtegral Logista, S.1..:

1. Hemos auditado el belance de situacién y las notas explicativas de Compatifa de
Distribucién Integral Logista, S.L. al 30 de enero de ‘1999, cuya elaboracién es
responsabilidad de la Direccibn de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
eéxpresar una opinion sqbre el citado balance de situacién en sz conjunto, basada en
el trabajo realizade acuerde con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia tiva del balance de situaci6r y la evaluacién de su

ipios contables aplicados y de lis estimaciones realizadas,

Integral Logista, S.L, sociedad constihvida el 2 de
septiembre de 1998, hal efectuado el 30 de enero de 1699 una ampliacién de su
capital social por un{importe de 34500 millones e pesetas, suscrito por
Tabacalera, 5.A. mediagte la aportacién no dineraria de: Ia rama de actividad, de
importacién y distri de Iabores de tabaco y ott0s productos (Notas 1y 6). De
acuerdo con esta circ ia, 1a acHvidad futura de la Sodedad consistir en Ia
explotacién de la citada rama de actividad, transferida por Tabacalera, S.A.
Asimismo, al no haber iniriado la Sodedad su activid:d en 1998, ¢l balance de
situacion adjunto no presenta cifras comparativas con el ejercicio anterior,

3. En nuestra opinidn, el balance de situacién y las nomms explicativas adjumtas
expresan, en todos 1os aspectos significativos, la imagen iiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Compafifa de Distribucién Integral Logista, S.1.. al 30 de
enero de 1999 y contienen la informacion necesaria y sufidente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados.
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COMFANIA DET DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.1.
NOT IENTES LANCE DE

SITUACION AL 30 DE ENERO DE 1199

(1) ACTIVIDAD Y NATURALEZA DELA
SOCIEDAD ‘

Compatita de Distribucion Integral Logista, 5.L. (en adelante Logista o Ia Sociedad)
tiene por objeto social:

) La comercializacion, ¢ompra y ventn, incluso importacién Yy exportaciém,
almacenamiento, transporte y disttibucitn de labores de tabaco, tanto de materia
prima como de producto elaborado y accasorios relacionados con g1 consumo.

b) La distribucién de impresos, certificados, bonos de transporte, aparcamiento,
castones de bingo, tarjetas de todo tipo, entradas v localidades para especticulos.

¢) La comercializacién y venta de articulos y bienes destinados al uso o consumo
humano que habitualmente se sumimnistra en kioscos, es ancos, supermercados e
hipermercados.

Las actividades enumeradas podrén también ser desarrollad as por la Sociedad, total
o parcialmente, de modo indirecto, mediante 1a participacin en otra soctedad con
objeto andlogo.

Su domicilio social se encuentra en el Pollgono Industrial “Polvoranca”, calle Trigo
sin ntimero, de Leganés, Madrid,

La Sociedad se constituy6 el 2 de septiernbre de 1998 con un capital social de 500.000
pesetas totalmente suscrito y desembolsade por Tabacalara, 5.A, no habiendo
realizado operacién alguna hasta el 30 de enero de 1999, fecha en que inicia su
actividad y amplia su capital (véase Nota 6) mediante 1a adscripcién de Ia rama de
actividad de importacién y distritrucién de labores de tabaco de Tabacalera, S.A. y
otros productos, inchiidos el personal, los activos fisicos alectos a la misma, y los
confratos de labores de distribucién y de transporte segregados de la misma. La
ampliacién de capital ha sido susctita en el 100% por Tabacalera, S.A., mediante la
aportacion no dineraria de los activos y pasivos afectos a esta tama de actividad.

La prictica totalidad de los activos y pasivos que componen el balance de situacién
de Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.L. al 30 de wmmevo de 1999 proceden
de 12 aportacién no dineraria de rama de actividad efectuala por Tabacalera, S.A.
mencionada en el parrafo anterior.
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Con fecha 25 de enero de 1999 el Organismo Auténomy “Comisionado para €l
mercado de tabacos” concedi6 a Ia Sociedad las licencias administrativas pertinentes
para la importacién y distribucién al por mayor de labores de tabaco en el territorio
peninsular espafiol, Islas Baleares, Ceuta y Melilla.

BASES DE PRESENTACION
Imagen Fiel -

balance de situacién y notas adjunias al 30 de enero de 1999 han sido
obtenidos de los registros contables de la Sociedad y te presentan de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fial del
patrimonio y de la situacién financiera de 1a Sociedad.

El balance de situacién al 30 de enero de 1999 adjnnto y estas notas explicativas
han sido elaborados por 1a Direccién de la Sociedad.

NO:RMAS DE VALO ON

Lasjpri:ndpales normas de valazacion utilizadas por la Socieclad en la elaboracién de
su halance de situacién al 30 de enero de 1999, de acuerdo con las establecidas por el
MMﬂﬂ de Contabilidad, han sido las sigujentes:

a) Iunovilizade Inmaterial -

El fnmovilizado inmaterial corresponde en su practica bitalidad a aplicaciones
nforméticas y se ha regisitado al valor neto contable il que se ercontraban
valorados estos activos en Tabacalera, S.A. en el mommto de Ia aportacion
Tabacalera, S.A. valoraba estos activos por los costes incurridos en su adquisicién,
amortizindose linealmente en un periodo de cinco afios.

b) rmnmai lizado Material »

Fl inmovilizado material propiedad de 1a Socledad al 10 de enero de 1699 ge

i:nmpone de los elementos aportados por Tabacalera, 5.A. (véase Nota 1)
Este inmovilizado material se halla valorado conforme a los siguientes criterios:

- Los terrenos y construcciones estdn valorados a precios cle mercado, de armerdo
con la tasacién efectuada el 27 de agosto de 1998 por epertos independientes

(Aguirre Newman, S.A).

- Las instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmovilizado, estdn registrados al
valor en libros de Tabacalera, S.A. en el momento de la aportacién, neto de las
amortizaciones estimadas por la Diveccién de Proyectos 7 Servicios Técnicos de




c)

Tabacalera, S.A., calculadas en funcitn de la vida Gl rusidunal y €l estado actual
de conservacién de los citados activos.

El resto del inmovilizado (mobiliario y equipes informé ticos) se ha registrado al
valor heto contable al que se encontraban valorados en Tabacalera, 5.A. en el
momento de 1a aportacion.

Existenciag -

Lasexishemiascomerda]m,qmmderdmalaodememdelﬁauninmm
de 16.604 millones de pesetas, se presentan registados por el valor de
transferencia de Tabacalera, S.A. que ha sido determinsdo en foncidn del coste
de las materias primas, materiales incorporados, la mano de obra directa e
indirecta, los gastos generales de fabricacitn y los impue stos aplicables.

Las existencias en comisién (dep6sito), que ascienden al 30 de enero de 1999 a
6.942 millones de pesetas, se encuentran valoradas por [0s Impuestos Especiales
sobre las Labores de Tabaco devengados en la facha de transmision.

Provisiones para riesgos y gastos -

De acuerdo con 1a reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales. ‘

En el ejercicio 1998, Tabacalera, S5.A. inicié un Plan de bajas voluntarias y
prejubilaciones, plasmado en un Expediente de Regulacitm de Empleo, acordado
conjuntamente con los representantes de los trabajadares y aprobado por Ia
Direccién General de Trabajo el 21 de julio de 1998, Bsta provisién corresponde a
las obligaciones estimadas traspasadas por Tabacalera, 5.A. en relacitn con &l
mencionado Expediente de Regulacion de Empleo.

Deudas -
Las deudas a corto plazo, se contabilizan por su valor norainal.

LaSudedaddaaiﬂmmdeudasmmrhulargophzosegﬁnquesu
vencimiento sea inferior o superior 4 doce meses.



P Impuesto diferido -

SegﬂndCapihﬂoVIHdelTituloVDIdelanumlaLeydﬂImpuestn sobre
Sociedades, log bienes revalorizados en aportaciones de activos, se valorarén a
efectos fiscales, por los mismos valores que tenfan en la entidad frapsmitente
mdemaﬁzmhnpmmﬂnmmﬁdo,mmmﬂﬂmmoﬁchade
adqlﬁaicidnlaqueteniaenlaenﬁdndmmnﬁbmte,lmmeimpﬁmque a efectos
fiscales, en las amortizaciones y en el coste de una hipotética venta, regird el
valor anterior, lo que obligard en ambos casos a realizar afustes en Ja
determinacién de la bage imponible del Impuesto de Sociedades.

El impuesto diferido orginado con motivo de la revalorizacién de los activos
transmitidos por Tabacalera, 5.A. (véase Nota 1), en base a lo explicado en el
pérrafo anterior y que asciende aproximadamente a 3269 millones de pesetas, se
encuentra registrado en el epigrafe “Administraciomes Peiblicas-Impuesto
diferido” del balance de situacién al 30 de enero di: 1999. La Sociedad ha
registrado en el corto plazo el efecto impositivo correspondiente a la diferencia
extre Ja amortizacidn contable y la amortizacién fiscal del ejercicio 1999.

2 Compromisos con el personal-
Régimen de previsitn social

El personal en activo de Tabacalera, S5.A. se integré en el Régimen General de la
Seguridad Social con efectos 1 de octubre de 1987, asomiendn esta sociedad Ias
mejoras exdstentes a dicha fecha respecto del citado Réginen General a satisfacer
al personal activo en el momento de la integracién. Fl pasivo exdstente al 30 de
enero de 1999 en relacidn con el personal traspasado a l.ogista ha sido asnmido
por Tabacalera, 5.A., si bien las cuotas anuales posteriores serdn, aportadas por
los empleados (194%) y por la Sociedad (80,6%), fijadss en el Replamento del
Plan de Pensiones en un 10,3% del salario regulador.

Paga extraordinaria por bajas de personal

El Convenio Colectivo de Tabacalera, S.A. de 1987 estableci6 para todo el
personal en activo al 31 de diciembre de 1985 el derecho a pexcibir ¢l importe de
una mensualidad y media en el momento de su ceze.

Hl personal transferido de Tabacalera, S.A. a Logista conserva estos mismos
derechos, si bien no se ha considerado necesario registrar provisién alguna por
estimarse que estas obligaciones no afectan gignificatizamente a la situacion
patrimonial de Logista al 30 de enero de 1999,



() INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Elsaldualaﬂdeerwradelgﬂmhsmmhsdelmtiﬁzadoinmamﬁalesel
giguiente:

Miles de 1'egeins
30/01,'99
Coste:
Aplicacionss informiticas 258,094
Otro inmovilizado inmaterial 31.276
Total coste 258.370

(5) INMOVILIZACTONES MATERIALES.

El saldo al 30 de enero de 1999 en las cuentas del inmovilizado material es el
sigudenie:

| Miles de Fesetas |
30/01,99

Conte;

Terrenos y construcciones 12449153
Instalaciones thenicas y magqainaria 1838278
Equipos informéiticos 437372
Otro inmovilizado 413276
Total coste 18289 091,

Hl inmovilizado material procede en su totalidad de 1a aportacion de Tabacalera, S.A.
(véase Nota 1) y se encuentra libre de cargas y gravamenes.

(6} FONDOS PROPIOS.

El movimiento habldo en los fondos propios desde la fech:, de constitucion de ia
Sociedad ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Capital s x:ial
Capital inticial (Nota 1) 300
Amphliacitm de eapital 34500400
Salda al 30/01/99 34500000




(9)

Capital Social-

El capital sodlal de Ia Socledad, escriturado y pendiente de inscripeion en el Registro
Mercantil, estd representado por 345.005.000 participacionas nominativas de 100
pesetas de valor nominal cada una, totalments suscritas y desembolsadas.

Con fecha 30 de enero de|1999 la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de
capital mediante la emision de 345.000.000 nuevas participaciones de 100 pesetas de
valor nominal cada una, que ha sido integramente suscrita por Tabacalera, S.A.
mediante una aportacién no dineraria de rama de actividad (véase Nota 1),

Al 30 de enero de 1999 el finico accionista de 1a Sociedad es Tabaralera, S.A. La
Saociedad aestd registrada sociedad unipersonal en el Registro Mercantil.

PERSONAL

El ntimero de empleados, ido por categorias, tragpisados de la plantilla de
Tabacalera, 5.A, a esta Sociedad, asclende a 805 personas.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO

El saldo registrado en este epigrafe del balance de situacidn adjunto, corresponde en
su totalidad a Tabacalera|S.A. y tiene su origen en la aportacién no dineraria
efectuada por ésta Gltima (v‘eaaa Nota 1), constituyendo el exceso de los activos netos
recibidos sobre el capital escriturado. Al 30 de enary de 1999 este saldo no
tenia establecido tipo de i ni fecha de vencimiento,




