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JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracién de esta Sociedad, se comvoca a los sefiores
accionistas a Junta General Ordinaria a celebrar en los salones del Hotel Villa de Bilbao, sito
en Bilbao, C/ Gran Via, 87, a las 12 horas del préximo dia 26 de febrern de 1993, en primera
convocatoria, y el dia inmediato siguiente, en el mismo lugar v hora, en segunda convocatoria
—para el caso de que, por no haberse alcanzado el quorum legalmente necesario, dicha Junta
no pudiera celebrarse en primera convocatoria-, para deliberar v resolver sobre los asuntos
comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DiA

1°.- BExamen y aprobacion, en su caso, de las Cuemas Anuales, Liforme de Gestidn y
Propuesta de aplicacion del Resultado correspondiente al ejercicic de 1998, tanto de la
Sociedad individual como de su Grupo consolidado, asi como de ia gestion del Consejo
de Administracién durante dicho ajercicio.

2°_ Autorizacién para adquidr, directa o indirectamente, acciones propias de acuerdo con lo
preceptuado en los articulos 75 y 76 de la Ley de Sociedades Andnimas.

3°.- Delegacion en el Consgjo de Administracidn de la facultad de aurentar el capital social
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de 11 Ley de Sociedades
Anénimas.

4".- Nombramiento de nuevos Consgjeros.

5¢ . Modificacién de los articulos 8°, 18°, 23°, 25°, 28°, 32° y 33° de los Estatutos Sociales,
&°.- Aprobacion del acta de la Junta, en cualquiera de las formas previsias en la Ley.

Los sefiores accionistas tienen a su disposicion en &l domicilio social, para su examen, el texto

integro de la modificacion estatutaria propuesta en el punto 5° del Orden del Dia ¥ el Informe
del Consejo de Administracion sobre la misma, pudiendo pedir la entiega o el envio gratuito




de dicho documemtos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 144 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Cualguier accienista podré obtener de la Sociedad, de forma inmediata v gratuita, las Cuentas
Anuales, el Informe de Gestién y Propuesta de aplicacion de resultados y el Informe de los
Auditores de Cuentas, concernientes a las que se someten 21 examen y iiprobacidn de la Junta,
de conformidad con lo dispuesto en el artieulo 212 de la Ley de Sociedz des Anénimas.

Podran asistit a la Junta, por &i o representados, los titulares de las acciones Tepresemntadas por
anotaciones en cuenta que figuren inscritas en el Servicio de Compensucién y Liquidacién de

Valorgs, con cince dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Tunta,

Bilbao, a 4 de febrero de 1999. El Secretario del Consejo de Administracién,
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La medificacidn estatitaria que se propone consiste en modificar los articulos
8°, 28°, 23°, 23°, 28°, 32°, 33°, dandoles nueva redacoion en la forma que a
continuacién se indica-

"Articulo 8°.- Las acciones canfieren a su titular legitiino la condicidn de soco
y le atribuye los signdentes derechos:

L-  Particdipar en el reparto de las ganancias socinles y en el patrimorio
resulfante de la licnadacion.

I~ El derecho de suscripcidn preferente en la emisiin de nuevas ecciones.

Ol.- Asistir y votar em las Juntas Generales de Accionistas en los términns
establecides en los presentes Estatutos Sociales.

V.- El de informacién®.

“Articulo 18°.- DERECHO DE ASISTENCIA A LAS JUNTAS GENERALES ¥
DELEGACION. Podra asistir a las Juntes Generales, por 5i o representados,
los titulares de, al menns, un numero de acciones que represente como
minime un valor nominal de QUINCE MIL PESETAS, siempre que las tengan
inscritds a su nambre en el correspondiente registro de anotaciones en
cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la
Junta.

Los acedanistas con derecho de asistencia podrdn haocerse representar en la
Junta General por medio de otra persona, aungue ésti no Sea accionista, por
medio de carta u otro documernto debidamente firmado y con respeto a las
demnds prescripoiones y a las exeepriones previstas en la Ley.

Sin perpuicico de lo arderior, los titulares de menor niimero de acciones podrén
delegar lo representacidén de éstas en un ccooionista con derecho de
asistencia o la Juntfa asi como agruparse con obros accionistas gue se



encuentren. en la misma situacién hasta reunir los acciones necesarias,
corifirienido su representacion a uno de ellos. La Agripacitm deberd licvarse
a cabo con cardcter especial para cada Junta Y constar por escrito,

Todas las acciones concurrentes a la Jurnta computaran para lo
determinacion del quérum de asistencia en la consti'ucion de la misma, sin
perjuicio de que en el memerto de las vataciones se cpliquen las limitaciones
del derecho de vote establecidas en el articulo 237 de estos Estatutos”.

‘Articulo 23°- ADOPCION DE LOS ACUERDQS. Los ncuerdes de la Junta
General se adoptardn por la mayoria de votos correspondientes a las
acciones conaugrentes a la constitucion de la Jurnta General,

No obstante lo dispuesta en el parrafo anterior, cuar do la Junta se hubiere
constituido vdilidamente en segundo convecmtoria ccn menos del 50 % del
capital socinl suscrite, para tedos aquellos asuntos respecto de los que la
Ley exige un qubrum reforzado de constitucién, serd necesaorio el voto
favorable de las dos terceras partes del capital presente o representade en
la Junta General.

Cada accién preserte o representada dard derecho a1 un voto, salve que se

trate de aocciones sin vote, con arreglo a lo establecido en la Ley,

Ne obstante lo dispuesto en el anterior pdrrafo, ningin acclonista podre
gjercitar un raimero de votos superior al 10 % del carital social con derecho
a voto, con independencia del munero de accones del que sea titular.

Para la determinacién del roimero miximo de votes que cada accordsta
pueda emitir se computardn unicamente las acciones de que cada uno de
ellos sea titular, no incluyéndose por tanto las ce los accionistas que
hubieran delegado en aquél su representacion, sin pezriuicio de aplicar a su
vez a cada una de los accivnistas representados el rvismo linite porcentual
del 10 %.

La hmitacidn del derecho de voto que se establece en este articulo serd
igualmente de aplicacién al ntimere de votos gque como miximo podran,
emitir, conjuntamente o por separado, dos o mds sociedades accioristas
pertenecientes d wn mismo grupo de entidades, asi como al raimere de votos
gque camae mixime podrd emitir una persona fisica o juridica accionista y la
entidad o entidades, también acclonistas, que aguélla controle directa o
indirectamerte. Para la determinacién de lu existencia de un grupo de
entidades o de lus situaciones de control expuestas, se estard « lo dispuesto
en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.



A fin de no lesionar derechos legifimamente adquiricos, las limitaciones al
derecho de vote previstas en este articulo no afectardn a las acciones que a
la fecha de gprobacién de esta modificacién estatutoria sean tituladas por
accoristas que tihulen un ridmere de acciones superor al 10 % del capital
social, salve que sean transmitidas por dichos titulcres, en cuyn caso les
serd de aplicacion tal imitacion”.

“Articulo 25°- COMPOSICION. La Sociedad sera wiministrada, regida y
represeriladn con lns mdximas facultades que en Derecho proceda, salvo las
gque por disposicién legal o estatutgria competen a la Junta General, por un
Consefo de Administracion compuesto de wun minimo de fres y un mdzimoe de
quinee miembros, designados por la Junta General de Accionistas.

Para ser designade Consejero se precisard ser fitular, con una antelacién
superior a tres aftos, de un ruumaro de daociones de la Seciedad cuyje valar
naminal sea al mencs de CIENTO CINCUENTA MIL FESETAS, cuyas
acciones no podra transferir durante el ejercicio del co:go.

Se exceptiia del aomplimienta de este requisito a quienes en el momento de
su nombramierdo se hallen vinouledos a la Sociedad mediante relacidn
laboral o profesional, asi como cuando el Consegjo de Administracién acuerde
su dispensa con el vofo favorable de al menos el 85 16 de sus miembros, en
cuyos casos 710 serd necesaria la condicién de accionista®,

"Articula 28°- NOMBRAMIENTOQ DE FPRESIDENTE, VICEPRESIDENTE Y
SECRETARIO DEL CONSEJO. ElI Cornsejo elegirti wun Fresidende, un
Vicgpresidente y un Secretario, pudiendo ser éste designado de enire
personas ajenas al Consgjo, en cuyo caso tendrd voz pero no voto.

El Presidente asume la representacion de la Sociednd, preside y dirige las
reurdones de la Junia General y del Conzejo de Administracién y ordena el
cumplimiento de los acuerdos adoptados.

El Vicepresidente sustituird al Presidente en caso de ausendio de éste,

El Secretario firma en nombre del Presidente las convocatorias de la Junta
General y del Consejo, redacta ldas actas de las reuniones, custodia los libros
en el domialio sodal Yy extiende las certificaciones gque fucren precisas. En
caso de ausencia, actuard en su lugar Consejero de menos edad de entre los
presentes, que ostentard todas las farultades del Secretario, excepto la de
eertificar, de eouerdo eon el orticule 109 del Rejlamerdo del Registro
Mereantil



Para que un Consejero pueda ser designadn Presdenle, Vicepresidente,
Consejero Delegude o miembro de la Corrision Ejecutva, serd necesario gue
haya formade pearte del Consegjo de Administracion durante, al menos, los
tres afios inmediatamerte anteriores a su designacién. No obstante, no sera
necesaria tal antigiedad cuando la designocion lo sea con el vote favorable
de, al menos, &l 85 % de las mieml:_vras del Consejo de Administracion”

"Articulo  32°- DESIGNACION Y FACULTADES DEL CONSEJERO
DELEGADOQ. El Consejo de Administracion, con la asistencia de lodos sus
miembros y el vole fuveroble de las dos terceras partes de los mismos,
nombrard de su seno un Consejero Delegado, que debera cumplir el requisito
de antigitedad como Consejero que se establece en el precedente articulo 26
Uy que ostentard su cargo por €l mismo Hempo que ostentase el de Consejero,
salvo dimisién o cese anticipado en agquel eargo.

El Consejero Delegado tendré todas las faculiade: que corresponden al
Consegjo de Admanistracion excepto las indelegables de acuerdo con la Ley y
estos Estatutos Sociales™.

“Articulo 33°.- COMISTON EJECUTIVA, NOMBRAMIENTO, FACULTADES,
FORMA DE DELIBERAR ¥ ADOPTAR LOS ACUERDOS. El Consgjo de
Administraciéri, con el voto favorable de las dos toreeras partes de sus
componentes, podrid nombrar o destitir de su sene a unag Comision
Ejecutiva, cuyos integrarntes deberdn cumplir el reguisita de antigiedad
establecido en el precedente articulo 26, que octuard como Comision
Permanente del Consgjo de Admindstracion con la facultad exclusiva del
estudio Yy propuesta de las mversiones de la Socedad, bajo la subordinacon
del Consejo de Administracion.

La Comisitn Ejecutiva se reurtdrd por lo menos una ez al mes y, ademds,
cuantas veces lo estime oportuno su Presidente para despachar todos los
asuntos de competencia del Consejo referentes a cualquier tipo de inversion
o de desinversion.

Su Presidentie sometera o deliberaciGn los asuntos £e] Orden del Da tanto
si constara en la convoeqtoria, como si se confecciona al comienzo de In
sesiin.

Cualgquiera de los miembros de ln Comisién con anterioridad a la sesiér o en
el transcurso de ella tendrd dereche o gue se soneta a deliberacion y
votacién cualqubier otro asurdo por el orden que, a su prudente orbitrio,
determine el Presidente.



Una vez que el Presidente considere suficiertemernte debatide el asunto, lo
someterd a wvotacién, correspendiendo a cada mieinbro de la Comision
preseriie o represenfado, un voto.,

Los acuerdos se tomardn por mayoric absoluta de los miembras de la
Comision que hubieren concurride personal o por representacidr.

La pérdida de condicién de Consejero, supondrd tambr'én la pérdida de lo de
miembro de la Corrdsion Ejecutiva”™
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1.- OBJETO DEL INFORME.

El punto 5° del Orden del Dia de la Junta Genersal ordinaria de Accionistas
convecada para los dias 26 Y 27 de febrero de 1999, se refiere 2 1a propucsta
de modificacién de determninados articulos de los Estalutos Sociales.

Para que la propuesta pueda ser sometida a la aprobacién de la Junta
General el articnlo 144.1.a) de la vigente Ley de Sociidades Anénimss exige
que e] Consejo de Adininistracién formule informe escito con justificacién de
la propuesta de modificaicién estatutaria,

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.
La modificacién de diversos articulos de los Estatutos Sociales se basa en

distintos criteries que se analizan =& contiomaciér, adecuindose a las
modificaciones propuestas en los tres apartades siguientes:

2.1.- Propuesta de modificacién de los articulos 8° 7 18°,

Siguiendo Ja linea de las principales sociedades mercantiles espafiolas
que coiizan en Bolsa, se propone mitar ¢l derecho de asistencia a las
Junias Generales de Accionistas, a fin de evitar su  excesiva
masificacién y gque, por causa de ésta las Juntes Generales sirvan de
vehiculo o foro para dar resonancia a cuestiones y actitudes que son
totalmente ajenas a la competencia de la Junta General. Con la
Iimitacién del derechio de asistencia se consipue al mismo tHempo una
mayor profesionalizacion de &sta y, por tanto, una mayor eficacia en su
funcionamicnto ¥ en la toma de decisiones. Para vilo, se propone fijar en
quince mil pesetas el valor nominal minimo de las acciones tiuladas
por cada accionista para temer derecho de zsistencim a la Junta
General, sin perjuicio de los derechos de rgrupacidén v representacién.




La modificacion del articule 8° rio tiene otro objetwo que hacer constar
expresamente que el derecho de asistencia a lag Juntas Generales, al
igual que el de votacion, se atribuye al accionista con supeditacién a lo
esiahlecido en los Estatutos Sociales,

2.2 - Propuesta de modificacion del artienls 23°

Se propone limitar el derecho de voto en las Juntis Generales, de modo
que ningiin accionista podra ejercitar un niimers de votos superior al
10 % del total capital social con derecho a voto, ton independencia del
nimero de acciones de que sea titular.

Con esta limitacién se pretende, también en la ltaiea de buena parte de
las grandes empresas, dotar a la Compafiia de una mayor estabilidad,
asi como incrementar la proteccidn de las minori: 5, impidiende que uno
o varios pocos acciomistas obtengan una posicidén de control de la
Compahia.

La propuesta contempla el més estricto respeto a las derechos
adquiridos al exchnirse de la misma a las accion s pertenecientes a los
actuales accionistas sicmpre ¥ cuando no sean transmitidas a terceroes.

2.3.- Propuesta de modificaciéon de los articulos 25°, 28°%, 32° y 33"

Se propone exigir para formar parte del Consejo de Administracién y
con determinadas salvédades, la titularidad con una antelacién
superior a tres zilos de un nimero de acciones d: un determinado valor
nominal como minimo, asi como que las mismas no puedan scr
engjenadas durante el ejercicio del cargo.

Por otra parte, se¢ propone que para poder ser designado Presidents,
Vicepresidente, Consejero Delegade o miembro de la Comisién
Ejecutiva, sea mnecesario haber formado pnrte del Consejo de
Administracién durante al menos los tres =zfos inmediatamente
anteriores a su designacion.

La propuesta viene motivada por la convenmiercia, acreditada por la
experiencia de la aplicacién de la morma a las grandes empresas, de
exigir a los futiuros administradores de la Compafiia vy especialmente a
quienes hayan de ocupar cargos de relevancia en el Consegio, una



especial vinculacien con la Sociedad, sus resultados econdmicos vy, en
definitiva, su valor patrimonial.

Para dar cumplirmiento a lo dispuesto en el articulo 15£.1 del Reglamento del
Registro Mercantil, el acuerdo cuya adopeién por la Junta se propone contiene la
redaccion integra de los preceptos estatutarios gque sufren alguna wmodificacién.

El Cox.sejo de Administracion
El Presidente



