Anexo 6

MODELO DE ANUNCIO

TELE PIZZA, S.A.

Modificacion de la oferta piiblica de adquisicion de acciones de Tele Pizza, S.A. formulada
por Foodco Pastries Spain, S.L..U. y Medimosal, S.L.U.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) ha autorizado con fecha
[#] de [¢] de 2006 la modificacion de las condiciones de la oferta pulblica de adquisicion de las
acciones y obligaciones convertibles existentes (en adelante, la “Oferta”) de Tele Pizza, S.A. (en
adelante, “TELE PIZZA") realizada por Foodco Pastries Spain, S.L.U. y Medimosal, S.L.U. (en
adelante, las “Sociedades Oferentes”). La Oferta fue a su vez autorizada por la CNMV el pasado
dia 11 de abril de 2006.

Los términos iniciales de la Oferta se recogen en el folleto explicativo de la Oferta (en adelante, el
“Folleto Inicial’) puesto a disposicién del piblico a partir del pasado 11 de abril de 2006, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1197/1991.

Las modificaciones de la Oferta se regirdn por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, por el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre el régimen aplicable a las ofertas
publicas de adquisicion de valores (en adelante, el “Real Decreto 1197/1991”) y demdés
legislacion aplicable, y se refieren a aquellos términos de la Oferta que se enumeran en el
presente anuncio. Los términos de dichas modificaciones a la Oferta se recogen en el Supiemento
al Folleto (en adelante, el “Suplemento al Folleto”) puesto a disposicién del publico a partir del
pasado [e] de [e] de 2006, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1197/1991,

El presente anuncio recoge un resumen de las principales modificaciones a la Oferta, las cuales
se describen con mayor detalle en el Suplemento al Folleto.

La modificacion esencial de la Oferta consiste en el aumento de la contraprestacion ofrecida por
cada accion de TELE PIZZA, que pasa a ser de 3,21 euros por accién. En consecuencia, la
contraprestacion ofrecida por las obligaciones convertibles, en tanto que basada en el precio
ofrecido por las acciones de TELE PIZZA, también sufre variacion.

El resto de las modificaciones estan relacionadas con lo anterior, y consisten basicamente en
ajustes a la estructura de financiacion original y a las garantias inicialmente constituidas por las
Sociedades Oferentes para la liquidacion de la Oferta.

Las modificaciones se justifican ante el deseo de las Sociedades Oferentes de ofrecer una
contraprestacién a los accionistas de TELE PIZZA mas atractiva.

En concreto, el Suplemento al Folleto establece lo siguiente:
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1 Complemento al apartado “1.3.5 Contratos de Socios”
Modificacién del Contrato de Socios

Con fecha 17 de julio de 2006 los Socios de Foodco, D. Pedro José Ballvé Lantero, D.
Fernando Balivé Lantero, Foodco y las Sociedades Oferentes han novado parciaimente el
Contrato de Socios mediante la suscripcion de una addenda (la “Addenda al Contrato de
Socios”). Una copia del Addenda del Contrato de Socios junto con su traduccion jurada al
espafiol se adjunta al Suplemento al Folleto como Anexo .

La principal modificacién introducida por la Addenda al Contrato de Socios esta
relacionada con la regulacion de la desinversioén en el capital de Foodco, a la que se hace
referencia en el apartado 1.3.5.3 del Folleto. En concreto, la Addenda al Conirato de
Socios establece una regulacion relativa al reparto de los fondos obtenidos por los Socios
de Foodco en cualquier supuesto de desinversion por parte de los Fondos Permira. Dicha
regulacién podria, en su caso, permitir a Carbal recuperar parcialmente la diferencia de
rentabilidad de su inversidn respecto de la obtenida por el Fondo Permira Europe i,
conforme se explica en el apartado lll.5 del Suplemento al Folleto.

Modificacién del Contrato de Aportacion y del Contrato de Inversién

Por otra parte, también en fecha 17 de julio los Socios de Foodco, las Sociedades Carbal,
D. Pedro José Ballvé Lantero, D. Fernando Ballvé Lantero, Foodco y las Sociedades
Oferentes han novado tanto el Contrato de Inversion como el Contrato de Aportacion
mediante la suscripcion de una addenda comun a los mismos (la "Addenda al Contrato
de Aportacion y al Contrato de Inversién”). Una copia del Addenda al Contrato de
Aportacién y al Contrato de Inversién junto con su traduccion jurada al espariol se adjunta
al Suplemento al Folleto como Anexo .

Las modificaciones al Contrato de Aportacion traen causa del incremento de la
contraprestacion ofrecida por las Sociedades Oferentes en la Oferta segin se describe en
el apartado 3 siguiente. Como consecuencia de dicho incremento, los Socios de Foodco
han aumentado asimismo sus compromisos de aportacion de recursos destinados a la
financiacion de la Oferta, ya sea en forma de fondos propios y/o préstamos subordinados.
Dichas modificaciones al Contrato de Aportacién se describen con mayor detalle en el
apartado 5 siguiente.

Por lo que respecta al Contrato de Inversion, la Addenda al Contrato de Aportacion y al
Contrato de Inversién Unicamente modifica el precio por el cual Carbal debera transferir
las acciones de TELE PIZZA, adquiridas en virtud del ejercicio de las opciones de compra
y de venta a las que se hace referencia en el apartado 1.5.2 del Folleto Inicial, a las
Sociedades Oferentes. Dicho precio se indica en el apartado 3 siguiente relativo al
apartado 1.8.2 (vi) del Folleto inicial.

Modificacién de determinadog contratos de compraventa de acciones de TELE PIZZA

Asimismo, con fecha 17 de julio de 2006 las Sociedades Oferentes han suscrito sendas
novaciones a algunos de los contratos de compraventa de acciones de TELE PIZZA de
fechas 28 de febrero, 31 de marzo y 3 de abril a los que se hace referencia en el parrafo
cuarto del apartado 1.3.5 del Folieto Inicial. En particular, las novaciones se refieren a
contratos de compraventa correspondientes a un total de 35.045.174 acciones de TELE
PIZZA, del total de 54.416.106 acciones de TELE PIZZA titularidad de Carbal y las
Sociedades Carbal que fueron vendidas a las Sociedades Oferentes en dichas fechas.
Dichas novaciones han tenido por objeto Unico la modificacién de la forma de pago del
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3.1

3.2

precio a pagar por las acciones de TELE PIZZA, a fin de acomodarla a las obligaciones de
aportacién de fondos asumidas por Carbal en la Addenda al Contrato de Aportacion y al
Contrato de Inversion que se describen en el apartado lIl.5 del Suplemento al Folleto.

Complemento al subapartado (vi) del apartado “1.8.2. Compromisos de
Carbal y de determinadas sociedades de su grupo en relacion con la Oferta”

En relacién con las acciones de TELE PIZZA adquiridas, en su caso, por Carbal en virtud
del ejercicio de las opciones de compra y venta suscritas con Caja Madrid, se hace
constar que, para el caso de éxito de la Oferta, dichas acciones seran transmitidas por
Carbal a las Sociedades Oferentes a un precio de 2,40 euros por accion.

Sustitucién del apartado “Il.2. Contraprestacion ofrecida por los valores a
los que se dirige la Oferta”

Contraprestacion ofrecida por las acciones a las que se dirige la Oferta

Las Sociedades Oferentes ofrecen a los accionistas de TELE PIZZA la cantidad de 3,21
euros por accion. La contraprestacion sera hecha efectiva en metdlico en los términos
previstos en este Folleto.

Contraprestacion ofrecida por las obligaciones convertibles a las que se dirige la
Oferta

Por lo que se refiere a la contraprestacion ofrecida por cada obligacion convertible, las
Sociedades Oferentes ofrecen el precio por obligacion resultante de sumar al valor de las
acciones a cuya suscripcion den derecho las obligaciones convertibles en caso de
conversion, valoradas al precio de la Oferta (por ser éste superior al precio fijado para la
conversién), el importe del cupbn comido correspondiente a dichas obligaciones
devengado desde la Ultima fecha de pago de intereses hasta la fecha de contratacién de
la operacion bursatil a que se refiere el apartado 111.2.3 del Folleto Inicial.

Se hace constar que, siendo el 21 de abril de 2006 la ditima fecha de pago previa a la
fecha previsible de liquidacién de la Oferta, la totalidad de los titulares de obligaciones
convertibles han percibido el cupén pagadero en dicha fecha por importe de 0,21161
euros (brutos) por valor. A su vez, aquellos titulares de obligaciones convertibles que
acepten la presente Oferta, siempre que ésta tenga éxito, percibirin en Ila
contraprestacion que les corresponda el importe del cupén corrido entre el 22 de abril de
2006 y la fecha de contratacion de la operacién.

Dado que no es posible conocer dicha fecha en el momento presente, la contraprestacion
definitiva ofrecida por las Sociedades Oferentes por cada obligacién convertible que
acepte la Oferta sera el precio resultante de aplicar la férmula que a tal fin se recoge en el
Suplemento al Folleto.

Se hace constar que las contraprestaciones mihima y maxima a satisfacer por cada
obligacién convertible resultantes de la aplicacion de la citada férmula oscilan entre 32,80
euros y 33,06 euros por cada obligacion convertible, o lo que es lo mismo, entre el
234,29% y el 236,14% de su valor nominal.

La contraprestacion que, dentro del rango citado, finaimente resulte de la aplicaciéon de la
férmula anterior sera objeto de comunicacién a la CNMV por medio del correspondiente
hecho relevante suscrito por representantes debidamente apoderados de cada una de las
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dos Sociedades Oferentes. Dicha comunicacion se entregara a la CNMV el dia en que la
CNMV haga publico el resultado de la Oferta, y también se comunicara inmediatamente a
las Entidades referidas en el apartado 111.2.3 del Folleto Inicial.

La contraprestacion serd hecha efectiva en metalico en los términos previstos en este
Folleto.

4 Complemento al apartado “II.5. Garantia constituida por las Sociedades
Oferentes para la liquidacién de la Oferta”

Con el fin de garantizar el pago del incremento de la contraprestacion ofrecida como
consecuencia de la mejora de las condiciones de la Oferta, las Sociedades Oferentes han
presentado ante la CNMV sendos avales otorgados por ING Bank, N.V. London Branch y
The Royal Bank of Scotland plc por un importe maximo de 141.150.648,90 euros cada uno
de ellos, lo que representa conjuntamente un total de 282.301.297,80 euros y que son
complementarios a los ya presentados por las entidades ING Belgium, Sucursal en
Espafia y The Royal Bank of Scotland plc en el momento de la formulacién de la Oferta.

Estos avales, cuyo importe agregado cubre la totalidad de las obligaciones de pago
adicionales que pudieran derivarse para las Sociedades Oferentes como consecuencia de
la mejora en la contraprestacion de la Oferta, son, al igual que los constituidos
inicialmente, irrevocables y solidarios. Copia de los avales complementarios se adjuntan al
Suplemento al Folleto como Anexo 4.

5 Complemento al apartado “I.6. Declaracion relativa a un posible
endeudamiento de las Sociedades Oferentes o de TELE PIZZA para la
financiacion de la Oferta”, subapartado “ll.6.1. Financiacion de los socios”

Las Sociedades Oferentes han suscrito con ING Bank N.V. London Branch y The Royal
Bank of Scotland plc (los “Bancos”) un contrato de financiacién transitoria (-interim facility
agreement- el “Contrato de Financiacion Transitoria”) por importe maximo de
701.000.000 de euros, cuya finalidad es garantizar a las Sociedades Oferentes la
disponibilidad de fondos suficientes para hacer frente a la liquidacion de la Oferta y otros
gastos relacionados con la Oferta, incluyendo eventualmente los intereses de la
financiacion. No obstante, las Sociedades Oferentes han suscrito una carta de mandato
con cada uno de los Bancos en virtud de la cual les han encomendado la estructuracion
de una financiacion bancaria a largo plazo de la Oferta (en adelante, la “Financiacién
Bancaria a Largo Plazo”), cuyo importe méximo ascendera a 726.000.000 euros, sobre la
base de los términos y condiciones contenidos en un term sheet que se describen con
mayor detalle en el Suplemento al Folleto. Las Sociedades Oferentes esperan formalizar
la Financiacion Bancatria a Largo Plazo antes del dia 1 de agosto de 2006 y, en todo caso,
con anterioridad a la liquidacion de la Oferta.

lL.a disponibilidad por las Sociedades Oferentes de los fondos correspondientes a la
diferencia entre el importe del Contrato de Financiacién Transitoria 0, en su caso, de la
Financiacion Bancaria a Largo Plazo, y la contraprestacion maxima a satisfacer por ia
totalidad de los valores a los que se dirige la Oferta esta garantizada por medio de:(i)
aportaciones de capital de los Socios de Foodco por importe de 10.000.000 euros; (ii)
aportaciones adicionales a realizar por Carbal en concepto de prima de asuncién por
importe de 27.752.214 euros; y (iii) préstamos subordinados de los Socios de Foodco por
importe maximo de 197.680.000 euros, a desembolsar en virtud del Contrato de
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Aportacién celebrado por dichas personas y las Sociedades Oferentes el 28 de febrero de
2006, modificado con fecha 17 de julio de 2006, y al que se ha hecho referencia en el
apartado 1 anterior, compromisos que se describen en el Suplemento al Folleto

6 Disponibilidad del Suplemento Al Folleto

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 (por remisién del articulo 36.5) del
Real Decreto 1197/1991, el Suplemento al Folleto, asi como la documentacion que lo
acompana, se ponen a disposicion de los interesados, quedando depositados en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad nimero 1, Madrid),
Barcelona (Paseo de Gracia nimero 19, Barcelona), Bilbao (Calle José Maria Olabarri
nidmero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros nimeros 2 y 4, Valencia), en el domicilio de
las Sociedades Oferentes, (Calle Zurbaran nimero 28, Madrid,), en el domicilio de TELE
PIZZA, (Calle isla Graciosa nimero 7, San Sebastidn de los Reyes, Madrid), en el
domicilio de Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A., (Calle Serrano nimero 39, Madrid) y en los
domicilios de Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. y Santander Investment, S.A.,
(Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria $/n, Boadilla del Monte, Madrid), a partir de!
dia siguiente a la publicacion del primer anuncio relativo a las modificaciones de la Oferta.

Igualmente, podra consultarse el Suplemento al Folleto y la documentacion
complementaria relacionada en el mismo, en los registros publicos de la CNMV (Paseo de
la Castellana nimero 15, Madrid y Paseo de Gracia nimero 19, Barcelona) y en la pagina
web de dicho organismo (Gnicamente el Suplemento al Folleto y el anuncio relativo a las
modificaciones a la Oferta).

Finalmente, los destinatarios de la Oferta podran también solicitar copias del Suplemento
al Folleto por escrito o telefénicamente a través del agente de informacion de la Oferta
designado por las Sociedades Oferentes a tal efecto: GSProxibérica, S.L.U. (a member of
the Georgeson Shareholder Group), ¢/ Antonio Maura, 18 (Madrid - 28014), 900 800 903
(teléfono  gratuito), +390642171777  (inversores institucionales  extranjeros)
(www.gsproxibérica.com).

Madrid, a [e] de julio de 2006

D. Fernando Ballvé Lantero y D. Carlos Mallo Alvarez como apoderados de Foodco Pastries
Spain, S.L.U.

D. Femando Bailvé Lantero y D. Carlos Mallo Alvarez como apoderados de Medimosal, S.L.U.
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CoMiISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana 19
28046 Madrid

Madrid, 10 de abril de 2006

Muy Sres. nuestros:

Adjunto nos complace remitirles soporte informatico que contiene el folleto explicativo
y el modelo de anuncio de la oferta publica de adquisicion de acciones de TELE PIZZA, S.A.
formulada por FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.y por MEDIMOSAL, S.L.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en el diskette
adjunto es idéntico a las versiones firmadas de los mismos presentadas ante esa Comision.

Asimismo, autorizamos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a difundir los
mencionados documentos por via telematica.

Sin otro particular, les saludamos atentamente,

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.
P.p.

D. Fernando Ballvé Lantero D. Eddy Perrier

MEDIMOSAL, S.L.
P.p.

D. Fernando Ballvé Lantero D. Eddy Perrier



FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.U.
Y
MEDIMOSAL, S.L.U.
ANUNCIO DE OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
TELE PIZZA, S.A.

El presente anuncio se publica en cumplimiento de lo previsto en el articulo 18.1 del Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion
de Valores.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ha autorizado, con fecha 11
de abril de 2006, la siguiente oferta publica de adquisicion de acciones de TELE PIZZA,
S.A. formulada por FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.U. y MEDIMOSAL, S.L.U. que se
regird por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores
(el “Real Decreto 1197/1991”), de acuerdo con las siguientes condiciones esenciales:

1. Identificacion de la Sociedad Afectada

La sociedad afectada por la presente oferta pablica de adquisicion de acciones (la “Oferta”) es
TELE PIZZA, S.A. (“TELE P1ZZA”) con domicilio social en San Sebastian de los Reyes
(Madrid), c/ Isla Graciosa, n° 7, con C.I.F. A-78.849.676, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 8686 general, 7552 de la Seccion 82 del Libro de Sociedades, Folio 9, Hoja
n®81671-2, Inscripcion 12,

El capital social de TELE PIZZA es de 7.951.077,66 euros, dividido en 265.035.922 acciones
de 0,03 euros de valor nominal cada una de ellas, admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espariol.

TELE PIZZA tiene emitidas y en circulacion 125.296 obligaciones convertibles en acciones
ordinarias, agrupadas en una unica serie, de 14 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta, y admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

2. Identificacion de las Sociedades Oferentes

La Oferta se formula por FOODCO PASTRIES SPAIN, S.L.U. (“FOODCO PASTRIES”) y
MEDIMOSAL, S.L.U., (*“MEDIMOSAL”) (ambas conjuntamente, las “Sociedades
Oferentes”), que actlan solidariamente, de conformidad con lo indicado en el apartado 9
posterior. MEDIMOSAL esta participada al cien por cien por FOODCO PASTRIES.

FOODCO PASTRIES es una sociedad unipersonal de nacionalidad espafiola con domicilio
social en Madrid, ¢/ Zurbaran, n°® 28, con C.I.LF. B-84.342.229, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 21.430, Libro 0, Seccion 82, Folio 1, Hoja nimero M-381.118,



Inscripcion 18 MEDIMOSAL es una sociedad unipersonal de nacionalidad espafiola con
domicilio social en Madrid, ¢/ Zurbarén, n° 28, con C.1.F. B-84.518.646, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 22.021, Libro 0, Seccion 82, Folio 31, Hoja nimero M-392560,
Inscripcion 18

3.

3.1.

3.2.

Composicion v estructura del grupo de sociedades de las Sociedades Oferentes

Grupo de sociedades de las Sociedades Oferentes en la fecha del Folleto

Las Sociedades Oferentes son en la actualidad sociedades participadas indirectamente al
50% por Carbal, S.A. (“Carbal”) y por el Fondo Permira Europe 111, tal y como éste se
define en el Folleto explicativo de la Oferta.

A la fecha del Folleto explicativo de la Oferta, el socio Unico de FOODCO PASTRIES
es la sociedad de nacionalidad luxemburguesa Foodco S.a r.l. (“Foodco”) sociedad
participada al 50% por Carbal y al 50% por Toro Investment S.ar.l (“Toro”).

Carbal, sociedad participada a partes iguales por D. Pedro José Ballvé Lantero,
Presidente del Consejo de Administracion de TELE PI1ZZA, y por D. Fernando Ballvé
Lantero, es la es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, que se describe en el
Folleto explicativo de la Oferta.

Toro, sociedad de nacionalidad luxemburguesa, esta participada al 100% por el Fondo
Permira Europe Ill, formado por las siguientes entidades especializadas en inversiones
de capital riesgo: Permira Europe 111 L.P.1, Permira Europe Il L.P.2, Permira Europe IlI
GmbH & Co.Kg, Permira Europe Il Co-Investment Scheme y Permira Investment
Limited.

De conformidad con lo dispuesto en el Folleto Explicativo de la Oferta, Permira Europe
Il G.P. Limited es la entidad que controla, gestiona y representa al Fondo Permira
Europe 111 frente a terceros, a excepcion de Permira Investment Limited que, segln se
sefiala en el Folleto explicativo de la Oferta, esta representada y administrada por su
Consejo de Administracion.

Las Sociedades Oferentes y Foodco se encuentran controladas de forma conjunta por
Carbal y el Fondo Permira Europe Ill, éste Gltimo a través de su sociedad gestora
Permira Europe 11l G.P. Limited, sin que ninguna de estas entidades consoliden su
respectiva participacion accionarial indirecta en el capital social de las Sociedades
Oferentes.

Contratos de socios

Con fecha 28 de febrero de 2006, el Fondo Permira Europe Il (incluido Toro) y Carbal,
(en adelante, los “Socios de Foodco”), D. Pedro José Ballvé Lantero, D. Fernando
Ballvé Lantero, Foodco y las Sociedades Oferentes suscribieron un contrato de socios
(en adelante, el “Contrato de Socios”) para regular las relaciones de los Socios de
Foodco en su condicion de tales, e indirectamente de las Sociedades Oferentes y TELE
PIZZA vy sus filiales. Los principales términos y condiciones del Contrato de Socios se
describen en el Folleto Explicativo de la Oferta.



Por otra parte, en dicha fecha, las Sociedades Oferentes, Carbal, determinadas
sociedades integrantes de su grupo, D. Pedro José Ballvé Lantero, D. Fernando Ballvé
Lantero y el Fondo Permira Europe Ill, suscribieron un contrato de inversion,
compromiso de formulacion y aceptacion de Oferta Publica de Adquisicion y Opcion de
Compra (el “Contrato de Inversion”), que fue novado parcialmente con fecha 4 de
abril de 2006, cuyo contenido se describe en el apartado 4 siguiente.

Con la misma fecha, los Socios de Foodco, Foodco y las Sociedades Oferentes
suscribieron un contrato de aportacion de capital y deuda subordinada (Equity and Debt
Contribution Agreement) (el “Contrato de Aportacion”) que se menciona en el
apartado 11 siguiente.

Asimismo, en la misma fecha, Foodco y las sociedades Omega Gestion de Valores, S.L.
(“Omega”) y Delta Gestién de Cartera Mobiliaria, S.L. suscribieron un contrato de
compraventa de acciones de TELE PI1ZZA, en virtud del cual Delta y Omega venden a
Foodco 16.279.070 acciones de TELE PIZZA, representativas del 6,14% de su capital
social, al mismo precio de la Oferta. Del mismo modo, con fechas 31 de marzoy 3y 4
de abril de 2006, las Sociedades Oferentes suscribieron con Carbal y las sociedades de
su grupo Bitonce, S.L., Betdnica 91, S.L., Beta Garantia Empresarial, S.L., Delta y
Omega (todas ellas, conjuntamente, las “Sociedades Carbal”) diversos contratos de
compraventa de acciones de TELE PIZZA, en virtud de los cuales las Sociedades
Oferentes les compran la totalidad de las restantes 38.137.036 acciones de TELE PIZZA
de las que dichas sociedades son titulares, representativas del 14,39% de su capital
social, al mismo precio de la Oferta. Ambas compraventas se encuentran sujetas a la
condicion suspensiva de la publicacién del anuncio del resultado positivo de la Oferta en
el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid. La transmision de las acciones y el pago
del precio de la venta se producira en la fecha de liquidacion de la Oferta.

No existen acuerdos o pactos de cualquier naturaleza, verbales o escritos, entre los
socios de las Sociedades Oferentes, relacionados directa o indirectamente con TELE
PIZZA o la Oferta, distintos de los contratos anteriormente descritos.

4, Acuerdos entre las Sociedades Oferentes y los miembros del 6rgano de
administracion y otros accionistas de TELE PIZZA

Las Sociedades Oferentes declaran que los Unicos acuerdos alcanzados con los accionistas o
administradores de TELE PIZZA son lo que se han descrito en el Folleto explicativo de la
Oferta y que los mismos no implican ni implicaran trato distinto entre las partes de los mismos
y los restantes accionistas de TELE PIZZA. Por otra parte, las Sociedades Oferentes
desconocen la intencidon de los restantes accionistas de TELE PIZZA de acudir o no a la
Oferta.

En virtud del Contrato de Inversion referido en el apartado 3.2 anterior, que fue novado
parcialmente con fecha 4 de abril de 2006, las Sociedades Oferentes se comprometen a
solicitar ante la CNMV la autorizacion de la Oferta y a realizar todas las actuaciones



necesarias para ello y para tramitar diligentemente la Oferta hasta su completa liquidacion.
Cualesquiera actuaciones de las Sociedades Oferentes relativas a la Oferta requeriran el mutuo
acuerdo de Carbal y el Fondo Permira Europe I11.

Asimismo, Carbal y las Sociedades Carbal, titulares en conjunto de 54.416.106 acciones de
TELE PIZZA, representativas del 20,532% de su capital social, se comprometen
irrevocablemente a vender a las Sociedades Oferentes la totalidad de las acciones de TELE
PIZZA de su propiedad, y a tal efecto han suscrito los contratos de compraventa sometidos a
condicion suspensiva referidos en el apartado 3.2 anterior. En consecuencia, y de acuerdo con
los compromisos asumidos en virtud del Contrato de Inversion, Carbal y las Sociedades
Carbal no podréan aceptar ninguna oferta publica de adquisicion que se pudiera formular, en su
caso, como competidora de la Oferta, incluso en el caso de que las Sociedades Oferentes
desistieran de la Oferta y retiraran la misma, o esta tuviera resultado negativo, pues en tal caso,
aungue no se perfeccionarian las citadas compraventas de acciones, las acciones de Carbal y
las Sociedades Carbal quedarian sujetas a la Opcion de Compra y al pacto de indisponibilidad
que se describen mas adelante.

Por otra parte, Carbal y la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid”)
son parte de una poliza de opcion de compra y venta de 5.375.000 acciones de TELE PIZZA,
representativas del 2,02% de su capital social, suscrita el dia 30 de octubre de 2003. Carbal
podra ejercitar su derecho de opcion de compra en cualquier momento hasta el 30 de octubre
de 2006. Por su parte, Caja Madrid podra ejercitar su derecho de opcion de venta en el mes
siguiente a la finalizacion del plazo de ejercicio para Carbal. En ambos casos, el precio de
gjercicio de la opcién en su dia pactado es de 2,40 euros por accion. Carbal no ejercitara la
opcién de compra antes de la liquidacion de la Oferta. Con posterioridad a la misma, Carbal
tiene prevista la adquisicion de las acciones de TELE PIZZA objeto de la opcion, ya sea
mediante el ejercicio por su parte de la opcion de compra o como resultado, en su caso, del
ejercicio por parte de Caja Madrid de su opcion de venta, que seran transmitidas por Carbal a
las Sociedades Oferentes en caso de éxito de la Oferta y al mismo precio de la Oferta,
soportando Carbal, en su integridad y de forma exclusiva, la diferencia de precio.

Carbal asume también ciertos compromisos relacionados con la Oferta, que se compromete a
cumplir en la maxima medida de sus posibilidades, considerando su participacion en el capital
social, que como se ha indicado es del 20,532%, su representacion en el Consejo de
Administracién de TELE PIZZA, que es de un consejero, y la inexistencia de conciertos con
otros accionistas o consejeros:

(i) Si se celebrara una Junta General de accionistas de TELE PIZZA con el objeto de
aprobar una modificacion estatutaria a la que se hubiera condicionado una oferta
competidora o concurrente con la Oferta, Carbal y las Sociedades Carbal se
comprometen a votar en contra de dichos acuerdos, salvo con el consentimiento del
Fondo Permira Europe I11.

(i)  En relacion con la Oferta, Carbal y las Sociedades Carbal, en la medida sean miembros
del Consejo de Administracion de TELE PIZZA se comprometen a votar en el sentido
de emitir un informe favorable a la Oferta asi como a instruir y procurar que los
consejeros de TELE PIZZA que les representen voten y actlen en el mismo sentido. Lo
anterior esta sujeto, en todo caso, a la observancia de lo dispuesto en el articulo 127.ter.3



de la Ley de Sociedades Andénimas y no sera de aplicacion en el supuesto de haberse
presentado una oferta competidora a un precio superior al de la Oferta.

(iii) Carbal y las Sociedades Carbal se comprometen a colaborar con las Sociedades
Oferentes y a procurar que TELE PIZZA y su grupo en la medida de lo posible
colaboren con las Sociedades Oferentes en la preparacion de documentacion o
informacion relativa a la Oferta.

(iv) Asimismo, Carbal y las Sociedades Carbal se comprometen a facilitar el acceso al
consejo de administracion de TELE PIZZA de los representantes propuestos por las
Sociedades Oferentes.

(v) Carbal y las Sociedades Carbal se comprometen a ejercitar sus derechos de voto como
accionistas y a que sus representantes en el consejo de administracion de TELE PIZZA
hagan lo propio para que TELE PIZZA vy sus filiales desarrollen sus actividades en el
curso ordinario de sus negocios, no adopten ciertos acuerdos (modificaciones de
estatutos, ampliaciones y reducciones de capital, fusiones, dividendos), ni lleven a cabo
operaciones estratégicas hasta la liquidacion de la Oferta.

Igualmente, en virtud del Contrato de Inversion, Carbal y las Sociedades Carbal otorgan,
con caracter gratuito, una opcién de compra a favor del Fondo Permira Europe Il (la
“Opcidn de Compra”) sobre la totalidad de las acciones de TELE PIZZA de su propiedad,
que deberda ejercitarse respecto de dichas acciones, siendo el precio a pagar, en caso de
ejercicio, de 2,15 euros por accion o el precio superior al que, en su caso, se hubiera
realizado la Oferta.

En el caso que se hubiera solicitado la autorizacion de una oferta competidora o
concurrente, o anunciado o publicado la intencion de un tercero de presentar una oferta
futura sobre las acciones de la Sociedad, si esto fuera legalmente posible, y la Oferta no
tuviese éxito por obtener un resultado negativo, asi como en el caso de producirse un
desistimiento de la Oferta por parte de las Sociedades Oferentes, la Opcion de Compra
podra ser ejercitada por el Fondo Permira Europe 11, dentro del plazo comprendido entre la
fecha de desistimiento de la Oferta por las Sociedades Oferentes o, en su caso, la fecha de
publicacion del resultado negativo de la Oferta en los Boletines de Cotizacion, y el 10 de
enero de 2007, inclusive.

Si la Oferta no alcanzara un resultado positivo y no se hubiera solicitado la autorizacion de
una oferta competidora o concurrente, 0 anunciado o publicado la intencion de un tercero
de presentar una Oferta futura sobre las acciones de la Sociedad, si esto fuera legalmente
posible, la Opcién de Compra quedara sin efecto y se iniciara un periodo de exclusividad en
el que las partes valoraran las alternativas a su proyecto de inversion comin en TELE
PIZZA, que se extenderd hasta el 10 de enero de 2007, durante el cual Carbal y las
Sociedades Carbal no enajenaran ni gravaran las acciones de las que sean titulares ni
podran promover ni colaborar ni participar con terceros respecto una Oferta Publica de
Adquisicion sobre las acciones de TELE P1ZZA, comprometiéndose el Fondo Permira
Europe 111 a no promover, colaborar ni participar con terceros en una posible oferta publica
de adquisicion, toma de participacion significativa o cualquier otra forma de inversion en el
capital social de TELE PIZZA, hasta el 30 de junio de 2007.



En caso de que el Fondo Permira Europe Ill ejercitase la Opcion de Compra, seran de
aplicacion las restricciones y derechos de preferencia de Carbal en el caso de que el Fondo
Permira Europe Il quisiera vender las acciones de TELE PIZZA o alcanzara acuerdos de
control con terceros.

Desde la fecha de firma del Contrato de Inversion hasta la finalizacion del plazo de
gjercicio de la Opcion de Compra, asi como del periodo de exclusividad anteriormente
descrito, Carbal y las Sociedades Carbal no enajenaran ni constituiran cargas o gravamenes
sobre las acciones de las que sean titulares, salvo para asegurar el buen fin de los contratos
relativos a la financiacion de la Oferta y todo ello sin perjuicio de las cargas o gravamenes
que pudieran existir a la fecha del referido contrato. Asimismo, Carbal y las Sociedades
Carbal no podrdn promover ni colaborar ni participar con terceros respecto una Oferta
Publica de Adquisicion sobre las acciones de TELE PIZZA, ni llegar a acuerdos con
terceros relativos al control conjunto de TELE PIZZA y/o a inversiones futuras en ella.

Los compromisos asumidos por el Fondo Permira Europe Ill, Carbal y las Sociedades
Carbal y las Sociedades Oferentes en virtud del Contrato de Inversién permanecerdn en
vigor hasta el transcurso del plazo maximo de ejercicio de la Opcion de Compra, asi como,
en su caso, el transcurso del plazo de exclusividad descrito en este apartado.

5. Valores a los que se extiende la Oferta

La Oferta se dirige a todos los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de TELE
PIZZA vy tiene por objeto la adquisicion de un total de 265.035.922 acciones de TELE PIZZA,
representativas del 100% de su capital social, admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol y de un total
de 125.296 obligaciones convertibles en acciones ordinarias, representativas de la totalidad de
las obligaciones convertibles emitidas y en circulacion a la fecha de la presente Oferta,
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e
integradas en el Mercado Electronico de Renta Fija. Las acciones y obligaciones convertibles
de TELE PIZZA estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, se encuentran
integramente desembolsadas y confieren a sus titulares, respectivamente, los mismos
derechos.

Sin perjuicio de lo anterior, como se sefiala en el apartado 3.2 precedente, Foodco y las
Sociedades Oferentes han celebrado contratos con Carbal y sociedades filiales de Carbal
relativos a la compraventa de 54.416.106 acciones de TELE PIZZA propiedad de estas
ultimas, representativas del 20,53% de su capital social, al mismo precio indicado en el
apartado 6 siguiente, sometiéndose la eficacia de la compraventa a la condicion suspensiva
descrita en el apartado 3.2 anterior. lgualmente, Carbal tiene previsto adquirir, con
posterioridad a la Oferta, 5.375.000 acciones de TELE PIZZA, representativas del 2,02% de
su capital social, como consecuencia del ejercicio de los derechos derivados de la poliza de
opcion de compra y venta de la que son parte Carbal y Caja Madrid a la que se hace referencia
en el apartado 4 precedente. Por otra parte, las Sociedades Oferentes tienen la intencion de
proceder a la conversion en acciones de TELE PIZZA de las obligaciones convertibles que
adquieran en la Oferta en el préximo periodo de conversién de la emision de febrero de 2007,
asi como de que TELE PIZZA proceda al rescate anticipado de la emision en los tres meses
siguientes a dicha fecha, segtin se detalla en el apartado 15.1 siguiente.



En consecuencia, considerando lo anterior, la Oferta se extiende de modo efectivo a
205.244.816 acciones de TELE PIZZA, representativas del 77,44% de su capital social, y
125.296 obligaciones convertibles (que segun las condiciones de conversion equivalen a
1.280.397 acciones de TELE PIZZA). El conjunto de estos valores, incluyendo las acciones de
TELE PIZZA resultantes de la conversion de las obligaciones convertibles, equivale a un total
de 206.525.213 acciones de TELE PIZZA, representativas de un 77,55% del capital tedrico de
TELE PIZZA tras la citada conversion.

TELE PIZZA no ha emitido derechos de suscripcion, acciones sin voto, clases especiales de
acciones ni otros titulos o valores negociables distintos de las obligaciones convertibles antes
referidas que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de
acciones de TELE PIZZA.

Las acciones y obligaciones convertibles objeto de la presente Oferta deberan comprender
todos los derechos politicos y econdémicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran
corresponder a las mismas. Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las
acciones y de las obligaciones convertibles de TELE PIZZA a que se dirige, ofreciéndose la
contraprestacion sefialada en el apartado 6 siguiente. Las acciones y obligaciones convertibles
a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas libres de cargas y gravamenes y
derechos de tercero que limiten sus derechos politicos o economicos o su libre
transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del registro
contable, de forma que las Sociedades Oferentes adquieran una propiedad irreivindicable de
acuerdo con el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

6. Contraprestacion

Las Sociedades Oferentes ofrecen a los accionistas de TELE PIZZA la cantidad de 2,15 euros
por accion. La contraprestacion serd hecha efectiva en metalico en los términos previstos en el
Folleto explicativo de la Oferta. Por lo que se refiere a la contraprestacion ofrecida por cada
obligacion convertible, las Sociedades Oferentes ofrecen el precio por obligacion resultante de
sumar al valor de las acciones a cuya suscripcion den derecho las obligaciones convertibles en
caso de conversion, valoradas al precio de la Oferta (por ser éste superior al precio fijado para
la conversion), el importe del cupon corrido correspondiente a dichas obligaciones devengado
desde la ultima fecha de pago de intereses hasta la fecha de contratacion de la operacion
bursatil a que se refiere el apartado 13.3 siguiente.

Se hace constar que, siendo la préxima fecha de pago de cup6n de las obligaciones
convertibles, el dia 21 de abril de 2006, fecha anterior al fin del plazo de aceptacion de la
presente Oferta, la totalidad de los titulares de obligaciones convertibles percibiran el cupon
pagadero en dicha fecha por importe de 0,21161 euros (brutos) por valor. A su vez, aquellos
titulares de obligaciones convertibles que acepten la presente Oferta, siempre que ésta tenga
éxito, percibiran en la contraprestacion que les corresponda el importe del cupdn corrido entre
el 22 de abril de 2006 y la fecha de contratacion de la operacion.

Dado que no es posible conocer dicha fecha en el momento presente, la contraprestacion
definitiva ofrecida por las Sociedades Oferentes por cada obligacion convertible que acepte la
Oferta serd el precio resultante de la aplicacion de la férmula que se detalla en el Folleto
explicativo de la Oferta. Se hace constar que las contraprestaciones minima y maxima a



satisfacer por cada obligacion convertible resultantes de la aplicacion de la citada formula
oscilan entre 21,97 euros y 22,18 euros por cada obligacion convertible, o lo que es lo mismo,
entre el 156,92% y el 158,43% de su valor nominal.

La contraprestacion que, dentro del rango citado, finalmente resulte de la aplicacion de la
formula anterior serd objeto de comunicacion a la CNMV por medio del correspondiente
hecho relevante suscrito por representantes debidamente apoderados de cada una de las dos
Sociedades Oferentes. Dicha comunicacion se entregard a la CNMV el dia en que la CNMV
haga publico el resultado de la Oferta, y también se comunicard inmediatamente a las
Entidades a que se refiere el apartado 13.3 siguiente. La contraprestacion sera hecha efectiva
en metélico en los términos previstos en el Folleto explicativo de la Oferta.

Aungue la Oferta no constituye una oferta publica de exclusion de cotizacion, las Sociedades
Oferentes ha solicitado a Renta 4, S.V., S.A. (“Renta 4”), como experto independiente, una
opinion (“fairness opinion”) sobre la razonabilidad de la contraprestacion ofrecida en la
Oferta. La opinion de Renta 4 tiene en consideracion para la valoracion de TELE PIZZA los
criterios previstos en el articulo 7.3 del Real Decreto 1197/1991 y otros métodos adicionales
de valoracion generalmente aceptados. En atencion a los criterios de valoracion anteriormente
sefialados, Renta 4 concluye que, en su opinion, el rango de valoracion que considera
razonable para las acciones de TELE PIZZA se sitda entre 1,66 y 2,08 euros por accion, por lo
que, en su opinidn, la cantidad de 2,15 euros por accion ofrecidos por las Sociedades
Oferentes y el rango de 21,97 a 22,18 euros por obligacion convertible representa, desde un
punto de vista financiero, un valor razonable de las acciones y obligaciones convertibles de
TELE PIZZA para los referidos accionistas y obligacionistas.

7. NUmero méaximo de valores a los gue se extiende la Oferta y nimero minimo de
valores a los que se condiciona la efectividad de la Oferta

La Oferta se extiende a la totalidad de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles
de TELE PIZZA vy tiene por objeto la adquisicion de 265.035.922 acciones de TELE PIZZA,
representativas del 100% de su capital social y de un total de 125.296 obligaciones
convertibles, representativas de la totalidad de las obligaciones convertibles emitidas y en
circulacion a la fecha de la Oferta. Por lo tanto, no existe limite maximo de valores.

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicion de 129.867.602 acciones de TELE
PIZZA representativas del 49% del capital social de TELE PIZZA antes de la conversion de
las obligaciones convertibles y del 48,76% del capital social tedrico de TELE PIZZA
considerando la referida conversion. No se computard a los efectos de determinar el
cumplimiento de la referida condicion ni el nimero de obligaciones convertibles que, en su
caso, acepten la Oferta, ni el nimero de acciones de TELE PIZZA a cuya suscripcion tales
obligaciones convertibles otorguen derecho.

Las Sociedades Oferentes se reservan expresamente el derecho a renunciar a la condicion
relativa a la aceptacion de la Oferta, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1197/1991,
sin que a la fecha del Folleto las Sociedades Oferentes tengan prevision alguna sobre la
eventual renuncia a esta condicién. Dicha renuncia requeriria el consentimiento de las
entidades proveedoras de la financiacion bancaria referida en el apartado 11 siguiente (salvo
que las Sociedades Oferentes obtuvieran una financiacion alternativa que no se supeditara a



dicha condicién), sin que tampoco exista ningin acuerdo al respecto. En particular, las
Sociedades Oferentes no preven renunciar al limite minimo de la Oferta en el caso de que la
participacion que alcanzaran en el capital social de TELE PIZZA tras la Oferta (incluyendo (i)
las acciones adquiridas en virtud de la Oferta, (ii) las acciones objeto de las compraventas con
condicion suspensiva descritas en el apartado 3.2 anterior, (iii) las acciones objeto de la
opciones de compra y venta entre Carbal y Caja Madrid descritas en el apartado 4 anterior, y
(iv) las acciones a emitir por la conversion de las obligaciones convertibles que hayan
aceptado la Oferta) no superara el 50% Yy, en cambio, no excluyen la renuncia a dicho limite
minimo si tras la Oferta obtuvieran una participacion superior al 50% del capital social te6rico
de TELE PI1ZZA, considerando la referida conversion.

Las Sociedades Oferentes comunicaran a la CNMV su decision de renunciar o no a esta
condicion de manera inmediata tras la finalizacion del plazo de la aceptacion de la Oferta y, en
todo caso, no mas tarde del dia habil siguiente a aquél en el que la CNMV le haya anticipado
el nimero de valores comprendidos en las aceptaciones de la Oferta.

8. Compromiso de no adquisicion de valores de TELE PIZZA

Las Sociedades Oferentes, Foodco y los Socios directos e indirectos de Foodco (excepcion
hecha de los participes —limited partners- del Fondo Permira Europe 11, cuyas operaciones ni
las Sociedades Oferentes ni sus socios conocen ni pueden conocer) se comprometen a no
adquirir, directa o indirectamente, por si 0 por persona interpuesta, acciones u obligaciones
convertibles de TELE PIZZA fuera del procedimiento de la Oferta desde la presentacion de la
Oferta hasta la publicacion del resultado de la misma. En caso de resultado negativo de la
Oferta, en virtud de lo establecido en el articulo 30.2 del Real Decreto 1197/1991, las
Sociedades Oferentes, Foodco, los socios directos e indirectos de Foodco (con la citada
salvedad de los participes —limited partners- del Fondo Permira Europe 1l1), las sociedades
pertenecientes a su mismo grupo, los miembros de sus 6rganos de administracion, su personal
de alta direccion y quienes hayan actuado de forma concertada con éstas no podran promover
una oferta pablica de adquisicion respecto de los valores de TELE PIZZA hasta transcurridos
seis meses contados a partir de la fecha de publicacion del resultado en que quede sin efecto la
Oferta, ni adquirir valores durante dicho periodo en cuantia que determine la obligacion de
formularla.

0. Estructura de la adquisicion de las Sociedades Oferentes

Las Sociedades Oferentes formulan la Oferta de forma solidaria. En ausencia de comunicacion
expresa por escrito de las Sociedades Oferentes a la CNMV vy a las Entidades referidas en el
apartado 13.3 siguiente en los términos indicados a continuacion, las acciones y obligaciones
convertibles a adquirir por las Sociedades Oferentes (incluyendo tanto las que hayan aceptado
la Oferta como las correspondientes a los contratos de compraventa con condicion suspensivas
descritos en el apartado 4 anterior) se adjudicaran para su adquisicion por las Sociedades
Oferentes conforme al siguiente desglose: (i) FOODCO PASTRIES adquirira el 82% de las
acciones y el 100% de las obligaciones convertibles que acepten la Oferta; y (ii)
MEDIMOSAL, por su parte, adquirira el 18% de las acciones que acepten la Oferta.

No obstante lo anterior, las Sociedades Oferentes se reservan la facultad de determinar en fase
de liquidacion de la Oferta, si ésta alcanza un resultado positivo, el niamero definitivo de
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acciones y de obligaciones convertibles de TELE PIZZA a adquirir por cada una de ellas, si
bien prevén que, en todo caso, ambas Sociedades Oferentes adquiriran valores a los que se
dirige la Oferta. Esta facultad se ejercera mediante comunicacion escrita a la CNMV, suscrita
por un representante debidamente apoderado de cada una de las dos Sociedades Oferentes,
sefialando el nimero de acciones y de obligaciones convertibles que cada una de ellas
adquirird en la liquidacion de la Oferta. Dicha comunicacion se entregara a la CNMV no mas
tarde de las 19:00 horas del dia en que la CNMV haga publico el resultado de la Oferta, y
también se comunicara inmediatamente a las Entidades referidas en el apartado 13.3 siguiente.

La finalidad de la estructura de formulacion de la Oferta mediante dos Sociedades Oferentes y
el razonamiento de la referida proporcion (82%/18%) se explican en detalle en el Folleto
explicativo de la Oferta.

10. Garantias de la operacion

Con el fin de garantizar el pago del precio de las compraventas que tengan lugar como
consecuencia de la presente Oferta, las Sociedades Oferentes han presentado ante la CNMV
sendos avales otorgados por ING Belgium, S.A., Sucursal en Espafia y The Royal Bank of
Scotland, Sucursal en Espafia por un importe maximo de 286.303.148,79 euros cada uno de
ellos, lo que representa un total de 572.606.297,58 euros. Dicho importe cubre la totalidad de
las obligaciones de pago que podrian derivarse para las Sociedades Oferentes de la Oferta
incluyendo, por lo que respecta a las obligaciones convertibles, el importe maximo teérico a
abonar por las Sociedades Oferentes, calculada con arreglo a la formula descrita en el Folleto
explicativo de la Oferta, en el caso de que la fecha de la operacion fuera el dia anterior a una
fecha de pago de intereses de la emision. Los avales son irrevocables y solidarios, y cubren
todas las obligaciones de pago de las Sociedades Oferentes que resulten de la Oferta.

11. Declaracion relativa a un posible endeudamiento de las Sociedades Oferentes o de
TELE P1ZZA para la financiacion de la Oferta

Las Sociedades Oferentes han suscrito con ING Bank N.V. London Branch y The Royal Bank
of Scotland, Sucursal en Espafa (los “Bancos”) un contrato de financiacion transitoria (-
interim facility agreement- el “Contrato de Financiacién Transitoria”), por importe maximo
de 458 millones de euros, cuya finalidad es garantizar a las Sociedades Oferentes la
disponibilidad de fondos suficientes para hacer frente a la liquidacion de la Oferta y otros
gastos, y que se describe con mayor detalle en el Folleto Explicativo de la Oferta. No obstante,
las Sociedades Oferentes han suscrito una carta de mandato con los Bancos en virtud de la
cual les han encomendado la estructuracion de una financiacion bancaria a largo plazo de la
Oferta (en adelante, la “Financiacion Bancaria a Largo Plazo”), cuyo importe maximo
ascendera a 548 millones de euros, sobre la base de los términos y condiciones contenidos en
un term sheet que se describen con mayor detalle en el Folleto Explicativo de la Oferta. Las
Sociedades Oferentes esperan formalizar la Financiacion Bancaria a Largo Plazo con
anterioridad a la liquidacion de la Oferta.

La disponibilidad por las Sociedades Oferentes de los fondos correspondientes a la diferencia
entre el importe del Contrato de Financiacion Transitoria o, en su caso, de la Financiacion
Bancaria a Largo Plazo, y la contraprestacion méxima a satisfacer por la totalidad de los
valores a los que se dirige la Oferta esta garantizada por medio de aportaciones de capital por

11



importe de 10 millones de euros y préstamos subordinados por importe maximo de 139,6
millones de euros a desembolsar por los Socios de Foodco en virtud del Contrato de
Aportacién celebrado por dichas personas y las Sociedades Oferentes el 28 de febrero de 2006
y al que se ha hecho referencia en el apartado 3.2 anterior, compromisos que se describen en el
Folleto Explicativo de la Oferta.

12. Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la Oferta es de un mes, que comenzara en la misma fecha de
publicacién del primero de los anuncios que, en los términos del articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, se publicaran en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en al menos dos
periddicos. A los efectos del computo del referido plazo de un mes, se incluira tanto el dia
inicial como el ultimo dia del mismo, excepto si el primer o el dltimo dia fuesen inhabiles a
efectos de funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (“SIBE”/Mercado
Continuo). En tales casos, el plazo de aceptacion, respectivamente, se iniciara el, o se
extendera autométicamente hasta el dia habil inmediatamente siguiente, a efectos de
funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (“SIBE”/Mercado Continuo),
finalizando en todo caso a las veinticuatro horas del ultimo dia del plazo. En el caso de que el
primero de los anuncios se publicase en los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de aceptacion se iniciaria el dia habil bursatil
siguiente a la fecha de la sesion a que se refieran dichos Boletines Oficiales de Cotizacion de
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Las Sociedades Oferentes podran prorrogar el plazo de aceptacion en los términos previstos en
el articulo 19.2 del Real Decreto 1197/1991.

13. Formalidades para la aceptacion, forma y plazo para la entrega de la
contraprestacion

13.1. Declaraciones de aceptacion

Los titulares de valores de TELE PIZZA a los que se dirige la presente Oferta podran
aceptar la Oferta por la totalidad o parte de los valores de los que sean titulares. Las
declaraciones de aceptacion de la Oferta seran incondicionales e irrevocables. En el
momento de la aceptacion, los titulares de valores de TELE PIZZA deberan facilitar la
siguiente informacion: nombres y apellidos o denominacion social, direccion y N.L.F., o
en caso de no residentes en Espafia que no dispongan de N.I.F., nUmero de pasaporte,
nacionalidad y lugar de residencia.

Los titulares de valores de TELE PIZZA deberan manifestar su aceptacion de la Oferta
por escrito a través de cualquier entidad miembro de las Bolsas de Valores para su
comunicacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia. A tal efecto, las declaraciones de aceptacion se presentardn por
escrito a la entidad miembro de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear) donde figuren depositados los
valores, quien respondera de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieren
dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas o gravamenes o derechos de
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13.2.

13.3.

terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de dichos valores o su
transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de valores de TELE PIZZA se
acompariaran de la documentacion suficiente para que pueda realizarse la transmision de
dichos valores.

En ningln caso las Sociedades Oferentes aceptaran valores cuyas referencias de registro
sean posteriores al Gltimo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta, es decir,
cualquier valor que se ofrezca en venta deberd haber sido adquirido como maximo el
ultimo dia del periodo de aceptacion de la Oferta.

Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacién sefialado en el Folleto explicativo de la Oferta, o el
que resulte de su prérroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco dias,
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
comunicaran a la CNMV el total de valores de TELE PIZZA comprendido en las
declaraciones de aceptacion validamente presentadas. Conocido por la CNMV el total
de aceptaciones, comunicara en un plazo de tres dias a las Sociedades Rectoras citadas
en el parrafo precedente, a las Sociedades Oferentes y a TELE PIZZA el resultado de la
Oferta.

En caso de que no se alcanzase el minimo de aceptaciones al que se refiere el apartado 7
anterior, las Sociedades Oferentes comunicaran a la CNMV su decision de renunciar o
no a esta condicion de manera inmediata y, en todo caso, no mas tarde del dia habil
siguiente a aquél en el que la CNMV le haya anticipado el ndmero de valores
comprendidos en las aceptaciones de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras citadas publicaran dicho resultado, con su alcance concreto, en
los Boletines de Cotizacion respectivos. Se entendera por fecha de publicacion del
resultado de la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados
Boletines de Cotizacion.

Liquidacion de la Oferta

La adquisicion de los valores objeto de la Oferta se intervendra conjuntamente por Caja
Madrid Bolsa, S.V., S.A. y por Santander Investment Bolsa, S.V., S.A., que actuaran
como miembros de la Bolsa intermediarios de la operacion por cuenta de las Sociedades
Oferentes. La liquidacion de la compra de los valores objeto de la Oferta la realizara
Santander Investment, S.A., como entidad participante de Iberclear encargada de
efectuar dicha liquidacion por cuenta de las Sociedades Oferentes.

La liquidacion y el pago del precio de los valores se realizara siguiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de
contratacion de la correspondiente operacion bursatil la del dia de la publicacion del
resultado definitivo de la Oferta en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, entendiendose por fecha de publicacion del
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13.4.

14.

15.

15.1.

resultado de la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados
Boletines de Cotizacion.

Gastos de aceptacion y liquidacién de la oferta

Siempre que en la intervencion y liquidacion de la adquisicion de los valores objeto de
la presente Oferta en nombre y representacion de las Sociedades Oferentes intervengan
exclusivamente las Entidades referidas en el apartado 13.3 siguiente, los titulares de los
valores de TELE PIZZA que acepten la Oferta no soportaran gasto alguno derivado de
los corretajes de la participacion obligatoria en la compraventa de un miembro del
mercado ni de los canones de contratacion de las Bolsas de Valores y de liquidacion de
Iberclear, que seran asumidos por las Sociedades Oferentes.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o
miembros del mercado y/o de Iberclear distintos de los resefiados en el parrafo anterior,
serdn a cargo del aceptante el corretaje y los demés gastos de la operacion
correspondientes a la parte vendedora, excepto los canones de liquidacion de Iberclear y
de contratacion de las Bolsas de Valores, que seran satisfechos por las Sociedades
Oferentes. En todo caso, los gastos correspondientes al comprador correran cargo de las
Sociedades Oferentes.

En ningun caso las Sociedades Oferentes se haran cargo de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de los valores carguen a sus
clientes por la tramitacion de érdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los gastos ocasionados por las
aceptaciones y por la devolucién de los documentos acreditativos de la titularidad de los
valores de TELE PIZZA que hubieran sido entregados por los aceptantes de la Oferta
seran por cuenta de las Sociedades Oferentes.

Designacion de las Sociedades o Agencias de Valores que actuaran por cuenta de
las Sociedades Oferentes

Las Sociedades Oferentes han designado a Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A. y a Santander
Investment Bolsa, S.V., S.A., como miembros de la Bolsa encargados de intervenir las
operaciones de adquisicion de los valores de TELE PIZZA a los que se extiende la
presente Oferta. Las Sociedades Oferentes han designado asimismo a Santander
Investment, S.A. como entidad participante de Iberclear encargada de la liquidacion de
la compra de las acciones de TELE PI1ZZA objeto de la Oferta.

Otras informaciones

Finalidad persequida con la adquisicion

Las Sociedades Oferentes pretenden adquirir la totalidad de las acciones y tomar el control de
TELE PIZZA, con el objetivo estratégico de consolidar su posicion en el sector de servicio a
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domicilio de comida lista para tomar en aquellos mercados donde esté presente. Este objetivo
se prevé alcanzar mediante una estrategia que contempla, entre otros: (i) la optimizacion de los
negocios tradicionales de TELE PIZZA, (ii) la continuacion de la politica de innovacion de
productos dentro de la tipologia de productos propios de TELE PIZZA, con base en la dieta
mediterranea y (iii) la racionalizacion de los activos afectos a la explotacion de TELE PIZZA.

En el supuesto de requerir la estrategia planteada la realizacion de nuevas inversiones, ello
podria exigir la realizacion de distintas aportaciones al capital de TELE PIZZA y/o el
incremento del endeudamiento de TELE PIZZA, dependiendo la decision al respecto de las
circunstancias del mercado en cada momento.

La inversion a realizar por los Socios de Foodco, a través de las Sociedades Oferentes, en
TELE PIZZA tiene una vocacion de permanencia a medio plazo. No obstante lo anterior, dado
que el Fondo Permira Europe Il estd especializado en inversiones de capital riesgo, tiene
previsto desinvertir en TELE PIZZA en un plazo aproximado de entre 3 y 9 afios, en cuyo
caso, de conformidad con las previsiones del Contrato de Socios mencionado en el apartado
3.2 anterior, Carbal podria eventualmente verse obligada a desinvertir en TELE PIZZA.

Sin embargo, a la fecha del Folleto, las Sociedades Oferentes no tienen ninguna prevision
concreta de transmitir las acciones de TELE PIZZA que, en su caso, adquieran como
consecuencia de la Oferta y la compraventa de las acciones de las sociedades filiales de Carbal
descrita en el apartado 3.2, ni existe prevision, acuerdo o pacto de cualquier naturaleza, verbal
0 escrito, entre los Socios de Foodco respecto de ninguna operacion especifica de
desinversion.

Respecto de las obligaciones convertibles de TELE PIZZA, es intencion de las Sociedades
Oferentes promover el ejercicio por TELE PIZZA de la facultad de rescate de la que dispone
segun lo previsto en el Capitulo 11.11 del Folleto correspondiente a la emision registrado con
la CNMV el 24 de marzo de 2004, en la primera fecha en que sea posible, esto es, en los tres
meses siguientes al primer periodo de conversion ordinaria de la emision en febrero de 2007,
procediendo a la amortizacion con reembolso en efectivo del valor nominal de las
obligaciones que no se hubieran convertido en acciones durante dicho periodo.

15.2. Actividad futura y activos y pasivos de TELE PIZZA

15.2.1. Estrategia y actividad futura

Es intencidn de las Sociedades Oferentes mantener una linea de continuidad respecto de la
actividad y la estrategia desarrollada por TELE PIZZA hasta la fecha. Las Sociedades
Oferentes tienen la intencion de llevar a cabo la reorganizacion que se describe en el apartado
15.3 siguiente, si bien no se prevé la fusion, escision o integracion de TELE PIZZA o de
ninguna de sus filiales, activos o lineas de actividad con otras entidades participadas o
controladas por Carbal o el grupo al que pertenece el Fondo Permira Europe I11.

15.2.2. Activos

Una vez hayan alcanzado el control de TELE PIZZA, las Sociedades Oferentes evaluaran la
rentabilidad de los activos de TELE PIZZA y decidirdn la estrategia a seguir respecto de los
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mismos, dentro de las restricciones derivadas de la financiacion bancaria descrita en el Folleto
Explicativo de la Oferta. En particular, se hace constar que las Sociedades Oferentes tienen
intencion de aplicar soluciones que impliquen una mejora de la eficacia en el empleo de los
activos fijos de naturaleza inmobiliaria, incluyendo eventualmente operaciones de venta y
posterior arrendamiento (sale and lease back).

Por lo que se refiere a la transmision o disposicion de otros activos relevantes (filiales,
marcas o lineas de negocio de TELE P1ZZA), se hace constar que las Sociedades Oferentes
no tienen ninguna prevision al respecto y, en consecuencia, no se descarta que se pudieran
realizar.

15.2.3. Personal

En lo relativo al personal de TELE PIZZA, no se prevén cambios con respecto a la politica
general seguida por TELE PIZZA hasta la fecha, incluyendo la continuidad del actual equipo
directivo de TELE PIZZA.

Las Sociedades Oferentes no tienen establecidos planes concretos en cuanto al Programa de
Incentivos a Largo Plazo del personal de TELE PIZZA aprobado por la Junta General de
Accionistas de la sociedad de 29 de junio de 2004 e instrumentado mediante derechos
equivalentes a la revalorizacion de acciones (“DERAS”), consistentes en el derecho a percibir
una cantidad de dinero referenciada al incremento del valor de la cotizacion de la acciones de
TELE PIZZA durante la duracion del Programa, en el que participan 59 consejeros y
empleados de TELE PIZZA y su grupo, si bien podrian valorar alternativas de terminacion o
sustitucion de dicho Programa por otros mecanismos referenciados a los nuevos objetivos que
fijen las Sociedades Oferentes, tales como programas de emision de opciones o acciones, entre
otros.

15.2.4. Financiacion de TELE PIZZA

Las Sociedades Oferentes tienen la intencion de que TELE PIZZA cuente con financiacion
adicional para eventuales inversiones futuras. Para ello, el term sheet de la Financiacién
Bancaria a Largo Plazo que se menciona en el apartado 11 anterior prevé que el contrato de
financiacion a largo plazo contemplara la posibilidad de que, después de la Oferta, si ésta tiene
resultado positivo, TELE PIZZA pueda disponer, como acreditada, del Crédito de Adquisicion
y del Crédito Revolving, en su caso, a los efectos de la eventual oferta publica de adquisicién
de acciones con motivo de la exclusion de negociacion a que se refiere el apartado 15.5
posterior, asi como del Tramo Capex y del Crédito Revolving, para la financiacion de
eventuales necesidades de circulante y posibles inversiones en activos fijos. La cantidad
maxima de la que podria disponer TELE PIZZA con cargo a la Financiacion Bancaria a Largo
Plazo equivaldria a la totalidad del importe que no hubiera sido previamente dispuesto por las
Sociedades Oferentes. A la fecha del Folleto explicativo de la Oferta, las Sociedades Oferentes
no han decidido por qué importes dispondra TELE PIZZA de la financiacion referida ni
tampoco tienen previsiones respecto a posibles inversiones. Esta financiacion podria conllevar
un incremento del endeudamiento actual de TELE PIZZA segun se detalla en el Folleto
explicativo de la Oferta.
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15.2.5. Politica de dividendos

Como se sefiala en el Folleto Explicativo de la Oferta, mientras no se lleve a cabo la
reorganizacion del Grupo TELE PIZZA, incluyendo la posible fusion a la que se hace
referencia en el apartado 15.3 siguiente, las Sociedades Oferentes prevén atender al pago de
los intereses y a la amortizacion del principal de la financiacién bancaria mencionada en el
apartado 11 anterior mediante disposiciones del propio crédito referido en dicho apartado, asi
como, eventualmente, por medio de distribuciones de dividendos por TELE PIZZA tras la
Oferta con cargo a beneficios o reservas, lo que podria suponer, de llevarse a cabo, una
variacion significativa respecto de la politica tradicional de TELE PIZZA sobre la aplicacion
de resultados, que con la salvedad del ejercicio 2004, ha sido la de no distribuir dividendos
con cargo a beneficios.

En este sentido, y en tanto no se lleve a cabo la fusion referida, las Sociedades Oferentes
considerarén la oportunidad de establecer una politica de distribucién de dividendos por TELE
PIZZA, tanto con cargo a los resultados positivos del ejercicio como, en su caso, con cargo a
reservas de libre disposicion o prima de emision, que les permita allegar recursos con los que
atender, en todo o en parte, el servicio financiero de la deuda. Eventualmente, si se identificase
la existencia de caja excedentaria (no necesaria para el desarrollo normal de su actividad), las
Sociedades Oferentes estudiarian igualmente su posible distribucion a los accionistas de TELE
PIZZA. En todo caso, en el momento presente no se ha adoptado ninguna decision al respecto.

Una vez completada la reorganizacion referida en el apartado 15.3 siguiente, las Sociedades
Oferentes no contemplan que TELE PIZZA o la sociedad resultante de la fusion vaya a
distribuir dividendos a sus accionistas de forma que los flujos de caja generados por el negocio
se destinarian al servicio financiero de su deuda asi como a acometer posibles inversiones, si
bien a la fecha del Folleto explicativo de la Oferta no hay tomada ninguna decision al respecto.

15.2.6. Consolidacién fiscal

Las Sociedades Oferentes tienen la intencién de promover la consolidacion fiscal de las
Sociedades Oferentes, TELE PIZZA y sus sociedades filiales espafiolas participadas directa o
indirectamente en un porcentaje no inferior al 75%, con efectos a partir del ejercicio 2007,
siempre que alcancen una participacion conjunta de, al menos, el 75% del capital social de
TELE PIZZA.

15.3. Reorganizacion del Grupo TELE PIZZA

Las Sociedades Oferentes tienen intencion de proceder a la reorganizacion del Grupo TELE
P1ZZA con posterioridad a la Oferta.

A tal efecto, si la Oferta tiene resultado positivo, y siempre con posterioridad a la exclusion de
las acciones y las obligaciones convertibles de TELE PIZZA de las Bolsas de Valores, Carbal
y el Fondo Permira Europe Ill, con sujecion a la normativa aplicable y considerando la
practica de mercado y circunstancias predominantes a esa fecha, prevén que tal reorganizacion
se lleve a cabo, bien mediante la fusion por absorcion de la Sociedad Oferente MEDIMOSAL,
TELE PIZZA vy, eventualmente, algunas sociedades filiales espafiolas de ésta ltima, por la
Sociedad Oferente FOODCO PASTRIES o, en su caso, de las anteriores y esta Gltima por
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TELE PIZZA, segun se describe en el apartado 15.3.2 siguiente, bien mediante las
operaciones de reorganizacion que se describen en el apartado 15.3.3 siguiente.

La opcion de realizar la reorganizacion de una u otra manera dependera del nivel de
aceptaciones alcanzado por la Oferta, respondiendo la estructura de formulacién de la Oferta
mediante dos Sociedades Oferentes a la finalidad de facilitar y agilizar la segunda de dichas
alternativas si finalmente fuera ésta la que se aplicase. En el caso de que el nivel de
aceptaciones de la Oferta fuera cercano al 100%, es previsible que la reorganizacion del grupo
TELE PIZZA se lleve a cabo unicamente mediante la fusion por absorcion de la Sociedad
Oferente MEDIMOSAL, TELE PIZZA vy, eventualmente, algunas sociedades filiales
espafiolas de ésta ultima, por la Sociedad Oferente FOODCO PASTRIES o, en su caso, de las
anteriores y esta ultima por TELE PIZZA, segun se describe en el apartado 15.3.2 siguiente.
Por el contrario, en caso de que el resultado de la Oferta fuera positivo pero el nivel de
aceptaciones estuviera mas alejado del 100%, esta previsto que la reorganizacion del grupo
TELE PIZZA incluyera las actuaciones descritas en el apartado 15.3.3 siguiente.

Tras la reorganizacion del Grupo TELE PIZZA, sea cual fuere la modalidad finalmente
elegida, la sociedad resultante de la integracion de TELE PIZZA con las Sociedades Oferentes
0 con MEDIMOSAL tendra un nivel de endeudamiento elevado, similar al utilizado para
financiar la adquisicion de TELE PIZZA. Por lo que respecta a la capacidad de TELE PIZZA
y las Sociedades Oferentes de asumir, tras la Oferta, la estructura financiera que pudiera
derivarse de la reorganizacion descrita, las Sociedades Oferentes han analizado este aspecto en
profundidad y sus planes y proyecciones de negocio prevén que dicha estructura financiera es
asumible y confian en que permita alcanzar rentabilidades atractivas a largo plazo a los
accionistas de las Sociedades Oferentes o de la sociedad que subsista tras la reorganizacion.
Las Sociedades Oferentes estiman que la citada reorganizacion y el nivel de endeudamiento en
la sociedad resultante de la fusion no perjudicara ni afectara al desarrollo del negocio de dicha
sociedad ni compromete su capacidad financiera. Prueba de ello es la inversion comprometida
por los socios de las Sociedades Oferentes y el crédito facilitado por los Bancos para financiar
la presente Oferta. Por otra parte, Permira dispone de una gran experiencia en este tipo de
operaciones. En todo caso, las actuaciones anteriores se realizardn con estricta observancia de
la normativa aplicable y sin infringir las restricciones legales en materia de asistencia
financiera.

Asimismo, con caracter previo a dichas operaciones de reorganizacion, las Sociedades
Oferentes analizaran la conveniencia, en su caso, de promover medidas destinadas a la
amortizacion o adquisicion de las acciones correspondientes a los restantes accionistas de
TELE PIZZA. Si como consecuencia de dichas medidas TELE PIZZA se hubiera convertido
en una sociedad cuyos unicos accionistas fueran las Sociedades Oferentes con caracter previo
a la reorganizacion descrita, no procederia canje de acciones alguno con motivo de las
fusiones descritas en el presente apartado, dado que serian fusiones simplificadas por
absorcion de sociedades integramente participadas.

15.3.1. Posible amortizacién de las acciones de TELE PIZZA correspondientes a los
accionistas distintos de las Sociedades Oferentes

Tras la exclusion de la negociacion de TELE PIZZA de las Bolsas de Valores, las Sociedades
Oferentes estudiaran la posibilidad de adoptar aquellas actuaciones que le permitan convertir a
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TELE PIZZA en una sociedad cuyos Unicos accionistas sean las Sociedades Oferentes, 0 una
sola de ellas, antes de proceder a las operaciones de reorganizacion referidas en los apartados
precedentes, incluyendo una reduccion del capital social de TELE PIZZA mediante
amortizacion de las acciones propiedad de los accionistas distintos de las Sociedades
Oferentes en los terminos del articulo 164.3 de la Ley de Sociedades Anonimas.

15.3.2. Fusién por absorcion de MEDIMOSAL, TELE PIZZA v, eventualmente,
algunas sociedades filiales espafiolas de ésta Ultima, por FOODCO PASTRIES

Con posterioridad a la exclusion de cotizacion de las acciones de TELE PIZZA (descrita en el
apartado 15.5 siguiente), las Sociedades Oferentes, con sujeciéon a la normativa aplicable y
considerando la practica de mercado y circunstancias concurrentes a dicha fecha, realizaran las
actuaciones conducentes a la fusion por absorcion de MEDIMOSAL, TELE PIZZA v,
eventualmente, algunas sociedades filiales espafiolas de ésta Gltima, por la Sociedad Oferente
FOODCO PASTRIES (de manera que FOODCO PASTRIES sea la entidad que permanezca
tras la fusion), previa su transformacion en sociedad anonima, en su caso. Alternativamente, si
se estimase mas conveniente por razones de oportunidad, tales como la simplificacion de los
tramites precisos para hacer constar la sucesion de la sociedad absorbente en el patrimonio y
relaciones juridicas de las sociedades absorbidas, TELE PI1ZZA podria absorber a sus referidas
filiales, asi como a las Sociedades Oferentes. Los accionistas de TELE PIZZA que no acepten
la Oferta 0 que posteriormente no vendan sus acciones en el procedimiento de exclusion de
negociacion recibiran acciones o participaciones nuevas de FOODCO PASTRIES en canje de
sus acciones de TELE PIZZA.

Para la determinacion de la ecuacion de canje de la fusion se tomard como valor por accion de
TELE PIZZA el equivalente al precio por accion de la presente Oferta, salvo que existieran
circunstancias (no identificadas por las Sociedades Oferentes a fecha del Folleto explicativo de
la Oferta) que justificaran una valoracién distinta en funcion del momento en que se realice la
fusion, si ésta no se realizara de forma inmediata. La valoracion de las Sociedades Oferentes,
cuyo Unico activo significativo se prevé que sean las acciones y obligaciones convertibles de
TELE PIZZA adquiridas, serd equivalente desde un punto de vista financiero con la
valoracién de TELE PIZZA, teniendo en cuenta el endeudamiento contraido por ambas
Sociedades Oferentes en relacion con la Oferta.

En consecuencia, la ecuacion de canje se verd afectada por el referido endeudamiento, lo que
implicard que la respectiva participacion de los accionistas de TELE PIZZA en la sociedad
resultante de la fusion varie con respecto a la que tenian, haciendo que Foodco e,
indirectamente, Carbal y el Fondo Permira Europe Ill, vean diluida su participacion en la
sociedad resultante de la fusion y que, por el contrario, los accionistas minoritarios de TELE
PIZZA que pudieran permanecer vean incrementada la suya.

El efecto dilutivo de la fusion se veria reducido si, antes de su fusion con TELE PIZZA,
FOODCO PASTRIES acordarse la capitalizacion de los prestamos participativos que le
hubiera concedido su socio Unico Foodco, puesto que se reduciria el endeudamiento relativo
de FOODCO PASTRIES, o se abonasen dividendos o reservas por TELE PIZZA a sus
accionistas, dado que se incrementaria el patrimonio de FOODCO PASTRIES.
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15.3.3. Alternativa de reorganizacion mediante aportacion previa y posterior fusion

Si las Sociedades Oferentes optaran por esta segunda alternativa de reorganizacion, conforme
a lo indicado anteriormente, promoverian las actuaciones que se detallan a continuacion:

(i) Aportacion por FOODCO PASTRIES de las acciones de TELE PIZZA a
MEDIMOSAL

Tras la exclusion de cotizacion de TELE PIZZA descrita en el apartado 15.5 siguiente,
FOODCO PASTRIES aportard a MEDIMOSAL todas las acciones de TELE PIZZA
adquiridas a través de la liquidacion de la presente Oferta, valoradas al precio de la misma, v,
en su caso, a traves de adquisiciones posteriores, valoradas al precio de adquisicion. A cambio
de esta aportacion, FOODCO PASTRIES asumird nuevas participaciones sociales de
MEDIMOSAL creadas a un valor (nominal méas prima de emision) equivalente al precio de
adquisicion de las acciones de TELE PIZZA.

Dicha aportacion se realizard con la finalidad de simplificar la eventual fusién entre
MEDIMOSAL y TELE PIZZA y algunas de sus sociedades filiales descrita en el subapartado
(ii) siguiente, de manera que el endeudamiento contraido por FOODCO PASTRIES para la
adquisicion de las acciones de TELE PIZZA objeto de aportacion permanezca en el balance de
la referida sociedad, no interviniendo por tanto en la determinacion de la ecuacion de canje
aplicable a la fusion que se describe en el apartado (ii) siguiente, lo que a su vez implica que la
respectiva participacion de los accionistas de TELE PIZZA en la sociedad resultante de la
fusion tienda a ser mas parecida a la que tenian en TELE PIZZA con anterioridad a la misma.
De esta manera FOODCO PASTRIES no veria diluida su participacion en la sociedad
resultante de la fusion excepto, en su caso, por el endeudamiento asumido por MEDIMOSAL
en relacion con la Oferta y que conservase en su balance con anterioridad a la fusion. Esta
aportacion permitira ademas la generacion de recursos propios excedentes, con la finalidad
expuesta anteriormente, dado que la emisién de acciones o participaciones nuevas de
MEDIMOSAL que serdn asumidas por FOODCO PASTRIES en contraprestacion por las
acciones de TELE PIZZA objeto de aportacion se realizara con una prima de emision elevada,
que podré ser utilizada para su posterior distribucion a los socios de la entidad resultante de la
fusion.

(i)  Fusion entre MEDIMOSAL, TELE PIZZA vy algunas sociedades filiales espafiolas de
ésta ultima

Con posterioridad a la operacion prevista en el subapartado (i) anterior, las Sociedades
Oferentes, con sujecion a la normativa aplicable y considerando la practica de mercado y
circunstancias concurrentes a dicha fecha, realizaran las actuaciones conducentes a la fusion
por absorcion de TELE PIZZA y, eventualmente, algunas sociedades filiales espafiolas de la
misma por parte de MEDIMOSAL, previa su transformacion en sociedad anonima, en su
caso, de manera que MEDIMOSAL sea la entidad que permanezca tras la fusion.
Alternativamente, si se estimase mas conveniente, TELE PIZZA podria absorber a sus
referidas filiales, asi como a las Sociedades Oferentes. Los accionistas minoritarios de TELE
PIZZA que no acepten la Oferta 0 que posteriormente no vendan sus acciones en el
procedimiento de exclusion de negociacion recibirdn acciones o participaciones nuevas de
MEDIMOSAL, en canje de sus acciones de TELE PIZZA.
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Para la determinacion de la ecuacion de canje de la fusion se tomara como valor de TELE
PIZZA el equivalente al precio de la presente Oferta, salvo que existieran circunstancias (no
identificadas por las Sociedades Oferentes a fecha del Folleto) que justificaran una valoracion
distinta en funcion del momento en que se realice la fusion, si ésta no se realizara de forma
inmediata. La valoracion de MEDIMOSAL, cuyo Unico activo significativo se prevé que sean
las acciones de TELE PIZZA adquiridas por ésta en la Oferta mas las aportadas por FOODCO
PASTRIES, sera equivalente desde un punto de vista financiero con la valoracién de TELE
PIZZA, teniendo en cuenta el endeudamiento contraido por MEDIMOSAL en relacion con la
Oferta, muy inferior al que tendria la sociedad absorbente en la alternativa sefialada en el
apartado 15.3.2 precedente, al permanecer la mayor parte de la deuda de adquisicion de las
acciones de TELE PI1ZZA en el balance de FOODCO PASTRIES.

Por consiguiente, es previsible que, tras la fusion, los porcentajes de participacion en la
sociedad resultante de la misma que correspondan a FOODCO PASTRIES y a los accionistas
minoritarios de TELE PIZZA no varien significativamente respecto de los porcentajes de
participacion ostentados en TELE PIZZA con anterioridad a la fusion, si bien podria
producirse un pequefio efecto de dilucién de la participacion de FOODCO PASTRIES y de
correlativa concentracion de la participacion de los accionistas minoritarios de TELE PIZZA,
en la medida en que MEDIMOSAL conservase en su balance parte del endeudamiento (tanto
la financiacién bancario como la aportada por su socio unico FOODCO PASTRIES, salvo que
se capitalizase con anterioridad a la fusion) asumido para la adquisicion de las acciones de
TELE PIZZA.

(iii) Reorganizacidn de la estructura de capital de MEDIMOSAL

Con posterioridad a las operaciones descritas en los subapartados (i) y (ii) anteriores,
FOODCO PASTRIES, con sujecion a la legislacion aplicable y considerando las
circunstancias concurrentes a dicha fecha, promovera la reorganizacion de la estructura de
fondos propios de MEDIMOSAL (la sociedad absorbente en la fusion descrita en el apartado
anterior) mediante el reparto del excedente de recursos propios generados con ocasion de la
aportacion y fusion descritas en los subapartados (i) y (ii) anteriores.

Dicho reparto se realizara a favor de todos los socios de MEDIMOSAL en proporcion a su
participacion en el capital de la sociedad. Este reparto de dividendos o de prima de emision
permitiria a FOODCO PASTRIES proceder al repago total o parcial de la financiacion
bancaria asumida como consecuencia de la Oferta, en funcion del importe efectivamente
repartido.

MEDIMOSAL financiaria el reparto de dividendos o prima de emision recurriendo a
endeudamiento externo por el importe integro de la prima o de los dividendos a distribuir. A
este respecto, el term sheet de la financiacién a largo plazo que se menciona en el apartado 11
anterior prevé que el contrato de financiacion a largo plazo contemplara el compromiso de los
bancos financiadores de poner a disposicion de MEDIMOSAL, a su solicitud, los fondos
necesarios por un importe que podria ser equivalente al propio importe de la financiacion
bancaria descrita en el Folleto explicativo de la Oferta, excluido el Tramo Capex y el Crédito
Revolving, para proceder a dicho reparto. Dichos fondos estarian disponibles en condiciones
sustancialmente idénticas a las descritas en el apartado Folleto explicativo de la Oferta
anterior, y ello sin perjuicio de que, llegada la fecha y atendiendo a las alternativas de
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financiacion existentes entonces en el mercado, MEDIMOSAL decida 0 no servirse de los
mismos. El servicio de esta deuda se atenderia mediante el flujo de caja generado por las
actividades ordinarias de negocio de la sociedad resultante de la fusion descrita en este
apartado 15.3.2.

Las Sociedades Oferentes hacen constar expresamente que las dos alternativas de
reorganizacion descritas en los apartados 15.3.2 y 15.3.3 implican un resultado equivalente
desde un punto de vista econémico y de valor para los accionistas minoritarios de TELE
PIZZA en la medida en que en la alternativa referida en el apartado 15.3.2 reciben un mayor
namero de acciones por la ecuacion de canje de la fusion mientras que en la alternativa
descrita en el apartado 15.3.3 no aumentan apenas su participacion mediante la fusion pero
reciben un dividendo extraordinario equivalente.

Igualmente, las Sociedades Oferentes no descartan mecanismos alternativos a los referidos
anteriormente, tales como la reduccion de capital en lugar del reparto de dividendos o prima, 0
el recurso a una financiacion subordinada de socio como alternativa a la financiacion bancaria.

15.4. Modificaciones estatutarias. Organo de Administracion

15.4.1. Modificaciones estatutarias

Es intencion de las Sociedades Oferentes, a cuyo efecto han asumido los oportunos
compromisos en el Contrato de Socios, promover tan pronto como les sea posible, una vez
finalizada la Oferta, la modificacion de determinados articulos de los Estatutos Sociales de
TELE PIZZA con el fin de eliminar ciertas restricciones relativas a los quora y mayorias
necesarias para adoptar ciertos acuerdos por la Junta General de Accionistas y para ser
nombrado consejero o Presidente del Consejo de Administracion de TELE PIZZA, y para
establecer el caracter gratuito del cargo de consejero. En concreto, los articulos de los
Estatutos Sociales de TELE PIZZA cuya modificacion tienen prevista las Sociedades
Oferentes son los siguientes: (i) articulos 15 y 22 de forma que los quora y mayorias
requeridos para la valida constitucion de las Juntas Generales de TELE PIZZA y la adopcion
de acuerdos en esas Juntas sean los aplicables conforme a los articulos 93 y 103, apartados 1y
2 de la Ley de Sociedades Anonimas; (ii) articulos 23 y 26 de forma que no se requiera
condicion alguna para ser designado Presidente del Consejo de Administracion de TELE
PIZZA o miembro del mismo, distintas de la no concurrencia de incompatibilidades
establecidas en la ley y de la designacion conforme a lo previsto en la Ley de Sociedades
Anodnimas; y (iii) articulo 25 para establecer el caracter no retribuido del cargo de consejero de
TELE PI1ZZA.

La aprobacion por la Junta General de Accionistas de TELE PIZZA de las modificaciones
estatutarias indicadas requiere, conforme al articulo 15 de los Estatutos Sociales de TELE
PIZZA, (excepcidon hecha de la relativa al articulo 25 de los Estatutos Sociales, para la que son
de aplicacion los quora de asistencia y mayorias de votacion generales previstos en la Ley de
Sociedades Andnimas para la modificacion de estatutos sociales) que concurran a la Junta en
primera convocatoria, presentes o debidamente representados, accionistas titulares de, al
menos, el 51% del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd
necesaria la concurrencia a la Junta General, presentes o debidamente representados, de
accionistas titulares de, al menos, el 45% del capital suscrito con derecho a voto. También sera
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necesaria para la valida adopcion de los acuerdos a que se refiere el parrafo anterior el voto
favorable del 75% del capital presente o representado en la Junta General de Accionistas de
TELE PIZZA, tanto en primera como en segunda convocatoria, de conformidad con lo
establecido en el articulo 22 de los Estatutos Sociales.

Al margen de lo anterior, las Sociedades Oferentes no tienen intencion de modificar los
Estatutos Sociales de TELE PIZZA, salvo por las modificaciones que puedan derivarse de una
eventual fusion de TELE PIZZA con las Sociedades Oferentes, de la eventual reduccion de
capital de TELE PIZZA al amparo del articulo 164.3 de la Ley de Sociedades Anonimas o de
la exclusion.

15.4.2. Organo de administracion

Tras la Oferta, y con independencia de que las acciones de TELE PIZZA permanezcan
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores, Carbal y el Fondo Permira Europe Il han
convenido que las Sociedades Oferentes insten la celebracion de una Junta General de
Accionistas inmediatamente tras la liquidacion de la Oferta con el fin de fijar en seis el
ndmero de miembros y proceder al cese y nombramiento de consejeros, de forma que el
Consejo de Administracion de TELE PIZZA quede formado por seis miembros, de los que
cada parte propondra a tres consejeros. El Presidente del Consejo de Administracion sera
designado por Carbal, estando previsto la continuidad en su cargo del actual Presidente, D.
Pedro José Ballve Lantero, y el Secretario por el Fondo Permira Europe I11.

Sin perjuicio de lo anterior, si tras la Oferta el volumen de capital flotante de TELE PIZZA en
manos de accionistas minoritarios fuera elevado, Carbal y el Fondo Permira Europe Il
podrian considerar eventualmente el nombramiento de consejeros independientes que
desempefiarian su cargo hasta que se materializase la exclusion de la negociacion oficial de las
acciones de TELE PIZZA.

Asimismo, las Sociedades Oferentes hacen constar que, en caso de producirse la exclusion de
cotizacion, tienen intencion de reducir el nimero de las comisiones delegadas actualmente
existentes, sin que a la fecha del Folleto se haya tomado ninguna decision al respecto.

15.5. Iniciativas relativas a la exclusion de cotizacién de las acciones v las obligaciones
convertibles

Es firme intencion de las Sociedades Oferentes promover la exclusion de cotizacion de las
acciones y las obligaciones convertibles de TELE PIZZA tras la Oferta. A tal efecto Carbal y
el Fondo Permira Europe Il han convenido que las Sociedades Oferentes insten la
convocatoria de una Junta General de Accionistas de TELE PIZZA para su celebracion dentro
de los cuarenta dias naturales siguientes a la fecha de liquidacién de la Oferta y, en todo caso,
dentro de los seis meses siguientes a dicha fecha, a la que propondran, comprometiéndose a
votar favorablemente a la propuesta, la exclusion de negociacion de las acciones y las
obligaciones convertibles de TELE PIZZA vy la solicitud de dicha exclusién a la CNMV. La
exclusion de negociacion se realizara siempre con cumplimiento de los requisitos legales que
resulten aplicables y, en particular, los previstos en el articulo 34 de la Ley del Mercado de
Valores y en el articulo 7 del Real Decreto 1197/1991.
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En relacion con lo anterior, y sin que ello prejuzgue la decision que en su momento adopte la
CNMV, las Sociedades Oferentes consideran que la presente Oferta constituye un
procedimiento adecuado para proteger los intereses de todos los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles de TELE PIZZA, con vistas a la exclusion bursatil, ya que se
extiende al 100% de las acciones y obligaciones convertibles en circulacion de TELE PIZZA
y el precio ofrecido ha sido contrastado por un experto independiente en los términos que se
sefialan en el apartado 6 precedente.

En consecuencia, si la exclusion de cotizacion de TELE PIZZA no fuera condicionada por la
CNMV a la formulacién de una nueva oferta pdblica de adquisicion de acciones, las
Sociedades Oferentes adoptaran las medidas necesarias para facilitar la venta por los
accionistas de TELE PIZZA de las acciones que mantengan, mediante una orden de compra
de acciones de TELE PIZZA en el mercado al mismo precio de la presente Oferta hasta su
efectiva exclusion de Bolsa..

16. Derecho de la competencia

Las Sociedades Oferentes consideran que la presente operacion de adquisicion constituye una
operacion de concentracion de dimension comunitaria sometida a las disposiciones de control
de concentraciones del Reglamento (CE) nimero 139/2004, del Consejo de 20 de enero de
2004 sobre el control de concentraciones econdmicas (el “Reglamento (CE) numero
139/2004”) vy, a tal efecto, FOODCO PASTRIES (como Sociedad Oferente y matriz de
MEDIMOSAL) ha procedido a notificar a la Comision Europea la presente Oferta con fecha
17 de marzo de 2006.

La notificacion se ha realizado siguiendo el procedimiento simplificado, dado que las
Sociedades Oferentes estiman que concurren los requisitos establecidos al efecto en el articulo
3.1 del Reglamento (CE) nimero 802/2004, de la Comision de 7 de abril de 2004, sobre el
procedimiento de aplicacion del Reglamento (CE) nimero 139/2004. En aplicacion del
articulo 1 del Reglamento (CE) numero 139/2004, las operaciones de concentracion
economica de dimensién comunitaria han de ser notificadas a la Comision Europea y no a las
autoridades nacionales. Por lo tanto, considerando que el éxito de la presente Oferta conllevara
una concentracion de dimension comunitaria, no procede su notificacion al Servicio, de
conformidad con el articulo 14 de la Ley 16/1989, de 17 de julio de Defensa de la
Competencia, y, en consecuencia, no se ha realizado tal notificacion.

Esta notificacion a la Comision Europea no suspende la presente Oferta, si bien con
anterioridad a la autorizacion de la operacion por la Comision Europea, la Sociedad Oferente
no podra ejercer los derechos de voto inherentes a los valores en cuestion o solo podra
ejercerlos para salvaguardar el valor integro de su inversion sobre la base de una dispensa
concedida por la Comision Europea con arreglo a lo dispuesto en el apartado tercero del
articulo 7 del Reglamento (CE) numero 139/2004.

La Comision Europea dispone del plazo maximo de 25 dias laborables a contar desde el dia
siguiente a la recepcion de la notificacion efectuada para aprobar en primera fase la operacion
si considera que no existen serias dudas sobre su compatibilidad con el mercado comun, plazo
que podria ampliarse a 35 dias laborables en determinadas circunstancias previstas en el
parrafo segundo del apartado primero del articulo 10 del Reglamento (CE) nimero 139/2004.
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Si, por el contrario, considerase que la operacion presenta serias dudas en cuanto a su
compatibilidad con el mercado comun, la Comision Europea iniciara una segunda fase de
investigacion, debiendo en tal caso adoptar una decision en un plazo maximo de 90 dias
laborables a contar desde la fecha en que decidiera dar inicio a esta segunda fase. Este plazo:
(i) se ampliara en 15 dias laborables suplementarios de concurrir las circunstancias previstas
en el parrafo primero del apartado tercero del articulo 10 del Reglamento (CE) numero
139/2004; y (ii) podria ser objeto de una ampliaciéon maxima de hasta 20 dias laborables
suplementarios de concurrir las circunstancias previstas en el parrafo segundo del apartado
tercero del articulo 10 del Reglamento (CE) numero 139/2004.

Todos los plazos méximos de los que dispone la Comision Europea para pronunciarse, tanto
en la primera como en la segunda fase de la investigacion, podrian ser objeto de suspension en
los términos previstos en el apartado cuarto del articulo 10 del Reglamento (CE) numero
139/2004.

17. Disponibilidad del Folleto

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991, el Folleto
Explicativo de la Oferta, asi como la documentacion que lo acomparia, se ponen a disposicion
de los interesados, quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid
(Plaza de la Lealtad nimero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona),
Bilbao (Calle José Maria Olabarri, nimero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4,
Valencia), en el domicilio de las Sociedades Oferentes, (Calle Zurbardn, nimero 28, Madrid,
en ambos casos), en el domicilio de TELE PIZZA, (Calle Isla Graciosa, nimero 7, San
Sebastian de los Reyes, Madrid), en el domicilio de Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A., (Calle
Serrano, nimero 39), Madrid y en los domicilios de Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. y
Santander Investment, S.A., (Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, Boadilla del
Monte, Madrid), a partir del dia siguiente a la publicacion del primer anuncio de la Oferta.

Igualmente, podra consultarse el Folleto Explicativo y la documentacion complementaria
relacionada en el mismo, en los registros publicos de la CNMV (Paseo de la Castellana,
namero 15, Madrid y Paseo de Gracia, numero 19, Barcelona) y en la pagina web de dicho
organismo (Unicamente el Folleto Explicativo y el anuncio de la Oferta).

Finalmente, los destinatarios de la Oferta podran también solicitar copias del Folleto por
escrito o telefonicamente a través del agente de informacion de la Oferta designado por
FOODCO PASTRIES y MEDIMOSAL a tal efecto: GSProxiberica, S.L.U. (a member of the
Georgeson Shareholder Group), ¢/ Antonio Maura, 18 (Madrid - 28014), 900 800 903
(teléfono  gratuito), +390642171777 (inversores institucionales  extranjeros)
(www.gsproxibérica.com).

18. Restriccion territorial

La Oferta se realiza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones y
obligaciones convertibles de Tele Pizza en los términos previstos en el Folleto explicativo de
la Oferta sin que el mismo y su contenido constituyan una extension de la Oferta a los Estados
Unidos de América ni a cualquier jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta exigiese la
distribucion y/o registro de documentacion adicional al Folleto explicativo de la Oferta. La
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Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a los Estados Unidos de America ni por
cualquier otro medio o instrumento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin perjuicio
del derecho que asiste a los accionistas de Tele Pizza, cualquiera que sea su nacionalidad o
residencia, de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el Folleto explicativo de la
Oferta. Las copias del Folleto explicativo de la Oferta y sus anexos y la aceptacion de la
Oferta no se enviardn por correo, ni de ninguna manera se distribuirdn o enviaran dentro de los
Estados Unidos de Ameérica y las personas que reciban los mencionados documentos no
podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de América.

Madrid, 11 de abril de 2006.-

Los sefiores consejeros
D. Fernando Ballvé Lantero
D. Eddy Perrier
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