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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, este Folleto informativo
recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formarse un juicio fundado sobre la
inversion que se le propone con caracter privado y estard a disposicion de los inversores y participes
en el domicilio de la Sociedad Gestora. No obstante, la informacién que contiene el presente Folleto
informativo puede verse modificada en el futuro, y el presente Folleto actualizado en los términos
previstos legalmente. Dichas modificaciones se acordardn y se pondran en conocimiento de los
inversores y participes en la forma legalmente establecida.
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TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendran el

significado que a continuacion se especifica:

Acuerdo de Coinversion

Acuerdo de Suscripcion

Acuerdo Extraordinario
Inversores

Acuerdo Ordinario
Inversores

de

de

Significa los acuerdos celebrados por el Fondo
con el otro Fondo Paralelo, en virtud de los cuales
los Fondos Paralelos (incluido el Fondo)
invertiran y desinvertirdn conjuntamente, pari
passu y a prorrata de su respectiva participacion
en los Compromisos Totales de los Fondos
Paralelos, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 8.3 del Reglamento del Fondo.

Acuerdo suscrito por cada uno de los Participes,
con el contenido y forma que determine la
Sociedad Gestora en cada momento en virtud del
cual el Participe asume un Compromiso de
Inversion en el Fondo.

Acuerdo adoptado por escrito (que podra consistir
en uno o mas documentos que serdn remitidos a
la Sociedad Gestora), con el voto favorable de al
menos tres (3) Participes e inversores de los
Fondos Paralelos independientes no afiliados, que
representen, en conjunto, mas del setenta y cinco
por ciento (75%) de los Compromisos Totales de
los Fondos Paralelos (excluyendo a estos efectos
a Participes e inversores del Fondo Paralelo que
incurran en un conflicto de interés, Participes en
mora ¢ inversores en mora del Fondo Paralelo, la
Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo de
Gestion del Fondo, los miembros del consejo de

la Sociedad Gestora y cualquiera de sus
Afiliadas).

Acuerdo adoptado por escrito (que podra consistir
en uno o mas documentos que serdn remitidos a
la Sociedad Gestora), con el voto favorable de al
menos tres (3) Participes e inversores de los
Fondos Paralelos independientes no afiliados, que
representen, en conjunto, mas del cincuenta por
ciento (50%) de los Compromisos Totales de los
Fondos Paralelos (excluyendo a estos efectos a los
Participes e inversores del Fondo Paralelo que
incurran en un conflicto de interés, Participes en
Mora e inversores en mora del Fondo Paralelo, la
Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo de
Gestion del Fondo, los miembros del consejo de
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Afiliada

Capital Call

Carried Interest

Catch Up

Cesionario Propuesto

CNMV

Comisién de Exito

Comision de Gestion

Comision de Impacto

Comisiones
de Transaccion

la Sociedad Gestora y sus Afiliadas).

Cualquier Persona que controle a, sea controlada
por, o esté bajo control comun con, otra Persona
(aplicando, a efectos interpretativos, el articulo 4
de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion y el articulo 42 del Real Decreto de 22
de agosto de 1885 por el que se publica el Codigo
de Comercio). No obstante, no se consideraran
Afiliadas del Fondo o de la Sociedad Gestora a las
Sociedades Participadas, por el mero hecho de
que el Fondo ostente una inversion en dichas
Sociedades Participadas.

La solicitud de disposicion de fondos enviada por
la Sociedad Gestora a los Participes, en los
términos que la Sociedad Gestora decida en cada
momento de conformidad con los articulos del
Reglamento contenido en el Anexo I de este
Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado 6.3
del Capitulo I del Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado 6.3
del Capitulo I del Folleto Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado
7.1(1)(a) del Capitulo I de este Folleto.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Tiene el significado establecido en el apartado
9.1.3 del Capitulo I del Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado
9.1.1 del Capitulo I del Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado
9.1.2 del Capitulo I del Folleto.

Cualesquiera comisiones de aseguramiento,
comisiones relacionadas con la inversion,
comisiones de direccidon, comisiones de
coinversiéon, comisiones de  seguimiento,
comisiones de consultoria, comisiones de gestion,
carried interest o comision de éxito y, en general,
cualesquiera ingresos que la Sociedad Gestora,
los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo,
6



Comité Asesor
Comité de Inversiones
Compensacion

indemnizatoria

Compromiso(s)
Pendiente(s)
de Desembolso

Compromisos de Inversion

Compromisos Totales

los miembros del consejo de la Sociedad Gestora
o sus respectivas Afiliadas, hayan percibido o
devengado directa o indirectamente (i) de
Sociedades Participadas o sus Afiliadas y/o (ii) en
relacion con las Inversiones, incluso a efectos
aclaratorios (pero sin caracter limitativo), (a) los
honorarios percibidos en virtud de los servicios
auxiliares que la Sociedad Gestora pueda
conceder a las Sociedades Participadas, (b) los
servicios de asesoramiento y gestion a cualquier
entidad con cometido especial, asi como cualquier
remuneracion, honorarios o contraprestacion de
cualquier tipo percibidos como consecuencia de
la asistencia a reuniones del consejo de
administracion, (c) servicios de asesoramiento y
consultoria, y (d) honorarios derivados de
operaciones cerradas o fallidas (excluyendo, a
efectos aclaratorios, cualquier comision de
gestion, carried interest o comision de éxito
percibida en el contexto de oportunidades de
coinversion, sujeto a lo dispuesto en el articulo
8.2 del Reglamento).

El comité descrito en el articulo 15.1 del
Reglamento.

El comité descrito en el articulo 14 del
Reglamento.

Tiene el significado descrito en el apartado 11.4
del Capitulo I del Folleto.

Con relacion a cada uno de los Participes, la parte
del Compromiso de Inversion susceptible de ser
desembolsado en el Fondo en cada momento, de
acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de
Suscripcion, en el Reglamento y en el presente
Folleto.

Se refiere a los compromisos irrevocables y no
libremente transferibles, de invertir ciertas
cantidades en el Fondo que deben asumir los
Participes en los términos previstos en el
Reglamento y resumidos en este Folleto,
independientemente de si se ha desembolsado en
el Fondo esa cantidad o no, o si se ha reembolsado
dicha cantidad en virtud de un incumplimiento.

El importe resultante de la suma de los
Compromisos de Inversion de todos los Participes
7



Compromisos Totales
de los Fondos Paralelos

Comunicacion Final

Coste de Adquisicion

Coste por Operaciones
Fallidas

Criterios de Elegibilidad

Cuenta Escrow

Dia Habil

Distribuciones en Especie

Distribuciones Temporales

Empresa de Impacto

en cada momento.

El importe resultante de la suma de todos los
compromisos de inversion de todos los inversores
de los Fondos Paralelos (incluyendo los Participes
del Fondo) en cualquier momento.

Tiene el significado del apartado 7.1(i)(b) del
Capitulo I del Folleto.

El precio de adquisicion de una Inversion,
incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier coste
o gasto relacionado con dicha adquisicion,
soportado por el Fondo de acuerdo con el
Reglamento.

Cualesquiera costes y gastos debidamente
documentados incurridos por el Fondo o
cualesquiera  costes 'y gastos externos
debidamente documentados incurridos por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en cada
caso con relacion a propuestas de inversiones,
aprobadas por el Comité de Inversiones, que no
llegan a efectuarse por cualquier causa o motivo,
y dichos gastos no se hayan asumido por las
Sociedades Participadas.

Tiene el significado establecido en el apartado 15
(i1)(c) del Capitulo II del Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado
16.1 del Capitulo II del Folleto.

Significa cualquier dia de la semana, excepto
sdbados o domingos, en que las oficinas de las
entidades de crédito estén abiertas al publico en
las ciudades de Luxemburgo y Barcelona.

Distribuciones de activos distintos del efectivo
efectuadas a los Participes con arreglo a las
Reglas de Prelacion de las Distribuciones y al
apartado 40.2 del Capitulo V del Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado
40.4 del Capitulo V del Folleto.

Significa una empresa de cartera cualificada,
independientemente de su forma juridica que:

(1) tiene el propdsito de lograr un Impacto Social
8



Empresas de
Mediana Capitalizacion

Empresas Pequeiia de
Mediana Capitalizacion

Fecha de Cierre Final

proporcionando soluciones empresariales a una
cuestion social sobre la base de un enfoque
escalable;

(i1)) de conformidad con sus estatutos, su
reglamento o cualquier otro documento juridico
por el que se establezca, tenga como objetivo
principal lograr impactos sociales positivos y
mensurables mas alld de generar beneficios para
sus propietarios, miembros y accionistas, y que:

(a) proporcione servicios o bienes que
generen un rendimiento social; y/o

(b) emplea un método de produccion de
bienes o servicios que encarna su objetivo
social;

(ii1) utiliza sus beneficios ante todo para lograr su
objetivo principal y tiene procedimientos y
normas predefinidos que abarcan toda
distribucion de beneficios a los accionistas y
propietarios que garantizan que esa distribucion
no perjudique el objetivo principal;

(iv) en el marco de su proposito social, define ex-
ante sus objetivos de Impacto Social dentro de sus
planes de negocios y especifica la métrica
asociada para dirigir las operaciones y supervisar
su impacto ex-post; y

(v) se gestiona de manera empresarial,
responsable y transparente, en particular haciendo
participar a los trabajadores, los clientes y los
interesados afectados por sus actividades
comerciales.

Empresas que, junto con las empresas que
controlan y las empresas (si las hay) que ejercen
un control directo o indirecto sobre ellas, tienen
hasta tres mil (3.000) empleados en equivalente a
tiempo completo y no son PYME.

Una entidad con menos de quinientos (500)
empleados a tiempo completo que no es una
PYME.

Significa la primera de las siguientes fechas:

(1) la fecha en la que la Sociedad Gestora decida,
9



Fecha de Registro

Fecha del Primer Cierre

Fondo

Fondo Paralelo

Fondo(s) Predecesor(es)

a su discrecion, que el Fondo ya no buscara
mas Compromisos de Inversion y que sera
debidamente notificada con antelacion a los
Participes;

(i1) la fecha en la que la Sociedad Gestora haya
obtenido Compromisos Totales de los
Fondos Paralelos en conjunto por un importe
igual a sesenta y cinco millones (65.000.000)
de euros; o

(ii1) la fecha en que hayan transcurrido dieciocho
(18) meses desde la Fecha de Registro, que
podréd prorrogarse por otros seis (6) meses
con la previa aprobacion del Comité Asesor
y siempre que la Sociedad Gestora pueda
acreditar la adecuada gestion de los
conflictos de interés entre los inversores.

La fecha en que el Fondo sea inscrito en el registro
de la CNMV.

La fecha posterior a la Fecha de Registro en la que
la Sociedad Gestora ha obtenido Compromisos
Totales de los Fondos Paralelos por un importe
igual a treinta millones (30.000.000) euros.

MONTANA CHILDREN’S HEALTH
INNVIERTE, FESE, fondo de emprendimiento
social europeo constituido de acuerdo con el
Reglamento 346/2013, con domicilio social en el
de la Sociedad Gestora.

MONTANA CHILDREN’S HEALTH FESE,
S.A., una sociedad de inversioén, entidad o
esquema que estard vinculada al Fondo en virtud
del Acuerdo de Coinversion y que sera gestionada
por la Sociedad Gestora y constituida y regulada

de conformidad con los términos del apartado
16.2. del Capitulo II del Folleto.

Entidades de capital riesgo o cualesquiera otros
organismos de inversion colectiva, promovidos,
establecidos, asesorados o gestionados por la
Sociedad Gestora, cualquiera de los Miembros del
Equipo de Gestion del Fondo, y/o cualquiera de
sus respectivas Afiliadas (excluido, a efectos
aclaratorios, el Fondo Paralelo), que tengan
sustancialmente la misma politica de inversion
que los Fondos Paralelos o que reduzcan los

10



Fondos Paralelos

Fondos Sucesores

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

Impacto Social

Inversion(es)

Inversiones a Corto Plazo

recursos disponibles de la Sociedad Gestora para
gestionar el Fondo y se hayan establecido antes
que el Fondo.

Conjuntamente, el Fondo y el Fondo Paralelo.

Entidades de capital riesgo o cualesquiera otros
organismos de inversion colectiva, promovidos,
establecidos, asesorados o gestionados por la
Sociedad Gestora, cualquiera de los Miembros del
Equipo de Gestion del Fondo, y/o cualquiera de
sus respectivas Afiliadas (excluido, a efectos
aclaratorios, el Fondo Paralelo), que tengan
criterios de inversion, objetivos, politicas y/o
estrategias de inversion similares o que se solapen
con las del Fondo y el Fondo Paralelo o que
reduzcan los recursos disponibles de la Sociedad
Gestora para gestionar el Fondo y se hayan
constituido con posterioridad al Fondo.

Los gastos derivados del establecimiento de los
Fondos Paralelos, incluidos, entre otros, los
gastos de abogados y otros asesores, los gastos de
viaje (limitados a 20.000 euros), los gastos
administrativos, los gastos de notarios, los gastos
de registradores y otros gastos de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 9.2.1.(1) del
Capitulo I del Folleto.

Tendra el significado establecido en el apartado
9.2.1.(b) del Capitulo I del Folleto.

Significa el cambio neto positivo en términos
sociales inducido por la actividad empresarial o la
prestacion de servicios de una Empresa de
Impacto.

Inversiones en wuna Sociedad Participada
realizadas directa o indirectamente por el Fondo,
incluidas las inversiones en acciones, cuotas de
participacion, obligaciones convertibles,
opciones, warrants o préstamos que cumplan los
criterios establecidos en el inciso (iii) del apartado
15 del Capitulo II del Folleto.

Inversiones a plazo inferior a doce (12) meses en

depositos bancarios o instrumentos financieros

del mercado monetario emitidos por una entidad

financiera de reconocido prestigio yo cuya

emision haya obtenido la maxima calificacion por
11



Inversiones
Complementarias

Invest Europe

LECR

Miembros del Equipo

de Gestion del Fondo o
Miembros del Equipo de

Gestion

Multiplo de Impacto Social de la
Cartera o el

Notificacion de
Transmision

Participaciones

Participe en Mora

Participe Posterior

Participe Transmitente

las agencias de rating.

Inversiones adicionales, realizadas directa o
indirectamente, en Sociedades Participadas o sus
filiales, no incluidas en el acuerdo de inversion
celebrado en la adquisiciéon de la Inversion, o
cualquier entidad cuyo negocio esté relacionado o
sea complementario al de la Sociedad Participada
(siempre que dicha inversion adicional haya sido
acordada después de la fecha de la primera
Inversion del Fondo en dicha Sociedad
Participada).

Invest Europe: The Voice of Private Capital
(anteriormente, “European Venture Capital
Association™).

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
sus entidades gestoras (o  disposiciones
concordantes de leyes posteriores).

Se entendera, sin perjuicio de las desviaciones,
sustituciones o adiciones previstas en el articulo
11 del Reglamento, las siguientes personas:

(1) D. Marc Ramis Castelltort; y

(i1) Dia. Tracy Malcolm.

Tiene el significado establecido en el articulo
9(iv) del Reglamento.

Tiene el significado del apartado 7.1(i)(a) del
Capitulo II del Folleto.

Significan las Participaciones en las que se divide
el patrimonio del Fondo y que se registran y se
consideran valores en los términos de la LECR.

Tiene el significado previsto en el apartado 11.7
del Capitulo I del Folleto.

Tiene el significado previsto en el apartado 11.4
del Capitulo I del Folleto.

Tiene el significado previsto en el apartado 7.1(i)
del Capitulo I del Folleto.
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Participe(s) El(los) titulares de Participaciones en el Fondo.

Periodo de Comisiéon Tiene el significado establecido en el apartado

de Gestion 9.1.1(i) del Capitulo I del Folleto.

Periodo de Inversion El periodo que comienza en la Fecha del Primer
Cierre y finaliza en la primera de las fechas
siguientes:

(1) el quinto aniversario de la Fecha
del Primer Cierre; o

(i)  lafecha en que se agoten el setenta
por cien (70%) de los
Compromisos  Pendientes de
Desembolso de los Participes; o

(ii1))  lafecha que determine la Sociedad
Gestora sujeto a que, al menos, el
sesenta por ciento (60%) de los
Compromisos Totales hayan sido
invertidos o comprometidos para
inversiones por escrito en virtud de
acuerdos juridicamente
vinculantes; o

(iv)  la primera de las siguientes fechas
(1) la primera fecha de cierre de un
Fondo Sucesor; (ii) la fecha en que
se inicie el periodo de inversion de
un Fondo Sucesor; o (iii) la fecha
en que la Sociedad Gestora y/o los
Miembros del Equipo de Gestion
del Fondo o sus Afiliadas reciban
cualquier comision de gestion o
comision equivalente de un Fondo
Sucesor; o

(v) la fecha en la que se considere
finalizado el Periodo de Inversion
de conformidad con los términos y
condiciones del  Reglamento
debido a un Periodo de Suspension
de Inversion, un Periodo de
Suspension por Incumplimiento o
un Periodo de Suspension por
Cese.

Periodo de la Suspension de Tiene el significado establecido en el articulo 11.2
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la Desinversion

Periodo de Suspension de
Inversiones

Periodo de Suspension por
Cese

Periodo de Suspension por
Incumplimiento

Persona

Plazo

Politica de PI

Propiedad Intelectual

PYME

Receptor Final

Receptor Final Excluido

Reglamento

Reglamento SFDR

Reglamento 346/2013

del Reglamento.

Tiene el significado establecido en el articulo 11.1
del Reglamento.

Tiene el significado establecido en el articulo 12.2
del Reglamento.

Tendré el significado establecido en el articulo
11.3 del Reglamento.

Cualquier persona fisica, juridica, organizacion,
asociaciéon o cualquier otra entidad con o sin
personalidad juridica.

La duracién del Fondo de conformidad con el
apartado 2.1 y segin pueda ser extendido de
conformidad con el apartado 2.2 del Capitulo I del
Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado
15(x)(a) del Capitulo II del presente Folleto.

Tiene el significado establecido en el apartado
15(x)(a) del Capitulo II del presente Folleto.

Micro, pequeilas o medianas empresas, segun se
definen en la Recomendacion de la Comision
Europea de 6 de mayo de 2003 (EC/2003/361),
modificada en cada momento.

Tiene el significado establecido en el apartado 15
(v) del Capitulo II del Folleto.

Tiene el significado establecido en el Anexo I del
Reglamento.

El reglamento de gestion del Fondo, segun sea
modificado en cada momento y que consta como
Anexo I de este Folleto.

Reglamento (UE) namero 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre, sobre divulgaciéon de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

Reglamento (UE) numero 346/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril,

sobre los fondos de emprendimiento social
14



Reglas de Prelacion de las
Distribuciones

Retorno Preferente

Salida de Miembros del
Equipo de Gestion

europeos, en su version modificada.

Tiene el significado establecido en el apartado 6.3
del Capitulo I del Folleto.

Un importe equivalente a cero con treinta (0,30)
veces el Compromiso de Inversion.

Durante el Plazo, cualquier caso en el que alguno
de los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo
deje de dedicar sustancialmente la totalidad de su
tiempo de trabajo a los Fondos Paralelos y a sus
Fondos Sucesores.

Como excepcion a lo anterior:

(1)

(ii)

15

Se autoriza expresamente a D. Marc
Ramis Castelltort a dedicar parte de su
tiempo a participar, gestionar y
desempefiar funciones no ejecutivas o
de asesoramiento en organizaciones
que en ningun caso puedan competir
con el Fondo como Ninevah
Therapeutics, S.L., la Fundacioén Botin
y/o Inside Out Charity. Estas
actividades permitidas no seran
consideradas Salida de Miembros del
Equipo de Gestion del Fondo ni
supondran el incumplimiento de
ninguna otra disposicion del presente
Reglamento, otra documentacion legal
del Fondo y/o acuerdos individuales,
siempre que tales actividades se lleven
a cabo con una dedicacion temporal
maxima de cuatro (4) horas de trabajo
al mes y sin incumplir la dedicacion
temporal expresada anteriormente y
que ninguna de tales funciones
implique una funcién directiva (es
decir, de consejero ejecutivo); y

Se autoriza expresamente a Dia.
Tracy Malcolm a formar parte del
consejo de administraciéon de Cancer
Research UK y del de Deep Science
Ventures sin que tales actividades
permitidas sean consideradas Salida
de Miembros del Equipo de Gestion
del Fondo ni supongan
incumplimiento de ninguna otra



Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Sociedades Espafiolas

disposicion del presente Reglamento,
otra documentacion legal del Fondo
y/o acuerdos individuales, siempre
que tales tareas se lleven a cabo con
una dedicacion temporal maxima de
cuatro (4) horas de trabajo al mes y sin
incumplir la dedicacién temporal
expresada anteriormente 'y que
ninguna de tales funciones implique
una funciéon directiva (es decir, de
consejero ejecutivo).

SHIP2B VENTURES SGEIC, S.A. constituida de
conformidad con la LECR e inscrita en el
Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion de tipo cerrado de la CNMV con el
nimero 173 y domicilio social en Barcelona, Via
Augusta, 9, 4° 2%,

Cualquier sociedad, asociacion o entidad en la
cual el Fondo tiene una Inversion.

Tiene el significado establecido en el apartado
15(i1)(f) del Capitulo II del Folleto.
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CAPITULO I: EL FONDO
1. Datos generales del Fondo

MONTANA CHILDREN’S HEALTH INNVIERTE, FESE (en adelante el “Fondo”) es un
Fondo de Emprendimiento Social Europeo, debidamente inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos Europeos Social Emprendimiento Social de la CNMV con el niimero 17 de su Registro
Oficial de Fondos de Emprendimiento Social Europeos. El Fondo se constituyd en virtud de
documento privado de constitucion suscrito el 7 de noviembre de 2025. El Fondo no se inscribe en
el Registro Mercantil.

El Fondo es un producto financiero cuyo objetivo se establece para alcanzar objetivos de inversion
sostenible en el sentido del articulo 9 del Reglamento SFDR. En cumplimiento de los requisitos de
divulgacion del Reglamento SFDR y su Reglamento Delegado 2022/1288, toda la informacion
relativa a los objetivos de inversion sostenible del producto figura en el Anexo II incluido en este
Folleto y elaborado a tal efecto, en consonancia con las novedades relativas al Reglamento Delegado
2023/363.

2. Duracion del Fondo

2.1. Plazo Ordinario

El Fondo se constituye por un plazo de diez (10) afios a partir de la Fecha del Primer Cierre (el
“Plazo”).

2.2. Extensién del plazo

(1)  Solicitud de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra solicitar la prorroga del
Plazo establecido en el apartado 2.1 por un méximo de dos (2) periodos adicionales
sucesivos de un (1) afio cada uno, dando lugar a un Plazo maximo total de doce (12)
anos.

(i) Aprobacion por los Participes. Cualquier solicitud de prérroga del Plazo en virtud de lo
dispuesto en el apartado 2.2(i) requerira una Acuerdo Extraordinario de Participes, a

propuesta de la Sociedad Gestora.

(iil)) Extension maxima. En ningun caso podré prorrogarse el Plazo del Fondo por un periodo
superior a catorce (14) afios desde la inscripcion del Fondo en la CNMV.

2.3. Comienzo de las operaciones del Fondo

Las operaciones del Fondo comenzaran en la Fecha de Registro.

3. Grupo Economico

Aunque la totalidad de las Participaciones del Fondo fueron suscritas, en la constitucion, por la
Sociedad Gestora, no es previsible que ésta tenga una participacion de control sobre el mismo. Por

tanto, el Fondo no formara parte de ningiin Grupo Econdmico, pues ninguna persona ostentard una
participacion de control en el mismo.
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4. Objeto

El Fondo es un fondo europeo de emprendimiento social, se trata de un conjunto de activos y deudas
sin personalidad juridica, gestionado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto principal es la
adquisicion de participaciones temporales en Empresas de Impacto en el campo de la pediatria y la
calidad de vida de los nifios y nifias.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos,
asi como otras fuentes de financiacion, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento 346/2013 y
en el presente Folleto.

En consecuencia, las inversiones acometidas por el Fondo se haran principalmente a través de
capital y préstamos convertibles, siendo todas las demas fuentes de financiacion permitidas
residuales siempre y cuando cumplan con lo dispuesto en el presente Folleto.

El Fondo no operara como un fondo de fondos.

S. Sociedad Gestora

El Fondo ha encomendado en su constitucion la gestion de sus activos y patrimonio a SHIP2B
VENTURES SGEIC, S.A., sociedad inscrita en el registro de sociedades gestoras de entidades de

inversion de tipo cerrado de la CNMV con el ntimero 173.

5.1. Funciones de la Sociedad Gestora

(1)  Obligaciones. La Sociedad Gestora de acuerdo con la legislacion vigente cumplird con
todos los deberes establecidos en el Reglamento 346/2013, y en la LECR en los
especificamente designados por el Reglamento 346/2013, y en cualquier disposicién
legal que en el futuro los sustituya o complemente.

(i) Facultades. La Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades para actuar en
nombre del Fondo. Los compromisos asumidos por la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo con terceros en el ejercicio de sus funciones como Sociedad Gestora del Fondo
no podran, en ningun caso, ser impugnados por falta de facultades de administracion y
disposicion.

Las facultades de control y administracion de los activos del Fondo, pero sin que por
ello se tenga la titularidad de los mismos, se confieren también a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora no podra subcontratar ni delegar sus funciones de gestion y
administracién por ningiin medio, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5.1.(iii)
siguiente.

(ii1)) La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar servicios no esenciales, como la
prestacion de servicios auxiliares o administrativos.

5.2. Administracién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora estd administrada por un Consejo de Administracion formado por tres
miembros, que son los siguientes:
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Nombre y apellidos PF | Cargo NIF

Don Daniel Sanchez Jiménez Si Presidente 33.906.031-Y
Dofia Maria Teresa Fibla Gasparin | Si Consejera Delegada 47.820.224-G
Don Xavier Pont Martin Si Consejero 43.724.707-M

5.3. Equipo de Gestion del Fondo

Los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo a fecha del presente documento son D. Marc Ramis
Castelltort y Diia. Tracy Malcolm.

6. Participaciones del Fondo.

6.1. Caracteristicas generales

El patrimonio del Fondo, es decir, la totalidad de sus bienes, derechos y obligaciones en una fecha
determinada (sin perjuicio de que la parte de los Compromisos Totales que no haya sido
efectivamente desembolsada en dicha fecha no se incluird a tal efecto) se divide en Participaciones,
sin valor nominal, de una sola clase, todas iguales.

Todas las Participaciones confieren a sus titulares, junto con los demas Participes, un derecho de
propiedad sobre el patrimonio del Fondo en los términos que se regulan a continuacion.

6.2. Precio de suscripcion de las Participaciones

El valor inicial de cada una de las Participaciones serd de un (1) euro, que podran ser desembolsadas
total o parcialmente.

6.3. Derechos econdémicos de las Participaciones

Todas las cantidades disponibles para su distribucion por el Fondo se aplicaran en el siguiente orden
("Reglas de Prelacion de las Distribuciones'):

(i) en primer lugar, a todos los titulares de Participaciones en proporcion a sus respectivas
aportaciones al Fondo de su Compromiso de Inversion (a prorrata) hasta que cada
Participe haya recibido distribuciones equivalentes al cien por cien (100%) de sus
Compromisos de Inversion;

(i) ensegundo lugar, una vez se haya cumplido el apartado (i) anterior, a todos los Participes
en proporcion a sus respectivas aportaciones al Fondo de su Compromiso de Inversion
(a prorrata) hasta que los Participes hayan recibido distribuciones en virtud de este
apartado por un importe equivalente al Retorno Preferente;

(ii1) tercero, una vez cumplido lo dispuesto en el apartado (ii) anterior, se distribuird a la
Sociedad Gestora una cantidad igual, en cada momento, al veinticinco por ciento (25%)
de todas las distribuciones efectuadas en concepto de Retorno Preferente conforme al
apartado (i) supra (el "Catch Up") de la siguiente forma:

(a) el porcentaje total del Catch Up siempre que el MISC sea igual o superior al valor
de 0.8; 0
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(b) si no se cumple la condicion del apartado (iii)(a), dicho veinticinco por ciento
(25%) de Catch Up se distribuira de la siguiente manera:

1. Si el MISC es igual o superior a 0,6 pero inferior a 0,8, se distribuird a la
Sociedad Gestora la parte correspondiente del Catch Up calculada segun la
formula siguiente:

12,5% + 12,5% x ((MISC - 0,6) / 0,2)

La cantidad igual al porcentaje restante del Catch Up que no se distribuya a la
Sociedad Gestora se concedera a una o mas organizaciones sin animo de lucro
o proyecto de impacto que proponga la Sociedad Gestora y se apruebe por el
Comité Asesor.

il. Si el MISC es inferior a 0,6, el cien por cien (100%) del Catch Up se concedera
integramente a una o mas organizaciones no lucrativas no relacionadas o a un
proyecto de impacto que propondra la Sociedad Gestora y se aprobara por el
Comité Asesor.

(iv) cuarto, una vez cumplidas las disposiciones previstas en el parrafo (iii) anterior, el
Fondo continuaré efectuando distribuciones del siguiente modo:

(a) el ochenta por ciento (80%) a favor de todos los Participes en proporcion a sus
respectivas aportaciones al Fondo (a prorrata); y

(b) el veinte por ciento (20%), como sigue:

1. el importe integro de dicho veinte por ciento (20%) a la Sociedad Gestora (el
"Carried Interest") siempre que el MISC sea igual o superior al valor de 0,8;
o bien

il. si no se cumple la condicion del apartado (i.) anterior, dicho veinte por ciento

(20%) de Carried Interest se distribuira de la siguiente manera:

a.  Siel MISC es igual o superior a 0,6 pero inferior a 0,8, se distribuira a la
Sociedad Gestora el porcentaje resultante de Carried Interest calculado
segun la formula siguiente:

10% + 10% x ((MISC - 0,6) / 0,2)

La cantidad igual al porcentaje restante de Carried Interest que no se
distribuya a la Sociedad Gestora se concederd a una o mas organizaciones
sin &nimo de lucro o proyecto de impacto que proponga la Sociedad Gestora
y se apruebe por el Comité Asesor.

b.  Siel MISC es inferior a 0,6, el cien por cien (100%) del Carried Interest se
concederd integramente a una 0 mas organizaciones sin animo de lucro o a
un proyecto de impacto que propondra la Sociedad Gestora y se aprobara
por el Comité Asesor.
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Todas las distribuciones del Fondo se ajustaran a las prioridades establecidas en el presente
apartado, incluida la distribucion de cualquier producto de liquidacion resultante de la liquidacion
del Fondo.

Las Reglas de Prelacion de las Distribuciones se aplicaran a cada distribucion, teniendo en cuenta
todos los Compromisos de Inversion desembolsados al Fondo hasta ese momento y todas las
distribuciones realizadas anteriormente a lo largo de la vida del Fondo. Las distribuciones se
realizaran simultdneamente a cada uno de los Inversores en proporcion a su participacion en los
Compromisos Totales. En caso de cese de la Sociedad Gestora y en el cuarto, sexto, octavo y décimo
aniversario de la Fecha de Primer Cierre, asi como tras la finalizacion de la liquidacion del Fondo
de conformidad con el articulo 30 del Reglamento, la Sociedad Gestora (o, en su caso, quienes hayan
percibido la Comision de Exito por parte de la Sociedad Gestora) ya se a su entera discrecion o
peticion de cualquier Inversor, debera(n) devolver fondos al Fondo o a cada Participe si la Sociedad
Gestora o dichos beneficiarios de la Comision de Exito hubieran recibido, a nivel del fondo en su
conjunto, distribuciones acumuladas superiores a los importes que les corresponderian conforme a
las Reglas de Prelacion de las Distribuciones, o si los Participes hubieran recibido distribuciones
inferiores a los importes a los que tienen derecho conforme a dichas Reglas de Prelacion de las
Distribuciones. Una vez que estos importes hayan sido devueltos al Fondo, la Sociedad Gestora los
distribuira entre todos los Inversores, de modo que la Sociedad Gestora y cada Participe reciban lo
que les corresponda segtin las Reglas de Prelacion de las Distribuciones.

Esta obligacion de reembolso seguira vigente tras la liquidacion del Fondo hasta que los Participes

dejen de estar obligados a realizar aportaciones al Fondo para el reembolso de las Distribuciones
Temporales.

6.4. Forma de representacion de las participaciones

Las Participaciones estaran representadas por certificados registrados sin valor nominal, que podran
documentar una (1) o varias Participaciones. Los Participes tendran derecho a que se les expidan
certificados registrados previa solicitud. Dichos certificados incluiran el nimero de orden, el
numero de Participaciones que comprenden, el nombre del Fondo, la Sociedad Gestora y su
domicilio, la fecha de creacion del Fondo y los datos de inscripcion en el correspondiente registro
administrativo.

6.5. Valoracion de las participaciones

El valor de las Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto del Fondo entre el
numero total de las Participaciones totales existentes. A estos efectos, el valor del patrimonio neto
del Fondo se determinara de acuerdo con la Ley.

El valor de las Participaciones se calculara trimestralmente.

7. Restricciones a la transmision de las Participaciones.

7.1. Restricciones generales

La transferencia de Participaciones del Fondo y el establecimiento de cualesquiera cargas o
gravamenes sobre las Participaciones del Fondo estard sujeta a las siguientes restricciones y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:
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(@)

(ii)

Autorizacion previa de la Sociedad Gestora.

Los Participes que deseen transferir o gravar (conjuntamente, una “transmision” a los
efectos del presente apartado 7) la totalidad o parte de sus Participaciones (el "Participe
Transmitente") deberan seguir el siguiente procedimiento:

(a)

(b)

(c)

(d)

El Participe Transmitente enviard una notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora (la '"Notificacion de Transmision") indicando: la identidad del
cesionario propuesto (el "Cesionario Propuesto"), el precio a pagar, la fecha de
valoracion, la forma de pago de dicho precio de transferencia y cualesquiera otras
condiciones de la transferencia.

Cualquier transmision de Participaciones requerira la previa autorizacion expresa
de la Sociedad Gestora. En el caso de que el Cesionario Propuesto sea un nuevo
Participe, la Sociedad Gestora llevara a cabo el protocolo establecido para la
incorporacion de nuevos Participes como si se tratase de un Participe incorporado
con anterioridad a la fecha de Cierre Final, solicitando la informacidn necesaria
para suscribir un Acuerdo de Suscripcion. Por tanto, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a la Notificacion de Transmision, y a la presentacion de toda la
documentacion necesaria para el andlisis del Cesionario Propuesto, la Sociedad
Gestora comunicara al Participe Transmitente si la Sociedad Gestora autoriza o
no la transmision de las Participaciones propuestas al Cesionario Propuesto,
entendiéndose que la Sociedad Gestora no podré denegar injustificadamente la
autorizacion (la "Comunicacion Final").

La Sociedad Gestora no podra denegar injustificadamente su autorizacion para la
transmision de Participaciones. En todo caso, a efectos ejemplificativos, se
consideraran causas de denegacion de la autorizacion la insuficiente solvencia del
potencial cesionario, el incumplimiento de la legislacion aplicable en materia de
prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, o el
hecho de que la transmisiéon pueda generar un riesgo regulatorio o fiscal para el
Fondo, la Sociedad Gestora o los Participes.

La transferencia autorizada debera formalizarse dentro de los treinta (30) Dias
Habiles siguientes a la entrega de la Comunicacion Final por parte de la Sociedad
Gestora. Los términos en los que el Participe Transmitente ejecutard la cesion de
las Participaciones seran los establecidos en la Notificacion de Transmision.

Transmisiones intragrupo.

La transmision de Participaciones a un tercero adquirente (que retna todos los requisitos
impuestos por la legislacion sobre blanqueo de capitales o de otro tipo que resulte
aplicable) que sea una entidad del mismo grupo (en el sentido del articulo 42 del Codigo
de Comercio espafiol) que el Participe Transmitente o, a un fondo de capital riesgo u
otro tipo de fondo gestionado o asesorado por el Participe Transmitente o a una entidad
de su grupo o (si el Participe Transmitente es un fondo de capital riesgo u otro tipo de
fondo) a otro fondo gestionado o asesorado por la misma entidad gestora o una entidad
gestora del mismo grupo que la entidad gestora del Participe Transmitente, no seran
denegadas por la Sociedad Gestora.
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(i1) Transmision simultanea de los Compromisos de Inversion.

La cesion de Participaciones del Fondo sujeta a los requisitos establecidos en los
apartados anteriores conllevard la cesion simultdnea de la parte proporcional del
Compromiso del Participe Transmitente y, por tanto, de la obligacion de realizar los
desembolsos al Fondo que le sean solicitados por la Sociedad Gestora hasta un importe
global méaximo igual a dicho porcentaje del Compromiso que se transmita.

(iv) Gastos.

El Participe Transmitente y el Cesionario Propuesto seran responsables solidarios por,
y estaran obligados a reembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
incurridos directa o indirectamente en relacion con la transmision de las Participaciones
(incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados
con la revision de la transaccion).

8. Comercializacion de las participaciones de la Sociedad

La Sociedad Gestora comercializard las Participaciones del Fondo entre inversores considerados
clientes profesionales de conformidad con el anexo II, seccion I, de la Directiva 2014/65/CE o que,
previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con el anexo II,
seccion I, de la misma Directiva. Asi mismo podra comercializarlas entre otros inversores no
profesionales cuando se retinan las condiciones siguientes:

(1)  que tales inversores se comprometan a invertir como minimo cien mil (100.000) euros,
y

(i) que tales inversores declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo
al compromiso de inversion, que son conscientes de los riesgos ligados al compromiso
o la inversion previstos.

Finalmente, podra comercializar las participaciones del Fondo segun el articulo 6.2 del Reglamento
346/2013. Esto es, a ejecutivos, directores o empleados que participen en la gestion del Fondo.

La Sociedad Gestora podra contar con intermediarios en el proceso de comercializacion de las
participaciones del Fondo. Inicialmente, la Sociedad Gestora no cuenta con intermediarios; en caso

de haberlos en un futuro se indicara en el Folleto.

Transcurrido el periodo de suscripcion del Fondo, se producira la Fecha de Cierre Final, momento
a partir del cual no se podran comercializar Participaciones.

Las personas que deseen adquirir Participaciones, en el momento de la constitucion o en los
incrementos posteriores cumplimentardn la correspondiente solicitud de suscripcion dirigida a la
Sociedad Gestora que emitira las Participaciones que correspondan.

9. Comisiones, cargas y gastos

Los Participes no soportaran directamente ninguna comision, carga o gastos por la suscripcion o
tenencia de participaciones en el Fondo.
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9.1.

Remuneracién de la Gestora

9.1.1. Comision de Gestion

(1)  Devengo, calculo y pago. La Sociedad Gestora recibird del Fondo una comision fija

(a)

(b)

anual (la “Comision de Gestion”) que se devengara a partir de la Fecha del Primer
Cierre.

La Comisién de Gestion se devengara diariamente por periodos consecutivos (cada uno
de esos periodos, un “Periodo de Comision de Gestién”) que tendran todos, una
duracion de tres (3) meses naturales, excepto para:

el primer Periodo de Comision de Gestion, que comenzard en la Fecha del Primer
Cierre, segun lo establecido anteriormente, hasta el final del altimo dia del trimestre
natural en que el que se produjo dicha Fecha del Primer Cierre (incluido); y

el ultimo Periodo de Comision de Gestion, que tendrd una duracion desde el dia
siguiente a la terminacion del Periodo de Comision de Gestion precedente hasta la
finalizacion de la duracion del Fondo (incluida).

La Comision de Gestion sera calculada por la Sociedad Gestora y abonada por el Fondo a
la Sociedad Gestora en los cinco (5) primeros Dias Habiles de cada Periodo de Comisioén
de Gestion, con excepcion del primer pago de la Comisioén de Gestion, que sera abonado
por el Fondo a la Sociedad Gestora dentro de los quince (15) primeros Dias Habiles a
partir de la Fecha del Primer Cierre, siempre que la primera disposicion se produzca dentro
de dichos quince (15) Dias Habiles.

(ii)
(a)

(b)

Cantidad. La Comision de Gestion se calculara de la siguiente manera:

desde la Fecha del Primer Cierre hasta la fecha de finalizacion del Periodo de
Inversion, la Comision de Gestion serd igual al dos por ciento (2%) de los
Compromisos Totales de los Fondos Paralelos; y

posteriormente, una vez finalizado el Periodo de Inversion y hasta el final del Plazo,
la Sociedad Gestora percibira una Comision de Gestion anual igual al dos por ciento
(2 %), calculandose sobre el Coste de Adquisicion, al final del Periodo de Comision
de Gestion anterior, de las Inversiones que no hayan sido (i) total o parcialmente
realizadas (a efectos aclaratorios, la distribucion de dividendos por parte de, o un “re-
cap” en, una Sociedad Participada no se considerara una realizacion a estos efectos,
siempre que el porcentaje de participacion en dicha Sociedad Participada no haya
variado como consecuencia de dicha distribucion o “re-cap”); (ii) deterioradas hasta
un valor inferior al 25 % de su Coste de Adquisicién durante mas de doce (12) meses
(entendiéndose que, posteriormente, si conforme a los principios de valoracion
recomendados por Invest Europe, la Inversion recupera valor, la parte del Coste de
Adquisicion correspondiente al valor recuperado de dicha Inversion volverd a
incluirse en la base de céalculo de la Comision de Gestion); o (iii) totalmente
amortizadas.
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(c)

(d)

A efectos aclaratorios, cuando cualquier Inversion sea liquidada o esté sujeta a un
procedimiento concursal o similar, se considerara que ha sido realizada por un valor
nulo.

En caso de que el Plazo del Fondo se prorrogue conforme al apartado 2.2, los
Participes decidiran, mediante Acuerdo Ordinario de Inversores, sobre la Comision
de Gestion que deba abonarse, en su caso.

(ii1)) Hasta la Fecha de Cierre Final, si los Compromisos Totales aumentan en un Periodo de

(iv)

Comision de Gestion, se devengard una Comision de Gestion adicional desde la Fecha
del Primer Cierre, ademas de la Comision de Gestion que ya se haya devengado.

La Comision de Gestion adicional se calculara, de acuerdo con lo previsto en el apartado
9.1.1(i1), sobre la cantidad en la que se incrementaron los Compromisos Totales.

Dicha Comision de Gestion adicional se acumulara a medida que la Sociedad Gestora
obtenga Compromisos de Inversion adicionales durante el Periodo de Comision de
Gestion en curso y sera calculada y pagada por el Fondo, a més tardar, en quince (15)
Dias Habiles tras la obtencion de los correspondientes Compromisos de Inversion
adicionales.

La Comision de Gestion correspondiente a cada ejercicio econdmico se reducird en un
importe igual a las Comisiones de Transaccion (incluyendo, a efectos aclaratorios, la
remuneracion recibida por la Sociedad Gestora por los servicios descritos en el apartado
15 (viii) del Capitulo II de este Folleto o cualquier otra comisién abonada por las
Sociedades Participadas) percibida por las Personas correspondientes en el ejercicio
econémico en curso y/o en ejercicios econdmicos anteriores que no hubieran sido
compensadas. Las Comisiones de Transaccion no compensadas en la fecha de
liquidacién del Fondo seran distribuidas a los Participes. La Sociedad Gestora debera
informar al Comité Asesor de todas y cada una de las Comisiones de Transaccion.

9.1.2. Comision de Impacto

(@)

(ii)

(a)

(b)

Devengo, calculo y pago. La Sociedad Gestora percibird también del Fondo, como
contraprestacion por los servicios consistentes en el analisis, gestion, seguimiento y
medicion, evaluacion o célculo del impacto social en las Sociedades Participadas, una
comision fija anual adicional durante todo el Plazo, con cargo sobre los activos del
Fondo, consistente en (la "Comisiéon de Impacto").

Cuantia. La Comision de Impacto se calcularé de la siguiente manera:

desde la Fecha del Primer Cierre hasta la fecha de finalizaciéon del Periodo de
Inversion, la Comision de Impacto sera igual a medio punto porcentual (0,5%) de los
Compromisos Totales de los Fondos Paralelos hasta cincuenta millones (50.000.000)
de euros. A efectos aclaratorios, no se pagara Comision de Impacto respecto de los
compromisos superiores a cincuenta millones (50.000.000) de euros; y

posteriormente, una vez finalizado el Periodo de Inversion y hasta el final del Plazo,

la Sociedad Gestora percibira una Comision de Impacto anual igual a medio punto

porcentual (0,5%) hasta que los Compromisos Totales calculandose sobre el Coste

de Adquisicion (con una base maxima de Coste de Adquisicion igual a cincuenta
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9.2.

millones (50.000.000)), al final del Periodo de Comision de Gestion anterior, de las
Inversiones que no hayan sido (i) total o parcialmente realizadas (a efectos
aclaratorios, la distribucion de dividendos por parte de, o un “re-cap” en, una
Sociedad Participada no se considerard una realizacion a estos efectos, siempre que
el porcentaje de participacion en dicha Sociedad Participada no haya variado como
consecuencia de dicha distribucion o “re-cap”); (ii) deterioradas hasta un valor
inferior al 25% de su Coste de Adquisicion durante mas de doce (12) meses
(entendiéndose que, posteriormente, si conforme los principios de valoracion
recomendados por Invest Europe, la Inversion recupera valor, la parte del Coste de
Adquisicion correspondiente al valor recuperado de dicha Inversién volverd a
incluirse en la base de calculo de la Comision de Gestion); o (iii) totalmente
amortizadas.

(c) A efectos aclaratorios, cuando cualquier Inversion sea liquidada o esté sujeta a un
procedimiento concursal o similar, se considerara que ha sido realizada por un valor
nulo.

(d) En caso de que el Plazo del Fondo se prorrogue conforme al apartado 2.2, los
Participes decidiran, mediante Acuerdo Ordinario de Inversores, sobre la Comision
de Impacto que deba abonarse, en su caso.

(ii1) La Comision de Impacto se acumulard y pagara con arreglo a las normas descritas en el
apartado 9.1.1 anterior, incluyendo, a efectos aclaratorios, la compensacion de
Comisiones de Transaccion contemplada en el apartado 9.1.1(iv) que también se
aplicara a la Comision de Impacto.

A efectos aclaratorios, la Comision de Impacto tiene la naturaleza de Comision de
Gestion, pero se divide para remunerar individualmente a la Sociedad Gestora por la
gestion y el calculo del impacto social conseguido en las Sociedades Participadas.

Durante el Plazo (incluyendo posibles prorrogas del Plazo inicial del Fondo y periodos
de liquidacidn), el importe maximo agregado a percibir de los Fondos Paralelos por la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion y Comision de Impacto no
superara el dieciocho por ciento (18%) de los Compromisos Totales de los Fondos
Paralelos. A efectos aclaratorios, la Comision de Gestion y la Comision de Impacto
correran a cargo de los Fondos Paralelos en proporcion a su participacion respectiva en
los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos.

9.1.3. Comisién de Exito

La Sociedad Gestora tendra derecho a una retribucion variable consistente en la suma del
Catch Up y del Carried Interest que seran abonados en la cantidad y en los momentos
establecidos en las Reglas de Prelacion de las Distribuciones segtn lo dispuesto en el apartado
6.3 del presente Folleto (la “Comision de Exito”).

Otros gastos.
9.2.1. Gastos del Fondo

El Fondo se haré cargo de los siguientes gastos:
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(@)

(ii)

Gastos de establecimiento

El Fondo asumird como Gastos de Establecimiento todos los gastos debidamente
documentados que se deriven del establecimiento del Fondo, incluidos, entre otros,
gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores), los gastos de
comunicacion, publicidad, cuentas, impresion de documentos, viajes (con el limite de
20.000 euros), gastos de mensajeria y otros gastos (excluidos los honorarios de agentes
de colocacion, corredores o intermediarios, o los gastos de retencidon u otros honorarios
y gastos similares que, en su caso, pagara la Sociedad Gestora). Incluyendo, a efectos
aclaratorios, los gastos y costes razonables incurridos por los Miembros del Equipo de
Gestion en el contexto de la preparacion del Fondo.

Los detalles de los Gastos de Establecimiento seran informados al Comité Asesor.

En cualquier caso, los Fondos Paralelos seran responsables de los Gastos de
Establecimiento debida y razonablemente justificados por la Sociedad Gestora hasta un
importe méximo agregado igual a medio punto porcentual (0,5%) de los Compromisos
Totales de los Fondos Paralelos (mas los impuestos que correspondan). Los Gastos de
Establecimiento que superen este importe maximo agregado correran a cargo de y seran
pagados por la Sociedad Gestora. Hasta el importe maximo total establecido en el
presente documento, cada Fondo Paralelo (incluido el Fondo) asumird sus propios
Gastos de Establecimiento, y los Gastos de Establecimiento en los que incurran
conjuntamente todos los Fondos Paralelos (es decir, los que no puedan atribuirse a uno
o varios de los Fondos Paralelos) seran sufragados por los Fondos Paralelos en
proporcion a su participacion respectiva en los Compromisos Totales de los Fondos
Paralelos.

Los Gastos de Establecimiento pagados por anticipado por el Fondo que superen la
cantidad maxima antes mencionada se deduciran posteriormente de la futura Comision
de Gestion devengada a favor de la Sociedad Gestora. Los Gastos de Establecimiento
que excedan el importe maximo anterior, seran, en su caso, asumidos y abonados por la
Sociedad Gestora.

Un desglose detallado de los Gastos de Establecimiento serd comunicado a los Participes
en los primeros estados financieros del Fondo emitidos por la Sociedad Gestora, de
conformidad con el presente Folleto.

Gastos operativos y administracion

El Fondo debera soportar los gastos y costes razonables (incluyendo el IVA aplicable)
debidamente incurridos y documentados en relacion con la organizacion y
administracion del mismo incluyendo, pero no limitado a los servicios realizados al
Fondo o a la Sociedad Gestora, en beneficio del Fondo, por terceros externos y, entre
otros (los "Gastos Operativos"):

(a) gastos razonables relacionados con la preparacion y distribucion de notificaciones,

informes, informes de impacto, informes reglamentarios (en particular los que
cumplen los requisitos de divulgacion del Reglamento SFDR y su Reglamento
Delegado 2022/1288), y herramientas de apoyo a la preparacion de estos informes;

(b) Coste por Operaciones Fallidas hasta un importe maximo anual de cien mil (100.000)
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euros;

(c) gastos razonables por asesoria legal, auditoria, consultoria, financiacion,
valoraciones, contabilidad y fiscalidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales) o servicios
regulatorios, administradores, depositarios nombrados por la Sociedad Gestora;

(d) gastos razonables de la constitucion y mantenimiento de vehiculos de inversion,
gastos registrales y/o comisiones de depositarios;

(e) gastos razonables incurridos en relacion con la organizacion y celebracion de
sesiones del Comité Asesor y/o de la reunion de participes, incluyendo el reembolso
de gastos razonables incurridos por la Sociedad Gestora y los miembros de dicho
Comité Asesor en el ejercicio de sus cargos;

(f) gastos habituales razonables del Fondo cobrados por asesores externos no
reembolsados por las Sociedades Participadas, junto con el IVA correspondiente;

(g) gastos de seguro para cubrir la responsabilidad de la Sociedad Gestora, de los
Miembros del Equipo de Gestion del Fondo y de los miembros del Comité Asesor,
asi como de los Participes que designen a los miembros de dicho Comité Asesor de
conformidad con el articulo 29.2(a)(ii) del Reglamento;

(h) comisiones bancarias, tasas o intereses sobre préstamos o facilidades de crédito;
(i) gastos extraordinarios (como los derivados de litigios);

(j)  costes y gastos razonables asumidos en relacion con el cumplimiento de todas las
obligaciones fiscales, incluida la preparacion y presentacion de las declaraciones
fiscales y cualesquiera otras valoraciones o certificaciones exigidas en virtud del
presente Folleto; y

(k) costes razonables de abogados, auditores, asesores intermediarios y consultores
externos en relacion con la valoracion, andlisis, negociacion, adquisicion, tenencia,
gestion, proteccion y liquidacion de las Inversiones.

En este sentido, la Sociedad Gestora actuara siempre en el mejor interés del Fondo cuando
incurra en cualquier Gasto Operativo. Cada Fondo Paralelo (incluyendo el Fondo) asumira
sus propios Gastos Operativos. Ademas, los Gastos Operativos, cuando se apliquen a todos
los Fondos Paralelos, se asumirdn por cada uno de ellos a prorrata de su respectiva
participacion en los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos.

El Fondo reembolsaré a la Sociedad Gestora los gastos abonados por ésta que, de conformidad
con el presente Folleto, correspondan al Fondo (con exclusion, a efectos aclaratorios, de los
gastos que la Sociedad Gestora pueda haber recuperado de las Sociedades Participadas u otras
entidades en relacion con transacciones del Fondo).

9.2.2. Gastos de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora prestard sus servicios haciéndose cargo de sus propios gastos, que
incluirdn la remuneracion y salarios de sus consejeros, empleados y asesores, asi como de
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cualesquiera otros gastos administrativos, operativos o fiscales, incluyendo gastos de seguro
no previstos en el apartado 9.2.1 anterior. Todo lo anterior, siempre y cuando dichos gastos
no estén relacionados con las Inversiones, en caso contrario seran pagados por el Fondo.

Asimismo, los honorarios y/o comisiones de colocacion del Fondo que reciban los
intermediarios que le presten asistencia correran a cargo exclusivamente de la Sociedad
Gestora.

10. Modo en que la Sociedad Gestora garantiza trato equitativo de los inversores

Todos los Participes seran tratados de forma equitativa. Las Unicas diferencias entre los Participes
vendran dadas por el nimero de Participaciones que suscriban.

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora pueda celebrar acuerdos
individuales relativos al Fondo con los Participes del Fondo y los inversores del Fondo Paralelo.
Tras la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora enviara, dentro de los treinta (30) Dias Habiles
siguientes a la finalizacion de la Fecha de Cierre Final, a que ellos Participes que lo soliciten, una
copia o compilacion de los acuerdos celebrados con anterioridad a dicha fecha.

En un plazo de veinticinco (25) Dias Hébiles a partir de la fecha en que la Sociedad Gestora envie
dichos acuerdos, cada Participe tiene derecho a solicitar que la Sociedad Gestora celebre un acuerdo
que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a cualquier otro Participe o a un inversor del
Fondo Paralelo que haya suscrito Compromisos de Inversion con cualquiera de los Fondos Paralelos
por un importe igual o inferior al del Participe que realiza la solicitud, salvo en los siguientes casos,
en los que la Sociedad Gestora tendra absoluta discrecionalidad:

(i) cuando el acuerdo ofrezca al Participe la posibilidad de nombrar a un miembro del
Comité Asesor u otros drganos similares;

(i1) cualquier derecho concedido a un Participe debido a su naturaleza institucional, legal o
regulatoria, en virtud de cualquier norma o resoluciéon administrativa que le sea
aplicable;

(ii1)) cuando el acuerdo haga referencia a la forma en que se comunicara a dicho Participe la
informacion relacionada con el Fondo, o a determinadas obligaciones de
confidencialidad; o

(iv) cuando el acuerdo se vea afectado por consideraciones legales o reglamentarias que s6lo
sean aplicables a determinados Participes, en cuyo caso s6lo podran beneficiarse de
dicho acuerdo aquellos Participes que estén sujetos al mismo régimen legal o
reglamentario.

11. Procedimiento y condiciones de emision y de venta de participaciones

11.1. Periodo de Suscripcion

(i)  Obtencion de Compromisos de Inversion. La Sociedad Gestora podra obtener hasta la
Fecha de Cierre Final, mediante colocacién privada, Compromisos de Inversion
irrevocables que conllevaran la obligacion de realizar los desembolsos oportunos que
establezca la Sociedad Gestora en virtud de la correspondiente Capital Call.
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(a)

Los Compromisos de Inversion seran vinculantes y, salvo que la Sociedad Gestora
considere aconsejable en interés del Fondo aceptar Compromisos de Inversion de un
importe inferior, cada Compromiso de Inversion de cada uno de los Participe debera
ascender a un minimo de cien mil (100.000) euros.

En cualquier caso:

El primer desembolso solo tendra lugar después de la Fecha del Primer Cierre y, por
tanto, una vez que la Sociedad Gestora haya obtenido Compromisos Totales de los
Fondos Paralelos por valor de treinta millones (30.000.000) de euros; y

(b) Los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos no superardn en ninglin momento

(ii)

(iii)

(iv)

la cantidad de sesenta y cinco millones (65.000.000) de euros.

La Sociedad Gestora y/o los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo suscribiran, y
mantendran durante todo el Plazo del Fondo (incluyendo potenciales extensiones del
Plazo inicial del Fondo y periodos de liquidacion) en conjunto, un Compromiso de
Inversion en el Fondo equivalente, como minimo, al uno coma tres por ciento (1,30%)
de los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos.

Aceptacion del Reglamento. La celebracion del Acuerdo de Suscripcion por un Participe
implicara su plena aceptacion del Reglamento.

Notificacion de la Fecha de Cierre Final. La Sociedad Gestora notificard la Fecha de
Cierre Final a los Participes tan pronto como se conozca dicha fecha.

Prohibicion de solicitar Compromisos de Inversion adicionales a partir de la Fecha de
Cierre Final. A partir de la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora no podra obtener
nuevos Compromisos de Inversion ni seran admisibles. El Fondo (sin perjuicio de la
transmision de las Participaciones de acuerdo con este Folleto) quedard entonces
cerrado y no se contemplara la emision de nuevas Participaciones a terceros.

11.2. Posicidén independiente de los Participes: limitacion de responsabilidad

La posicion de los Participes en relacion con cada uno de ellos y en relacion con la Sociedad Gestora
y sus respectivas obligaciones tendrd cardcter mancomunado y se regird por los siguientes
principios:

11.3.

(@)

(ii)

La responsabilidad de los Participes (entendiéndose por "responsabilidad" en este caso
la obligacion de los Participes de efectuar los desembolsos de sus respectivos
Compromisos de Inversion) se limitard al importe de sus respectivos Compromisos de
Inversion. Ningln Participe estard obligado a hacer desembolsos u otros pagos al Fondo
que excedan, en conjunto, su correspondiente Compromiso de Inversion.

Los derechos y las obligaciones de los Participes en relacion con el Fondo seran
mancomunados e independientes. En particular, ningin Participe sera responsable del
incumplimiento de las obligaciones en relacion con el Fondo por parte de los demas
Participes.

Desembolso de los Compromisos de Inversion
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La Sociedad Gestora exigira a los Participes la suscripcion y desembolso de las Participaciones del
Fondo, a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales, en la fecha indicada en la Capital
Call (que la Sociedad Gestora enviard a cada Participe con quince (15) Dias Hébiles de antelacion).
En todos los casos se solicitaran los desembolsos que sean necesarios para financiar las Inversiones,
la Comisién de Gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos del Fondo de
conformidad con el presente Folleto. La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el nimero de
Participaciones a suscribir y desembolsar, segiin lo que considere adecuado para cumplir con las
obligaciones del Fondo y con su finalidad. Dichas aportaciones se realizaran en efectivo.

Tras el Periodo de Inversion, el desembolso de los Compromisos de Inversion s6lo podra solicitarse
en los siguientes casos:

(1)  para hacer frente a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo frente a
terceros (incluida la Comision de Gestion y/o la Comision de Impacto);

(i1)) con el fin de realizar Inversiones acordadas mediante un acuerdo por escrito vinculante
y ejecutable aprobadas por el Comité de Inversiones antes de la finalizacioén del Periodo
de Inversion, siempre que dichos acuerdos se comuniquen al Comité Asesor en un plazo
de quince dias desde que se termine el Periodo de Inversion y las inversiones se lleven
a cabo en un plazo de seis (6) meses desde que se acabe el Periodo de Inversion (sin
perjuicio de la posibilidad de no ejecutarlas finalmente); o

(iil) para realizar Inversiones Complementarias.

La Sociedad Gestora podra, mediante notificacion por escrito a los Participes, decidir cancelar
irrevocablemente y en su totalidad o en parte los Compromisos Pendientes de Desembolso (decision
que se aplicaré por igual a todos los Participes y a los inversores del Fondo Paralelo en proporcion
a su participacion en los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos), una vez finalizado el
Periodo de Inversion, pero inicamente (i) hasta un maximo de 10% de los Compromisos Totales,
(i1) con el consentimiento previo por escrito del Comité Asesor; y (iii) siempre que se haya
desembolsado al menos el setenta por ciento (70%) de los Compromisos Totales. En este caso, a
efectos del presente Folleto, se considerara que dichos Compromisos Pendientes de Desembolso
han sido desembolsados y reembolsados inmediatamente a los Participes.

La notificacion debe ser irrevocable; hecha a los Participes y a los inversores del Fondo Paralelo; y
dicha decision debe ser pari passu para todos los Participes y los inversores del Fondo Paralelo a
prorrata de su participacion en los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos.

La aportacion de los Compromisos Pendientes de Desembolso se solicitara siempre a los Participes
a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales, y a los inversores del Fondo
Paralelo a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales del Fondo Paralelo.

La Sociedad Gestora se asegurara de que los Acuerdos de Coinversion, los documentos constitutivos
y/u otra documentacion legal del Fondo Paralelo prevean la aportacion de los compromisos totales
del Fondo Paralelo a los Fondos Paralelos en los mismos términos y condiciones a los establecidos
en este apartado 11.3 y, en todo caso, en términos no mas favorables que los establecidos en este
Folleto.

11.4. Cierres posteriores v Compensacioén Indemnizatoria

Cada Participe que suscriba un Compromiso de Inversion con posterioridad a la Fecha del Primer
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Cierre suscribird y desembolsard, en la fecha de su primer desembolso, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 11.3 anterior, las Participaciones suscritas que sean integramente
dispuestas, aportando al Fondo un importe equivalente a la parte proporcional que corresponda a
dicho inversor de las cantidades desembolsadas hasta ese momento.

Ademas del desembolso de fondos establecido en el parrafo anterior, cada Participe que suscriba un
Compromiso de Inversion seis (6) meses después de la Fecha del Primer Cierre y cada Participe
existente que aumente su porcentaje en el Fondo tras la Fecha del Primer Cierre (en este Gltimo
caso, unicamente en relacion con el aumento de su Compromiso de Inversion) (el "Participe
Posterior") debera abonar a los Participes existentes y a los inversores de los Fondos Paralelos una
compensacion por suscripcion tardia equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual de
hasta el cinco por ciento (5%) (calculado sobre la base de un afio natural) al importe dispuesto por
el Participe Posterior en su Fecha del Primer Cierre, y durante el periodo comprendido entre la fecha
o fechas en que dicho Participe Posterior habria realizado disposiciones si hubiera sido Participe
desde la Fecha del Primer Cierre, hasta la fecha de primer desembolso de dicho Participe Posterior
(la “Compensacion Indemnizatoria”).

El Fondo actuard como intermediario en el pago de la Compensacion Indemnizatoria, por lo que los
importes aportados por los Participes Posteriores en concepto de Compensacion Indemnizatoria no
se considerardn distribuciones del Fondo. La Compensacion Indemnizatoria se distribuird entre los
Participes existentes y los inversores de los Fondos Paralelos en proporcion a su participacion en
los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos a la Fecha de Cierre Final.

A los efectos del presente Folleto y, en particular, en relacién con las Reglas de Prelacion de las
Distribuciones, la Compensacion Indemnizatoria abonada por cada Participe Posterior no se
considerard un desembolso de sus Compromisos de Inversion y, por tanto, deberd abonarse
adicionalmente a su Compromiso de Inversion.

Los Compromisos de Inversion suscritos por la Sociedad Gestora, sus Afiliadas y miembros del
consejo de la Sociedad Gestora, o por los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo, después de
la Fecha del Primer Cierre no estaran sujetos al pago de la Compensacion Indemnizatoria.

Asimismo, ningun Participe que aumente su Compromiso de Inversion después de la Fecha del
Primer Cierre estard obligado al pago de la Compensacion Indemnizatoria cuando dicho aumento
sea consecuencia exclusiva de la aplicacion de un mecanismo de incremento automatico
expresamente previsto en su acuerdo de suscripcion. A efectos aclaratorios, esta excepcion se
aplicard Unicamente a la parte del incremento del Compromiso de Inversion atribuible a dicho
mecanismo automatico, y no a cualquier incremento voluntario o acordado de otro modo por el
Participe.

La Sociedad Gestora velara por qué, los Acuerdos de Coinversion, los documentos constitutivos y/u
otra documentacion legal del Fondo Paralelo prevean para los inversores posteriores en el Fondo
Paralelo los mismos términos y consecuencias previstos en el presente Folleto para los Participes
Posteriores.

11.5. Distribuciones temporales durante el Periodo de Suscripcion

Con el fin de optimizar la gestion del patrimonio del Fondo, si antes de la Fecha de Cierre Final, la
Sociedad Gestora considera que existe un exceso de liquidez en el Fondo como consecuencia de la
suscripcion y desembolso de Participaciones por Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podra
acordar inmediatamente antes de dicha suscripcion efectuar Distribuciones Temporales.
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11.6. Moneda
Todos los desembolsos de los Compromisos de Inversion y otros pagos efectuados en virtud del
presente apartado 11 por los Participes o la Compensacion Indemnizatoria al Fondo se efectuaran

en euros y libre de comisiones y gastos.

11.7. Participe en Mora

En caso de que un Participe haya incumplido su obligacion de aportar la parte de sus Compromisos
de Inversion solicitados por la Sociedad Gestora de conformidad con el apartado 11.3 anterior se
devengaran intereses de demora a favor del Fondo calculados a un tipo EURIBOR a seis (6) meses
mas el seis por ciento (6%) desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha del pago efectivo (o
hasta la fecha de amortizaciéon o venta de las Participaciones del Participe en Mora segun se
establece mas adelante). Si el Participe no subsana el incumplimiento en el plazo de un (1) mes a
partir de la fecha de la Capital Call, el Participe sera considerado “Participe en Mora”.

La Sociedad Gestora comunicaré lo antes posible la situaciéon de mora a todos los Participes.

El Participe en Mora tendré suspendidos sus derechos politicos (incluidos los relacionados con su
participacion y voto en el Comité Asesor, en las reuniones de los Participes o en cualquier otro
organo de gobierno del Fondo) asi como sus derechos econdmicos, compensando automaticamente
la deuda pendiente con las cantidades de las distribuciones del Fondo a las que, en su caso, tendria
derecho. Cualquier otra cantidad que, de otro modo, se adeudaria al Participe en Mora se retendra
por parte del Fondo para satisfacer cualquier otra cantidad adeudada o que pueda adeudarse por parte
del Participe en Mora (incluidas, entre otras, las futuras contribuciones al Fondo que puedan exigirse
al Participe en Mora en relacion con su Compromiso de Inversion).

La Sociedad Gestora no exigird a los Participes que no se encuentren en mora que financien importe
alguno equivalente a la Comision de Gestion ni a la Comision de Impacto que hubiera correspondido
al Compromiso de Inversion que debia ser desembolsado por el Participe en Mora.

Ademas, la Sociedad Gestora estara obligada a aplicar, a su entera discrecion, pero en el mejor
interés del Fondo, una o mas de las siguientes alternativas:

(1)  exigir el cumplimiento de la obligacion de realizar la aportacion solicitada con el pago
de los intereses de demora anteriormente mencionados y de los dafios y perjuicios
causados por el incumplimiento; o

(i1)) amortizar las Participaciones del Participe en Mora, reteniendo el Fondo, en concepto
de penalizacion, cualquier cantidad ya aportada por el Participe en Mora y que no haya
sido reembolsada al Participe en Mora en la fecha de reembolso, y limitando los
derechos del Participe en Mora a recibir del Fondo, una vez que los restantes Participes
hayan recibido de las distribuciones un importe igual al total de las cantidades aportadas
por ellos durante la vigencia del Fondo (de conformidad con las Reglas de Prelacion de
las Distribuciones establecidas en el apartado 6.3. del Capitulo I), una suma igual a la
menor de las siguientes cantidades:

(a) el cincuenta por ciento (50%) de las sumas ya aportadas al Fondo por el Participe en
Mora que no le hubieran sido devueltas a la fecha de la amortizacién, una vez
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deducidas las ya distribuidas al Participe en Mora en virtud de cualquier Distribucion;
0

(b) el cincuenta por ciento (50%) del tltimo valor liquidativo de las Participaciones
propiedad del Participe en Mora a la fecha de la amortizacion.

En cualquier caso, del importe que se entregue (en su caso) al Participe en Mora se
deduciran las siguientes cantidades: (i) los costes razonables, incluidos intereses, incurridos
como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir la cantidad no
aportada por el Participe en Mora y (ii) los gastos razonables ocasionados a la Sociedad
Gestora en relacion con el incumplimiento del Participe en Mora mas una cantidad
equivalente a la Comision de Gestion que aquélla deje de percibir como consecuencia de
la aplicacion de este parrafo; o

(i) transferir las Participaciones del Participe en Mora, asi como sus Compromisos de
Inversion asociados (incluyendo la cantidad debida derivada del incumplimiento), en
cuyo caso la Sociedad Gestora:

(a) ofrecera en primer lugar las Participaciones a todos y cada uno de los Participes del
Fondo a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales, siempre
que no se hallen en mora de sus obligaciones en virtud de lo previsto en este Folleto.
En caso de que alguno de los Participes no ejerza este derecho, las Participaciones
que le correspondan serdn ofrecidas a los demds Participes en proporciéon a su
respectiva participacion en los Compromisos Totales.

El precio de adquisicion de cada participacion ofrecida a los Participes sera igual al
cincuenta por ciento (50%) del ultimo valor liquidativo de la Participacion.

(b)  En segundo lugar, las Participaciones que posea el Participe en Mora y que no sean
adquiridas por ninguno de los Participes en los términos del apartado anterior, seran
ofrecidas por la Sociedad Gestora a una Persona o Personas cuya venta, a juicio de
la Sociedad Gestora, redunde en beneficio del Fondo.

Una vez recibida la propuesta por la Sociedad Gestora, (i) si el precio fuera superior al
cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de las Participaciones, la Sociedad Gestora
podré transferir las Participaciones del Participe en Mora; (ii) si el precio ofrecido fuera
inferior al cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de las Participaciones, la
Sociedad Gestora comunicard la propuesta a los Participes, quienes dentro de un plazo de
siete (7) dias naturales indicardn si estdn interesados en adquirir la totalidad de la
participacion a dicho precio, realizdndose la transmision a prorrata entre los Participes
interesados dentro de los siete (7) dias naturales siguientes a la finalizacion del mencionado
plazo. El precio acordado entre la Sociedad Gestora y el interesado o interesados sera
vinculante para el Participe en Mora, quien colaborara con la Sociedad Gestora en la
ejecucion de la transmision.

La Sociedad Gestora no vendra obligada a pagar el precio de venta al Participe en Mora
hasta que este ultimo haya firmado la documentacion que aquélla le solicite. En todo caso,
del precio de compra de las Participaciones transferidas del Participe en Mora se deduciran
las siguientes cantidades (i) los gastos razonables, incluidos los intereses, en que se incurra
como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir la cantidad no
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aportada por el Participe en Mora y (ii) los gastos razonables ocasionados a la Sociedad
Gestora en relacién con el incumplimiento por parte del Participe en Mora de sus
obligaciones, mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad
Gestora hubiera dejado de percibir como consecuencia de la aplicacion del presente
apartado.

La Sociedad Gestora se asegurara de que los Acuerdos de Coinversion, los documentos
constitutivos y/u otra documentacion legal del Fondo Paralelo prevean para los inversores en
mora en el Fondo Paralelo sustancialmente los mismos términos y consecuencias previstos
para los Participes en Mora en este apartado y, en todo caso, en términos no mas favorables
que los fijados en este Folleto.

12. La rentabilidad historica de Fondos gestionados por la Sociedad Gestora

No existe a esta fecha informacion disponible sobre la rentabilidad histdrica del Fondo ni de otras
Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora, debido a que no se ha producido
el cierre de ninguno de sus fondos gestionados.

CAPITULO II: ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION
13. Objetivo de gestion

El objetivo principal del Fondo es generar valor para los participes, mediante la toma de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con la Politica de Inversion.

14. Periodo de Inversion

Es el periodo que comienza en la Fecha del Primer Cierre y finaliza en la primera de las siguientes
fechas:

(i) el quinto aniversario de la Fecha del Primer Cierre; o

(i1) la fecha en que se agoten el setenta por cien (70%) de los Compromisos Pendientes de
Desembolso de los Participes; o

(i) la fecha que determine la Sociedad Gestora sujeto a que, al menos, el sesenta por ciento
(60%) de los Compromisos Totales hayan sido invertidos o comprometidos para
inversiones por escrito en virtud de acuerdos juridicamente vinculantes; o

(iv) la primera de las siguientes fechas (i) la primera fecha de cierre de un Fondo Sucesor;
(i1) la fecha en que se inicie el periodo de inversion de un Fondo Sucesor; o (iii) la fecha
en que la Sociedad Gestora y/o los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo o sus
Afiliadas reciban cualquier comision de gestion o comision equivalente de un Fondo
Sucesor; o

(v) la fecha en la que se considere finalizado el Periodo de Inversion de conformidad con
los términos y condiciones del Reglamento debido a un Periodo de Suspension de
Inversion, un Periodo de Suspension por Incumplimiento o un Periodo de Suspension
por Cese.
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15. Politica de Inversion.

Las Inversiones deben observar en todo momento la siguiente Politica de Inversion, que en todo
caso estara sujeta al cumplimiento de los requisitos establecidos en el Reglamento 346/2013 (o
cualquier otra disposicion que los modifique o sustituya en el futuro) o en la LECR en caso de que
sea de aplicacidn a instancias del Reglamento:

(@)

Estrategia de inversion

El objetivo principal de los Fondos Paralelos es invertir en Sociedades Participadas calificadas
como Empresa de Impacto en el campo de la pediatria y la calidad de vida de los nifios y

nifias.
(i)
(@)

(b)

1.

ii.

iil.

1v.

V.

Areas geograficas y sectoriales

Los Fondos Paralelos invertiran, directa o indirectamente, en empresas ubicadas en
paises de la OCDE (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémico),
cumpliendo siempre con lo establecido en el Reglamento 346/2013.

En cualquier caso, los Fondos Paralelos no invertirdn en ninguna jurisdiccion:

incluida en el Anexo I de las conclusiones del Consejo Europeo sobre la lista
revisada de la UE de jurisdicciones no cooperativas a efectos fiscales;

incluida en la lista de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos (la “OCDE”) y del G20 de jurisdicciones que no han
implementado satisfactoriamente las normas de transparencia fiscal;

incluida en el Anexo del Reglamento Delegado (UE) 2016/1675 de la
Comision, de 14 de julio de 2016, que complementa la Directiva (UE)
2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante la identificacion de
terceros paises de alto riesgo con deficiencias estratégicas;

calificada como “parcialmente conforme” o “no conforme”, incluidas las
calificaciones provisionales correspondientes, por la OCDE y su Foro Global
sobre Transparencia e Intercambio de Informacion con Fines Fiscales respecto
de la norma internacional sobre el intercambio de informacién previa solicitud;

incluida en la declaracion del Grupo de Accion Financiera Internacional (el
“GAFTI”) titulada “Jurisdicciones de alto riesgo sujetas a un llamamiento a la
accion”; y/o

incluida en la declaracion del GAFI titulada “Jurisdicciones bajo mayor
vigilancia”;

en cada caso, segin dichas declaraciones, listas, directivas o anexos sean
modificados y/o complementados en cada momento.
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(c)

(d)

(e)

®

1.

ii.

iil.

1v.

ii.

Los Fondos Paralelos invertiran, directa o indirectamente, al menos el setenta por
ciento (70 %) de las cantidades invertidas en entidades que, en el momento de la
primera Inversion:

estén establecidas o en funcionamiento en la UE;

sean una PYME, una Empresa Pequena de Mediana Capitalizacién o una
Empresa de Impacto;

estén en el area del Impacto Social; y
no sean consideradas un Receptor Final Excluido.

Los criterios de los puntos (i) a (iv), incluidos, se denominardn en lo sucesivo
"Criterios de Elegibilidad".

Los Fondos Paralelos invertiran, directa o indirectamente, un importe igual, como
minimo al setenta por ciento (70%) de sus importes invertidos en entidades
consideradas de Impacto en el momento de la primera Inversion.

un importe equivalente al menos al setenta por ciento (70%) del importe total
invertido por los Fondos Paralelos se invertird en Sociedades Participadas radicadas
o0 activas en el territorio de la Union Europea; y el resto del importe total invertido
podréd invertirse en Sociedades Participadas radicadas o activas en los Estados
Miembros de la Union Europea o en paises candidatos y candidatos potenciales
(reconocidos como tales por la Union Europea) o en los paises de la Asociacion
Europea de Libre Comercio o en el Reino Unido o terceros paises elegibles segtin el
Reglamento 346/2013.

Asimismo, los Fondos Paralelos invertirdn en Sociedades Participadas que tengan su
sede social y el desarrollo de su actividad estratégica en Espafia (las "Sociedades
Espaiiolas") al menos un importe equivalente al mayor de los siguientes importes:

el setenta por ciento (70%) la cantidad efectivamente invertida en Sociedades
Participadas; y

el porcentaje de Compromisos de Inversion de entidades publicas espafiolas
en relacion con los Compromisos Totales del Fondo.

Las Sociedades Participadas deberan ser Sociedades Espafiolas en el momento en el
que se adquiera el compromiso de inversion. Si posteriormente se traslada al
extranjero, las posibles Inversiones Complementarias que pudieran hacerse en esas
Sociedades Participadas dejarian de contar como Inversion en Sociedad Espafola
tras su traslado al extranjero.

El Fondo aspira a alcanzar el cien por cien (100%) de los importes invertidos en los activos
mencionados. El porcentaje no restringido del treinta por ciento (30%) podra mantenerse
en posiciones de tesoreria o invertirse en empresas que cumplan lo dispuesto en los incisos
(i1), (ii1) y (iv) del parrafo (c), pero no necesariamente establecidas u operativas en la UE,
siempre que sean consideradas terceros paises elegibles por el Reglamento 346/2013.
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(ii1)) Tipos de activos

El Fondo puede llevar a cabo sus inversiones mediante la toma de capital social en empresas
y capital preferente y/o deuda convertible, siempre que presenten un riesgo similar al del
capital.

Todo ello con sujecion a los limites del Reglamento 346/2013 y de cualquier otra norma que
le sea aplicable.

(iv) Diversificacion

El Fondo y los Fondos Paralelos no invertirdn mdas del diez por ciento (10%) de los
Compromisos Totales de los Fondos Paralelos en una misma Sociedad Participada y sus
Afiliadas, salvo que el Comité Asesor autorice un incremento hasta el quince por ciento (15%)
de los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos.

Los Fondos Paralelos no realizaran operaciones de compra (o de capital de sustitucion)
destinadas a la liquidacion de activos y no invertird en otros fondos o fondos de inversion
colectiva.

(v) Restricciones a las inversiones

Los Fondos Paralelos no invertirdn, financiaran, ni prestara ningtn otro tipo de apoyo, directa
o indirectamente, a sociedades, entidades o proyectos que estén involucradas en cualquier
sector y/o actividad mencionados en la Politica E&R del Fondo Europeo de Inversiones
(incluyendo cualquier sociedad, entidad o proyecto (cada uno, un “Receptor Final”) que sea
un Receptor Final Excluido (segin se define en el Anexo I del Reglamento adjunto) o un
Receptor Final Restringido (segiin se define en el Anexo I del Reglamento)).

(vi) Financiacion por terceros

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, cuando sea necesario para cubrir los desembolsos, el Fondo podréa tomar dinero a
préstamo, crédito o endeudarse con cardcter general, asi como otorgar garantias si fuera
necesario, con sujecion a todas las siguientes condiciones:

(a) que el plazo de vencimiento del correspondiente préstamo, crédito o instrumento de
deuda no exceda de doce (12) meses.; y

(b) que el importe agregado de las operaciones de endeudamiento, garantia, préstamo o
crédito del Fondo no exceda, en ningiin momento, el menor de: (i) el veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales, y (ii) los Compromisos Pendientes de
Desembolso en cualquier momento dado; y

(¢) que los activos del Fondo no aseguren ninguna financiacion de terceras partes al
Fondo, a excepcion de: (a) los Compromisos Pendientes de Desembolso; y (b) las
cuentas bancarias del Fondo en las que se desembolsan los Compromisos Pendientes
de Desembolso; y

(d) que el Fondo no se endeude con la Sociedad Gestora, con ningin Miembro del
Equipo de Gestion del Fondo, con ningiin miembro del consejo de la Sociedad
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Gestora, con ningin otro vehiculo gestionado, asesorado o promovido por la
Sociedad Gestora, por los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo, por los
miembros del consejo de la Sociedad Gestora ni con ninguna de sus Afiliadas.

No se admitird ninguna otra forma de endeudamiento, financiacién de terceros o garantia
por parte del Fondo.

El Fondo no proporcionara ninguna garantia como garantia de las obligaciones y/o
responsabilidades de las Sociedades Participadas.

(vii) Préstamos del Fondo

Los préstamos otorgados por el Fondo solo podran realizarse conjuntamente con inversiones
en capital o para la preparacion de dichas inversiones en capital, y estaran limitados a un
maximo del veinte por ciento (20 %) de los Compromisos Totales en cualquier momento.

(viii) Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes desembolsados
por los Participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los importes percibidos
por el Fondo como resultado de una desinversion, dividendos o cualquier otro tipo de
distribucion y hasta el momento de su Distribucion a los Participes, s6lo podran ser invertidos,
ademas de en activos definidos en esta Politica de Inversiones, en Inversiones a Corto Plazo.

(ix) Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora puede prestar a las Sociedades
Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con el Reglamento 346/2013, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas, siendo dichos servicios retribuidos en
condiciones de mercado, considerandose Comisiones de Transaccion a los efectos del Folleto
y, consecuentemente, seran compensadas con la Comision de Gestion de conformidad con el
apartado 9.1.1(iv) anterior.

(x) Transferencia de Tecnologia y Propiedad Intelectual.

(a) La Sociedad Gestora y el Fondo velaran por que los resultados de investigaciones de
caracter cientifico o tecnoldgico (la “Propiedad Intelectual”) de las inversiones del
Fondo estén adecuadamente protegidos por la legislacion pertinente, segun proceda,
incluso a nivel de las Sociedades Participadas e incluyendo la aplicacion, para cada
una de las inversiones del Fondo, de la Politica de PI adjunta como Anexo II del
Reglamento (“Politica de PI”’) que serd aprobada por el Comité de Inversiones del
Fondo una vez constituido.

(b) La Sociedad Gestora procurard que las Inversiones del Fondo conduzcan
directamente a la comercializacion de resultados de investigacion (Propiedad
Intelectual) a través de (a) creacion de spin-outs para la explotacion comercial de la
Propiedad Intelectual; y (b) empresas emergentes (start-up). La comercializacion de
los resultados de la investigacion puede adoptar diversas formas, incluyendo, sin
limitacion: (a) la concesion de licencias de Propiedad Intelectual; (b) venta de la
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Propiedad Intelectual; o (c) acuerdos de colaboracion en torno al uso de la Propiedad
Intelectual.

(c) La Sociedad Gestora y el Fondo buscardn una relacion adecuada con las
universidades y los organismos de investigacion, asegurando el acceso al flujo de
operaciones y el apoyo, manteniéndolas a distancia y permitiendo que las decisiones
comerciales sean tomadas de forma independiente por el equipo directivo. Es
importante que estas organizaciones de investigacion cuenten con politicas solidas y
acreditadas en relacion con la proteccion de la Propiedad Intelectual y que hayan
aplicado dichas politicas de manera coherente y con éxito en el pasado. La Sociedad
Gestora y el Fondo velaran por que las universidades y los organismos publicos de
investigacion, de los que proceden las tecnologias y conocimientos técnicos en los
que se basan las Sociedades Participadas, hayan declarado que: (a) poseen o han
obtenido licencias de los derechos de Propiedad Intelectual que son esenciales para
los proyectos; (b) dichos derechos de Propiedad Intelectual pueden utilizarse para su
posterior comercializacion; y (c) tienen politicas internas destinadas a garantizar la
proteccion y el registro (cuando proceda) de los derechos de Propiedad Intelectual
pertinentes, y que se han cumplido dichas politicas.

(d) ElFondo no apoyara la financiacion de la investigacion basica y los gastos corrientes
de las instituciones académicas o de investigacion, salvo cuando la financiacion
pueda atribuirse directamente al funcionamiento de la operacion de transferencia de
tecnologia que se esta apoyando.

16. Politica de Coinversion.

16.1. Politica general.

La Sociedad Gestora podréa ofrecer oportunidades de coinversion en las Sociedades Participadas
objetivo a (i) los inversores de los Fondos Paralelos cuyos Compromisos Totales en los Fondos
Paralelos sean iguales o superiores a cinco millones (5.000.000) de euros, y (ii) a los inversores de
los Fondos Paralelos que hayan manifestado a la Sociedad Gestora su interés en participar en
oportunidades de coinversion, siempre que, en cualquier caso, la Sociedad Gestora considere que
es en el mejor interés del Fondo, la oportunidad de inversion exceda el importe que la Sociedad
Gestora, actuando de buena fe, considere adecuado para el Fondo y dicha oferta no afecte
negativamente a las oportunidades de inversion del Fondo. Las oportunidades de coinversion se
ofreceran a los inversores de los Fondos Paralelos de forma proporcional a sus respectivos
compromisos respecto a los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos. Si alguno de los
inversores de los Fondos Paralelos rechaza participar en dicha oportunidad de coinversion, la
Sociedad Gestora podra ofrecer la parte no asignada de la oportunidad de coinversion a uno o varios
terceros estratégicos considerados como inversores estratégicos en condiciones no mas favorables
para dichos terceros que las ofrecidas a los inversores de los Fondos Paralelos, siempre que la
Sociedad Gestora determine de buena fe que la admision de dichos terceros sea debidamente
justificado, sea en el mejor interés del Fondo y no afecte adversamente a las oportunidades de
Inversion del Fondo. A efectos aclaratorios, ningin Participe u otro inversor en el Fondo Paralelo
ni ningun otro coinversor tercero tendrd derecho a coinvertir sistematicamente junto con los Fondos
Paralelos en las inversiones que vayan a realizar los Fondos Paralelos.

Las oportunidades de coinversion se regiran por los siguientes principios:
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(@)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(a)

(b)

(c)

cualquier oportunidad de coinversion no infringira el trato pari passu de los inversores
en los Fondos Paralelos;

los términos y condiciones ofrecidos a cualquier parte que coinvierta en una oportunidad
de coinversion no seran mas favorables que los ofrecidos a los Fondos Paralelos;

cualquier inversion y desinversion realizada por los Fondos Paralelos y cualquiera de
sus inversores o terceros inversores en el contexto de una oportunidad de coinversion se
realizara al mismo tiempo o aproximadamente al mismo tiempo que la Inversion o
desinversion realizada por el Fondo y, en sustancialmente los mismos términos y
condiciones legales y econdmicos que la Inversion y desinversion realizada por el
Fondo;

los costes y gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones
realizadas en el contexto de una oportunidad de coinversion, asi como cualesquiera otras
obligaciones relacionadas con dichas inversiones y desinversiones, seran compartidos
por los Fondos Paralelos y los coinversores, a prorrata del importe coinvertido por cada
uno de ellos en el contexto de dicha oportunidad de coinversion;

cualquier vehiculo de coinversion de este tipo serd gestionado Unicamente por la
Sociedad Gestora o una filial de la misma, en la medida en que lo permita la legislacion
aplicable pertinente;

deberan estar debidamente documentadas por escrito, de conformidad con acuerdos de
coinversion legalmente vinculantes y ejecutables, en cumplimiento de lo dispuesto en
el presente Folleto;

cualquier oportunidad de coinversion (incluyendo los términos que la regulen) debera
ser comunicada al Comité Asesor, describiendo los principales términos y condiciones
de cualquier acuerdo de coinversion (y/o cualquier acuerdo auxiliar celebrado en
relacion con dicho acuerdo de coinversion) celebrado en el contexto de una oportunidad
de coinversion; dicha comunicacién al Comité Asesor sera razonablemente detallada e
incluird una declaracion expresa de la Sociedad Gestora en la que se afirme que los
términos y condiciones del acuerdo de coinversion cumplen las disposiciones del
Reglamento; y

se regira por la plena divulgacion y transparencia a los inversores de los Fondos
Paralelos y, en consecuencia:

la Sociedad Gestora informara oportunamente a los Participes sobre cualquier nueva
oportunidad de coinversion que vaya a ofrecer la Sociedad Gestora de conformidad
con el presente apartado;

la Sociedad Gestora revelara oportunamente a los Participes la identidad de cualquier
Persona que coinvierta junto con los Fondos Paralelos en el contexto de una
oportunidad de coinversion; y

la Sociedad Gestora divulgard oportunamente a los Participes los principales
términos y condiciones de cualquier acuerdo de coinversion (y/o cualquier acuerdo
auxiliar celebrado en relacion con dicho acuerdo de coinversion) suscrito en contexto
de una oportunidad de coinversion; dicha divulgacion a los Participes sera
razonablemente detallada e incluird una declaracion expresa de la Sociedad Gestora
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en la que se afirme que los términos y condiciones del acuerdo de coinversion
cumplen las disposiciones del Reglamento.

A efectos aclaratorios, (i) la Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo, los
miembros del consejo de la Sociedad Gestora y/o sus respectivas Afiliadas, consejeros y/o
empleados no podran (directa ni indirectamente) coinvertir con los Fondos Paralelos; y (ii) la
Sociedad Gestora podra percibir una comision de gestion por un importe maximo de un uno por
ciento (1%) de la cantidad coinvertida por afio y carried interest o comisiones de éxito por un
importe maximo del diez por ciento (10 %), en ambos casos unicamente respecto los inversores que
coinviertan en las oportunidades de coinversion, distintos de los Participes y los inversores de los
Fondos Paralelos. Cualquier carried interest o comision de éxito percibida por la Sociedad Gestora
antes de que el Fondo pague la Comision de Exito a la Sociedad Gestora debera mantenerse en una
cuenta bancaria separada del Fondo abierta en una entidad de crédito (la “Cuenta Escrow”) y
permanecerd en la Cuenta Escrow hasta que los Participes hayan recibido distribuciones agregadas
suficientes para que el Fondo pague la Comisién de Exito a la Sociedad Gestora conforme a lo
dispuesto en el presente Folleto, momento en el que los importes mantenidos en la Cuenta Escrow
seran liberados a favor de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora no tendré acceso a la Cuenta
Escrow, salvo en los supuestos previstos en el presente Folleto y en el Reglamento. No obstante, si
en la fecha de liquidacion del Fondo, el Fondo no hubiera generado distribuciones suficientes para
pagar la Comisién de Exito a la Sociedad Gestora, el saldo de los importes retenidos en la Cuenta
Escrow sera liberado a favor del Fondo (y, por tanto, distribuido a los Participes) inmediatamente
antes de la liquidacion final del Fondo.

La Sociedad Gestora (aplicando los mismos criterios descritos anteriormente) podra decidir ofrecer
oportunidades de coinversion a terceros que sean considerados inversores estratégicos, siempre que,
tras la correspondiente valoracion interna, quede debidamente justificado, sea en el mejor interés
del Fondo, no afecte negativamente a las oportunidades de inversion del Fondo y cuente con la
aprobacion previa del Comité Asesor antes de formalizar la coinversion.

16.2. Fondo Paralelo.

Unicamente en o antes de la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora podra constituir el Fondo
Paralelo, en cuyo caso el Fondo suscribira con el Fondo Paralelo un Acuerdo de Coinversion que
cumpla con este Folleto y el Reglamento, y sujeto a las siguientes disposiciones:

(i) El Fondo Paralelo sera gestionado efectivamente (como sociedad gestora, gestor o
asesor) por la Sociedad Gestora.

(i1)) El Fondo Paralelo y la Sociedad Gestora estaran establecidos y registrados (en todo
momento) en Espana. En ningtn caso la Sociedad Gestora y/o el Fondo trasladaran o
domiciliaran su domicilio social fuera de Espana. El Fondo Paralelo y cada uno de los
inversores del Fondo Paralelo deberan someterse a los mismos controles,
comprobaciones y requisitos contra el blanqueo de capitales y de conocimiento del
cliente y due diligence aplicables a los Participes del Fondo.

(ii1)) Los documentos constitutivos (por ejemplo reglamentos, estatutos, acuerdos de
accionistas, acuerdos de socios limitados o cualquier otro documento equivalente al
Reglamento) del Fondo Paralelo, y los Acuerdos de Coinversion celebrados entre los
Fondos Paralelos, proporcionaran al Fondo Paralelo y a los inversores del Fondo
Paralelo los mismos términos y condiciones, mutatis mutandis, que el Reglamento prevé
para el Fondo y los Participes, en la mayor medida posible de acuerdo con la legislacion
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(iv)

)

(vi)

(vii)

aplicable, incluida, sin limitaciéon, responsabilidad limitada para sus inversores, la
misma duraciéon del Fondo, la Politica de Inversion, la Comision de Gestion, la
Comision de Impacto, la Compensacion Indemnizatoria, las disposiciones y los recursos
para los participes en mora, las disposiciones sobre conflictos de intereses, las
condiciones de retirada de fondos, las condiciones de distribucion, etc.

El Fondo Paralelo estara sujeto a las mismas normas de gobierno aplicables al Fondo.
En particular, se considerara que el Comité Asesor es el Comité Asesor de los Fondos
Paralelos. Cualquier Acuerdo Ordinario de Inversores o Acuerdo Extraordinario de
Inversores se adoptard con referencia a los Compromisos Totales de los Fondos
Paralelos, y los documentos constitutivos del Fondo Paralelo también reflejaran las
mismas mayorias. Todos los votos, consentimientos y resoluciones en relacion con los
Fondos Paralelos se ejecutaran al mismo tiempo, conjuntamente y sobre la base de la
proporcion que el Compromiso de Inversion de cada Participe en el Fondo, y el
Compromiso de Inversion de cada inversor en un Fondo Paralelo, represente sobre los
Compromisos Totales de los Fondos Paralelos.

Los Fondos Paralelos invertirdn y enajenaran en forma paralela, sobre una base pari
passu, en los mismos términos y condiciones legales y econdmicas y, por lo tanto, los
Fondos Paralelos haran, administraran y enajenaran cada Inversion de forma simultdnea
y en los mismos términos y condiciones. Las valoraciones de entrada y salida de dichas
coinversiones seran las mismas para el Fondo y cualquier Fondo Paralelo. Los costes y
gastos derivados de esas coinversiones seran sufragados por el Fondo y el Fondo
Paralelo a prorrata de su respectiva porcion de los Compromisos Totales de los Fondos
Paralelos (es decir, el Fondo s6lo asumira un porcentaje de esos costes y gastos igual a
la proporcion que los Compromisos Totales representen sobre los Compromisos Totales
de los Fondos Paralelos).

El Fondo celebrara un Acuerdo de Coinversion con el Fondo Paralelo, en virtud del cual
el Fondo invertird junto con el Fondo Paralelo, a prorrata de sus respectivos
Compromisos Totales en los Fondos Paralelos y que regulara, entre otros, los aspectos
de la adopcion de decisiones entre los Fondos Paralelos que puedan ser necesarios para
lograr la plena eficacia y, entre otras cuestiones, el calendario de Inversiones y
desinversiones, asi como la adopcion de decisiones por el Fondo y el Fondo Paralelo,
todo ello de conformidad con las disposiciones del Reglamento.

Dado que el importe definitivo de los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos no
se conocera hasta la Fecha de Cierre Final, dicho Acuerdo de Coinversion podra
contemplar la posibilidad de adquirir o transmitir participaciones en Sociedades
Participadas ya adquiridas por el Fondo o el otro Fondo Paralelo, de forma que, una vez
finalizada la Fecha de Cierre Final, su participacion relevante en dichas entidades se
corresponda proporcionalmente con sus respectivos Compromisos Totales en los
Fondos Paralelos. En todo caso, dichas adquisiciones y transferencias entre Fondos
Paralelos se realizaran tras la Fecha de Cierre Final y a un precio igual al Coste de
Adquisicion. Las cantidades que reciban los Fondos Paralelos a tal efecto podran ser
distribuidas a los Participes como Distribuciones Temporales con los efectos
especificados del articulo 21 del Reglamento. A efectos aclaratorios, cualquier
transmision o adquisicion de este tipo entre los Fondos Paralelos que cumpla con los
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requisitos de este apartado no estard sujeta a los requisitos del articulo 10.2(iii) del
Reglamento.

(viii) El Fondo podra recibir cantidades del Fondo Paralelo y pagar cantidades al mismo de
conformidad con el Acuerdo de Coinversion que se suscriba entre el Fondo y el Fondo
Paralelo con la finalidad de igualar la posicion de tesoreria de los Participes y los
inversores de cualquier Fondo Paralelo tras la admision de un Participe Posterior al
Fondo o un inversor posterior en el Fondo Paralelo, o cualquier aumento de los
Compromisos de Inversion o de los compromisos de inversion de los inversores en el
Fondo Paralelo antes de la Fecha de Cierre Final.

Los documentos de constitucion y cualesquiera otros documentos relacionados del Fondo Paralelo,
incluido el Acuerdo de Coinversion suscrito por el Fondo con el Fondo Paralelo, se comunicaran al
Comité Asesor tras su constitucion o formalizacion. Junto con dicha comunicacion, la Sociedad
Gestora facilitard una declaracion expresa en la que manifieste que los términos y condiciones de
los documentos de constitucién, el Acuerdo de Coinversion y cualquier otra documentacion
relacionada cumplen con las disposiciones de este Folleto y del Reglamento. La modificacion de
los términos y condiciones de dicho Acuerdo de Coinversion requerira el consentimiento previo de
los Participes e inversores de los Fondos Paralelos, adoptado mediante Acuerdo Extraordinario de
Inversores. La modificacion de los términos y condiciones de los documentos de constitucion de los
Fondos Paralelos requerird las mismas mayorias exigidas en este Folleto para la modificacion del
mismo.

17. Consideracion de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento SFDR, la Sociedad Gestora esta obligada a divulgar
determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el presente
Folleto.

La Sociedad Gestora declara que el Fondo se enmarca como un producto financiero en el sentido
del articulo 9 del Reglamento SFDR.

El Anexo II del presente Folleto desarrolla la informacion relativa al articulo 9 del Reglamento
SFDR.

18. Riesgos asociados a la Inversion

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta que influyen en las inversiones en
la Sociedad son, entre otros, los siguientes:

18.1. Riesgo de seleccion de Sociedades Participadas.

Las Sociedades Participadas son frecuentemente gestionadas por emprendedores sin experiencia en
el ambito de la gestion y administracion de empresas.

18.2. Competencia en las Inversiones.

El Fondo competird con otros inversores para la inversion en Sociedades Participadas. Esta
competencia puede provenir de individuos o grupos que pueden tener mayor acceso a oportunidades
o recursos que el Fondo. Puede haber una intensa competencia por las inversiones en Sociedades
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Participadas, especialmente debido al reducido nimero de empresarios cualificados que desean
gestionar Sociedades Participadas. Esta competencia puede dar lugar a condiciones de inversion
menos favorables de las que estarian disponibles de otro modo. El Fondo puede ser incapaz de
encontrar una cantidad suficiente de oportunidades para cumplir sus objetivos de inversion.

18.3. Falta de control de las Sociedades Participadas.

En principio, el Fondo no ostentara un porcentaje de control en las Sociedades Participadas, por lo
que desarrollara una influencia menor en la gestion de las mismas.

18.4. Larga maduracion de las inversiones.

El Fondo invierte en sociedades no cotizadas, por lo que las Inversiones tienen un tiempo de
maduracion de varios afos, solo pudiendo ser realizadas las desinversiones en momentos puntuales
si se dan las circunstancias para ello. Por lo tanto, en muchas ocasiones no sera posible materializar
la desinversion de una Sociedad Participada en el momento inicialmente previsto.

18.5. Empeoramiento de la situacién econémica.

Dentro del riesgo anterior se puede incluir el de empeoramiento de la situacion econémica espafiola
y europea. Conforme a lo establecido anteriormente, es previsible que la actividad econdmica de las
Sociedades Participadas esté concentrada mayoritariamente en el mercado espafiol y europeo, por
lo que existira una alta correlacion entre la situacién econémica de Espana y de Europa y la de las
Sociedades Participadas. Por ello, un empeoramiento en la situacion de la economia espafiola o
europea afectard, con un alto grado de probabilidad, de forma negativa al valor de las Inversiones
realizadas por el Fondo.

18.6. Limitacion o falta de informacion.

Dado que las Sociedades Participadas no seran sociedades cotizadas, no estardn obligadas por ley a
hacer publica ninguna informacion, salvo aquella expresamente sefalada por las leyes societarias
aplicables, en lo relativo a sus participes o accionistas. Este hecho puede implicar la toma de
decisiones con informacion limitada, lo que puede suponer un grado elevado de incertidumbre en
cuanto al resultado final de las mismas.

18.7. Riesgo de valoracion de las Sociedades Participadas.

El precio de venta o de compra de las Sociedades Participadas puede ser significativamente distinto
del previsto o anticipado por el Fondo, o de la valoracion que de la misma hubiera hecho el Fondo,
debido a la iliquidez de las compaiiias en las que tipicamente invertira y las situaciones de asimetria
de la informacion que pueden existir entre la parte compradora y la vendedora.

18.8. Riesgo de la inversién en compaiiias de reducido tamafio.

Las compaiiias de pequefio tamafio en que invierte el Fondo pueden suponer un grado de riesgo
sustancial. A diferencia de las compafiias de mayor tamafio, las small-caps pueden ofrecer una gama
mas limitada de bienes y servicios y pueden tener mercados y recursos financieros mas limitados,
pueden depender de un grupo mas reducido de gestores, pueden tener resultados menos previsibles,
pueden ser dependientes de productos y servicios con mayor riesgo de obsolescencia, pueden estar
sujetas a otros factores que pueden ocasionar que dichas compaifiias se vean afectadas en mayor
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medida por las tendencias de la economia y por cambios especificos en los mercados, productos y
tecnologias, y pueden ser mas vulnerables a las acciones de los competidores.

19. Apalancamiento

La Sociedad Gestora no tiene previsto utilizar apalancamiento en el Fondo para realizar las
inversiones dentro de su Politica de Inversion.

20. Descripcion de procedimientos por los cuales se podra modificar la estrategia o
politica de Inversion o ambas.

No esta prevista la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo. Una modificacion de la
Politica de Inversion requerird la modificacion del Reglamento de Gestion. Existen dos

procedimientos para la modificacion del Reglamento:

20.1. Modificacion del Reglamento con la aprobacion de los Participes

Sin perjuicio de las facultades que la LECR otorga a la CNMV vy a los Participes, el Reglamento
solo podra ser modificado por iniciativa de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 20.2. siguiente (y solo en los casos contemplados en el mismo) o con la aprobacion
de los Participes mediante Acuerdo Extraordinario de los Participes (en los restantes casos).

Salvo en los casos expresamente previstos en el apartado 20.2 siguiente, no podra realizarse ninguna
modificacién en el Reglamento sin la aprobacion de todos los Participes afectados cuando la
modificacion propuesta:

(i) tenga cualquier efecto adverso sobre la responsabilidad limitada de los Participes; o

(i) imponga a los Participes la obligacion de realizar contribuciones adicionales al Fondo
que sobrepasen su Compromiso de Inversion; o

(ii1)) aumente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o protecciones
de un determinado Participe o de un grupo concreto de Participes de manera diferente a
los demas Participes.

20.2. Modificacidén del Reglamento sin la aprobacidon de los Participes

No obstante lo dispuesto en el apartado 20.1 anterior, el Reglamento podra ser modificado por la
Sociedad Gestora, sin requerir la aprobacion de los Participes, con el fin de:

(1) aclarar ambigiiedades o corregir cualquiera de sus articulos o subsanar errores
tipograficos u omisiones, siempre que la modificacion no perjudique los intereses de
ningun inversor;

(i1) realizar las modificaciones acordadas con posibles Participes después de la Fecha de
Primer Cierre, siempre que (i) dichas modificaciones no perjudiquen a los Participes y
(i1) no se plantee ninguna objecion a dichas modificaciones dentro de los treinta (30)
Dias Habiles siguientes a la fecha de notificacion presentada por la Sociedad Gestora a
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los Participes, formulada por Participes con Compromisos Totales de al menos cuatro
millones (4.000.000) de euros de forma agregada; o

(1i1) efectuar las modificaciones exigidas por los cambios normativos que afecten al Fondo,
siempre que (i) dichas modificaciones no perjudiquen los derechos u obligaciones de
los Participes y (ii) dichas modificaciones no sean objetadas en un plazo de quince (15)
Dias Habiles a partir de la fecha de notificacion efectuada por la Sociedad Gestora a los
Participes, por Participes que representen al menos el treinta por ciento (30%) de los
Compromisos Totales.

21. Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes

El Fondo tendra su domicilio en el de su Sociedad Gestora, esto es, en Via Augusta, 9, 4° 2%, 08006
Barcelona.

El Fondo podra invertir en empresas de cualquier pais de la OCDE. No obstante, invertira
mayoritariamente en Sociedades Espafiolas un minimo del setenta por ciento (70%) de las
cantidades invertidas y mas residualmente en el resto del Territorio Europeo definido éste como
Estados Miembros de la Unién Europea, paises candidatos y potenciales candidatos (reconocidos
como tales por la Union Europea) o paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio o el Reino
Unido.

22. Técnicas que emplea la Sociedad Gestora en la Inversion de Activos

El Fondo puede llevar a cabo sus inversiones mediante la toma de capital social en empresas y
capital preferente y/o deuda convertible, siempre que presenten un riesgo similar al del capital.

Todo ello con sujecion a los limites del Reglamento 346/2013 y de cualquier otra norma que le sea
aplicable.

23. Restricciones a la Inversion

No existen otras restricciones a la Inversion distintas de las que se reflejan en el apartado 15 de este
Capitulo II, destinado a la Politica de Inversion.

24. Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento y apalancamiento

El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las de los socios
de ésta. La responsabilidad de los Participes se limita al valor de suscripcion de sus Participaciones.

25. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada
con fines de inversion

La relacion entre el Fondo y los Participes se regira por el Reglamento de Gestion del Fondo.

El Fondo indemnizard, con cargo a sus activos (incluidos pero sin exceder de los Compromisos
Pendientes de Desembolso), a 1a Sociedad Gestora, a los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo
y a los miembros del Comité Asesor, asi como a los Participes que designen a los miembros de
dicho Comité Asesor, frente a toda clase de reclamaciones, dafios y perjuicios, costes y gastos
(incluidos los gastos legales razonables) que puedan sufrir, en los que incurran o de los que puedan
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ser objeto d

ebido a la prestacion de sus servicios para el Fondo o al desempefio de las tareas que se

les atribuyen en virtud del Reglamento, con sujecion a las siguientes normas:

(@)

(a)

(b)
(c)

(ii)

(iii)

(iv)

)

La obligacion del Fondo emanada del presente apartado no se aplicara si tales
reclamaciones, dafios, costes y gastos son

en el caso de la Sociedad Gestora y los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo,
a conducta dolosa, actos delictivos, fraude, negligencia grave, incumplimiento de la
LECR o de cualquier otra normativa legal que les sea de aplicacion, o infraccion del
Reglamento o u otra obligacion legal de documentacion del Fondo, incluyendo side
letters; o

en el caso del Comité Asesor, por mala fe; o

en el caso de la Sociedad Gestora o de los Miembros del Equipo de Gestion del
Fondo, a actuaciones judiciales en su contra incoadas por Participes.

En ningun caso la obligacion de indemnizacion del Fondo regulada en el
presente apartado excederd, en conjunto, de un importe equivalente al veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales.

La Sociedad Gestora sera responsable (y el Fondo no mantendra indemne a la Sociedad
Gestora respecto de los costes asociados a ello) de cualquier reclamacion, dafio, coste y
gasto (incluidos los gastos legales) que la Sociedad Gestora pueda sufrir, incurrir o a los
que pueda estar sujeta como consecuencia de (a) cualquier controversia entre la
Sociedad Gestora y cualquier Miembro del Equipo de Gestion, entre la Sociedad
Gestora y sus Afiliadas, o entre cualquier Miembro del Equipo de Gestion; o (b)
cualquier reclamacion iniciada por Participes que representen mas del cincuenta por
ciento (50%) de los Compromisos Totales.

La Sociedad Gestora y los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo no podran
reclamar al Fondo indemnizacién o compensaciéon alguna en virtud del presente
apartado a menos que (a) hayan reclamado previamente a cualesquiera terceros
pertinentes cualquier responsabilidad que pudieran tener por las reclamaciones, dafos,
costes 0 gastos pertinentes causados (incluidas expresamente cualesquiera compaiias
de seguros que tengan cualquier poliza de seguro cuyos beneficiarios sean la Sociedad
Gestora o los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo, segin proceda) y (b) dichos
terceros no hayan compensado o indemnizado dichas reclamaciones, dafos, costes o
gastos reclamados en el plazo de ciento veinte (120) dias desde que se haya presentado
la reclamacion pertinente a dichos terceros pertinentes.

La Sociedad Gestora debera, a su propio coste, contratar un seguro de responsabilidad
civil profesional adecuado para cubrir el riesgo de responsabilidad civil profesional de
las personas indemnizadas conforme al apartado (i) anterior y deber4, a costa del Fondo,
contratar un seguro de responsabilidad civil profesional adecuado para cubrir el riesgo
de responsabilidad civil profesional de cualquier miembro del Comité Asesor. La
Sociedad Gestora y los Miembros del Equipo de Gestion del Fondo devolveran al
Fondo, deducidos impuestos y costes, cualesquiera importes que les hayan sido
indemnizados o compensados en virtud del presente apartado si recuperan dichos
importes de cualquier tercero o si, posteriormente, se determina en virtud de sentencia

48



judicial firme que la Sociedad Gestora o su personal no deberian haber tenido derecho
a recibir dichas indemnizaciones o compensaciones.

CAPITULO III: OTROS INTERVINIENTES
26. Depositario

No se ha designado depositario, toda vez que los activos bajo gestion de la Sociedad Gestora son
inferiores a los umbrales establecidos en el articulo 72.1 de la LECR y aunque la Sociedad Gestora
puede comercializar las participaciones entre no profesionales, al ser un Fondo de Emprendimiento
Social Europeo no requiere tener depositario.

27. Auditor

El auditor del Fondo sera VIR AUDIT, S.L.P. (“Auditor”), con domicilio social en Calle Solsona
2, 1-1, Poligono industrial Sot dels Pradals de Vic, 08500 Vic y CIF nimero B-65574493, entidad
de auditoria de reconocido prestigio y con una experiencia, recursos y medios que la hacen idonea
para el desempefio de dicha funcion.

28. Asesor Fiscal

El asesor fiscal del Fondo serd Area Legal Management, S.L.P, con domicilio social en Avenida
Diagonal, 437, 2° 2%, 08036 Barcelona y CIF ntimero B64359177.

29. Funciones Contables

El asesor contable del Fondo sera Escritorio de Contadores, Tributaristas y Mercantilistas, S.A., con
domicilio social en calle Figueras 8, 08022 Barcelona y CIF nimero A58339904.

30. Asesor juridico

El asesor juridico de la Sociedad Gestora para el Fondo serd Vivancos Asociados Servicios Juridicos
S.L.P., con domicilio social en calle Boix y Morer 9, planta 1 oficina 1, 28003 Madrid y con CIF
numero B88264510.

31. Otros proveedores de servicios

La Sociedad Gestora y el Fondo podran contar con la asistencia de proveedores de servicios
juridicos, fiscales, contables y de gestoria.

32. Descripcion de la forma en que la Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad profesional

Los recursos propios de la Sociedad Gestora cumplen con lo previsto en el articulo 11.2 del
Reglamento 346/2013. No estd prevista, por tanto, a efectos de cobertura de recursos propios
adicionales, la contratacion del seguro de responsabilidad civil profesional a que se refiere la LECR,
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora ha concertado un seguro de responsabilidad civil
profesional con AIG Europe, S.A. con domicilio social en Paseo de la Castellana 216, 28046 Madrid
y con CIF nimero W01862061.
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33. Entidades comercializadoras

Tal y como se ha indicado en el apartado 8 del Capitulo I, alguna entidad financiera podria participar
en la comercializacion de las Participaciones del Fondo. Inicialmente, la comercializacion de las
Participaciones del Fondo se llevard a cabo por la Sociedad Gestora de forma directa, sin perjuicio
de que puedan intervenir entidades financieras en la colocacion.

34. Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios

Ningun intermediario financiero proporcionard financiacion y otros servicios, entendiendo por
intermediario financiero aquella entidad de crédito, empresa de inversion regulada u otra entidad
cualquiera sujeta a regulacion prudencial y a supervision permanente, que ofrezca servicios a los
inversores profesionales principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos
financieros como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios tales como la
compensacion y liquidacion de operaciones, servicios de custodia, préstamo de valores, tecnologia
a la medida y medios de apoyo operativo.

3s. Acuerdos con los intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros
servicios y modo en que se gestionan los conflictos de interés al respecto

Como quiera que no existen los referidos intermediarios financieros que proporcionen financiacion
y otros servicios, no existen los acuerdos referidos. En consecuencia, no se ha previsto el modo en
que se gestionan los conflictos de interés con respecto al intermediario financiero ni la cesion de
responsabilidad al intermediario financiero.

CAPITULO IV: VALORACION DE ACTIVOS

36. Reglas de valoracion.

36.1. Valor liquidativo de las Participaciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones teniendo en consideracion
los derechos econémicos de las Participaciones previstos en el articulo 17 del Reglamento, y de
conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de 11/2008 de 30 de
diciembre de la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las entidades de capital-riesgo.

El valor liquidativo sera calculado: (i) en la Fecha de Cierre Final; (ii) al menos con caracter
trimestral; (iil) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion de una distribucion; y (iv) cuando
se produzcan potenciales reembolsos de Participaciones.

Salvo que se disponga lo contrario en el Reglamento, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible y, por tanto, no serd preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en los
supuestos de amortizacién o transmision de las Participaciones de un Participe en Mora de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento.

Inicialmente, coincidiendo con la constitucion del Fondo, el valor de suscripcion de cada
Participacion del Fondo sera de un (1) euro.
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36.2. Criterios para la determinacién de los resultados del Fondo

Los resultados del Fondo se determinaran de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMYV, sobre normas
contables e informes de informacion reservada de las entidades de capital riesgo, o normativa que
en el futuro la sustituya, y de acuerdo con las directrices de informacioén y valoracion que en cada
momento emita o recomiende Invest Europe.

Los beneficios del Fondo se distribuirdn de conformidad con las Reglas de Prelacion de las
Distribuciones y la legislacion aplicable.

36.3. Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El valor, con relacion a una inversion, serd el que razonablemente determine la Sociedad Gestora
de conformidad con los principios de valoracidon emitidos o recomendados por Invest Europe
vigentes en cada momento.

37. Grado de incertidumbre

Los Participes del Fondo hacen constar que la valoracion de las Sociedades Participadas que se
incluiré en la informacion suministrada por la Sociedad Gestora de conformidad con el apartado 41
del Capitulo VI sera elaborada, a su mejor saber y entender y que, dado el caracter eminentemente
iliquido de dichas inversiones, estara sujeta a un considerable grado de incertidumbre.

Los Participes también observan que, aunque en determinados casos podra verificar la informacion
financiera facilitada por las Sociedades Participadas, la Sociedad Gestora tendra que asumir en
muchos casos que la informacion facilitada por los equipos de las Sociedades Participadas u otras
fuentes no controladas por la Sociedad Gestora es veraz y completa. La Sociedad Gestora hara
esfuerzos razonables para obtener toda la informacion solicitada a los equipos directivos de las
Sociedades Participadas y para asegurarse de que cumple las normas aplicables para la realizacion
de las valoraciones pertinentes. La Sociedad Gestora realizara dichas valoraciones de buena fe y
con la debida diligencia.

CAPITULO V: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ
38. Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar, medir,
gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de inversion del
Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar que el perfil de riesgo del Fondo
se adecue a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y adoptara
procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto de garantizar
que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacion con el apalancamiento en el
que haya podido incurrir.
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Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondrd y aplicard procedimientos administrativos y de
organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de interés que
puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus Participes.

39. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales

Con la excepcion establecida en el articulo 20 del Reglamento para el Participe en Mora, no esta
previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en interés del Fondo y
de sus Participes, el reembolso total ni parcial de Participaciones del Fondo hasta la disolucion y
liquidacién del mismo, y en su caso el reembolso serd general para todos los Participes, aplicando
para su determinacion el mismo porcentaje sobre las Participaciones del Fondo de las que cada uno
sea titular.

Asimismo, ninguna modificacion del Reglamento del Fondo, incluida la relativa a la extension de
la duracion del Fondo, conferira a los Participes derecho alguno de separacion del Fondo.

40. Acuerdos de reembolso existentes con los inversores

40.1. Calendario v politica de distribuciones

La politica del Fondo es realizar las distribuciones a los Participes lo antes posible tras una
desinversion o la recepcion de ingresos por otros motivos, y a mas tardar treinta (30) dias después
de la recepcion de dichos importes por el Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estard obligada a efectuar distribuciones en el plazo
mencionado en las siguientes circunstancias:

(i) cuando los importes a distribuir a los Participes no sean significativos a juicio razonable
de la Sociedad Gestora (los importes agregados inferiores a quinientos mil (500.000)
euros no se considerardn significativos), en cuyo caso dichos importes se acumularan
para ser distribuidos cuando lo decida la Sociedad Gestora o para ser compensados con
futuros gastos que el Fondo tenga que sufragar, incluyendo, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, la Comision de Gestion y la Comision de Impacto;

(i1)) cuando las cantidades pendientes de distribucion puedan ser objeto de reinversion de
acuerdo con las disposiciones del Reglamento;

(ii1)) cuando se produzcan distribuciones derivadas de desinversiones (o distribuciones de
dividendos o similares por parte de las Sociedades Participadas) que tengan lugar antes
de la Fecha de Cierre Final, sin perjuicio de los ajustes posteriores que realice la
Sociedad Gestora en consecuencia;

(iv) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
distribucion pueda ir en detrimento de la situacion financiera del Fondo, afectar a su
solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para hacer frente a sus obligaciones
o contingencias potenciales o previstas.

Las distribuciones que deba efectuar el Fondo se haran en efectivo (euros), no obstante lo dispuesto
en el apartado 40.2 siguiente, a todos los Participes de conformidad con las Reglas de Prelacion de
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las Distribuciones, y a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales con respecto a las
Participaciones.

40.2. Distribuciones en Especie

La Sociedad Gestora no hara Distribuciones en Especie de los activos del Fondo antes de la
liquidacion del Fondo y, en ese momento, s6lo a condicion de que el Comité Asesor haya dado su
aprobacion.

Las Distribuciones en Especie, si las hubiere, se efectuaran de conformidad con las Reglas de
Prelacion de las Distribuciones, aplicando a tal efecto el valor de inversion determinado por un
tasador independiente.

Cualquier Participe que no esté dispuesto a recibir Distribuciones en Especie de conformidad con
lo anterior, podra solicitar que la Sociedad Gestora retenga la parte correspondiente a dicho Participe
y emplee sus esfuerzos razonables, actuando con la diligencia de un ordenado empresario, para
vender dichos activos en nombre del Participe al mejor precio disponible, distribuyendo al Participe
los importes resultantes (netos de todos los gastos razonables incurridos en relacion con dicha
enajenacion). A tal efecto, la Sociedad Gestora notificara a los Participes su intencion de realizar
una Distribucion en Especie, concediéndoles un plazo de quince (15) Dias Hébiles para notificar
por escrito a la Sociedad Gestora si desean que ésta retenga y disponga de los activos segln lo
indicado anteriormente. Los activos retenidos por la Sociedad Gestora perteneceran a todos los
efectos a los Participes pertinentes (y no al Fondo) y se consideraran como si se hubiera realizado
una Distribucion en Especie, en los términos previstos en este apartado. El Participe correspondiente
asumird todos los gastos razonables derivados de lo anterior. El valor de las Distribuciones en
Especie sera determinado por un tasador independiente y de reconocido prestigio que serd designado
por la Sociedad Gestora y por el Comité Asesor.

40.3. Reinversion

No obstante lo dispuesto en el apartado 11.3 anterior, y de conformidad con el apartado 38.2
anterior, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de los ingresos y/o dividendos percibidos
de las Sociedades Participadas, las cantidades resultantes de la desinversion de las mismas, o
cualesquiera otros ingresos derivados de las Inversiones del Fondo, informando previamente a los
Participes, de los siguientes importes:

(1)  cualesquiera importes derivados de desinversiones (incluidas las desinversiones de las
inversiones puente) que hayan tenido lugar dentro del Periodo de Inversion, hasta el
importe del Coste de Adquisicion de dichas inversiones (incluido, el efectivo o la prima
de emision distribuidos por la Sociedad Participada correspondiente en cualquier forma
permitida por la ley);

11) cualesquiera importes derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la mejor
q p p 1)
gestion de la tesoreria y otros activos liquidos del Fondo; y

(ii1) cualquier cantidad solicitada a los Participes y asignada por el Fondo al pago de la
Comision de Gestion y la Comision de Impacto.

En virtud de las reinversiones contempladas en los apartados (i), (ii) y (iii) anteriores, durante el
Plazo del Fondo (incluidas las posibles prorrogas del Plazo inicial del Fondo y los periodos de
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liquidacion), el importe neto total invertido por el Fondo (entendiéndose por tal el Coste de
Adquisicién de todas las Inversiones -incluidas las Inversiones realizadas- menos la parte
proporcional del Coste de Adquisicion de las Inversiones que hayan sido total o parcialmente
realizadas, amortizadas o canceladas) no podra superar en ninglin momento el cien por cien (100%)
de los Compromisos Totales y, en ningun caso, el Fondo podra tener importes totales agregados
Invertidos (incluidas las reinversiones) superiores al ciento veinte por ciento (120%) de los
Compromisos Totales.

40.4. Distribuciones temporales.

Los importes recibidos por los Participes en concepto de distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como "Distribuciones Temporales" incrementaran en la misma cantidad los Compromisos
Pendientes de Desembolso correspondiente a cada participacion en ese momento (hasta un limite
maximo de los Compromisos Totales), por lo que los Participes tendran la obligacion de poner dicho
importe a disposicion del Fondo en los términos y condiciones del Reglamento. Para evitar
cualquier duda, la obligacion de detraer del Fondo un importe igual a una Distribucion Temporal
corresponde al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad Gestora emita la
correspondiente Capital Call, con independencia de que el titular de la participacion haya sido o no
el destinatario de la Distribucion Temporal.

A estos efectos, la Sociedad Gestora podra decidir, a su razonable discrecion, clasificar una
distribucion como Distribucion Temporal, exclusivamente en relacion con distribuciones de los
siguientes importes:

(i) las cantidades sujetas a reinversion de conformidad con lo dispuesto en el apartado
40.3(i) anterior;

(i) los importes contribuidos al Fondo por los Participes cuya contribucion habia sido
exigida a los Participes para realizar una Inversion que finalmente no lleg6 a realizarse
o cuyo valor resultd ser inferior a la detraccion exigida;

(ii1) las cantidades aportadas al Fondo por los Participes Posteriores que, de conformidad
con el apartado 40.4 puedan ser objeto de Distribuciones Temporales;

(iv) cualesquiera importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion en
relacion con la cual el Fondo haya otorgado una garantia con respecto a contingencias
que puedan surgir en relacion con dicha desinversion, en caso de que el Fondo deba
efectuar un pago en ejecucion de dicha garantia, en cualquier momento antes del
segundo aniversario de la fecha de dicha distribucion, teniendo en cuenta que ningln
Participe estard obligado, en aplicacion del presente apartado (iv) a reembolsar ninguna
distribucion por un importe superior al menor de los siguientes importes: (i) el veinte
por ciento (20%) de la distribucion correspondiente recibida con un limite global del
veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales; o (ii) el importe de la garantia;

(v) cualesquiera importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion,
siempre que, en el momento de dicha distribucién, se haya iniciado formalmente un
procedimiento judicial con respecto a una reclamacion de terceros que potencialmente
pueda dar lugar razonablemente a una obligacion del Fondo de pagar una indemnizacion
en virtud del apartado 25 anterior y considerando ademas que (i) los importes
distribuidos en concepto de Distribucion Temporal en virtud del presente apartado no
excederan en ningun caso, en conjunto, del veinte por ciento (20%) de las distribuciones

54



recibidas e, individualmente, del menor de los siguientes importes: (x) el veinte por
ciento (20%) de cada distribucion y (y) los importes reclamados por el tercero en virtud
del procedimiento judicial antes mencionado y (ii) en todo caso y bajo cualquier
circunstancia, ningin Participe estard obligado a reembolsar las Distribuciones
Temporales efectuadas en virtud del presente apartado (v) durante un periodo superior
a dos (2) afios desde la fecha en que se hubiera efectuado la distribucion o, en todo caso,
después de la liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora informara a los Participes, en el momento de efectuarlas, de cualesquiera
distribuciones clasificadas como Distribuciones Temporales. A estos efectos, cualquier distribucion
clasificada por la Sociedad Gestora como Distribucion Temporal se indicard en la correspondiente
notificacion de distribucion, incluyendo el apartado del presente apartado 40.4 en virtud del cual la
Distribuciéon Temporal haya sido clasificada. Los importes clasificados como Distribuciones
Temporales y reclamados por la Sociedad Gestora solo podran utilizarse para llevar a cabo la
actuacion incluida en el apartado del presente apartado 40.4 en virtud del cual la Distribucion
Temporal fue clasificada. A efectos aclaratorios, los importes distribuidos que no hayan sido expresa
y claramente clasificados como Distribucion Temporal en la correspondiente notificacion de
distribucion no podran ser clasificados posteriormente como tales.

41.

(1)

(ii)

CAPITULO VI: OBLIGACIONES DE INFORMACION

Informacion legal.

(a)

(b)

Informacidn anual.

La Sociedad Gestora estara obligada a aprobar dentro de los seis primeros meses de cada
gjercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de resultados y el informe de
gestion del Fondo. Las cuentas deberan someterse a auditoria conforme a lo establecido
en la normativa sobre auditoria de cuentas.

La Sociedad Gestora informara periddicamente a los inversores; como minimo en el
informe anual:

del porcentaje de los activos del Fondo que sea objeto de medidas especiales
motivadas por su iliquidez; y

del perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos utilizados
por la Sociedad Gestora para gestionar tales riesgos.

Folleto informativo

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusion entre los Participes el presente
Folleto, que cumplira con el contenido exigido por el articulo 68 de la Ley 22/2014, de
12 de noviembre. El Folleto debera ponerse a disposicion de los inversores, con caracter
previo a su inversion. Las actualizaciones del Folleto deberan remitirse a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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(iii)

42.

0]

Asimismo, deberdn poner a disposicion de los inversores con caracter previo a su
inversion, el ultimo informe anual, el valor liquidativo del Fondo segun el calculo mas
reciente o el precio de mercado mas reciente de una participacion del Fondo.

Documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

Adicionalmente, antes de la suscripcion de Participaciones, se pondra a disposicion de
los inversores un Documento de datos Fundamentales para el Inversor (“DFI”) de
conformidad con el Reglamento (UE) no 1286/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de noviembre de 2014 sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversién minorista vinculados y los productos de inversion
basados en seguros (“PRIIPS”). De conformidad con la normativa PRIIPS, el DFI
estard publicado en la pagina web de la Sociedad Gestora.

tra informacion.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden a una Sociedad Gestora
constituida al amparo de la LECR, la Sociedad Gestora debera cumplir las siguientes obligaciones:

(@)

(ii)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Informes trimestrales. La Sociedad Gestora enviara a todos los Participes un informe
trimestral, que se elaborard de conformidad con las directrices de informacion
recomendadas por Invest Europe. Los informes trimestrales incluiran valoraciones de
cada empresa participada, la evolucion del impacto social y medioambiental y, como
minimo, la siguiente informacion:

total invertido en cada Sociedad Participada (incluidas las Inversiones
Complementarias);

una relacion de todas las cantidades abonadas durante el trimestre natural de
referencia en concepto de Carried Interest;

una relacion de todos los importes percibidos por la Sociedad Gestora durante el
trimestre natural;

una relacion de todos los importes abonados durante el trimestre natural de referencia
en concepto de honorarios y gastos de terceros; y

una relacion de todos los importes abonados durante el trimestre natural de referencia
a efectos del pago de la Comision de Gestion y la Comision de Impacto.

Los informes trimestrales se elaborardan de conformidad con las directrices de
informacion y valoracién emitidas o recomendadas por Invest Europe, vigentes en
cada momento y, en su caso, los informes seguiran la terminologia, la estructura y el
formato de las plantillas propuestas por las directrices de Invest Europe.

Informe anual. La Sociedad Gestora enviara a todos los Participes, en un plazo de
noventa (90) dias naturales tras la finalizacion de cada ejercicio econdmico, las cuentas
no auditadas del Fondo y, en un plazo de ciento ochenta (180) dias naturales (si bien la
Sociedad Gestora hara todo lo posible por facilitarlo en un plazo de ciento veinte (120)
dias naturales) tras el cierre de cada ejercicio, un informe anual que, como minimo,
incluird la siguiente informacion:
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(a)

los estados financieros anuales auditados del Fondo; y

(b) el rendimiento del Multiple de Impacto Social de la Cartera.

(ii1) Informacion fiscal. La Sociedad Gestora debera facilitar a cada uno de los Participes la

(iv)

)

43.

(a)

informacion relativa al Fondo, asi como prestarle la asistencia que pueda
razonablemente necesitar en relacion con su inversion en el Fondo a efectos de
cumplimiento de las obligaciones fiscales por parte del Participe.

Litigios. La Sociedad Gestora notificard sin demora al Comité Asesor cualquier
procedimiento judicial pendiente en el que la Sociedad Gestora o cualquiera de los
Miembros del Equipo de Gestion del Fondo sean parte si, en opinién razonable de la
Sociedad Gestora, dicho procedimiento pudiera tener un efecto material adverso sobre
la capacidad de las partes mencionadas para cumplir sus respectivas obligaciones en
virtud del Reglamento. Ademas, la Sociedad Gestora notificard al Comité Asesor el
resultado final de cualquiera de dichos procedimientos.

Lista de Inversiones Complementarias. Dentro de los diez (10) Dias Hébiles siguientes
a la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora distribuira al
Comité Asesor una lista:

de las inversiones que hayan sido comprometidas por el Fondo en virtud de acuerdos
por escrito vinculantes y exigibles con anterioridad a la fecha de finalizacion del
Periodo de Inversion, y que deban hacerse efectivas con posterioridad a dicha fecha,
asi como

(b) de aquellas inversiones que hayan sido aprobadas por el Comité de Inversiones antes

de la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion en virtud de una aprobacion
definitiva debidamente documentada.

CAPITULO VII: INFORMACION FISCAL

Régimen fiscal aplicable a la Sociedad

43.1. Impuesto de Sociedades

El Fondo tributard conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el
articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante la
“Ley 27/2014”), resultdndole de aplicacion el régimen general de la Ley 27/2014 en todo lo no
previsto en dicho articulo. El citado régimen especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

(@)

Plusvalias derivadas de la transmision de las Participaciones. Exencion del 99% de las
rentas positivas que obtengan en la transmision de valores representativos de la
participacion en el capital o en fondos propios de las empresas o entidades de capital-
riesgo a que se refiere el articulo 2 de la LECR, en relacion con aquellas rentas que no
cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014 (es decir,
aquellas rentas a las que no se les aplique la exencion para evitar la doble imposicion
sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision de valores representativos de los
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fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol), siempre
que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado
desde el momento de adquisicion o de la exclusidbn de cotizacion y hasta el
decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente, podrd admitirse una ampliacion hasta el
vigésimo inclusive.

(i1) Dividendos percibidos por las Participaciones. De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 50.2 de la Ley 27/2014, el Fondo podra aplicar la exencidon prevista en el
articulo 21.1 a los dividendos y participaciones en beneficios percibidos provenientes
de las sociedades o entidades que promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje
de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

43.2. Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados

Exencion en la modalidad de operaciones societarias del impuesto devengado como consecuencia
de operaciones de constitucion y ampliacion de capital del Fondo (n°® 11, letra c) del articulo 45.1
del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

43.3. Impuesto sobre el Valor Anadido

La actividad de gestion de activos del Fondo esta exenta de IVA (letra n) del apartado 18 del articulo
20.1 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Anadido.

44. Régimen fiscal aplicable al Participe del Fondo

44.1. Participes personas fisicas residentes fiscales en Espana

No les resultara de aplicacion ninguna especialidad por su inversion en el Fondo, por lo que estaran
sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que
perciban de esta inversion.

44.2. Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas juridicas no
residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Espafa

La distribucion de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que perciban del
Fondo disfrutaran de la exencion prevista en el articulo 21.1 de la Ley 27/2014.

Las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones del Fondo
disfrutaran de la exencion prevista en el articulo 21.3 de la Ley 27/2014.

En ambos casos, el beneficio fiscal se disfruta con independencia del porcentaje de fondos propios
que representen dichas participaciones y el tiempo de tenencia de las mismas.

44.3. Participes personas fisicas no residentes fiscales en Espafia y personas juridicas no residentes
sin establecimiento permanente en Espaiia

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por estos
Participes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las
participaciones del Fondo no se entenderan obtenidos en territorio espafol, siempre y cuando no se
obtengan a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.
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Dofia Maria Teresa Fibla Gasparin, con D.N.I. 43.724.707-M y domicilio en Via Augusta, 9, 4°
2°, 08006 - Barcelona, en su condicion de consejera delegada de SHIP2B VENTURES SGEIC,
S.A., asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible
de alterar su alcance.

La puesta a disposicion de los Inversores del presente Folleto con anterioridad a su inversion no
implica recomendacion de suscripcion o compra de las participaciones del Fondo a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Fondo o la rentabilidad o
calidad de la inversion en el Fondo.

El presente Folleto se ha presentado en la CNMV en el marco del proceso de inscripcion del
Fondo en el correspondiente registro especial, conforme a lo previsto en el articulo 8 de la LECR.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de Gestion, y el
Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI), corresponde exclusivamente a la
Sociedad Gestora. La CNMYV no verifica el contenido de dichos documentos.

La Sociedad asume la obligacion, sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este
respecto en la normativa de aplicacion, de comunicar a los inversores a los que se haya facilitado
el presente Folleto conforme a la normativa vigente, con anterioridad a la suscripcion por estos
de participaciones del Fondo, cualquier modificacion relevante de lo expuesto en el mismo.

Dofia Maria Teresa Fibla Gasparin
Consejera delegada de SHIP2B VENTURES SGEIC, S.A.
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