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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: Moderado

Descripcion general




Politica de inversion: Se invierte el 100% de la exposicion total en activos de renta fija pablica y/o privada, incluyendo
depositos e instrumentos del mercado

monetario cotizados o no, liquidos y hasta un 20% en deuda subordinada (con preferencia de cobro posterior a los
acreedores comunes).

La renta fija estard emitida/ negociada en paises OCDE, fundamentalmente de la zona euro. Las emisiones tendran al
menos mediana

calidad crediticia (rating minimo BBB- o equivalentes) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada
momento.

Para emisiones no calificadas, se atenderd al rating del emisor. No obstante, se podra invertir hasta un 15% de la
exposicién total en

emisiones/emisores con baja calidad crediticia (inferior a BBB- 0 equivalentes), o incluso sin rating.

La duracion media de la cartera seré igual o inferior a 1 afio.

La exposicion a riesgo divisa serd inferior al 10% de la exposicion total.

Se podra invertir hasta el 10% en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo
de la gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Autébnoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafa.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en

valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién y no

negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de

compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del

patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,23 0,69 0,51
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,45 -0,08 -0,47

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.760.701,44 3.866.387,63
N° de Participes 178 183
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 20.849 5,5439
2020 27.061 5,56464
2019 24.150 5,56417
2018 28.404 5,56504
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,04 0,04 0,11 0,11 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC -0,05 -0,01 0,01 -0,04 0,13 0,08 -0,16 -0,35 -0,02

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 23-09-2021 -0,03 25-02-2021 -0,24 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,01 28-07-2021 0,03 01-03-2021 0,11 05-05-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,13 0,10 0,12 0,15 0,14 0,35 0,10 0,29 0,11
Ibex-35 15,48 16,21 13,86 16,40 25,37 33,84 12,29 13,54 25,68
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24 0,70 0,69
INDICE 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04 0,02
VaR histérico del
N, 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,15 0,15 0,07
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,07 0,07 0,07 0,10 0,42 0,29 0,31 0,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional 30.300 213 0,31
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional 32.757 179 -0,10
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro 16.305 161 -1,10
Renta Variable Internacional 28.015 202 0,08

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global 21.759 122 2,18
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo 21.172 178 -0,01
IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos 150.309 1.055 0,25
I I

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.546 88,95 19.697 91,88




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 2.417 11,59 3.432 16,01
* Cartera exterior 16.075 77,10 16.240 75,76
* Intereses de la cartera de inversion 53 0,25 25 0,12
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.323 11,14 1.717 8,01
(+/-) RESTO -20 -0,10 23 0,11
TOTAL PATRIMONIO 20.849 100,00 % 21.437 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

21.437
-2,77
0,00
-0,01
0,06
0,12
0,00
-0,05
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
-0,07
-0,04
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
20.849

23.345
-8,40
0,00
0,01
0,08
0,12
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
-0,07
-0,04
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
21.437

27.061
-27,11
0,00
-0,05
0,16
0,36
0,00
-0,22
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,11
-0,06
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
20.849

-69,32
0,00
-209,21
-26,64
-4,72
0,00
-11,13
0,00
0,00
-131,22
0,00
1.053,46
0,00
-4,79
-5,96
-5,88
-11,72
120,74
0,00
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.624 7,78 2.638 12,32
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 793 3,81 794 3,71
TOTAL RENTA FIJA 2417 11,59 3.432 16,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.417 11,59 3.432 16,03
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.129 72,57 15.347 71,61
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 945 4,53 895 4,17
TOTAL RENTA FIJA 16.074 77,10 16.242 75,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.074 77,10 16.242 75,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.491 88,69 19.674 91,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

® +5Afios ® 335 Aflos ® 1.5a 3 Aflos © 0.5al.5Afcs® 0305 Ar"ios|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
EURO-BOBL 5 YR 12/21 Futuros vendidos 407 Inversion
FUT.10 YR GERMAN BUND 12/21 Futuros vendidos 516 Inversion
Total subyacente renta fija 923
TOTAL OBLIGACIONES 923

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han realizado operaciones vinculadas con otras IICs, gestionadas, debidamente autorizadas por el: 614.998,72
A&G Banca Privada ha percibido por comisiones de intermediacion euros 16.558,75

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Trimestre de mas a menos en los mercados globales. Tras un excelente mes de julio, las bolsas hicieron su agosto para
después de un excelente verano, hacer pico a principios de septiembre, sufriendo desde entonces una de las correcciones
mas profundas que hemos visto desde el mes de marzo, superior a la sufrida en junio, que alcanzé en EE.UU. una caida
del 10% de méaximos a minimos.

Si bien la incertidumbre sigue siendo muy alta, durante el trimestre se han ido despejando muchas dudas sobre la
economia. Lejos de dar la situacion por resuelta y con ese enorme factor imprevisible que es la propagacion de la
pandemia y las medidas que los diferentes estados tomen para combatirla, podemos afirmar con poco miedo a
equivocarnos que los peores datos quedan atrds. Tanto los datos macro como las estimaciones de beneficios
empresariales se vienen revisando al alza en los Gltimos meses. Como ejemplo, recientemente, el FMI ha revisado su
estimacion de crecimiento global para 2020 desde el -4,9% que publicé en el mes de abril hasta el -4,4%.

Son ya muchas las variables que se encuentran en niveles pre-covid, entre las que destacan produccion industrial y
consumo, con paises mas adelantadas como China y otros en los que aln existe poca visibilidad sobre la recuperacion,
como Espafa.

Tras un inicio de recuperacion explosivo, esperamos que ésta continlie, pero a un menor ritmo. Para tener continuidad, es
necesario que el sector servicios se sume a la positiva evolucién del manufacturero y las medidas de distanciamiento
social, aunque parciales e infinitamente méas suaves que las de los meses de marzo y abril, continuaran ralentizando esa
normalizacién. Confiamos en que la alta tasa de ahorro de los hogares mantenga la expansion, pero, sobre todo, los




estimulos monetarios y fiscales continuaran y bancos centrales y gobiernos haran todo lo que esté en sus manos para que
la recuperacion contintie en la direccion en la que ya se han dado pasos con gran firmeza.

Las bolsas cerraron el trimestre con grandisimas divergencias geograficas, generadas especialmente en las subidas del
mes de agosto. Mientras el indice mundial de acciones subia mas de un 6% entre el 30 de junio y el 30 de septiembre y el
Nasdaq Composite avanzaba un 11%, las bolsas europeas registraban rentabilidades inclusos negativas, mas profundas
en Espafia, donde el Ibex retrocedia un 7% durante el trimestre o en el sector bancario europeo, que cedia un 12% de su
valor en bolsa.

Al margen de la renta variable, los tipos de interés repuntaron en el trimestre, con un ajuste al alza significativo de las
expectativas de inflacion en EE.UU., a pesar de que siguen estando muy por debajo del objetivo de la FED. Los tipos a 10
afios en EE.UU. cayeron desde el 0,65% de cierre de junio hasta el 0,5% a principios de agosto, para cerrar el tercer
trimestre en el 0,68%. En Europa, no se dio tal repunte de tipos. La TIR del bono aleman a 10 afios profundizé algo mas
en el terreno negativo, mientras que los ganadores del trimestre fueron los bonos italianos, cuya TIR mantuvo la tendencia
a la baja iniciada en el mes de abril. La rentabilidad de la referencia italiana a 10 afios cay6 desde el 1,3% hasta el 0,8%
en el trimestre, con una revalorizacion en precio del 4% en el periodo.

Desde el punto de vista local, en Espafia, ni los datos macro conocidos ni el modelo econémico espafiol son alentadores,
pero la gran ventaja que nos ofrecen los mercados financieros es la capacidad de diversificacion. Facilitan un acceso
rapido y barato a la economia global, en la que cada crisis genera una oportunidad.

En el mes de julio, se aprobé finalmente el Fondo de Recuperacion Europeo. Tras meses de negociaciones, se
formalizaron los estimulos para combatir la pandemia y tanto pro importe como por condicionalidad era un acuerdo muy
positivo para los paises del sur de Europa, pero siempre hay condicionalidad. Los fondos llegaran, pero quizas no tan
pronto como algunos paises esperaban y desde luego, no sin acometer ciertas reformas que den la mayor probabilidad de
éxito al cheque recibido de Europa. Detalles de implementacion a parte, el hecho de que la Comisién Europea emita
deuda conjunta para financiar los estimulos anti-pandemia, es un paso histérico hacia la solidaridad europea.

En el mes de agosto, destacamos la intervencion del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en Jackson Hole.
Anunci6 las conclusiones de la revisién de la politica monetaria realizada por la FED en los ultimos meses. La nota
destacada fue la adopcion de un objetivo medio de inflacion del 2% frente al objetivo estatico anterior, lo que implica que el
banco central podria permitir inflaciones superiores durante algiin tiempo. El debate sobre la inflacion ha comenzado, pero
nosotros pensamos que el covid-19 no ha hecho méas que fortalecer las presiones deflacionistas estructurales
preexistentes. Podra continuar cierto movimiento de normalizacion de tipos de interés desde niveles andmalamente bajos,
especialmente en los tramos mas largos de las curvas, pero pensamos que seguiremos en un entorno de tipos bajos
durante mucho tiempo con los tramos cortos anclados muy cerca de los niveles actuales

Ahora, las bolsas se enfrentan a cuatro factores con capacidad de tener un impacto negativo en el corto plazo.
Continuamos pensando que seran superados con ayuda de los estimulos monetarios y fiscales. De ahi, el titulo de nuestro
informe de estrategia y asset allocation para el cuarto trimestre del afio: nubes de cercania, paraguas efectivos y horizonte
soleado.

Las nubes de cercania, son (i) la pandemia e intensidad de esta segunda ola de contagios, (ii) la falta de acuerdo sobre el
nuevo paquete de estimulo fiscal en EE.UU, (iii) la incertidumbre electoral, también en EE.UU. y (iv) el Brexit.

Con excepcion de la pandemia, los otros tres factores seran sélo un lastre temporal para los mercados globales, siendo la
incertidumbre generada en el proceso un problema mayor que el posible desenlace negativo de cada uno de ellos. Habra
estimulo fiscal porque ambos partidos asi lo quieren, aunque sea de diferente importe y con diferentes destinos. La
incertidumbre generada por unas elecciones presidenciales tremendamente igualadas, bien podria extenderse algo mas
alla de la cita electoral, pero también quedara resuelta durante el ejercicio, sin ser ninguno de los candidatos claramente
mas positivo para los mercados que el otro. En cuanto a la saga del Brexit, nada es descartable, pero en las Ultimas
semanas ha habido una aproximacién de posiciones y es posible un acuerdo que impida la salida dura, incluso en el mes
de octubre.

Vamos en resumen hacia un nuevo ciclo econémico expansivo cuya fase de inicial, que algunos economistas definen
como la fase de esperanza, esta cerca de su fin. Es en esa fase en la que las bolsas, al ver luz al final del tinel, tienen un
comportamiento alcista mas marcado. La siguiente fase del ciclo econémico es la de crecimiento. Es la méas larga, pero
tipicamente menos intensa, dado que es necesario que progresivamente, los datos comiencen a acompafiar y se vaya
cerrando el diferencial entre economia y mercados, tipicamente, con las bolsas siendo indicador adelantado, pero la




economia mejorando su desempefio mes a mes.

El ciclo al que vamos se caracterizara por un bajo crecimiento y baja inflacion. Mas de lo que hemos vivido en los Ultimos
afios, en una economia cada vez méas endeudada, pero también mas sostenida.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el trimestre se ha seguido manteniendo posiciones defensivas de cartera, invirtiendo en bonos y activos del
mercado monetario con duraciones muy reducidas o flotante, manteniendo la exposicion a tipos bien acotada. Esto ha
hecho, que, a pesar de la volatilidad en las curvas de gobierno, la cartera se haya mantenido firme y sin demasiada
volatilidad.

Se ha aprovechado la estrechez de diferenciales del tercer trimestre para seguir renovando parte de la cartera de pagarés
de corto plazo en emisores de calidad, protegiendo la cartera de la volatilidad de estos meses. Se sigue dotando la cartera
de una gran diversificacién por emisores y sectores.

Las inversiones que mas han contribuido negativamente a la rentabilidad de la cartera han sido los de los emisores
periféricos a vencimientos més largos.

c) indice de referencia

La rentabilidad obtenida en el periodo ha sido igual a la de su indice de referencia en -0,01%, como se puede observar en
el gréfico de rentabilidad del informe, debido principalmente al comportamiento de los diferentes activos en los que se
invierte, a la mayor duracidn de cartera, a la mayor exposicién a crédito, asi como al efecto de la ratio de gastos
soportados por el fondo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la IIC en el periodo decreci6 un 2,77% hasta 20.849.000 euros.

El nimero de participes decrecio en el periodo en 5 hasta los 178 participes.

La rentabilidad de la I1IC durante el periodo ha sido -0.01%. La rentabilidad méxima diaria alcanzada durante el periodo fue
de 0.01%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -0.02%.

La liquidez de la lIC se ha remunerado a un tipo medio del -0.50% en el periodo.

Los resultados econdmicos del periodo han supuesto un comportamiento negativo para la IIC debido al efecto conjunto de
la valoracion de los activos en los que invierte, ademas del impacto total de los gastos soportados, tanto directos como
indirectos, que no superando lo estipulado en el folleto informativo, ha supuesto un 0.07% durante el periodo y 0.21% en el
afio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

Los fondos de la misma vocacion inversora gestionados por A&G Fondos tuvieron una rentabilidad media ponderada del -
0.01% en el periodo. Esta rentabilidad coincide con la del fondo dado que es el Gnico con esta vocacién inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La cartera se invierte en emisiones de renta fija a corto plazo y en activos del mercado monetario tanto soberanos como
corporativos.

Durante el tercer trimestre de 2021 se han mantenido los niveles de liquidez de cartera en torno al 12% del fondo,
invirtiendo a medida que se iban produciendo vencimientos de los bonos y pagarés de cartera.

En soberanos, se ha operado activamente con letras espafiolas e italianas, invirtiendo en momentos de ampliaciones de
primas de riesgo periféricas y vendiéndolas cuando se encontraban mejores opciones de inversion en emisores privados.
Cerramos el trimestre con inversiones en letras italianas, con una exposicion del 7,2%.

Seguimos manteniendo una posicidn en curva en renta fija core abierta en el 1T: comprados de bonos 5 afios aleméan y
vendidos de bono a 10 afios. De esta manera intentamos mitigar el mayor empinamiento de las curvas de referencia en
euros en su tramo belly.

En general, se han ido dejando vencer los pagarés que habia en cartera y se han ido renovando sucesivamente en
aquellas emisiones donde el pick-up estaba justificado.

Se ha mantenido la inversion en financieros senior, manteniendo posicidn estable en el 15%. Por otro lado, en Tier2 se
mantiene una exposicion en torno al 6% en emisores con valor relativo como Liberbank, Unicredito o Bankinter.

En pagarés no financieros, se invierte en empresas con balances robustos y apalancamiento reducido, en especial
aquellas donde el pick-up respecto al depo es notable: destacan nombres como: Amper, Tubacex o Dominion.
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Sectorialmente, a cierre de trimestre se invierte un 14% de la cartera en bonos de gobierno o cuasi-soberanos, un 15% en
bonos de entidades financieras, un 52% en bonos y pagarés corporativos, estando el resto (9,6%) invertido cuentas
corrientes.

Geograficamente se invierte un 31% de cartera en Espafia, 13% en Italia, 4% en Gran Bretafia, 15% en Alemania, 9% en
Francia, estando el resto diversificado en otros paises.

La rentabilidad negativa en el trimestre (-0.01%) viene justificada por los gastos de gestidn tanto en cuanto la cartera se ha
mantenido estable sin variaciones mayusculas. Los mayores estrechamientos de spread durante el trimestre vuelven a
estar concentrados en emisores de baja calidad y alta volatilidad, en especial aquellos relacionados con el sector energia,
transporte, y ciclicos en general por los cuellos de botella generalizados.

A cierre del tercer trimestre, la cartera tiene una Duracion Modificada media de 0.97, una TIR media de 0.05% (sin
descontar gastos y comisiones imputables a la IIC), y un rating medio BBB.

b) Operativa de préstamo de valores

n/a

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

Se ha realizado venta de derivados para cubrir parte de la cartera con bund.

d) Otra informacién sobre inversiones

Respecto a la informacion de los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, los detallamos a
continuacion:

¢, LU0225434405 ¢, Lux Life Invest FD US Equity: no ha habido novedades en el periodo, continGan las acciones judicialeg
en Luxemburgo, la posicion esta valorada a cero.

¢, XS0737712884 - One Regent Fund: durante el tercer trimestre no se realizé ningln avance, la Gestora tiene previstg
completar este proceso en el corto plazo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido del 0.10% vy la volatilidad del benchmark del 0.02%, debiéndose la
diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido medido por la volatilidad del valor liquidativo diario al final del periodo ha sido del 0.13%. La volatilidad
del benchmark (EuroSTR Euro Short-Term Rate -ESTRON INDEX-) ha sido de 0.02% durante el mismo periodo.

La gestora aplica la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado asociado a
instrumentos financieros.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

n/a

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
n/a

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

No se han imputado costes de servicio de andlisis asignables a la IIC durante el periodo

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

n/a

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Tras la dramética situacion econémica vivida durante la Pandemia, toma especial relevancia ¢ de nuevo y tras unos
meses atipicos durante el verano ¢ tener en cuenta que la normalizacion de las curvas es una necesidad sin la cual la
politica monetaria dejaria de surtir efecto si surgieran eventuales secuelas en los préximos afios.

Tras el buen comienzo bursétil desde comienzos de afio, la curva americana y europea han vuelto a reanudar su
tendencia hacia una mayor pendiente con el bund apuntando al 0%.
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Durante el tercer trimestre del afio el repunte de las curvas de gobiernos ha estado mas centrado en los tramos de menor
duracion, ya que diferentes datos macroeconémicos han dado sefiales de agotamiento y estan pesando en la visibilidad
de mayor largo plazo de las curvas en euro.

En cualquier caso, pensamos que la tendencia alcista en curvas vivida en el 1T puede tener cierta continuidad, en especial
en Europa, cuyas ampliaciones han sido mucho mas modestas que en sus homélogas estadounidenses. Esto nos hace
preferir tener exposicion a crédito frente a tipos. En esta linea, se ha mantenido durante el tercer trimestre la posicion en
curva sobre Alemania, tratando de recoger beneficios si dicha ampliacién y empinamiento, que afectaria a los tramos mas
senior de deuda, continuase.

Por otro lado, la exposicion a pagares de muy acotada duracion y remunerados a rentabilidades por encima de la curva
swap en euros, seguira siendo una estrategia importante en el posicionamiento del fondo durante el afio. Sin embargo, los
estrechamientos generalizados han supuesto que empecemos a ver con cierto recelo renovar en algunos nombres cuyas
TIRes de corto plazo son ya negativas, en contraposicion a la oportunidad que venian suponiendo meses atras.

De este modo, la estrategia de inversién del Fondo para este nuevo periodo mantendra un posicionamiento acorde a las
circunstancias de mercado, tratando de aprovechar las oportunidades que se presenten segun la evoluciéon del mismo,
priorizando la preservacién de capital en las inversiones a realizar.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son

susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02206107 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 1.005 4,69
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.005 4,69
XS2020580945 - RFIJA[INTERNATIONAL C0|0.50|2023-07-04 EUR 196 0,94 195 0,91
ES0205045018 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|1.50|2023-05-10 EUR 207 0,99 207 0,97
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 403 1,93 402 1,88
XS1564443759 - RFIJA|IBERDROLA FINANZ|0.12|2024-02-20 EUR 202 0,97 202 0,94
ES0213056007 - RFIJA|IBANCO MARE NOSTR]9.00]2026-11-16 EUR 202 0,97 207 0,97
XS$1169199152 - RFIJA|HIPERCOR S.A|3.88|2022-01-19 EUR 207 0,99 207 0,97
XS1627337881 - RFIJA|[FOMENTO DE CONST]|1.41]|2022-06-08 EUR 203 0,97 203 0,95
ES0268675032 - RFIJA|LIBERBANK SA|6.88|2027-03-14 EUR 103 0,49 105 0,49
ES0213307046 - RFIJA|BANKIA|3.38|2027-03-15 EUR 304 1,46 307 1,43
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.221 5,85 1.231 575
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.624 7,78 2.638 12,32
ES0505130213 - PAGARE|MASMOVIL IBERC0|0.00]2023-03-31 EUR 196 0,94 196 0,92
ES05329452R1 - PAGARE|TUBACEX SA|0.00|2022-07-29 EUR 98 0,47 98 0,46
ES0584696324 - PAGARE|MASMOVIL IBERC0|0.00]|2021-07-22 EUR 200 0,93
ES05329452Y7 - PAGARE|TUBACEX SA|0.00]2022-01-14 EUR 199 0,96
ES0584696373 - PAGARE|MASMOVIL IBERC0|0.00|2021-11-08 EUR 300 1,44 300 1,40
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 793 3,81 794 3,71
TOTAL RENTA FIJA 2417 11,59 3.432 16,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.417 11,59 3.432 16,03
DE0001102390 - RFIJAIBUNDESREPUBLIK D|0.50|2026-02-15 EUR 951 4,56 951 4,43
XS2178857285 - RFIJA|IROMANIAN GOVERME|2.75|2026-02-26 EUR 111 0,53 112 0,52
1T0005366007 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|1.00[2022-07-15 EUR 512 2,39
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.062 5,09 1.574 7,34
1T0005399230 - RFIJA|ITALY CERTIFICAT|0.03|2023-12-15 EUR 303 1,45 302 141
1T0005415945 - RFIJA|ITALY BUONI ORDI|0.00]2021-07-14 EUR 301 1,40
1T0005366007 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|1.00|2022-07-15 EUR 511 2,45
1T0005423147 - RFIJA|ITALY BUONI ORDI|0.00|2021-10-14 EUR 1.004 4,82 1.005 4,69
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 1.818 8,72 1.608 7,50
XS2264194205 - RFIJA|CTP BV|0.62|2023-11-27 EUR 102 0,49 101 0,47
XS$1169832810 - RFIJA|TELECOM ITALIA S|3.25|2023-01-16 EUR 212 1,02 213 0,99
FRO014002NR7 - RFIJAJARVAL SERVICE LE|0.00]2024-09-30 EUR 100 0,48 100 0,47
XS2179037697 - RFIJA|INTESA SANPAOLO|2.12|2025-05-26 EUR 322 1,54
XS2194282948 - RFIJA|INFINEON TECHNOL|0.75|2023-06-24 EUR 204 0,98 204 0,95
XS$2199265617 - RFIJA|IBAYER AG|0.38]2024-07-06 EUR 203 0,97 101 0,47
XS2270395408 - RFIJA|POSTE ITALIANE S]0.00[2024-12-10 EUR 200 0,96 200 0,93
XS2322423455 - RFIJA[INTERNATIONAL CO|2.75|2025-03-25 EUR 101 0,48 100 0,47
XS2343821794 - RFIJA|VOLKSWAGEN LEASI|0.00]2024-07-19 EUR 550 2,64 250 1,17
XS0399353506 - RFIJA|EDP FINANCE BV|0.00|2023-11-12 EUR 149 0,72 149 0,70
XS1843444081 - RFIJAJALTRIA GROUP INC|1.00|2023-02-15 EUR 305 1,46 305 1,42
FR0013213832 - RFIJA|CNP ASSURANCES)|1.88|2022-10-20 EUR 512 2,46 308 144
XS2259865926 - RFIJA|SCANIA ABJ|0.00]2022-10-23 EUR 301 1,44 301 1,40
X$2281342878 - RFIJA|BAYER AG|0.05]2025-01-12 EUR 401 1,92 399 1,86
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2294181222 - RFIJAJACCIONA SA|1.08|2023-02-08 EUR 100 0,48 100 0,47
XS1211040917 - RFIJA|TEVA PHARM FIN 1]1.25]2023-03-31 EUR 196 0,94 98 0,46
XS2056572154 - RFIJA|CK HUTCHISON CAP|0.38|2023-10-17 EUR 304 1,46 303 142
XS2081491727 - RFIJA|JFOMENTO DE CONST]|0.82]|2023-12-04 EUR 306 147 305 1,42
XS2189614014 - RFIJA|JOMV AG|0.00|2023-06-16 EUR 201 0,96 201 0,94
XS1265778933 - RFIJA|CELLNEX TELECOM]|3.12|2022-07-27 EUR 209 0,97
XS1598757760 - RFIJA|GRIFOLS SA|3.20/2025-05-01 EUR 302 1,45 303 141
XS1361115402 - RFIJA|[EASYJET PLC|1.75|2023-02-09 EUR 205 0,96
XS2338355360 - RFIJA|IGOLDMAN SACHS GR|0.47]2023-04-30 EUR 152 0,71
XS1996435928 - RFIJAINE PROPERTY BV/|2.62|2023-04-22 EUR 211 1,01 210 0,98
DEOOOA3KNP88 - RFIJA|ITRATON FINANCE L|0.12|2025-03-24 EUR 200 0,96 201 0,94
XS2242979719 - RFIJAIHEATHROW FUNDING|1.50|2025-10-12 EUR 105 0,50 105 0,49
XS2282093769 - RFIJAVOLKSWAGEN LEASI|0.00]2023-07-12 EUR 351 1,68 351 164
FR0011791391 - RFIJA|JORANO SA|3.12|2023-03-20 EUR 211 0,98
XS1734548487 - RFIJAVOLKSWAGEN BANK ]0.75|2023-06-15 EUR 306 143
XS0998945041 - RFIJAIMADRILENA RED DE|4.50|2023-12-04 EUR 114 0,55 114 0,53
XS1292352843 - RFIJA|[EESTI ENERGIA|2.38|2023-09-22 EUR 106 0,51 106 0,50
XS1326311070 - RFIJA|IE2 HOLDCO|2.38|2023-11-27 EUR 211 1,01 211 0,98
XS2051664675 - RFIJAIBABCOCK INTERNAT]|1.38|2027-09-13 EUR 102 0,49
XS1757843146 - RFIJA|PIRELLI AND C.|1.38|2023-01-25 EUR 102 0,48
DEOOOA3MP4S3 - RFIJA[VONOVIA SE|0.00]2023-09-01 EUR 301 1,45
XS2242747181 - RFIJAJASAHI GROUP HOLD|0.15|2024-09-23 EUR 101 0,48 101 0,47
XS1809245829 - RFIJA|INDRA SISTEMAS S|3.00[2024-04-19 EUR 210 1,01 209 0,97
XS1811024543 - RFIJA|EP INFRASTRUCTUR]|1.66]|2024-04-26 EUR 104 0,50 104 0,48
FR0010800540 - RFIJA|[ELECTRICITE DE F|4.62|2024-09-11 EUR 457 2,19
XS2308321962 - RFIJA|BOOKING HOLDINGS]0.10]2025-02-08 EUR 100 0,48 100 0,47
XS1551306951 - RFIJA|INTESA SANPAOLO|1.38]2024-01-18 EUR 313 1,46
XS2363989273 - RFIJA|LAR ESPANA REAL 11.75|2026-07-22 EUR 102 0,49
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.844 37,63 7.349 34,30
XS1840614736 - RFIJAIBAYER AG|0.01]2022-06-26 EUR 100 0,47
FR0013323672 - RFIJA|GROUPE BPCE|0.00|2023-03-23 EUR 403 1,93 403 1,88
XS1265778933 - RFIJA|CELLNEX TELECOM]|3.12|2022-07-27 EUR 209 1,00
XS2342059784 - RFIJA|IBARCLAYS BANK PL|0.47|2026-05-12 EUR 102 0,49 102 0,48
CH0591979635 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|0.46]|2026-01-16 EUR 304 1,46 302 1,41
XS2111940735 - RFIJAJACCIONA SA|0.00]2022-01-28 EUR 200 0,96
XS2384578824 - RFIJA|BBVA-BBV|0.46/2023-09-09 EUR 204 0,98
XS1290729208 - RFIJA|TELEFONICA EMISI|1.48]|2021-09-14 EUR 406 1,89
XS1586214956 - RFIJA|[HSBC HOLDINGSJ0.16]|2022-09-27 EUR 100 0,47
XS1615501837 - RFIJAIMEDIOBANCA SPA|0.25|2022-05-18 EUR 201 0,96 201 0,94
XS2232115001 - RFIJA|DIGITAL DUTCH FI]0.00]2022-09-23 EUR 201 0,96 201 0,94
XS2322254165 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.46|2025-03-19 EUR 102 0,49 102 0,47
XS2345784057 - RFIJAIBANK OF AMERICA|0.46]|2025-08-24 EUR 407 1,95 407 1,90
XS1565131213 - RFIJA|CAIXABANK]3.50|2027-02-15 EUR 304 1,46 306 143
XS1788584321 - RFIJA|BBVA-BBV|0.06/2023-03-09 EUR 201 0,97 201 0,94
XS1458408306 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.46|2021-07-27 EUR 442 2,06
XS2060619876 - RFIJAJACCIONA SA|0.56]|2021-10-04 EUR 301 1,44 301 1,40
XS2381633150 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|0.45|2023-09-01 EUR 508 2,44
XS1592168451 - RFIJAIBANKINTER DEUDA |2.50|2027-04-06 EUR 405 1,94 407 1,90
XS1837195640 - RFIJA|SACYR SA|2.61|2022-06-10 EUR 202 0,97
XS1664643746 - RFIJA|BAT CAPITAL CORP|0.00]2021-08-16 EUR 200 0,93
XS2338355360 - RFIJA|IGOLDMAN SACHS GR|0.45|2023-04-30 EUR 152 0,73
FR0011182641 - RFIJA|[ELECTRICITE DE F|3.88]2022-01-18 EUR 426 1,99
XS1052843908 - RFIJA|[ENAGAS FINANCIAC|2.50]2022-04-11 EUR 209 0,97
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.405 21,13 4.816 22,47
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.129 72,57 15.347 71,61
XS2334550329 - PAGARE|SACYR SA|0.00[2021-10-15 EUR 199 0,95 199 0,93
XS2348635413 - PAGARE|FOMENTO DE CONS|0.00]2021-10-28 EUR 200 0,96 200 0,93
XS2361308351 - PAGARE|ACCIONA SA|0.00]2022-01-11 EUR 200 0,96
ES0505223117 - PAGARE|GESTAMP AUTOMOC|0.00]2021-07-05 EUR 297 1,38
XS2385393231 - PAGARE|EUSKALTEL SA|0.00]2021-12-10 EUR 150 0,72
XS2308723415 - PAGARE|JACCIONA SA|0.00]2021-07-01 EUR 200 0,93
ES0509260123 - PAGARE|AMPER]|0.00]2022-09-30 EUR 197 0,94
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 945 4,53 895 4,17
TOTAL RENTA FIJA 16.074 77,10 16.242 75,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.074 77,10 16.242 75,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.491 88,69 19.674 91,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién

14



