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Madrid, 2 25 de septiembre de 2015

Nos referimos a su carta del pasado 4 de septiembre de 2015, con niimero de registro de salida 2015116360, recibida

en nuestras oficinas el 7 de septiembre de 2015. En dicha carta nos requieren nuestra respuesta a las cuestiones que

se indican 4 continuacion:

Cuestiones planteadus

De acuerdo con la nota de Inmovilizaciones en proyectos concesionales de la informacidn financiera de
OHL, por las concesiones de México se registran wn activo intangible y una cuenta por cobrar en la que se
recoge “la diferencia existente entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por la operacién de
dichas concesiones (ventabilidad real) y la rentabilidad garantizada cuando ésta tltima resulte mayor {...J
confore dicho derecho se devenga”.

Sin embargo, [...] indica que “los abogados externos de la Entidad en su cardcler de asesoves fegales, han
confirmado que existe el derecho incandicional de paga de la inversion y su rentabilidad ya sea a través
del cobro de peaje o en el {illimo de los casos a través de un page final por parie del Estado™

A este respecto, el parrafo 16 de la IFRIC 12 establece que “El concesionario reconocerd un activo
financiero en la medida en que fenga un devecho contractual incondicional a percibir del concedente, o por
orden del mismo, efectivo u olro activo financiero por los servicios de construccidn; el concedente no tiene
poder discrecional, o muy escaso, para eludir el puge de la denda, debido, por lo general, a que el acuerdo
tiene fuerza legal. El concesfonario tiene un devecho incondicional a percibir efectivo si el concedenite se
compromete por contrato a pagar al concestonario: a) ciertos itportes estipulados o deterniinables, 0 b) lu
diferencia, en su caso, entre los importes percibidos por los usuarios del servicio piiblico y ciertos importes
estipulados o determinables, aun cuando el pago esté supeditado a la garantia, por parte del
concesionario, de que la infraestructura satisfiace una serie de requisitos de calidad y eficiencia”.

Asimismo, y a efectos iusirativos, el manual de Deloitte, iGaap 2015, recoge en el capitulo dedicado a las
concesiones de servicios dos ejemplos respecto a este tema (ejemplos 3.2.D y 3.2.E) en los que concluye
que si la rentabilidad minima estd gavantizada mediante la extensién indefinida del plazo de la concesidn
se trataria de un activo intangible. Sin embargo, si las extensiones de plazo estan limitadas a un periodo
mdxino tras el cual el concedente tiene la obligacién de pagar en efectivo la diferencia, el concesionario
tiene un devecho incondicional a recibir efective y por tanto se aplicaria el modela financiero.
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En relacién a este punto;

IS . 1
i o [

1.1, Respecto a las concesiones mexicanas indiquen, para cada una de ellas: (i) cudl es la duracidn
- actial de'la concesién; (ii) cudl es la duracién mdxima que podria llegar a tener la concesion
por ampliacéiones posteriores; y (i) si existe un derecho incondicional de cobro en efectivo u
otro activo financiero si al finalizar la concesidn, en el plazo méximo indicado en el punto (if)
anterior, no se ha obtenido la rentabilidad minima garantizada, indicando de forma fiteral, en su
caso, las clausulas de los Titulos que ast lo recogen.

En caso de existir un derecho incondicional de cobro de efectivo: (i) expliguen los molivos por
los enales no han registrado dichas concesiones segin el modelo financiero; (ii) detallen el
impacto en el balance de situacidn y la cuenta de pérdidas y ganancias que tendria aplicar, para
dichas concesiones, ese modelo; y (i) manifieste su intencion de registrarlo aplicando el modelo
financiera en los proximos estados financieros anuales que formule.,

En caso contrario, justifiquen el registro de una cuenta por cobrar, indicando la norma contable
en la gue se amparan,

1.2

Manifestacidn expresa del auditor sobre el traiamiento contable aplicado por OHL a las

concesiones mexicanas

* % Xk & kX k k kE X kX

Respuesta 1.1

Las concesiones mexicanas en las que el Grupo OHL pariicipa, ast como las principales caracteristicas de las
mistnas, se identifican en la Nota 3.2 de las Cuentas Anvales Consolidadas del Ejercicio 2014. A través de OHL
México, el Grupo OHL posee diversos titulos de congesién en México, algunos de los cuales {ConMex, Viaducto
Bicentenario, Autopista Urbana Norte y Supervia Poetas) tienen en comiin que la Administracién concedente otorga
al concesionario un derecho firme a recuperar —segilin el caso- bien el eguity invertido o bien la inversidn total
realizada, més una tasa intema de retorno (TIR) anual garantizada expresada en términos reales y neta de impuestos
(en adefanie, la “Rentabilidad Garantizada”).

Conforme a lo requerido, en la Tabla adjunta se detallan las caracteristicas principales de las concesiones mexicanas
que tienen Rentabilidad Garantizada, asi come su duracién:
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En opinién de los abogados externos de la Entidad, el Titulo de estas cuatro concesiones le otorgan como
concesionatio un derecho contractual firme a recupetar ¢l eguify invertido/inversién total realizada mis la
Rentabilidad Garantizada, todo eflo conforme lo indicado a continuacién:

a. Salvo en ¢l caso de terminacion de la concesién por causas imputabics a la concesionaria, o como
consecuencia de la desaparicién de su objeto o finalidad, el Titulo establece el derecho fiome de la
concesionaria a recibir ingresos de Ja concesién (mediante el cobro de peajes) que le permitan recuperar el
equity invertidofinversion total realizada s Ja TIR garantizada, estando previsto ademis en el Tiulo

que:

s  En caso de terminacién anticipada de 1a concesion por causas imputables a la Administracion, ésta
deberd resarcir a la concesionaria el equity invertidofinversién total realizada més la Rentabilidad

Garantizada.

a  En caso de que los ingresos recibidos por la concesionaria dentra del plazo de vigencia de la
concesion no fueran suficientes para que ésta recupere ¢l equity invertidofinversin total realizada
mis la Rentabilidad Garantizada, el Titulo prevé que la Administracién deberd extender el plazo de la
concesién (posibilidad expresamente recogida en el Titulo), o bien Hquidar dicha diferencia en

efectivo; y

o  En caso de que los ingresos recibidos por Ia concesionaria sean suficientes para que ¢sta recupere el
equity invertido/inversién fotal realizada més la Rentabilidad Garantizada antes del vencimiento del
plazo de vigencia de la Concesion, la Administracion tiene la posibilidad de dar por terminada la

concesién en forma anticipada.

b. La Compaiifa entiende, basada en la opinién legal de los abogados extemos, que ¢l derecho de la
concesionaria a recuperar €l equity invertido/inversién total realizada mds la Rentabilidad Garantizada, es
exigible de forma auténoma e independicnte del trifico. De forma que en ¢l caso hipotético de que no
hubiera trdfico, las concesionarias seguirdn teniendo en cualquier caso un derecho firme de cobro frente al

Estado por dicho importe.

¢. Bl derecho de la concesionaria a recuperar ol equity invertido/inversion total realizada més la Rentabilidad
Garantizada, es susceptible de ser “titulizado” mediante €l establecimiento de un fideicomiso cuyo fin sea
la emisién y oferta piblica de titulos en los mercados de valores regulados por la Ley del Mereado de

Valores.

Conforme a lo requerido, se adjunta como Anexo I a csta carta copia literal de las estipulaciones de los cuatro
Tiulos de Concesién analizados, relativas a: (i) el derecho del concesionario a recuperar el equily
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invertidofinversion total realizada més la Rentabilidad Garantizadas, y (ii) el plazo de vigencia de la concesi6n. i

Por 1o que respecta a las prorrogas que se podrian producir en el caso de que los ingresos recibidos por la

concesionaria dentro del plazo de vigencia de la concesién no fiteran suficientes para que ésta recupere el equity

invertido/inversion total realizada més la Rentabilidad Garantizada, hay que indicar lo siguiente:

o Lalegislacion del Estado de Mexico (que es la que resulta de aplicacién a ConMex y a Viaducto Bicentenario)
contempla en el Art, 17.42 del Cédige Administrative del Estado de México que sélo es posible conceder una
prorroga adicional, ¥ por una duracién méxima igual al plazo original de la concesidn, por lo que una vez
finalizada dicha prérmoga, el Estado de México quedaria obligado a realizar un pago en efectivo por el importe
total pendiente de recuperar,

*  Respecto a las concesiones otorgadas por México Distrito Federal (Autopista Urbana Norte y Supervia Poetas),
hay que analizar por separado: (i) el régimen de plazos y prérogas aplicable con cardcter general (que estd
regulado por el Art. 88 de la Ley del Régimen Patrimonial y Servicio Pdblico del Distrito Federal); y (i) el
régimen que nos resulta de aplicacidn especifica conforme a lo estipulado en nuesiros Titulos de Concesidn,

Conforme & la opinidén legal de los abogados extemos (Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, 5.C. v Gairigues
México, S.C.) ratificada a la fecha actual {ver Anexo 1l}, la conclusidn es la siguiente:

o El régimen general de la Ley no limita ¢l ndmero de prérrogas que pueden otorgarse, tinicamente
establece que cada una de dichas prérrogas tendrd como duracién méxima la misma del periodo
original de la concesion {es decir, 30 afios en el caso de nuestras dos concesiones).

o  Sin embargo, en ¢l oaso especifico de nuestros Titulos de Concesidn, la Condicidon Vigésima del
Titulo de Concesion de Autopista Urbana Norte y la Condicidén Décima Séptima del Titulo de
Concesién de Supervia Poetas (ver Ancxo I}, implican que a pesar de que fa Ley general dé Ia
posibilidad de maltiples prorrogas, en dichos Titulos sdlo se permite otorgar una prorroga, que no
podra exceder del plazo original de Ia concesion {30 afios).

Conforme al derecho administrativo mexicano, en ¢l otorgamieato de concesiones la Autoridad
concedente puede establecer términos y condicioncs més restrictivos para el titular de la concesién
que aquéllos establecidos en la Ley, pero nunca méas favorables. En nuestros caso, etlo se produce
debido a las caracteristicas especiales de los Titulos de Coneesidn (y en particular, a su mecénica de
recuperacidn de la inversién més la Rentabilidad Garantizada).

Adicionalmente a lo anterior, hay que scfialar que las estipulaciones indicadas anteriormente (ver Anexo I)
establecen expresamente que si ¢l otorgamiento de la prérroga no cumpliera con el requisito de permitir a la
concesionaria recuperar el défieit que la ha motivado, €l Gobiemo del Distrito Federal quedard obligado a liquidar
dicho déficit al vencimiento del periodo de vigencia de la concesidn,

Ent base a todo lo anterior, la conclusion es que conforme a lo dispuesto en estos titulos de concesion, las sociedades
concesionarias dispenen de un derecho de cobro fime ftente a la Administracién concedente. Dicho derecho, sc
reconoce y documenta de Ia siguiente manera;

s En el caso de ConMex y Viaducto Bicentenario, ¢l derecho s calculado, revisado externamente,
cettificado y reconocido periddicamente por el Gobierno del Estado de México, & través del Sistema
de Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y Auxiliarcs de Estado de México ("SAASCAEM™),
mediante un procedimicnto que se dacumenta como: “Inversion total pendiente de recuperar™, y que es
aprobado y firmado por el propio SAASCAEM, y por los representantes legales de las sociedades

concesionarias,
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La Compsiifa considera que en base a estos Titulos de Concesidn y a la legislacién aplicable, In
Inversién Total Pendiente de Recuperar certificada y recenocida por el SAASCAEM, es
aproximadamente igual al valor neto contable de la concesion (i.e.: el valor neto de todos sus activos

menos sus pasivos, es decir, su patrimonio neto o equity),

«  En ¢l caso de Autopista Urbana Norte y Supervia Poetas, se sigue un procedimiento andlogo al
anterior, pera en esle caso con la Subsecretaria de Planificacién Financicra de la Secretarfa de

Finanzas del Gobiemo del Distrito de México, como drgano competente para ello,

En relacién con la presentacién de dicho activo en las Cuentas Anuales Consolidadas, como ustedes conocen el
Grupo OHL ha optado por presentar en el balance de situacion consolidado todos los activos derivados de sus
concesiones agrupados bajo ¢l eplgrafe de: “Inmovilizado en Proycctos Concesionales”, desglosando oportunamente
en Ias Notas a dichos Estados Financieros la clasificacién de los mismos como activo financiero o active intangible
de acuerdo con la IFRIC 12,

En este contexto, y sobre la base de la existencia de un activo asociado al derecho incondicional que el Grupo tiene
en las concesiones mencionadas, el Grupo presenta en las Notas a los Estados Financieros Consolidados las
inversiones realizadas como “Activo Intangible”, registrando scparadamente como “Activo financiero - Cuenta por
Cobrar” los importes pendientes de recuperar asociados al equity invertido/inversién total realizada mas Ia
Rentabilidad Garantizada (dentro del mencionado eplgrafe de “Tnversion o Proyectos Concesionales”).

Los criterios aplicados por ¢l Grupo OHL en sus Estados Financieros Consolidados son consistentes en el ejercicio
actual con los aplicados por OHL México, y tiencn como {inalidad ¢l tratar de proporcionar al lector una informacién
que sea lo més clara y detallada posible sobre sus activos concesionales, mediante: (i) la presentacion en las Notas
bajo la denominacién “Inversién en Proyectos Concesionales” de la totalidad de sus activos concesionales, (i) Ta
distineion clara entre la inversion realizada en la infraestructura y el active que se genera por la Rentabilidad
Garantizada, {iii) la explicacién en las Notas a los Estados Financieros Consolidados de ta naturaleza y caracteristicas
de las diferentes concesiones, de 1a naturaleza y devengo del activo por Rentabilidad Garantizada, y de los criterios
de agrupacién de los activos concesionales y de presentacién de los ingresos y gastos de operacién.

Frente al criterio contable actual, la presentacién de las citadas concesiones como activo financiero en la informacion
financicra consolidada no tendria ningdin impacto ni en los resultados, ni en los fondos propios consolidados, ni en
los activos del Grupo OHL, y supondeia, simplemente, una reclasificacién dentro de la cuenta de resultados sin
efecto alguno eu el resultado neto final del ejercicio. A continuacién se muestra el efecto pro forma que tendria en el
Balance y en la Cuenta de Resultados del Grupo OHL correspondientes al Ejercicio 2014 ¢l pasar del criterio
contable actual a la presentacién de estas concesiones como activo financiero:

Miles de EUR
Auditedo Rectasi Pro forma
31-dic-2014 31-dic-2014
BALANCE DE SITUACION
[lnmovilf:a:lones en proyactos concaslonales 7.154.037 7.154.037 |
Activos ntanglbles 1991639 [LL0L1F)  B490.465
Cugara por cobeor 2561422 [r551.443) 0
Active finaneleco 00,976 5062596 5.663,572
Resto Activo 7.076.105 7.076.105
Actlvo Total 14.230.142 14.230.142
CUENTA DE RESULTADOS
Importe neto de Ia cifra de negocios 3.730.519 {36455} 3.634.087
CHros ingresos de explotacisn §43.809 58.167 401,976
Dotacidn a fa amortizacién {182.75%} 38,265 {144,454}
Resto conceplos (3727477 13.741.49 1
[Resultade de explotacién 614,092 614.092 ]

No obstante lo anterior y tomando en consideracion los comentarios recibidos por su parte, les manifestamos nuestra
intencién de presentar estas concesiones como activo financiero en las cuentas anuales correspondientes al Ejercicio
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2015, lo que en todo caso supone una mera reclasificacion y no tendra ningdn impacto ni en los resultados, ni en los
fondos propios consolidados, ni en €! active del Grupo OHL, respeeto al criterio contable aplicado en la actualidad.

Respuesta 1,2

En relacién a la Pregunta 1.2, se adjunta como Anexe IIT a este documento la manifestacion cxpresa que nos
solicitan realizada por el Auditor (Deloitte, S.L.) en relacién con el tratamiento contable de las concesiones

mexicanas en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo OHL.

FFEF¥k

Las opiniones legales y la carta del auditor que se incorporan como Anexos I y Il a esta respuesta de su
Requerimiento, se anexan para su publicacién con la antorizacion de las entidades emisoras de las mismas,

A la espera de que la informacion swninistrada y las explicaciones adicionales que se incluyen en este documento
les sean de utilidad, quedamos a su entera disposicion para resolver cualquier duda o responder a aquellas preguntas

adicionales que puedan tener.

Atcntamente,

i

- i

e .
<="J6sé Marfa del Cuvillo Peman ™
Director General de los Servicios Juridicos
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ANEXO |

Copia literal de las cldusulas de los Titulos de
Concesién con Rentabilidad Garantizada
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Circuito Exterior Mexiquense {ConMex)

TERCERA. "LA CONCESIONARIA", durante e! plazo de la Concesidn y de
acuerdo a las Proyecciones Fingncieras contenidos en el Anexo 4 de!
presente Tiulo, mismas que sirvieron como base porg el olorgamienio de la
Concesion y la delerminocion de su plazo tiene derecho G racupenon su
mversion totel mas uno fasa infeina de relono fija det 10.0 % {diez punto
cerg pof cienlo) reqi anual,

La Inversién tolal incluye los gastos linancieros capilalizados durante el
parindo de gracio que otorguen las eniidades financleras gque apoyen el
proyeclo,

En caso de afeclarse 1os derechos al cobro para algun financiamiento o
garantia ‘de pago. el rendimiento que se eslablezca debera ser ..
conlratado en condiciones de mercado. 7

Si en la operacién de los autoplsios, e} fivjo de vehiculos rasultare Inferior af
previsto en lo proyeccion de aforos vehiculares contenida en e! Anexc §
del presente Tilulo, "LA CONCESIONARIA” fendrd derecho a solicitor la
ampliacion del plazo de la concesidn, con lo finglidad de obtener la total
recuperacién de lg inversibn efectuada, més el rencdimiento antes
mencionado. Para tal efecto, deberé presentar o “LA SECRETARIA™ los
asludios comespondientes que respalden dicha circunstancia.

TRIGESIMA SEGUNDA. "LA SECRETARIA" podrd recuparar anticipacdomente,
en todo kempo, la presenis Concesidn, por cousa e uliidad ¢ inferés
publice vy devoiverd o "La CONCESIONARIAY, e~ ur plazo de novenio
dias, la inversidn que se delermine en ios 1ermines der Glimo parrafo de
asta Conrbicién.

£n caso de que se den los supuestos previstos en las Condiclones Séplima y
Oclava del presente Titulo. "LA SECRETARIA deberd proceder g lo
recuperacidn anlicipada de la Concesdn medicnie &l page de! monlo
pravisto en esia Condicidn

La declaratoria de fescoie hard que 105 bienes materia de 10 Corcesion
vyelvan de pleno derecho, desde la fecha de la decloratona, a lo
posesién, control y adminishacion del Goblemo del Eslado de Meéxico,

Declorodo el rescate, "LA CONCESIONARIA™ serd resarcida por el Gobiemo
del Estado de México de su inversidn y ulilidad folal colculado a una tasa
interna de retorno de 100 % {diez punto cero por cienle) reol onual, en lo

.,

DO;!e\ no omertizadi hosta el momento del rescate, .
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Viaducto Bicentenario

VIGESIMA CUARTA. DE LA RECUPERAGION DE LA INVERSION. "LA CONCESIONARIAY, durante el
plaza de fa Conceslon v de acuerdo & la Corrida Finanolera que forma perte del Plan Econdmion
Financlero contenide an el Anexo 4 del presente Tlulo, tiene derecho a recuperar su Invarsion total,
incluyendo un rendimiento sobre el eapltal de rlesgo aportado para la conslrucelon de “EL VIADUCTO",
con una fasd interna de retorno fija del 7.0% (slele por clento) real anual,

En todo flempo, “LA CONCESIONARIA® podré afectar los derechos al cabro que derlvan de la presents
conceslén coma garantia de pago para el fnanclamiente o refinanclamtente de "EL VIADUCTO®,
determinandose gque e rendimlento qua se establezea deber ser conbratado en condiclonss de
mercado,

TRIGESIMA SEGUNDA. Declarada administrativements ta revocacian, ¢l Geblerno del Estado de
Meéxlco se subragara en tados los derechos y asumlid todas las obliaclones contraldas por *LA
CUNCESIONARIA", relacionados con ef objeto de ka Concesltn y devolvera a ésta tltima, en un plazo
que de comin mcuerdo se establezea, la totalldad de Ja fnversion que realizé pendiente de ser
recuperada, descontandose de esta canlidad |as penas convencionalas que se esiablecen en af Anexo
11 del presente Yiwlo.

Para efeslos de' parrafo anterfar, LA CONGESIONARIA" deberd entregar Ja dosumentacién en que se
cansignen dichas abligaciones.

TRIGESIMA CUARTA. "LA SECRETARIA" podra recuperar anticipadamente, en ledo flempo, la
piessente Gongesion, por causa de ulilidad o Interés piblico, y devalvera a "LA CONCESIONARIA", en &l
plazo que de coman scuerdo se establazca, su faverskin calculada & una tasa interna de ralorng del
7.0% (slete por ciento) real anual, en la parte no smostizada hasta el momenio del rescale, mas Ia
penalizacidn o cargo par prepagoe que se pueda ccasionar en los créditos o financiamienios en cuyo caso
se sWetard a los Brmines daf Gltimo parrafo de la Gondidlon Vigésima Sexia de este Titulo.

En caso de que se den los supuestos provistos en las Condiciones Déclma Tercera o Décima Novens,
del presente Titulo, LA SECRETYARIA® deberst proceder = ia recuperacién anticlpada de ia Concesldn,
medianta el pago de! rmonto previsto er esta Condicion.

La declaratoria de rascate hard qua ks bianes materia de la Concesién, vuslvan de plena derecho,
desda la fecha de [z declaratoria, a fa posesidn, control y agminisiracién del Goblemo de! Estade de
nExico,

Declarado e} rescate, el Goblarno del Estado da México se subragard en todos {os derachos y asumivg
lodas las obligacianes conlraidas por “LA CONCESIONARIA

GUADRAGESIMA. Er caso de que "LA CONCESIONARIA' acredlie que, por ¢ausas no Imputables a
&sta, no he recuperado su Invarsidn mas el rendimiento previsto, “LA SECRETARIA" debera otargar la
pramoga correspondiente,

£0 af caso dal partafo antadar, 8 "LA SECRETARIA" considera que no es convenlente otargar 1a
profrroga correspondiente podrd liberarse de la obligacton prevista en el paérrafo antedor mediante la
fiquidacién a "LA CONCESIONARIA" de la inversian mas el rendimiento pactado pendiente de recuperar.

Anexo [—Pag. 4




Autopista Urbana Norte

DECIMA NOVENA. Recuperaclan de la_inversidn Total y de la TIR del Provacto;
comparticién de Ingresos con o! Goblerno dal Dlstelto Faderal. La Concesionaria tlene
deracho a recuperar la Inversion Total realizada en téminos de esta Concesién, mas [a TIR del
Proyecto, con cargo a (as cuotas de peaje que se cobren enla Via Concesionada, después dsl
pago de tmpuestos qus corresponder(a sl no existieran Financlamientos, del pago de la
conraprestactén sefialada en la condicion anterior, de los gastas de Operacion, de
Manteniriento Manor y de Mantenimisnto Mayor de la Via Concesionada, de fos honorarios
fiduciarios y otros gastos Incurridog por la Conceslonaria para el cumplimlento del abjeto del
presente Titulo, de conformidad a lo establecida en el Anexo 8.

La inversién Total inclulrd los importes correspondientes a las Obras realmante ejecutadas, que

serdn determinados mediante las estimaciones mensuales preparadas por la Concesionatia y

aprobadas por la Dependencia Auxiliar. Dichas estimaclones habrén de ser rexlizadas con base

en el Catalogo de Concaplos que constituye el Angxo § de esta Concaslon, cuyos Importes se

aclualizardn y revisardn conhforme se eslablece en e! Anexo 10 de la misma, asi como

qut‘n?'aenes adiclonales y pracios unitarlos fuera de catélogo autorizados por ia Dependencia
uxiliar,

Sin parjuicio det derecho de la Concesionarta a reguperar su Inversidn Total mds Iz TIR del
Proyecto, los ingresos derivados de la explotacién de la Via Concesionada serén compartidos
entre la Concesionaria y 8l Gobierno del Distito Federal en los tdérminos y proporciones
establecidos vn el Anexo 13 de este instrumento.

VIGESIMA, Plazo de vigencia de la Concesidn. Esta Concesién terminard su vigencia en un
plazo de 30 {treinta) afios, contado a partir de la fecha de Iniclo de Operacién. No obstante, ese
plazo serd prorrogado, previo dictamen de la Dependencia Auxiliar, en términos de las
disposiciones legales aplicables:

a.  Si por cualquier causa al término de dicho plazo |a Concesionaria no ha recuperado
su [nversidn Total y obtenido ia TIR del Proyecto. En este supuesto la prarroga se
extendera sélo por el tempo necesario para que la Concaslonaria recupers su

Inversién Total mas fa TIR del Proyecto.

b.  Si por causds no impulables a la propla Concesionaria se presentan intercupciones
en fa Operacion de la Via Conceslonada. En este supuesto fa promoga se extendera
sélo por el tiempo necesarlo para resarcr a Ia Concesionana da fos dafios y
perjulclos derivados de la interrupcién de que se trate.

Si por cualquier razén, no se otorgare [a prorroga que corresponda conforme a esta Condicion
Vigésima, la Concesionaria tendrd derecho de obtener los racursas pendientes de recuperar de
Ia Inversién Tolal y de la TIR del Proyecto en ia facha de terminagion de la Gongceslon, en el
entendido de que &l Gobiemna del Dislrito Federal debera cubyir dicho monto.

Para el otorgamiento de la prorroga considerada en los Incisos anteriores, deberan cumplirgse
las condicionies establecidas an sl articulo 88 de la Lay.
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DEGIMA SEXTA, Racuperacién do la tvorsion Totaly de la IR del Proyecto; comparliclén da ingiresos cop o}
Coblerno del Distrito Federal. La Concaslonarla lene derecho a recuperar la Inversion Total realizada en larminos
de esia concastdn, mas la TIR del Proyeclo, con cargo a las cuotas de peale qus se cobren en la Via, después del
pago de impuestes que correspanderia si no existiaran Financlamlentos, del paga de fa conlrapreslacién sefislada en
la condicion anterior, de los gastos de operacidn y ds mantanimiento mener v mayor de 18 Via, de los honorarios
fidueiarios y otos gastos incueridos por la Concasionaria para el cumplimiento del objalo del prasente Tilulo, da

conformidad & lo establecido en f Anexo 21,

La Inversion Tolal incluird fos importes comespondientes a las obras realmente efeculadas, que serdn determinados
medlante las esiimaciones mensuales preparadas por la Coneeslonaria v aprobadas por fa Dependencia Auxiliar.
Dichas estimacionas habrdn de ser reafizadas con base en el Catélogo de Conceplos que constituye ef Anexo 12 de
esla Conceslon, cuyos impories se actualizardn y rev'sardn conforae se establece en ¢f Anexo 13 de ia misme, sl
cormo volimenes adiclonales y pracios unitarios fuera de caldlags autorizados por la Dapandencia Auxiliar.

A partir de qua la Concesionaria haya recupeiado la Inversidn Total y haya obtenido fa TIR dal Proyects, ks ingresos
derivadas de ta explolecion de la Via serén compartidos enire la Conceslonana y el Gobieme del Mstrito Federal en
{as proporclones establecldas en gl Anexe 22 de aste Insbumento.

DECIMA SEPTIMA, Plazo do vigonela de fa conceslon. Esta concesion teminard su vigecia en un plazo de 30
{reinta) afios, contado a parir de la facha de Inicle de Operacion. No obstanle, ese plazo serd promogado, previo

dictamen de a Dependencia Ausitiar, en {érminos da las d'sposiciones legales aplicablas:

8. Sipor cualquier causa al lérmino de dicho plazo Ja Concesionaria ne ha recuperade su Invarsion Tolsl y
oblenido la TIR del Proyecto. En este supuesto la prorioga se extenders sdlo por al fismipo necesano
para qua Ja Concaskinasia frecupere su Inversion Total més fa TIR del Proyecto.

b, Bipor catises no imputables a la propla Concesionaria se presentan interrupciones en ja operackdn de la
Via. En esle supueslo fa promoga se exlenderd sdlo por el Uempo necesaro para resarclr & a
Gonceslonarta de Jos dafios y perjuicos dedvados de 1a intermupsian de que se trate.

Si por cualguier razér, no se olorgare la pramega que coresponda confarme a esta condicldn décima sgplima, la
Concesionada ferdia derscho de abtener ks rscursos pendientes de recuperar de fa Inversion Tolal y de la TIR del
Proyecia en la fecha de lerminacian de la conceslon, en o entendido de que el Gobierno dal Distrilo Fedesal debera

cubrir dicho manio.
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ANEXO Il

Opiniones legales de Mijares, Angoitia, Cortés y
Fuentes, S.C. y de Garrigues México, S.C.
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22 de septiembre de 20156

OHL Concesiones, S.A.U.

Torre Espacio

Paseo de la Castellana, 259 D - 28046
Madrid, Esparia

Atencion: José Marla del Cuvillo
Marla del Carmen Honrado

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a su consulta sobre {i) &l régimen de plazo vy
prorrogas bajo la las disposiciones aplicables del Cédigo Administrativo del
Estado de México (el *Cadiga”); (i) el régimen de plazo y prérrogas bajo el titulo
de conceslén (el “Titulo de Concesidn”) otorgado a Conceslonaria Mexiquense,
S.A. de C.V. (“Conmex") por ¢l Goblerno del Estado de México; y (ill) el derecho
de Conmex de recuperar su Inversion Total {como dicho tarmine se define en el
Titulo de Concesién) y su tasa interna de retorno ("TIR") bajo el Titulo de
Concesion una vez concluida su vigencia.

A. Réaglmen de plazo y prérrogas establecido en el Codigo.

En relaclon con el régimen de plazo y promrogas establecido en el Codigo, €l
Cadlgo en su artfculo 17.42 establece lo siguiente:

“Artfculo 17.42.- Las concesiones se olorgardn hasfa por un plazo de frolnta
afios y se podra ampliar ¢ disminuir, atin antes de que concluya el plazo
olorgado originalmente; en caso ds gue se amplie, no podrd exceder de ofros
froinia afios.”

Como se desprende del articulo 17.42 antes cilado, consideramos que el
Cédigo limita: (i) la vigencia de las concesiones; (ii) las prérrogas de las
concesiones; v {iii) la duracién de la prérroga de las concesiones. De esta manera
el Codigo establece que la vigencia de las concesionses es de maximo 30 afios,
mismo que puede ser prorrogado por una sola vez y no pudiendo exceder el plazo
de dicha prorroga de 30 afios.

Javlar Barron Samra 540 Ho Ao
Edificio Park Piaza |

7
F

Colonla Santa Fo

CP 0§210 México OF e
52.65) 5201- 7400 e
§2-55) 5520-1065 Faxing

{

warw roac] commx




MIJARES ANGOITIA
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B. Réaimen de plazo v prorrotias establecido en ef Tlwlo de Concesion,

En relacién con el régimen de plazo y prérogas bajo los Titulos de
Concesion, las condiciones Primera, Tercera y Trigésima Octava del Titulo de
Concesién de Conmex establecen lo sigulente:

“PRIMERA. EI presenle Titulo de Concesion tendré una vigencia de freinta
aflos y enfrara en vigor a partir de la fecha de su firma.

Se podré& ampliar la vigencia de la Concesion, en los siguientes casos!

{...)"

*“TERCERA. ‘LA CONCESIONARIA® durante el plazo de la Concesfon y de
acusrdo a las Proyecciones Financleras contonidas en el Anexo 4 del presente
Titulo, rilsmas quie sirvieron como base para ef olorgamiento de la Concesion y
Ia delerminacion de su plazo, tione derecho a recuperar su inversion fotal mas
una tasa Interna de retorno fija def 10.0% (dfez punta cero por ciento real anual.

(..}
()

Si en Ia operacién de las autopistas, el flujo de vehiculos resultare inferior al
previsto en la proyecclén de aforos vehiculeres conlenida en el Anexo & del
presente Tiulo. "LA CONCESIONARIA® tendré derecho a solicitar la ampliacion
dal plazo de la concesion, con la finalidad de obtoner fa fotel recuperacion de la
inversion efectuada, més eof rendimiento anles menclonado, Para tal efeclo,
debera presentar a "LA SECRETARIA” los estudios correspondientes que
respalden dicha circunstancia.”

"TRIGESIMA OCTAVA. En caso ds que “LA CONCESIONARIA” acredite que
por causas no impulables a ésta, no ha reguperado su Inversién mds el
rendimiento  provisto, "LA SECRETARIA” dehera olorgar la prérroga
correspondiente.

En caso def pdrrafo anlerior, s “LA SECRETARIA® considera que no es
convenlente olorgar la prorroga corcespondiente podrd liberarse de la
obligacién prevista en el pérafo anlerlor mediante la liguldacién a "LA
CONCESIONARIA" da [a inversién mas of rendimianto pactado peridiente de
recuperar.”

Como se desprende de lo anlerior, el Tltulo de Concesion, en consistencla
con lo establecido en el Cédigo, establece una vigencia de 30 afios prorrogables
por una sola vez, en los supuestos previstos al efeclo en las condiciones Primera,
Tercera y Trigésima Octava del Tlulo de Gongcesién de Conmex.
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Asimlsmo, si bien el Titulo de Concesién no lo especifica, en virtud de fo
establecido en el articulo 17.42 del Cddigo, el plazo de la prorroga respecliva no
podra exceder de 30 anos.

C. Derecho de Conmex de.recuperar su invé;sién Totaly su TIR.

En relacién con el deracho de Conmex de recuperar su Inversion Total y su
TIR una vez concluido el plazo de vigencia de la concesidn, de las condiciones
Tercera vy Trigésima Octava de! Titulo de Concesidn, arriba citadas, se desprende
claramente que Conmex tiene derecho a recuperar su lnversion Total y su TIR
durante el plazo de la Concesidn, conforme a la pretacidn establecida at efecto en el
Titulo de Concesion,

Con base en lo anterior, consideramos que en ¢aso de que finalizada ta
vigencia de la concesion Conmex no ha recuperado su Inversion Tolal méas su TIR,
el Gobisrno del Estado de México deberd prorrogar la vigencia del Titule de
Conceslon. Asimismo, si el Goblerno del Estado de México, par cualquier razén, no
otorgare ia prorroga que corresponda, o bien, si habiéndose otorgado dicha prérraga
{que, como arriba se comenta, no podria exceder del plazo de 30 afios), ésta no es
suficiente para fograr dicha recuperacion, e! Gobiarno del Estado de México debera
cubrir a Conmey, el monto pendiente de recuperar de ta Inversidn Total y la TIR
mediante su pago en efectiva.

Lo anterior es asl, ya que la naluraleza de la obligacion de! Goblerno del
Estado de México frente & fas concesionarias es la de una obllgacién alternativa
consistente en: (i} otorgar una prorroga a la vigencia de fa concesion con el objeto
de que |a concesionaria logre recuperar su Inversion Total mas su TIR; o bien; (ii}
realizar el pago de las cantidades correspondientes a la Inversion Total mas TIR
pendientes de ser recuperadas.

En dicho sentido, si el Gobierno de! Estado da México no otorga la prérroga,
o blen, habléndola otorgado el plazo de la misma no fuera suficiente para cubrir [a
totalidad de la Inversion Total mas la TIR de las concesionarias, entonces el
Gobierno del Estado de México, al no poder otorgar una nueva prérrega, pierde el
derecho de eleccién y la obligacion de realizar el pago de las cantidades
correspondientes a la Inversidn Total mas la TIR pendientes de ser recuperadas, es
la Ginica obligacion posible y realizable.

Todo lo anterlor, Hene su fundamento en los arflculos 7.200 y 7.203 del
Cédigo Civil del Distrito Federal, mismos que establecen lo siguiente: !

T El Codigo Clvii de! Estado de México es ¢! ordenamiento legal de aplicacién supletoria at
Codigo, para las cuestiones no previstas en este, conforme a lo establecido en el articulo
16.5 del Codigo, que establace: “Arffculo 16.6.- En lo no previsto por este Libro, su
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“Arifoulo 7.200. 51 el deudor se ha obligado a uno de dos hechos o a uno
do dos blenes, o a un hecho o a un blen, cumple prestando cualquiera do
asos hechios o bienes; mds no puede, conira la voluntad del acreedor,
presiar pare de un bien y parte de olro, o ejecutar en parte un hecho.

..

* Arifeulo 7.203. El dsudor perderd el derecho de eleccidn cuando, de las
prestaciones a que alternalivamenle estuviere obligado, sdlo una fuere

realizable.”

Es importante mencionar que de lo estipulado en el Titulo de Concaesion
resulta Indudable que la obligacién del Gobierno del Estado de México de cubrir la
Inversion Total y fa TIR pendlente de ser recuperada es una obligacion que debe
cumplirse mediante pago en efectivo, ya que el derecho de la concesionaria a
recuperar la Inversién Total y la TIR durante la vida de la concesion lo es en
sfectivo, viniendo a cubrr el Goblerno con su obligacidn de pago, de manera
sustitutiva, fa parte de ese derecho no cublerio a través de la cuotas de pesje

durante la vida de la concesidn.

LR R

Las opinlones aqui manifestadas obadacan a nuesira interpretacion jurldica
del Tiulo de Conceslén y de las disposiclones legales vigentes aplicables en el
Estado de México al Tlulo de Concesién. En caso de suscitarse una conlroversia
sobre la interpretacién del Titulo de Conceslén y las leyes aplicables al misma,
existe la posibilldad de que las autoridades judiciales competentes sostengan un
criterio diferente al aqul expresado.

Atentamente,

mrncn

e

Horacio M. de Urlarte Flores

reglamento y demds disposiciones que de dstos se deriven, serdn  gplicables
suplatoriamente el Codigo de Procedimientas Adminisiratives del Estado de Mexico, ef
Cédigo Civil de! Estado de México y el Cddigo de Procedimientos Civiles del Estado de
México, siempre que sus disposiciones no se conlrapongan con ia naluraleza adminfsirativa

y espiritu def praplo Libro y su reglamento’
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22 de septiembra de 2015

OHL Goncesiones, S.AU.

Torre Espacio

Paseo de la Castellana, 259 D - 28046
Madrid, Espaiia

Atencion: José Maria det Cuvilio
Maria def Carmen Honrado

Eslimados seiiores:

Hacemos referencia a su consulta sobre (i} el régimen de plazo vy
prorrogas bajo la las disposiciones aplicables del Codigo Administrativo del
Estado de México (el “Cadida™); {ii) el régimen de plazo y prorrogas bajo el thulo
de concesién (el “Titule de Caoncesién”) otorgado a Viaducto Bicentenario, S.A.
de C.V. ("VB") por el Gobierno del Estado de México, y (fii) el dsrecho de VB de
recuperar st Inversion y su TIR (como dichos términos se definen en el Titulo
de Concesién) hajo el Titulo de Concesién una vez concluida su vigencia.

A, Régimen de plaza v prérrogas establecido en gl Cédigo.

En relacién con el régimen de plazo y prorragas eslablecido en el Cédigo, el
Cadigo en su articulo 17.42 establece fo siguiente:

“Articulo 17.42.- Las concesfones se olorgarén hasta por un plazo de ireinta
afios y se podra ampllar o disminuir, atn anles de que concluya el plazo
oforgado originalmante; en caso de que se amplie, no podré exceder de olros
treinta afios.”

Como sa desprende del articulo 17.42 antes citado, consideramos que el
Cddigo limita: () la vigencia de las concesiones; (i) las prorrogas de las
concesiones; y (iii) la duracion de la prorroga de las concesiones. De esta manera
el Cédigo establece que la vigencia de las concesiones es de maximo 30 afos,
mismo que puede ser prorrogade por una scla vez y no pudiendo exceder el plazo
de dicha prorroga de 30 afios.
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B. Régimen de plazo v prérrogas establecido en el Tituto de Conceslon.

En relacién con el régimen de plazo y prorrogas bajo los Titulos de
Concesién, las condiclones Segunda y Cuadragésima del Titulo de Concesién de

VB establece lo siguiente:

4SEGUNDA. VIGENGIA DE LA CONCESION. El presents Tilulo do Concesi6n
fandré una vigencia de 30 afios y enirard en vigor a partir de fa fecha de su

firma.

Se podra ampliar Ia vigencla de la Gongesion, por el plazo necesario para que
" A CONCESIONARIA® recupere su inversién con ef rendimlento convenido, y
previa ia jusiificacién correspondiente en los siguientes casos:

{...)"

"CUADRAGE'S!MA. En caso de que LA CONCESIONARIA® acredite que, por
causas no impulables a ésta, no ha recuperado su inversion mas el rendimiento
provisto, “LA SECRETARIA* deberé oforgar la prérroge correspondiente.

En ol caso del parrafo anlerlor, sl ‘LA SECRETARIA” considera que no es

convenfente olorgar la prorroga correspondiente, podré liberarse de la
obligacién prevista en ol pérrafo anterfor mediante la liquidacion a LA
 CONCESIONARIA® de su Inversién més el rendimiento pactade pendiente de

racuperar.”

Como se desprende de lo anterior, el Titulo de Concesion, en consistencia
con lo establecido en el Cédigo, establece una vigencia de 30 afios prorrogables
por una sola vez, en los supuestos previstos al efecto en la condicién Segunda y
Cuadragésima del Tltulo de Concesidn,

Asimismo, si blen e! Titulo de Concesién no lo especifica, en virlud de lo
establacido en el articulo 17.42 del Cadigo, el plazo de la prérroga respectiva no
podra exceder de 30 afios.

C. Derecho de VB de recuparar sy_lnversién y su TIR.

En relacidon con el derecho de VB de recuperar su inversién y su TIR una
vez concluldo el plazo de vigencia de la concesién, fa condiclon Vigésima Cuarta
del Titulo de Concesion, establece lo siguiente:

"WIGESIMA CUARTA. DE LA RECUPERACION DE LA INVERSION. ‘LA
CONCESIONARIA" durante el plazo de la Concesidn y de acuerdo a la Corrida
Financlera que forma parte del Plan Econdmico Financiero contenido en el
Anexo 4 del presente Titulo, tiene derecho a recuperar su Inversién Tolal,
incluyendo un rendimiento sobre el capital de riesgo aportado para la
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construceion de “EL. VIADUCTO", determindndose que ef rendimiento que se
eslablezca deberd ser conlratado.

£n todo Hempo, “LA CONCESIONARIA® podra afeclar jos derechos af ¢obro
que derivan de la presente concesion como garantla de pago para el
fnanciantiento o refinanciamiento de "EL VIADUCTQ", delermindndose que el
rendimiento que establezea deberd ser conlratado en condiciones de
mercando,”

De lo anterior se desprende claramente que VB tiene derecho a recuperar su
Inversion Total y.su TIR durante el plazo de ta Concesidn, conforme a la prelacion
estabiecida al efecto en ¢l Titulo de Concesidn.

Con base en lo anterior y en lo dispuesto en fa condicién Cuadragésima del
THulo de Concesion iranscilto en el apartado anterior, consideramos que en caso de
que finalizada ia vigencia de la concesion VB no ha recuperado su Inversién mas su
TIR, e! Gobierno del Estado de México debera prorrogar la vigencia del Titulo de
Concesidn. Asimismo, si el Gobierno del Estado de México, por cualquier razon, no
otorgare la prérroga que corresponda, o bien, si habiéndose otorgado dicha prérroga
(que, como arrlba se comenia, no podrfa exceder del plazo de 30 afios), ésta no es
suficiente para lograr dicha recuperacion, el Gobierno del Estado de México debera
cubrir a VB, el mento pendiente de recuperar de la Inversion Total v la TIR mediante
su pago en sfaclivo.

Lo anterior es asi, ya que la naturaleza de la obligacién del Gobierno del
Estado de México frente a las concesionarias es la de una obllgacién alternativa
consistente en: (i) otorgar una prorroga a la vigencia de [a concesidn con el objeto
de que la concesionarla logre recuperar su Inversién Total mas su TIR; o blen; (il)
reallzar el pago de las cantidades correspondientes a la Inversion Total mas TIR
pendientes de ser recuperadas.

En dicho sentido, si el Gobierno del Estado de México no otorga la prérroga,
o bien, habléndola otorgado el plazo de fa misma no fuera suficiente para cubrlr la
totalidad de la Inversion Tolal mas la TIR de las concesionarias, entonces el
Gobierno del Estado de México, al no poder otorgar una nueva prorroga, pierde el
derecho de eleccidn y la obligacion de realizar el pago de las cantidades
correspondientes a la Inversion Total més ia TIR pendientes de ser recuperadas, es
la Oinica obligacién posible y realizable.

Todo lo anterior, tiene su fundamento en los articulos 7.200 y 7.203 del
Cédigo Civil del Distrito Federal, mismos gue establecen lo sigutente: 1

! E| Cédigo Civil del Estado de México es el ordenamiento legal de aplicacién supletoria al
Codigo, para las cuestiones no previsias en este, conforms a lo establecido en &l articulo
16,5 del Cédigo, que establece: “Artficulo 76.5.- En o no previsto por este Libro, su
raglamento y demés disposiciones que de 6éstos se deriven, serén aplicables
supletoriamente ef Couigo de Procedimientos Administrativos del Estado de México, el
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“Artfoulo 7.200. Si el dsudor se ha obligado a uno de dos hachos o a uno
de dos blenes, o a un hacho o a un bien, cumple prastando cualqufera de
osos hechos ¢ bienes; mds no pueds, conlra la voluntad del acreedor,
prestar parie de un bien y parte de olro, o ejecutar en parte un hecho.

()

Arliculo 7,203, Ef deudor parderd el deracho de eleccldn cuando, de las
prestaclones a que alternativamente estuviere obligado, sdlo una fuere

realizable.”

Es Imporante mencionar que de [o estipulado en el Titulo de Concesion
resulta indudable que la obligacion del Gobierno del Estade de México de cubrir la
Inversion Total y la TIR pendiente de ser recuperada es una obligacion que debe
cumplirse mediante pago en efectivo, ya que el derecho de la concesionaria a
recuperar la Inversién Total y la TIR durante la vida de [a concesidn lo es en
efectivo, vinlendo a cubrir el Gobierno con su obligacion de pago, de manera
sustitutiva, la parte de ese derecho no cubierto a través de la cuotas de peaje
durante la vida de la concesion.

Las opiniones aquf manifestadas obedecen a nuestra interpretacién jurfdica
del Titulo de Concesidn y de las disposiciones legales vigentes apiicables en el
Estado de México al Tftulo de Concesién. En caso de suscitarse una contraversia
sobre la interpretacion del Titulo de Conceslén y las leyes aplicables al mismo,
existe ia posibilidad de que las autoridades judiciales competentes sostengan un

criterio diferente al aquf expresado.

Atsntaments,

Horecio M. de Uriarte Flores

Cddigo Clvit del Estado de México y ef Cddige de Procedimlentos Civiles del Eslado de
México, slempra que sus disposiclones no se contrapongan con la naluraleza administrativa
y espltitu del propio Libro y su reglamento’
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22 de septiembre de 2015

OHL Concesiones, S.A.U.
Torre Espacio
Paseo de la Castellana, 259 D - 28046

Madrid, Espafia

Atencion; José Marfa del Cuvilio

Maria del Carmen Honrado

Estimados sefiores;

Hacemos referencia a:

(i) la consulta planteada respecto al derecho que tienen Autopista Urbana
Norte, S.A. de C.V. (“AUN"} y Controladora Via Raplda Poetas, S.AP.l. de C.V.

("Poetas™ a que el Gobierno del Distrito Federal prorrogue el plazo de vigencia
establecido en sus tftulos de concesidn (los “Titulos de Congesion”);

(il) el memoréndum de fecha 8 de febrero de 2013, dirigido por el suscrito al
Sr. Felipe Fzquerra de OHL Concesiones, S.AU., titutado “Diversas consuitas
planteadas respecto al ttufo de concesion de Controladora Via Répida Poelas, S.A.
de C.V." (el “Memorandum de Diversas Consultas de Poelas”);

(iil) el memorandum de fecha 8 de febrero de 2013, dirigido por et suscrito al
Sr. Ezquerra, tilulado “Diversas consuitas planteadas respecto al thulo de concesidn
de Aufopista Urbana Norte, S.A. de C.V." (el "Memorandum de Diversas Consultas
de AUN") ¥
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(iv) el memorandum de fecha 8 de febrero de 2013, dirigido por el suscrito al
Sr. Ezquerra, Utulado “El derecho de Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. de
recuperar la inversion total mds la tasa interna de retorno bajo el tiulo de concesicn
oforgado a la Concesfonarfa por el Gobierno del Distrito Federal’ (el "Memorandum

sobre la Recuperacion de la TIR de AUN").

Al respecto, hemos analizado: (i) el régimen de plazo y prorrogas bajo la las
disposiciones aplicables de la Ley del Régimen Patrimonial y del Servicio Pablico
de! Distrito Federal (la “Ley”); y (if} el régimen de plazo y prérrogas bajo los Titulos

de Conceslon.

A. Réamen da plazo 'y préreogas establecido en la Ley.

En relacion con el régimen de plazo y prérrogas establecidas en la Ley, la

Ley on su articulo 88 establece lo siguiente:

=arteulo 88.- Las concesfones sobre bisnes def dominio ptiblico y de servicios
piblicos, serdn por tlempo determinado, el plazo de vigencia de las

concesiones serd fijado por la propia autoridad concedenle en forma tal que
durante ese lapso el concesionario amortive financieramente el lolal de las
inversiones que deba efectuar y podrd ser prorrogado hasta por plazos Iguales
a los serllados originalmente, previo dictamen de la Dependencla auxiffar,
dando cumplimiento a las disposiciones administrativas correspondientes y
atendiendo tanlo para el oforgamiento de la concesién como para fa prdroga,
on su caso, a cualguiera de los siguientes criterlos:

I El monto de la inversidn que el concesionario pretenda aplicar;
1LEl plazo de amortizacion de fa inversidn realizada;

il Et beneficio soclal y econdmico que signifique para el Distrito Federal;

v, La necesidat de fa aciividad del servico que presle;

V. El cumplimiento por parte del concesfonario de las obligaciones a su
cargo, y

vi. La reinversidn que se haga para el meforamignlo do las instalaciones o
del servicio prestado.
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La prdroga de que se trata este artkulo deberd ser solicitada, en su caso,
dantro de los tres primeros meses del dlimo affo de vigencia de fa concesion.

Al término del plazo de la concesion, o de la dilima prdrroga en su caso, fas
obras e insfajaciones adheridaé de manera permanente al Inmueble

concesionado pasaran a formar parte del pafrimonio del Distrito Fedsral. ”

De nuestra interpretacion del articulo 88 de la Ley antes citado,
consideramos qué la Ley no limita el niimero de prérrogas que puedan otorgarse ni
¢l tiempo de vigencia de la concestdn, siendo ia tnica limitante que establece la Ley,
que el plazo de cada una de las prérrogas que sean olorgadas, no exceda el plazo

por el que fue originalmente otorgada la concesion respectiva.

Lo anterior implica que si la concesion inicialmente fue otorgada por 30 afios,
pueden otorgarse cuantas prérrogas sean necesarias, pudiendo ser la duracion de

cada una de dichas prérrogas de hasta 30 afios.

Les hacemos notar que esta misma conclustén se encuentra refisjada en el
dltimo punto del Memorandum de Diversas Consultas de Poetas y en el Ultimo punto
del Memorandum de Diversas Consuitas de AUN.

B. Réaimen de plazo y prérraaas establecldo en los Titulos de Concesién,

En relacién con el régimen de plazo y prorrogas bajo los Titulos de

Concesién, la condicidn Vigésima del Titulo de Concesidon de AUN establece lo
siguiente:

VIGESIMA. Plazo de vigencla de la Concesidn. Esta Concesidn terminard

su vigencia en un plazo de 30 (treinta) afbs, contando a partir de fa fecha de
infelo de Operacidn. No obstante, ese plazo serd prorrogado, previo dictamen
de la Dependencia Auxiliar, on términos de fas disposiciones legales aplicables:
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a.  Si por cualguler causa al térming de dicho plazo la Concesionaria no ha
recuparado su Invorsion Total y obtenido fa TIR del Proyecto. En aste
supuesto la prarroga se extenderd sdo por el liempo necasarlo para que

' {a Concesionaria recupere su Inversidn Total més fa TIR del Proyscio.

b.  SF por causas no Imputables a fa propla Goncesionarla se presentan
interrupciones en la Operacidn de la V& Concesionada. En esle

supuesto la prarroga se exlenderd sdio por el fiompo necesario para
resarcir a la Conceslonarla de fos dafos y perjuicios derivados de fa
interrupcion de que se irafe.

Si por cualquier razdn, no se olorgare la prdrroga que corresponda conforme a
asta Condicidn Vigédsima, la Conceslonaria tendrd derecho de oblener los
recursos pendlentes de recuperar de la inversicn Tolal y de la TIR del Proyecfo
en la facha de terminacidn de la Congesidn, en ef entendido tle que ef Goblerno
del Distrito Federal deberd cubrir dicho monlo.

Para el oforgamienio de la prdroga considerada en los incisos anleriores,
deberdn cumplirse las condiclones eslablecldas en el artkulo 88 de la Ley. "

Por su parte, la condicion Décima Séplima del Titulo de Concesidn de
Poetas, establece lo siguiente:

DECIMA SEPTIMA. Plazo deé vigencla de la Concesidn. Esta Concesicn

terminard su vigencla en un plazo de 30 (freinta) afos, contando a partir de la
fecha de Inicio de Operacidn. No obstante, ese plazo seréd prorrogado, previo

dictamen de la Dependencia Auxiliar, en terminos ds las disposiciones legales
aplicables:

a.  Sf por cualquier causa al término de dicho plazo la Concesionarla no ha
recuperado si Inversidn Total y obtenido ia TIR del Proyeclo. En este
supuesto fa prorroga se extandord sdlo por el fiempo necesarlo para que
la Concesionaria recupere su Inversicn Total mds la TIR del Proyecto.

b.  8F por causas no imputablas a la propia Concesionaria se presentan
interrupcionss en fa Operacidn de la Via. En este supuesto fa prorroga
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se extenders sdlo por el tiempo necesario para resarcr & la

Concesionaria de los dafos y perjulcios derivatos de la inferrupcidn de
que se lrale.

S por cualquier razdn, no se oforgere fa provroga que corresponda conforme a
osla condicicn décima séplima, la Concesionaria tendrd derecho de obtener fos
recursos pendientes de recuperar de la Inversion Total y de Ia TIR del Proyecto
en la focha de terminacicn de fa concesidn, en ef entendido de que el Goblerno
del Distrito Federal deberd cubrir dicho monto.”

Con base en lo anterior, consideramos que el lenguaje que se utiliza en la
Condicién Vigésima del Tiiulo de Concesién de AUN y en la Condicién Décima

Séptima del Tiulo de Concesién de Poetas implica que, no obstante que la Ley da
la posibifidad de mulliples prorrogas, los Tiulos de Concesidn se limitan a otorgar

una sola prérroga.

Asimismo, debide a que la Ley establece que cada prérroga no puede
exceder el plazo original de la concesin, la Unica prérroga adiclonal a que se
tendrian derecho AUN y Poetas bajo los Titulos de Concesién serfa por hasta 30

afios.

Cabe sefialar que, si bien la Ley establece un régimen para plazos y
prérrogas para las concesiones en general (asf como otros términos y condicicnes
aplicables a las concesfones), somos de la opfnidn que en el otorgamiento concreto
de concesiones, la autoridad concedente puede establecer términos y condiclones
més restrictivos para el fituiar de la concesion que aguéllos establecidos en la Ley,

pero nunca mas favorables.

Por lo anlerior, consideramos que es perfectamente congruente con ol
derecho administrativo mexicano que si bien la Ley permite prérrogas multiples,

debido @ las caracterfsticas especiales dei Titulo de Concesién analizando (en
particular, su mecdnica de recuperacién de la Inversidn Total mas la TIR del
Proyecto), la autoridad concedente haya considerado necesario limilar o nimero de




CORTES Y FUENTES

prérrogas a una sola prorroga (que no podria excader del plazo original de 30 afios),
previendo que si dicha prérroga no fuera suficiente para dicho recuperacién , se

estaria a la obligacién de pago del monto restante como forma de cumplimiento de
la rentabilidad pactada.

Les hacemos notar que la conclijsio'n de que la Unica prdrroga adiclonal a
que tendria derecho AUN bajo su Titulo de Conceslén seria por hasta 30 afios, se

encuentra refiejada en el numeral 4 del Memorandum sobre la Recupsracion de la
TIR de AUN.

Por ello, tal y como ya expresamos en el Memorandum de Diversas
Consultas de Poetas, en el Memorandum de Diversas Consultas de AUN y en el
Memorandum sobre la Recuperacion de la TIR de AUN, les hacemos notar que
conforme a la Condicién Vigésima de! Tltulo de Concesion de AUN y la Condicidn
Décima Séptima del Titulo de Concesldn de Poelas, AUN v Poetas fienen derecho a
que, si por causas no imputables a ellas no han recupsrada su [nversién Total més
fa TIR del Proyecto {conforme estos términos se definen en cada uno de los Tiulos
de Concesién), el Goblerno del Distrito Federal prorrogue &l plazo de la Concesidn
por el tiempo adicional necesario para que éstas obiengan dicha recuperacion
dentro de la prérroga asf prevista. Si el Gobierno del Distrito Federal, por cualquier
razén, no otorgare la prérroga que corresponda, o bien, si habiéndose otorgado
dicha prérroga (que, como arriba se comenta, no podria exceder del plazo original
de 30 afios), ésta no es suficiente para lograr dicha recuperacién, el Gobierno del
Distrito Federal deberd cubrir a AUN y a Poetas, segtin corresponda, el monto
pendiente de recuperar de la Inversién Total y la TIR del Proyecto.

Lo anterior se desprende de lo establecido en fa condiclén Décima Novena
del Titulo de Concesidn de AUN y en la condicién Décima Sexta del Titulo de
Concesidn de Poetas, mismas que se transcriben a continuacidn:

DECIMA NOVENA. Recuperacidn de fa Inversidn Total v de la TIR del
Proyecto; comparticidn de Ingresos con el Goblerno del Distrito Federal,




MIARES ANGOITIA
GORTES Y FUENTES

La Concesionaria flena darechos a recuperar la Invarsion Tolal realizada en
terminos de este concesion, mds la. TIR del Proyecto, con cargo a fas cuolas de
peaje que se cobren en la Via, después del pago do impuestos que
corresponderfa  si no .exislieran Financiamientos, del pago de la
coniraprestacion sesfalada en la condicion anterior, do los gaslos de operacidn

y de mantenimiento menor y mayor de fa Vi, de los honorarics Rduciarios y
ofros gasios incurridos por la Goncesionaria para el cumplimiento del objelo del
prosonte Tdulo, de conformidad can lo establecido en el Angxo 8.

La inversion Total Incluird los importes correspondientes a fas obras realmente

efecutadas, que seorén deferminados mediante las estimaciones mensiales
preparadas por la Gongesionaria y aprobadas por Ja Depsndencia Auxiliar.
Dichas eslimaciones habrdn de ser realizadas con base en ¢l Caltdicgo de

Conceptos que constituye el Anexc 9 de esta Congesidn, cuyos imporfes $o
actualizarsn y revisarén conforme se establace en ef Anexo 10 de la misma, asf

comoe voltmenes adicionales y preclos unitarios fuera de catdiogo autorizados
por la Dependencia Auxliiar.

Sin perjuicio del derecho de la Concesionaria a recuperar su Inversidn Tolal
mads la TIR del Proyaclo, los ingresos derivados de la axplotacidn de la Via
Concesionada serdn compartidos entre la Conceslonaria. y el Goblerno del
Distrito Federal an los términos y proporciones establecidos an e Anexo 13 de

esto instrumento. "

DECIMA SEXTA. Recuperacidn_de la Inversidn Tolal v de la TIR del
Provecto; comparticidn de Inqreses con el Goblerno del Distrito Federal.
La Concesionaria tlene derechos a recuperar la Inversion Tolal realizada en
{&rminos de osta concesicn, més fa TIR del Prayecto, con cargo a las cuotas de
peaje que se cobren en la Vf, después del pago de impuestos que
corresponderfa sl no existieran Financfamienfos, dsl pago de la
contraprestacién sefalada en la condicidn anterlor, de los gastos de operacidn

y de mantenimionio menor y mayor de la Via, de los honorarios fiduciarlos y
ofros gastos incurridos por fa Concesionaria para ef cumplimiento def objeto del
presente Tiulo, de conformidad con lo establecido en el Angxe 21.
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I a Inversidn Total incluird los importes correspondientes a las obras realmente

ofectitadas, que serén deferminados mediante fas ostimaciones mensuales
preparadas por la Concesionarla y aprobadas por la Dependencia Auxiliar,
Dichas estimaciones habrén de seor realizadas con base en el Catdlogo de

Conceptos que constituye ef Anexo 12 de esta Congesidn, cuyos importes se
aclualizaran y revisaran conforme se establece en of Anexo 13 de Ia misma, as’

como voltmenes adiclonalas y precios unitarios fuera de caldlogo autorizados
por la Dependencia Auxiliar,

A partir de que la Concesionaria haya recuperado la Inversidn Total y haya
oblenido la TIR de! Proyecto, los Ingresos derivados de la explotacidn de la Via
serdn comparlidos entre fa Concesionaria y el Gabierno del Distrito Fedoral en
las proporciones establecidas en ef Anoxo 22 de este instrumento. “

Con base en lo anterior, AUN y Poetas tlenen derecho a recuperar la
Inversién Total realizada mds la TIR del Proyecto durante la vigencia de la

congesién, con cargo a las cuotas de peaje que se cobren en la Via, conforme a la
prelacion establecida al efecto en los Titulos de Concesion. En dicho sentido, de Ia
interpretacién armaénica de las condiclones Décima Novena y Vigésima del Titulo de

Concesién de AUN y de las condiclones Décima Sexta y Décima Séptima de
Poetas, se desprende que en caso de que las concesionarias no fogren recuperar
su Inversion Total més la TIR del Proyecto en el plazo de vigencia de la concesion

(va sea que se haya otorgado prorraga o no), las canceslonarfas tendran derecho a

que el Goblerno de! Distrito Federal cubra el monto de la Inversion Total y la TIR del
Proyecto pendiente de ser recuperadas mediante su pago en efectivo.

Lo anterlor es asf, ya que la naluraleza de la obligacién del Gobierno del
Distrito Federal frente a las concesionarias es la de una obligacién alternativa
consistente en: (i) oforgar una prdrroga a la vigencia de la conceasidn con el objeto
de que la concesionaria logre recuperar su Inversién Total mds la TIR del Proyecio;
o bien; {il) realizar el pago de las cantidades correspondientes a la inversién Total
més TiR de! Proyecto pendlentes de ser recuperadas.
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En dicho sentido, sl e! Gobierno del Distrito Federal no otorga la prérroga, o
bien, habléndola otorgado el plazo de iamisma no fuera suficiente para cubrir la
totalldad de la Inversion Total mas la TIR del Proyecio de las concesionarias,
antonces el Gobierno del Distrito Federal, al no poder otorgar una nueva prdrraga,
plerde el derecho de eleccion y la obligagion de realizar el pago de las cantidades
correspondientes a la inversién Total més la TIR del Proyecto pendientes de ser
recuperadas, es la Gnica obligacién posiblé y reafizable.

Todo lo anterior, fieng su fundamento en los articulos 1962 y 1966 dei
Cddlgo Civil del Distrito Federal, mismos que establecen io siguiente’;

“Articulo 1962, Si ef deudor se ha obligado a uno de los hechos, o a una

de dos casas, o a in hecho o a una cosa, cumple prestando cualguliera de
esos hechos o cosas; mas no puede, conlra la voluntad del acreedor,
prestar parte de una cosa y parle de olra, 0 ejecutar en parte un hecho.

(oo

Artfeulc 1965. El deudor perderd ol derecho de efeccion cuando, de las
prestaciones a que allernativamente estuviere obligado, sdo una fuere

realizable.”

Es importante mencionar que de lo estipulado en el Tllulo de Concesién
resulta indudable que la obligacién del Goblerno del Distrito Federal de cubrir Ia

inversién Total y la TIR del Proyecto pendiente de ser recuperada es una obligacion
gque debe cumplirse mediante pago en efectivo, ya que el derecho de Ia
conceslonaria a recuperar la Inversién Total y la TIR del Proyeclo durante ia vida de

t E| Cédigo Clvil para el Distrito Federal es el ordenamiento legal de aplicaclén supletoria a
la Ley, para las cuestionss no previstas en esta, conforme a lo establecido en el articuto 5
fracclén 1 de la Ley, que establece: “Articulo 6.- A falla de disposicicn expresa en esta Ley,
serdn de aplicacién supleforia los ordenamlentos lagales en el siguiente orden: | Ef Cddigo
Civil para el Distrito Federa (....J"
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la concesidn lo es en efectivo, viniendo & cubrir ef Goblerno con su obligaclén de
pago, de manera sustitutiva, la parte de ese derecho no cublerto a través de la
cuotas de peaje durante la vida de ia concesion.

LEN ]

Las opinlones aqu! manifestadas obedecen a nuestra interpretacidn juridica
de los Titulos de Concesién y de las disposiciones legales vigentes aplicables an al
Distrito Federal a los Titulos de Concesién, En casa de suscitarse una controversia

sobre la interpretacién del tifulo de concesidn y las leyes aplicables al mismo, existe
ia posibilidad de que ias autoridades judiciales compelentes sostengan un criterio

diferents al aguf expresado,
Atentamente,

Horaclo M. de Uriarte Flores

10




GARRIGUES

22 de septiembre de 2015

José Maria del Cuvillo
Marla del Carmen Honrado

OHL Congcesiones, S,A.U.

Paseo de la Castellana, 259 D (Torre Espacio)
28046 Madrid

Lspafia

Ref.: OHIL, - Titulo de Concesion CONMEX -- Répimen de Plazo y Prérroga

Estimados Sres.:

Hacemos referencia al titulo de concesién que otorgd €l Gobierno del Estado de México a favor
de Concesionaria Mexiquense, S.A, de C.V. (la “Concesionaria” o “CONMEX”), para la
construccidn, explotacién, operacién, conservacién y manienimiento del sistema carretero del
oriente del Estado de México, de fecha 25 de febrero de 2003, segin el mismo ha sido
modificado (el “Tftulo de Concesidn”).

Al respecto, esta opinién versa sobre el régimen del plazo y prérrogas aplicable al Titulo de
Concesi6n al amparo del Cédigo Adwinistrativo del Estado de México (el “Cddigo™) y en
términos del mismo titulo, en atencidn a la recuperacién de 1a Tnversion Total y de la TIR de la

Concesionaria,

1.  Bases dela opinifn
Al emitir esta opinidn, asumimos:

(H  que la documentacién consultada para la emision de esta opinidn es veraz, completa
v no ha sido modificada o sustituida por otros documentos distintos a los facilitados
por las fuentes consultadas, y

(i)  que las fotocopias de los documentos que nos han sido facilitados pata la emisién
de esta opinién son copia fiel y completa de sus originales.

2. Ambito de Ia opinin

Esta opinion se tefiere Gnica y exclusivamente a cuestiones juridicas y se emife sélo
respeoto del derecho mexicano vigente a la fecha.

Cotporativo Reforma Dlana

Paseo de la Reforma, 442 - Fiso 24

Col. Juirez - 06600 México D.I%, (México)
T+52 55 1102 3570 F+52 55 [102 3599
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(i)  Conforme al Cédigo fas concesiones tienen un plazo maximo inicial, de 30 afios, y
un limite de prérrogas, que en conjunto no podran exceder de 30 afios.’

3. Opinién

(i)  El Tflulo de Concesién tiene una vigencia de 30 afios, a partir de la fecha de su
firma, y se podr4 prorrogar hasta por 30 afios adicionales conforme al Cédigo, en
los siguicntes casos v para los siguientes fines:

»  Cuando la Concesionaria se retrase en el Programa de Obra por falta de
liberacién del detecho de via; o si por alguna causa no imputable a la
Concesionaria désta se viera Jjmpedida temporalmente para ejecutar
puntualmente el Programa de Obra; o para el caso de que la Concesionaria no
pueda operar el Sistema parcial o totalmente por causas no imputables a la
misma, o cuando en {érminos del Tiflo de Concesibn se realicen
modificaciones al Proyecto v/o al irazo o se ejecutan obras adicionales que
generen una sobreinversion a la originalmente propuesta’, se podrd ampliar la
vigencia de la concesién por el plazo necesario para que la Concesionaria
recupere la Inversién Total con la TIR convenida.®

»  Si el flujo de vehiculos, en la operacién de las autopistas, resultare inferior al
previsto en 1a proyeceion de aforas vehiculares, se podré ampliar la vigencia de
la concesién con la finalidad de obtener la recuperacion de la Inversidn Total
mas la TIR.*

! Bl regimen de plazo y prérrogas de Tus conceslones, aplicable al Titulo de Concesién, lo estabiece el artlculo 17.42
del Codigo que dispone: “drtfenlo 17.42, Luas concesiones se otorgardn hasta por un plazo de ireinta afios y se
podréd ampliar o disminuiv, atin anfes de que conclyya el plozo oforgado originalmente; en caso de que se amplie,

na podrd exceder de oiros trefnta aflos.”
z Conforme a 1a Tercera Modificacidn al Titulo de Concesin de fecha 15 de junio de 2007, mediante la cual se

modificd la Condicion Primera, entre otras.
? La Condicién Primera del Titulo de Concesidn establece; “PRIMERA. £l presente Thulo de Conceslén tendrd una

vigencia de freinta afios y enirard en vigor a partiv de la fecha de su firma,
Se podrd ampliar la vigencia de la concesion, en los sigulentes easos:

[La Condicién Tercera del Titulo de Concesién establece; "TERCERA. "LAS CONCESIONARIA™ durante el plazo
dz la Concesidn y de acierdo a las Proyecciones Financlevas conlenidas en el Anexo 4 del presente Titulo, mismas
quie slvleron como buse para el olorgamiento de Ja Concesién y la determinacidn de su plazo, tiene derecho a
recperar su Inversion total mds una tasa interna de retorno fija del 10.0% (dfez punto cero por ciento) real anual,

()
(i)

St en la operacidn de las antopistas, el flyjo de vehdelos resultare inferior al previsto en la prayeceidn de aforos
vehicilares contenida en ol Anexo 5 del presente Titulo, LA CONCESIONARA” tendrd derecho a solicitar la
ampliaeidn del plazo de la concesldn, con la finalidad de obiener fa total recuperacion de la version efectuada,
inds el rendimiento antes mencionado, Para tal efecto, deberd presentar a “LA SECRETARIA™ los estudlos
correspopdientes qure respalden dicha elveunsiancia.”




» En caso de que la Concesionaria, por causas no imputables a ésta, no haya
recuperado su Inversién Total rads la TIR prevista al término de la vigencia

inicial del Titulo de Concesion, el Gobierno del Estado de México deberd
otorgar la prorroga correspondiente.®

(i) CONMEX ticne derecho a recuperar la Inversién Total y su TIR durante el plazo

del Titulo de la Concesién con cargo a las tarifas que se cobren al usuario de la via$,

y se prorrogaré la vigencia del titulo para este efecto si por causas no imputables a

la Concesionaria, al término de Ia vigencia del Titulo de Concesién, no se han

recuperado, No abstante lo anterior, la prorroga no es anfométicn, toda vez que en

términos del Cédigo el concesionario deberd solicitar por escrito al Gobierno del

Hstado de Mdxico la modificacion del plazo’, teniendo éste la facultad de

determinar la convenienecia de otorgar la prorroga; en el entendido que, si considera

' que no es conveniente otorgarla, el Gobierno del Estado de México podra liberarse

de la obligacion do que la Concesionaria recupere la Inversién Total y 1a TIR del
Proyecto mediante la liquidactén a la Concesionaria de estos conceptos.

(iv)  Conforme al Titulo de Concesién, ¢l derecho de la Concesionaria de recuperar la
Inversién Total y la TIR seguird en vigor incluso en el caso que el Gobierno del
Estado de México decida no prorrogar el Titulo de Concesidn; toda vez que de ser
este el caso, el Goblerno del Bstado de México deberd liquidar a la Concesionaria la
Tnversién Total mas la TIR pactada pendicnte de recuperar.*

(v)  Somos de la opinién que, conforme al Titulo de Congesidn, como regla general la
Concesionaria tiene derecho a recuperar la Inversién Total y a obtener la TIR del
Proyecto, en ¢l entendido gue durante la vigencia del Titulo de Concesion dicha
recuperacién s lleva a cabo a través del cobro de las tarifas que la Concesionaria le
cabra al usuario. En easo de que la Concesionaria no pueda operar la via porque ¢l
Gubierno del Bstado de México opta por no prorrogar ¢l Titulo de Concesion y por
lo tanto, la Concesionaria no tiene acceso a las tarifas por un peticdo adicional al
término del Titulo de Concesién, la Condicién Trigésima Octava establece que el

5 L.a Condicién Trigésima Qctava del Titulo de Concesién establecs: STRIGESIMA OCTAVA. En caso de gue “LA
CONCESIONARIA" acredite que por cawsas no imputables a ésta, no ha recuperado su inversidn mds el
rendimiento previsto, "LA SECRETARIA™ deberd oforgar la prrroga correspondiente.

En caso del plrrafe anterior, si “L4 SECRETARIA”Y considera que no es conveniente otorgar la prérroga
correspondiente podrd liberarse de la obligacitn prevista en el pdrrafo anterior mediante la lguidacién a "LA
CONCESIONARIA? de la Inverstdn més ef rendimlento pactado pendiente de recuiperar.”

¢ ,a Condicion Yigésima Tercora establece: “Vigésima Tercera, "LA CONCESIONARIA™ con el producto de las
tarifas que se cobren ol usuario, procederd a pagar en el siguiente orien: 1.- El Impuesto al Valor Agregade (1VA),
asl como las demds obligaciones fiscales federales, estatales o municipales que se generen con motive de la
aperacion propia de ef "SISTEMA™, .- La contraprestacion al “SAASCAEM" a que se refiere la Condleidn
Vigdsima Segunda. Hl.- Los gasios de aperacin y mantenimiento menor y mayor. V.- Los gastos propies de la
estructura financieva, V.- B capital de rlesgo y la utilidud a que tiene derecho conforme a este Titufe.” [...]

T wgtenlo 17.44 El Concesionarlo deberd solicitar por escrito o la Secretarla la modificacion del plazo; la
Secretaria contestard dentro de los sesenta dins hdbiles comtados a partiv de la fecha de presentucion de la misma
debidamente reguisitada®

¥ Ver la trascripeién de la Condiclén Trigésima Octava en el ple de pégina 5 de osta opinién.
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i)

J

Gobierno del Estado de México deberd liquidar a la Concesionaria la Inversién
Total més la TIR.

En este sentido, somos de la opinién que si no es posible prorrogar el Titulo de
Congesién dado que las proérrogas permitidas al amparo del titulo han llegado a su
término y, considerando que sigue vigente el derecho a recuperat la Inversion Total
y la TIR del Proyecio conforme a la Condicién Tercera y la Condieién Irigésima
Octava del Titulo de Concesion, aplicaria en este caso el mismo principio previsto
en la citada Condicién Trigésima Octava det Titulo de Concesidn, esto es, que el
Gobierno del Bstado de México deberé liquidatle a la Concesionaria los recursos
pendientes de recuperar de la Inversion Total y de la TIR del Proyecto en la fecha
de terminacidn de la concesion, toda vez que cn este supuesto la Concesionaria no
podré operar la via y tener acceso a las tarifas,

Somos de la opinién que del Titulo de Concesitn se desprende que la abligacién
del Gobierno del Bstado de México de cubrir la Tnversién Total y Ia TIR pendiente
de ser recuperada debe cumplitse mediante pago en efectivo, toda vez que la
Concesionaria, durante la vigencia del Tftulo de Concesién podrd recuperar la
Inversion Tolal y 1a TIR en efectivo a través de las cuotas de peaje. En este sentido,
conforme al Titulo de Congesién el Gobierno del Estado de México deberd liquidar,
al final de la vigencia del Titulo de Concesibn (incluyendo la préiroga
correspondiente) la Inversion Total més la TIR pendiente de recuperar en efectivo,
esto es, en la misma especic que percibié la Concesionaria en términas del Titulo
de Concesidn.

Limitaciones

®

(ii)

(i)

Las opiniones aqui manifestadas obedecen a nuestra interpretacién jurldica del
Titulo de Concesién y de las disposiciones legales vigentes aplicables en el Estado
de México al Titulo de Concesién, En caso de suscitarse una controversia sobre la
interpretacion del Titulo de Concesion y las leyes aplicables al mismo, existe la
posibilidad de que las autoridades judiciates competentes sostengan un criterio
diferente al aqui expresado.

La presente opinién es sélo para el beneficio de OHL Concesiones, S.A.U. Con
independencia de la incorporacién de esta opinién en cualquier registro piblico o
de su inclusidn en cualquier folleto informativo, prospecto o cualquier documento
al que cualquier tercero pudiera tener acceso, nuestra responsabilidad lo serd
exclusivamente ante OHI, Concesiones, 8.A.U. Serd necesaria nuestra autorizacion
previa, expresa y por escrito para que cualquier tercero, incluyendo Ia Comision
Nacional del Mereado de Valores espafiola y/o 1a Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores mexicana puedan fener acceso a la misma,

No formulamos opiniones al amparo de leyes de jurisdicciones distintas a las de
México y en los témminos y con el contenido de las mismas actualmente en vigor.
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AN

(iv)  No har sido objeto de andlisis el comportamiento de las partes en relacién con el
Tftulo de Concesion.

(v) A pattir de la fecha de emisién de esta opinién ne asumimos la obligacién de
actualizar el contenido de la misma en funcién de los cambios que pueda sufiir el
tégimen legal mexicano aplicable. i

(vl)  La presente opini6én queda estrictamente limitada a las materias objeto de la misma,
sin que pueda ser aplicada, por extcnszén o analogfa, a cualesquiera otros
documentos o asuntos.

Muy atentamente,

(.
o s onse

Garrigues \«ié\esm, ;




GARRIGUES

22 de septiembre de 2015

José Marfa del Cuvillo
Maria det Carmen Honrado

OHL Concesiones, S.A.U.

Paseo de la Castellana, 259 D (Torre Espacio)
28046 Madrid

Espafia

Ref.: OHI, — Titulo de Concesidn Viadueto Bicentenario — Répimen de Plazo y Prirroga

Estimados Sres.;

Hacemos teferencia al tftulo de concesién para la construccidn, explotacién, operacion,
conservacién y mantenimiento del “Viadueto Bicentenario” otorgado por el Gobierno del Estado
de México a favor de Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. (la “Concesionaria®), de fecha 7 de
mayo de 2008, segiin el mismo ha sido modificado (el “Titulo de Concesién”).

Al respecto, esta opinién versa sobre el régimen del plazo y prérrogas aplicable al Titulo de
Concesién al ampaco del Cédigo Administrativo del Estado de México (el “Cédigoe™) y en
términos del mismo tftulo, en atencidn a la recuperacion de la Inversién Total y de la TIR de la

Concesionatia,
1.  Bases dela opinidn
Al emitir esta opinidn, asumimos:

(i)  que la documentacién consultada para la emisién de esta opinién es veraz, completa
y 1o ha sido modificada o sustituida por otros documentos distintos a los facilitados

pot las fuentes consultadas, y

(i)  que las fotocopias de los documentos que nos han sido facilitados para la emisién
de esta opinién son copia fiel y completa de sus originales,

2.  Ambito de )a apinién

Esta opinién se refiere tinica y exclusivamente a cuestiones juridicas y se emite sdlo
respecto del derecho mexioano vigente a la fecha.

Corporativo Reformia Diana

Paseo de Ja Reforma, 412 - Piso 24

Cal, Judrez - 06600 México D,F, (México)
T+352 55 1102 3570 F 452 55 1102 3599
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3.  Opinin

(i) Conforme al Cédigo las concesiones tienen un plazo maximo inicial, de 30 afios, y
un lmite de prérrogas, que en conjunto no podrén exceder de 30 afios.!

(i)  El Titulo de Concesién tiene una vigencia de 30 afios, a partir de la fecha de su firma,
"y se podrd prorrogar, hasta por 30 afios adicionales conforme al Codigo, en los
siguientes casos y para los siguientes fines:

v Si por falta dc liberacién de derecho de via la Coneesionaria se atrasa en el
Programa de Construceién; o por causas no imputables a la Concesionaria ésta
se viera impedida temporalmente para ejecutar puntualmente el Programa de
Construceién; o en caso de que la Concesionatia no pueda aperar el Viaducto
parcial o totalmente por causas no imputables a la Concesionaria, o cuando se
realicen modificaciones al Proyecto a solicitud del Gobierno del Hstado de
México, se podia ampliar la vigencia de la concesién por el plazo necesario
pata que la Concesionaria recupere la Inversién Total con la TIR convenida?

»  En caso de que la Concesionatia, por causas no imputables a ésta, no haya
recuperado su Inversion Total més la TIR prevista al término de la vigencia
inicial del Titulo de Concesién, el Gobierno del Estado de México debera
otorgar la prérroga correspondiente.’

(i) La Concesionaria tiene derecho a recuperar la Inversidn Total y su TIR durante €l
plazo del Tiulo de la Concesion con cargo a las tarifas que se cobren al usuario de la
viat, y se prorrogar4 la vigencia del titulo para este efecto si por causas no imputables

T Bl régimen de plazo y prémogas de las concesiones, aplicable al Titulo de Concesidn, lo establece el articulo 17.42
del Codigo que dispone: “Artfendo 17.42. Las concesiones se atorgerdn hasta por un plozo de treinta afios y se
podré ampliar o disminuir, atin antes de que concluya el plazo otorgado originalmente; en caso de qgite se amplie,
no podrd exceder de otros treinta affos” .

2 Ln Condicién Segunda del Titulo de Coneesitn establece: “VIGENCIA DE LA CONCESION, El presente Titulo de
cancesion tendvd una vigencia de 30 aflos y entravd en vigor a partl de la fecha de su firina,

Se podrd ampliar la vigencia de la concesidn, por el plazo necesario para gue “LA CONCESIONARIA” recupere
st inversidn con ef rendimiento convenido, y previa Ia fustificacién correspondiente en los signientes casos:

(s

* La Condicién Cuadragdsima del Tlwio de Concesién establece: "CUADRAGESIMA. En caso de que "LA
CONCESIONARIA” acredite que, por causas no imputables a ésta, no ha recuperado sw inversion mds el
vendintiento previsto, “LA SECRETARIA" deberd otorgar la prérroga correspondiente.

En el coso del pdrrafo anterior, si L4 SECRETARIA" considera gue no ¢5 vonveniente olorgar la prorroga
correspondiente, podrd liberarse de la obligavicn prevista en el pdrrafo anterior mediante la liguidacicn a “LA
CONCESIONARIA” de su fnversion mds el rendimiento pactado pendientg oe recuperar.”

{ La Condletén Vigssima Sexta del Titulo de Concesion establece: *FIGESIMA SEXTA. “LA CONCESIONARIA™,
con ¢l producto de las tarifas que se cobren al ustario, procederd a pagar en el siguients arden; 1- El Impuesio al
Valor Agregado (I¥4), asf como las demds obligaciones fiscales federales, estatales o nunicipales que se generen
con motive de la operacitn propia del "EL VIADUCTO™, IL.- La Contraprestacidn Periddioa a que se refiere el
Inciso b) de la Condicion Vigéstma Quinta. 11— Los gastos de operacion y manienhniento menor y mayor, IV.- Los

2.
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a la Concesionaria, al término de la vigencia del Titulo de Concesidn no se han
recuperado.’ No obstante lo anterior, la prérroga no es automdtica, toda vez que en
términos del Codigo el concesionavio deberd solicitar por escrito al Gobierno del
Estado de México {a modificacién del plazo®, teniendo éste la facultad de determinar
la conveniencia de otorgar la prérroga; en el entendido que, si considera que no es
conveniente otorgarla, ¢l Gobierno del Estado de México podra liberarse de la
obligacién de que la Concesionatia recupere la lnversién Total y 1a TIR del Proyecto
mediante 1a liguidacién a 1a Concesionaria de estos conceptos.

{iv} Conforme al Titulo de Concesién, el derecho de la Concesionaria de recuperar la
Inversién Total y la TIR seguird en vigor incluso en el caso que el Gobierno del
Estado de México decida no prorrogar el Titulo de Concesidn; toda vez que de ser
este el caso, el Gobierno del Estado de México deberd liquidar a fa Concesionaria la
Inversién Total més la TIR pactada pendiente de recuperar.”

(v) Somos de la opini6n que, conforme al Titulo de Concesién, como regla general la
Concesionaria tiene derecho a recuperar la Inversion Total y a obtener la TIR del
Proyects, en el entendido que dutante la vigencia del Thulo de Concesién dicha
recuperacién se Heva a cabo a través del cobro de las taifas que la Concesionaria le
cobra al usuario. En caso de que la Concesionaria no pueda operar la via porque el
Gobietno del Estado de México opta por no prorrogar el Titulo de Concesién y por lo
tanto, la Concesionaria no tiene acceso a las tarifas por un periodo adicional at
término del Titulo de Concesién, la Condicién Cuadragésima establece que el
Gobiermo del Estado de México deberd liquidar a la Concesionaria la Inversién Total
més la TIR,

En este sentido, somos de la opinién que si no es posible prorrogar e! Titulo de
Conceston dado quo las prérrogas permitidas al amparo del titulo han legado a su
tétmino y, considerando que sigue vigente ef derecho & recuperar la Tuversién Total y
la TIR del Proyecio conforme a la Condicién Vigésima Cuarla y a la Condicioén
Cuadragdsina del Titulo de Coneesién, aplicarfa on oste caso ol mismo principio
previsto en la citada Condicién Cuadragésima del Titulo de Concesién, esto es, que
el Gobierno del Estado de México debera liquidarle a la Concesionaria los recutsos

gastos propics de la estructura financiera, V.- El capital de riesgo y fa utilidad a gue tiene derecho conforme a este
tulo. "[...]

* La Condicién Vigéstma Cuarta del Tlulo de Conceston estableco: “VIGESIMA CUARTA. DE L4
RECUPERICION DE LA INVERSION. “LA CONCESIONARIA", durante ¢f plazo de la Concesion y de acuerds a
la Corrida Financlera que forma parte del Plan Econdmico Financlero contentdo en el Anexo 4 del presente Titulo,
tiene derecho a recuperar su Inversion Total, inclupendo un renditiento sobre el capital de riesgo aportade parala
consiruceldn de “EL VIADUCTO”, con und tasa tnterna de retorna fija del 7.0% (siete por ciento) real anual,

En fado tiempo, LA CONCESIONARIA" podréd afectar los derechos al cobro que derivan de la presente concesion
cono garantia de pago para el financiamiento o refinanciamiento de "EL VIA DUCTO", determindndose gue el
vendimiento que establesca deberd ser contratado ah condiciones de mercado”. _

6 Wartieulo 17.44 Bl Concesionarlo deberd solleltar por escrito a la Secrelarfa ln modificacidn del plazo; lu
Secretarfa contestard dentro de los sesenta dias hdbiles contados a partir de la fecha de presentacidn de Ia misma
debidamente requisitada®

? Ver 1a trasorlpeion de fa Condiei6n Cuadragésima en el pic de paginn 3 de esta opinién.
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(vi)

J

pendientes de recuperar de la Inversién Total y de la TIR del Proyecto en la fecha de
terminacién de I concesi6n, toda vez que en este supuesto la Concesionaria no podra
vperar la via y tener acceso a las tarifas.

Somos de la opinién que del Titulo de Concesién se desprende que la obligacion del
Gobierno del Estado de México de cubrir la Inversidn Total y la TIR pendiente de ser
recuperada debe cumplirse mediante pago en efectivo, toda vez que Ia Concesionaria,
durante la vigencia del Titulo de Concesién poded recuperar la Inversién Total y la
TIR en efectivo a través de las cuotas de peaje. En este sentido, conforme al Titulo de
Cloncesion el Gobierno del Estado de México deberd liquidar, al final de la vigencia
del Titulo de Concesién (incluyendo la prérroga correspondiente) la Inversién Totat
més la TIR pendiente de recuperar en efectivo, esto es, en la mistna especie que
percibié la Concesionaria en términos del Titulo de Concesion,

Limitaciones

®

(if)

(iii)

(V)

™

Las opiniones aqui manifestadas obedecen a nuesira interpretacidn juridica del
Titulo de Concesién y de las disposiciones legaies vigentes aplicables en el Estado
de México al Titulo de Concesion. En caso de suscitarse una controversia sobte la
interpretacion del Titulo de Concesion y las leyes aplicables al mismo, existe la
posibilidad de que las autoridades judiciales competentes sostengan un eriterio
diferente al aqui expresado.

La presente opinién es s6lo para ¢l beneficio de QHL Concesiones, S.A.U. Con
independencia de la incorporacién de esta opinién en cualquier registro priblico o
de su inclysidn en cualquier folleto informativo, prospecto o cualguier documento
al que cualquier tercero pudiera tener acceso, nuestra responsabilidad lo sera
-exelusivamente ante OHIL Concesiones, S.A.U, Serd necesaria nuestra autorizacién
previa, expresa y por esorito para que cualquier tercero, incluyendo la Comisitn
Nacional de! Mercado de Valores espafiola y/o la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores mexicana puedan tener acceso a la misma,

No formulamos opiniones al amparo de leyes de jurisdicciones distintas a las de
México y en los términos y con ¢l contenido de las mismas actualmente en vigor.

No han sido objeto de andlisis el comportamiento de las partes en relacién con el
Titulo de Concesidn.

A partir de la fecha de emisidn de esta opinion no asumimos la obligacién de
actualizar el contenido de la misma en funcién de los cambios que pueda sufrir el
régimen legal mexicano aplicable.
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(v)  Lapresenio opinién queda estriotaments Limitada e las materias:objeto do fa misma,
sin que pueda ser aplicada, por extemsion o analogls, a cualesquieta otros
docurnentos o asuntos.

Muy atentamento,

("[amfgm Meéxica, S

Garrlgues I\ﬁ&ﬁ%ﬁtp“‘s MEXICO S.C.




GARRIGUES

22 de septiembre de 2015

José Maria del Cuvillo
Matia del Carmen Honrado

OHL Concesiones, S.A.U.

Paseo de la Castellana, 259 D (Torre Espacio)
28046 Madiid

Espafia

Ref.: OIL - Titulo de Concesion Autopista Urbana Novte - Régimen de Plazo y Prorrogas

Estimados Sres.;

Hacemos referencia al titulo de concesién que otorgd el Gobiemo del Distrito Federal, por
conducto de la Oficialia Mayor (la “Dependencia Auxiliar”), a favor de Autopista Urbana
Norte, 8.A. de C.V. (“AUN"), de fecha 16 de julio de 2010 (el “Titulo de Concesion AUN™).

Al respecto, esta opinién versa sobre el régimen del plazo y prérrogas aplicable al Titulo de
Congcesitn AUN al amparo de la Ley del Régimen Patrimonial y del Servicio Phblico del Distrito
Federal (Ia “Ley”™) y en términos del mismo tftulo, en atencién a la recuperacitn de la Inversién
Total y de 1a TIR de AUN.

1,  Bases de la opinidn
Al emitir esta opinidn, asumimos:

(¥ que la documentacion consultada para la emision de esta opinién es veraz, completa
y no ha sido modificada o sustituida por ofros documentos distintos a los facilitados

por las fuentes consultadas, y

(i)  que las fotocopias de los documentos que nos han sido facilitados para la emisién
de esta opinién son copia fiel y completa de sus originales.

2. Ambito dela opinién

Esta opinidén se refiere Unica y exclusivamente a cuestiones jurldicas y se emite sélo
respecto del derecho mexicano vigente a la fecha.

Corparafivo Refomia Diana

Paseo de la Reforma, 412 « Piso 24

Col, Judrez - 08600 México DL, (México)
T+52 55 [102 3570 F 452 55 1102 3589
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(i)  Conforme a la ey, las concesiones sobre bienes del dominio piblico serdn por
tiempo determinado, el plazo de vigencia de las concesiones serd fijado por la
autoridad. concedente a fin de que la concesionaria amortice financieramenie su
inversién, y podrd ser prorrogada una o varias veces por plazos iguales a los
sefialados: originalmente, atendiendo, tanto para ¢l olorgamiento de la concesion
cbmo para la prorroga, 1os criterios que se cstablecen en el artioulo 88 de ta Ley.!
sto implica que si la concesldn iniclalmente fiie otorgada por 30 aftos, pueden
otorgarse cuanlas prérrogas sean necesarias en la medida que correspondan a los
criterios establecidos en el articulo 88 de Ia Ley, pudiendo ser la duracitn de cada
una de dichas prérrogas de hasta 30 afios.

3. Opinién

(ii}y  No obstante lo dispuesto en la Ley, el Titulo de Condicién AUN especificamente
solo permite una ampliacién de su vigencia por cada uno de los siguientes
supnestos, previstos en el mistno titulo:?

VBl artfculo 88 de la Ley establece: “Las concesiones sobre bienes del dominfoe piiblico y de serviclos priblicos,
serdn por Hempo determinado, el plazo de vigencla de las concesiones serd fijado por la propla autoridad
conicedente en forma tal que durante ese lapso ef concesionario amortice financleramente el total de las inversiones
gue deba efecitar y podré ser prorrogade hasta por plazes iguales a los sefialados originalmente, previo diclamen
de la Dependencia austliar, dande cumplimiento a las disposiclones administrativas corvespondientes y atendiendo
tanto para el otorgamiento de ln conecesién como para la prérroga, en su case a caiguiera de los siguientes
criterios:

1. £l memto de la inversidn que el concesionario pretenda apiicar;

11, Bl plozo de ameizacién de la inversidn reallzada;

1. 1 beneficlo soclal y econdmice gue signiftque para el Distrite Federal;

V. La necesidad de la actividad del servicio que prests;

¥, El enmplhmiento por parte del conceslonario de las obligaciones a su cargo, y

¥1. La reinversion que se haga para el mejoramiento de las instalaciones del servicio prestado.

La prérroga de gue se trata este artleulo deberd ser solicitada, en su caso, dentro de los bves primeros meses
del itimo aklo de vigeneia de la concesidn.

Al término del plazo de la concesidn, o de la iltima prérroga en su caso, las obras ¢ Instalactones adheridas de

manera perianente al lnmneble concestonado pasarén a fnmar parte del patrimontoe def Distrito lederal”
2 La Condicién Vigédsima del Titulo de Concesién AUN estublece: “VIGESIMA. Plazo de vigenchn de lu Concesidn.
Estar Concesicn termingrd su vigencia en un plare de 30 (freinta) oflos, contando o partly de la fecha de Inicio de
Operacidn, No obstante, ese plazo serd prorrogado, previo dickamen de fa Dependencia Awxiliar, en términos de las
disposiciones legales aplicables:

a. Sf por cualquier causa al término de dicho plazo la Concestonaria no ha recuperado su Iiversion Total y
abtenido la TIR del Provesto, En este supuesto la protroga se extenderd sdlo por el tlempo necesario para que ia
Concesionaria recipere su Inversion total mds In TIR del Proyecio.

&, 81 por causas no imputables a Ja propia Concesionaria se presentan inferrupciones en la Operacion de la Via
Concesionada. En este supuesio la prérroga se extenderd solo por el Henpo necesario parq resarelr q la
Concesionaria de los dafios y perjuicios derivados de la interrupclin de gue se trate.

$1 por cualgnier razdn, no se olorgare la prérroga que corvesponda conforme a esta Condicidn Vigésima, la
concesionarta tendvd devecho de obtener los vecursos pendientes de recuperar de fa Inversion Total y de la TIR del
Proyecto en la fecha de terminacion de la Concesidn, en el entendido de que ef Qobierno del Distrito Federal
deberd cubrir dicho monto.

Para el otorgamiento de ta prorroga considerada en los Incisos anteriores, deberdn cumplirse les condiciones
establecidas en el artlenlo 88 de la Leyp.!
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« s por cuslquier causa al término del plazo original de la Concesitn la
(‘oncesionaria no ha recuperado su Inversién Total y obtenido 1a TIR del
Proyecto. En este supuesto la prorroga se extenderd s6lo por el tiempo
necesario para que la Concesionatia recupere su Inversion total mas la TIR
del Proyecto; o

» si por causas no imputables a la propia Concesionatia s¢ presentan
interrupciones en la Operacion de la Via Concesionada. En este supuesto la
prémoga se extenderd solo por el tiempo necesario para resarcir a la
Concesionatia de los dafios y perjuicios derivados de Ja interrupeion de que
se trate.

Es decit, solo so permite una (nica prorroga para ¢l caso de no recuperacion de la
tnversién Total y la TIR y una tinica prérroga para el caso de interrupcién de la
Operacién de la Via,

(iii) Conforme a la Ley (y toda vez que no esté previsto otro sipuesto en el Titulo de
Congcesién AUN), cada prérroga otorgada al amparo del titulo no puede exceder del
plazo original de )a concesién; por lo tanto, conforme al Titulo de Concesion AUN
la prorroga correspondiente serfa hasta por 30 afios.

(iv) Las prorrogas no son autoraticas. Conforme al artfculo 88 de la Ley, la promoga
dehe solicitarse, en su caso, dentro de los tres primeros meses del Gltimo afio de
vigencia de la concesion, mientras que la Condicidn Vigésima del Titulo de
Concesién AUN establece que, para que se emita la prérroga la autotidad
competente debera llevar a cabo un dictamen técnico con carfcter previo a su
otorgamiento. Al término del plazo inicial, la concesién se podid protrogar 0 no,
pero conforme a la misma Condicién Vigésima del Titulo de Concesion AUN, si
por “cualgnier_razdi” no se otorga la prérroga que cotresponda, la concesionatia
tendra derecho a obtener los recursos pendientes de recuperar de la Inversion Total
y de la TIR del Proyecto en la fecha de tetminacion del Titalo de Concesion AUN,
en ¢l entendido que el Gobierno del Distrito Federal deberd cubrir dicho monte.

(v} AUN tiene derecho a recuperar su Inversién Total y a obtener la TIR del Proyecto,
con cargo a las cuotas de peaje que se cobren en la Via durante la vigencia original
del Titulo de Concesion AUN y durante la prétroga correspondiente,’ El derecho a

3 {a Condicién Dévima Novena del Titule de Coneesién AUN establece: *DECIMA NOVENA. Recuperacidn de la
Iversion Total y de Ia TIR del Proyecto; comparticidn de ingresos con el Gobierno del Distrifo Federal. La
Concesionaria lene derecho a recuperar la Inversidn total realizada en términos de esta concesion, mds la TIR del
Propacto, con cargo a las cuotas de peaje que se cobren en la Vi, después del pago de impuesios que
corresponderia si ho existieran Financiamientos, del pago de la contraprestacidn sefialadn en la condicién
anterior, de los gastos de operacidn y de mantenimiento menor y mayor de la Via, de los honorarios fiduclarios y
olros gastos incurridos por la Concesionaria para el cumplimiento del objeto del presente Titulo, de conformidad
eon lo establecido en el Anexo 8.

La Inversion fotal incluird los Importes corvespondientes a lay obras realmenis efecutadss que serdn
determinados mediante las estinaciones mensuales preparadas por la concesionaria y aprobadas por la
Dependencia Auxiliar. Dichas estimaciones habrdn de ser realizadas can base en el Catdlago de Congeplos que

«3.




(vi)

{vii)

J

recuperar la Inversién Total y a obtener 1a TIR del Proyecto permancce vigente
incluso en el caso que, por cualquier razdn, ¢l Gobiemo del Distrito Pederal no
otorgue la prérroga que coiresponda, toda vez que en ese supuesto, ¢l Gobiemo del
Distrito Federal deberé pagarle a AUN los recursos pendientes de recuperar de la
Inversion Total y de la TIR del Proyecto cn la fecha de terminacion de la
concesion.?

Somos de la opinién que, conforme al Tiulo de Concesién AUN, como regla
general AUN tiene derecho a recuperar la Inversion Total y a obtener la TIR del
Proyecto. Durante la vigencia del Titulo de Concesién AUN, la recuperaci6n de la
Inversién Tatal y de la TIR se lleva a cabo con las cuotas de peaje que se cobren en
la Vfa. En caso de que AUN no pueda operar la Via porque el Gobierno del Distrito
Federal opta por no prorrogar el Titulo de Concesion AUN y por lo tanto, no tenga
acceso a las cuotas por nn periodo adicional al término del Titulo de Concesion
AUN, la Condicion Vigésima establece que el Gobierno del Disttito Federal deberé
oubrir a AUN la Inversién Total y la TIR del Proyecio pendiente de recuperar.

Fn este sentido, somos de la opinidn que st no es posible prorrogar el Titulo de
Concesién AUN dado que las prorrogas permitidas al amparo del t{tulo han liegado
a su término v, considerando que signe vigente el derecho a recuperar la Inversién
Total y la TIR del Proyecto conforme a la condicion Décima Novena del titulo,
aplicarfa en este caso el mismo principio previsto en la Condicién Vigésima del
Titulo de Concesién AUN, esto es, que el Gobierno del Distrito Federal debera
liquidarle a AUN los recursos pendientes de recuperar de la Inversion Total y de la
TIR del Proyecto en la fecha de terminacién de la concesién, toda vez que en este
supuesto la concesionaria no podré operar la Via y tener acceso a las cuotas.

Somos de la opinién que, si AUN tienen derecho a recuperar la Inversién Total
realizada mds la TIR del Proyecto durante la vigencia de la concesién en efectivo,
con cargo a las cuotas de peaje que se cobren en la Via, en ¢l caso que la
concesionaria no logre recuperar su Inversién Total més la TIR del Proyecto en el
plazo de vigencia de la concesidn incluyendo la prérroga correspondiente que se
oforgue, o en el caso que el Gobierno del Distrito Federal no otorgue la prérroga
que corresponda, AUN tendra derecho a que el Gobierno del Distrito Federal cubra
el monto de la Inversién Total y Ja TIR. del Proyecto pendiente de ser recuperadas
mediante su pago en efectivo; esto es, en la misma especie que petcibid la
concesionaria durante 1a vigencia del Titulo de Concesién AUN.

constituye el Anexo 9 de esta Concesldn, euyos inportes se detualizardn y revisardn conforime se establece en el
Anexo 10 de Ia misma, asf conto volimenes adiclonales y precies unitarios fuera de catdloge autorizados por la
Depandencia Auxilfar,

Sint perjuicio del derecho de la concesionaria a recuperar su Inversién total mds la TIR del Proyects, los
ingresos derivados de la explotacién de la Viu Concesionada serdn compartidos enfre la Concesionaria y of
oblerno del Distrito Federal en los [érminos y proporciones establecidos en el Anexo 13 de este instrumento”

Ver Condicién Vigésima del Titulo de Condicitn AUN transcrita en el pie do pigina 2 anterior,

4.
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8 Las opiniones aqui manifestadas obedecen a nuestra inferpretacién juridica del
Titulo de Concesién AUN y de las disposiciones legales vigentes aplicables en ¢l
Distrito Federal al Titulo de Concesibn AUN. En caso de suscitarse una
controversia sobre la interpretacién del Titulo de Concesion AUN y las leyes
aplicables al mismo, existe la posibilidad de que las autoridades judiciales
competentes sostengan un criterio diferente al aquf expresado,

4. Limitaciones

(i)  La presente opinién es sélo para el beneficio de OHL Concesiones, 8.A.U. Con
independencia de la incorporacién de esta opinidn en cualquier registro pdblico o
de su inclusién en cualquier folleto informativo, prospecto o cualquier documento
al que cualquier tercero pudiera tener acceso, nuestra responsabilidad lo serd
exclusivamente ante OHL Concesiones, S.A.U. Serd necesaria nuestra autorizacion
previa, expresa y por escrito para que cualquier tercero, incluyendo la Comision
Nacional del Mercado de Valores espaffola y/o la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores mexicana pucdan tener acceso a la misma,

(iii) No formulamos opiniones al amparo de leyes de jurisdicciones distintas a las de
México y en los términos y con el contenido de las mismas actualmente en vigor.

(iv)  No han sido ohjeto de anilisis el comportamiento de las partes en relacion con el
Titulo de Concesion.

() A pactir de la fecha de emisién de esfa opinién no asumimos la obligacién de
actualizar el contenido de la misma en funcion de los cambios que pueda sufiir el
régimen legal mexicano aplicable,

(vi)  La presente opinién queda estrictamente limitada a las materias objeto de la misma,
sin que pueda ser aplicada, por exiensién o avalogfs, a cualesquiera otros

documentos o asuntos.

Un cordial saludo, .
Muy atentamente,

. C
Yrigups Wiexi }
4a Ej M Gﬁu‘irGUEs MEXICO S.C.

QGarrigues México, 8.C.
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22 de septiembre de 2013

José Marfa del Cuvillo
Marfa del Carmen Honrado

OHL Concesiones, S.A.U.

Paseo de la Castellana, 259 D (Totre Espacio)
28046 Madrid

Espafia

Ref.: OHL - Titulo de Concesién Pootas — Régimen de Plazo y Proreogns

Estimados Sres.:

Hacemos referencia al titulo de concesién gue otorgé el Gobicrno del Distrito Federal por
conducto de la Oficialia Mayor (la “Dependencia Auxiliar”), a favor de Controladora Via
Répida Poetas, S.AP.I de CV. (“Poetas™), de fecha 6 de abril de 2010, segin ¢l mismo ha sido
modificado (el “Titulo de Concesién Poetas™).

Al respecto, esta opinién versa sobre el régimen del plazo y promogas aplicable al Titulo de
Concesion Poetas al amparo de la Ley del Régitnen Patrimonial y del Servicio Publico del
Distrito Federal (la “Ley™) v en términos del mismo titulo, en atencién a la recuperacion de Ia

Inversién Total y de la TIR de Poetas,
1.  Bases de ia opinién

Al emitir esta opinidn, asumimos!

(i) que la documentaclén consultada para la emisidn de esta opinién es veraz, completa
v no ha sido modificada o sustituida por ofros documentos distintos a los facilitados
por las fuentes consultadas, y

(i)  que las fotocopias de los documentos que nos han sido facilitados para la emisién
de esta opinién son copia fiel y completa de sus originales.

2. Ambito de Ia opinién

Esta opinion se refiere Gnica y exclusivamente a cuestiones juridicas y se emite solo
respecto del derecho mexivano vigente a la fecha,

Cosporetivo Reforma Dians

Paszo d¢ |a Reforma, 412 - Piso 24

Col. Juirez - 06600 México D.P. (héxies)
T+52 55 1102 3370 F+32 55 1102 3595
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(iy  Confonme a la Ley, las concesiones sobre bienes del dominio publico serdn por
tiempo determinado, el plazo de vigencia de las concesiones serd fijade por la
autoridad concedente a fin de que la concesionaria amortice financieramente su
inversién, y podra ser prorrogada una o varias veces por plazos iguales a fos
sefialados originalmente, atendiendo, tanto para el otorgamlento de la concesion
como para la prérroga, los criterios que se establecen en el artfculo 88 de la Ley.
Esto implica que si la concesién inicialmente .fue otorgada por 30 afios, pueden
otorgarse cuantas prorrogas sean necesarias en la medida que correspondan a los
criterios establecidos en el articulo 88 de la Ley, pudiendo ser la duracién de cada
una de dichas prorrogas de hasta 30 afios,

3.  Opinién

{(ii)  No obstante lo dispyesto en Ia Ley, el Titule de Concesidn Poetas especificamente,
solo permite una ampliacién de su vigencia por cada uno de los siguientes
supuestos, previstos en el mismo tftulo:?

' Bl articulo 88 de la Ley esinblece: “Las concesiones sobre bienes del dominio piibiico y de servicios piblicos,
serdn por tiempo determinade, el plaze de vigencia de las conceyiones serd fifado por Ia propia autoridad
cancedente en forina tal qie duranie ese lapse ef concesionario amortice financierameme el tofal de las inversiones
gite deba efectuar ¥ podrd ser prorrogado hasta por plazos iguales a los sefalados originalimente, previo dictamen
de la Dependenicia anxiliar, dando cumplimiento a las disposiciones adninistrativas correspondientes y atendiendo
tanle para el otorgamiento de la concesion como para la prirroga, en su caso a cualquiera de lfos siguientes
ctiterios;

4. El monto de la Inversion que of concesionario pretenda aplicar;

I, Ef plazo de amortizaoion de la inversidn realizada;

i El beneficio seciol y econdmico que signifique para el Distrito Federal;

{¥, La necesldad de la actividad del servicio que preste;

V. Ef cumplimienta por parle del concesionario de las obligaciones a su cargo, y

VI, La refnversidn que se hagu para el mejoramiento de las instalaciones del servicio prestado.

La prérroga de que se trata este artfoulo deberd ser solicitada, en su caso, dentro de lox ires primeros meses
del #ttma afio de vigenela de la concesion,

Al término del plazo de la concesicn, o de la wliima prorrega en su caso, tas obras ¢ instalaclones adheridas de

manera permanente al fnmueble concesionado pasurdit a formor parte del patrimonto del Disivito Federal”
? La Condielén Décima Séptima establece: “DECIMA SEPTIMA. Plazo de vigencia de la Concesion, Esta
Concesidn ferminard su vigencia en un plazo de 30 ffreinta) afios, contarido a partir de la fecha de Inicio de
Operacidn. Mo obstante, ese plaza serd prorragado, previo dictamen de la Dependencia Auxiliar, en términos de las
disposiciones legales aplicables:

a. 81 por cualguier causa el término de dicho plaze la Concesionaria no ha recuperado su Inversidn Total y
obtenide In TIR del Proyecio. En este supuesio la prérraga se extenderd sélo por el tfempo necesario para que la
Concesionaria recupere sit Inversion Total mds la TIR del Proyecto.

b, 8i por eausas np imputables a la propia concesionaria se presentan Interrupelones eir fa Operacidn de la Via,
En este supnesto da prorroga se exfenderd por el tiempo necesario para resarclr a la Concestonaria de los dafivs y
perjuicios derivades de la inferrupcidn de gue se irate.

81 por cualquier razdn, no se plorgare la prorroga que corresponda conforme a esta condicidn décima séptima,
{a Concesionaria tendrd derecho de obtener los recursas pendientes de recuperor de lu Inversion Total y de tu TIR
del Proyecto en la fecha de terminacidn de la concesicn, en el entendido de que el Gobierno del Distrito Federal
deberd cubrir dicho monto,”

.3
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» sl por cualquier causa al término de dicho plazo Poetas no ha recuperado su
Inversién Total y obtenido la TIR del Proyccto. En este supuesto la ptérroga se
extenderd sélo por el tiempo necesario para que la concesionaria recupete su
Inversion Total mds la TIR del Proyecto, o,

* st por causas no impulables a Poetas se presentan interrupciones en la
Operacion de Ia Via. En este supuesto la prorroga se extendera por el tiempo
necesario para resarcir a la concesionaria de los dafios y perjuicios derivados de
la interrupci6n de que s¢ trate.

Es decir, solo se petmite una imica prorroga para el caso de no recuperacion de la
Inversién Total v la TIR y una tnica prorroga para el caso de interrupceidn de la
Operacién de la Via,

(i) Conforme a la Ley (v toda vez que no estd previsto otre supuesto en el Titulo de
Concesién Poetas), cada prércoga otorgada al ampara del titulo no puede exceder
del plazo original de la concesion; por lo tanto, conforme al Titulo de Concesidn
Postas la prorroga correspondiente serfa hasta por 30 afios.

(iv)  Las prérrogas io son autométicas. Conforme al articulo 88 de la Ley, la prérroga
debe. solicitarse, en su caso, dentro de los tres primeros meses del tltimo afio de
vigencia de la concesién, mientras que la Condicién Décima Séptima establece que,
para que se emita la prémoga la autoridad competente deberd llevar a cabo un
dictamen técnico con caracter previo a su otorgamiento. Al {érmino del plazo inicial
la concesién se podr4 prorrogar o no, pero conforme a la misma Condicion Décima
Séplima del Titulo de Concesién Poetas, si por “cualguler razdn” no so otorga la
prérroga que corresponda, la concesionaria tendra derecho a obtener los recursos
pendientes de recuperar de la Inversion Total y de la TIR del Proyecto en la fecha
de terminacién del Tituto de Concesidn Poetas, en el entendido que ¢l Gobierno det
Distrito Federal debetré cubrir dicho monto,

(v)  Poetas tiene derecho a recuperar su Inversién Total y a obtener la TIR del Proyecto,
con cargo a las cuotas de peaje que se cobren en la Via durante la vigencia original
del Titulo de Concesién Poetas y durante la prérroga correspondiente.’ Bl derecho a

Y SDECIMA SEXTA, Recuperacion de la Inversion iotal y de la TIR del Progecto, compariicitn de ingresos con el
Gobierne del Disirito Federal, La Concesionaria tiene derecho a recuperar la Inversion total vealizadu en términos
de esta concesion, mds la TIR del Provecio, con cargo a las enotas de peaje que se cobren en la Via, despuds del
pago de impuestos que corresponderia si no existieran Financiamientos, del pago de la contraprestacidn sefialada
en la condicion amterior, de los gasfos de operacidny de mantenimiento menor y mayor de la Viu, de los honorarios
Fiduciarios y otros gastos Incwrridos por la Concesionaria para el cumplimiento del objeto del presente Titulo, de
conformidad con lo establecido en el Anexo 21.

La fwversidn Total neluird los Imporles correspondientes a las obras realinente efecutadas, que serdm
determinados mediante las estimaciones mensyales preparadas por la concesionaria y aprobadas por la
Dependencla Auxifiar. Dichas estimaciones habrdn de ser reafizadas con base en el Catdlogo de Concepios que
consthuye el Anexo 12 de esta Concesidn, cuyos importes se actualizardn y revisardn conforme se establece en el
Anexo 13 de la misma, asi como voltimenes adicionales p precios unltarios fitera de catdlogos auiorizados por la

Dependencia Auxiitar,
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recuperar la Tnversién Total y a obtener la TIR del Proyecto permanece vigente
incluso en'el caso que, por cuslquicr razén, el Gobierno del Distrito Federal no
otorgue la prérroga que corresponda, toda vez que en ese supuesto, el Gobiemo del
Distrito Federal debera pagarle a Poetas los recursos pendierttes de recuperar de la
Inversién Total y de la TIR del Proyecto en la fecha de terminacién de [a
coneesion.?

(vi)  Somos de la opinién que, conforme al Titulo de Concesién Poetas, como regla
general Poetas tiene derecho a recuperar la Inversién Total y a obtener la TIR del
Proyecto. Durante la vigencia det Titulo de Concesién Poctas, la recuperacidn de la
Tnversion Total y de la TIR se lleva a cabo con las cuotas de peaje que se cobren en
la Via. En caso de que Paetas no pueda opetar la Via porque el Gobierno del
Distrito Federal opta por no protrogar ¢l Titulo de Concesién Poetas y por lo tanto,
no tenga acceso a las cuotas por un periodo adicional al érmino del Titulo de
Concesién Poetas, la Condicion Décima Séptima establece que el Gobierno del
Distrito Federal debera cubrit a Poetas la Inversidn Total y la TIR del Proyecto
pendiente de recuperar.

En este sentido, somos de la opinién que si no es posible prorrogar el Titulo de
Concesién Pootas dado que las prémogas permitidas al amparo del titulo han
liegado a su término y, considerando que sigue vigente el derecho a recuperar la
Inversién Total y la TIR del Proyecto conforme a la Condicién Décima Sexta del
titulo, aplicaria en este caso ¢l mismo principio previsto en la Condicion Décima
Séptima del Titulo de Concesién Poetes, esto es, que el Gobiemo del Disirito
Federal deberd liquidarle a Poelss los recursos pendientes de recuperar de la
Tnversién Total y de Ja TIR del Proyecto en la fecha de terminacion de la concesion,
toda vez que cn cste supuesto la concesionaria no podré operar la Via y tener acceso
a las cuotas. -

(vii) Somos de la opinién que, si Poetas tiene derecho a recuperar la Inversion Total
realizada més la TIR del Proyecto durante la vigencia de la concesion en efectivo,
con cargo a las cuotas de peaje que se cobren en la Via, en el caso que la
concesionatia no logre recuperar su Inversién Total més la TIR del Proyecto en el
plazo de vigencia de la concesion incluyendo la protroga correspondiente que se
otorgue, o en el caso que el Gobierno del Distrito Federal no otosgue {a prérroga
que corresponda, Postas tendrd derecho a que el Gobierno del Distrito Federal
liguide el monto de la Inversién Total y la TIR del Proyecto pendiente de ser
recuperadas mediante su pago en efeciivo; esto es, en la mistua especie que percibi6
ta concesionatia durante la vigencia del Titulo de Concesion Poetas.

A partir de que la Concesionaria haya recuperado la Inversidn total y huya obtenido la TIR del Proyecto, los
ingrasos derivados de la explotacion de la ¥ia serdn compartidos entre la concesionaria y ¢! Goblerno del Distrito
Federal en las proporciones establecidas en el Ancxo 22 de este instrimento.”

4 yer Condicldon Déclina Séptima del Titulo de Condicién Puctas transcrita en el pie de pagina 2 anderlor.
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(iy  Las opiniones aqui manifestadas obedecen a nuestra interpretacion juridica del
Titulo de Concesion Poetas y de las disposiciones legales vigentes aplicables en el
Distrito Federal al Titulo de Concesion Poetas. En caso de suscitarse una
controversia sobre la interpretacién del Titulo de Concesién Poetas y las leyes
aplicables al mismo, existe Ia posibilidad de que las autoridades judiciales
competentes sostengan un criterio diferente al aqui expresado.

4,  Limitaciones

(ii)  La presente opinidn es sblo para ¢l beneficio dg OHL Concesiones, 8.A.U. Con
independencia de la incorporacidn de esta opinidn en cualquier registro piiblico o
de su inclusién en cualquier folleto informativo, prospecto o cualquier docutnento
al que cualquier tercero pudiera tener acceso, nuestra responsabilidad lo serd
exclusivamente ante OHL Coneesiones, S.A.U. Serd necesaria nuestra autorizacién
previa, expresa y por escrito paca que cualguier tercero, incluyendo la Comisién
Nacional del Meseado de Valores cspafiola y/o la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mexicana puedan tener acceso a la misma,

@) No formulamos opinionos al amparo de leyes de jurisdicciones distintas a las de
Meéxico y en los términos y con el contenido de las mismas actualmente en vigor,

(iv)  No han sido objeto de andlisis el comportamiento de las partes en refacién con el
Titulo de Concesion Poetas.

(v) A partir de la fecha de emisidn de esta opinién no asumimos la obligacién de
actualizar el contenido de la misma en finci6én de los cambios que pueda sufrir el
régimen legal mexicano aplicable.

(vi) Lapresente opinidn queda estrictamente limitada a las materias objeto de la misma,
sin que pueda ser aplicada, por extensién o analogla, a cualesquiera otros
documentos o asuntos.

Un cordial saludo,

Muy atentamente,

@amﬁuﬁs México, 5.0

GARRIGUES MEXICO S.C.
Garrigues México, 8.C,
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Deloitte, 51

Plaza Pablo Ruiz Prcassg, 1
Torre Picasso

28020 Madrd

Espana

Tel: +34 915 14 50 00
Fax: +34915 1451 80

Madrid, a 25 de septiembre de 2015 wa-nvdelote.es

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
Torre Espacio - Paseo de ta Castellana 259 D
28046 Madrid

A la atencion de D, Daniel Garcia - Pita Peman

Muy sefores nuestros:

De acuerde con el requerimiento escrito de fecha 4 de septiembre de 2015 que han recibido de
la Comision Nacional del Mercado de Valores relacionado con el proceso de revision de las
cuenias anuales consolidadas de Obrascén Huarte Lain, S.A. (en adelante OHL) correspondien-
tes al ejercicio 2014, en el que se solicita a OHL que recabe la manifestacién expresa de su .
auditor de cuentas sobre ¢l tratamiento contable aplicado a determinadas concesiones rexica-
nas, les manifestamos lo siguiente:

¢« Con fecha 7 de abri] de 2015 enitimos nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales
consolidadas de Obrascén Huarte Lain, 3.A., correspondientes al ejercicio 2014, en las que
expresamos una opinién favorable, Nuestro trabajo se realizé de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuenfas vigente en Espafia, que requiere el exa- -
men, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuen-
tas anuales y 1a evaluacidn de si su preseniacion, los principios contables aplicados y las es-
timaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera
que restlta de aplicacion, Dicho trabajo requiere la aplicacién de procedimientos de audi-
toria que permitan emitir una conclusidn sobre las cuentas anvales tomadas en su conjunto.
Por lo tanto, no nos pronunciamos sobre parlidas especificas o componenies de las citadas
cuentas anuales.

¢ Hemos leido la respuesta de Obrascon Huarte Lain, S.A. a la carta de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores del pasado 4 de séptiembre de 2015, con niimero de registro de sa-

lida 2015116360, en la que requerfan determinada informacion adicional en relacién con

- las cuentas anuales consolidadas de Obrascon Huarte Lain, S.A. correspondientes al gjerei-
¢io 2014,

Teniendo en cuenta-lo anterlor, les confirmamos que {a informacién contenida en la menciona-
da respuesta no modifica tas conclusiones del informe de auditorfa que con fecha 7 deabril de
2015 emitimos scobre ias cuentas anuales consolidadas de Obraseén Huarte Lain, S,A., corres-
pondientes al gjercicic 2014 y, por lo tanto, nos ratificarmos en el contenido fntegro de nuestro
informe de auditoria.

Hemos preparado este documento, que contiene informacidn sujeta al articulo 25 del Texto
Refundido de la Ley de auditoria de cuentas de deber de seereto, para uso exclusivo de la Co-
misidn Nacional del Mercado de Valores en relacidn con el requerimiento de informacidn men-
cionado al comienzo de! mismo, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad ni
distribuido a terteros. ’ o

uedanios a su disposicipn y aprovethamds [a ocasién para saludarles muy ateritamente,
ued p P para ¥ &l

y DELOIT}:E, S.L.

Egua;:io Alcaraz Elorrieta ‘ .
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