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ADVERTENCIAS IMPORTANTES

Sniace, S.A. (“Sniace” o la “Sociedad”) considera que merece especial atencion la
siguiente informacion importante en relacion con el Aumento de Capital.

I.

SITUACION DE DESEQUILIBRIO PATRIMONIAL E
INCERTIDUMBRE SOBRE LA CONTINUIDAD DEL NEGOCIO

A 31 de diciembre de 2016 Sniace, S.A. tiene un patrimonio neto de 11,6
millones de euros cuya composicion es la siguiente (cifras en millones de euros):

31-dic-16

Capital 23,4
Prima emision 121,3
Reservas (127,9)
Acciones propias -
Resultados (5,2)
Patrimonio Neto de Ila 11.6
Sociedad ’

Dado que la normativa aplicable permite computar los préstamos participativos
como Patrimonio Neto a los efectos previstos en el parrafo siguiente, éste se
eleva hasta la cantidad de 20,5 millones de euros al computar los préstamos con
dicho caracter que titulan determinados acreedores frente a distintas sociedades
del Grupo por importe de 8,9 millones de euros.

Asi pues, al computar los citados préstamos participativos, la Sociedad no se
encuentra en ningun supuesto de reduccion de capital obligatoria ni en causa
legal de disolucion de conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades de
Capital.

No obstante lo anterior, el informe de auditoria de las cuentas anuales relativas
al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2016 contiene un parrafo de énfasis
que pone de manifiesto que el Grupo se halla en fase de cumplimiento de
convenio y presenta un fondo de maniobra negativo a dicha fecha. Como
consecuencia de ambos hechos, el Auditor (BDO Auditores, S.L.P.) considera
que existe una incertidumbre material sobre la capacidad del Grupo para
continuar con su actividad. El Auditor también sefiala que los administradores
han formulado las cuentas anuales de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento debido a que el Grupo ha cumplido determinadas premisas del
Plan de Viabilidad del DR durante el ejercicio 2016, a que se encuentra en
negociaciones para cerrar Acuerdos Singulares y a que mantiene la voluntad de
reanudar la actividad de Viscocel, S.L. en los proximos meses.
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II.

I11.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo tiene un fondo de maniobra negativo a 31 de diciembre de 2016 por
importe de 19,1 millones de euros por lo que el capital circulante del que
dispone no es suficiente para cubrir las necesidades de negocio durante los
proximos 12 meses. La Sociedad se encuentra a la fecha del presente documento
en negociaciones con titulares de deuda de caracter privilegiado con los que aun
no se ha alcanzado acuerdo alguno para el fraccionamiento y aplazamiento de la
deuda de la que son titulares y que en conjunto asciende a 26,5 millones de
euros.

24,2 millones de esta deuda se encuentran actualmente contabilizados en el
pasivo corriente del balance consolidado del Grupo. La suscripcion de los
acuerdos a los que se hace referencia en el parrafo anterior en los términos
previstos por la Sociedad supondria el fraccionamiento y aplazamiento de esta
deuda de manera que 23,2 millones de euros de este importe pasarian a tener un
vencimiento a largo plazo. Es decir, se reclasificarian al pasivo no corriente,
mientras que el restante millon de euros continuaria contabilizado en el pasivo
corriente.

Los restantes 2,3 millones de euros se encuentran contabilizados en el pasivo no
corriente del balance consolidado del Grupo. El Grupo no tiene previsto
renegociar con el acreedor de este importe dado que las condiciones de esta
deuda son mejores que las condiciones negociadas para el resto de deuda con
caracter privilegiado.

A este respecto, la Sociedad considera inminente la suscripcion de un acuerdo en
este sentido con la Comunidad Auténoma de Cantabria que actualmente titula
deuda de caracter privilegiado por importe de 10,6 millones de euros.

La completa suscripcion y desembolso del Aumento de Capital objeto de la Nota
sobre las Acciones seria suficiente para solventar las necesidades de circulante
del Grupo durante el ejercicio 2017.

DESVIACIONES EN LA EJECUCION DEL PLAN DE VIABILIDAD

La puesta en marcha de las actividades de produccion de celulosa y de energia
eléctrica ha acumulado un importante retraso frente a lo previsto en el plan de
viabilidad incluido en el Capitulo 13 del documento de Registro de fecha 17 de
marzo de 2016 (el “Plan de Viabilidad del DR” y el “Documento de
Registro”, respectivamente). Dicho retraso se debe, fundamentalmente, a los
retrasos en la homologacion del acuerdo laboral alcanzado entre la
representacion de los trabajadores y la Sociedad y en la concesion de los
permisos y autorizaciones medioambientales necesarios para poder reiniciar la
actividad.



Asi pues, la actividad de produccion de celulosa del Grupo arranco el 10 de
octubre de 2016 frente a la prevision contenida en el Plan de Viabilidad del DR
que situaba este hito durante el mes de junio de ese mismo afo. Por tanto, el
Grupo reinicid sus actividades con aproximadamente 4 meses y medio de retraso
frente a lo previsto.

Este retraso se vio agravado por la averia de la instalacion de produccion de
vapor durante el mes de diciembre de 2016 que provoco la paralizacion de la
actividad productiva del Grupo durante aproximadamente 15 dias.

Asi pues, ambos efectos combinados han supuesto un retraso acumulado de
aproximadamente 5 meses frente a lo inicialmente previsto con el consiguiente
impacto en la cuenta de resultados del Grupo.

Por otro lado, también se han producido desviaciones relevantes en el importe
destinado a las actividades preparatorias a llevar a cabo en las instalaciones del
Grupo para posibilitar su puesta en marcha. Frente a un presupuesto inicial de un
millon de euros, el Grupo ha precisado llevar a cabo inversiones adicionales por
importe de 2,4 millones de euros para adaptar las instalaciones de produccion de
celulosa y energia a los rendimientos y nivel de calidad previstos en el citado
plan.

A continuacién se muestran las diferencias que se han producido entre lo
previsto en el Plan de Viabilidad del DR para el 2016 y las cifras reales para este
ejercicio a 31 de diciembre de 2016:

2016 Plan de
iioelzfl Viabilidad Variacion
del DR

L.N. Cifra Negocio 9,9 25,7 (61%)
Aprovisionamientos (+Var.Exist.) (6,4) (17,3) (63%)
Gastos de personal (3,7) (5,2) (29%)
Otros gastos de explotacion (9,2) (6,8) 35%
Amortizaciones (1,1) (3,5) (69%)
Imputacion subvenciones 0,2 0 N/A
Otros resultados 2.9 0 N/A
Resultado explotacion (7,4) (7,1) 4%
Ingresos financieros 2,3 0 N/A
Gtos. Financieros (2,9) (2,3) 9%
R(%o entidad;g Valpfadas por (0.2) 0 N/A
método participacion

Resultado antes de impuestos (7,8) 9,4) 17%
Impuesto sobre beneficios (0,1) 0 N/A
Resultado Consolidado (7,9) 9,4) 16%




El retraso acumulado en el reinicio de la actividad ha hecho necesario revisar el
presupuesto del 2017 que se contiene en el Plan de Viabilidad del DR. El
reinicio de la actividad de produccion de fibra viscosa dependia de manera
fundamental del momento en que se reiniciasen las actividades de produccion de
celulosa, materia prima de aquella. Asi pues el retraso en la puesta en marcha de
esta actividad de produccion ha implicado el correlativo retraso del momento del
reinicio de la puesta en marcha de la actividad de produccion de fibra viscosa.
Adicionalmente, la Sociedad ha considerado oportuno reestimar el plazo que
debia transcurrir entre el reinicio de una actividad y la otra. Asi pues, frente al
plazo asumido en el Plan de Viabilidad del DR, fijado en 9 meses, la Sociedad
considera que el plazo debe quedar fijado en 12 meses y asi se ha considerado en
el presupuesto de 2017. Como consecuencia de estos efectos, la actividad de
produccion de fibra viscosa arrancara durante el mes de octubre de 2017 frente a
la prevision contenida en el Plan de Viabilidad del DR que situaba este hito en
marzo de 2017, es decir, el reinicio de esta actividad se producira con
aproximadamente 8 meses de retraso. Asi pues, el presupuesto de 2017 revisado
presenta desviaciones muy relevantes que se deben, con caracter esencial, a este
retraso. En concreto, el retraso en la puesta en marcha de la actividad de
produccion de fibra viscosa supondrd un impacto en la cifra de negocios
consolidada del Grupo de aproximadamente 5 millones de euros mensuales. Es
decir, supondra una disminucion de aproximadamente 35,5 millones de euros de
la cifra de negocios consolidada prevista para el 2017.

Por otra parte, el retraso en la puesta en marcha de esta actividad tendra como
consecuencia una disminucion en los gastos de aprovisionamiento, de personal y
otros gastos de explotacion por un importe global aproximado de 22,3 millones
de euros durante el antedicho periodo.

Adicionalmente, la Sociedad ha modificado el tipo de cambio y el coste de una
materia prima, la sosa, asumidos como hipotesis en la elaboracion del Plan de
Viabilidad del DR para adaptarlas a su evolucion actual. El impacto de estas
modificaciones es limitado.

En el presupuesto actualizado del 2017 se sigue considerando que el importe de
las inversiones necesarias a llevar a cabo en las instalaciones de producciéon de
fibra viscosa ascendera a un importe de 7,4 millones, importe que coincide con
el previsto en la elaboracion del Plan de Viabilidad del DR, no previendo, por
tanto, que se produzcan desviaciones en este coste previsto en el momento de su
ejecucion.

BDO Auditores, S.L.P. ha emitido un informe sobre la informacion financiera
prospectiva contenida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al Grupo manifestando que: (i) en la compilacion de prevision o
estimacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de Sniace y sociedades
dependientes, han identificado todas las asunciones e hipotesis necesarias para
mostrar la prevision de los beneficios en 2017; y que (ii) el fundamento contable
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IV.

utilizado por la Sociedad para la preparacion de la prevision o estimacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias es consistente con las politicas contables
utilizadas por el Grupo Sniace y sociedades dependientes en la preparacion de
los estados financieros consolidados de los ultimos ejercicios.

A continuacién se muestran las diferencias que se han producido entre lo
previsto en el Plan de Viabilidad del DR para el 2017 y el nuevo presupuesto

estimado para 2017 de conformidad con lo expuesto:

2017 Plan
de 2017 Plan de Variacién

Viabilidad | Viabilidad del

Actualizado | DR
L.N. Cifra Negocio 58,1 93,6 (38%)
Aprovisionamientos (34,6) (47,6) (27%)
Gastos de personal (7,8) (10,6) (26%)
Otros gastos de explotacion (10,9) (17,9) (39%)
Amortizaciones (3,8) (3,7) 2%
Resultado explotacion 1,0 13,8 (93%)
Ingresos financieros 0,0 0,0 N/A
Gtos. Financieros (3,8) (3,0) 27%
Resultado antes de impuestos (2,8) 10,8 (126%)
Impuesto sobre beneficios 0,0 0,0 0%
Resultado Consolidado (2,8) 10,8 (126%)

Por otro lado, en relacioén con el calendario de pagos del convenio, la Sociedad
no prevé desviaciones significativas sobre lo previsto que conlleven un impacto
negativo para el Grupo.

RIESGO DE EJECUCION DE NUEVAS INVERSIONES

El Grupo, como propietario de una Gran Instalaciéon de Combustion (“GIC”), se
encuentra incluido en el Plan Nacional Transitorio (“PNT”) para el periodo
2016-2020 aprobado por el Consejo de Ministros el pasado 25 de noviembre. La
inclusion en este PNT permite contar con un periodo transitorio para poder
adaptar las instalaciones de combustion a los limites maximos sobre emisiones
que se establecen en la normativa sobre emisiones, particularmente en el
capitulo V del Real Decreto 815/2013, de 18 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento de emisiones industriales.

Este PNT estd pendiente de desarrollo mediante una Orden Ministerial. Dicha
Orden Ministerial concretara los términos bajo los cuales se deben adaptar las
GIC a la citada normativa.



La Sociedad se encuentra a expensas de ese futuro desarrollo normativo para
poder determinar el alcance de las inversiones que seria necesario efectuar en la
citada instalacion para poder adaptarlas de conformidad con lo expuesto
anteriormente y el momento y plazos en los que deberia hacerlo. Por este
motivo, la Sociedad no dispone a la fecha del presente documento de prevision
alguna a este respecto. Una vez entre en vigor esa Orden Ministerial, el Grupo
valorard la conveniencia de acometer o no, las inversiones necesarias para
cumplir con la citada normativa. Descartar efectuar determinadas inversiones
podria implicar, en su caso, dejar de utilizar alguna de las dos centrales de
produccion de energia eléctrica que integran la central de combustion.
Asimismo, en ese momento se podra valorar qué tipo de inversiones podrian ser
necesarias y su importe.

La Sociedad considera conveniente asignar de manera preventiva un importe
aproximado de 3 millones de euros a este respecto el cual se espera que
provenga de la ejecucion del Aumento de Capital objeto de la Nota sobre las
Acciones.

Dicho importe es una estimacion realizada en el escenario de incertidumbre
senalado por lo que no se puede descartar que el importe definitivo de las
inversiones que se tengan que acometer en caso de que finalmente se decida
adaptar la instalacion de combustion, presente desviaciones significativas con el
sefialado en el parrafo anterior.

Por otro lado, como ya se ha indicado, el Grupo precisa con caracter esencial
acometer determinadas inversiones en las instalaciones de produccion de fibra
viscosa. Estas inversiones estdn previstas en el presupuesto de 2017 como
también lo estaban en el Plan de Viabilidad del DR. El importe estimado de
estas inversiones asciende a 7,4 millones de euros. La Sociedad considera que
dicha estimacion sigue siendo la mejor estimacion disponible a la fecha del
presente documento. No obstante, la Sociedad no puede garantizar que en el
futuro no se vayan a producir desviaciones sobre dicho importe tal y como ha
sucedido con la necesidad de acometer inversiones adicionales en las
instalaciones de produccion de celulosa y de energia eléctrica a la que se ha
hecho referencia en el apartado III anterior.

RIESGO DE NO COMPARABILIDAD Y REPRESENTATIVIDAD DE
LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA

La informacién financiera histdrica presentada en el presente documento por la
Sociedad, correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2014,
2015 y 2016 carece de representatividad puesto que el Grupo no ha desarrollado
actividad de forma normal durante dichos ejercicios. Durante los ejercicios 2014
y 2015 la actividad estuvo completamente paralizada. El reinicio de las
actividades productivas del Grupo se produjo en octubre de 2016 por lo que las
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VL.

cuentas del citado ejercicio contienen informacidn contable referida a menos de
un trimestre de actividad. Adicionalmente, como ya se ha indicado, durante ese
tiempo el Grupo se ha visto obligado a paralizar su actividad durante
aproximadamente 15 dias debido a una averia en sus instalaciones de producciéon
de vapor. Como consecuencia de lo anterior, hay que remontarse, para obtener
datos representativos, a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y
2012, ultimos afios en los que la actividad del Grupo fue normal.

Por los motivos expuestos, dicha informacion tampoco es comparable entre si.
RIESGO DE SUSCRIPCION INCOMPLETA

El Aumento de Capital no se encuentra asegurado por ninguna persona o
entidad.

Los dos accionistas de referencia de la Sociedad (D. Félix Revuelta Fernandez y
D. Sabino Garcia Vallina) han manifestado su intenciéon de acudir al Aumento
de Capital para ejercitar los derechos de preferente adquisicion que les
corresponden.

Asi pues de los 11,7 millones que suponen el importe maximo del Aumento de
Capital, el 80% de dicha cantidad, esto es, 9,4 millones de euros no cuentan con
compromisos de suscripcion de ningun tipo.

Ello unido a que expresamente el acuerdo de aumento de capital prevé
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta, hace posible que no se
obtenga el importe maximo del Aumento de Capital.

En un escenario de suscripcion incompleta el Grupo no podria atender por
completo la finalidad del Aumento de Capital y, en consecuencia, podria ver
reducida su capacidad de afrontar nuevas desviaciones del Plan de Viabilidad
Actualizado y/o su capacidad de afrontar nuevas inversiones que pudiesen
resultar necesarias o convenientes para su viabilidad futura.



I. FACTORES DE RIESGO.

Antes de adoptar la decision de invertir en las acciones objeto del aumento de capital (el
“Aumento de Capital”) deben tenerse en cuenta los riesgos que se enumeran a
continuacion relativos a Sniace, S.A. (en adelante, “Sniace”, el “Emisor”, la
“Compaiiia”, la “Matriz” o la “Sociedad”, indistintamente) y al y al grupo del que
Sniace es la sociedad matriz (en adelante el “Grupo”), asi como a las acciones de
Sniace que sean emitidas en el marco del aumento de capital objeto del presente folleto
(en adelante, las “Acciones Nuevas”), que podrian afectar de manera adversa al
negocio, los resultados o la situacion financiera, econdmica o patrimonial del Emisor o
a sus acciones.

Los principales factores de riesgo asociados a los valores se describen a continuacion.

Si bien se considera que se han descrito todos los factores principales de riesgo, estos no
son los Unicos a los que Sniace podria hacer frente en el futuro. Podria darse el caso de
que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes,
pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del Emisor o en sus acciones. Asimismo, debe tenerse en
cuenta que dichos riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones
del Emisor, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

1.1 Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion.
1.1.1 Riesgo de suscripcion incompleta del Aumento de Capital.

Si bien los accionistas de referencia de la Sociedad (D. Félix Revuelta
Fernandez y D. Sabino Garcia Vallina) han manifestado su intencion de acudir
al Aumento de Capital (directamente o a través de sus respectivas sociedades
mayoritariamente participadas por ellos) en proporcion a su participacion en el
capital social, el Aumento de Capital no estd asegurado por ninguna persona o
entidad.

Como consecuencia de lo expuesto en el parrafo anterior, de los 11,7 millones
que suponen el importe maximo del Aumento de Capital, el 80% de dicha
cantidad, esto es, 9.4 millones de euros no cuentan con compromisos de
suscripcion de ningun tipo.

Ademaés, dado que en el acuerdo de emision se ha previsto expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital, es posible que no
se obtenga el importe maximo del Aumento de Capital.

Tal y como se indica en el apartado 3.4 de la presente Nota sobre las Acciones,
la Sociedad pretende reforzar su estructura patrimonial y su situacion de liquidez
para tener un mayor margen de maniobra ante futuros imprevistos de cara al

-10 -



cumplimiento del plan de viabilidad del Grupo tal y como éste ha quedado
configurado de conformidad con lo expuesto en el apartado 1.2.6 de la presente
Seccidn y en el subapartado 10.5.2 6) de la Nota sobre las Acciones. Dicho plan
es el que resulta de introducir determinadas modificaciones constatada
efectivamente la existencia de desviaciones relevantes sobre lo previsto en el
plan de viabilidad actualizado incluido en el Capitulo 13 del documento de
registro inscrito en el Registro Oficial de la CNMYV el 18 de marzo de 2016 (el
“Plan de Viabilidad del DR” y el “Documento de Registro”,
respectivamente). Adicionalmente, en la medida en que esta primera necesidad
se considerase cubierta, la Sociedad se plantea utilizar parte de los fondos
obtenidos para afrontar determinadas inversiones en la central de combustion del
Grupo que previsiblemente serd necesario realizar en caso de que se apruebe una
nueva normativa en la materia tal y como se explica en los apartados 3.4 y
10.2.5 3), acelerar las inversiones previstas en dicho plan y/o acometer otras
inversiones no previstas en el mismo pero que el Consejo de Administracion de
la Sociedad considera convenientes para poder aumentar la productividad de las
instalaciones del Grupo las cuales se detallan en el apartado 3.4 de la Nota sobre
las Acciones.

De no suscribirse el importe integro del Aumento de Capital, la Sociedad no
podria cumplir con las finalidades de obtencion de fondos pretendidas con el
mismo que estdn detalladas en el parrafo anterior. En tal caso, el margen de
maniobra de la Sociedad para afrontar eventuales desviaciones del Plan de
Viabilidad Actualizado, tal y como éste se define en el apartado 1.2.6 de la
presente Seccion, serd mas limitado y no podrian acometerse inversiones que, en
algunos casos, podrian ser necesarias para continuar con la actividad de
produccion de energia si se acaba aprobando una nueva normativa que asi lo
exija y, en otros casos, si bien no serian necesarias, el Consejo de
Administracion las considera convenientes para incrementar la productividad de
sus instalaciones. Ante esta situacion, en caso de futuras desviaciones sobre lo
previsto en el Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad debera buscar
financiacion alternativa para cubrirlas. Por lo que se refiere a las inversiones, la
Sociedad podréa decidir no llevarlas a cabo o, igualmente, buscar financiacion
alternativa para acometerlas. A este respecto, la Sociedad no ha realizado
ninguna actuacion en relacion con esta financiacion alternativa.

Irrevocabilidad de la suscripcion.

Salvo por lo dispuesto en el apartado 5.1.4 de la presente Nota sobre las
Acciones, los accionistas de la Sociedad que ejerciten los derechos de
suscripcion preferente de los que sean titulares (los “Derechos de Suscripcion
Preferente”) y los inversores que los adquieran y ejerciten durante el periodo de
suscripcion preferente no podran revocar las suscripciones realizadas. Asimismo
aquellos accionistas o inversores que, habiendo ejercitado la totalidad de sus
Derechos de Suscripcion Preferente, solicitasen la suscripcion de Acciones
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Nuevas durante el periodo de asignacion adicional de acciones (segunda vuelta),
asi como cualquier accionista o inversor que solicite la suscripcion de Acciones
Nuevas durante el periodo de asignacion discrecional (tercera vuelta), no podran
revocar dichas solicitudes. Por tanto, en cualquiera de los casos anteriores, los
accionistas e inversores se veran obligados a suscribir las Acciones Nuevas en
todo caso, aun cuando, con caracter ejemplificativo y no limitativo, el precio de
cotizacion de las acciones de la Sociedad se situase por debajo del precio de
suscripcion de las Acciones Nuevas con posterioridad al inicio del periodo de
suscripcion.

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos
de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripcion preferente relativos al Aumento de Capital seran
negociables en las Bolsas de Madrid, Barcelona, y Bilbao a través del Sistema
de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) durante un periodo de 15 dias
naturales.

La Sociedad no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de
negociacion activo de los Derechos de Suscripcion Preferente en las referidas
Bolsas de Valores durante dicho periodo o que a lo largo del mismo vaya a
haber suficiente liquidez para los mencionados derechos.

Asimismo, dado que el precio de negociacion de los Derechos de Suscripcion
Preferente depende del precio de negociacion de las acciones de la Sociedad,
una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de la Sociedad
podria afectar negativamente al valor de los Derechos de Suscripcion Preferente
y, por lo tanto, puede verse afectado por los mismos riesgos que los de las
acciones de la Sociedad.

La Sociedad no puede asegurar que el precio de negociacion de sus acciones no
caera por debajo del precio de suscripcion de las Acciones Nuevas después de
que los titulares de los Derechos de Suscripcion Preferente hayan decidido
ejercitarlos. Si esto ocurriese, los titulares de los Derechos de Suscripcion
Preferente que los hayan ejercitado se habran comprometido firme e
irrevocablemente a adquirir acciones de nueva emision de la Sociedad a un
precio superior al del mercado y, por tanto, sufriran una pérdida. Ademas, la
Sociedad no puede asegurar a los titulares de los Derechos de Suscripcion
Preferente que después del ejercicio de sus referidos derechos consigan vender
sus acciones a un precio igual o superior al precio de suscripcion.

Riesgo de ventas significativas de acciones tras el Aumento.

La venta de un niimero significativo de acciones de la Sociedad en el mercado
tras la ejecucion del Aumento de Capital, o la percepcion en el mercado de que
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tales ventas podrian realizarse, podria perjudicar la cotizacioén de las acciones o
la capacidad de la Sociedad de aumentar su capital mediante futuras emisiones.

Volatilidad del precio de la accion.

La Sociedad no puede asegurar que las acciones emitidas como consecuencia del
Aumento de Capital vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio al que
se realiza la emision. El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad puede
ser volatil. Factores tales como un incumplimiento del plan de viabilidad de
Sniace y sus sociedades dependientes (junto con Sniace, el “Grupo Sniace” o el
“Grupo”, indistintamente), el incumplimiento de las obligaciones asumidas en
virtud del convenio de acreedores aprobado en el seno del concurso voluntario
de la propia Sniace y de distintas sociedades del Grupo al que se hace referencia
en el apartado 1.2.1 de la presente Seccion, no alcanzar acuerdos singulares con
los acreedores titulares de deuda privilegiada en la cantidad que se indica en el
apartado 1.2.3 de la presente Seccidon para poder hacer frente a los mismos con
la generacion de recursos del Grupo, la evolucion de los resultados de
explotacion de la Sociedad, la publicidad negativa o una evolucion desfavorable
de las condiciones globales de los mercados financieros, de valores o en los
sectores en los que la Sociedad opera, podrian tener un efecto negativo en la
cotizacion de las acciones de la Sociedad (para un mayor detalle de los factores
indicados nos remitimos a los apartados posteriores de la presente Seccion).

Admision a negociacion de las acciones.

Esté previsto que las acciones nuevas sean admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil en una fecha que no se estima posterior al dia 28 de abril
de 2017. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las Acciones
Nuevas privaria de liquidez a sus suscriptores, dificultando a los inversores la
venta de las mismas.

Riesgo de suspension de la cotizacion y admision a cotizacion de las acciones
de Sniace.

Tras la presentacion el 6 de septiembre de 2013 por parte del Consejo de
Administracion de Sniace del concurso voluntario de acreedores de las
mercantiles Sniace, S.A., Celltech, S.L.U. (“Celltech”) y Viscocel, S.L.U.
(“Viscocel”), las acciones de Sniace fueron suspendidas de cotizacion el 9 de
septiembre de 2013. Una vez se produjo la aprobacion judicial del convenio de
acreedores obtenida en el seno del citado procedimiento judicial mediante
sentencia de fecha 23 de septiembre de 2015, se solicito a la Comision Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”) el levantamiento de la suspension de
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1.1.10

negociacion de los titulos de Sniace en fecha 29 de septiembre de 2015. Con
fecha 22 de marzo de 2016, las acciones de Sniace volvieron a cotizar tras
levantar la CNMV la suspension de la cotizacion.

Si la Sociedad incumpliese sus compromisos de pago, principalmente los
derivados de la aprobacion Convenio de Acreedores alcanzado en el seno del
procedimiento concursal al que acaba de hacer referencia, las acciones de Sniace
podrian volver a ser suspendidas de cotizacion. En ese supuesto los accionistas
no dispondrian de un mercado organizado para vender sus acciones en el
momento en que asi lo deseasen.

Aprobacion o pago de dividendos.

Sniace no ha abonado dividendos en los ultimos afios. En cuanto a la politica
futura de distribucion de dividendos, ésta sera fijada por la Junta General de
Accionistas a propuesta del Consejo de Administraciéon. En todo caso, cabe
senalar que Sniace debera necesariamente aplicar los resultados positivos que,
en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas netas
incurridas en los ejercicios precedentes, y, atendida esta compensacion, a dotar
la reserva legal, antes de la distribucion de ninglin dividendo. Una vez satisfecha
esta aplicacién, no puede garantizarse que Sniace vaya a retribuir a sus
accionistas en el futuro con cargo a los resultados que genere. En este sentido,
dado que la Sociedad se encuentra en fase del cumplimiento del Convenio de
Acreedores aprobado en el seno del procedimiento concursal referido en el
apartado anterior, no se prevé que la Sociedad pueda pagar dividendos en los
proximos cinco (5) afios.

Riesgo de Dilucion.

Tratindose de una emision de acciones nuevas de la Sociedad, aquellos
accionistas que no ejerciten sus Derechos de Suscripcion Preferente veran
diluida su participacion en el capital de la Sociedad en hasta un 33,33% de su
participacion actual en caso de suscripcion del 100% de las Acciones Nuevas.
Asimismo, la contraprestacion percibida por los accionistas u otros inversores
que opten por vender sus derechos podra no ser suficiente para compensarles
plenamente por la dilucion de su porcentaje de participacion en la Sociedad.

Riesgo de sociedad de reducida capitalizacion bursatil.

Los valores de reducida capitalizacion bursatil, entre los que se encuentran los
valores de Sniace, suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes
de los operadores y por tener una mayor volatilidad tanto a nivel de evolucion de
la cotizacion como con respecto al volumen de titulos negociados.
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Asimismo, atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de
Sniace en el Mercado continuo no puede garantizarse a los accionistas que
puedan disponer de un mercado lo suficientemente liquido como para vender sus
acciones en el momento en que lo deseen, lo que puede traducirse a su vez en
una mayor volatilidad en el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad.

1.2 Factores de riesgo especificos del Emisor

1.2.1

Riesgo derivado de la posibilidad de liquidacion

Tanto Sniace como sus dos sociedades integramente participadas Celltech y
Viscocel se encuentran en fase de cumplimiento de su convenio de acreedores.
En concreto, el 23 de septiembre de 2015 se aprobo judicialmente el convenio de
acreedores propuesto por estas sociedades mediante sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil Nim. 2 de Madrid (el “Convenio de Acreedores”) en
el seno del procedimiento concursal 654/2013 (el “Procedimiento Concursal”).
El convenio incluye un plan de viabilidad y un plan de pagos cuyo cumplimiento
resulta ineludible para posibilitar la viabilidad futura del Grupo. En este sentido,
se identificaron en el apartado 1.1.1 del documento de registro inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 18 de marzo de 2016 (el “Documento
de Registro”), una serie de hitos cuya consecucion resultaba fundamental para
el cumplimiento de los citados planes y, por tanto, para la viabilidad del Grupo
(estos hitos también se encuentran descritos individualmente en los siguientes
apartados de la presente Seccion. Los términos definidos en mayuscula tendran
el significado que, igualmente se les otorga mas adelante en la presente
Seccion).

A continuacién se actualiza la evolucion del cumplimiento de dichos hitos cuya
consecucion, en caso de no haberse materializado total o parcialmente a la fecha
de la presente Nota sobre las Acciones, sigue resultando ineludible para
posibilitar la viabilidad futura del Grupo:

i. Aumento de capital de 2016: Este hito se encuentra completamente
ejecutado. Tal y como se explica en el subapartado 10.5.2. 1), la
Sociedad obtuvo una entrada de fondos por el importe méximo
establecido en el citado apartado del Documento de Registro, esto es,
15,6 millones de euros mediante la completa suscripcion y desembolso
del aumento de capital de 2016 acordado por la junta general de
accionistas celebrada el 30 de junio de 2015 (el “Aumento de Capital de

2016”). La entrada de los fondos se produjo entre los meses de mayo y
junio de 2016.

ii. Reestructuracion de la deuda asociada a los Acreedores Singulares:
Este hito se encuentra parcialmente ejecutado. De conformidad con lo
expuesto en el subapartado 10.5.2 4) y en el apartado 1.2.3 siguiente de
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iii.

la presente Seccion, el importe del pasivo que suponia la deuda
privilegiada reconocida en el seno del Procedimiento Concursal ascendia
a 48 millones. Desde la fecha del Documento de Registro hasta la fecha
de la presente Nota sobre las Acciones, el Grupo ha alcanzado nuevos
acuerdos con distintos acreedores de este tipo que, por un lado, han
supuesto una reduccion del importe total deuda hasta los 43,5 millones,
y, por otro, el fraccionamiento y aplazamiento de parte de la deuda
afectada, de manera que a la fecha de la presente Nota sobre las Acciones
unicamente queda un importe de deuda de 26,5 millones de euros
pendiente de negociacion.

Por otro lado, la Sociedad considera inminente la suscripciéon de un
acuerdo con el Gobierno Autonémico de Cantabria para el aplazamiento
y fraccionamiento de la deuda que ostenta ésta ultima por importe de
10,6 millones de euros. Asi pues, con la suscripciéon de este ultimo
acuerdo, el Grupo habra reestructurado 32,1 de los 48 millones de euros a
los que ascendia inicialmente la deuda calificada como privilegiada en el
Procedimiento Concursal. ElI Grupo continta negociando el
fraccionamiento y aplazamiento con el resto de acreedores titulares de
deuda privilegiada los cuales titulan un importe global y conjunto de 15,9
millones de euros, sin que a la fecha de la presente Nota sobre las
Acciones tenga una prevision al respecto.

Gastos e inversiones necesarias para la puesta en marcha: Este hito
se encuentra en un estadio muy inicial en cuanto a su consecucion.
Adicionalmente su importe ha sufrido desviaciones al alza. En este
sentido, a la fecha de inscripcion del Documento de Registro la Sociedad
estimaba el importe necesario para la puesta en marcha de las
instalaciones del Grupo en 8,4 millones. De dicho importe, el coste
estimado de las actividades preparatorias para la puesta en marcha se
estimd en un millon de euros mientras que los 7,4 millones restantes se
correspondian con el presupuesto de las actuaciones necesarias a llevar a
cabo en las instalaciones de produccion de fibra viscosa para su puesta en
marcha. A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones las inversiones
en las instalaciones de produccion de fibra viscosa por importe de 7,4
millones de euros han comenzado a ejecutarse si bien acompasandose al
retraso que ha sufrido el reinicio de la actividad de produccion de este
producto, tal y como se expone en los subapartados 10.5.2 5) y 6) de la
presente nota y en el apartado 1.2.4 de la presente Seccion.

Por otro lado, los gastos previstos relacionados con las actividades
preparatorias han venido acompafiados de la necesidad de acometer
inversiones por 2,4 millones de euros adicionales. Por lo tanto, el importe
destinado a las actuaciones necesarias para la puesta en marcha de las
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1v.

instalaciones ha ascendido finalmente a 3,4 millones de euros, esto es,
2,4 millones de euros por encima del coste presupuestado.

Como se ha indicado las inversiones en las instalaciones de produccion
de fibra viscosa se encuentran en fase de ejecucion siguiendo el
calendario previsto. La Sociedad considera que los 7,4 millones de euros
previstos continuan siendo la mejor estimacidén acerca del importe de
dichas actuaciones.

Entrada en vigor del Acuerdo Laboral: Este hito se encuentra
completamente ejecutado. Tal y como se detalla en el subapartado 10.5.2
2) de la presente nota, el 29 de junio de 2016 fue ratificado un nuevo
acuerdo laboral suscrito entre la Sociedad y la representacion legal de los
trabajadores, el cual sustituyd al acuerdo laboral alcanzado en 2014, que
fij6 un marco laboral mas adecuado a las circunstancias del Grupo (el
“Acuerdo Laboral”). Dicho Acuerdo Laboral fue homologado por el
Tribunal Supremo el 6 de julio de 2016. El impacto de dicho acuerdo, tal
y como se expone detalladamente en el citado apartado 10.5.2 2), supone
una reduccion de costes de personal por importe de 10 millones de euros
en relacion con los existentes en 2012, ultimo afio de actividad normal de
la compaiia. Por otro lado, la homologacion del Acuerdo Laboral
unicamente ha provocado un incremento del pasivo de la Sociedad en 0,2
millones de euros dado que finalmente el importe total del pasivo
relacionado con el personal por estos conceptos ha alcanzado la cifra de
9.4 millones de euros de los que 9,2 millones de euros ya se encontraban
provisionados. Este incremento del pasivo es sustancialmente menor al
que hubiese resultado de haberse homologado el acuerdo laboral suscrito
en octubre de 2014, cuyo importe se situaba en el entorno de los 6,8
millones de euros.

Asimismo, tal y como ha quedado configurado el Acuerdo Laboral, no es
necesaria la obtencion de ayudas publicas por importe aproximado de 2
millones de euros puesto que estas ayudas iban destinadas a financiar el
plan de prejubilaciones que existia bajo el acuerdo laboral de 2014 y en
el Acuerdo Laboral no se recoge plan de prejubilacion alguno.

Autorizaciones ambientales: Este hito se encuentra parcialmente
completado. Tal y como se refleja en el apartado 10.5.2 3) de la Nota
sobre las Acciones, en la presente fecha el Grupo cuenta con todas las
licencias y autorizaciones en materia medioambiental necesarias para el
reinicio de la actividad y su desarrollo posterior, sin perjuicio de las que
puedan resultar exigibles en el futuro como consecuencia de la eventual
evolucion de la normativa en materia medioambiental, salvo por las
excepciones detalladas a continuacion, las cuales se detallan en el
apartado 1.2.5:
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Vi.

La modificacion “no sustancial” de los valores limites de inmision y
de emisién de la Autorizacion Ambiental Integrada (“AAI”) de
Viscocel, sigue pendiente por parte de la Direccion General de
Medio Ambiente de la Consejeria de Medioambiente, Ordenacion
del Territorio y Urbanismo del Gobierno de Cantabria (“CMA”). La
Sociedad estima que la mencionada modificacion se producird, en
todo caso, antes del reinicio de la actividad de Viscocel.

Por otro lado, al Grupo atn no ha solicitado la asignacion gratuita de
nuevos derechos de emision de gases de efecto invernadero. El
motivo por el cual no se ha procedido a presentar la citada solicitud
se debe a que para ello es necesario que las instalaciones del Grupo
estén funcionando a un 40% de su capacidad durante un periodo
continuado de 90 dias, requisito éste, que aun no se ha cumplido.

Como se indica en los apartados 1.2.5 y 1.2.8.1 de la presente
Seccidn, la asignacion gratuita de los derechos de emision no es un
requisito indispensable para poder ejercer la actividad sino que su
eventual impacto, en funcion de los derechos finalmente asignados,
en su caso, seria de tipo econdémico.

Por otro lado, el Grupo se encuentra a expensas del desarrollo de la
normativa sobre emisiones a la que se hace referencia en el apartado
1.2.3 de la presente seccion y en el subapartado 10.5.2 3). La
configuracién final de dicha normativa podria determinar la
necesidad de efectuar nuevas inversiones en las instalaciones de
combustion sin que a la fecha del presente documento se disponga
de estimacion alguna a este respecto.

Por ultimo, como suele ser habitual en este tipo de instalaciones, con
caracter previo a la puesta en marcha de la actividad de produccion
de fibra viscosa, Viscocel solicitara a la Direcciéon General de Medio
Ambiente de la CMA que autorice una rampa en los objetivos de
emisiones para conseguir los pardmetros de emision que se reflejen
en la AAI de Viscocel, en tanto en cuanto se crea la masa biologica
necesaria para el Optimo funcionamiento de la instalacion
depuradora.

Plan de Viabilidad: A fecha de la presente Nota sobre las Acciones la
actividad de produccion de celulosa y de energia ya se encuentra en
funcionamiento. El reinicio de estas actividades supone el hito mas
importante dentro de las hipotesis asumidas para la elaboracion del Plan
de Viabilidad del DR. No obstante, tal y como se explica con mayor
detalle en dichos apartados, a la fecha del presente Documento, se han
puesto de manifiesto desviaciones sobre lo inicialmente previsto en dicho
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plan. En este sentido, por un lado, (i) el retraso en las fechas previstas
para el reinicio de la actividad ha provocado la necesidad de reconsiderar
la fecha de reinicio de la actividad de produccion de fibra viscosa, todo lo
cual ha tenido el consiguiente impacto en un retraso del inicio del Plan de
Viabilidad del DR; y, por otro lado, (ii) el importe destinado a la puesta
en marcha de las instalaciones ha superado en 2,4 millones de euros al
previsto en dicho plan, el cual ascendia a un millén de euros.

El retraso ocasionado por la puesta en marcha ha provocado la necesidad
de actualizar el Plan de Viabilidad del DR en los términos expuestos en
el apartado 1.2.6 de esta secciéon y en el subapartado 10.5.2 6). Sin
perjuicio de lo anterior, una vez modificado el Plan de Viabilidad del DR
tomando en consideracion las desviaciones ya constatadas, la Sociedad
considera que éste constituye la mejor estimacion disponible acerca del
desarrollo futuro del Grupo a la presente fecha.

A los efectos de la presente Seccion se denominara “Plan de Viabilidad
Actualizado” a la estimacion de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo para el ejercicio 2017 detallada en el apartado
1.2.6 y en el subapartado 10.5.2 6) de la Nota sobre las Acciones la cual
es el resultado de actualizar las previsiones para el afio 2017 del Plan de
Viabilidad del DR con el impacto de las desviaciones y de la variacion de
las hipotesis que se exponen en dichos apartados.

Teniendo en cuenta las desviaciones existentes y sus impactos, la
viabilidad futura del Grupo continia dependiendo, ademas de la
consecucion de los hitos anteriores que se encuentran pendientes de
cumplimiento, de la consecucion de la cifra de negocio prevista y de la
materializacion de las demas hipotesis consideradas en la elaboracion del
Plan de Viabilidad Actualizado. Dichas hipotesis, debidamente
actualizadas con la informacion contenida en el apartado 1.2.6 de la
presente seccion y en el subapartado 10.5.2. 6) de la Nota sobre las
Acciones, se encuentran detalladas en el Capitulo 13 del Documento de
Registro.

Asimismo, durante la vigencia del Convenio de Acreedores Sniace asume la
obligacion de cumplir con los pagos comprometidos y con las obligaciones
contraidas en dicho convenio. Sniace, como se acaba de hacer referencia en el
ordinal (ii) anterior, continia negociando con los acreedores titulares de deuda
privilegiada (entre los que se encuentran, principalmente, Administraciones
Publicas, Organismos Oficiales y entidades financieras) que no se han adherido
al convenio y con los que no ha alcanzado a la presente fecha compromisos de
fraccionamiento y aplazamiento, acuerdos bilaterales singulares de
reestructuracion de la deuda que permitan atender los pagos derivados de dicha
deuda con los recursos generados por la actividad del Grupo (los “Acreedores
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1.2.2

Singulares” y los “Acuerdos Singulares”, respectivamente). El detalle de la
situacion a 31 de diciembre de 2016 se encuentra en el apartado 1.2.3 de la
presente Seccion.

De acuerdo con la legislacion concursal (entre otros, los articulos 140, 142,
1433 y 164.2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal -la “Ley
Concursal”-) la sociedad deudora tiene la obligacion de pedir su liquidacion si
conoce que se puedan incumplir las obligaciones asumidas en el convenio o en
los acuerdos singulares. Asimismo, en tal situacion, cualquier acreedor podria
solicitar la declaracion de incumplimiento del convenio y, de declararse éste,
ello supondria la apertura de la fase de liquidacion del concurso, lo que podria
conllevar la disolucion de Sniace y su liquidacion. En ese caso los accionistas de
Sniace unicamente percibirian su cuota de liquidaciéon en caso de que antes
hubieran sido satisfechas la totalidad de las deudas de la Sociedad.

Asi pues, la no consecucion de los hitos detallados en el presente apartado,
podria provocar la imposibilidad por parte del Grupo de poder hacer frente a las
obligaciones asumidas con las consecuencias descritas en el parrafo anterior.

Riesgo de que no se obtengan los fondos necesarios para el desarrollo futuro
de la actividad del Grupo

La completa suscripcion y desembolso del Aumento de Capital de 2016 supuso
la consecucion de uno de los hitos mdas importantes para posibilitar el
cumplimiento del Plan de Viabilidad del DR.

Los fondos obtenidos del citado aumento posibilitaron el reinicio de las
actividades productivas del Grupo durante el mes de octubre de 2016.

No obstante lo anterior, por los motivos que se detallan en el apartado 1.2.6 de la
presente Seccion y en el subapartado 10.5.2 6) de la Nota sobre las Acciones, se
han producido desviaciones significativas en el Plan de Viabilidad del DR. Estas
desviaciones, como se explica con mayor detalle en dichos apartados, se deben,
basicamente, por un lado, al retraso incurrido de aproximadamente de 4 meses y
medio respecto a la fecha prevista para el reinicio de las actividades de
produccion de celulosa y de energia. Este retraso ha llevado a reconsiderar la
fecha de reinicio de la actividad de produccion de fibra viscosa de manera que
este reinicio estd previsto que se produzca cuando se cumplan doce meses a
contar desde el reinicio de las actividades de produccion de celulosa y de energia
frente a los nueve meses previstos. La ampliacion del plazo entre el reinicio de
unas actividades y de otras y el retraso en el comienzo de las primeras implican
que la actividad de producciéon de fibra viscosa se reiniciara, segun la mejor
estimacion disponible actualmente, con aproximadamente 8 meses de retraso
sobre lo inicialmente previsto. Por otro lado, desde un punto de vista de
circulante, al margen de los retrasos indicados, la prevision del importe

-20 -



necesario para el acondicionamiento de las instalaciones previo a la puesta en
marcha de las actividades productivas del Grupo ha sufrido igualmente una
desviacion importante debido a que, finalmente, se ha necesitado un total de 3,4
millones de euros, entre gastos e inversiones, sobre un presupuesto inicial de un
millon de euros. Esta variacion sobre el importe estimado se ha debido a la
necesidad de acometer inversiones por importe de 2,4 millones de euros en las
instalaciones de produccion de celulosa y de producciéon de energia para
adaptarlas a los niveles de productividad y calidad asumidas en el momento de
la elaboracion del citado plan.

Estas desviaciones han tenido un impacto conjunto no previsto en la tesoreria del
Grupo de, aproximadamente, 5,6 millones sobre lo inicialmente previsto en el
Plan de Viabilidad del DR. El retraso en el reinicio de las actividades de
produccion de celulosa y energia han supuesto 3,2 millones de ese importe total,
mientras que el mayor importe destinado a las actuaciones necesarias para la
puesta en marcha de las instalaciones del Grupo ha supuesto un impacto en
tesoreria de 2,4 millones.

Por otro lado, a la fecha del presente documento, tal y como se explica en el
apartado 1.2.3 de la presente seccion y en el subapartado 10.5.2 4) de la Nota
sobre las Acciones, todavia se encuentran pendientes de formalizar Acuerdos
Singulares por importe global y conjunto de 26,5 millones de euros para mejorar
el fondo de maniobra del Grupo y adecuar el calendario de vencimientos de este
tipo de deuda a la generacion de recursos del mismo.

Adicionalmente, tal y como se detalla en los apartados 1.2.5 y 1.2.8.1 de la
presente Seccidon y en el subapartado 10.5.2 3) de la Nota sobre las Acciones, el
Grupo se encuentra pendiente del desarrollo reglamentario de la normativa sobre
emisiones a la que se hace referencia en los mismos. Dicha normativa se
encuentra en fase de desarrollo y es probable que su aprobacion implique la
necesidad de acometer inversiones en las instalaciones de combustion del
Grupo.

Dado el estado de desarrollo de esta normativa, actualmente el Grupo no dispone
de prevision alguna acerca del impacto que podria tener la aprobacion de la
misma asi como tampoco acerca del momento o los plazos en que deberia
acometerlas.

Frente a esta situacidon de indefinicidon, la Sociedad considera conveniente
dotarse de manera preventiva de un importe aproximado de 3 millones de euros
a este respecto el cual se espera que provenga de la ejecucion del Aumento de
Capital. Teniendo en cuenta lo anterior, el Grupo, con cardcter preventivo,
considera conveniente contar con unos fondos de aproximadamente 3 millones
de euros para poder afrontar las eventuales inversiones que pudieran derivarse
de la aprobacion de la citada normativa sobre emisiones.
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Por ultimo, el Grupo estima conveniente acometer las inversiones que se
detallan en el apartado 3.4 de la presente Nota sobre las Acciones para aumentar
la productividad de sus instalaciones y, por tanto, la competitividad del Grupo en
el mercado. Se trata fundamentalmente de 3 inversiones de un importe
aproximado de un millén de euros cada una de ellas que, en caso de que se
contase con los fondos para ello, se acometerian durante el ejercicio 2018.

Para poder afrontar esta situacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad
ha acordado en su sesion de fecha 15 de marzo de 2017, en ejercicio de la
facultad atribuida por la junta general de accionistas, aumentar el capital de la
Sociedad por un importe maximo aproximado de 11,7 millones de euros (el
“Aumento de Capital”). Con este importe, el Grupo contaria con un
instrumento flexible de financiacion que le permitiria, en primer lugar, cubrir las
necesidades de tesoreria generadas por las desviaciones apreciadas en el Plan de
Viabilidad Actualizado y, en segundo lugar, contar con un importe adicional de
fondos que podria ser utilizado, en funcion de las circunstancias, por un lado,
para afrontar con mayor solvencia eventuales nuevas desviaciones del Plan de
Viabilidad Actualizado y, por otro, en la medida en que las anteriores
necesidades estuviesen cubiertas, para ir afrontando aquellas inversiones que
puedan ser necesarias y/o convenientes en el medio plazo.

Asi pues, la Sociedad prevé que los fondos a los que se hace referencia en los
parrafos anteriores provengan en su mayoria de la suscripcion del Aumento de
Capital.

En la medida en que con el Aumento de Capital no se consiguiesen los fondos
necesarios para cubrir, por un lado, las necesidades de tesoreria existentes en el
Grupo, y, por otro, para afrontar futuras inversiones necesarias y/o convenientes,
el Grupo, podria, en primer lugar, optar entre no acometer determinadas
inversiones y/o reconsiderar el calendario de implementacion de las mismas de
manera que éste se dilatase en el tiempo dado que algunas de ellas no revisten
caracter esencial o necesario. En todo caso, es relevante tener en cuenta que a la
fecha de la presente Nota sobre las Acciones no existe obligacién alguna de
afrontarlas con caricter inminente.

Por otro lado, complementaria o alternativamente, la Sociedad podria iniciar la
busqueda de fondos adicionales.

Al margen de la financiacion bancaria o cualquier otra operacion financiera, la
Sociedad contempla como posibles alternativas para la obtencion de fondos (i)
solicitar la concesion de determinadas subvenciones incluidas en programas de
ayudas a la inversion del Gobierno de Cantabria; o (ii) la venta de parte de los
terrenos, no afectos a la actividad productiva, propiedad del Grupo. En relacion
con esta ultima alternativa, la Sociedad cuenta con determinados activos
susceptibles de realizacion para la obtencion de ingresos extraordinarios
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mediante la venta de los mismos. La Sociedad estima que, dentro de su
patrimonio, entre 100.000 y 150.000 m” de terreno no se encuentran afectos a
actividad productiva alguna en estos momentos por lo que podrian ser
enajenados, después de examinar su situacion urbanistica. No obstante,
actualmente la Sociedad no dispone de prevision alguna a este respecto y, por
tanto, ningin efecto se ha previsto a este respecto en el Plan de Viabilidad
Actualizado.

Por otro lado, el Grupo considera que es practicamente inexistente la posibilidad
de obtencion de ingresos extraordinarios a través de la ejecucion de la operacion
corporativa consistente, por una parte, en la enajenacion de las acciones que el
Grupo titula de la mercantil Lignotech Ibérica, S.A (“Lignotech”)
representativas del 40% de su capital social en favor del Grupo noruego
Borregaard (el “Grupo Borregaard”) y, por otra parte, en la formalizacion de
un acuerdo sobre el precio de suministro de lignina con Lignotech superior al
contemplado en el Plan de Viabilidad del DR al que se hace referencia en el
apartado 13 del Documento de Registro. En todo caso, la no obtencion de estos
ingresos extraordinarios no tiene impacto alguno en el Plan de Viabilidad
Actualizado pues éste no contenia ni contiene ninguna prevision al respecto
dado que, por prudencia, se consideré oportuno proceder de esta manera. Y ello
dado que, tal y como ya se indicaba en dicho apartado del Documento de
Registro, esta operacion era considerada como potencial fuente de ingresos
adicionales para el caso en que el Aumento de Capital de 2016 no llegara a
suscribirse y desembolsarse por completo. Como ya se ha explicado en el
anterior apartado 1.2.1, el Aumento de Capital de 2016 se suscribié y
desembolsd por completo por lo que el Grupo tampoco ha necesitado recurrir a
la ejecucion de esta operacion corporativa.

De no suscribirse el importe integro del Aumento de Capital, la Sociedad no
podria cumplir con las finalidades de obtencion de fondos pretendidas con el
mismo que estan detalladas en el presente apartado. En tal caso, el margen de
maniobra de la Sociedad para afrontar eventuales desviaciones del Plan de
Viabilidad Actualizado serd mas limitado y no podria acometer inversiones que,
en algunos casos, podrian ser necesarias para continuar con la actividad de
produccion de energia si se acaba aprobando una nueva normativa que asi lo
exija y, en otros casos, si bien no serian necesarias, el Consejo de
Administracion las considera convenientes para incrementar la productividad de
sus instalaciones. Ante esta situacion, en caso de futuras desviaciones sobre lo
previsto en el Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad deberd buscar
financiacion alternativa para cubrirlas. Por lo que se refiere a las inversiones, la
Sociedad podra decidir no llevarlas a cabo o buscar financiacion alternativa para
acometerlas.
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1.2.3 Riesgo de que no se materialicen los Acuerdos Singulares para la
reestructuracion de la deuda concursal

En el seno del concurso de acreedores de Sniace, Viscocel y Celltech, con fecha
23 de septiembre de 2015 se dictd sentencia aprobatoria del convenio de
acreedores propuesto habiéndose adherido los acreedores ordinarios en los
porcentajes que figuran en el Capitulo 5.1.5 del Documento de Registro y que se
resumen a continuacion junto con el importe del crédito ordinario (en millones
de euros) que representaban estos acreedores:

Sociedad Porcentaje de Importe del Crédito
adhesion Ordinario
Sniace 90,64% 533 €
Celltech 89,90% 15,1 €
Viscocel 86,36% 14,4 €
Total n/a 82,8 €

Al margen del impacto de la aprobacion del convenio, la Sociedad estd en
proceso de negociacion con determinados Acreedores Singulares (que, tal y
como se ha senalado, se trata de acreedores con deuda privilegiada no afectados
por los efectos del convenio de acreedores puesto que ninguno se adhirid al
mismo) con la finalidad de alcanzar acuerdos bilaterales singulares de
refinanciacion de dichas deudas. En la propuesta de convenio se incluyd una
propuesta de pago especifica para los acreedores titulares de créditos con
privilegio general o especial para el caso en que optasen a adherirse al mismo.
Dicha propuesta consistia en aplazar el pago en cinco afos a contar desde la
firmeza de la aprobacion judicial del convenio con devengo de intereses al
Euribor a 12 meses més 100 puntos bésicos, y con el siguiente calendario: Afio 1
= 5%, Afio 2 = 10%, Afio 3 = 15%, Afio 4 =25% y Ao 5 =45%.

El importe del pasivo que suponia la deuda privilegiada referida en el parrafo
anterior ascendia a la cantidad de 48 millones de euros reconocida en el seno del
referido procedimiento concursal, de los que 39,9 millones se encontraban
registrados en el pasivo corriente del balance.

Gracias a los acuerdos alcanzados con determinados Acreedores Singulares, el
importe total de esta deuda privilegiada ha descendido a 31 de diciembre de
2016 hasta los 43,5 millones de euros, de los que 26,9 millones se encuentran
registrados en el pasivo corriente del balance consolidado del Grupo.

En relacién con este pasivo a 31 de diciembre de 2016:

i. Las entidades financieras ostentan deuda privilegiada por importe de 9,7
millones de euros. Con tres de estas entidades se han cerrado Acuerdos
Singulares de aplazamiento y fraccionamiento de la deuda que titulan cuyo
importe global y conjunto asciende a 6,8 millones de euros. Como resultado
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ii.

iii.

de dichas negociaciones 5,8 millones de euros han pasado del pasivo
corriente al no corriente. El importe restante, esto es, un millon de euros
sigue estando registrado en el pasivo corriente. Ademas, con otra entidad
financiera, cuyo crédito asciende a 2,9 millones de euros, las condiciones
actualmente vigentes derivadas del préstamo hipotecario del que trae causa
(dado que el vencimiento del mismo se produciria en el afio 2032 mientras
que la propuesta prevé un vencimiento a 5 aflos) son mds ventajosas para el
Grupo que las de la repetida propuesta de convenio dado que su
vencimiento es en el afio 2032. Particularmente, 0,6 millones de euros se
encuentran contabilizados en el pasivo corriente del balance consolidado del
Grupo mientras que 2,3 se encuentran contabilizados en el no corriente.

A pesar de que a los efectos previstos en la presente Seccion I “Factores de
Riesgo” se incluye en el computo de Acuerdos Singulares pendientes de
formalizar, cuyo importe asciende a 26,5 millones de euros, la parte
correspondiente al pasivo no corriente de esta ultima deuda por importe de
2,3 millones de euros, la Sociedad no tiene previsto iniciar negociaciones
con la citada entidad financiera por los motivos expuestos en el parrafo
anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, dada la naturaleza del préstamo hipotecario del
que trae causa el crédito al que se ha hecho referencia en el parrafo anterior
cabria la posibilidad de que la entidad financiera titular de dicho crédito,
ante la situaciéon de impago en la que se encuentra, ejecutase la garantia
hipotecaria asociada al mismo lo cual afectaria a un activo no esencial del
Grupo.

Los organismos publicos (Administraciones Publicas y Organismos
Oficiales) ostentan deuda privilegiada por importe de 28,1 millones de
euros. Se han suscrito diferentes Acuerdos Singulares con algunos de estos
organismos publicos por un importe global y conjunto de 3,9 millones de
euros. Estos acuerdos han permitido reclasificar 3,4 millones de euros que
figuraban en el pasivo corriente del balance consolidado del Grupo al pasivo
no corriente. El resto del importe, esto es, 0,5 millones de euros continian
registrados en el pasivo corriente. A 31 de diciembre de 2016 siguen
pendientes de formalizarse Acuerdos Singulares con organismos publicos
por importe de 24,2 millones de euros. Tal y como se indica con mayor
detalle en el subapartado 10.5.2 4), la Sociedad considera inminente la firma
de un nuevo Acuerdo Singular con la Comunidad Autéonoma de Cantabria
que afectaria a 10,6 millones de euros de los 26,5 millones de euros
pendientes del total de deuda con carécter privilegiado. El Grupo contintia
negociando con los Acreedores Singulares titulares de esa deuda con la
finalidad de cerrar nuevos Acuerdos Singulares sin que a la fecha de la
presente Nota sobre las Acciones se tenga prevision alguna al respecto.

Dentro del importe global de deuda privilegiada, se encuentran computadas,
igualmente, por un importe de 5,7 millones de euros, las deudas con esa
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calificacion provenientes de las deudas con el personal que se deben,
fundamentalmente, a las indemnizaciones por despido que le corresponden a
los trabajadores del Grupo afectados por el Expediente de Regulacion de
Empleo llevado a cabo por el mismo durante los ejercicios 2012 y 2013 que
afecto a la practica totalidad de la plantilla (el “ERE”). Este importe quedé
definitivamente fijado en 6 millones de euros una vez se produjo en el mes
de julio de 2016 la homologacion del preacuerdo colectivo cuyo texto
definitivo fue suscrito el 3 de junio de 2016 por la representacion legal de
los trabajadores y el Grupo (el “Acuerdo Laboral”). El Acuerdo Laboral
fue ratificado el 29 de junio de 2016 y homologado por el Tribunal Supremo
mediante Auto de fecha 6 de julio de 2016. En el subapartado 10.5.2 2) de la
presente Nota sobre las Acciones se detallan los términos generales de dicho
acuerdo y los impactos econdmicos del mismo. En la segunda parte de 2016
se ha producido el pago de 0,3 millones de euros de esta deuda a los
trabajadores por lo que el importe a 31 de diciembre de 2016 que figura en
el balance de la Sociedad es el ya citado de 5,7 millones. Con la
homologacion del Acuerdo Laboral, la totalidad de la deuda privilegiada
relacionada con los trabajadores se encuentra ya renegociada a los efectos
del presente apartado.

A modo de resumen de la informacioén recogida en el desglose del pasivo
anterior, el Grupo Unicamente tiene pendientes de negociacion Acuerdos
Singulares por importe de 26,5 millones de euros del importe inicialmente
reconocido de la deuda de carécter privilegiado en el seno del procedimiento
concursal antes citado, el cual ascendia, como se ha indicado, a 48 millones de
euros. Considerando, que dicho importe se ha visto reducido en virtud de los
acuerdos alcanzados hasta los 43,5 millones de euros y asumiendo la suscripcion
de un nuevo Acuerdo Singular con la Comunidad Auténoma de Cantabria por
importe de 10,6 millones de euros que la Sociedad considera como inminente, el
Grupo habria conseguido renegociar los términos de aproximadamente el 67%
de los 48 millones de euros que originalmente suponian el total de la deuda
privilegiada detallada en el presente apartado, restando unicamente 15,9
millones de euros pendientes de negociacion.

Se resumen a continuacion las cifras relativas a los Acreedores Singulares de

acuerdo con su contabilizaciéon a 31 de diciembre de 2016 (en millones de
euros):
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Pasivo no Pasivo
. . Total
corriente corriente
Entidades Financieras 8,1 1,6 9,7
Organismos Publicos 34 24,7 28,1
Deudas con personal 5,1 0,6 5,7
Total deuda privilegiada 16,6 26,9 43,5

A efectos meramente informativos, a continuacion se muestra un cuadro que
compara el calendario de vencimientos real actual con el calendario de
vencimiento de la deuda privilegiada en caso de que se suscriban el resto de
Acuerdos Singulares que se encuentran pendientes. Se ha tomado como
hipotesis que la totalidad de los créditos con privilegio especial pendientes de
renegociacion quedan afectados por la suscripcion de Acuerdos Singulares en la
linea reflejada en la propuesta de convenio (expuesta al inicio del presente
apartado). Los Acuerdos Singulares alcanzados figuran registrados de
conformidad con las condiciones y vencimientos actualmente vigentes. Bajo
dicha hipotesis se pone de manifiesto la adecuacion del calendario de
vencimientos a la generacion de recursos de la Sociedad.

A continuacion, teniendo en cuenta que los 2,9 millones de euros a los que se
hace referencia en el apartado (i) anterior se encuentran ya contabilizados tal y
como alli se indica, se resume numéricamente el efecto que tendria la
suscripcion del resto de Acuerdos Singulares, esto es, sin considerar los 2,3
millones de euros que figuran en el pasivo no corriente de esta deuda, pendientes
por importe de 24,2 millones de euros en el calendario de vencimiento de deuda
de conformidad con lo expuesto en el parrafo anterior (en millones de euros):

Vencimientos de deuda Vencimientos de deuda
asociados a los Acreedores asociados a los a los
Singulares en caso de no Acreedores Singulares en Diferencia
suscripcion de Acuerdos caso de Suscripcion de
Singulares Acuerdos Singulares
2017 26,9 3,7 (23,2)
2018 22032 16,6 39,8 23,2
Total 43,5 43,5 0,0

Como puede apreciarse, la suscripcion de Acuerdos Singulares sobre el resto de
deuda pendiente en los términos expuestos implicaria que del total importe
objeto de negociacion de 24,2 millones de euros, 23,2 millones de euros pasarian
del pasivo corriente al no corriente.

A continuacion, e igualmente a efectos meramente informativos, se resume
numéricamente el efecto que tendria la suscripcion del resto de Acuerdos
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1.2.4

Singulares que se encuentran pendientes de conformidad con la hipoétesis
planteada en los parrafos y cuadro anteriores en el Fondo de Maniobra a nivel
consolidado a 31 de diciembre de 2016 (en millones de euros):

Sin considerar Acuerdos Considerando Acuerdos
Singulares y previstos en Singulares previstos en Plan
Plan de Viabilidad de Viabilidad Actualizado Diferencia
Actualizado
(31/12/16)
Activo 14,5 14,5 0,0
Corriente
Pasivo
Corriente 33,6 10,4 (23,2)
Fondo de
Maniobra 19,1) 4,1 23,2

Tal y como se ha sefialado, actualmente la Sociedad se encuentra en proceso de
negociacion con los restantes Acreedores Singulares (cuya deuda conjunta
asciende a 26,5 millones de euros). A la fecha de la presente Nota sobre las
Acciones, la Sociedad considera inminente la formalizacion de un Acuerdo
Singular con la Comunidad Auténoma de Cantabria que afectaria a 10,6
millones de euros de ese importe. Asi pues, de conformidad con la informacion
disponible, la Sociedad considera que las estimaciones del impacto de la
suscripcion de los restantes Acuerdos Singulares contenidas en el Plan de
Viabilidad Actualizado que se acaban de exponer constituyen la mejor
estimacion sobre la evolucion esperada de dichos Acuerdos.

Sin perjuicio de lo anterior, de no alcanzarse Acuerdos Singulares pendientes
que alarguen los plazos de vencimiento de la deuda afectada en los términos
recogidos en el presente apartado, el Plan de Viabilidad Actualizado se veria
comprometido poniéndose en riesgo la continuidad del Grupo.

Riesgo de no ejecucion de las inversiones contenidas en el Plan de
Viabilidad Actualizado

El Grupo acometid durante el ejercicio 2016 los trabajos de mantenimiento
necesarios para posibilitar la puesta en marcha de sus instalaciones. Los trabajos
relacionados con esta actividad se encuentran completamente ejecutados.

Desde un punto de vista econdémico, la estimacion inicial del coste de dichos
trabajos ascendia a la cantidad de un millén de euros. Sin embargo, el estado en
el que se encontraban las instalaciones del Grupo, hizo que el importe destinado
a estas actuaciones ascendiese finalmente a 3,4 millones de euros. Por tanto, el
importe inicial se vio incrementado por la necesidad de acometer inversiones no
previstas por importe de 2,4 millones de euros que ha tenido el impacto
correspondiente en las cuentas anuales del ejercicio 2016 cuyo andlisis se realiza
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1.2.5

en el apartado 10.5.2 6) de la presente Nota sobre las Acciones tal y como se
indica en ese mismo subapartado.

El Plan de Viabilidad Actualizado prevé, adicionalmente, una reduccion de
costes fijos en el proceso productivo de fabricacion de fibra viscosa que tendra
un impacto por un importe aproximado de 5 millones de euros anuales. Para
lograr esa reduccion de costes, el Plan de Viabilidad Actualizado prevé la
necesidad de realizar una inversion de aproximadamente 7,4 millones de euros
(de los que 6,4 millones de euros se ejecutaran durante el ejercicio 2017, y el
restante millon de euros se invertiria a partir del segundo afio del arranque en la
planta de produccién de fibra viscosa) encaminada a eliminar las tres lineas de
produccion mas obsoletas (snias) y potenciar las otras dos lineas (chemtex), con
la transformacion de la maquina de hilado horizontal por hilado vertical,
aumentando ademads la longitud de las maquinas para albergar mas posiciones.
Esta inversion permitird la consecucion de los objetivos detallados en el
Capitulo 13.1 del Documento de Registro.

La inversion en la fabrica de fibra viscosa resulta fundamental para la viabilidad
del Grupo pues la reduccion de costes que se conseguiria con la misma resulta
fundamental para el cumplimiento del Plan de Viabilidad Actualizado y, en
general, para la viabilidad futura del Grupo pues supone una notable mejora en
los margenes de la fibra viscosa y, por tanto, un incremento de la competitividad
de este producto en el mercado.

A la fecha del presente documento, la Sociedad considera que el importe
estimado del coste asociado a estas nuevas inversiones supone la mejor
estimacion disponible sin que se prevean desviaciones significativas en el
momento de su ejecucion.

La inversién en estas instalaciones referida en este apartado se encuentra
actualmente en fase de ejecucion y avanza segun el calendario previsto
actualizado de conformidad con la nueva fecha en la que se estima que se
reiniciara la actividad de produccion de fibra viscosa por lo que en ese momento
estara ejecutada la parte de estas inversiones correspondiente a 2017.

Como consecuencia de lo anterior, si no fuere posible afrontar las inversiones en
la planta de fibra viscosa, el Plan de Viabilidad Actualizado se veria
comprometido poniéndose en riesgo la continuidad del Grupo.

Riesgos de no obtencion de todas las autorizaciones ambientales pertinentes

Tal y como se explica de manera extensa en el Capitulo 8.2 del Documento de
Registro tal y como este se entiende modificado de conformidad con el
contenido del subapartado 10.5.2 3) de la presente Nota sobre las Acciones, el
Grupo (i) sigue pendiente de la modificacion de las AAI’s de Viscocel; (ii)
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debera adaptar, en su caso, su instalacion de combustion a las condiciones que se
deriven del desarrollo de la normativa de emisiones a la que se hace referencia
mas adelante; (iii) ha de solicitar la asignacion de derechos de emision de gases
de efecto invernadero gratuitos; y (iv) deberd obtener la autorizacion de una
rampa en los objetivos de emisiones en tanto en cuanto se produce el arranque
de la actividad de Viscocel.

Asi pues, por un lado, la modificaciéon “no sustancial” de los valores limites de
inmision y de emision de la AAI de Viscocel, sigue pendiente por parte de la
Direccion General de Medio Ambiente de la CMA.

Considerando la regulacion aplicable en este caso, la Sociedad no contempla que
la Direccion General deniegue esta modificacion de la AAI de Viscocel.

La Sociedad estima que la mencionada modificacion se producira, en todo caso,
antes del reinicio de la actividad de Viscocel.

Por otro lado, las sociedades del Grupo deben solicitar la asignacion de derechos
de emision de gases de efecto invernadero gratuitos para poder llevar a cabo sus
actividades.

A fecha del presente documento, el Grupo no ha presentado dicha solicitud
puesto que todavia no se cumplen las condiciones necesarias para poder hacerlo.
De dichas condiciones se deriva la necesidad de que el Grupo cuente con los
datos necesarios para poder presentarla, los cuales unicamente pueden ser
registrados con las instalaciones funcionando, como minimo, a un 40% de su
capacidad durante un periodo continuado de 90 dias.

Una vez se produzcan las condiciones el Grupo procederd a solicitar la
asignacion de este tipo de derechos.

El retraso incurrido en el reinicio de las actividades ha provocado, como
consecuencia directa de ello, la necesidad de retrasar la solicitud de asignacion
gratuita de estos derechos. Asi pues el Plan de Viabilidad Actualizado, tal y
como éste se define en el apartado siguiente, en coherencia con este hecho, no
prevé asignacion gratuita de derechos alguna por lo que se ha incluido como
gasto el coste de la adquisicion en el mercado de los derechos de emision
necesarios para llevar a cabo el nivel de actividad previsto del Grupo. El importe
de este gasto asciende a 0,6 millones de euros en 2017. Por tanto, la eventual
asignacion gratuita de derechos durante este ejercicio Unicamente tendria efectos
positivos dado que reduciria el gasto.

Al margen de lo indicado para el ejercicio 2017, la Sociedad considera probable
que, en el momento en que se solicite la asignacion gratuita de este tipo de
derechos, la cantidad efectivamente asignada sea inferior a la que el Grupo
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1.2.6

precisa para llevar a cabo su actividad. Ello implicara la necesidad de recurrir al
mercado para adquirir derechos de emision adicionales que cubran el déficit
generado entre el nimero de derechos efectivamente asignado y el niimero de
derechos necesarios para dicho nivel de actividad. La Sociedad estima que el
coste asociado a la adquisicion de estos derechos estara en el entorno de 0,6
millones de euros anuales.

Por ultimo, como suele ser habitual en este tipo de instalaciones, con caracter
previo a la puesta en marcha de la actividad de produccion de fibra viscosa,
Viscocel solicitarda a la CMA que autorice una rampa en los objetivos de
emisiones para conseguir los parametros de emision que se reflejen en la AAI de
Viscocel, en tanto en cuanto se crea la masa bioldgica necesaria para el 6ptimo
funcionamiento de la instalacién depuradora. A este respecto, la Sociedad estima
que dicha autorizacion sera concedida.

Riesgo de incumplimiento del Plan de Viabilidad Actualizado

El 26 de diciembre de 2014 se presentd en el Juzgado de lo Mercantil Num. 2 de
Madrid la propuesta de convenio a la que se adjuntaba el plan de viabilidad del
Grupo (en adelante, el “Plan de Viabilidad del Convenio”) y un plan de pagos.

Partiendo del Plan de Viabilidad del Convenio aprobado dentro del marco
concursal y que sirvido para la aprobacion del Convenio por parte de los
acreedores, dado el tiempo transcurrido desde entonces, el Consejo de
Administracion de la Sociedad acordé introducir sobre los dos primeros afios del
mismo las siguientes modificaciones con la finalidad de adaptarlo a las
circunstancias actuales:

i.  Modificar las fechas de inicio de las actividades del Grupo, fijando el
inicio de las actuaciones necesarias para preparar el comienzo de
actividad durante el mes de abril de 2016, el inicio de la produccion de
energia y celulosa durante el mes de junio de 2016 y el inicio de la
produccion de fibra viscosa en marzo de 2017;

ii. modificar el tipo de cambio dodlar/euro a 1,10; e
iil. introducir el parametro de inflacion en costes.
Dichas modificaciones fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de

Sniace en las reuniones de fecha 31 de julio de 2015 y 24 de febrero de 2016
dando lugar al Plan de Viabilidad del DR.

Sin embargo, a la fecha del presente documento se han constatado desviaciones

significativas en relacion con los datos cerrados auditados a 31 de diciembre de
2016 y la prevision contenida en el Plan de Viabilidad del DR para dicho
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ejercicio que han implicado, a su vez, la necesidad de modificar las previsiones
contenidas en el Plan de Viabilidad del DR en lo que se refiere al ejercicio 2017.

A continuacién se da cuenta de las desviaciones ya materializadas por lo que se
refiere al ejercicio 2016:

1.

ii.

Retraso en y durante el reinicio de la actividad: Tal y como se expone
en los apartados 10.5.2 5) y 6), el reinicio de la actividad de produccion
de celulosa y de energia del Grupo ha sufrido un retraso en relacion con
las estimaciones sobre las que se asentaba el Plan de Viabilidad del DR
en sus previsiones para el ejercicio 2016. Asi pues, frente a la prevision
incluida en el Plan de Viabilidad del DR para el ejercicio 2016 a este
respecto, que situaba el arranque de la actividad de produccion de
celulosa y de produccion de energia eléctrica durante el mes de junio de
2016, la actividad no pudo reiniciarse hasta que homologé el Acuerdo
Laboral y se obtuvieron la totalidad de los permisos medioambientales
correspondientes. Asi pues, el reinicio de la actividad se produjo
finalmente el 10 de octubre de 2016, es decir, aproximadamente 4 meses
y medio después de lo previsto de conformidad con el Plan de Viabilidad
del DR para 2016.

Por otro lado, en diciembre de 2016, una vez reiniciada la actividad
productiva del Grupo, se produjo una averia en las instalaciones de
produccion de vapor que obligd a paralizar la actividad durante
aproximadamente 15 dias durante el mes de diciembre de 2016. Este
hecho tuvo como efecto agravar el retraso ya incurrido en la puesta en
marcha.

Asi pues, con estos dos hechos como factores mas relevantes, el Grupo
ha acumulado un retraso de, aproximadamente, 5 meses en relacion con
lo previsto en el Plan de Viabilidad del DR para el ejercicio 2016.

Necesidad de inversiones adicionales para la puesta en marcha: tal y
como se ha indicado en el anterior apartado 1.2.2, el Grupo ha precisado
de un importe de fondos superiores a los estimados en el Plan de
Viabilidad del DR para el ejercicio 2016 los cuales ascendian a un millon
de curos. Ademas de estos gastos, el Grupo ha tenido que acometer
inversiones no previstas en las instalaciones de produccion de celulosa y
de energia por importe de 2,4 millones de euros para adaptarlas al nivel
de productividad y calidad previsto en el Plan de Viabilidad del DR. Por
lo tanto, las actividades preparatorias para la puesta en marcha de las
instalaciones del Grupo han supuesto finalmente 3,4 millones de euros
considerando conjuntamente el importe de los gatos de puesta en marcha
y las inversiones adicionales frente al millon de euros inicialmente
presupuestado.
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A continuacidén se muestra un cuadro comparativo entre la prevision contenida
en el Plan de Viabilidad del DR Plan de Viabilidad del DR para 2016 y los datos
reales consolidados auditados a 31 de diciembre de 2016 (cifras en millones de
euros):

2016 Plan de
fioe1a6l Viabilidad Variacion
del DR

L.N. Cifra Negocio 9,9 25,7 (61%)
Aprovisionamientos (+Var.Exist.) (6,4) (17,3) (63%)
Gastos de personal (3,7) (5,2) (29%)
Otros gastos de explotacion (9,2 (6,8) 35%
Amortizaciones (1,D) (3,9 (69%)
Imputacion subvenciones 0,2 0 N/A
Otros resultados 2,9 0 N/A
Resultado explotacion (7,4) (7,1) 4%
Ingresos financieros 2,3 0 N/A
Gtos. Financieros (2,9) (2,3) 9%
Rc%o entidad;g Valf)’radas por 0.2) 0 N/A
método participacion

Resultado antes de impuestos (7,8) 9,4) 17%
Impuesto sobre beneficios (0,1) 0 N/A
Resultado Consolidado (7,9) 9,4) 16%

Sin perjuicio de que el motivo de la desviacion se explica con caracter esencial
por el retraso incurrido en el reinicio de la actividad, en el apartado 10.5.2 6) se
contiene una mayor explicacion al respecto.

Asi pues, una vez apreciadas las desviaciones expuestas por lo que se refiere al
ejercicio 2016, tras la reunion del consejo de administracion de la Sociedad de
fecha 23 de febrero de 2017, durante la cual se aprobd la formulacion de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2016, y en ejecucion de los acuerdos adoptados por dicho 6rgano, la Sociedad ha
procedido a revisar las hipotesis sobre las que se construyo el Plan de Viabilidad
del DR por lo que se refiere al ejercicio 2017. A los efectos de esta Seccion se
hard referencia al Plan de Viabilidad Actualizado como aquel plan que resulta de
aplicar sobre el ejercicio 2017 del Plan de Viabilidad del DR las modificaciones
detalladas en este apartado.

A continuacidon se presenta una comparativa entre el nuevo presupuesto
correspondiente al ejercicio 2017 y la prevision incluida para este ejercicio en el
Plan de Viabilidad del DR junto con las variaciones existentes entre una y otra
prevision (cifras en millones de euros):
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2017 Plan de | 2017 Plan de
Viabilidad | Viabilidad del | Variacion

Actualizado DR
L.N. Cifra Negocio 58,1 93,6 (38%)
Aprovisionamientos (34,6) (47,6) (27%)
Gastos de personal (7,8) (10,6) (26%)
Otros gastos de explotacion (10,9) (17,9) (39%)
Amortizaciones (3.8) (3.7 2%
Resultado explotacion 1,0 13,8 (93%)
Ingresos financieros 0,0 0,0 N/A
Gtos. Financieros (3.8) (3,0) 27%
Resultado antes de impuestos (2,8) 10,8 (126%)
Impuesto sobre beneficios 0,0 0,0 0%
Resultado Consolidado (2,8) 10,8 (126%)

Asi pues, las desviaciones apreciadas se deben, esencialmente a la modificacion
de la siguiente hipotesis asumida para la elaboracion del Plan de Viabilidad del

DR:

Inicio de las actividades: Tal y como se indic6 en el apartado 13 del
Documento de Registro, el momento del reinicio de actividades de
produccion de fibra viscosa se encontraba directamente relacionado con el
reinicio de la actividad de produccién de celulosa, de manera que estaba
previsto que aquél se produjese 9 meses después del reinicio de este ultimo.

Asi pues, debido al retraso efectivamente incurrido por el Grupo durante el
ejercicio 2016 en relacion con el reinicio de las actividades al que se acaba
de hacer referencia, y teniendo en cuenta las circunstancias actuales, la
Sociedad ha considerado oportuno volver a estimar la fecha de reinicio de la
actividad de fabricacién de fibra viscosa de manera que éste se producira
durante el mes de octubre de 2017. Por tanto, al retraso incurrido en el
reinicio de las actividades de produccion de celulosa y de energia, se une
una reconsideracion del plazo que debe de transcurrir entre el reinicio de
estas actividades y el de la actividad de produccion de fibra viscosa, que ha
pasado de los 9 meses inicialmente previstos a 12.

Como consecuencia de lo anterior, todas las partidas incluidas en el Plan de
Viabilidad del DR para 2017 se han visto retrasadas aproximadamente 8
meses. Es decir, el presupuesto de 2017 del Plan de Viabilidad Actualizado
tiene 8 meses menos de produccion de fibra viscosa que tenia el Plan de
Viabilidad del DR.

En concreto, el retraso en la puesta en marcha de la actividad de produccion
de fibra viscosa supondrd un impacto en la cifra de negocios consolidada de
aproximadamente 5 millones de euros mensuales. Esto es, supondra una
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disminucién de aproximadamente 35,5 millones de euros de la cifra de
negocios consolidada prevista para el 2017.

Por otra parte, el retraso en la puesta en marcha de esta actividad tendra
como consecuencia una disminucién en los gastos de aprovisionamiento, de
personal y otros gastos de explotacion por un importe global aproximado de
22,3 millones de euros durante el antedicho periodo.

A la luz de las cifras expuestas, como puede apreciarse, las desviaciones que se
derivan del Plan de Viabilidad Actualizado frente a las previsiones incluidas en
el Plan de Viabilidad del DR para el ejercicio 2017 se deben fundamentalmente
al retraso en el reinicio de las actividades del Grupo.

Adicionalmente a lo anterior, para la elaboracion del presupuesto 2017 que
constituye el Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad ha estimado
conveniente modificar otras dos hipotesis utilizadas para la construccion del
Plan de Viabilidad del DR para este ejercicio que son las que se exponen a
continuacion:

- Tipo de cambio $/€: dada la evolucion reciente del tipo de cambio, se
consideré oportuno modificar el tipo de cambio pasando de un tipo de
cambio en el Plan de Viabilidad del DR de 1,10 $/€ a un tipo de cambio en
el nuevo presupuesto de 1,05 $/€. El impacto de la variacion de esta
hipdtesis supone un mayor importe de la cifra de negocio consolidada y del
beneficio antes de impuestos previstos por un importe aproximado de 2
millones de euros.

- Precio de la Sosa: dada la evolucion reciente del precio de la sosa (uno de
los productos quimicos principales en la produccion tanto de celulosa como
de fibra viscosa), se considerd oportuno incrementar el precio medio
contemplado en la elaboracion del Plan de Viabilidad del DR para 2017 lo
cual supone un mayor gasto previsto por importe aproximado de 0,5
millones de euros.

Una vez incorporado el efecto de las desviaciones expuestas al presupuesto para
2017 y fijado, por tanto, el nuevo Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad
considera que, a fecha de la presente Nota sobre las Acciones, las estimaciones e
hipdtesis asumidas para la elaboracion del Plan de Viabilidad del DR
debidamente actualizadas por lo aqui expuesto para elaborar el Plan de
Viabilidad Actualizado, continlian siendo la mejor estimacion acerca de la
evolucion futura del Grupo.

Sentado lo anterior, los hitos sefialados en el apartado 1.2.1 de la presente
Seccién, tratados individualmente en los apartados anteriores al presente,
constituyen elementos cuyo éxito es esencial para viabilidad del Grupo. Sin
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1.2.7

embargo, la consecucion de dichos hitos no constituye por si misma una
condicion suficiente a tal fin. La materializacion de las medidas adoptadas para
el redimensionamiento de los costes del Grupo asi como el cumplimiento de las
previsiones de la cifra de negocio, tal y como éstas se reflejan en el Plan de
Viabilidad Actualizado, deben acompanar necesariamente a dicha consecucion
de hitos.

Por otro lado, en relacion con el calendario de pagos del convenio, la Sociedad
no prevé desviaciones significativas que conlleven un impacto negativo para el
Grupo.

El no cumplimiento de las proyecciones efectuadas, la falta de cumplimiento de
las hipdtesis asumidas y/o la materializacion de los riesgos descritos en los
anteriores apartados, podrian poner en grave riesgo el cumplimiento del Plan de
Viabilidad Actualizado.

Riesgo derivado de la Situacion Patrimonial de Sniace

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad, a nivel individual, tiene un Patrimonio
Neto de 11,6 millones de euros, de conformidad con el siguiente detalle (en
millones de euros):

31-dic-16
Capital 23,4
Prima emision 121,3
Reservas (127,9)
Acciones propias -
Resultados (5,2)
Patrimonio Neto de la Sociedad 11,6

Como consecuencia de la adhesion de determinados acreedores a la propuesta de
pago III prevista en el convenio de acreedores durante el periodo comprendido
entre el 26 de diciembre de 2014 y el 23 de marzo de 2015 (explicada en el
Capitulo 5.1.5 del Documento de Registro) consistente, fundamentalmente, en la
conversion de los créditos ordinarios de los referidos acreedores en préstamos
participativos en los términos establecidos en el articulo 20 del Real Decreto Ley
7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberalizacion de la actividad econdmica, cuyo efecto ya se encuentra reflejado
en los estados financieros que se detallan en el presente documento, la Sociedad
no se encuentra a 31 de diciembre de 2016 en ninguna de las causas de
disolucion establecidas en el articulo 363.1 e) del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, la “LSC” o la “Ley de Sociedades de
Capital”) dado que su capital asciende a 23,4 millones de euros y su Patrimonio
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Neto, computando el importe de los préstamos participativos, asciende a 20,5
millones de euros de conformidad con el detalle que se expone a continuacion.

En concreto, el valor actual de los créditos objeto de conversion a 31 de
diciembre de 2016, teniendo en cuenta las condiciones de pago previstas en la
citada alternativa de pago del convenio de acreedores de la Sociedad, asciende a
8,9 millones de euros, siendo su detalle el siguiente (en millones de euros) (los
“Préstamos Participativos”):

31-dic-16
Entidades de crédito 2,9
Proveec}ores y acreedores 0.6
comerciales ’
Administraciones Publicas 0,3
Empresas vinculadas 5,1
Total préstamos participativos 8,9

Por tanto, al computarse estos importes como Patrimonio Neto a los efectos de la
obligatoriedad de una eventual reduccion de capital, segiin lo previsto en el
articulo 327 de la LSC, y de la causa legal de disolucion regulada en el articulo
363.1 e) de la LSC, la Sociedad contaria con un patrimonio positivo de 20,5
millones de euros, por lo que, en definitiva, tal y como se ha indicado, la
Sociedad no est4 incursa actualmente en causa de disolucion. A continuacion se
resumen las cifras mas relevantes a los efectos del presente apartado (en
millones de euros):

31-dic-16
Patrimonio Neto 11,6
Préstamos Participativos 8,9
Patrimonio Neto a los efectos
de lo previsto en los articulos
327y 363.1 e) de la LSC 20,5

Ademas, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado en su sesion
de fecha 15 de marzo de 2017, en ejercicio de la facultad atribuida por la junta
general de accionistas, aumentar el capital de la Sociedad por un importe
maximo aproximado de 11,7 millones de euros con la finalidad expuesta en el
apartado 3.4 de la Nota sobre las Acciones. El Aumento de Capital permitira,
ademads, reforzar la estructura patrimonial de la Sociedad a través de la
aportacion de fondos con una mayor vocacion de permanencia. Asumiendo la
completa suscripcion y desembolso del Aumento de Capital, la situacion
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patrimonial de Sniace se veria claramente reforzada puesto que implicaria un
incremento del Patrimonio Neto de la Sociedad por 11,7 millones de euros.

Por otra parte, es oportuno sefalar otro aspecto que, a futuro, podria suponer un
reforzamiento de la estructura patrimonial de la Sociedad. Asi pues, en funcion
del momento en que se ponga en marcha la actividad de produccioén de fibra
viscosa, se analizaria la reversion de las provisiones por deterioro que se dotaron
en relacion con los activos asociados a la produccion de este producto como
consecuencia de la paralizacion de la actividad si asi lo determinasen nuevos test
de deterioro. Esta dotacion tuvo un impacto negativo en las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2013 por importe total de 17,2 millones de euros. La
reversion de dichas provisiones por deterioro podria suponer un incremento del
Patrimonio Neto hasta un importe maximo aproximado de 16 millones de euros,
dependiendo del resultado del test de deterioro. En atencion a las proyecciones
del Plan de Viabilidad Actualizado, dicha reversion, y, por tanto, su impacto en
el Patrimonio Neto, tendria lugar al cierre del ejercicio 2017 dado que ese seria
el momento en el cual las instalaciones cuyo valor ha sido deteriorado volverian
a estar en funcionamiento, siempre teniendo en cuenta que, como se acaba de
indicar, los oportunos test de deterioro que se tendrian que efectuar en ese
momento asi lo determinaran.

Asimismo, partiendo de las estimaciones del Plan de Viabilidad Actualizado, a
31 de diciembre de 2017 la Sociedad seguird manteniendo un Patrimonio Neto
positivo suficiente como para no incurrir en ninguna de las causas de disolucion
resefiadas en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

1.2.8 Riesgos operativos
1.2.8.1 Riesgos medioambientales

La normativa medioambiental aplicable a las empresas del Grupo Sniace
es evolutiva y cada vez mas exigente. Esta normativa se refiere, en
particular, a la reduccion de los residuos industriales y de las emisiones a
la atmosfera y al agua, al control de riesgos y a la proteccion
medioambiental. El Grupo podria estar sujeto en el futuro a normativas
mas estrictas, lo que podria obligar a incurrir en gastos para el
cumplimiento de los requisitos legales o para satisfacer nuevos
impuestos, canones o tasas. Las autoridades reguladoras y los tribunales
podrian también llegar a exigir a las empresas del Grupo Sniace la
realizacion de investigaciones o acondicionamientos del entorno, la
restriccion de su actividad o el cierre -temporal o definitivo- de alguna
instalacion.

En base a lo expuesto en el Capitulo 8.2 del Documento de Registro
debidamente actualizado con el contenido del subapartado 10.5.2 3)
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existen una serie de riesgos relacionados con materias ambientales a
tener en cuenta:

ii.

Viscocel tiene pendiente la modificacion de su AAI en base a lo
expuesto en el sefialado Capitulo 8.2 del Documento de Registro. El
Grupo no contempla ninglin escenario en el que no se concediese la
autorizacion a estas modificaciones por la autoridad competente.

Como se ha indicado en el apartado 1.2.5 de la presente Seccion, el
Grupo dispone de una instalacion de combustion que incluye la
Central de Carbon y la Central de Gas. El capitulo V del Real
Decreto 815/2013, de 18 de octubre, Reglamento sobre Grandes
Instalaciones de Combustion (“GIC”) (instalaciones de combustion
con potencia superior a 50 Mwh) incluye nuevas condiciones y
valores limite de emision para las GIC, que entraron en vigor el 1 de
enero de 2016. La Instalacion del Grupo se encuentra afectada por
esta normativa por lo que éste ha sido incluido en el PNT para el
periodo 2016-2020. Esto significa que el Grupo debera modificar la
instalacion con objeto de adaptarse a las nuevas condiciones del
citado Reglamento. Entre tanto, la instalacion esta exenta de cumplir
con los valores limite de emision. Las condiciones concretas bajo las
que se debe de llevar la citada adaptacion seran establecidas mediante
una Orden Ministerial que a la presente fecha se encuentra pendiente
de desarrollo. Por este motivo la Sociedad no dispone de prevision
alguna del coste que pueda suponer las inversiones que se puedan
derivar de la aplicacion de la citada normativa ni acerca del momento
y/o los plazos que resultaran de aplicacion.

El Grupo se encuentra pendiente de solicitar una nueva asignacion
gratuita de derechos de emision de gases de efecto invernadero
considerando sus instalaciones, a estos efectos, como nuevo entrante.
Tal y como se explica en el apartado 1.2.5 de la presente Seccion, a la
fecha de la presente Nota sobre las Acciones, el Grupo ain no
cumple con las condiciones necesarias para poder presentar esta
solicitud.

En cuanto a los efectos que podrian derivarse para el Grupo de esta
cuestion, el retraso en el reinicio de las actividad ha hecho que el
Grupo haya retrasado la solicitud de asignacion de este tipo de
derechos. En coherencia con este hecho no se ha incluido en el Plan
de Viabilidad Actualizado asignacion alguna de manera que se ha
incluido como gasto la totalidad del coste asociado a la adquisicion
en el mercado de los derechos de emision necesarios para llevar a
cabo el nivel de actividad previsto. Este coste asciende a 0,6 millones
de euros. Una eventual asignacion gratuita inicamente tendria efectos
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positivos dado que reduciria este importe de gasto al no ser necesario
recurrir al mercado para adquirir ese numero de derechos.

Al margen del Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad prevé que
la asignacion gratuita de derechos de emision serd, una vez ésta se
produzca, inferior al nimero de derechos que precisara el Grupo para
poder llevar a cabo el nivel de actividad previsto. La Sociedad estima
que el coste en que necesitard incurrir el Grupo para cubrir este
déficit ascendera a 0,6 millones de euros anuales.

iii. Por ultimo, como suele ser habitual en este tipo de instalaciones, con
caracter previo a la puesta en marcha de la actividad de produccion
de fibra viscosa, Viscocel solicitara a la Direccion General de Medio
Ambiente de la CMA que autorice una rampa en los objetivos de
emisiones para conseguir los pardmetros de emision que se reflejen
en la AAI de Viscocel, en tanto en cuanto se crea la masa biologica
necesaria para el Optimo funcionamiento de la instalacion
depuradora.

1.2.8.2 Riesgos por el caracter ciclico de la actividad

La Sociedad, por lo que se refiere a la cifra de negocios generada por el
Segmento de Fibra Viscosa (tal y como este se define en el Documento
de Registro), puede estar sometida a cierto grado de inestabilidad debido
al peso que han venido teniendo, y que se prevé que sigan teniendo una
vez se reinicie la actividad del Grupo, en su cuenta de explotacion las
ventas efectuadas a clientes que ejercen su actividad dentro del sector
textil. El peso relativo de estos clientes sobre el importe de la cifra de
negocios del Segmento de Fibra Viscosa fue del 41% durante el 2012. En
el Plan de Viabilidad Actualizado se ha estimado un porcentaje medio
del 36%.

Para ir disminuyendo este riesgo, el Grupo prevé realizar inversiones en
la planta de fibra viscosa a fin de poder producir indistintamente en todas
sus lineas la fibra destinada al sector textil (fibra de viscosa textil), al
sector del tejido no tejido (tanto sanitario, como hogar o industriales), o
incluso tejidos retardantes al fuego (denominados “FR” o “Flame
Retardant”) destinados a la fabricacion de colchones con las citadas
propiedades retardantes al fuego en el mercado de Estados Unidos.

Durante los tltimos afios de actividad normal la capacidad de produccion
de fibra con propiedades ignifugas en toneladas estaba limitada a,
aproximadamente, un 27% de la capacidad de producciéon en toneladas
total de la planta de produccién de fibra viscosa. Por su parte, la
capacidad de produccion de fibra destinada a la producciéon de tejido no
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tejido estaba limitada al 30%. La produccion destinada al sector textil
ocupaba entre un minimo del 43%, hasta un maximo del 100%, de la
capacidad de produccion de la planta de produccion de fibra viscosa.

Al tener que destinar al menos un 43% de la capacidad de produccion a
la fibra destinada al sector textil resultaba muy complicado disminuir el
riesgo del factor moda (caida de mercado cuando la moda no demandaba
este tipo de producto, con la consiguiente caida de la demanda, de los
precios y de los margenes en este tipo de producto).

En el futuro, pudiendo destinar hasta el 100% de la capacidad de
produccion a otros tipos de fibra no relacionadas con el sector textil, este
tipo de riesgo queda muy disminuido.

Las inversiones anteriormente resefiadas, a las que ya se ha hecho
referencia en el apartado 1. 2.4 de la presente Seccion, se encuentran
recogidas en el Plan de Viabilidad Actualizado, y estan descritas en el
Capitulo 13.1 del Documento de Registro. Su importe asciende a 7,4
millones de euros, (6,4 millones de euros se ejecutaran durante el 2017,
mientras que el restante millon de euros se invertira a partir del segundo
afio del arranque en la planta de produccién de fibra viscosa).

Riesgos de variaciones en la demanda

En aquellos periodos en que la demanda del producto del Grupo baje, los
costes fijos unitarios se veran incrementados al no operar éste al maximo
de su capacidad y contar con mas empleados de los necesarios. Ademas,
dada la inelasticidad del proceso productivo, no pudiéndose producir por
debajo de cierto volumen (estimado entre el 70% y 80% de la capacidad
de produccién, por costes y operatividad de las instalaciones), puede
haber necesidad en ciertos momentos de acumular stock de producto
terminado con el consiguiente deterioro de la liquidez. Por otro lado,
cuando la demanda exceda lo habitual, cabe la posibilidad de que el
Grupo no sea capaz de satisfacer totalmente tal demanda, si en ese
momento sus instalaciones estuviesen operando al maximo de su
capacidad.

Asimismo, existe un riesgo derivado de la concentracion de productos
del Grupo al estar centrada su produccion fundamentalmente en dos de
ellos: celulosa y fibra viscosa. En relacion con el ultimo afio de actividad
normal del Grupo, esto es, el ejercicio 2012, el porcentaje que
representaba las ventas de celulosa sobre la cifra de negocio consolidada
del Grupo era del 27% mientras que la fibra viscosa representaba el 32%.
Por tanto, ambas, conjuntamente, suponian el 59% de la cifra de negocios
del Grupo. En el Plan de Viabilidad Actualizado, y una vez que se ponga
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en marcha la fabrica de fibra viscosa, el porcentaje que representan
ambas supondrd el 97% de la cifra de negocio consolidada. El
incremento de dicho porcentaje se debe, en parte, a que la cifra de
negocio por la comercializacion de la energia producida por las centrales
de cogeneracién va a ser practicamente marginal (3% de la cifra de
negocios) mientras que durante los Gltimos afios de actividad normal del
Grupo representaba aproximadamente un 40% de la cifra de negocios
consolidada.

Riesgos de dependencia del personal clave

La actividad del Grupo precisa contar con un equipo directivo y técnico
experimentado y cualificado, tanto a nivel corporativo, como a nivel de
cada una de sus areas de negocio y lineas de actividad. El Grupo cuenta
actualmente con el personal clave. Si bien es cierto que la Sociedad tiene
la intencidn de seguir contando con dicho personal clave, actualmente la
Sociedad desconoce si, como consecuencia de la ejecucion del Aumento
de Capital, se produciran cambios en el Consejo de Administracion que
puedan afectar a personal clave. La pérdida de cualquier miembro clave
podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Grupo. La
eventual incapacidad del Grupo para atraer y retener personal directivo y
técnico con cualificacion suficiente podria limitar o retrasar los esfuerzos
de desarrollo del negocio del mismo.

Riesgos de abastecimiento y volatilidad de los precios de las materias
primas

La concentracion y dependencia de los proveedores que la actividad
propia del Grupo Sniace presenta, puede constituir un riesgo para la
garantia del suministro de la misma. El departamento de compras que ha
existido tradicionalmente dentro del organigrama funcional del Grupo ha
venido teniendo como objetivo la busqueda de nuevas alternativas de
abastecimiento y evitar una concentracion excesiva de las compras de
cada producto/servicio en pocos proveedores.

Durante el ejercicio 2012, ultimo ejercicio completo en el cual la
actividad de la Sociedad puede considerarse normal, el 91% del total de
los aprovisionamientos se adquiria a 40 proveedores de un total de mas
de 500. En el ejercicio 2011 dicho porcentaje suponia también un 91%
para los mismos proveedores, al igual que en 2010. Tal concentracion es
debida fundamentalmente al contrato anual de suministro de gas,
imposible de suministrar parcialmente por varios proveedores de forma
simultanea. Excluyendo al proveedor de gas natural de cada ejercicio, los
siguientes 40 proveedores suponian aproximadamente el 40% del total de
los aprovisionamientos de cada ejercicio.
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Al margen del proveedor de gas, que representaba un porcentaje medio
del 51% de los aprovisionamientos, unicamente habia dos proveedores,
Maderas Bada, S.A. y Solvay Chemicals International, S.L., que
superasen el umbral del 5%. Aproximadamente, cada uno de ellos,
suponian el 6% de las de los aprovisionamientos.

El Grupo tiene la intencion de seguir contando con el pool de
proveedores que tenia con anterioridad a la declaraciéon de concurso,
contratando en cada momento el suministro a aquellos que mantengan el
mayor nivel de competitividad. El departamento de compras continuara
con su labor de busqueda de nuevos proveedores tanto de servicios como
de materiales.

Desde el reinicio de la actividad Sniace ha vuelto a trabajar con los que
eran sus principales proveedores en los tltimos afios de actividad normal.

Por otro lado, una parte importante del coste de la celulosa,
aproximadamente un 50%, se debe al coste de su materia prima, la
madera. Por tanto, la Sociedad esta expuesta a posibles cambios en los
precios y demas condiciones relacionadas con este producto en el
mercado. A continuacion, tomando como base 100% el precio medio de
la madera en el ejercicio 2011, se presenta una evolucion de los precios
medios de esta materia prima durante los tltimos afios:

% s/
volumen de
Producto compras 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Madera 46,3% 100% | 96% | 96% | 94% | 92% | 102%

Al margen de la madera, aunque con menor relevancia, también resulta
importante la evolucion de los precios de materias primas como la hulla o
la sosa, la mayoria muy ligados a los costes energéticos. En el Capitulo
6.2.1 del Documento de Registro se refleja la evolucion historica de los
precios de las principales materias primas que intervienen en los procesos
productivos del Grupo Sniace.

La otra gran categoria de costes con riesgo de abastecimiento y
volatilidad de precios es la de los costes de la energia eléctrica y térmica
(la fabricacion de celulosa y fibra es intensiva en la utilizacion de estos
recursos). Para mitigar este riesgo, el Grupo decidid desarrollar su propia
actividad de produccion de la energia eléctrica necesaria para el proceso
productivo de la celulosa y la fibra a través de la cogeneracion y del
vapor. Para ello cuenta con dos centrales de produccion de energia
eléctrica que a efectos administrativos es una sola instalacion de
combustion (la “Instalacién™). Una de ellas tiene una capacidad de
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produccion de 20 Mwh y utiliza como materia prima la hulla (la
“Central de Carbdén”) mientras que la otra tiene una capacidad de
produccion de 80 Mwh y utiliza el gas natural como materia prima (la
“Central de Gas”). Sin embargo, tal y como se explica en el Capitulo
6.3 del Documento de Registro, debido al impacto de los cambios
regulatorios que afectaron de forma definitiva a la actividad de
cogeneracion, en 2013 se decidi6 abandonar esta parte de la actividad de
produccion de energia eléctrica. De este modo, el Plan de Viabilidad
Actualizado estd construido sobre la base de que la energia se obtendra
del vapor que generard, unicamente, la Central de Carbon propiedad del
Grupo manteniéndose inactiva la Central de Gas Natural. Este recurso
exclusivo a la Central de Carbon permite mitigar, no solo el riesgo del
consumo intensivo de la materia prima necesaria para generar energia
con la Central de Gas, muy superior al que precisa la Central de Carbdn,
tanto por el tipo de materia prima como por la potencia de la instalacion,
sino que también contribuye a mitigar el riesgo provocado por los
eventuales cambios regulatorios en el sector eléctrico. En relacion con
este ultimo supuesto, con la Central de Carbon unicamente se va a
producir la energia que precisa el Grupo para su funcionamiento
(aproximadamente 9 Mwh) por lo que no va a haber necesidad de verter
a la red exceso alguno (como si ocurria cuando se producian cerca de 100
Mwh al estar en funcionamiento la Central de Gas). Asi pues se eliminan
casi totalmente los riesgos generados por la regulacion de la produccion
de energia. El futuro de estas instalaciones dependera del desarrollo de la
normativa de emisiones al que se hace referencia en el apartado 1.2.5 de
la presente Seccion.

En todo caso, hay que tener en cuenta que los ingresos obtenidos y los
gastos incurridos en la produccion de energia eléctrica a través de la
Central de Carbon reflejados en el Plan de Viabilidad Actualizado,
dependen en gran medida del régimen econdmico establecido en Espana.
Los cambios en el régimen legislativo, por cambios de primas o
impuestos, o en el régimen regulatorio, pueden implicar alguna
restriccion de actividad sobre dicha instalacion. No obstante, debido al
escaso peso relativo previsto en el Plan de Viabilidad Actualizado de los
ingresos obtenidos por la actividad de comercializacion de energia
eléctrica sobre la cifra de negocio consolidada (3%), y que estd previsto
que la produccién llevada a cabo no lleve prima, hacen que este riesgo
sea, a dia de hoy, practicamente irrelevante.

Riesgos comerciales

Por lo que se refiere a la celulosa, tanto el tipo de producto, como la
manera de suministrarlo (materia prima suministrada en grandes
volumenes), asi como el tipo de clientes de la Sociedad (importantes
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corporaciones industriales) favorecen la concentracion de las ventas en
un reducido niimero de clientes, hecho éste que implica un incremento
del riesgo comercial al suponer una fuerte exposicion a las decisiones de
suministro de dichos clientes. Durante el Gltimo ejercicio de actividad
normal del Grupo, esto es, el ejercicio 2012, cinco clientes representaban
el 82% de la cifra de negocios de las ventas de celulosa. Dicho porcentaje
ascendia al 96% en el 2011 siendo del 89% en el 2010. Si consideramos
la cifra de negocios total del Grupo dichos porcentajes representaban el
18%, 31% y el 26%, respectivamente. Unicamente uno de esos clientes,
que se trata de una de las empresas mas relevantes del sector del
empaquetado en Europa, representaba més de un 5% de la cifra de
negocios total del Grupo en 2012. Concretamente dicho cliente
representaba el 5,1% de la cifra de negocio del Grupo. En el tiempo
transcurrido desde el reinicio de la actividad productiva del Grupo no se
han realizado operaciones comerciales con este cliente.

Por otro lado, por lo que se refiere a la fibra viscosa, comparte con la
celulosa que, por la tipologia de producto del que se trata, asi como por
su tipo de clientes, se suministra en grandes volumenes, aunque
comparativamente significativamente menores que aquella, al constituir
la materia prima de los procesos productivos de los clientes. Asi pues, si
bien es cierto que puede apreciarse un elevado grado de concentracion de
los clientes de este producto, atendiendo al ratio comparable calculado
sobre el Segmento de Celulosa, éste es significativamente inferior de
manera que en 2012 los cinco principales clientes de este segmento
representaban un 37% de los ingresos generados por la venta de fibra
viscosa, un 39% en 2011 y un 30% en 2010. Si consideramos la cifra de
negocios total del Grupo dichos porcentajes representaban el 12%, 11% y
el 9%, respectivamente. Ningln cliente de este Segmento representaba,
individualmente, méas de un 5% de la cifra de negocios del Grupo. Al
margen de la concentracion de clientes, el mercado se caracteriza por su
fuerte segmentacion, comercializandose préacticamente en todos los
continentes. Asi pues, el riesgo de concentracion geografica es reducido.

Desde el reinicio de su actividad, el Grupo ha vuelto a trabajar con
algunos de los clientes a los que comercializaba la celulosa durante los
ultimos afios de funcionamiento norma sin que concurra ninguna
circunstancia resenable a este respecto.

Por otro lado, el Grupo tiene la intencion y considera probable poder
seguir contando con los clientes a los que comercializaba la fibra viscosa
durante los afios de funcionamiento normal.

Como medida para paliar los efectos derivados del poder de negociacion
que ostentan estas grandes corporaciones industriales es de destacar la

_45 -



1.2.8.7

apertura en 2006 de una oficina de representacion en Shanghai, lo que
permitid durante los ultimos afos de actividad normal, es decir, durante,
fundamentalmente, los ejercicios 2010, 2011 y 2012 (hasta la parada de
la actividad a mediados de 2013), incrementar la base de clientes directos
del Grupo en China al eliminar el papel de intermediacion de esas
grandes corporaciones pasando de tener un cliente antes de su apertura a
7 en el afio 2012. Esta oficina de representacion permanece abierta en la
actualidad.

Por ultimo, para prevenir posibles problemas de morosidad y reducir el
impacto financiero que éstos podrian ocasionar, el Grupo ha mantenido
historicamente un Comité de Riesgos que realizaba un seguimiento de
cada cliente y evaluaba las condiciones de cobro que habia que imponer
en cada caso, incluyendo, entre otros, la exigencia de garantias
complementarias si se estimaba conveniente. Con esta misma intencion
de mitigar los riesgos comerciales asociados al impago, la suscripcion de
polizas de aseguramiento del crédito comercial que amparen la practica
totalidad de las ventas realizadas constituye una politica general del
Grupo. En aplicacion de esta politica general, la practica totalidad de las
operaciones, tanto en el exterior como nacionales, que se realizaban
durante los afios en que la actividad del Grupo era normal estaban
aseguradas, con lo que el riesgo comercial era casi inexistente.

Esta previsto volver a formar el Comité de Riesgos en los proximos
meses y suscribir las oportunas poélizas de aseguramiento.

Riesgos por averias, accidentes y dafios materiales

En el entorno industrial en que la Sociedad desarrolla sus actividades la
mayoria de los activos materiales puede sufrir incidentes, accidentes o
averias susceptibles de producir dafios humanos, a las instalaciones y a
terceros, asi como interrumpir la produccion. Para paliar los efectos que
podrian producir estos dafos, el Grupo tiene suscritos seguros en las
plantas de produccion de energia que comprenden indemnizaciones por
los dafos materiales ocasionados en las instalaciones y por la
responsabilidad civil frente a terceros. Actualmente la Sociedad se
encuentra en fase de suscripcion de seguros que cubran el resto de
instalaciones.

El importe de las primas anuales que ha abonado el Grupo conjuntamente
durante el ejercicio 2016 asciende a 232 miles de euros. Dado que la
actividad ha estado paralizada practicamente durante este ejercicio dicho
importe no se considera significativo por lo que se considera oportuno
indicar que el importe de las primas abonadas durante el ultimo afo de
actividad normal, esto es, 2012 ascendid a 629 miles de euros.
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1.2.9 Riesgos financieros

1.2.9.1

1.2.9.2

Riesgo derivado de la no representatividad de la informacion
financiera

Existe un riesgo derivado de la no representatividad de la informacion
financiera correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2014, de 2015 y de 2016, respectivamente, dado que el Grupo no ha
desarrollado su actividad de forma normal durante estos ejercicios al
estar paralizada completamente la misma hasta el mes de octubre de
2016, mes en la que se produjo el arranque de la actividad de produccion
de celulosa y de energia. Adicionalmente, durante el tiempo en que han
estado en marcha las instalaciones productivas del Grupo en el ejercicio
2016, éste se ha visto obligado a paralizar su actividad durante
aproximadamente 15 dias debido a una averia en sus instalaciones de
produccion de vapor. Como consecuencia de lo anterior, hay que
remontarse, para obtener datos representativos, a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2012, tltimos afos en los que la
actividad del Grupo fue normal.

Asimismo, deberd tomarse en consideracion que la informacion
correspondiente a los citados ejercicios no es comparable entre si puesto
que mientras que durante los ejercicios 2014 y 2015 la actividad del
Grupo se encontraba totalmente paralizadas, en 2016 se ha producido el
reinicio de las citadas actividades durante el Gltimo trimestre.

Riesgos derivados del nivel de endeudamiento y del tipo de interés

A 31 de diciembre de 2016, la deuda nominal concursal que mantiene el
Grupo es de 85,9 millones de euros (73,6 millones de euros de coste
amortizado). De esta deuda nominal, 43,5 millones de euros
corresponden a deuda calificada con caracter de privilegiada y cuyo pago
estd sujeto a tipos de interés variables, por lo que los resultados
financieros estan parcialmente ligados a la evolucion de los tipos de
interés.

Los tipos de interés estan ligados fundamentalmente al tipo de interés
legal del dinero en unos casos y al Euribor a doce meses en otros. La
variacion de cincuenta puntos basicos en los mismos produciria un
impacto en resultados de 0,3 millones de euros.

A la fecha de registro de este documento, el Grupo no tiene contratados
seguros de tipo de interés, ni derivados para cubrirlo.
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1.2.9.4

Riesgos derivados de las garantias prestadas por la Sociedad

El Grupo tiene constituidas diversas hipotecas sobre terrenos de su
titularidad como garantia de diferentes deudas que mantiene con ciertos
acreedores por importe total de 28,4 millones de euros a 31 de diciembre
de 2016, tal y como se muestran en la tabla siguiente (importes en
millones de euros):

Importe Principal
Tipo de Garantia Sociedad Deuda Acreedor
Pendiente

. . C. Auténoma
Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 10,6 Cantabria
Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 8,9 Ent. Financieras
Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 7,7 Varios Acreedores

. Sniace Administraciones
Hipoteca Terrenos | g fels, s.L. 1,2 Piblicas

Total 28.4

El valor contable estimado de los terrenos hipotecados que aparece en el
balance de 31 de diciembre de 2016 es de 6,1 millones de euros.

Todas estas garantias podrian ejecutarse en el supuesto de que el Grupo
no atendiese el pago de los distintos vencimientos de la referida deuda
afectando a activos muy relevantes para el desarrollo de las actividades
operativas del Grupo.

Riesgos derivados del tipo de cambio

El 41% del importe total de la cifra de negocio del Grupo se realizaba en
dolares estadounidenses durante los ultimos afios de actividad normal,
esto es, durante los ejercicios 2010 a 2012. Por segmentos, un 81% de las
ventas del Segmento de Celulosa se realizaban en esta divisa (lo cual
supuso un importe medio anual de 34 millones de euros al tipo de cambio
aplicado a esas operaciones en dichos ejercicios), mientras que un 48%
de las ventas del segmento de fibra viscosa se realizaban, igualmente, en
dolares estadounidenses (lo cual supuso un importe medio anual de 20
millones de euros al tipo de cambio aplicado a esas operaciones en
dichos ejercicios).

Segun las previsiones que se reflejan en el Plan de Viabilidad
Actualizado, cerca de un 60% de las ventas del Grupo Sniace se
produciran en dolares.
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Todo ello refleja la exposicion del Grupo a la variacion del tipo de
cambio de esta moneda respecto al euro. A efectos de medir esta
exposicion, se puede indicar que una apreciacion del dolar de 0,01 $/€
sobre el tipo de cambio previsto en el Plan de Viabilidad Actualizado
produciria un impacto positivo en los resultados previstos de
aproximadamente 0,4 millones de euros anuales.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizada para la elaboracion de las cuentas anuales del Grupo,
tanto individuales como consolidadas, esto es, al euro, utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

El Grupo Sniace ha tenido tradicionalmente la politica de cubrir su
exposicion al riesgo asociado a los tipos de cambio contratando seguros
de cambio, particularmente en el negocio de celulosa, siempre que las
condiciones no hayan resultado excesivamente onerosas. Actualmente,
dado el estado de inactividad en que se encuentra, el Grupo no tiene
contratadas coberturas para mitigar el riesgo de tipo de cambio en las
operaciones comerciales, ni de compra ni de venta. El Grupo lleva a cabo
una gestion activa de este tipo de riesgos mediante la contratacion de las
coberturas que resulten convenientes atendiendo a las circunstancias del
mercado de divisas.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades de
financiacion que se originan como consecuencia de los desfases
temporales existentes entre el momento en que nacen las necesidades de
fondos y su origen.

Actualmente, el pasivo corriente del balance consolidado supera en 19,1
millones de euros al activo corriente, por lo que el Fondo de Maniobra
del Grupo es negativo. Este resultado del Fondo de Maniobra actual se
debe, con caracter fundamental, a que se encuentran pendientes de
formalizar los Acuerdos Singulares tal y como se ha explicado en el
apartado 1.2.3.

Sniace se encuentra en estos momentos en proceso de negociacion con la
los Acreedores Singulares titulares del resto de deuda privilegiada
pendiente de negociacion en los términos expuestos en el citado
apartado, con la finalidad de alcanzar Acuerdos Singulares de
aplazamiento y fraccionamiento en relacion con la deuda afectada por los
mismos. Se estima que, como resultado de la suscripcion de los
mencionados Acuerdos con las caracteristicas sefialadas en el apartado
1.2.3, el Fondo de Maniobra pasaré a ser positivo en el ejercicio 2017 y
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el pasivo corriente resultante podra ser atendido con los fondos que se
prevé que genere el Grupo en los proximos ejercicios de conformidad
con las estimaciones contenidas en el Plan de Viabilidad Actualizado.

Como ya se ha indicado en el repetido apartado, la Sociedad considera
que en las proximas semanas se conseguird cerrar un acuerdo a este
respecto con el Gobierno Autonémico de Cantabria en relacién con los
10,6 millones de euros de deuda que titula.

La completa suscripcion y desembolso del Aumento de Capital permitiria
solventar el desajuste en el circulante existente.

Al margen de los efectos que a este respecto pueda tener la ejecucion del
Aumento de Capital y de los efectos de la suscripcion de los acuerdos
con acreedores titulares de deuda con caracter privilegiado, con la
finalidad de ayudar a resolver el citado desajuste del circulante existente,
el Grupo tiene previsto recurrir a financiacion bancaria de circulante
consistente, fundamentalmente, en la contratacion de lineas de descuento
de efectos y de anticipos a la exportacién por importe suficiente para
cubrir el referido desfase.

En todo caso, el Grupo no puede asegurar que: (i) los Acuerdos
Singulares se materialicen en los términos descritos; (ii) se consigan
acuerdos que mejoren los plazos de cobro y pago de clientes y
proveedores, respectivamente, (iii) en el futuro pueda contratar nuevos
instrumentos de liquidez, ni que estos instrumentos sean adecuados y
suficientes para cubrir el riesgo de liquidez; ni (iv) que el importe por el
que finalmente se ejecute el Aumento de Capital combinado con el
resultado de todas las circunstancias anteriores resulte suficiente para
cubrir el citado riesgo.

1.2.10 Riesgo de Conflictos Laborales

En aras a favorecer una marco de estabilidad para los préximos ejercicios, la
Sociedad y la representacion de los trabajadores introdujeron en el Acuerdo
Laboral homologado por el Tribunal Supremo en el mes de julio de 2016 las
modificaciones al Convenio Colectivo aplicable para los proximos seis
ejercicios lo que hace innecesaria la negociacion anual de las condiciones
aplicables durante ese periodo.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad considera que, a la fecha de la
presente Nota sobre las Acciones, el riesgo de que afloren nuevos conflictos
laborales es muy reducido.
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1.2.12

Riesgo de contingencias derivadas de las filiales en proceso de liquidacion

Como consecuencia de los distintos procesos de racionalizacion de la estructura
productiva del Grupo asi como el abandono de ciertas actividades que venia
desarrollando hasta la entrada en concurso de sus sociedades mas relevantes, el
Grupo estd inmerso en los procesos formales de liquidacion de diferentes
sociedades tal y como aparece reflejado en el cuadro ubicado en el Capitulo
6.1.1 del Documento de Registro de conformidad como se ha visto modificado
por el subapartado 10.5.2 7) de la Nota sobre las Acciones. En la actualidad no
se puede concretar cudles son las contingencias que pueden derivarse de los
mismos ni en qué fecha estd previsto que finalicen dichos procesos.

Riesgos derivados de litigios

En el apartado 20.8 del Documento de Registro debidamente actualizado con la
informacion contenida en el subapartado 10.5.2 8) de la Nota sobre las Acciones
figura la relacion de pleitos mas significativos que mantiene la Sociedad a fecha
31 de diciembre de 2016.

Una vez resuelto el procedimiento colectivo 463/2013 con la homologacion del
Acuerdo Laboral, unicamente quedan pendientes de resolucion judicial 5 juicios
individuales de impugnacion del ERE que habian quedado en suspenso en tanto
en cuanto estuviese pendiente de resolucion el repetido procedimiento colectivo.
Dados los precedentes existentes la Sociedad estima que muy probablemente
estos procedimientos concluyan, bien por desistimiento de la parte demandante,
bien mediante sentencia que califique los despidos como procedentes. El pago
de las indemnizaciones que les correspondan a estos trabajadores quedard, por
tanto, aplazado y fraccionado junto con el resto de deuda privilegiada de caracter
laboral de conformidad con lo expuesto en el subapartado 10.5.2 2). Estas
deudas se encuentras debidamente provisionadas.

De conformidad con lo expuesto en el parrafo anterior, la Sociedad no prevé que
se pueda produzca impacto negativo adicional alguno.

Estas reclamaciones constituyen las Unicas interpuestas contra sociedades del
Grupo.

Por otra parte, el importe agregado de las reclamaciones interpuestas por
sociedades del Grupo pendientes de resolucion asciende a fecha del presente
documento a 137,6 millones de euros. La situacion actual de estos litigios,
explicados con mayor detalle en el ya citado Capitulo 20.8 del Documento de
Registro tal y como éste se ha visto modificado de conformidad con el contenido
del subapartado 10.5.2 8), es la que se expone a continuacion:
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i. En relacion con las deudas mantenidas por la Sociedad con la
Confederacion Hidrografica del Cantabrico en concepto de cénones de
vertidos, canones de control de vertidos y canones de regulacion, asi como
las mantenidas con el Gobierno de Cantabria en concepto de canones de
saneamiento y tasas de explotacion de obras y servicios, el importe de las
liquidaciones recurridas pendientes de sentencia por los diferentes
organismos asciende a 23,5 millones de euros. Del total del importe de
esas liquidaciones, se ha contabilizado como gasto 20,1 millones de euros.
La diferencia entre el importe liquidado y el importe contabilizado como
gasto asciende a 3,4 millones de euros y es consecuencia de que la
Sociedad considera que la mejor estimacion de las cantidades a pagar a la
Administracion es de 20,1 millones atendiendo a que se prevé una
resolucion total o parcialmente favorable del procedimiento en curso
correspondiente. En consecuencia, las eventuales contingencias que
pudieran surgir en el futuro, diferentes a las registradas en la contabilidad
del Grupo en caso de que se diera el peor de los escenarios, esto es, que
todos los litigios se resolvieran de manera contraria a los intereses del
Grupo, ascenderia como maximo a 3,4 millones de euros.

ii. En relacion con los posibles derechos de crédito del Grupo Sniace frente a
las Administraciones Publicas, la propia Sociedad junto con Helican
Desarrollo Edlico, S.L. (participada en un 71,4% por Sniace) ha iniciado
un procedimiento de reclamacion de responsabilidad patrimonial frente al
Gobierno de Cantabria por los danos causados por la anulacién de la
capacidad eolica que le fue asignada mediante concurso edlico, por
importe de 114,1 millones de euros.

La estimacion de dicho recurso daria lugar a un derecho de crédito frente
al Gobierno de Cantabria por las cantidades reclamadas en concepto de
dafios.

Por ultimo, la sociedad Green Source Poland, S.p. z.0.0. (“Green Source
Poland”), sociedad del Grupo (ver organigrama societario contenido en el
Capitulo 6 del presente Documento), inici6 en junio de 2014 un procedimiento
contra la resolucion de la Comision Europea de abril de 2014, segun la cual se
denegaban fondos europeos en relacion a una subvencion de aproximadamente
35 millones de euros, ya aprobada por la Republica de Polonia, para la
construccion de una planta de bioetanol promovida por dicha mercantil. La vista
tuvo lugar el 24 de noviembre de 2016 en el Tribunal de Justicia de la Unién
Europea en Luxemburgo Actualmente se estd a la espera de que se dicte
sentencia. Una sentencia favorable a los intereses de Green Source Poland
pondria las bases necesarias para una reclamacion, con sus potenciales derechos
de crédito asociados.
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1.3 Riesgos relacionados con el sector del Emisor

1.3.1

1.3.2

Riesgo asociado con la coyuntura econémica actual

La evolucién de las actividades desarrolladas por el Grupo estd estrechamente
relacionada, con caracter general, con el ciclo econdmico de los paises y
regiones en las que el Grupo esta presente. Normalmente un ciclo econémico
alcista se refleja en una evolucion positiva de los negocios del Grupo. Asi pues,
tanto las actividades como la situacion financiera y los resultados de explotacion
del Grupo podrian verse afectados de forma negativa si el entorno econdémico
mundial no muestra signos positivos de recuperacion.

Riesgos relacionados con la pertenencia a una industria consumidora
intensiva de materias primas y de energia

Como se acaba de indicar en el apartado 1.2.8.5 de la presente Seccion, la
actividad que desarrolla la Sociedad es intensiva en el consumo de materias
primas (fundamentalmente por lo que se refiere a la madera), debiendo el Grupo
mantener una diversificacion en las fuentes externas de aprovisionamiento.
Igualmente, la energia supone un factor especialmente intensivo en el proceso
productivo del Grupo.

Un incremento del coste de las materias primas y de la energia entrana un
incremento en el coste de produccion de los productos fabricados por el Grupo.

Las incertidumbres macroeconémicas junto con un marco competencial muy
intenso en el sector en el que opera el Grupo pueden generar dificultades a la
hora de repercutir a los clientes el incremento del coste de las materias primas y
de la energia lo que podria provocar una reduccion de sus margenes.
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| 1. NOTA DE SINTESIS

La presente nota de sintesis (en adelante la “Nota de Sintesis”), se compone de la informacion
que se presenta en cumplimiento de los requisitos de publicacion de la obligacion de informacion
(denominados “Elementos”) establecidos en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de 29 de abril.
Estos Elementos estan numerados en las Secciones A-E (A.1-E.7). Los numeros omitidos en esta
Nota de Sintesis se refieren a elementos previstos en dicho Reglamento para otros modelos de
folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informacion exigidos para este modelo de folleto
pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan como “no
procede”.

ADVERTENCIAS IMPORTANTES

Sniace, S.A. (“Sniace” o la “Sociedad”) considera que merece especial atencion la
siguiente informacion importante en relacion con el Aumento de Capital.

I. SITUACION DE DESEQUILIBRIO PATRIMONIAL E
INCERTIDUMBRE SOBRE LA CONTINUIDAD DEL NEGOCIO

A 31 de diciembre de 2016 Sniace, S.A. tiene un patrimonio neto de 11,6
millones de euros cuya composicion es la siguiente (cifras en millones de euros):

31-dic-16

Capital 23,4
Prima emision 121,3
Reservas (127,9)
Acciones propias -
Resultados (5,2)
Patrimonio Neto de Ila 11.6
Sociedad ’

Dado que la normativa aplicable permite computar los préstamos participativos
como Patrimonio Neto a los efectos previstos en el parrafo siguiente, éste se
eleva hasta la cantidad de 20,5 millones de euros al computar los préstamos con
dicho caracter que titulan determinados acreedores frente a distintas sociedades
del Grupo por importe de 8,9 millones de euros.

Asi pues, al computar los citados préstamos participativos, la Sociedad no se
encuentra en ningin supuesto de reduccion de capital obligatoria ni en causa
legal de disolucion de conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades de
Capital.

No obstante lo anterior, el informe de auditoria de las cuentas anuales relativas
al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2016 contiene un parrafo de énfasis
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I1.

que pone de manifiesto que el Grupo se halla en fase de cumplimiento de
convenio y presenta un fondo de maniobra negativo a dicha fecha. Como
consecuencia de ambos hechos, el Auditor (BDO Auditores, S.L.P.) considera
que existe una incertidumbre material sobre la capacidad del Grupo para
continuar con su actividad. El Auditor también sefiala que los administradores
han formulado las cuentas anuales de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento debido a que el Grupo ha cumplido determinadas premisas del
Plan de Viabilidad del DR durante el ejercicio 2016, a que se encuentra en
negociaciones para cerrar Acuerdos Singulares y a que mantiene la voluntad de
reanudar la actividad de Viscocel, S.L. en los proximos meses.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo tiene un fondo de maniobra negativo a 31 de diciembre de 2016 por
importe de 19,1 millones de euros por lo que el capital circulante del que
dispone no es suficiente para cubrir las necesidades de negocio durante los
proximos 12 meses. La Sociedad se encuentra a la fecha del presente documento
en negociaciones con titulares de deuda de caracter privilegiado con los que aun
no se ha alcanzado acuerdo alguno para el fraccionamiento y aplazamiento de la
deuda de la que son titulares y que en conjunto asciende a 26,5 millones de
euros.

24,2 millones de esta deuda se encuentran actualmente contabilizados en el
pasivo corriente del balance consolidado del Grupo. La suscripcion de los
acuerdos a los que se hace referencia en el parrafo anterior en los términos
previstos por la Sociedad supondria el fraccionamiento y aplazamiento de esta
deuda de manera que 23,2 millones de euros de este importe pasarian a tener un
vencimiento a largo plazo. Es decir, se reclasificarian al pasivo no corriente,
mientras que el restante millon de euros continuaria contabilizado en el pasivo
corriente.

Los restantes 2,3 millones de euros se encuentran contabilizados en el pasivo no
corriente del balance consolidado del Grupo. El Grupo no tiene previsto
renegociar con el acreedor de este importe dado que las condiciones de esta
deuda son mejores que las condiciones negociadas para el resto de deuda con
caracter privilegiado.

A este respecto, la Sociedad considera inminente la suscripcion de un acuerdo en
este sentido con la Comunidad Auténoma de Cantabria que actualmente titula
deuda de caracter privilegiado por importe de 10,6 millones de euros.

La completa suscripcion y desembolso del Aumento de Capital objeto de la Nota
sobre las Acciones seria suficiente para solventar las necesidades de circulante
del Grupo durante el ejercicio 2017.
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I11.

DESVIACIONES EN LA EJECUCION DEL PLAN DE VIABILIDAD

La puesta en marcha de las actividades de produccion de celulosa y de energia
eléctrica ha acumulado un importante retraso frente a lo previsto en el plan de
viabilidad incluido en el Capitulo 13 del documento de Registro de fecha 17 de
marzo de 2016 (el “Plan de Viabilidad del DR” y el “Documento de
Registro”, respectivamente). Dicho retraso se debe, fundamentalmente, a los
retrasos en la homologacion del acuerdo laboral alcanzado entre la
representacion de los trabajadores y la Sociedad y en la concesion de los
permisos y autorizaciones medioambientales necesarios para poder reiniciar la
actividad.

Asi pues, la actividad de produccion de celulosa del Grupo arranco el 10 de
octubre de 2016 frente a la prevision contenida en el Plan de Viabilidad del DR
que situaba este hito durante el mes de junio de ese mismo afo. Por tanto, el
Grupo reinicid sus actividades con aproximadamente 4 meses y medio de retraso
frente a lo previsto.

Este retraso se vio agravado por la averia de la instalacion de produccion de
vapor durante el mes de diciembre de 2016 que provoco la paralizacion de la
actividad productiva del Grupo durante aproximadamente 15 dias.

Asi pues, ambos efectos combinados han supuesto un retraso acumulado de
aproximadamente 5 meses frente a lo inicialmente previsto con el consiguiente
impacto en la cuenta de resultados del Grupo.

Por otro lado, también se han producido desviaciones relevantes en el importe
destinado a las actividades preparatorias a llevar a cabo en las instalaciones del
Grupo para posibilitar su puesta en marcha. Frente a un presupuesto inicial de un
millon de euros, el Grupo ha precisado llevar a cabo inversiones adicionales por
importe de 2,4 millones de euros para adaptar las instalaciones de produccion de
celulosa y energia a los rendimientos y nivel de calidad previstos en el citado
plan.

A continuacién se muestran las diferencias que se han producido entre lo
previsto en el Plan de Viabilidad del DR para el 2016 y las cifras reales para este
ejercicio a 31 de diciembre de 2016:
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2016 Plan de
fioe1a6l Viabilidad Variacion
del DR

L.N. Cifra Negocio 9,9 25,7 (61%)
Aprovisionamientos (+Var.Exist.) (6,4) (17,3) (63%)
Gastos de personal (3,7) (5,2) (29%)
Otros gastos de explotacion 9,2 (6,8) 35%
Amortizaciones (1,D) (3,9 (69%)
Imputacion subvenciones 0,2 0 N/A
Otros resultados 2,9 0 N/A
Resultado explotacion (7,4) (7,1) 4%
Ingresos financieros 2,3 0 N/A
Gtos. Financieros (2,9) (2,3) 9%
Rc%o entidad;g Valf)’radas por 0.2) 0 N/A
método participacion

Resultado antes de impuestos (7,8) 9.,4) 17%
Impuesto sobre beneficios (0,1) 0 N/A
Resultado Consolidado (7,9) 9,4) 16%

El retraso acumulado en el reinicio de la actividad ha hecho necesario revisar el
presupuesto del 2017 que se contiene en el Plan de Viabilidad del DR. El
reinicio de la actividad de produccion de fibra viscosa dependia de manera
fundamental del momento en que se reiniciasen las actividades de produccion de
celulosa, materia prima de aquella. Asi pues el retraso en la puesta en marcha de
esta actividad de produccion ha implicado el correlativo retraso del momento del
reinicio de la puesta en marcha de la actividad de produccion de fibra viscosa.
Adicionalmente, la Sociedad ha considerado oportuno reestimar el plazo que
debia transcurrir entre el reinicio de una actividad y la otra. Asi pues, frente al
plazo asumido en el Plan de Viabilidad del DR, fijado en 9 meses, la Sociedad
considera que el plazo debe quedar fijado en 12 meses y asi se ha considerado en
el presupuesto de 2017. Como consecuencia de estos efectos, la actividad de
produccion de fibra viscosa arrancara durante el mes de octubre de 2017 frente a
la prevision contenida en el Plan de Viabilidad del DR que situaba este hito en
marzo de 2017, es decir, el reinicio de esta actividad se producird con
aproximadamente 8 meses de retraso. Asi pues, el presupuesto de 2017 revisado
presenta desviaciones muy relevantes que se deben, con caracter esencial, a este
retraso. En concreto, el retraso en la puesta en marcha de la actividad de
produccion de fibra viscosa supondra un impacto en la cifra de negocios
consolidada del Grupo de aproximadamente 5 millones de euros mensuales. Es
decir, supondra una disminucién de aproximadamente 35,5 millones de euros de
la cifra de negocios consolidada prevista para el 2017.

Por otra parte, el retraso en la puesta en marcha de esta actividad tendra como
consecuencia una disminucion en los gastos de aprovisionamiento, de personal y
otros gastos de explotacién por un importe global aproximado de 22,3 millones
de euros durante el antedicho periodo.
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Adicionalmente, la Sociedad ha modificado el tipo de cambio y el coste de una
materia prima, la sosa, asumidos como hipotesis en la elaboracion del Plan de
Viabilidad del DR para adaptarlas a su evolucion actual. El impacto de estas
modificaciones es limitado.

En el presupuesto actualizado del 2017 se sigue considerando que el importe de
las inversiones necesarias a llevar a cabo en las instalaciones de producciéon de
fibra viscosa ascendera a un importe de 7,4 millones, importe que coincide con
el previsto en la elaboracion del Plan de Viabilidad del DR, no previendo, por
tanto, que se produzcan desviaciones en este coste previsto en el momento de su
ejecucion.

BDO Auditores, S.L.P. ha emitido un informe sobre la informacién financiera
prospectiva contenida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al Grupo manifestando que: (i) en la compilacion de prevision o
estimacion de la cuenta de pérdidas y ganancias de Sniace y sociedades
dependientes, han identificado todas las asunciones e hipoOtesis necesarias para
mostrar la prevision de los beneficios en 2017; y que (ii) el fundamento contable
utilizado por la Sociedad para la preparacion de la prevision o estimacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias es consistente con las politicas contables
utilizadas por el Grupo Sniace y sociedades dependientes en la preparacion de
los estados financieros consolidados de los ultimos ejercicios.

A continuacién se muestran las diferencias que se han producido entre lo
previsto en el Plan de Viabilidad del DR para el 2017 y el nuevo presupuesto
estimado para 2017 de conformidad con lo expuesto:

2017 Plan
de 2017 Plan de Variacién

Viabilidad | Viabilidad del

Actualizado | DR
L.N. Cifra Negocio 58,1 93,6 (38%)
Aprovisionamientos (34,6) (47,6) (27%)
Gastos de personal (7,8) (10,6) (26%)
Otros gastos de explotacion (10,9) (17,9) (39%)
Amortizaciones (3,8) (3,7) 2%
Resultado explotacion 1,0 13,8 (93%)
Ingresos financieros 0,0 0,0 N/A
Gtos. Financieros (3,8) (3,0) 27%
Resultado antes de impuestos (2,8) 10,8 (126%)
Impuesto sobre beneficios 0,0 0,0 0%
Resultado Consolidado (2,8) 10,8 (126%)
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IV.

Por otro lado, en relacion con el calendario de pagos del convenio, la Sociedad
no prevé desviaciones significativas sobre lo previsto que conlleven un impacto
negativo para el Grupo.

RIESGO DE EJECUCION DE NUEVAS INVERSIONES

El Grupo, como propietario de una Gran Instalaciéon de Combustion (“GIC”), se
encuentra incluido en el Plan Nacional Transitorio (“PNT”) para el periodo
2016-2020 aprobado por el Consejo de Ministros el pasado 25 de noviembre. La
inclusion en este PNT permite contar con un periodo transitorio para poder
adaptar las instalaciones de combustion a los limites maximos sobre emisiones
que se establecen en la normativa sobre emisiones, particularmente en el
capitulo V del Real Decreto 815/2013, de 18 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento de emisiones industriales.

Este PNT estd pendiente de desarrollo mediante una Orden Ministerial. Dicha
Orden Ministerial concretara los términos bajo los cuales se deben adaptar las
GIC a la citada normativa.

La Sociedad se encuentra a expensas de ese futuro desarrollo normativo para
poder determinar el alcance de las inversiones que seria necesario efectuar en la
citada instalaciéon para poder adaptarlas de conformidad con lo expuesto
anteriormente y el momento y plazos en los que deberia hacerlo. Por este
motivo, la Sociedad no dispone a la fecha del presente documento de prevision
alguna a este respecto. Una vez entre en vigor esa Orden Ministerial, el Grupo
valorara la conveniencia de acometer o no, las inversiones necesarias para
cumplir con la citada normativa. Descartar efectuar determinadas inversiones
podria implicar, en su caso, dejar de utilizar alguna de las dos centrales de
produccion de energia eléctrica que integran la central de combustion.
Asimismo, en ese momento se podra valorar qué tipo de inversiones podrian ser
necesarias y su importe.

La Sociedad considera conveniente asignar de manera preventiva un importe
aproximado de 3 millones de euros a este respecto el cual se espera que
provenga de la ejecucion del Aumento de Capital objeto de la Nota sobre las
Acciones.

Dicho importe es una estimacion realizada en el escenario de incertidumbre
sefialado por lo que no se puede descartar que el importe definitivo de las
inversiones que se tengan que acometer en caso de que finalmente se decida
adaptar la instalacion de combustion, presente desviaciones significativas con el
senalado en el parrafo anterior.

Por otro lado, como ya se ha indicado, el Grupo precisa con caracter esencial
acometer determinadas inversiones en las instalaciones de produccion de fibra
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viscosa. Estas inversiones estan previstas en el presupuesto de 2017 como
también lo estaban en el Plan de Viabilidad del DR. El importe estimado de
estas inversiones asciende a 7,4 millones de euros. La Sociedad considera que
dicha estimacion sigue siendo la mejor estimacion disponible a la fecha del
presente documento. No obstante, la Sociedad no puede garantizar que en el
futuro no se vayan a producir desviaciones sobre dicho importe tal y como ha
sucedido con la necesidad de acometer inversiones adicionales en las
instalaciones de produccion de celulosa y de energia eléctrica a la que se ha
hecho referencia en el apartado III anterior.

RIESGO DE NO COMPARABILIDAD Y REPRESENTATIVIDAD DE
LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA

La informacién financiera historica presentada en el presente documento por la
Sociedad, correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2014,
2015 y 2016 carece de representatividad puesto que el Grupo no ha desarrollado
actividad de forma normal durante dichos ejercicios. Durante los ejercicios 2014
y 2015 la actividad estuvo completamente paralizada. El reinicio de las
actividades productivas del Grupo se produjo en octubre de 2016 por lo que las
cuentas del citado ejercicio contienen informacidn contable referida a menos de
un trimestre de actividad. Adicionalmente, como ya se ha indicado, durante ese
tiempo el Grupo se ha visto obligado a paralizar su actividad durante
aproximadamente 15 dias debido a una averia en sus instalaciones de produccion
de vapor. Como consecuencia de lo anterior, hay que remontarse, para obtener
datos representativos, a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y
2012, ultimos afios en los que la actividad del Grupo fue normal.

Por los motivos expuestos, dicha informacion tampoco es comparable entre si.
RIESGO DE SUSCRIPCION INCOMPLETA

El Aumento de Capital no se encuentra asegurado por ninguna persona o
entidad.

Los dos accionistas de referencia de la Sociedad (D. Félix Revuelta Fernandez y
D. Sabino Garcia Vallina) han manifestado su intenciéon de acudir al Aumento
de Capital para ejercitar los derechos de preferente adquisicion que les
corresponden.

Asi pues de los 11,7 millones que suponen el importe maximo del Aumento de

Capital, el 80% de dicha cantidad, esto es, 9,4 millones de euros no cuentan con
compromisos de suscripcion de ningun tipo.
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Ello unido a que expresamente el acuerdo de aumento de capital prevé
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta, hace posible que no se
obtenga el importe maximo del Aumento de Capital.

En un escenario de suscripcion incompleta el Grupo no podria atender por
completo la finalidad del Aumento de Capital y, en consecuencia, podria ver
reducida su capacidad de afrontar nuevas desviaciones del Plan de Viabilidad
Actualizado y/o su capacidad de afrontar nuevas inversiones que pudiesen
resultar necesarias o convenientes para su viabilidad futura.

Seccion A — Introduccion y advertencias

Elemento | Obligaciones de informacion

Al Advertencia:

Esta Nota de Sintesis debe leerse como introduccion a la nota sobre las acciones
(“Nota sobre las Acciones”), asi como al documento de registro inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”)
con fecha 18 de marzo de 2016 (el “Documento de Registro”) de Sniace, S.A. En
lo sucesivo se hara referencia a la Nota sobre las Acciones y al Documento de
Registro, conjuntamente, como el “Folleto”.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida
en el Folleto, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional del
Estado Miembro del que se trate, tener que soportar los gastos de la traduccion del
Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

La responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado la
Nota de Sintesis, incluida cualquier traduccion del mismo, y inicamente cuando la
Nota de Sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacioén con las demas
partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto,
informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si
invierten o no en dichos valores.

A2 Consentimiento del emisor para una venta posterior o la colocacion final de
los valores por parte de los intermediarios financieros. Indicaciéon del periodo
de la oferta durante el cual se puede proceder a una venta posterior o
colocacion final. Condiciones asociadas al consentimiento para la utilizacion
del Folleto. Anuncio impreso.

No resulta de aplicacion, ya que el Emisor (tal y como se define a continuaciéon en
el apartado B.1.) no ha dado su consentimiento a la utilizacion del Folleto para una
venta posterior o a la colocacion final de los valores por parte de los
intermediarios financieros de conformidad con el articulo 3, apartado 2 de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre
de 2003.
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Seccion B —

Emisor y posibles garantes

Elemento

Obligaciones de informacion

B.1

Nombre legal y comercial del emisor.

La denominacion social completa del emisor es “Sniace, S.A.” (en adelante,
“Sniace”, el “Emisor”, la “Compaiia”, la “Matriz” o la “Sociedad”,
indistintamente).

B.2

Domicilio y forma juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera y
pais de constitucion.

Sniace se constituy6 en Espafia por tiempo indefinido el 1 de diciembre de 1939,
tiene su domicilio social en la Avenida de Burgos 12, 4* planta, 28036- Madrid
(Espana) y es titular del Numero de Identificacion Fiscal (NIF) A-28013225. La
Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 20300,
folio 69, hoja n° M-175745.

La Sociedad es de nacionalidad espafiola y su forma juridica es la de sociedad
anonima. En consecuencia, se rige por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”), asi como por la normativa aplicable a las sociedades cotizadas. No
existe ningun otro tipo de legislacion especial significativa que resulte de
aplicacion a la Sociedad.

B.3

Descripcion y factores clave relativos al caracter de las operaciones en curso
del emisor y de sus principales actividades, declarando las principales
categorias de productos vendidos y/o servicios prestados, e indicacion de los
mercados principales en los que compite el emisor.

Sniace es la entidad dominante del Grupo Sniace (tal y como se define en el
Elemento B.5 siguiente) que, una vez se reinicie completamente su actividad,
cubrira cuatro Segmentos de actividad: la fabricacion de celulosa (“Segmento
Celulosa”), la fabricaciéon de fibra viscosa (“Segmento Fibra Viscosa”), la
produccion de energia eléctrica mediante cogeneracion (“Segmento Energético™)
y un segmento “otros” en el que, ademas de los servicios administrativos que la
Matriz prestara al resto de sociedades del Grupo, se incluird el servicio de
depuracion de aguas residuales e industriales (“Segmento Otros™).

B.4.a

Descripcion de las tendencias recientes mas significativas.

Debido al corto periodo de tiempo transcurrido desde el reinicio de la actividad
correspondiente a los Segmentos Celulosa y Energético (10 octubre de 2016) y a
que la actividad de estos Segmentos se encontraba paralizada desde julio de 2013,
asi como la del Segmento Fibra Viscosa (paralizada desde enero de 2013 sin que
se haya reiniciado la actividad a la fecha de la presente Nota de Sintesis), no
existen tendencias que hayan afectado al Emisor.

B.5S

Grupo del Emisor.

Sniace es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (el “Grupo Sniace” o
el “Grupo”). Actualmente la situacion del Grupo es la que refleja el siguiente
organigrama:
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Notas:

(i) =———— Sociedades excluidas del perimetro de consolidacion contable con
efectos 1 de enero de 2015.

(ii) Las sociedades marcadas con la letra “L” en un recuadro son las sociedades en
proceso de liquidacion y las marcadas con la letra “S” en un recuadro son las sociedades
que no estd previsto que reinicien sus actividades.

(iii) mmmmmm1  Sociedades que han vuelto a entrar en el perimetro de consolidacion
contable con efectos 1 de enero de 2016.

B.6

Posibles intereses de terceros en el capital o derechos de voto del emisor.

A 31 de diciembre de 2016, los accionistas de Sniace con participacion relevante,
sin que se tenga a la fecha del presente Folleto conocimiento de modificacion
alguna al respecto, son:

Numero de acciones
Nombre del Porcentaje
Accionista Directas Indirectas Total sobre el capital
D. Félix Revuelta
Fernandez 1.140.000 | 22.507.932 " | 23.647.932 10,11%
D. Sabino Garcia
Vallina 0 23.163.675 ? |23.163.675 9,90%

(1) D. Félix Revuelta Ferndndez, titula indirectamente 21.817.932 acciones de la
Sociedad representativas del 9,32% a través de la mercantil Kiluva, S.A. y 690.000
acciones representativas del 0,29% a través de la mercantil Finverki, S.L.

(2) D. Sabino Garcia Vallina ostenta la totalidad de su participacion en el capital social a
través de la mercantil TSK Electronica y Electricidad, S.A.

De conformidad con lo expuesto en el cuadro anterior, el resto de acciones hasta
alcanzar el total de la cifra del capital social a la fecha de la presente Nota sobre
las Acciones, esto es, 187.164.894 acciones representativas de aproximadamente
el 80% del mismo, no estan controladas por ningin accionista que tenga la
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consideracion de significativo.

Ningun accionista ostenta el control de la Sociedad en los términos del articulo 42
del Cédigo de Comercio.

Todas las acciones representativas del capital del Emisor gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos.

No existen pactos parasociales o restricciones a la libre transmisibilidad de las
acciones de Sniace.

B.7

Informacion financiera historica seleccionada.

La informacién financiera histérica, preparada bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (“NIIF”),
correspondiente a los Estados Financieros Consolidados del Grupo de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, ha sido
auditada por BDO Auditores, S.L.P. (“BDQO”).

La normativa aplicable para la elaboracion del Folleto exige la presentacion de
informacioén financiera historica referida a los tres ejercicios cerrados previos a la
fecha de presentacion del mismo (2014, 2015 y 2016). En este sentido, es
necesario tener en cuenta que la actividad fabril del Grupo ha estado
completamente paralizada desde el mes de julio de 2013 hasta el reinicio en
octubre de 2016 de la actividad de produccion de celulosa y de energia, con un
impacto, por tanto, muy limitado en las cuentas anuales de dicho ejercicio. Como
consecuencia de lo anterior la informacion financiera histdrica seleccionada no es
representativa de la situacion patrimonial ni del nivel de actividad del Grupo ni
puede considerarse comparable entre si. En este sentido, a los efectos de analizar
la informacion financiera seleccionada, en relacion con cada uno de los ejercicios
considerados es conveniente destacar con caracter previo lo siguiente:

- Durante los ejercicios 2014 y 2015 el Grupo no tuvo actividad productiva
alguna. Los escasos ingresos que se generaron fueron originados
fundamentalmente por venta de madera y de derechos de emision de CO,
sobrantes. La actividad se encontraba reducida al minimo nivel
consistente en tareas de mantenimiento y vigilancia de los equipos de
cogeneracion y lineas de produccion, limpieza y servicios administrativos
centrales y juridicos.

- Por lo que se refiere a 2015, ademas de lo indicado en el parrafo previo,
en este ejercicio se contabilizaron los efectos de la aprobacion del
convenio de acreedores que supusieron unos ingresos financieros por
importe de 64,6 millones de euros.

- Por ultimo, durante el ejercicio 2016 se ha ejecutado una ampliacion de
capital por importe del5,6 millones de euros que permitié al Grupo poner
en marcha el Plan de Viabilidad Actualizado lo cual se materializé con el
reinicio de la actividad de produccion de celulosa y energia durante el mes
de octubre del citado ejercicio. No obstante, dado que este reinicio se
produjo durante el ultimo trimestre del ejercicio y las instalaciones de
produccion de vapor sufrieron una averia durante el mes de diciembre que
obligd a paralizar la produccién durante aproximadamente 15 dias, el
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impacto de este reinicio en las cuentas anuales de este ejercicio es muy
limitado.

A continuacidon se presentan las principales magnitudes financieras del Grupo
consolidado Sniace y sociedades dependientes para los referidos ejercicios, esto
es, los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 en miles de
euros.

Estados financieros del Grupo Sniace correspondientes a los ejercicios 2016,
2015 y 2014 (datos en miles de euros).

2016 2015 2014

ACTIVO
Activos no corrientes 98.658 98.429 87.417
Activos corrientes 14.535 14.765 11.307
TOTAL ACTIVO 113.193 113.194 98.724
PASIVO 2016 2015 2014
Fondos propios 16.107 6.892| (48.190)
Pasivos no corrientes 63.463 57.951 15.144
Pasivos corrientes 33.623 48.351 131.770
TOTAL PASIVO 113.193 113.194 98.724
Ratios del balance 2016 2015 2014
Activos no corrientes / Total activo 0,87 0,87 0,89
Fondos propios / Total Pasivo 0,14 0,06 (0,49)
Pasivos no corrientes / Total Pasivo 0,56 0,51 0,15
Plantilla media 94 40 55

Cuenta de resultados del Grupo Sniace correspondientes a los ejercicios 2016,
2015 y 2014 (datos en miles de euros).

2016 2015 2014
INGRESOS 9.936 1.166 3.086
- Gastos de explotacion 16.210 9.016 8.579
- Dotaciones a la amortizacion 1.056 3.216 3.528
Resultados de explotacion (7.330) | (11.066) (9.021)
Resultados financieros (204) 66.324 (3.956)
Rdo entidades valoradas método
participac. (240) (296) (297)
Resultado a.i. de actividades
continuadas (7.774) 54.962 (13.274)
Gasto por impuesto sobre las
ganancias (103) 120 135
Rdo del ejerc. de actividades
continuadas (7.877) 55.082 (13.139)
Resultado actividades interrumpidas
Resultado del ejercicio (7.877) 55.082| (13.139)
Ratios de la cuenta de Resultados | 2016 | 2015 | 2014 |
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Gastos explotacion / Ingresos 1,63 7,73 2,78
Resultado del ejercicio act.cont. /

Ingresos (0,78) 47,24 (4,26)
Resultado del ejercicio / N° de

acciones ! (0,03) (0,17) (0,17)
Cash Flow (Rdo del ejercicio +

Amortiz)/ Ingresos (0,69) 50,00 (3,11)

Nota (1): el niimero de acciones sobre el que se ha calculado el ratio es de 233.976.501,
que son las acciones existentes a la fecha de presentacion del presente Documento.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de

2016, 2015 y 2014 (importe en miles de euros).

2016 | vare | Raos | 215 | A | Qe
Capital suscrito 23.397 | 15.598 7.799 0 0
Prima emision y Reservas 5791(3.478)| 55.082| (51.025) 0 (13.139)
Acciones propias 4.972 0| (4.972) 0 0
Resultado consolidado del
periodo (7.877) | (7.877) | (55.082)| 55.082 55.082 13.139
Socios externos 8 8 0 0
Total Patrimonio Neto 16.107 | 9.215 0 6.892 55.082 0
2014
Capital suscrito 7.799
Prima emisién y
Reservas (37.886)
Acciones propias (4.972)
Resultado consolidado
del periodo (13.139)
Socios externos 8
Total Patrimonio Neto | (48.190)

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados a 31 de diciembre de 2016, 2015 y

2014 (importe en miles de euros).

2016 2015 2014

Resultado antes de impuestos (7.774) 54.962 | (13.274)
Ajustes al resultado:

Amortizaciones y provisiones 1.246 3.898 3.542

Resultados financieros 204 | (64.144) 4.253

Otros ingresos y gastos (1.546) 3.772 1.172
Variaciones en el capital circulante (3.082)| (4.520) 7.257
Efectivo generado por las
operaciones (10.952) | (6.032) 2.950
Inversion en inmovilizado material (2.783) 35 (204)
Cobros por desinversiones en activos
financieros (1.165) 123 909
Flujos derivados de activ. de
inversion (3.948) 158 705
Intereses (94) (6) 473
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Otros pasivos financieros 33 0 240
Disposiciones de endeudamiento
financiero 84 0 0
Cancelacion de endeudamiento
financiero 17.173 0 0
Flujos derivados de activ. de financ. 17.196 (6) 713
Variacion Neta de Efectivo y Equiv. 2.296| (5.880) 4.368
Efectivo y Equiv. al inicio del
ejercicio 498 6.378 2.010
Efectivo y Equiv. al cierre del
ejercicio 2.794 498 6.378
B.8 Informacion financiera seleccionada pro-forma, identificada como tal.
No procede. A la fecha de la presente Nota de Sintesis, el Emisor no ha publicado
informacion financiera pro forma posterior a la finalizacion del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2016.
B.9 Si se realiza una prevision o estimacion de los beneficios, indiquese la cifra.

Los resultados reales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016 han sufrido
variaciones significativas por los motivos que se explican a continuacion en el
presente Elemento B.9. Una vez materializadas estas desviaciones, tras la reunion
del consejo de administracion de la Sociedad de fecha 23 de febrero de 2017,
durante la cual se aprobd la formulacion de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016, y en ejecucion de los acuerdos
adoptados por dicho 6rgano, la Sociedad ha procedido a revisar las hipdtesis sobre
las que se construyd el plan de viabilidad incluido en el Capitulo 13 del
Documento de Registro (el “Plan de Viabilidad del DR”) por lo que se refiere al
ejercicio 2017. A los efectos de la presente Nota de Sintesis se hara referencia al
Plan de Viabilidad Actualizado como aquel plan que resulta de aplicar sobre el
ejercicio 2017 del Plan de Viabilidad del DR las modificaciones detalladas en el
presente Elemento.

Se presenta a continuacion la estimacion de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2017 del Plan de Viabilidad Actualizado.
Dicha cuenta de resultados se compara con los dos ultimos ejercicios cerrados
(2015 y 2016) en millones de euros:

2015 2016 2017e
L.N. Cifra Negocio 1,2 9,9 58,1
Aprovisionamientos (0,6) (6,4) (34,6)
Gastos de personal (2,3) (3,7) (7,8)
Otros gastos de explotacion (4,2) (9,2) (10,9)
Amortizaciones (3,2) (1,1) (3,8)
Imputacion de subvenciones 0,2 0,2 0,0
Otros Resultados (2,2) 2,9 0,0
Resultado explotacion (11,1) (7,4) 1,0
Ingresos financieros 69,5 2,3 0,0
Gastos financieros (3,1 (2,9) (3,8)
Rdo. entidades valoradas por (0,3) (0,2) 0,0
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método participacion

Resultado antes de impuestos 55,0 (7,8) 2,8)
Impuesto sobre beneficios 0,1 (0,1) 0,0
Resultado Consolidado 55,1 (7,9) 2,8)

Como se ha indicado, en la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio 2017
se ha incorporado el efecto de las desviaciones experimentadas en dos de las
hipotesis mas relevantes tomadas para la elaboracion del Plan de Viabilidad del
DR. Estas desviaciones se deben dos hechos concretos. Por un lado, el reinicio de
las actividades se ha producido aproximadamente 4 meses y medio después de lo
previsto, esto es, en lugar de haberse producido en junio de 2016, dicho reinicio se
produjo en octubre de ese mismo afio. Asimismo, el Grupo sufrié una averia en
sus instalaciones de produccion de vapor durante el mes de diciembre de 2016 que
obligd a paralizar la actividad de produccion durante aproximadamente 15 dias.
Ambos efectos supusieron un retraso acumulado en relacion con las previsiones
del Plan de Viabilidad Actualizado de aproximadamente 5 meses.

Por otro lado, desde un punto de vista de circulante, el importe previsto destinado
a las actividades preparatorias necesarias para la puesta en marcha de las
instalaciones, el cual ascendia a un millon de euros, se ha visto incrementado en
2,4 millones de euros adicionales por la necesidad de acometer inversiones no
previstas en las instalaciones de produccion de celulosa y energia para garantizar
los rendimientos y nivel de calidad estimados en el momento de elaborar el Plan
de Viabilidad Actualizado. Asi pues, el importe global destinado a esta partida,
entre gastos e inversiones, ha sido finalmente de 3,4 millones de euros frente al
millon previsto.

El retraso en el reinicio de las actividades impacta de manera muy relevante en el
presupuesto del 2017 que constituye el nuevo Plan de Viabilidad Actualizado
puesto que el reinicio de la actividad de produccién de fibra viscosa se encuentra
directamente relacionado con el reinicio de la actividad de celulosa. Asi pues,
inicialmente se preveia que la actividad de produccion de fibra viscosa se iniciase
9 meses después que la de celulosa. Sin embargo, la Sociedad ha estimado
conveniente reestimar el plazo que debe transcurrir de entre un reinicio de
actividad y el otro de manera que el Plan de Viabilidad Actualizado se ha
construido sobre la base de que la actividad de produccion de fibra viscosa se
produce 12 meses después del reinicio de la actividad de produccion de celulosa
en lugar de los 9 previstos. Asi pues, esta previsto que esta actividad se reinicie
durante el mes de octubre de 2017 frente a la prevision contenida en el Plan de
Viabilidad del DR que situaba este arranque en marzo de 2017. El efecto
acumulado del retraso en el reinicio de la actividad de produccion de celulosa
junto con la reconsideracion del plazo que debe existir entre un arranque y otro es
de aproximadamente 8 de meses frente a lo previsto en el Plan de Viabilidad del
DR. Este retraso explica la casi totalidad de la desviacion existente entre el
presupuesto de 2017 incluido en el Plan de Viabilidad del DR y el presupuesto de
2017 actualizado incluido en el Plan de Viabilidad Actualizado.

No obstante lo anterior, la Sociedad ha revisado el plan para modificar dos de las
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hipodtesis sobre las que estaba construido el Plan de Viabilidad del DR. Por un
lado, se ha modificado el tipo de cambio $/€ de manera que frente a una prevision
de un tipo de cambio 1,10 $/€, en el Plan de Viabilidad Actualizado se ha
considerado un tipo de cambio de 1,05 $/€, mas en linea con la cotizacion actual.
Este cambio supone un impacto positivo en la cifra de negocios del Grupo y en su
beneficio antes de impuestos, de 2 millones de euros anuales. Por otro lado,
también se ha modificado el precio de la sosa (uno de los productos quimicos
principales para la produccion tanto de la celulosa como de la fibra viscosa) de
conformidad con su evolucidn reciente. Asi pues, el precio medio considerado ha
sido modificado al alza lo cual implica un mayor gasto sobre el previsto por
importe de aproximadamente 0,5 millones de euros anuales.

Por otro lado, el Grupo precisa con caracter esencial realizar inversiones por
importe de 7,4 millones de euros en sus instalaciones de produccion de fibra
viscosa. Dichas inversiones estdn previstas en el Plan de Viabilidad Actualizado.
La Sociedad considera que dicha estimacion es la mejor disponible a la fecha del
presente documento por lo que no espera desviaciones significativas en el coste de
dichas inversiones.

Una vez incorporado el efecto de las desviaciones expuestas al presupuesto para
2017 y fijado, por tanto, el nuevo Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad
considera que, a fecha del presente documento, las estimaciones e hipotesis
asumidas para la elaboracion del Plan de Viabilidad del DR debidamente
actualizadas por lo aqui expuesto para elaborar el Plan de Viabilidad Actualizado,
continuan siendo la mejor estimacion acerca de la evolucion futura del Grupo..

B.10

Descripcion de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria
sobre la informacion financiera historica.

Los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales individuales del Emisor y
los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales consolidadas de los
ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 han sido emitidos
por BDO. Todos ellos contienen una opinion favorable y sin salvedades.

Sin embargo, los auditores han manifestado una incertidumbre sobre la capacidad
del Grupo para continuar sus operaciones, que se ha recogido en parrafos de
énfasis en los correspondientes informes de auditoria de estos ejercicios.

B.11

Si el capital de explotacion no es suficiente para los actuales requisitos del
emisor, inclilyase una explicacién.

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene un fondo de maniobra negativo por
importe de 19,1 millones de euros por lo que el capital circulante del Grupo no es
suficiente para cubrir las necesidades del mismo durante los proximos 12 meses.

Adicionalmente a lo anterior, el retraso en la homologacién judicial de un nuevo
acuerdo laboral y el retraso en la obtencion de los permisos medioambientales
necesarios para poder reiniciar la actividad, provocaron, a su vez, un retraso en la
fecha de reinicio de las actividades del Grupo. Este hecho, junto con un
incremento no previsto del importe destinado a los trabajos necesarios para la
puesta en marcha de las instalaciones, han generado conjuntamente un consumo
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de tesoreria no previsto de 5,6 millones de euros.

La Sociedad tiene previsto generar los recursos necesarios para cubrir sus
necesidades de circulante durante los proximos 12 meses mediante la ejecucion
del Aumento de Capital, la formalizacion de acuerdos de fraccionamiento y
aplazamiento con los acreedores titulares de deuda de caracter privilegiado y con
la propia generacion de recursos de la actividad del Grupo.

Al margen de lo anterior, la Sociedad, con la finalidad de solventar esta necesidad
de tesoreria, podria recurrir a las entidades financieras con la finalidad de obtener
lineas de financiacion de circulante asi como a la renegociacion de los plazos de
cobro y de pago con clientes y proveedores.

Seccion C — Valores

Elemento | Obligaciones de informacion

C.1 Descripcion del tipo y de la clase de valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, incluido, en su caso, el numero de identificacion del valor.
La oferta inicial de acciones sera de hasta 116.988.250 acciones ordinarias de
0,10€ de valor nominal cada una de ellas (las “Acciones Nuevas” y el “Precio de
Suscripcion”, respectivamente), esto es, 11.698.825€, representativas del 50% del
capital social actual de Sniace (la “Oferta”).
En la Oferta a la que se refiere el presente Folleto, la totalidad de los valores son
de nueva emision.
La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a los derechos de suscripcion
preferente y a las Acciones emitidas los codigos ISIN ES0665380947 y
ES0165380033. Una vez admitidas a negociacion, todas las acciones de Sniace
tendran asignado idéntico Codigo ISIN (ES0165380017).

C.2 Divisa de emision de los valores.
Las acciones de Sniace estan denominadas en euros (€).

C3 Numero de acciones emitidas y desembolsadas.
A la fecha del presente Folleto, el capital social de Sniace es de 23.397.650,10€ y
se halla representado por 233.976.501 acciones, de 0,10€ de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma serie y clase, integramente suscritas y desembolsadas
y representadas mediante anotaciones en cuenta.

C4 Descripcion de los derechos vinculados a los valores.

Todas las acciones de Sniace actualmente en circulacion, por ser todas acciones
ordinarias y pertenecientes a una Unica clase y serie, otorgan a sus titulares los
mismos derechos politicos y econdmicos, que son los plenos derechos econdémicos
y politicos inherentes a las mismas, recogidos en la LSC y en los estatutos sociales
de Sniace. En particular gozaran del derecho a participar en las ganancias sociales,
de los derechos de asistencia y voto en las juntas generales, de los derechos de
suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase,
del derecho a participar en cualquier excedente en caso de liquidacion y del
derecho de informacion.
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CS

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores.

Las acciones ofertadas no estan sujetas a ninguna restriccion a su transmision, por
lo que seran libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSC,
en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), y demas normativa
de desarrollo.

C.6

Negociacion.

En uso de la delegacion conferida por el Consejo de Administracion de Sniace, en
su sesion celebrada el pasado 15 de marzo de 2017, el presidente ha decidido
solicitar la admision a cotizacion de las acciones ofertadas en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

C.7

Descripcion de la politica de dividendos.
Sniace no ha abonado dividendos en los tltimos afos.
Politica de dividendos en el futuro

En cuanto a la politica futura de distribucion de dividendos, ésta sera fijada por la
Junta General de Accionistas a propuesta del Consejo de Administracion. En todo
caso, cabe sefialar que Sniace debera necesariamente aplicar los resultados
positivos que, en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las
pérdidas netas incurridas en los ejercicios precedentes, y, atendida esa
compensacion, a dotar la reserva legal, antes de la distribuciéon de ningln
dividendo. Una vez satisfecha esta aplicacion, no puede garantizarse que Sniace
vaya a retribuir a sus accionistas en el futuro con cargo a los resultados que
genere. En este sentido, dado que la Sociedad se encuentra en fase del
cumplimiento del convenio de acreedores aprobado en el seno del procedimiento
concursal referido en el Elemento B.11 anterior, no se prevé que la Sociedad
pueda pagar dividendos en los proximos cinco (5) afios.

Seccion D — Riesgos

Elemento

Obligaciones de informacion

D.1

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor
o de su sector de actividad.

Factores de riesgo especificos del Emisor

= Riesgo derivado de la posibilidad de liquidacion.

= Riesgo de que no se obtengan los fondos necesarios para el desarrollo futuro
de la actividad del Grupo.

= Riesgo de que no se materialicen los Acuerdos Singulares para la
reestructuracion de la deuda concursal.

= Riesgo de no ejecucion de las inversiones contenidas en el Plan de Viabilidad
Actualizado.

= Riesgos de no obtencion de todas las autorizaciones ambientales pertinentes.
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Riesgo de incumplimiento del Plan de Viabilidad Actualizado.
Riesgo derivado de la Situacion Patrimonial de Sniace
Riesgos operativos:

— Riesgos medioambientales.

— Riesgos por el caracter ciclico de la actividad.

— Riesgos de variaciones en la demanda.

— Riesgos de dependencia del personal clave.

— Riesgos de abastecimiento y volatilidad de los precios de las materias
primas.

— Riesgos comerciales.

— Riesgos por averias, accidentes y dafos materiales.

Riesgos financieros:

— Riesgo derivado de la no representatividad de la informacion financiera.
— Riesgos derivados del nivel de endeudamiento y del tipo de interés.

— Riesgos derivados de las garantias prestadas por la Sociedad.

— Riesgos derivados del tipo de cambio.

— Riesgos de liquidez.

Riesgo de Conflictos Laborales.
Riesgo de contingencias derivadas de las filiales en proceso de liquidacion.
Riesgos derivados de litigios.

Riesgos relacionados con el sector del Emisor

Riesgo asociado con la coyuntura econémica actual

Riesgos relacionados con la pertenencia a una industria consumidora intensiva
de materias primas y de energia

D.3

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
valores

Riesgo de suscripcion incompleta del Aumento de Capital.
Irrevocabilidad de la suscripcion.

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de
suscripcion preferente.

Riesgo de ventas significativas de acciones tras el Aumento.
Volatilidad del precio de la accion.
Admision a negociacion de las acciones.

Riesgo de suspension de la cotizacion y admision a cotizacion de las acciones
de Sniace.

Aprobacion o pago de dividendos.
Riesgo de dilucion.

Riesgo de sociedad de reducida capitalizacion bursatil.
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Seccion E — Oferta

Elemento

Obligaciones de informacion

E.1

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/oferta.

El importe del Aumento de Capital, en el supuesto de que se suscriba en su
totalidad, supondra un aumento con cargo a aportaciones dinerarias por importe de
11.698.825,00€.

Los gastos estimados de la emision y admision a cotizacion de las Acciones Nuevas
(excluyendo IVA), ascienden aproximadamente a 138.750€, por lo que presentan
un 1,2% de los ingresos del Aumento de Capital.

Sniace no repercutirad ningn gasto a ningun inversor en relacion con la Oferta.

E.2.a

Motivos de la oferta, destino de los ingresos, prevision del importe neto de los
ingresos.

La Oferta tiene por finalidad principal capitalizar al Grupo y dotarlo de un
mecanismo flexible que le permita contar con un margen de maniobra suficiente
para poder afrontar: (i) tanto las desviaciones apreciadas en el Plan de Viabilidad
Actualizado asi como aquellas que eventualmente pudieran constatarse en el futuro;
y (ii) determinadas inversiones que puedan resultar necesarias o convenientes (bien
por resultar exigibles de conformidad con la normativa aplicable, bien porque
incrementarian la productividad de las instalaciones industriales del Grupo lo cual
redundaria en una mayor competitividad del mismo en el mercado).

E.3

Descripcion de las condiciones de la Oferta

Se ofrecen 116.988.250 acciones ordinarias de Sniace de 0,10€ de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las que estan actualmente en circulacion,
resultando un importe nominal total de 11.698.825€, sin prima de emision. Dicho
importe serd desembolsado integramente mediante aportaciones dinerarias.

En el acuerdo de emision se ha previsto expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta del aumento de capital, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
311 dela LSC.

Al terminar el plazo previsto para la suscripcion, el Consejo de Administracion
procedera a determinar el importe efectivo del Aumento de Capital, lo que se
anunciard tan pronto sea posible, mediante la remision a la CNMV del
correspondiente hecho relevante.

Se reconoce a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripcion preferente de
las acciones a emitir en la proporcion de una Accion Nueva por cada dos antiguas
(los “Derechos de Suscripcion Preferente”).

Procedimiento del Aumento de Capital

Periodo de suscripcion preferente (Primera Vuelta)

(a)  Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Acciones Nuevas los
accionistas de la Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 23 de
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(b)

(©

(d)

(©

marzo de 2017 y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta el dia 27 de
marzo de 2017 en Iberclear (los “Accionistas Legitimados™).

Seran necesarios dos Derechos de Suscripcion Preferente para suscribir una
Accion Nueva.

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un
Derecho de Suscripcion Preferente.

Transmisibilidad de los derechos de suscripcion preferente

Los Derechos de Suscripcion Preferente seran transmisibles, de conformidad
con lo establecido en el articulo 306.2 de la LSC, en las mismas condiciones
que las acciones de las que se derivan.

Plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente para los Accionistas Legitimados y los
Inversores se iniciara el tercer dia siguiente al de la publicacion del anuncio
de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el BORME y tendra una
duracion de 15 dias naturales. Esta previsto que el Periodo de Suscripcion
Preferente comience el dia 24 de marzo de 2017 y finalice el 7 de abril de 2017.
La negociacion de los derechos de suscripcion preferente podra realizarse
durante todo el Periodo de Suscripcion Preferente.

Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, al tiempo de ejercer sus Derechos de
Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores, definidos en
el apartado siguiente, podran solicitar la suscripcion de Acciones Nuevas
adicionales de la Sociedad (las “Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al
término del Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas no
suscritas en ejercicio de los Derechos de Suscripcion Preferente (las “Acciones
Sobrantes™).

Para solicitar Acciones Adicionales, los Accionistas Legitimados y/o Inversores
deberan haber ejercido la totalidad de los Derechos de Suscripcion Preferente que
tuvieran depositados en ese momento en la Entidad Participante en Iberclear ante
la que tengan intencion de solicitar Acciones Nuevas.

La efectiva adjudicacién de Acciones Adicionales queda sujeta a la cantidad de
Acciones Sobrantes tras el ejercicio de los Derechos de Suscripcion Preferente.

Procedimiento de ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente

Para ejercer los Derechos de Suscripcion Preferente, los Accionistas
Legitimados asi como los terceros inversores que adquieran tales derechos en
el mercado (los “Inversores”) deberan dirigirse a la Entidad Participante en
Iberclear en cuyo registro contable tengan inscritos los Derechos de Suscripcion
Preferente, indicando su voluntad de ejercitar su derecho de suscripcion preferente.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio del Derecho de Suscripcion
Preferente se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable y conllevan la suscripcion de las Acciones Nuevas a las cuales se
refieren.
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Los Derechos de Suscripcion Preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

Periodo de asignacion de acciones adicionales (Segunda Vuelta)

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, la Entidad Agente comunicara a
Sniace (i) el niimero de Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del Derecho de
Suscripcion Preferente; (ii) el nimero de Acciones Adicionales cuya suscripcion se
haya solicitado durante el Periodo de Suscripcion Preferente y, en su caso, (iii) las
acciones de asignacion discrecional, es decir, la diferencia positiva entre (a) el
numero total de Acciones Nuevas y (b) la suma de las Acciones Nuevas suscritas
en el Periodo de Suscripcion Preferente y de las Acciones Adicionales cuya
suscripcion se ha solicitado durante dicho periodo (dicha diferencia, las “Acciones
de Designacion Discrecional”), no mas tarde de las 17:00 horas del quinto dia
habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente (la “Comunicacion del Agente”). Estad previsto que la Comunicacion
del Agente tenga lugar el 18 de abril de 2017.

En el supuesto de que se hubiesen ejercitado la totalidad de los Derechos de
Suscripcién Preferente y, por lo tanto, se hubiesen suscrito en ese momento la
totalidad de la emision, no habra lugar a la asignacion de Acciones Adicionales.

Si, por el contrario, quedasen Acciones Sobrantes, se abrird un proceso de
asignacion de Acciones Adicionales en el que se distribuirdn dichas Acciones
Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los Inversores que hubiesen
solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales.

La asignacion de Acciones Adicionales tendrd lugar no mas tarde del quinto dia
habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente. Esta previsto que la asignacion de Acciones Adicionales tenga lugar el
18 de abril de 2017.

En el caso de que el numero de Acciones Adicionales solicitadas fuera igual o
inferior al nimero de Acciones Sobrantes, éstas se asignardn a los peticionarios
hasta cubrir integramente sus solicitudes.

En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales fuera superior al de Acciones
Sobrantes, la Entidad Agente practicard un prorrateo con base al volumen de
Acciones Adicionales solicitado por cada Accionista Legitimado o Inversor.

La Entidad Agente asignard las Acciones Sobrantes a aquellos Accionistas
Legitimados e Inversores que hubieran solicitado Acciones Adicionales el quinto
dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.
Asimismo, la Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de
las que se formularon las respectivas solicitudes de suscripcion de Acciones
Adicionales, el nimero de Acciones Nuevas asignadas a los solicitantes.

En ningliin caso se asignaran a los Accionistas Legitimados e Inversores mas
Acciones Nuevas de las que hubieran solicitado.

Periodo de asignacion discrecional (Tercera Vuelta)

Si a la finalizacion del Periodo de asignacion de Acciones Adicionales existieran
Acciones de Designacion Discrecional, Sniace tendra la facultad de iniciar a
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continuacion un periodo de asignacion de las Acciones de Asignacion Discrecional
en el que la propia Sniace tendra la facultad discrecional de asignar y adjudicar a
cualquier inversor cualificado, o hasta un maximo de 150 personas fisicas o
juridicas que no tengan la condicion de inversores cualificados, que lo solicite todas
o parte de dichas acciones no suscritas. Este periodo comenzara a las 18:00 horas
del mismo dia en que finalice el periodo de asignacion de las Acciones Adicionales
y finalizara no mas tarde de las 18:00 horas del segundo dia habil bursatil siguiente,
que previsiblemente sera el dia 20 de abril de 2017 (en lo sucesivo, el “Periodo de
Asignacion Discrecional”).

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, Sniace se pondra en contacto con
inversores cualificados, o hasta un maximo de 150 personas fisicas o juridicas que
no tengan la condicion de inversores cualificados, con el fin de obtener de dichos
potenciales inversores, propuestas suscripcion sobre las Acciones de Asignacion
Discrecional.

Cierre anticipado del Aumento de Capital

No esta previsto el cierre anticipado del Aumento de Capital. En el supuesto de que
el Aumento de Capital no fuera suscrito integramente dentro de los Periodos de
Suscripcion Preferente, Asignacion Proporcional y de Asignacion Discrecional, el
capital social de la Sociedad podra ampliarse exclusivamente en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y se declarara la suscripcion incompleta del Aumento de
Capital. .

Desembolso

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita en
la Primera Vuelta se hara efectivo por parte de los suscriptores en el momento de
presentar la solicitud de suscripcion y a través de las Entidades Participantes por
medio de las cuales hayan cursado sus ordenes de suscripcion y asi se debera
acreditar en ese momento. Por su parte, las Entidades Participantes ante las que se
hayan cursado 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas abonaran los importes
correspondientes al desembolso de éstas a la Entidad Agente, no mas tarde del
sexto dia habil bursatil siguiente a la finalizaciébn del Periodo de Suscripcion
Preferente. La Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en la cuenta de la
Sociedad abierta en la propia Entidad Agente a tales efectos.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita en
el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales se realizard por parte de los
suscriptores no mas tarde del sexto dia habil bursatil siguiente al de finalizacion del
Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, segin el calendario previsto, el 19 de
abril de 2017), a través de las Entidades Participantes ante las que se hubieran
cursado las solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales. Las Entidades
Participantes ante las que se hayan cursado solicitudes de suscripcion de Acciones
Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso de éstas a la
Entidad Agente no mas tarde del dia habil bursatil siguiente al de finalizacion del
Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (esto es, segin el calendario
previsto, el 19 de abril de 2017). La Entidad Agente procedera a abonar dichos
fondos en la Cuenta, con fecha valor del mismo dia.

Las personas que, en su caso, suscriban acciones durante el Periodo de Asignacion
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Discrecional deberan desembolsar integramente el importe de dichas acciones en el

momento de la suscripcion y en la forma que les indique Sniace.

Calendario tentativo

Actuacion Fecha Estimada
Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones por la 16 de marzo de
CNMV 2017
Hecho relevante informando de la aprobacion y registro de la 16 de marzo de
Nota sobre las Acciones por la CNMV 2017
Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin 21 de marzo de
Oficial del Registro Mercantil (‘BORME”) 2017
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) 24 de marzo de
y de solicitud de Acciones Adicionales (“Fecha Ex-Date”) 2017

Fecha en la que Iberclear determinara las posiciones para la
asignacion de derechos de suscripcion preferente (“Record
Date”)

27 de marzo de
2017

Fecha en que Iberclear da de alta los derechos de suscripcion
preferente a los titulares de los mismos (“Fecha Payment

28 de marzo de

Date”) 2017
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y de

solicitud de Acciones Adicionales (Primera vuelta), incluido

el 7 de abril de 2017 7 de abril de 2017
Ultimo dia de cotizacién de los derechos y poder acudir al

Aumento de Capital (“Guaranteed Participation Date”) 7 de abril de 2017

Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales (Segunda Vuelta)

18 de abril de 2017

Asignacion, en su caso, de las Acciones Adicionales

18 de abril de 2017

Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacion Discrecional
(Tercera Vuelta) y, en tal supuesto, hecho relevante
comunicando el inicio del Periodo de Asignacion Discrecional

18 de abril de 2017

Desembolso del importe correspondiente a las Acciones 19 de abril de

Nuevas suscritas en la Primera y Segunda Vuelta 2017

Finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional 20 de abril de
2017

Otorgamiento de la escritura de Aumento de Capital 24 de abril de 2017

Hecho relevante a CNMV comunicando el resultado del

Aumento de Capital, detallando el numero de Acciones

Nuevas suscritas en cada periodo, declarando suscrito de

manera completa o incompleta, segin proceda, el Aumento de

Capital y comunicando el otorgamiento de la escritura publica

(Resultado Final de Suscripcion) 24 de abril de 2017

Inscripcion de la escritura de Aumento de Capital en el

Registro Mercantil 24 de abril de 2017

Admisién a negociacion de las Acciones Nuevas y hecho

relevante comunicando la admision a negociacion de las

Acciones Nuevas 28 de abril de 2017
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E4

Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emision/oferta,
incluidos los conflictivos.

El Emisor desconoce la existencia de cualquier interés que sea importante para la
Oferta.

E.S

Nombre de la persona o de la entidad que se ofrece a vender el valor.

No existe ningin coordinador global, entidad directora, colocador ni asegurador de
la emision.

Acuerdos de no enajenacién: partes implicadas; e indicacion del periodo de
bloqueo.

No existen.

E.6

Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta. En el
caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta.

Los accionistas que no ejerciten sus Derechos de Suscripcion Preferente veran
diluida su participacion en el capital de la Sociedad en hasta un 33,33% de su
participacion actual teniendo en cuenta la suscripcion del 100% de las Acciones
Nuevas.

E.7

Gastos estimados aplicados al inversor por el emisor o el oferente.

El Emisor no repercutira gastos al suscriptor por la suscripcion de las Acciones
Nuevas. No obstante lo anterior, las entidades participantes a través de las que se
realice la suscripcion de las acciones ofertadas podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de las acciones
ofertadas en concepto de administracion y/o custodia que libremente determinen, y
que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafa y/o a la CNMV
como organismo supervisor. Dichas comisiones y gastos repercutibles se podran
consultar en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones
repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Estos folletos de tarifas se pueden
consultar en los organismos supervisores mencionados.
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I11.

INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR (ANEXO III DEL
REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL
DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES.

1.1

1.2

Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la Nota sobre las
Acciones.

D. Blas Mezquita Sédez con DNI niimero 05229998-M, a efectos de lo dispuesto
en el articulo 38.1 ¢) del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”),
actuando en virtud de delegacion expresa en nombre y representacion de la
totalidad de los miembros del Consejo de Administracion, que junto con ¢l son D.
Miguel Gomez de Liafio Botella con DNI nimero 11.681586-R, D. Antonio
Temes Hernandez con DNI niimero 0637.064-X, D. Félix Revuelta Fernandez con
DNI ntmero 16483572-R; D. Sabino Garcia Vallina con DNI numero
10.766.665-C, D. Jos¢ Maria Castellano Rios con DNI niimero 32.360.302-S y
D.* Gema Diaz Real con DNI nimero 13938442-M, y en nombre y representacion
de Sniace, S.A. (la “Sociedad”, “Sniace” o el “Emisor”), entidad domiciliada en
la Avenida de Burgos 12, 4* planta, 28036-Madrid, y con C.LF. A28013225,
asume solidariamente junto con los consejeros citados a los que representa la
responsabilidad por el contenido de la presente nota sobre las acciones (la “Nota
sobre las Acciones™).

El formato de la presente Nota sobre las Acciones se ajusta al Anexo III del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004 de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como el formato, incorporaciéon por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad (el
“Reglamento 809/2004”).

En lo sucesivo se hard referencia a la presente Nota sobre las Acciones y al
documento de registro inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”) con fecha 18 de marzo de 2016 (el
“Documento de Registro”), conjuntamente, como el “Folleto”.

Declaracion de responsabilidad.

D. Blas Mezquita Sdez con DNI nimero 05229998-M, quien actuando en virtud
de delegacion expresa en nombre y representacion de la totalidad de los miembros
del Consejo de Administracion que junto con ¢l son D. Miguel Goémez de Liano
Botella con DNI ntimero 11.681586-R, D. Antonio Temes Hernandez con DNI
numero 0637.064-X, D. Félix Revuelta Fernandez con DNI niumero 16483572-R
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D. Sabino Garcia Vallina con DNI nimero 10.766.665-C, D. José Maria
Castellano Rios con DNI ntimero 32.360.302-S y D*. Gema Diaz Real con DNI
nimero 13938442-M, firma la presente Nota sobre las Acciones, y asume
solidariamente junto con los consejeros citados a los que representa la
responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre las Acciones y la
veracidad de la misma, y declara en su propio nombre y en la representacion que
ostenta que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi
es, la informacién contenida en la misma es, segun su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion I anterior (“Factores de Riesgo”).

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1

Declaracion sobre el capital circulante

A 31 de diciembre de 2016 (datos auditados), el pasivo corriente del balance
consolidado supera en 19,1 millones de euros al activo corriente, por lo que el
fondo de maniobra del Grupo es negativo. En consecuencia, el capital circulante
del que dispone el Grupo no es suficiente para cubrir las necesidades de negocio
durante los proximos 12 meses.

El citado resultado del fondo de maniobra se debe, con caracter fundamental, a
que se encuentran pendientes de formalizar acuerdos bilaterales singulares de
refinanciacion de las deudas que titulan los acreedores privilegiados que mejoren
el fondo de maniobra del Grupo en 23,2 millones de euros (los “Acuerdos
Singulares”).

Adicionalmente a lo anterior, la situacion del circulante del Grupo se ve afectada
por dos desviaciones significativas en relacion con las hipdtesis asumidas en la
elaboracion del plan de viabilidad actualizado contenido en el apartado 13 del
Documento de Registro (el “Plan de Viabilidad del DR”).

Por un lado, el retraso en la homologacion del Acuerdo Laboral, junto con el
retraso en la obtencion de los permisos medioambientales necesarios para poder
reiniciar las actividades productivas del Grupo, provocd que las actividades de
produccion de celulosa y energia no pudiesen reiniciarse hasta el 10 de octubre de
2016 frente a la hipdtesis contemplada en el Plan de Viabilidad del DR que la
situaba en junio de ese mismo afio. Este retraso ha provocado, a su vez, la
necesidad de reconsiderar la fecha de inicio prevista para la actividad de
produccion de fibra viscosa de manera que ésta se prevé que se produzca durante
el mes de octubre de 2017. Por otro lado, los gastos de puesta en marcha, cuyo
importe previsto ascendia a un millon de euros, se han visto acompaifiados por la
necesidad de acometer inversiones adicionales no previstas por importe de 2,4
millones de euros.
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Estos dos hechos, han provocado una disminuciéon no prevista de la caja
disponible del Grupo por importe aproximado de 5,6 millones de euros.

No obstante lo anterior, el Emisor prevé generar recursos adicionales para cubrir
las necesidades de circulante durante los préximos doce (12) meses mediante:

— La ejecucion del aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones por un importe maximo de ONCE MILLONES SEISCIENTOS
NOVENTA Y OCHO MIL OCHOCIENTOS VEINTICINCO EUROS
(11.698.825,00€) (el “Aumento de Capital”).

— La formalizacién de los citados Acuerdos Singulares que implicarian una
mejora del fondo de maniobra por importe de 23,2 millones de euros.

— La generacion de recursos mediante la evolucion de la actividad del Grupo
una vez ésta se ha reiniciado.

Al margen de otras alternativas de generacion de recursos que estan en fase muy
preliminar por lo que la Sociedad no dispone de prevision alguna, el Grupo podria
recurrir para solventar dicha necesidad (i) a las entidades financieras para la
obtencion de lineas de financiacion de circulante; y (ii) a negociar mejoras en los
plazos de cobro y pago de clientes y proveedores. Actualmente el Grupo no ha
iniciado ningun tipo de actuacion a estos efectos ni dispone de estimacion alguna
al respecto.

La suscripcion y desembolso completo el Aumento de Capital seria suficiente
para solventar el desfase de circulante existente. Sin perjuicio y adicionalmente a
lo anterior, es conveniente resaltar que las negociaciones con el Gobierno
autonomico de Cantabria se encuentran muy avanzadas y se considera muy
probable poder cerrar un acuerdo en las proximas semanas. Los términos de este
acuerdo permitirian reestructurar los vencimientos de deuda asociados a este
acreedor privilegiado cuya deuda total asciende a 10,6 millones de euros

Como consecuencia de lo expuesto, el capital circulante del Grupo sera suficiente
para cubrir sus necesidades financieras durante los préximos doce (12) meses en
la medida en que suscriba por completo el Aumento de Capital. Ello se entiende
sin perjuicio de la existencia de otras posibilidades que permitan mejorar la
gestion del circulante como la suscripcion de nuevos Acuerdos Singulares, la
obtencion de instrumentos de liquidez y/o la mejora de las condiciones de cobro y
de pago con los clientes y proveedores en cuantia suficiente como para poder
superar las eventuales necesidades de tesoreria que pudieran surgir.
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3.2 Capitalizacion y endeudamiento

Capitalizacion

A continuacion se proporciona una declaracion de la capitalizacion de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2016 (datos auditados).

a) Capital

El capital social de Sniace a 31 de diciembre de 2016 era de VEINTITRES
MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE EURO (23.397.650,10€),
representado  por DOSCIENTAS TREINTA Y TRES MILLONES
NOVECIENTAS SETENTA Y SEIS MIL QUINIENTAS UNA (233.976.501)
acciones ordinarias, con un valor nominal de DIEZ CENTIMOS DE EURO
(0,10€) cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas y con los
mismos derechos.

El capital social no ha experimentado variaciéon alguna desde la fecha sefalada
hasta la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones.

Una vez finalizado el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre
Acciones, y en el supuesto de que el mismo fuera suscrito en su totalidad, el
capital social de la Sociedad quedaria fijado en TREINTA Y CINCO MILLONES
NOVENTA Y SEIS MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO EUROS
CON DIEZ CENTIMOS DE EURO (35.096.475,10€) y estara integrado por
350.964.751 acciones de 0,10 euros cada una tal y como se detalla en el siguiente

cuadro:
N° acciones Nominal Euros
Situacion actual 233.976.501 23.397.650,10
Ampliacion de capital 116.988.250 11.698.825,00
Situacion final 350.964.751 35.096.475,10

b) Patrimonio Neto

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tenia un Patrimonio Neto positivo de 11,6
millones de euros (datos auditados). Todo ello de conformidad con el siguiente
detalle (en miles de euros).
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31-dic-16
Capital 23.397
Prima emision 121.334
Reservas (127.984)
Acciones propias -
Resultados (5.174)
Subvenciones 3
Patrimonio Neto de la Sociedad 11.576

Como consecuencia de la adhesion de determinados acreedores a la propuesta de
pago III prevista en el convenio de acreedores durante el periodo comprendido
entre el 26 de diciembre de 2014 y el 23 de marzo de 2015 (explicada en el
Capitulo 5.1.5 del Documento de Registro) consistente, fundamentalmente, en la
conversion de los créditos ordinarios de los referidos acreedores en préstamos
participativos en los términos establecidos en el articulo 20 del Real Decreto Ley
7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de cardcter fiscal y de fomento y
liberalizacion de la actividad econdmica, cuyo efecto ya se encuentra reflejado
en los estados financieros que se detallan en el presente Documento, la Sociedad
no se encuentra a 31 de diciembre de 2016 en ninguna de las causas de
disolucion establecidas en el articulo 363.1 e) del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, la “LSC” o la “Ley de Sociedades de
Capital”) dado que su capital asciende a 23,4 millones de euros y su Patrimonio
Neto, computando el importe de los préstamos participativos, asciende a 20,5
millones de euros de conformidad con el detalle que se expone a continuacion.

En concreto, el valor actual de los créditos objeto de conversion a 31 de
diciembre de 2016, teniendo en cuenta las condiciones de pago previstas en la
citada alternativa de pago del convenio de acreedores de la Sociedad, asciende a
8,9 millones de euros, siendo su detalle el siguiente (en miles de euros) (los
“Préstamos Participativos”):

31-dic-16

Entidades de crédito 2.944
Proveedores y acreedores

. 628
comerciales
Administraciones Publicas 268
Empresas vinculadas 5.100
Total préstamos participativos 8.940
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Por tanto, al computarse estos importes como Patrimonio Neto a los efectos de la
obligatoriedad de una eventual reduccion de capital, segiin lo previsto en el
articulo 327 de la LSC, y de la causa legal de disolucion regulada en el articulo
363.1 e) de la LSC, la Sociedad contaria con un patrimonio positivo de 20,5
millones de euros, por lo que, en definitiva, tal y como se ha indicado, la
Sociedad no estd incursa actualmente en causa de disolucion. A continuacion se
resumen las cifras mas relevantes a los efectos del presente apartado (en miles
de euros):

31-dic-16
Patrimonio Neto 11.576
Préstamos Participativos 8.940
Patrimonio Neto a los efectos
de lo previsto en los articulos
327y 363.1 ¢) de la LSC 20.516

Endeudamiento

A continuacion se proporciona una declaracion sobre el endeudamiento del Grupo
a 31 de diciembre de 2016 (datos auditados).

a) Endeudamiento

Como se explica en el Capitulo 5.1.5 del Documento de Registro, la Sociedad,
junto con sus sociedades filiales, Celltech y Viscocel, entr6 en concurso
voluntario de acreedores en octubre de 2013, presentando la propuesta de
convenio en diciembre de 2014, propuesta que fue ampliamente aceptada por los
acreedores, y aprobada mediante sentencia dictada el 23 de septiembre de 2015 (la
“Propuesta de Convenio™).

En consecuencia, salvo por lo que se refiere a la deuda privilegiada, el pasivo del
Grupo se encuentra sometido a los efectos del convenio de acreedores.

En primer lugar, se incluye un resumen de la situacién del endeudamiento del
Grupo a 31 de diciembre de 2016 (datos en miles de euros):

31-12-16

Recursos ajenos 97.086
Deuda no corriente 63.463
Entidades de crédito 19.588
Subvenciones 2.579
Otras entidades 27.968
Pasivos por imp.difer 13.328
Provisiones -
Deuda corriente 33.623
Entidades de crédito 2.237
Otras entidades 30.530
Provisiones 856
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Por lo que se refiere a la deuda con entidades de crédito, su desglose a 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente (datos en miles de euros):

31/12/2016
No

Entidad de Crédito Total % Corriente| % | Corriente %
Bankia 3.290 15,1 618 | 27,6 2.672 13,7
BBVA 5.170 23,7 5.170 26,4
Santander 7.068 32,4 897| 40,1 6.171 31,5
Popular 918 4,2 918 4,7
Liberbank 2.968 13,6 81 3,6 2.887 14,7
Sabadell 1.255 5,7 31 1.4 1.224 6,2
BNP Paribas 610 2,8 64 2,9 546 2,8
Resto 3 0,0 3 0,1
Provisiones intereses 544 2,5 544 | 243

Total Entidades Cred. 21.826| 100,0 2.238| 100,0 19.588| 100,0

Por otra parte, la deuda que aparece en el epigrafe Otras Entidades se desglosa en
las siguientes partidas a 31 de diciembre de 2016 (datos en miles de euros):

31/12/2016
No

Otras Entidades Total % Corriente| % | Corriente %
Administraciones publicas | 25.176 43,0 18.895| 61,9 6.281 22,4
Organismos oficiales 4.057 6,9 3.870| 12,7 187 0,7
Proveedores y acreedores
comerciales 13.028 223 3.247| 10,7 9.781 35,0
Deudas con emp.
Vinculadas 5.065 8,8 5.065 18,1
Deudas por intereses 2.873 4,9 2.873 9,4
C/C acreedoras cias. grupo 463 0,8 463| 1.5
Remuneraciones
pendientes de pago 442 0,7 442 14
Acreedores Laborales 7.191 12,3 645 2,1 6.546 23,4
Otros pasivos 203 0,3 95 0,3 108 0.4

Total Otras Entidades 58.498| 100,0 30.530 | 100,0 27.968 100,0

A continuacion se presenta el calendario de pagos actualizado a 31 de diciembre
de 2016 de la deuda concursal nominal, incluyendo en el 2017 la deuda concursal
privilegiada que estd pendiente de cierre de Acuerdos Singulares y que, por tanto,
esta contabilizada en el pasivo corriente del balance consolidado del Grupo:
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Aiio Importe
2017 27,0
2018 5,9
2019 6,7
2020 9,4
2121 10,2
2022 9,7
2023 5,4
2024 6,7
2025-2032 4,9
Total 85,9

Garantias

A 31 de diciembre de 2016 diversas entidades financieras tenian concedidas
garantias frente a terceros en favor de diferentes sociedades del Grupo por importe
conjunto de 0,9 millones de euros, destinadas a garantizar el buen fin,
principalmente, de los pagos de diferentes proyectos de inversion.

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene constituidas diversas hipotecas sobre
terrenos de su titularidad como garantia de diferentes deudas que mantiene con
ciertos acreedores por importe total de 28,4 millones de euros, tal y como se
muestran en la tabla siguiente (importes en millones de euros):

Importe Principal
Tipo de Garantia Sociedad Deuda Acreedor
Pendiente

Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 10,6 ¢ Autonqma

Cantabria
Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 8,9 Ent. Financieras
Hipoteca Terrenos | Sniace S.A. 7,7 Varios Acreedores
Hipoteca Terrenos | S. Biofuels 1,2 Admin. Publica

Total 28,4

El valor contable estimado de los terrenos hipotecados que aparece en el balance a
31 de diciembre de 2016 es de 6,1 millones de euros.
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33

3.4

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

A la fecha actual, la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna
vinculacion o interés econdmico significativo con las personas fisicas y juridicas
participantes en la emision que se mencionan en el apartado 10.1 de la presente
Nota sobre las Acciones en relaciéon con la misma, salvo la meramente
profesional.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2016
acord6 delegar en el Consejo de Administracion la facultad de ampliar el capital,
en una o varias veces y en cualquier momento dentro del plazo de 5 afios a contar
desde la citada fecha y hasta el importe maximo legalmente previsto. Dicha
delegacion comprende asimismo, la atribucion al Consejo de la facultad de excluir
el derecho de suscripcion preferente.

En uso de esta facultad, el Consejo de Administracion, en su sesion de fecha 15 de
marzo de 2017, acordd ampliar el capital social en un importe nominal de
11.698.825,00€ € mediante la emision de 116.988.250 acciones ordinarias de
Sniace, de 0,10€ de valor nominal cada una (sin prima de emision), de la misma
clase y serie que las que estan actualmente en circulacion, con el propdsito de
tener un mecanismo flexible que permita a la Sociedad:

(i) Contar con una margen de maniobra adecuado para poder afrontar las
desviaciones actuales del Plan de Viabilidad Actualizado a las que se ha
hecho referencia en el apartado 3.1 anterior, asi como aquellas que
eventualmente puedan producirse en el futuro;

(i) Adaptar la instalacion de cogeneracion del Grupo a la normativa que se
encuentra en fase de desarrollo sobre emisiones que se detalla en el apartado
10.5.2 3).

(i11)) Valorar la posibilidad de acelerar la realizacion de las inversiones previstas
en dicho plan; y/o

(iv) Acometer nuevas inversiones que si bien no tienen caracter esencial para el
Grupo, el Consejo de Administracion considera conveniente su realizacion
para incrementar la productividad de las instalaciones del Grupo y, por
tanto, la competitividad de éste en el mercado.

En relacion con el apartado (ii) anterior, y sin perjuicio de que, tal y como se
explica en el subapartado 10.5.2. 3) de la presente Nota sobre las Acciones existe
un estado de indefinicion en relacion con cudles son los términos bajo los que
debera llevarse a cabo la adaptacion de las instalaciones de combustion para
adaptarse a los limites de emision sefialados en la normativa a la que se hace
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referencia en dicho subapartado estas inversiones pues la Orden Ministerial que
ha desarrollar el Plan Nacional Transitorio (“PNT”) aprobado el 25 de noviembre
de 2016 por el Consejo de Ministros para el periodo 2016-2020 se encuentra en
fase de desarrollo; la Sociedad entiende oportuno adelantarse y tomar en
consideracion las eventuales inversiones que seria necesario ejecutar. Es
previsible que la entrada en vigor de esta nueva regulacion se produzca dentro del
presente ejercicio 2017.

Como se ha indicado, los términos bajo los cuales se desarrolle finalmente el PNT
se encuentran en fase de desarrollo por lo que no es posible realizar ninguna
prevision con certeza al respecto. En linea con lo expuesto en el parrafo anterior,
en este escenario de incertidumbre la Sociedad considera conveniente contar con
fondos adicionales para afrontar las eventuales inversiones que se tuviesen que
acometer para adaptar sus instalaciones a la nueva normativa de emisiones. La
Sociedad ha cuantificado tentativamente el importe de dichos fondos en 3
millones de euros. A la fecha de la presente Nota de Valores, la Sociedad estima
que la adecuacion de las instalaciones podria implicar alguna o varias de las
siguientes inversiones: adecuacion de la caldera de carbon, implantacion de
calderas de gas o modificacion de las turbinas de la planta de cogeneracion.

Por otro lado, en relacion con el apartado (iv) anterior, la Sociedad considera
conveniente acometer ciertas inversiones destinadas a incrementar la capacidad de
produccion del Grupo. En concreto, estd previsto realizar inversiones en las
instalaciones de Celltech cuyo objetivo consistird en mejorar el ciclo de
hervidores (mejora del sistema de carga de hervidores y sustitucion de las tapas de
hervidores por valvulas). El importe de estas dos inversiones ascenderia a
aproximadamente 1 millon de euros cada una Ademas, tiene previsto aumentarse
la capacidad de pasta blanca de Celltech mediante la implantacion de un tanque de
almacenamiento con capacidad para 1.000 m’. El importe estimado de esta
inversion asciende a 1 millén de euros. Asi pues, en caso de acometerse estas
inversiones, el presupuesto conjunto para todas ellas ascenderia a 3 millones de
euros.

Concretamente, las inversiones a las que se hace referencia en el apartado anterior
se realizardn para mejorar el proceso productivo de Celltech y consistirian en lo
siguiente:

1. Mejora sistema de carga hervidores: Nueva inversion por importe estimado
de 1 millon de euros en elevadores de madera con el objetivo de reducir el
tiempo de carga de madera.

2. Sustitucion tapas de hervidores por valvulas: Nueva inversion por importe
estimado de 1 millén de euros para eliminar el tiempo de destapado de los
hervidores al pasar de realizarlo de forma manual a realizarlo mediante
valvulas automaticas. Ello permitiria la reduccion de ciclo de produccion vy,
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en consecuencia, incrementar la capacidad productiva en el departamento de
digestores.

3. Tanque de almacenamiento de pasta blanca 1000m’: Nueva inversion por
importe estimado de 1 millon de euros para aumentar la capacidad de pasta
blanca. De esta forma se conseguird dos efectos, por un lado, disminuir las
paradas de los departamentos anteriores (digestores, planta de lavado y
blanqueo) y, por otro, una mejor homogeneizacion de la celulosa ya
blanqueada.

Con estas inversiones la Sociedad espera incrementar la capacidad de produccion
en 10 Toneladas/dia, lo que puede suponer unos ingresos adicionales anuales de
2,2 millones de euros tomando en consideracion los precios previstos para la
celulosa en 2018.

Tanto las inversiones relativas a la adaptacion de la instalacion de combustion
como estas ultimas inversiones que se estiman convenientes, en caso de contar
con los fondos para afrontarlas, se realizarian durante el ejercicio 2018.

Expuesto lo anterior, los diferentes destinos de los fondos que eventualmente se
obtengan del Aumento de Capital, listados bajo los apartados (i) a (iv), han sido
expuestos por orden de prioridad de manera que, en el supuesto de que el
Aumento de Capital quedara incompleto, se atenderan estas finalidades a en el
orden de prioridad indicado. En tal supuesto, la Sociedad podra decidir no cubrir
alguno de los destinos citados, retrasarlo en el tiempo o bien buscar financiacion
alternativa para acometerlos.

Dado que no existe una entidad aseguradora del Aumento de Capital (de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 5.4.4. de la Nota sobre las Acciones), los ingresos
netos obtenidos a través del mismo podrian ser inferiores al importe total de la
emision.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A

4.1

OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de valores

Los valores a los que se refiere la presente Nota sobre las Acciones son
116.988.250acciones ordinarias de Sniace, de 0,10€ de valor nominal cada una,
sin prima de emision, pertenecientes a la misma clase y serie y con los mismos
derechos que las restantes acciones de Sniace actualmente en circulacion (las
“Acciones Nuevas™).

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a los derechos de suscripcion
preferente y a las Acciones emitidas los codigos ISIN ES0665380947 y
ES0165380033. Una vez admitidas a negociacion, todas las acciones de Sniace
tendran asignado idéntico Cédigo ISIN (ES0165380017).
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4.2

4.3

4.4

4.5

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores asignara con ocasion del registro
de la presente Nota sobre las Acciones un codigo ISIN provisional para la
identificacion de las Acciones Nuevas. No obstante, las Acciones Nuevas
equipararan su codigo ISIN con el de las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion al inicio de su negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y
Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

Legislacion de los valores

La emision de las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente
Nota sobre las Acciones se rige por lo dispuesto en la legislacion espafiola y, en
concreto, por las disposiciones de la LSC, la LMV y de sus respectivas normas de
desarrollo que son de aplicacion.

La presente Nota sobre las Acciones ha sido elaborada siguiendo el modelo
previsto en el Anexo III del Reglamento 809/2004.

Representacion de los valores

Las Acciones Nuevas estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.
La entidad encargada de la llevanza de dichas acciones sera la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (“Iberclear”), domiciliada en 28014-Madrid, Plaza de la Lealtad n°® 1,
junto con sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades
Participantes”).

Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente Nota sobre las
Acciones estan denominadas en euros (€).

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

El titular de las Acciones Nuevas tendré los derechos y obligaciones inherentes a
su condicion de accionista recogidos en la LSC y en los estatutos sociales de
Sniace. Los suscriptores de las Acciones Nuevas adquirirdn la condicion de
accionistas de la Sociedad cuando dichas acciones sean inscritas a su nombre en
los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes.

Los estatutos sociales no establecen prestaciones accesorias, privilegios,
facultades o deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones de la
Sociedad.

Se hace constar que todas las referencias a los estatutos sociales asi como al
Reglamento de la Junta General de Sniace contenidas en la presente Nota sobre
las Acciones se efectian al texto refundido de los estatutos sociales y al nuevo
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4.5.1

(ii)

(iii)

(iv)

texto refundido del Reglamento de la Junta General de Accionistas aprobados en
la ultima Junta General de Accionistas de la Sociedad el 30 de junio de 2016, los
cuales se encuentran debidamente inscritos en el Registro Mercantil, salvo que
expresamente se indique lo contrario.

Derechos de dividendos
Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos.

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de iguales derechos y
caracteristicas que las actualmente en circulacion, y conferiran a sus titulares —
desde la fecha de su inscripcion en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (Iberclear)- los mismos derechos econdémicos y politicos que las
acciones en circulacion. En concreto, el suscriptor de las acciones nuevas tendra
derecho a percibir el importe integro de los dividendos que se acuerde distribuir,
en su caso, con cargo a los resultados de ejercicios anteriores.

Se hace constar que a la fecha de verificacion de la presente Nota sobre las
Acciones no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos
acordados y pendientes de pago a los accionistas de la Sociedad.

En cuanto a la politica futura de distribucion de dividendos, cabe sefialar que
Sniace deberd necesariamente aplicar los resultados positivos que, en su caso,
obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas netas incurridas
en los ejercicios precedentes, y, atendida esta compensacion, a dotar la reserva
legal, antes de la distribucion de ningin dividendo. Una vez satisfechas estas
aplicaciones, no puede garantizarse que Sniace vaya a retribuir a sus accionistas
en el futuro a cargo de resultados. Los beneficios, en su caso, podrian retenerse
para invertirse en las actividades del Grupo.

Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la
persona en cuyo favor actia la caducidad.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del
derecho a su cobro el establecido en el articulo 947 del Codigo de Comercio, es
decir, de cinco afios. El beneficiario de dicha prescripcion es Sniace.

Retenciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de retencion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan
ser de aplicacion (véase el apartado 4.11 de la presente Nota sobre las
Acciones).
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(v)

4.5.2

4.5.3

Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y -caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen el capital
social de Sniace, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas
ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira
unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas de
Sniace o, en su caso, el Consejo de Administracion de Sniace acuerde un reparto
de ganancias sociales.

Derechos de asistencia y voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales de Accionistas de Sniace y el de impugnar los acuerdos
sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad,
de acuerdo con el régimen general establecido en la LSC y con sujecion a las
previsiones de los estatutos sociales de Sniace.

Para concurrir a la Junta es necesario que el accionista tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el registro contable de anotaciones en cuenta que
corresponda con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
misma y se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podré hacerse representar en las
Juntas Generales por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los requisitos previstos en la legislacion vigente, y
con caracter especial para cada Junta. La representacion es siempre revocable.
La asistencia personal a la Junta del representado o, en su caso, el ejercicio por
su parte del derecho de voto a distancia tendra valor de revocacion. La solicitud
publica de representacion, la representacion familiar y la conferida a un
apoderado general para administrar todo el patrimonio, se regiran por las normas
legales vigentes.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al niumero
maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de personas juridicas.

Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de
la misma clase

De conformidad con lo dispuesto en la LSC, los suscriptores de las Acciones
Nuevas emitidas en el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones tendran derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital
con emision de acciones nuevas, ordinarias o privilegiadas, asi como en la
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4.5.4

4.5.5

4.5.6

emision de obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la posibilidad
de exclusion, total o parcial, del citado derecho por virtud de acuerdo de la Junta
General, o por el Consejo de Administracion en los términos previstos en los
articulos 308, 504, 505 y 506 (para el caso de los aumentos de capital) y 414,
417 y 511 (para el caso de las obligaciones convertibles) de la LSC.

Igualmente dichos suscriptores gozaran del derecho de asignacion gratuita
reconocido por la LSC para el supuesto de realizacion de ampliaciones de capital
totalmente liberadas con cargo a reservas.

Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas que se emiten con ocasion del Aumento de Capital objeto
del presente Folleto conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto
de las ganancias sociales, en las mismas condiciones que las restantes acciones
en circulacion de Sniace.

Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las acciones que se emiten con ocasion del Aumento de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones conferirdn a sus titulares el derecho a
participar en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacién de la
Sociedad, en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

Derecho de informacion

Los accionistas tienen derecho a la informacién precisa, completa y exacta sobre
los asuntos que hayan de ser objeto de debate y decision en la Junta General. El
Consejo de Administracion promovera la participacion informada de los
accionistas en las Juntas Generales y adoptard cuantas medidas sean oportunas
para facilitar que la Junta General de Accionistas ejerza efectivamente las
funciones que le son propias conforme a la Ley y a los estatutos sociales.

En la convocatoria de la Junta General se hara mencion expresa del derecho de
todos los accionistas a obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita los
documentos que vayan a ser sometidos a la aprobacion de la Junta y, en su caso,
el informe de los auditores de cuentas. Cuando la Junta General ordinaria o
extraordinaria deba decidir sobre la modificacion de los estatutos sociales, se
expresard en el anuncio de la convocatoria con la debida claridad los extremos
que hayan de modificarse y el derecho que corresponde a todos los accionistas
de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacién propuesta
y del informe de administradores sobre la misma, asi como el de pedir la entrega
o el envio gratuito de dichos documentos.

Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y lo previsto en el
Reglamento de la Junta de Accionistas, desde la fecha de publicacion de la
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convocatoria de la Junta General de Accionistas, la Sociedad publicard en su
pagina web el texto integro de las propuestas de acuerdo en relacion con los
puntos del orden del dia, los informes que sean preceptivos o que se determinen
por el organo de administracion, asi como aquellas propuestas de acuerdo
fundamentadas sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del
dia de la Junta General de Accionistas que pudieran presentar los accionistas en
los términos previstos por la normativa aplicable.

Ademas, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporara a la pagina
web de la Sociedad toda aquella informacidén que se estime util o conveniente
para facilitar la asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General
de Accionistas.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General y
hasta el quinto dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion en primera
convocatoria, los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes. Ademads, con la misma antelacion y forma, podran solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
CNMYV desde la celebracion de la ultima Junta General y acerca del informe del
auditor.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion por escrito, hasta
el dia de la Junta General de accionistas, salvo en los casos que:

(1) La informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas

(i)  La peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni a la informacion accesible al publico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la CNMV desde la
celebracion de la ultima Junta General de Accionistas ni al informe del
auditor.

(ii1)) La peticion de informaciéon o aclaracion solicitada merezca la
consideracion de abusiva, entendiéndose por tal la que esté relacionada
con informacién que (i) haya estado o esté sujeta a algin procedimiento
judicial o administrativo sancionador; (ii) esté protegida por el secreto
comercial, industrial o intelectual, (iii) afecte a la confidencialidad de los
datos o expedientes de caracter personal; o (iv) se trate de informacion

- 94 -



4.5.7

4.5.8

cuya divulgacién esté prohibida por un compromiso de confidencialidad
asumido por la Sociedad;

(iv)  La informacion solicitada esté clara y directamente disponible para todos
los accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato
“pregunta-respuesta’; o

(v)  Asi resulte de las disposiciones legales o reglamentarias o de
resoluciones judiciales.

No obstante la excepcion del apartado (i) anterior, la denegacion de la
informacion no procederd cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Durante la celebracion de la Junta General, todo accionista podrd solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia, la informacién accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la CNMV desde la
celebracion de la ultima Junta General de Accionistas o el informe del auditor de
cuentas.

Los administradores estardn obligados a facilitar la informacion solicitada
conforme al parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por
la normativa vigente, salvo en los supuestos y con los requisitos establecidos
para la solicitud de informacion previa a la junta recogidos en el articulo 9 del
Reglamento de la Junta de Accionistas y que han sido resumidos en el presente
apartado.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la
Junta General de Accionistas, los administradores facilitardn por escrito la
informacion solicitada al accionista interesado dentro de los cinco dias
siguientes al de la terminaciéon de la Junta General de Accionistas. Las
contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluiran en la
pagina web de la Sociedad.

Clausulas de amortizacion
No procede.
Clausulas de conversion

No procede.
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4.6

4.6.1

4.6.2

4.7

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores

Acuerdos sociales

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Sniace celebrada el 30 de junio de
2016 acordo, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 b) de la LSC, facultar
al Consejo de Administracion para ampliar el capital, en una o varias veces y en
cualquier momento (en la oportunidad, en la cuantia y a través de aquellos
instrumentos financieros que ofrezca el mercado y que el Consejo estime
oportuno), dentro del plazo de 5 afnos a contar desde la celebracion de dicha
Junta, hasta el importe maximo legalmente previsto.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion de fecha 15 de marzo
de 2017 acord6 ampliar el capital social de la Sociedad hasta el importe maximo
legalmente previsto, esto es, hasta el 50% del capital social que tenia la Sociedad
en ese momento, con prevision expresa de la posibilidad de suscripcion
incompleta de dicho aumento, y con los demds términos descritos en el propio
acuerdo del Consejo de Administracion al que se hace referencia en el apartado
3.4 la presente Nota sobre las Acciones. La delegacion de estas facultades se
hace en los més amplios términos.

El Aumento de Capital al amparo de esta autorizacion se realizara mediante la
emision y puesta en circulacion de 116.988.250 acciones de 0,10€ de valor
nominal, sin prima de emision.

El referido Aumento de Capital ha sido acordado con derecho de suscripcion
preferente en favor de los accionistas de Sniace en la proporcion de una Accidén
Nueva por cada dos antiguas que posean, tal y como se describe en el apartado
5.1.10.A de esta Nota sobre las Acciones.

Autorizaciones

La emision a la que se refiere la presente Nota sobre las Acciones no requiere
autorizacion administrativa previa, al estar inicamente sujeta al régimen general
de aprobacion y registro por la CNMV, segln lo establecido en la LMV y su
normativa de desarrollo.

Fecha prevista de emision de los valores

Esté previsto que las Acciones Nuevas se emitan no mas tarde del dia 28 de abril
de 2017 (fecha en la que, como se indica en el apartado 5.1.3 de esta Nota sobre
las Acciones, se estima que se otorgue la correspondiente escritura publica de
aumento del capital social).
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4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de
las acciones de Sniace, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo
dispuesto en la LSC, la LMV y demas normativa vigente.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de
adquisicion de las acciones, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas
publicas de adquisicion de valores contenidas en la LMV y en el Real Decreto
1066/2007.

4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros
sobre el capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de
estas ofertas y su resultado

No ha sido formulada ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de
Sniace durante el ejercicio 2016, ni durante el ejercicio 2017.

4.11 Por lo que se refiere al pais del domicilio social del Emisor y al pais o paises
en los que se esta haciendo la oferta o se solicita la admision a cotizacion

4.11.1 Informacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en
origen

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la legislacion
espafiola en vigor a la fecha de verificacion de esta Nota sobre las Acciones, del
régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision
de las Acciones Nuevas de Sniace a que se refiere la presente emision.

El presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las
mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de accionistas,
algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras o las entidades en
régimen de atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo,
tampoco se ha tenido en cuenta los regimenes tributarios forales en vigor en los
Territorios Historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la
normativa aprobada por las distintas Comunidades Auténomas.

Por tanto, se aconseja a los accionistas que consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares y la legislacion aplicable en el momento de la obtencion y
declaracion de las rentas pertinentes.
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1)

2)

Imposicion indirecta en la adquisicion v transmision de las acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas esta
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Anadido, en los términos previstos en
el articulo 314 de la LMV.

Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las acciones

(1) Accionistas Residentes en territorio espaiol

El presente apartado analiza el régimen fiscal aplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (en adelante, “IRNR”) y actien a través de establecimiento
permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la UE que, cumplidas determinadas
condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”). Se consideraran
accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion (en adelante, “CDI”’) firmados por Espafia, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8.1 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (en adelante,
“LIS”) y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual
en Espafia, tal y como se define en el articulo 8 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (en adelante, “LIRPF”).
Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes en Espafia las
personas fisicas de nacionalidad espafola que, cesando su residencia fiscal en
Espana, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto en el
periodo impositivo en que se efectue el cambio de residencia como en los
cuatro siguientes.

(a) Personas fisicas

(a.1)  Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las
Acciones Nuevas y, en general, las participaciones en los beneficios de Sniace,
y se integrardn en la base del ahorro del IRPF.
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Para el céalculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administraciéon y deposito de las Acciones Nuevas, pero no los de gestion
discrecional e individualizada de la cartera.

Estos rendimientos se integraran en la base imponible del ejercicio en que sea
exigible para su perceptor como renta del ahorro, gravandose en el periodo
impositivo 2017, segun lo establecido en la LIRPF, modificada por la Ley
26/2014, de 27 de noviembre, al tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros
de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), 21% (para las rentas
comprendidas entre 6.001 euros y 50.000 euros) y 23% (para las rentas que
excedan de 50.000 euros) sin que pueda aplicarse ninguna deduccion para
evitar la doble imposicion. Al objeto de aplicar estos tipos de gravamen debera
tenerse en consideracion la totalidad de las rentas y ganancias patrimoniales
que integran la base del ahorro del contribuyente del IRPF durante el periodo
impositivo, y no solo las rentas percibidas en su condicion de accionista de la
Sociedad.

Asimismo durante el periodo impositivo 2017 los accionistas soportaran una
retencion, a cuenta del IRPF, del 19% sobre el importe integro del beneficio
distribuido. La retencion a cuenta sera deducible de la cuota del referido
impuesto.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF
que se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion en la
composicion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Acciones
Nuevas, se cuantificaran por la diferencia entre el valor de adquisicion de las
Acciones Nuevas, mas los gastos y tributos inherentes a la adquisicion, y su
valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en
la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por el precio pactado
cuando sea superior a dicho valor de cotizaciéon, ambos minorados en los
gastos e importes inherentes a la misma satisfechos por el adquiriente.

Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia
de la transmision de acciones adquiridas, con independencia del periodo en que
se hayan generado, se gravaran en el periodo impositivo 2017,segin lo
establecido en la LIRPF, modificada por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
al tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos
por la persona fisica), 21% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y
50.000 euros) y 23% (para las rentas que excedan de 50.000 euros). Al objeto
de aplicar estos tipos de gravamen debera tenerse en consideracion la totalidad
de las rentas y ganancias patrimoniales que integran la base del ahorro del
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contribuyente del IRPF durante el periodo impositivo, y no sélo las rentas
percibidas en su condicion de accionista de la Sociedad.

Entre las normas de aplicacion a las ganancias y pérdidas patrimoniales, cabe
destacar:

e Cuando el accionista posea acciones adquiridas en distintas fechas, se
entenderdn transmitidas las adquiridas en primer lugar.

e Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones Nuevas
no se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido
valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la
fecha de la transmision que origind la pérdida.

(a.1.3) Derechos de suscripcion preferente

Desde el 1 de enero de 2017, el importe obtenido por la venta de los derechos
de suscripcion preferente sobre las acciones se considera ganancia patrimonial
para el transmitente en el periodo impositivo en el que se produzca la
transmision tributando de acuerdo con lo indicado en el apartado a.1.2 anterior.
Este importe estard sujeto a retencion a cuenta del IRPF por la entidad
depositaria y, en su defecto, el intermediario financiero o el fedatario publico
que haya intervenido en la transmision.

(a.2)  Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes fiscales en territorio espafol estan
sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”), por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1991, de 6 de
junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP”). La Ley del IP fija un
minimo exento de 700.000 euros. El IP se exige de acuerdo con una escala de
gravamen que oscila entre el 0,2% y el 2,5%. Todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad autébnoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran
acciones y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan
declarar las acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio. Las acciones
se computan por su valor de negociacion medio del cuarto trimestre del afo. El
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente este
dato a efectos del IP.

Pese a que el articulo 66 de la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos

Generales del Estado para el afio 2016, preveia que a partir del 1 de enero de

2017 la cuota de este impuesto estuviese bonificada al 100%, el Real Decreto-
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ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el dmbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, ha prorrogado durante 2017 la exigencia de su
gravamen.

(a.3)  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacidn) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estdn sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos
en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre. El sujeto pasivo de este impuesto es el
adquirente de los valores. El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable
oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la
misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el
causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen
que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible. Todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad
autobnoma.

(b) Personas Juridicas

(b.1)  Impuesto sobre Sociedades
(b.1.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el, “IS) o los que, siendo
contribuyentes por el IRNR, actiien en Espafia a estos efectos a través de
establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro
de los dividendos o participaciones en beneficios derivados de la titularidad de
las Acciones Nuevas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la
forma prevista en el LIS tributando con caracter general al tipo del 25% en el
ejercicio 2017 y siguientes.

Los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una exencion del
100% de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos siempre y
cuando estos procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el
5% del capital o el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20
millones de euros, y siempre que ¢ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar un afio, todo lo anterior de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 21 de la LIS.
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(i)

En general, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del
referido impuesto sobre el importe integro del beneficio distribuido del 19%, a
menos que les resulte aplicable la exencidn establecida en el articulo 21 LIS y
asi se le haya comunicado a Sniace, en cuyo caso no se practicara retencion
alguna. La retencion practicada serd deducible de la cuota del IS.

(b.1.2) Rentas derivadas de la transmision de las acciones

La ganancia o la pérdida derivada de la transmision de las Acciones Nuevas, o
de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la
base imponible de los sujetos pasivos en la forma prevista en la LIS.

La renta derivada de la transmision de las Acciones Nuevas no estara sometida
a retencion.

Asimismo, la transmision de Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este
impuesto puede otorgar al transmitente derecho a la exencidn para evitar la
doble imposicidn en los términos establecidos en el articulo 21 LIS.

(b.2)  Impuesto sobre el Patrimonio
Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
(b.3)  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que
obtengan a titulo lucrativo se gravan con arreglo a las normas del IS.

Accionistas No Residentes en territorio espaiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquéllos que actuen en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado serd igualmente
aplicable, con caracter general, a aquellos accionistas personas fisicas que
adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como
consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los
requisitos establecidos en el articulo 93 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, opten por tributar por el IRNR durante el periodo impositivo en
que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espanol,
de conformidad con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley del IRNR,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (en adelante,
“TRLIRNR”).
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El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, a salvo de las
particularidades de cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI
celebrados entre terceros paises y Espaia.

(c.1)  Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(c.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios obtenidos por personas o
entidades no residentes en Espafia que actien sin establecimiento permanente,
como consecuencia de la titularidad de las Acciones Nuevas, estaran sometidos
a tributacion por el IRNR del 19% sobre el importe integro del beneficio
distribuido siempre que éstos sean residentes en la Union Europea, Islandia o
Noruega, o al tipo del 24% en el caso de residencia en otros paises, salvo que
resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espaiia.

Con caracter general, Sniace efectuard, en el momento del pago del dividendo,
una retencion a cuenta del IRNR del 19% o del 24% en funcién de la
residencia del perceptor. No obstante, cuando en virtud de la residencia del
perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion interna,
se aplicard, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para
este tipo de rentas o la exencidn, previa la acreditacion de la residencia fiscal
del inversor en la forma establecida por la normativa en vigor y de acuerdo con
el procedimiento aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacion a
un tipo reducido o a la exclusion de retencion dentro del plazo previsto, aquél
podra solicitar de la AEAT la devolucioén del importe retenido en exceso con

sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre
de 2003.

Practicada la retencion o reconocida la procedencia de la exencidn, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en
Espana por el IRNR

(c.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes derivadas de las Acciones Nuevas estardn sometidas a tributacion
por el IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas
previstas en la LIRPF. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRNR al
tipo general del 19% siempre que éstos sean residentes en la Union Europea,
Islandia o Noruega, o al tipo del 24% en el caso de residencia en otros paises,
salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espaia.
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Asimismo, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

Las derivadas de transmisiones de Acciones Nuevas realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con cléusula de intercambio
de informacion, siempre que asimismo no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Las derivadas de la transmision de Acciones Nuevas obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente por residentes a efectos fiscales
en otros Estados miembros de la UE, o por establecimientos permanentes de
dichos residentes situados en otro Estado miembro de la UE, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencién no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos
de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista principalmente,
de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio
espafiol, o, (ii) en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la
transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente, en,
al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediaciéon de
establecimiento permanente no estardn sujetas a retencion o ingreso a cuenta
del IRNR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. De
resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un
CDI, el accionista no residente habra de acreditar su residencia fiscal en la
forma establecida por la normativa en vigor.

(c.2)  Impuesto sobre el Patrimonio

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas y que sean titulares a
31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo estan
sujetos al IP. Los sujetos pasivos podran practicar la minoracién
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros. La escala de
gravamen general del impuesto oscila para el afio 2017 entre el 0,2% y el 2,5%.
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Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una
sociedad espanola deben considerarse bienes situados en Espana.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las acciones propiedad de
personas fisicas no residentes se valoran por su cotizacion media del cuarto
trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas
publica anualmente este dato.

Pese a que el articulo 66 de la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2016, preveia que a partir del 1 de enero de
2017 la cuota de este impuesto estuviese bonificada al 100%, el Real Decreto-
ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el d&mbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, ha prorrogado durante 2017 la exigencia de su
gravamen.

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas residentes en un
Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdémico Europeo
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la
comunidad auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de
que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estén situados,
puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol. Se aconseja a los
inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

Finalmente, las entidades no son sujetos pasivos de este impuesto.
(c.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando
se adquieran bienes situados en territorio espafiol o derechos que puedan
ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales
espafiolas entienden que las acciones de una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia.

En el caso de la adquisicién de bienes y derechos por herencia, legado o
cualquier otro titulo sucesorio, siempre que el causante hubiera sido residente
en un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo,
distinto de Espafia, los contribuyentes tendran derecho a la aplicacion de la
normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma, con caracter general,
en donde se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espana.
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De igual forma, en la adquisicion de bienes muebles por donacion o cualquier
otro negocio juridico a titulo gratuito e “intervivos”, los Accionistas No
Residentes, que sean residentes en un Estado miembro de la Union Europea o
del Espacio Economico Europeo, tendran derecho a la aplicacion de la
normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado
situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de
los cinco afos inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el
dia anterior al de devengo del impuesto.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto: las rentas que
obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse
el ISD.

4.11.2 Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de
impuestos en origen

Sniace, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad
de las Acciones Nuevas asume la responsabilidad de practicar la correspondiente
retencion a cuenta de impuestos en Espafa con arreglo a lo dispuesto en la normativa
vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la emision, calendario previsto y procedimiento
para la suscripcion

5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la emision

La emision de las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente
Nota sobre las Acciones no esta sujeta a ninguna circunstancia que pueda
condicionar la efectiva realizacion de la misma.

5.1.2 Importe total de la emision

Se ofrecen 116.988.250 acciones ordinarias de Sniace de 0,10€ de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las que estan actualmente en circulacion,
resultando un importe nominal total de 11.698.825€ €, sin prima de emision.
Dicho importe sera desembolsado integramente mediante aportaciones
dinerarias.
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5.1.3

En el acuerdo de emisiéon se ha previsto expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento de capital, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 311 de la LSC.

Al terminar el plazo previsto para la suscripcion, el Consejo de Administracion
de Sniace procedera a determinar el importe efectivo del Aumento de Capital, lo
que se anunciara tan pronto sea posible, mediante la remision a la CNMV del
correspondiente hecho relevante.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, de la emision y proceso de
solicitud

Calendario previsto para el aumento de capital

Se incluye a continuacidon un calendario estimativo de las principales fases del
aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones.

Actuacion Fecha Estimada
Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones por la CNMV 16 de marzo de 2017
Hecho relevante informando de la aprobacion y registro de la Nota 16 de marzo de 2017

sobre las Acciones por la CNMV

Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil (“BORME”)

21 de marzo de 2017

Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) y de
solicitud de Acciones Adicionales (“Fecha Ex-Date”)

24 de marzo de 2017

Fecha en la que Iberclear determinara las posiciones para la asignacion
de derechos de suscripcion preferente (“Record Date”)

27 de marzo de 2017

Fecha en que Iberclear da de alta los derechos de suscripcion preferente
a los titulares de los mismos (“Fecha Payment Date™)

28 de marzo de 2017

Finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente y de solicitud de
Acciones Adicionales (Primera vuelta), incluido el 7 de abril de 2017

7 de abril de 2017

Ultimo dia de cotizacion de los derechos y poder acudir al Aumento de
Capital (“Guaranteed Participation Date”)

7 de abril de 2017

Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

(Segunda Vuelta) 18 de abril de 2017
Asignacion, en su caso, de las Acciones Adicionales 18 de abril de 2017
Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacién Discrecional (Tercera

Vuelta) y, en tal supuesto, hecho relevante comunicando el inicio del | 18 de abril de 2017
Periodo de Asignacion Discrecional

Desembolso del importe correspondiente a las Acciones Nuevas 19 de abril de
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suscritas en la Primera y Segunda Vuelta 2017

Finalizacion del Periodo de Asignacién Discrecional 20 de abril de
2017

Otorgamiento de la escritura de Aumento de Capital 24 de abril de 2017

Hecho relevante a CNMV comunicando el resultado del Aumento

de Capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en

f:ada periodo, d’eclarando suscrito de manera comp}eta O | 54 de abril de 2017

incompleta, segin proceda, el Aumento de Capital y

comunicando el otorgamiento de la escritura publica (Resultado

Final de Suscripcion)

Inscr1pc1‘on de la escritura de Aumento de Capital en el Registro 24 de abril de 2017

Mercantil

Admision a negociacion de las Acciones Nuevas y hecho

relevante comunicando la admision a negociacion de las Acciones | 28 de abril de 2017

Nuevas

Este calendario se ha preparado tomando en consideracion las fechas limite
previstas para la realizacion de cada una de las fases del proceso, tal y como se
detalla mas adelante. No obstante, dichas fechas son estimativas, por lo que
podrian no cumplirse. En tal caso, Sniace lo comunicaria mediante el

correspondiente hecho relevante.

Periodo de suscripcion preferente (“Primera Vuelta”)

Tal y como se indica en el apartado 5.1.10.A siguiente, en el presente Aumento
de Capital se reconoce a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripcion
preferente de las acciones a emitir en la proporcion de una Accién Nueva por

cada dos antiguas.

(a) Asignacion de los derechos de suscripcion preferente

El acuerdo de Aumento de Capital reconoce el derecho de suscripcion
preferente a los titulares de acciones de la Sociedad, de conformidad con lo
previsto en el articulo 304 de la LSC (los “Derechos de Suscripcion

Preferente”).

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Acciones Nuevas los
accionistas legitimados de la Sociedad que hayan adquirido sus acciones
hasta el dia 23 de marzo de 2017, incluido y que lo tengan liquidado hasta
el dia 27 de marzo de 2017 en Iberclear. Dichos accionistas podran ejercer
sus Derechos de Suscripcion Preferente en proporcion al valor nominal de

- 108 -




las acciones de que sean titulares con respecto a la totalidad de las acciones
emitidas en dicha fecha.

En este sentido, se hace constar que, tanto a fecha de la presente Nota sobre
las Acciones, como a 30 de junio de 2016 y a 15 de marzo de 2017, fechas en
las que se celebraron las reuniones de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad y de su Consejo de Administracion, respectivamente, en virtud de
las cuales se decidio delegar y ejecutar el Aumento de Capital, Sniace no
contaba ni cuenta con acciones propias en autocartera, ni directamente
(autocartera directa) ni a través de filiales o participadas (autocartera
indirecta).

Para evitar afectar al computo de los Derechos de Suscripcion Preferente
necesarios para suscribir Acciones Nuevas, Sniace ha acordado no adquirir
acciones propias desde la fecha de la presente Nota sobre las Acciones y hasta
la admision a cotizacion de las Acciones Nuevas.

Teniendo en cuenta lo anterior, seran necesarios dos Derechos de Suscripcion
Preferente para suscribir una Accion Nueva.

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un
Derecho de Suscripcion Preferente.

No obstante, con el fin de cuadrar los derechos de suscripcion preferente con
la ecuacion de canje anteriormente citada, y con el proposito de que todos los
accionistas minoritarios puedan ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente, el Consejo de Administracion de la Sociedad solicitdé a un
consejero (D. Blas Mezquita Saez) que renunciase al ejercicio y transmision
de los derechos de suscripcion preferente correspondientes a una de sus
acciones actuales, de manera que la cifra final de acciones con derecho de
suscripcion preferente ha quedado fijada en 233.976.500.

A continuacion, se incluyen los célculos realizados para la determinacion del
numero de Acciones Nuevas que podran suscribirse por cada Derecho de
Suscripcion Preferente:

Numero de acciones totales de Sniace 233.976.501

N° de Acciones con derecho de suscripcion 233.976.501

preferente
Renuncia a derechos de suscripcion 1
preferente
N° de acciones con derechos de suscripcion 233.976.500

preferente al que no se ha renunciado
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(b)

©

(d)

Numero de Acciones Nuevas 116.988.250

Numero de acciones con derechos de 2
suscripcion preferente al que no se ha
renunciado / Numero de Acciones nuevas

Cada Accion Nueva suscrita en ejercicio de los Derechos de Suscripcion
Preferente deberd ser suscrita y desembolsada al precio de suscripcion, esto es
0,10€ por acciodn (el “Precio de Suscripcion™).

Transmisibilidad de los derechos de suscripcion preferente

Los Derechos de Suscripcion Preferente seran transmisibles, de
conformidad con lo establecido en el articulo 306.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, en las mismas condiciones que las acciones de las
que se derivan. En consecuencia, tendran derecho de suscripcion preferente
los accionistas de la Sociedad que no hubieran transmitido la totalidad de
sus Derechos de Suscripcion Preferente (los “Accionistas Legitimados™),
asi como los terceros inversores que adquieran tales derechos en el
mercado (los “Inversores™).

Plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente para los Accionistas Legitimados y los
Inversores se iniciara el tercer dia siguiente al de la publicacion del anuncio
de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el BORME vy tendrd una
duracion de 15 dias naturales. Estd previsto que el Periodo de Suscripcion
Preferente comience el dia 24 de marzo de 2017 y finalice el 7 de abril de
2017. La negociacién de los Derechos de Suscripcion Preferente podra
realizarse durante todo el Periodo de Suscripcion Preferente.

Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, al tiempo de ejercer sus
Derechos de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados y los
Inversores podran solicitar la suscripcion de Acciones Nuevas adicionales (las
“Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del Periodo de
Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas no suscritas en ejercicio de
los Derechos de Suscripcion Preferente (las “Acciones Sobrantes™).

Para solicitar Acciones Adicionales, los Accionistas Legitimados y/o
Inversores deberan haber ejercido la totalidad de los Derechos de Suscripcion
Preferente que tuvieran depositados en ese momento en la Entidad Participante
en Iberclear ante la que tengan intencioén de solicitar Acciones Adicionales y
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ejerciten los referidos derechos. Las ordenes relativas a la solicitud de
Acciones Adicionales deberan formularse por un niimero determinado de
Acciones Adicionales y no tendran limite cuantitativo.

Las Entidades Participantes en Iberclear seran responsables de verificar que los
Accionistas Legitimados e Inversores que soliciten Acciones Adicionales
hayan ejercido previamente la totalidad de los Derechos de Suscripcion
Preferente que tengan depositados en ese momento con la Entidad Participante
en cuestion.

Sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su totalidad, las ordenes
relativas a la solicitud de Acciones Adicionales se entenderan formuladas con
caracter firme, irrevocable e incondicional.

En ninglin caso se adjudicaran a los Accionistas Legitimados o a los Inversores
que soliciten Acciones Adicionales un numero mayor de acciones de las que
hubieran solicitado. La adjudicacion quedara en todo caso condicionada a la
existencia de Acciones Sobrantes tras el ejercicio de los Derechos de
Suscripcion Preferente en el Periodo de Suscripcion Preferente.

Procedimiento de ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente

Para ejercer los Derechos de Suscripcion Preferente, los Accionistas
Legitimados y los Inversores deberan dirigirse a la Entidad Participante de
Iberclear en cuyo registro contable tengan inscritos los Derechos de
Suscripcion Preferente (que en el caso de los Accionistas Legitimados sera la
Entidad Participante en la que tengan depositadas las acciones que les
confieren tales derechos), indicando su voluntad de ejercitar sus Derechos de
Suscripcion Preferente.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio del Derecho de Suscripcion
Preferente se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable y conllevan la suscripcion de las Acciones Nuevas a las cuales se
refieren. Las ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan
formularse por un nimero de acciones determinado, no tendran limite
cuantitativo, y se entenderan también formuladas con caracter firme,
incondicional e irrevocable, sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su
totalidad en aplicacion de las reglas de asignaciéon de Acciones Sobrantes
descritas posteriormente. Seguin se describe en el citado apartado, las Acciones
Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderan
suscritas durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

Los Derechos de Suscripcion Preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.
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Una vez publicado en el BORME el anuncio del Aumento de Capital, la
Entidad Agente a la que se hace referencia mas adelante remitird, a la mayor
brevedad posible, a través de Iberclear, una instruccion operativa a todas las
Entidades Participantes informando, entre otros aspectos, de los plazos de
tramitacion del Aumento de capital, la existencia de un Periodo de Suscripcion
Preferente, un Periodo de asignacion de Acciones Adicionales (Segunda
Vuelta) y un Periodo de Asignacion Discrecional (Tercera Vuelta) y, en
particular, del plazo en que deberd realizarse la solicitud de Acciones
Adicionales.

Comunicaciones a la Entidad Agente

Esta previsto que las Entidades Participantes en Iberclear comuniquen a la
Entidad Agente diariamente, y no mas tarde de las 17:00 horas, por correo
electronico o, en su defecto, por fax, durante el Periodo de Suscripcion
Preferente el nimero total de Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del
Derecho de Suscripcion Preferente, y el numero total de Acciones Adicionales
solicitadas, en términos acumulados desde el inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar el
volumen total de suscripciones efectuadas ante ellas indicando el ntimero total
de Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente,
junto con las transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes
magnéticos con la informacion de las Acciones Nuevas suscritas durante el
Periodo de Suscripcion Preferente, (que deberan cumplir las especificaciones
del Cuaderno numero 61 anexo A.l, del “Manual de Operaciones con
Emisores” de la Asociacion Espafiola de la Banca (“AEB”) en formato de
120 posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por la
Circular 1909 de 5 de mayo de 2014), no mas tarde de las 17:00 horas
(CET) del quinto dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo
de Suscripcion Preferente, que estd previsto que sea el dia 18 de abril de
2017, siguiendo las instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran
establecido por la Entidad Agente.

Los ficheros o transmisiones electronicas, segin sea el caso, deberan ser
recibidos por la Entidad Agente con el detalle de los suscriptores
(incluyendo los datos identificativos exigidos por la legislacion vigente
para este tipo de operaciones: nombres, apellidos o denominacion social,
direccion y N.LF. - incluidos los menores de edad- o, en caso de no
residentes que no dispongan de N.LF., nimero de pasaporte y
nacionalidad, y en caso de no residentes en Espafia, su domicilio social y,
en particular, los previstos en el Cuaderno numero 61 anexo A.l, del
“Manual de Operaciones con Emisores” de la AEB en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por la Circular
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1909 de 5 de mayo de 2014), y el efectivo que corresponde a cada uno de
ellos; sin que en ningun caso sea responsabilidad de la Entidad Agente
verificar la integridad y exactitud de los datos facilitados por las Entidades
Participantes.

De los errores u omisiones en la informacion suministrada por las Entidades
Participantes, de los defectos en los ficheros remitidos o transmisiones
electronicas realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el
presente apartado por parte de las Entidades Participantes seran unicamente
responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente ni la
Sociedad asuman al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades
Participantes que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la
sefalada, o las que no cumplan cualquiera de los requisitos o instrucciones que
para esas comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las Acciones 0
en la legislacion vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por la
Sociedad, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir
la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes.

Periodo de asignacion de Acciones Adicionales (“Segunda Vuelta”).

Las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente
el namero total de Acciones Adicionales cuya suscripcion se ha solicitado, junto
con las transmisiones electronicas de ficheros con la informacion de las referidas
Acciones Adicionales (que deberan cumplir las especificaciones del Cuaderno
numero 61 anexo A.1, del “Manual de Operaciones con Emisores” de la AEB en
formato de 120 posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por la
Circular 1909 de 5 de mayo de 2014), no mas tarde de las 17:00 horas (CET) del
quinto dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente, que estd previsto que sea el dia 18 de abril de 2017, siguiendo las
instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran establecido por la Entidad
Agente. Sera de aplicacion lo previsto en el apartado anterior con respecto a los
errores u omisiones en la informacién suministrada por las Entidades
Participantes y a las comunicaciones que éstas transmitan en una fecha u hora
posterior a las indicadas.

Una vez recibidos los ficheros con la informaciéon sobre suscripciones de
Acciones Nuevas en ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente y
solicitudes de Acciones Adicionales, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado anterior, la Entidad Agente calculara el nimero total de Acciones Nuevas
suscritas en ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente, el nimero de Acciones
Sobrantes, y el nimero total de Acciones Adicionales solicitadas. La Entidad
Agente determinara el nimero de Acciones Sobrantes, con el fin de distribuir las
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mismas entre los Accionistas Legitimados e Inversores que, conforme a lo
previsto en el apartado anterior, hubieran solicitado Acciones Adicionales.

La Entidad Agente comunicard a Sniace (i) el numero de Acciones Nuevas
suscritas en ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente; (ii) el nimero de
Acciones Adicionales cuya suscripcion se haya solicitado durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y, en su caso, (iii) las acciones de asignacion
discrecional, es decir, la diferencia positiva entre (a) el nimero total de Acciones
Nuevas y (b) la suma de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de
Suscripcion Preferente y de las Acciones Adicionales cuya suscripcion se ha
solicitado durante dicho periodo (dicha diferencia, las “Acciones de
Designacion Discrecional”), no mas tarde de las 17:00 horas (CET) del quinto
dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacioén del Periodo de Suscripcion
Preferente (la “Comunicacion del Agente”). Estd previsto que la Comunicacioén
del Agente tenga lugar el 18 de abril de 2017.

En el supuesto de que se hubiesen ejercitado la totalidad de los Derechos de
Suscripcion Preferente y, por lo tanto, se hubiesen suscrito en ese momento la
totalidad de la emision, no habré lugar a la asignacion de Acciones Adicionales.

Si, por el contrario, quedasen Acciones Sobrantes, se abrird un proceso de
asignacion de Acciones Adicionales en el que se distribuiran dichas Acciones
Sobrantes en la forma que se indica a continuacion entre los Accionistas
Legitimados y los Inversores que hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones
Adicionales.

(i) La asignaciéon de Acciones Adicionales tendra lugar no mas tarde del
quinto dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente. Estd previsto que la asignacion de Acciones
Adicionales tenga lugar el 18 de abril de 2017.

(i1)) En esa fecha, la Entidad Agente procederd a determinar el nimero de
Acciones Sobrantes y asignarlas a aquellos Accionistas Legitimados e
Inversores que hubieran solicitado Acciones Adicionales en tiempo y
forma.

(ii1)) En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera
igual o inferior al nimero de Acciones Sobrantes, éstas se asignaran a los
peticionarios hasta cubrir integramente sus solicitudes.

(iv) En el caso de que el nimero de Acciones Adicionales fuera superior al de
Acciones Sobrantes, la Entidad Agente practicara un prorrateo conforme a
las siguientes reglas:

1. Las Acciones Sobrantes se adjudicaran de forma proporcional al
volumen de Acciones Adicionales solicitado por cada Accionista
Legitimado o Inversor. A tal efecto, se dividira el nimero de Acciones
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Sobrantes entre el numero total de Acciones Adicionales solicitadas.
En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara a la baja, de
forma que resulte un niimero entero de acciones. Los porcentajes a
utilizar para la asignacion proporcional indicada se redondearan
también por defecto hasta ocho cifras decimales (es decir, por
ejemplo, 0,000076787% se igualara a 0,00007678%).

2. Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se
redondeard a la baja hasta el nimero entero mas cercano, de forma
que resulte un nimero exacto de Acciones Adicionales a adjudicar a
cada suscriptor.

3. Si tras la aplicacion del prorrateo referido en los parrafos anteriores,
hubiese Acciones Sobrantes no adjudicadas por efecto del redondeo,
¢stas se distribuirdn una a una, por orden de mayor a menor cuantia de
la solicitud de Acciones Adicionales y, en caso de igualdad, por orden
alfabético de los Accionistas Legitimados o Inversores que hubieran
formulado dichas solicitudes, tomando la primera posicion del campo
“Nombres y Apellidos o Razén Social”, sea cual sea su contenido, que
figure en las transmisiones electronicas (o, en su defecto, en los
soportes magnéticos) remitidos por las Entidades Participantes, a
partir de la letra A.

La eventual apertura del Periodo de Asignacion Discrecional serd notificada, en
su caso, por la Sociedad a la CNMV, mediante el correspondiente hecho
relevante y no mas tarde de las 18:00 horas (CET) del dia de finalizacion del
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, a la vista del resultado de la
suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente y al Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales.

Si el nimero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones
Sobrantes, no procedera la apertura del Periodo de Asignacion Discrecional y el
resultado de practicar el prorrateo descrito en los parrafos anteriores sera
comunicado por la Entidad Agente a Sniace no mas tarde las 18:00 horas (CET)
del dia de finalizacion del Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

En este ultimo supuesto en el que no habria apertura del Periodo de Asignacion
Discrecional, el otorgamiento de la escritura de aumento de capital se podria
realizar el 20 de abril de 2017 y podria inscribirse en el registro Mercantil el 20
de abril de 2017. Como consecuencia de los plazos anteriores la admision a
negociacion de las Acciones Nuevas podria preverse para el 26 de abril de 2017.

La Entidad Agente asignard las Acciones Sobrantes a aquellos Accionistas
Legitimados e Inversores que hubieran solicitado Acciones Adicionales el
quinto dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de
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Suscripcion Preferente, lo cual esta previsto que suceda el 18 de abril de 2017.
Asimismo, la Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través
de las que se formularon las respectivas solicitudes de suscripcion de Acciones
Adicionales, el nuimero de Acciones Nuevas asignadas a los solicitantes.

Las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se
entenderan suscritas durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

Como se indica con mayor detalle en el apartado 5.1.8, el desembolso integro
del Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se hard efectivo en el momento de presentar la solicitud
de suscripcion y a través de las Entidades Participantes por medio de las cuales
hayan cursado sus ordenes de suscripcion y asi se debera acreditar en ese
momento. Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de
suscripcion de Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al
desembolso de éstas a la Entidad Agente no maés tarde del quinto dia habil
bursatil siguiente al de la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente. La
Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en la cuenta de la Sociedad
con fecha valor de ese mismo dia.

Por su parte, el desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion
Nueva suscrita en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales por parte
de los suscriptores se realizara no mas tarde del sexto dia habil bursatil siguiente
al de finalizaciéon del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, segin el
calendario previsto, el 19 de abril de 2017), a través de las Entidades
Participantes ante las que se hubieran cursado las solicitudes de suscripcion de
Acciones Adicionales. Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado
solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales en el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso
de éstas a la Entidad Agente con fecha valor del mismo dia, no més tarde del dia
habil bursatil siguiente al de finalizacion del Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales (esto es, segin el calendario previsto, el 19 de abril de 2017). La
Entidad Agente procederd a abonar dichos fondos en la Cuenta, con fecha valor
del mismo dia.

En ninglin caso se asignaran a los Accionistas Legitimados e Inversores mas
Acciones Nuevas de las que hubieran solicitado.

Periodo de Asignacion Discrecional (“Tercera Vuelta”).

Tal y como ha quedado expuesto en el apartado anterior, si, de conformidad con
la Comunicacién del Agente transcurrido el Periodo de Suscripcion Preferente y
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales existieran Acciones de
Designacion Discrecional, Sniace tendra la facultad de iniciar a continuacion un
periodo de asignacion de las Acciones de Asignacion Discrecional en el que la
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propia Sniace tendra la facultad discrecional de asignar y adjudicar a cualquier
inversor cualificado o hasta un maximo de 150 personas fisicas o juridicas que
no tengan la condicion de inversores cualificados, que lo soliciten todas o parte
de dichas acciones no suscritas. Este periodo comenzaré a las 18:00 horas (CET)
del mismo dia en que finalice el periodo de asignacion de las Acciones
Adicionales y finalizara a las 48 horas siguientes (en lo sucesivo, el “Periodo de
Asignacion Discrecional”).

Si se abriese el Periodo de Asignacion Discrecional, Sniace lo pondra en
conocimiento de la CNMYV mediante una comunicacion de hecho relevante.

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional (esto es, entre las 18:00 horas
(CET) del dia 18 de abril de 2017 y las 18:00 horas (CET) del dia 20 de abril de
2017), Sniace pondra en contacto con inversores cualificados o hasta un maximo
de 150 personas fisicas o juridicas que no tengan la condicién de inversores
cualificados, con el fin de obtener de dichos potenciales inversores, propuestas
suscripcion sobre las Acciones de Asignacion Discrecional.

Las propuestas de suscripcion seran firmes, incondicionales e irrevocables e
incluirdn el nimero de Acciones de Asignacion Discrecional que cada inversor
esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion.

Sniace evaluaréd las propuestas de suscripcion recibidas, aplicando criterios de
calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo admitir, total o parcialmente, o
rechazar cualquiera de dichas propuestas de suscripcion, a su sola discrecion y
sin necesidad de motivacion alguna, pero actuando de buena fe y evitando que se
produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y
caracteristicas.

La Sociedad comunicara la asignacion definitiva de las Acciones de Asignacion
Discrecional a la Entidad Agente no mas tarde de las 19:00 horas (CET) del
séptimo dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente (es decir, previsiblemente, el 20 de abril de 2017).

Sniace comunicard a la CNMV el resultado de la suscripcion correspondiente al
Periodo de Suscripcion Preferente, al Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales y al Periodo de Asignacion Discrecional (si éste llegara a abrirse),
junto con el otorgamiento de la escritura publica correspondiente, mediante la
publicacion de hecho relevante el segundo dia habil bursatil siguiente a la
finalizacion del ultimo de los periodos referidos, segin sea el caso. Es decir,
suponiendo que se llegase a abrir el Periodo de Asignacion Discrecional,
previsiblemente seria el 24 de abril de 2017.
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5.1.4

5.1.5

Cierre anticipado del aumento de capital

En el supuesto de que el Aumento de Capital no fuera suscrito integramente
dentro de los Periodos de Suscripcion Preferente, Asignacion de Acciones
Adicionales y de Asignacion Discrecional, el capital social de la Sociedad podra
ampliarse exclusivamente en la cuantia de las suscripciones efectuadas y se
declarara la suscripcion incompleta del Aumento de Capital.

Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse
la oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion automatica de
la emision de Acciones Nuevas objeto de la presente Nota sobre las Acciones, al
margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion de la normativa en vigor o
del cumplimiento de una resolucion judicial o administrativa.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que ocurra un supuesto que implique la
necesidad de elaborar un suplemento al presente Folleto de acuerdo con el
articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, los inversores que hayan aceptado
adquirir o suscribir Acciones Nuevas antes de que se publique el suplemento
tendran derecho a retirar su aceptacion en un plazo no inferior a dos dias habiles
bursatiles a partir de la publicacion del suplemento, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 40.1 f de dicho Real Decreto. Dicho plazo sera establecido en su
caso por Sniace en el suplemento.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver
el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No se ha previsto la posibilidad de reducir las suscripciones. No obstante, a
pesar de que las ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales no
tendran limite, el nimero maximo de Acciones Adicionales a ser suscritas
efectivamente por los Accionistas Legitimados y/o los Inversores dependera del
nimero de Acciones Sobrantes y de sus reglas de prorrateo.

Asimismo, las Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una
provision de fondos por el importe correspondiente al Precio de Suscripcion de
las Acciones Adicionales.

En todo caso, si el nimero de Acciones Adicionales finalmente asignadas a cada
peticionario fuera inferior al solicitado, la Entidad Participante estard obligada a
devolverle, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente a la
provision de fondos por dichas acciones. No se abonard interés alguno en el
momento de la devolucion de la provision de fondos.
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5.1.6

5.1.7

5.1.8

Detalles de cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el numero de
los valores o por el importe total de la inversion)

La cantidad de Acciones Nuevas que durante el Periodo de Suscripcion
Preferente podran suscribir los Accionistas Legitimados y/o los Inversores sera
la que resulte de aplicar la relacion de una Accion Nueva por cada dos Derechos
de Suscripciéon Preferente, correspondiendo un Derecho de Suscripcion
Preferente por cada accion existente de Sniace.

Asimismo, aunque las 6rdenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales
no tendran limite cuantitativo, el nimero maximo de Acciones Adicionales que
pueden llegar a suscribir los Accionistas Legitimados y/o los Inversores
dependera del nimero de Acciones Sobrantes y de las reglas de prorrateo
descritas en el apartado 5.1.3 anterior.

En el Periodo de Asignacion Discrecional no existira nimero minimo o maximo
para las propuestas de suscripcion y serd de libremente decidido por la Sociedad,
aunque logicamente el nimero maximo de Acciones Nuevas que puedan llegar a
suscribirse dependera del nimero de Acciones de Asignacion Discrecional.

Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada

Las solicitudes de suscripcion de acciones realizadas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente (tanto las que se realicen en ejercicio de los Derechos de
Suscripcion Preferente como las solicitudes de Acciones Adicionales), asi como
las propuestas de suscripcion efectuadas por inversores durante el Periodo de
Asignacion Discrecional tendrén la consideracion de ordenes de suscripcion en
firme y serdn por tanto irrevocables, sin perjuicio de que las mencionadas
solicitudes de acciones puedan no ser atendidas en su totalidad en aplicacion de
las reglas de asignacion de Acciones Adicionales o de Acciones de Asignacion
Discrecional, segin sea el caso, descritas en el apartado 5.1.3 anterior.

Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

5.1.8.1 Pago de las acciones

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcion
Preferente.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita
en la Primera Vuelta se hara efectivo en el momento de presentar la solicitud de
suscripcion y a través de las Entidades Participantes por medio de las cuales
hayan cursado sus ordenes de suscripcion y asi se debera acreditar en ese
momento.
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Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado Ordenes de
suscripcion de Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al
desembolso de éstas a la Entidad Agente, a través de los medios que Iberclear
pone a su disposicion, con fecha valor del mismo dia, no mas tarde de las 11:00
horas (CET) del quinto dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo
de Suscripcion Preferente. La Entidad Agente procederd a abonar dichos fondos
en la cuenta de la Sociedad abierta en la propia Entidad Agente a tales efectos
(la “Cuenta”), con fecha valor del mismo dia y no mas tarde de las 11:00.

Si alguna de las Entidades Participantes que hubieran comunicado a la Entidad
Agente el ejercicio de Derechos de Suscripcion Preferente no efectiia en su
totalidad el desembolso de las cantidades correspondientes a dichas
suscripciones dentro del plazo establecido al efecto, la Entidad Agente asignara
las Acciones Nuevas a nombre de la referida Entidad Participante, que estara
obligada a abonar los importes correspondientes a tales Acciones Nuevas, todo
ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de la
Sociedad y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir
la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion
de Acciones Nuevas presentadas en plazo ante dicha entidad.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de
las cantidades correspondientes a la suscripcion de acciones en el Periodo de
Suscripcion Preferente dentro del plazo establecido al efecto, no comunica a la
Entidad Agente la relacion de suscriptores en los términos previstos, la Entidad
Agente asignara las Acciones Nuevas desembolsadas a nombre de la referida
Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad
Agente o por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad
en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de
las ordenes de suscripcion de Acciones Nuevas presentadas en plazo ante dicha
Entidad.

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacion de
Acciones Adicionales.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita
en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se realizard no mas tarde
de las 10:00 horas (CET) del sexto dia habil bursatil siguiente al de finalizacion
del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, segun el calendario previsto, el
19 de abril de 2017), a través de las Entidades Participantes ante las que se
hubieran cursado las solicitudes de suscripcion de Acciones Adicionales.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes podran solicitar a los
suscriptores una provision de fondos por el importe correspondiente al Precio de
Suscripcion de las Acciones Adicionales solicitadas en el momento de su
solicitud.
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En todo caso, si el nimero de Acciones Adicionales finalmente asignadas a cada
peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas por
¢ste, la Entidad Participante estard obligada a devolver a tal peticionario, libre de
cualquier gasto o comision, el importe correspondiente a la provision de fondos,
o el importe correspondiente al exceso de lo no adjudicado, conforme al
procedimiento que resulte de aplicacion a esas Entidades Participantes. Si por
causas imputables a la Entidad Participante se produjera un retraso en la
devolucion de la provision de fondos correspondiente, dicha Entidad
Participante debera abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente
que se devengaran desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia
de su devolucion efectiva.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado solicitudes de
suscripcion de Acciones Adicionales en el Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso de éstas a la
Entidad Agente, a través de los medios que Iberclear pone a su disposicion, con
fecha valor del mismo dia, no mas tarde de las 11:00 horas (CET) del dia habil
bursatil siguiente al de finalizacion del Periodo de Asignaciéon de Acciones
Adicionales (esto es, segun el calendario previsto, el 19 de abril de 2017). La
Entidad Agente procederéd a abonar dichos fondos en la Cuenta, con fecha valor
del mismo dia, no mas tarde de las 11:30 horas (CET).

Si alguna de las Entidades Participantes que hubieran comunicado a la Entidad
Agente la solicitud de Acciones Adicionales conforme a lo indicado en el
apartado 5.1.3 f) no efectha en su totalidad el desembolso de dichas
suscripciones dentro del plazo establecido al efecto, la Entidad Agente asignara
las Acciones Nuevas a nombre de la referida Entidad Participante, que estara
obligada a abonar los importes correspondientes a tales Acciones Nuevas, todo
ello sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de la
Sociedad, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la entidad participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de
suscripcion de Acciones Adicionales presentadas en plazo ante dicha entidad.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de
las cantidades correspondientes a las Acciones Adicionales dentro del plazo
establecido al efecto, no comunica a la Entidad Agente la relacion de
suscriptores en los términos previstos en el apartado 5.1.3 f) de esta Nota sobre
las Acciones, la Entidad Agente asignara las Acciones Nuevas desembolsadas a
nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna
por parte de la Entidad Agente o por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante
infractora ante los titulares de las ordenes de suscripcion de Acciones
Adicionales presentadas en plazo ante dicha entidad.
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Desembolso de las acciones suscritas en el periodo de asignacion
discrecional.

Las personas que, en su caso, suscriban acciones durante el Periodo de
Asignacion Discrecional deberan desembolsar integramente el importe de dichas
acciones en el momento de la suscripcion y en la forma que les indique Sniace.

5.1.8.2 Entrega de las acciones

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas de Sniace objeto del
presente Aumento de Capital tendrd derecho a obtener de la Entidad
Participante, ante la que haya tramitado la suscripcion, una copia firmada del
boletin de suscripcion, segun los términos establecidos en el articulo 309 de la
LSC.

Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta
que se asignen los saldos de valores correspondientes a las Acciones Nuevas
suscritas, sin perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.

Una vez desembolsado integramente el Aumento de Capital y expedido el
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a
nombre de Sniace en la Entidad Agente, se declarard cerrado y suscrito el
Aumento de Capital y se procederd a otorgar la correspondiente escritura de
aumento de capital ante Notario para su posterior inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid. Efectuada dicha inscripcion se depositara una copia de la
escritura inscrita en Iberclear, en la CNMV vy en las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

Al tratarse de valores representados por medio de anotaciones en cuenta, las
acciones se crearan en virtud de su inscripcion en el registro central a cargo de
Iberclear, una vez efectuados los tramites descritos en el parrafo anterior. El
mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo de Iberclear se
practicaran por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en
sus registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto
del Aumento de Capital.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
en las que se encuentren registradas las Acciones Nuevas los certificados de
legitimacion correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Las Entidades
Participantes expediran dichos certificados de legitimacién antes de que
concluya el dia habil bursatil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por los
suscriptores.
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5.1.9

5.1.10

Esté previsto que el otorgamiento de la escritura ptblica de aumento de capital
tenga lugar, como méximo, el dia 24 de abril de 2017 (tal y como se indica en el
apartado 5.1.3). En cualquier caso, se hace constar que estos plazos son
estimativos y podrian no cumplirse, retrasando en consecuencia la realizacion de
las operaciones descritas.

Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos
los resultados de la oferta.

La Sociedad comunicara los resultados de la emisién mediante los siguientes dos
hechos relevantes: (i) el resultado del Aumento de Capital, detallando el nimero
de Acciones Nuevas suscritas en cada uno de los periodos, declarando suscrito
de manera completa o incompleta, segin proceda, el Aumento de Capital y
comunicando el otorgamiento de la escritura publica correspondiente; y (ii) la
admision a negociacion de las Acciones Nuevas.

Asimismo, si tuviera lugar la apertura del Periodo de Asignacién Discrecional,
la Sociedad comunicard esta circunstancia a la CNMV mediante hecho
relevante.

Derecho preferente de compra, negociabilidad de los derechos de suscripcion y
tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos

A) Titulares

Tendran derecho de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas objeto del
presente Aumento de Capital, en la proporcion de una Accion Nueva por cada
dos antiguas, todos los accionistas legitimados de la Sociedad que hayan
adquirido sus acciones hasta el dia 23 de marzo de 2017 incluido y que lo
tengan liquidado el dia 27 de marzo de 2017, asi como los inversores que
adquieran en Bolsa tales Derechos de Suscripcion Preferente, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo siguiente.

Con fecha de inicio del mencionado Periodo de Suscripcion Preferente, Iberclear
procederd a abonar en las cuentas de sus Entidades Participantes los Derechos de
Suscripcion Preferente que correspondan a cada una de ellas, dirigiéndoles las
pertinentes comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos
procedentes en las cuentas de los accionistas de Sniace.

Los Derechos de Suscripcion Preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.
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B) Mercados en que puede negociarse.

Los Derechos de Suscripcion Preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en
el articulo 306 de la LSC. Por tanto, dichos derechos de suscripcion preferente
seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y a
través del Sistema de Interconexion Bursatil.

C) Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente.

La suscripcion se realizara en la proporcion de una Accion Nueva por cada dos
acciones antiguas.

El valor teérico estimado del Derecho de Suscripcion Preferente se obtiene a
partir de la siguiente féormula:

VTD = VAV - (VAV*NV) + (VAN*NN)

NV + NN
Donde:
VTD Valor Teorico del Derecho
Valor de la accion previo a la ampliacion (precio
VAV de cierre del dia anterior al inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente)
NV Numero de antiguas acciones previas al aumento
VAN Precio de la emision de las Acciones Nuevas
NN Numero de Acciones Nuevas a emitir

En todo caso, como se ha indicado, los Derechos de Suscripcion Preferente seran
libremente negociables en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), sin que pueda
anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los mismos.

Como ejemplo de la aplicacion de dicha féormula sobre el precio de cotizacion y
tomando como referencia el valor de la accion a 15 de marzo de 2017 (0,29
euros por accion) resultaria el siguiente valor tedrico de cada Derecho de
Suscripcion Preferente de 0,06 euros:

VTD =0,29 — (0,29 * 233.976.501) + (0.1 * 116.988.250) = 0,06
(233.976.501 + 116.988.250)
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5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1

5.2.2

Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.
Si la oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos o mas paises y si se
ha reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el
tramo

El Aumento de Capital al que se refiere la presente Nota sobre las Acciones
podrd ser suscrito por los accionistas de Sniace, siempre que aparezcan
legitimados como tales en Iberclear al término del dia anterior del inicio del
Periodo de Suscripcion Preferente, y por cualquier inversor que adquiera los
correspondientes Derechos de Suscripcion Preferente. Asimismo, el Aumento de
Capital podra ser suscrito por cualquier inversor cualificado o por cualquier
persona fisica o juridica que no sea inversor cualificado siempre que el nimero
total de estas personas no supere las 150, si quedasen Acciones Sobrantes sin
suscribir una vez finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales y
se abriese el Periodo de Asignacion Discrecional.

A los efectos de lo establecido en el parrafo anterior, y de conformidad con lo
establecido en el apartado 5.1.10.A anterior, tendran la consideracion de
accionistas de Sniace todas aquellas personas fisicas o juridicas que hayan
adquirido sus acciones hasta el dia 23 de marzo de 2017 y cuyas operaciones se
hayan liquidado hasta el dia 27 de marzo de 2017 en Iberclear.

La presente emision consta de un unico tramo y no serd objeto de registro en
ninguna jurisdiccion distinta de Espaiia.

Suscripcion por accionistas significativos o los miembros de los organos de
administracion, de gestion o de supervision del Emisor o personas que se
propongan suscribir mas del 3% de la emision

D. Félix Revuelta Fernandez y D. Sabino Garcia Vallina han manifestado su
intencién de suscribir todas las Acciones Nuevas que les correspondan en el
Periodo de Suscripcion Preferente.

Al margen de lo manifestado para los accionistas anteriores, la Sociedad no tiene
constancia de que ninguna persona se proponga adquirir mas del 3% de la
emision. A pesar de ello, la Sociedad desconoce las intenciones de los
inversores, por lo que pueden producirse adjudicaciones superiores al 3% de la
oferta.
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5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion

a)

b)

d)

g)

h)

Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y
de empleados del emisor y otros tramos

La presente oferta consta de un inico tramo.

Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méaximo de
dicha reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo

No procede.

Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista
y para el de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos
tramos

No procede.

Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a
ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines (incluidos los programas
para amigos y familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a
ese trato preferente y los criterios para la inclusion en tales clases o grupos

No procede.

Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion
depende de la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se
realiza

No procede.
Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana en la
que puede cerrarse la oferta

En el apartado 5.1.3 anterior de la presente Nota sobre las Acciones se
describen las fechas de cierre de los periodos de la oferta.

Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse,
cOmo se gestionan las suscripciones multiples

No procede.
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5.24

5.2.5

5.3

5.3.1

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion
de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

Véase apartado 5.1.3.3 anterior.

Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de
“green shoe”

No procede.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green
shoe”

No procede.

¢) Cualquier condicidon para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de
«green shoe»

No procede.
Precio

Indicacion del precio al que se ofertan los valores

Las Acciones Nuevas a las que se refiere el presente Folleto se emiten por su
valor nominal, esto es, 0,10 euros, y sin prima de emision.

Asimismo, el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones
se efectua libre de gastos para los suscriptores, quienes so6lo vendran obligados
al desembolso del total nominal de cada Accion Nueva suscrita.

En cualquier caso, la compra o venta de Derechos de Suscripcion Preferente
estard sujeta a las comisiones segun las tarifas comunicadas por las Entidades
Participantes a la CNMV y al Banco de Espana.

No se devengaran gastos a cargo de los suscriptores de las Acciones Nuevas por
la inscripcion de las mismas a su nombre en los registros contables de Iberclear
y de sus Entidades Participantes. No obstante, dichas Entidades podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles seglin las tarifas comunicadas por las Entidades Participantes a la
CNMYV y al Banco de Espaia.
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5.3.2

5.3.3

5.34

Proceso de publicacion del precio de la oferta

El precio de las acciones sefialado en el apartado anterior sera incluido en el
anuncio que se publicard en el BORME.

Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas;
precio de emision de los valores

No procede mencion alguna por no haberse excluido el Derecho de Suscripcion
Preferente.

Disparidad entre el Precio de Suscripcion y el coste real en efectivo para los
miembros de los organos de administracion, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en
operaciones realizadas durante el ultimo aro, o que tengan el derecho a
adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucion publica en la
oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas
personas

Los Consejeros D. Blas Mezquita Saez, D. Félix Revuelta Fernandez, D. Sabino
Garcia Vallina y D. Antonio Temes Hernandez y el directivo D. Casto Herrero
Rica suscribieron acciones en la ampliacion de capital acordada por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2015. El
aumento de capital fue por un importe nominal de 15.598.433,40€, mediante la
emision de 155.984.334 acciones con un valor nominal de 0,10€ cada una, sin
prima de emision, por lo que el precio de suscripcion coincidié con el valor
nominal.

Al margen de lo anterior, no existen operaciones adicionales de adquisicion a los
efectos del presente apartado.

5.4 Colocacion y aseguramiento

54.1

54.2

Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de
ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde
tiene lugar la oferta

No existe ningun coordinador global, entidad directora, colocador ni asegurador
de la emision.

Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades
depositarias en cada pais
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543

5.4.4

Gestion de Patrimonios Mobiliarios Sociedad de Valores, S.A, ha sido designada
como Entidad Agente del Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre
las Acciones (la “Entidad Agente”).

La Entidad Agente es una empresa domiciliada en la calle Fernandez de la Hoz,
64, bajo izquierda - 28010 Madrid. Se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 7987, folio 55, hoja M-77128-1, inscripcion 1* y
es titular del NIF A-78533171.Gestion de Patrimonios Mobiliarios, Sociedad de
Valores, S.A. es una entidad sujeta a la supervision de la CNMV y se encuentra
inscrita en el Registro de Sociedades de Valores y Bolsa de la CNMV con el
numero 105.

Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision
sin compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de
las caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los
casos en que no se suscriba toda la emision, declaracion de la parte no
cubierta. Indicacion del importe global de la comision de suscripcion y de la
comision de colocacion

No existe ningiin acuerdo con entidades que acuerdan colocar la emision sin
compromiso firme o con un acuerdo de “mejores esfuerzos”.

Fecha del acuerdo de aseguramiento

No se han suscrito acuerdos de aseguramiento.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1

Admision a cotizacion de los valores

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2016
referida en el apartado 4.6 anterior acordd, al amparo de lo previsto en el articulo
297.1 b) de la LSC, facultar al Consejo de Administracién para para ampliar el
capital, en una o varias veces y en cualquier momento (en la oportunidad, en la
cuantia y a través de aquellos instrumentos financieros que ofrezca el mercado y
que el Consejo estime oportuno), dentro del plazo de 5 afios a contar desde la
celebracion de dicha Junta, hasta el importe maximo legalmente previsto. Dicha
delegacion incluye la facultad de solicitar la admision a negociacion de la
totalidad de las Acciones Nuevas o, en caso de suscripcion incompleta, de
aquellas acciones suscritas en las que finalmente haya quedado aumentado el
capital social, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, asi como
su contratacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).
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Por su parte, el Consejo de Administracion de Sniace, en su reunion del dia 15 de
marzo de 2017, en uso de las facultad concedida por la antedicha junta general,
acordé ampliar el capital social de la Sociedad hasta el importe méaximo
legalmente previsto, esto es, hasta el 50% del capital social que tenia la Sociedad
en ese momento, con prevision expresa de la posibilidad de suscripcion
incompleta de dicho aumento, y con los demds términos descritos en el propio
acuerdo del Consejo de Administracion al que se hace referencia en el apartado
34 de la presente Nota sobre las Acciones. Asimismo, el Consejo de
Administracion acordd en esa misma sesion delegar en el presidente del Consejo
de Administracion la decision relativa a la solicitud de la admisioén a negociacion
de la totalidad de las Acciones Nuevas suscritas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao, asi como su contratacion a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

En este mismo sentido, en uso de la citada delegacion conferida por el Consejo de
Administracion de Sniace el presidente ha decidido solicitar la admision a
cotizacion de las acciones ofertadas en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas
mencionadas y la negociacion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo) son basicamente los siguientes:

a) Deposito del testimonio notarial o copia autorizada de la escritura publica de
ampliacion de capital de Sniace debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, junto con diversos certificados y documentacion complementaria,
en la CNMV, Iberclear y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao;

b) Verificacion por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales
necesarios para solicitar la admisioén a negociacion de las Acciones Nuevas en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao;

c¢) Acuerdo de admisidon a negociacion oficial de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

Es intencion de Sniace que las Acciones Nuevas puedan comenzar a cotizar a la
mayor brevedad, una vez suscrito y cerrado, en su caso de forma incompleta, el
Aumento de Capital objeto del presente Folleto, para lo cual Sniace realizara
todas las actuaciones precisas.

En todo caso, en el supuesto de que las Acciones Nuevas no hubieran quedado
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao
en dicho plazo, Sniace procederd a dar publicidad de dicha circunstancia y los
motivos del retraso mediante anuncio publicado en los boletines de cotizacion de
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y en un diario de difusion
nacional, procediendo asimismo a su comunicacion a la CNMV.

Sniace conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de cotizacion de las acciones representativas de su
capital social en los mercados organizados antes referidos, segin la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando su
cumplimiento.

Mercados de cotizacion de valores de la misma clase y serie

Las acciones integrantes del capital social de Sniace con anterioridad al Aumento
de Capital se encuentran admitidas a negociacion, oficial en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo).

Colocacion privada de valores de la misma clase y serie
No procede.

Entidades de liquidez

No procede.

Estabilizacion

El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna
garantia de que se realice y que puede detenerse en cualquier momento

No procede.
Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion
No procede.

Identidad de la entidad que dirija la estabilizacion para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

No procede.

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio
de mercado mas alto del que habria de otro modo

No procede.
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7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES.

7.1

7.2

7.3

Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante
que los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con
cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas

No procede.

Nimero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores

No procede.
Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No procede.

8. GASTOS DE LA EMISION

8.1

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/oferta

El importe méximo de los ingresos integros de Sniace derivados del presente
Aumento de Capital serda de ONCE MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y
OCHO MIL OCHOCIENTOS VEINTICINCO EUROS (11.698.825€) €) en el
supuesto de que el mismo sea suscrito en su totalidad.

Los gastos estimados de la emision (sin incluir IVA), asumiendo la completa
suscripcion del Aumento de Capital, son los que se indican a continuaciéon, con
caracter meramente indicativo:

Concepto Importe (€)

ITP & AJD, aranceles del
Registro Mercantil, 37.500,00€
Notarias & anuncios

Tasas CNMYV, tarifas y

canones Bolsas ¢ Iberclear 30.000,00€
Otros (Entidad Agente,

legales, imprenta, viajes, 71.250,00€
otros)

TOTAL 138.750,00€

Los gastos totales de emision sefialados representan aproximadamente un 1,2%
del importe efectivo de la emision.

-132-



En consecuencia, se estima que los ingresos netos aproximados del Aumento de
Capital, asumiendo la completa suscripcion de la misma, ascenderan a 11.560.075
euros (esto es, el importe total del Aumento menos los gastos referidos
anteriormente).

9. DILUCION

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

10.3

Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta

Tal y como se ha hecho referencia en el apartado 5.1.10.A anterior, los accionistas
de Sniace tienen derecho a la suscripcion preferente del Aumento de Capital
objeto de la presente Nota sobre las Acciones y, por tanto, en caso de que
gjerciten integramente el referido derecho no se producira dilucion de su
participacion en el capital social de Sniace.

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

Tratandose de una emision de acciones, aquellos accionistas que no ejerciten su
Derecho de Suscripcion Preferente podrian ver diluida su participacion en el
capital hasta un 33,33%, siempre y cuando se suscribiera el Aumento de Capital
completamente.

INFORMACION ADICIONAL
Asesores relacionados con la emision
J&A Garrigues, S.L.P. ha actuado como asesor legal de la presente emision.

Informacion de la Nota sobre las Acciones que haya sido auditada o revisada
por auditores

Las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados, de la
Sociedad y su Grupo, correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014 han
sido auditadas por BDO Auditores, S.L.P.

Informes de expertos

No procede.
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10.4 En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que,
en la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar
a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningiin
hecho que haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el
emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion

No procede.
10.5 Actualizacion del Documento de Registro de Sniace

Desde el 18 de marzo de 2016, fecha de inscripcion del Documento de Registro
de Sniace (el “Documento de Registro) en el Registro Oficial de la CNMV,
hasta la fecha presente, no se han producido otros hechos que afecten
significativamente al Grupo, susceptibles de afectar a la valoracion del aumento
de Capital por los accionistas de la Sociedad o por Inversores, salvo los expuestos
en las cuentas anuales auditadas cerradas a 31 de diciembre de 2016, los
comunicados como hechos relevantes a la CNMV y los hechos que se detallan a
continuacion:

10.5.1 Cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016

Las cuentas anuales y consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio
2016 se incorporan por referencia y se encuentran depositadas en la CNMV y
publicadas en la web de Sniace. Dichas cuentas se pueden consultar en el
siguiente enlace:

www.snhiace.com apartado “Accionistas e Inversores”

Asimismo, los estados financieros y el informe de auditoria correspondientes al
ejercicio 2016 se encuentran depositados en la CNMV y se pueden consultar en
el apartado correspondiente de su pagina web www.cnmv.es

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 actualizan la informaciéon contenida en
los apartados 3.1, 10.1, 10.2, 19.3, 20.1 y 20.4 del Documento de Registro.

A continuacion se procede a analizar los hechos mas relevantes en relacion con
las citadas cuentas. Se adjunta a efectos meramente informativos los datos
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2014 y 2015 que
provienen del Capitulo 20.1 del Documento de Registro. En dicho Capitulo se
contiene igualmente informacioén detallada en relacion con los hechos mas
relevantes en relacion con dichos ejercicios.

Tal y como se ha indicado en el apartado 1.2.9.1 de la Seccion I “Factores de
Riesgos” la informacion referida a los ejercicios 2014, 2015 y 2016 carece de
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representatividad puesto que el Grupo no ha desarrollado su actividad de forma
normal durante estos ejercicios al estar paralizada completamente la misma hasta
el mes de octubre de 2016, mes en la que se produjo el arranque de la actividad
de produccion de celulosa y de energia. Asimismo, deberd tomarse en
consideracion que la informacion correspondiente a los citados ejercicios no es
comparable entre si puesto que mientras que durante el 2014 y el 2015 la
actividad del Grupo se encontraba totalmente paralizadas, en 2016 se ha
producido el reinicio de las citadas actividades durante el ultimo trimestre.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016 contiene una opinioén favorable sin salvedades. No obstante, el
informe contiene el siguiente parrafo de énfasis:

“Llamamos la atencion respecto de lo serialado en las notas 1, 2.2 y 3 de la
memoria adjunta, en la que se explica que la Sociedad y varias sociedades
dependientes han tenido paralizadas todas las actividades productivas desde
julio de 2013, que se extinguieron los contratos de casi la totalidad de la
plantilla en septiembre de 2013, que han estado incursas en procedimientos de
concurso voluntario de acreedores hasta que con fecha de 23 de septiembre de
2015, se aprueba la Propuesta de Convenio adquiriendo eficacia plena y
cesando el régimen de intervencion y que la Sociedad presenta a 31 de
diciembre de 2016 un fondo de maniobra negativo de 22.468 miles de euros.
Estas condiciones indican la existencia de una incertidumbre material sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad de forma que pueda
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la
clasificacion con que figuran en las cuentas anuales adjuntas. No obstante, tal y
como indica la nota 2.2, las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por
parte de los administradores de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento, teniendo en cuenta el cumplimiento en 2016 de determinadas
premisas del Plan de viabilidad incluido dentro de la Propuesta de Convenio
aprobada en septiembre de 2015, asi como la existencia de negociaciones para
cerrar acuerdos singulares pendientes con acreedores privilegiados y para la
obtencion de financiacion adicional, y la voluntad de reanudar la actividad de
la sociedad participada Viscocel, S.L.U. en los proximos meses. Esta cuestion
no modifica nuestra opinion.”

Una vez expuesto lo anterior, se indica que toda la informacion contenida en este
apartado se expresa en miles de euros salvo que se indique lo contrario. La
informacion financiera incluida en este apartado hace referencia a las cuentas
anuales consolidadas de Grupo Sniace, todas ellas preparadas de acuerdo con las
Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF), de los ejercicios
anuales terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 (auditados por
BDO). Estas informaciones se corresponden con las recogidas en las memorias
de la Sociedad de los tres ejercicios citados, que, a excepcion de las
correspondientes al ejercicio 2016 por los motivos que se exponen a
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continuacion, han sido aprobadas por las Juntas Generales de Accionistas de la
Sociedad celebradas el 30 de junio de 2016, el 30 de junio de 2015 y el 23 de
junio de 2014, respectivamente. Las cuentas del ejercicio 2014 fueron
formuladas el 24 de febrero de 2015 y reformuladas el 18 de mayo de 2015. Las
cuentas del ejercicio 2015 se formularon el 24 de febrero de 2016. Las cuentas
del ejercicio 2016 se formularon el 23 de febrero de 2017, encontrandose,
actualmente pendientes de aprobacion por parte de la Junta General de
Accionistas estando la Sociedad dentro del plazo legal concedido al efecto.

Para la revision de los principales principios y normas contables aplicados en la
elaboracion de los estados financieros consolidados y auditados, necesarios para
su correcta interpretacion, asi como para la revision de los informes de auditoria
de los tres ultimos ejercicios cerrados pueden consultarse los estados financieros
e informes de auditoria depositados en la CNMV (www.cnmv.es).

Estado de situacion financiera consolidado del Grupo Sniace
correspondiente al ejercicio 2016, 2015 y 2014.

A continuacién se incluyen los estados de situacion financiera consolidados y
auditados correspondientes al ejercicio 2016 junto con, a efectos informativos,
los de los ejercicios 2015 y 2014, todos ellos preparados bajo NIIF (datos en
miles de euros).

A) ACTIVOS

ACTIVO 2016 2015 2014 | %16/15| % 15/14
Activos No corrientes
Fondo de comercio - - - - -

Otros activos intangibles - - 794 -1 -100%
Inmovilizado material 74.157| 66.921]72.206 11% -71%
Inv. aplicando el método de particip. 884| 5.101] 1.612| -83% 216%
Activos por impuestos diferidos 13.389| 15.831 -1 -15% 100%
Otros activos financieros 1.312| 1.313] 1.348 0% -3%
Activos bioldgicos 8916| 9.263|11.457 -4% -19%

Total Activos No corrientes | 98.658 | 98.429|87.417 0% 13%
Activos corrientes

Existencias 3.221 1.219| 1.631| 164% -25%
Clientes y otras cuentas a cobrar 6.305| 2.305| 1414| 174% 63%
Otros activos financieros 2.215| 10.743| 1.884| -79% 470%
Efectivo y equivalentes 2.794 498 | 6.378| 461% -92%

Total Activos corrientes | 14.535| 14.765|11.307 2% 31%

| TOTAL ACTIVO | 113.193[113.194|98.724|  0%]| 15%)]
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Dentro de los Activos por lo que se refiere al ejercicio 2016 se destaca lo
siguiente:

1l.

iil.

1v.

Vi.

Inmovilizado material. En el ejercicio 2016 ha habido un incremento de
7,3 millones de euros de esta partida del balance, de los que 5,8 millones
de euros se corresponden con la integracion de Sniace Biofuels, S.L.
(“Sniace Biofuels”) y Green Source, S.A. (“Green Source”) en el
perimetro de consolidacion contable tal y como se explica en el
subapartado 10.5.2 7) y 2,8 por altas de inmovilizado en las instalaciones
de produccién de celulosa y de energia. Por otra parte, durante este
ejercicio se han dotado 1,3 millones de euros de amortizaciones.

Inversiones aplicando el método de participacion. Durante el ejercicio
2016 esta partida del balance ha disminuido con respecto al valor que
figuraba a 31 de diciembre de 2015 en aproximadamente 4,3 millones de
euros. Este descenso viene motivado por la modificacion de la manera de
contabilizar la participacion de Sniace Biofuels, ya que esta participacion
ha pasado a consolidarse por el método de integracion global. El saldo de
esta partida del balance a 31 de diciembre de 2016 lo constituye el valor
de la inversion en Lignotech Ibérica, S.A (“Lignotech™).

Activos bioldgicos. Los activos biologicos del Grupo incluyen las
plantaciones de eucalipto en terrenos propiedad del mismo o bien en
terrenos para los que se han firmado consorcios con sus propietarios,
tanto entidades locales como particulares para la gestion y el
aprovechamiento de las plantaciones. Se valoran a valor razonable.

Existencias. El incremento experimentado por esta partida en el ejercicio
2016 en aproximadamente 2 millones de euros frente al saldo de
existencias a cierre de 2015 se debe fundamentalmente al saldo de
existencias de celulosa por importe de 1,2 millones de euros y de
materias primas por 0,4 millones de euros.

Clientes y otras cuentas a cobrar. Esta partida de balance se ha visto
incrementada en aproximadamente 4 millones de euros frente a la cifra
de 31 de diciembre de 2015. Esta variacion se debe principalmente al
incremento de saldos de clientes por importe de 1,9 millones de euros,
Hacienda Publica por IVA por importe de 1,0 milléon de euros y a
depositos constituidos por 0,6 millones de euros.

Otros activos financieros. La variacion de esta partida se debe a que, tal

y como se explica en el subapartado 10.5.2 8) siguiente, en el seno del

proceso de liquidacion al que se encuentra sometida la mercantil Bosques
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2000, S.L., le han sido atribuidas a Sniace el 100% de las acciones que
conforman el capital de Green Source. Por lo tanto, esta sociedad ha
pasado a depender directamente de Sniace junto con sus sociedades
dependientes, esto es, Green Source Poland s.p. zoo de la que ostenta la
totalidad del capital social, Ecobarcial S.A. de la que ostenta el 30% de
su capital y Sniace Biofuels de la cual ostenta 70,2% de su capital social.

Este ultimo movimiento ha ocasionado modificaciones desde el punto de
vista de la composicion del perimetro de consolidacion contable. En este
sentido, la sociedad Green Source que en 2015 fue excluida del perimetro
de consolidacion contable, ha pasado a consolidarse de nuevo por el
método de integracion global. Por su parte, Sniace Biofuels que en 2015
si que consolido sus cuentas, pasa de hacerlo por el método de la
participacion a hacerlo por el método de integracion global, tal y como se
ha explicado anteriormente.

Dado el estado de paralizacion en el que se encuentran estas sociedades,
la consolidacion de las mismas no tiene un impacto material en las
cuentas anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2016.

B) PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PASIVO 2016 2015 2014 | %16/15| % 15/14
Fondos Propios
Capital 23.397 7.799 7.799| 200% 0%
Prima de emision 115.930| 115.930| 115.930 0% 0%
Reservas acumuladas (115.351) | (166.955) | (153.816) 31% -9%
Acciones propias -1 (4.972)| (4.972)| -100% 0%
Resultado del ejercicio (7.877) 55.082| (13.139)| -114% 519%
Socios externos 8 8 8 0% 0%
Total Fondos Propios 16.107 6.892 | (48.190)| 134% 114%
Pasivos No corrientes 2016 2015 2014 | %16/15| % 15/14
Subvenciones 2.579 2.779 4.503 -7% -38%
Provisiones para otros pasivos y gtos - - - - -
Deuda financiera 19.588 18.730 3.636 5% 415%
Pasivos por impuestos diferidos 13.328 15.596 -1 -15% 100%
Otros pasivos no corrientes 5.360 9.861 7.005| -46% 41%
Acreedores com no corrientes 22.608 10.985 - 106% 100%
Total Pasivos No corrientes 63.463 57.951 15.144 10% | 286%
Pasivos corrientes
Provisiones para otros pasivos y gtos 856 9.859 9.1771 -91% 7%
Deuda financiera 2.237 3.712 34.441 -40% -89%
Acreedores com. y otras ctas a pagar 26.210 30.666 64.982 -15% -53%
Otros pasivos corrientes 4.320 4.114 23.170 5% -82%
Total Pasivos corrientes 33.623 48.351| 131.770| -30% -63%
| TOTAL Pasivo y Patr. Neto| 113.193] 113.194] 98.724]  0%]| 15%]
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Dentro del Patrimonio Neto y Pasivo a 31 de diciembre de 2016 se destaca lo
siguiente:

1. Capital: El incremento de la cifra de capital se debe a la completa
suscripcion y desembolso del Aumento de Capital de 2016.

il. Provisiones corrientes: Como consecuencia de la suscripcion y
posterior homologacion del Acuerdo Laboral al que se hace referencia en
el subapartado 10.5.2 2), las provisiones contabilizadas se han
reclasificado a las partidas de Acreedores Comerciales y otras cuentas a
pagar tanto corrientes y no corrientes en los términos expuestos en el
citado apartado.

iil. Otros pasivos corrientes y no corrientes. Su composicion para los
ejercicios objeto de analisis es como sigue (datos en miles de euros):

2016 2015 2014

Organismos Oficiales 4.057| 4.081 5.992
Administraciones Publicas - - 5.901
Deudas con empresas| 5.065| 9.583 4.843
vinculadas

Deuda  Transform. en - - 526
subvenciones

Proveedores de - - 10.446
inmovilizado

Otros pasivos 558 311 2.467
Total 9.680 | 13.975 30.175

El movimiento mas significativo en el balance de 2016 se refiere a la
disminucion, en un importe aproximado de 4,5 millones de euros, del
epigrafe “Deudas con empresas vinculadas” como consecuencia del
cambio del método de consolidacion de la participacion en Sniace
Biofuels ya que ésta ha pasado a consolidar por integracion global como
ya se ha expuesto. El saldo actual de dicho epigrafe recoge deudas con
TSK Electronica y Electricidad, S.A. Este saldo se encuentra afectado
por los efectos del concurso y, por tanto, pendiente de pago.

2) Cuentas de resultados del Grupo Sniace correspondientes a los ejercicios
2016, 2015y 2014

El Grupo presenta la Cuenta de Resultados Consolidada siguiente (datos en
miles de euros):
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31-12-16 | 31-12-15 | 31-12-14 | %16/15 | % 15/14
Importe neto de la cifra de negocios 9.936 1.166 3.086| 752% -62%
Variac. de existencias de prod.terminados
y Curso 1.501 (252) (148)| 696% 70%
Trabajos realizados por la empresa para
su activo 2.538 - 16 0% | -100%
Aprovisionamientos (7.937) (593) (749) | 1238% -21%
Otros ingresos de explotacion 157 123 1.605 28% -92%
Gastos de personal (3.680)| (2.250)| (3.706) 64% -39%
Otros gastos de explotacion (9.224)| (3.916)| (5.805)| 136% -33%
Amortizacion del inmovilizado (1.056)| (3.216)| (3.528) -67% -9%
Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras 213 192 1.279 11% -85%
Deterioro y resultado por enajenaciones
de inmovilizado (112) (33)] (1.071)| 239% -97%
Otros resultados (19)| (2.287) -1 -99% 0%
Diferencia negativa en comb.negocios 353 - - 0% -
Rdo de explotacion (7.330) | (11.066) | (9.021) 34% 23%
Ingresos financieros 2316| 67.532 662 -97%| 10101%
Gastos financieros (2.539)| (3.123)| (4.642) 19% 33%
Diferencias de cambio (31) 31 35| -200% -11%
Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros 50 1.884 (11) 97% | 17227%
Rdo Financiero (204) | 66.324| (3.956)| -100% | 1777%
Resultado de entidades valoradas por el
método de la participacion 240 (296) 297)| 181% 0%
Rdo antes de impuestos (7.774) | 54.962| (13.274) | -114% 514%
Impuesto sobre beneficios (103) 120 135| -186% -11%
Rdo del ejercicio procedente de
operaciones continuadas (7.877)| 55.082| (13.139)| -114% 519%

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio 2016, es necesario tener en cuenta, en primer lugar, que durante este
ejercicio no ha habido actividad industrial alguna hasta que durante el mes de
octubre se reinicio la actividad de produccion de celulosa y de energia eléctrica.
Como se explicara detalladamente en los subapartados 10.5.2 5) y 6), el reinicio
de las actividades sufri6 un retraso de aproximadamente 4 meses y medio sobre
lo previsto inicialmente y la necesidad de efectuar inversiones no previstas en las
instalaciones de produccion de celulosa y de energia complicaron el proceso de
arranque de las instalaciones. A ello hay que anadir que en el mes de diciembre
se produjo una averia en las instalaciones de produccién de vapor que paralizo
la actividad productiva durante aproximadamente quince dias.
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Teniendo en cuenta lo anterior a continuacidén se procede a explicar lo mas
destacable en relacion con las partidas que componen la cuenta de resultados
consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2016:

- I. N. Cifra de Negocios: el Importe Neto de la Cifra de Negocios (9,9
millones de euros) se desglosa de la siguiente manera: (i) 4 millones de
euros de ventas de celulosa; (ii)) 3,8 millones de euros en ventas
correspondientes al area de energia; (iii) 1,8 millones de euros en ventas de
madera; y (iv) 0,3 millones de euros en servicios varios.

- Variacion de existencias: La variacidon de existencias se ha debido
principalmente al incremento de existencias de producto terminado de
celulosa.

- Diferencia negativa en comb. negocios: este epigrafe recoge el resultado
de la toma de control de la sociedad Green Source, S.A. y el cambio del
método de consolidacion de Sniace Biofuels, S.L.

- Resultados financieros: ¢l importe de este resultado se debe
fundamentalmente a los ingresos financieros por aplazamientos en la
exigibilidad de la deuda (0,7 millones de euros), a los ingresos financieros
asociados a las quitas (1,1 millones de euros) y a otros ingresos financieros
(0,4 millones de euros).

3) Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre
de 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012 (datos en miles de euros).

31-12-16 | Ofras | Distribuc. |5, 45 s
Variac. rdos

Capital suscrito 23.397| 15.598 0 7.799
Prima emision y Reservas 579 (3.478) 55.082 (51.025)
Acciones propias -1 4972 0 (4.972)
Resultado consolidado del
periodo (7.877)| (7.877) (55.082) 55.082
Socios externos 8 0 0 8

Total Patrimonio Neto 16.107 9.215 0 6.892
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4)

31-12-15 | Altas | DSTIPUC |34 1o 14
rdos

Capital suscrito 7.799 0 0 7.799
Prima emision y Reservas (51.025) 0] (13.139) (37.886
Acciones propias (4.972) 0 0 (4.972
Resultado consolidado del
periodo 55.082| 55.082 13.139 (13.139
Socios externos 8 0 0 g

Total Patrimonio Neto 6.892 | 55.082 0 (48.190

Los movimientos en el Patrimonio Neto Consolidado del Grupo vienen
marcados, ademds de por el resultado del ejercicio y a su distribucion, por el
Aumento de Capital de 2016 por importe de 15,6 millones y por la enajenacion
de las acciones que la Sociedad titulaba en autocartera con caracter previo al

citado aumento.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados a 31 de diciembre de 2016, 2015

y 2014 (datos en miles de euros).

31-12-16 | 31-12-15 | 31-12-14
Resultado antes de impuestos (7.774) 54.962| (13.274)
Ajustes al resultado:
Amortizaciones y provisiones 1.246 3.898 3.542
Resultados financieros 204| (64.144) 4.253
Otros ingresos y gastos (1.546) 3.772 1.172
Variaciones en el capital circulante (3.082) (4.520) 7.257
Efectivo generado por las operaciones (10.952) | (6.032) 2.950
Inversion en inmovilizado material (2.783) 35 (204)
Cobros por desinversiones en activos (1.165)
financieros 123 909
Flujos derivados de activ. de inversion (3.948) 158 705
Intereses (94) (6) 473
Otros pasivos financieros 33 0 240
Disposiciones de endeudamiento financiero 84 0 0
Cancelacion de endeudamiento financiero 17.173 0 0
Flujos derivados de activ. de financ. 17.196 (6) 713
Variacion Neta de Efectivo y Equiv. 2.296 (5.880) 4.368
Efectivo y Equiv. al inicio del ejercicio 498 6.378 2.010
Efectivo y Equiv. al cierre del ejercicio 2.794 498 6.378
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10.5.2 Hechos relevantes

1)

2)

Se expone a continuaciéon un resumen de los hechos mas relevantes de la
Sociedad y del Grupo desde el 18 de marzo de 2016 fecha de inscripcion en el
Registro Oficial de la CNMYV del Documento de Registro:

Ampliacion de capital

La Junta General de Accionistas de la Sociedad acord6 el 30 de junio de 2015
ampliar el capital social en un importe de hasta 15.598.433,40€ (el “Aumento
de Capital de 2016”) para lo cual deleg6 en el Consejo de Administracion de la
Sociedad su ejecucion al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 a) de la LSC.
La finalidad principal del Aumento de Capital de 2016 era captar fondos que
permitiesen a la Sociedad capitalizar al Grupo y dotarlo de los recursos
necesarios para financiar las necesidades de circulante y las inversiones previstas
en el Plan de Viabilidad del DR, de manera que pudiese hacer frente a los
compromisos asumidos como consecuencia de la aprobacion del convenio de
acreedores aprobado en el seno del procedimiento concursal de Sniace, Celltech
y Viscocel (el “Procedimiento Concursal”) y con los acreedores titulares de
deuda privilegiada.

El citado aumento fue ejecutado durante los meses de abril y mayo del afio 2016,
resultando completamente suscrito y desembolsado.

El 1 de junio de 2016 la escritura publica correspondiente fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid y las acciones emitidas en ejecucion de la misma
fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao el 6
de junio de 2016. Desde el 7 de junio de 2016 se puede llevar a cabo la
contratacion efectiva de las nuevas acciones emitidas en ejecucion del Aumento
de Capital de 2016 en las citadas bolsas a través del Sistema de Interconexion
Bursatil espafiol (Mercado Continuo).

La completa suscripcion y desembolso del Aumento de Capital de 2016 al que
se hace referencia en el presente apartado afecta a la informacion contenida en
los apartados 5.1.5, 10.1, 10.5, 13.1, 21.1 y 24 del Documento de Registro.

Homologacion del Acuerdo Laboral

Ante la necesidad de contar con un marco de condiciones ajustadas a las
necesidades y situacion concurrentes, la representacion legal de los trabajadores
y la Sociedad decidieron sustituir el acuerdo laboral alcanzado durante el
desarrollo del Procedimiento Concursal en octubre de 2014 mediante la
suscripcion el 31 de mayo de 2016 de un nuevo preacuerdo colectivo cuyo texto
definitivo fue suscrito el 3 de junio de 2016 y ratificado el 29 de junio de ese
mismo afo (el “Acuerdo Laboral”).
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El Acuerdo Laboral preveia el redimensionamiento de la estructura de personal
del Grupo, tanto por lo que se refiere a nimero de trabajadores como por lo que
se refiere al coste unitario de los mismos, para, tal y como se ha indicado,
adaptarla a la situacion actual del Grupo y a su previsible desarrollo durante los
proximos anos.

En ese momento se encontraba pendiente de deliberacion, votacion y fallo el
recurso de casacion interpuesto por la representacion legal de los trabajadores
frente a la sentencia de la Audiencia Nacional dictada en el proceso de despido
colectivo iniciado por el Grupo que estimé ajustado a derecho el Expediente de
Regulacion de Empleo (“ERE”) llevado a cabo por el mismo durante los
ejercicios 2012 y 2013 que afecto a la practica totalidad de la plantilla. Con la
finalidad de que el Tribunal Supremo no tuviese que pronunciarse sobre el
citado recurso y dejar sin efecto el contenido de la sentencia dictada por la
Audiencia Nacional, la Sociedad y la representacion legal de los trabajadores
presentaron ante el Tribunal Supremo el Acuerdo Laboral como acuerdo
transaccional en relacién con la mencionada disputa para su homologacion por
parte del Alto Tribunal. Asi pues, el 11 de julio de 2016 fue notificado a las
partes intervinientes el Auto de 6 de julio de dicho afio, dictado por la Sala de lo
Social del Tribunal Supremo, por el que se acordaba homologar en su totalidad y
a todos los efectos el acuerdo transaccional suscrito entre el Grupo y la
representacion legal de los trabajadores.

Con esta homologacion por unanimidad del Tribunal Supremo se puso fin al
litigio que mantenia el Grupo con la representacion de los trabajadores a través
del procedimiento de conflicto colectivo 463/2013, sustituyendo los efectos de la
sentencia dictada por la Audiencia Nacional y los eventuales que pudiera haber
tenido la sentencia del Tribunal Supremo por los términos y condiciones del
Acuerdo Laboral alcanzado.

Tras la finalizacion del mencionado procedimiento de tipo colectivo, se han
continuado sustanciando frente a los Juzgados de lo Social de Santander y
Madrid, los procedimientos individuales por despido mediante la impugnacion
del el ERE que habian quedado en suspenso en tanto en cuanto estuviese
pendiente de resolucion el repetido procedimiento colectivo. A la fecha de la
presente Nota sobre las Acciones, por un lado, de las aproximadamente 500
demandas individuales, un gran numero de trabajadores han desistido de sus
pretensiones, especialmente aquellos trabajadores que se han reincorporado a sus
puestos de trabajo, y, por otro, en relacion con aquellos casos en los que los
trabajadores no han desistido, se han celebrado 40 juicios individuales que han
tenido como resultado la desestimacion total de las pretensiones de los
demandantes. Como consecuencia de ello, en todos los casos en que no ha
habido desistimiento, los despidos han sido calificados judicialmente como
procedentes y el pago de las indemnizaciones ordenado judicialmente ha
quedado sometido a lo pactado en el Acuerdo Laboral. Las condiciones de pago,
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tal y como se indica en el subapartado 10.5.2 4) siguiente, son esencialmente
idénticas a las recogidas en la propuesta de convenio para los acreedores de
deuda con caracter privilegiado que hubiesen optado adherirse al convenio. En
dicho subapartado, al cual nos remitimos, se detallan las condiciones concretas.

Actualmente, Ginicamente quedan 5 juicios individuales por celebrarse que, muy
probablemente, concluyan en el mismo sentido que los anteriores.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad no ha sufrido impacto alguno, ni
prevé que éste se produzca en el futuro, en relacion con estos procedimientos
individuales mas alla de lo previsto y debidamente provisionado.

En términos cualitativos, tal y como ya se ha apuntado, el Acuerdo Laboral
permite al Grupo contar con un escenario de paz social y un marco estable de
condiciones adaptadas a la realidad actual del Grupo para los proximos 6 afios a
contar desde la fecha de su homologacion.

En términos cuantitativos, por lo que al nimero de trabajadores y al coste de los
mismos se refiere, el Acuerdo Laboral permitird pasar de los 534 trabajadores
con los que contaba el Grupo en el afio 2012, ultimo afio de actividad normal del
Grupo, a 326 una vez la actividad de produccion de fibra viscosa se encuentre
completamente reactivada; asi como reducir en méas de un 15% los costes
unitarios en relacion con la estructura de costes que tenia el Grupo en dicho
ejercicio, lo que supone, considerando ambos efectos, una reduccioén de costes
de, aproximadamente, 10 millones de euros anuales. Esta bajada de costes
laborales supera en 4 millones a los 6 en que se estimo la reduccion de este tipo
de costes de conformidad con lo pactado en el acuerdo laboral suscrito en
octubre de 2014. El numero de trabajadores total del Grupo ha evolucionado ¢
ira evolucionando de conformidad con los siguientes hitos:

i. Tras la notificacion de la antedicha homologacion, y en cumplimiento de
lo acordado, se ejecutaron los despidos de 449 trabajadores, lo que
supone la practica totalidad de la plantilla. Unicamente quedaron fuera
de este proceso de despidos 85 trabajadores, 33 de ellos habian
continuado prestando servicios relativos a actividades de mantenimiento
de las instalaciones del Grupo; y los restantes 52, mayores de 58 afios
todos ellos.

En relacion con estos ultimos 52 trabajadores, el ERE de extincion se
convertira en un Expediente de Regulacion Temporal de Empleo
(“ERTE”), eliminandose, por tanto, el caracter extintivo del expediente.
Se les aplicaran los términos establecidos en el ERTE hasta que se
produzca su completa incorporacidon a su antiguo puesto de trabajo, lo
cual se producira de manera paulatina de conformidad con las
previsiones para la puesta en marcha de las distintas instalaciones del
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Grupo. Esta previsto que estos trabajadores se irdn prejubilando mediante
contratos de relevo, en la medida en que vayan cumpliendo la edad
requerida.

ii. Con el reinicio de las actividades de produccion de celulosa y de energia
en octubre de 2016 se ha producido la reincorporacion de 166
trabajadores destinados tanto a la propia actividad de produccion de
celulosa, como a la produccion de energia asi como la de determinados
trabajadores adscritos a servicios centrales, ademas de 51 trabajadores
con contratos eventuales a tiempo parcial.

iii. Con el reinicio de la actividad de produccion de fibra viscosa, prevista,
como se indica a continuacion, para el mes de octubre de 2017, se
producira la reincorporacion del resto de trabajadores (76 personas) y el
cambio de los trabajadores con contrato eventual a tiempo parcial por
contratos fijos a tiempo total.

Desde la perspectiva del impacto en los estados financieros del Grupo, la
homologacién del Acuerdo Laboral ha generado un nuevo pasivo para el Grupo
que hasta ese momento no se encontraba registrado puesto que tenia caracter
contingente. En este sentido, el Grupo ha procedido a registrar contablemente un
pasivo neto adicional por importe de 0,2 millones de euros. Concretamente
frente a los 9,2 millones contabilizados como provision, la deuda finalmente
contabilizada derivada de la entrada en vigor del Acuerdo Laboral ha ascendido
a un importe total de 9,4 millones de euros de los que (i) 8,1 millones se
corresponden con el importe a abonar a los trabajadores por indemnizaciones
(6,0 millones de euros de privilegio general y 2,1 millones de euros de deuda
ordinaria); y (i) 1,3 millones de euros se corresponden con nueva deuda con la
Seguridad Social que se ha generado como consecuencia de la reversion de los
despidos de 52 trabajadores mayores de 58 afos. Dicho importe se encuentra
incluido en las cuentas anuales correspondientes al 31 de diciembre de 2016.

Cabe destacar que el importe recogido en el parrafo anterior es sensiblemente
inferior a la estimacion del impacto contable que manejaba el Grupo en caso de
que se hubiera homologado el acuerdo laboral del 2014. Concretamente, bajo
aquel acuerdo se estimaba que el incremento neto del pasivo consolidado del
Grupo que se podria generar con su entrada en vigor hubiese ascendido a 6,8
millones de euros frente a los mencionados 0,2 millones.

En relacion con el Plan de Viabilidad Actualizado, tal y como éste quedara
definido en el subapartado 10.5.2 6), las condiciones del Acuerdo Laboral
alcanzado no suponen un cambio relevante sobre las condiciones contempladas
en el mismo que se correspondian con el acuerdo laboral alcanzado en 2014 en
el seno del Procedimiento Concursal. Concretamente frente a los 9,2 millones
previstos en dicho plan, que coinciden con el importe provisionado por el Grupo
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3)

a nivel contable, la deuda final derivada de la entrada en vigor del Acuerdo
Laboral ha sido de 9,4 millones tal y como se acaba de exponer.

Tal y como ha quedado configurado finalmente el Acuerdo Laboral el Grupo no
cuenta con plan de prejubilaciones alguno. Como consecuencia de ello el Grupo
ya no precisa obtener ayudas publicas para cubrir una parte del importe con el
que eventualmente se hubiera dotado.

Asi pues, si bien bajo los términos del acuerdo laboral suscrito en 2004, el
Grupo precisaba de 2 millones de euros de ayudas publicas para dotar la poliza
de prejubilaciones asociada al plan de prejubilaciones en él previsto, bajo este
nuevo Acuerdo Laboral estas ayudas ya no son necesarias. De esta manera, la
condicidon que se consideraba indispensable para la viabilidad futura del Grupo
consistente precisamente en obtener esas ayudas, ha dejado de tener vigencia.

Tanto la aprobacion del Acuerdo Laboral como su impacto en términos
cualitativos y cuantitativos afectan a la informacion contenida en los apartados
5.1.5,10.3,13.1, 13,3, 17.1, 20.1 y 20.8 del Documento de Registro.

Cuestiones en materia medioambiental

A excepcion de la nueva asignacion gratuita de derechos de emision de gases de
efecto invernadero, cuya obtencion se encuentra pendiente en la fecha de la
presente Nota sobre las Acciones, el Grupo ha mantenido todas las licencias
medioambientales y autorizaciones necesarias en esta materia que resultan
necesarias para el reinicio de la actividad y su desarrollo posterior, sin perjuicio
de cualesquiera otras que puedan resultar exigibles en el futuro como
consecuencia de una evolucion en la normativa aplicable.

En este sentido se exponen a continuaciones los principales hechos acaecidos
desde la fecha de registro del Documento de Registro en relacion con esta
materia:

1.  El 5 de octubre de 2016 fue comunicada al Grupo de manera oficial la
aprobacion de las solicitudes de los permisos medioambientales
necesarios para el reinicio de las actividades industriales.

ii.  El reinicio de la actividad industrial del Grupo el pasado 10 de octubre
de 2016, tal y como se expondra mas adelante, se produjo dentro del
plazo concedido por la Consejeria de Medioambiente, Ordenacion del
Territorio y Urbanismo del Gobierno de Cantabria (“CMA”) a tal efecto
y que concluia el 17 de noviembre 2016 para poder mantener las
Autorizaciones Ambientales Integradas (“AAI”) de las que era titular.
Asi pues, el Grupo continua ejerciendo su actividad al amparo de las
AATI’s que tenia concedidas desde el 30 de abril de 2008 tal y como
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1il.

1v.

fueron modificadas el 19 de diciembre de 2013 con la finalidad de
adaptarlas a la normativa aplicable.

A la fecha de la presente Nota de Valores, sigue pendiente por parte de la
Direccion General de Medio Ambiente de la CMA la modificacién “no
sustancial” de los valores limites de inmision y de emision en su AAI por
valores menos restrictivos, solicitada el 14 de enero de 2015 por Viscocel
al amparo del Real Decreto 815/2013.

Considerando la regulacion aplicable en este caso, la Sociedad no
contempla que la Direccion General deniegue esta modificacion de la
AAI de Viscocel.

La Sociedad estima que la mencionada modificacion se producird, en
todo caso, antes del reinicio de la actividad de Viscocel.

El 25 de noviembre de 2016 fue aprobado por el Consejo de Ministros el
Plan Nacional de Transicion (“PNT”) para el periodo 2016-2020. El
PNT es el instrumento utilizado para permitir a las empresas que cuentan
con instalaciones de combustion consideradas como Gran Instalacion de
Combustion (instalaciones de combustion con potencia superior a 50
MW) (“GIC”) la adaptacion a lo dispuesto en el capitulo V del Real
Decreto 815/2013, de 18 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento
de emisiones industriales, esto es, para posibilitar la adaptacion de estas
instalaciones de combustion a los valores limites establecidos por la
misma. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30, apartado 2, de
la Directiva 2010/75/UE deberian cumplir con determinados valores
limite de emision a partir del 1 de enero de 2016. No obstante la citada
Directiva también preveia la posibilidad de que los estados miembros
estableciesen planes transitorios hasta el 30 de junio de 2020 que, por un
lado, eximiesen del cumplimiento de los citados valores limites durante
dicho periodo y, por otro, concediesen a las empresas propietarias de
GIC un plazo adecuado para adaptarlas a la repetida normativa.

El Grupo se encuentra incluido en dicho PNT al contar con una
instalacién de combustion dividida en dos centrales de produccion de
energia eléctrica, utilizando una de ellas como materia prima la hulla (la
“Central de Carbon”) y que tiene una potencia eléctrica de 20 MW y la
otra el gas natural (la “Central de Gas”) con una potencia eléctrica de
80 MW, que tiene la consideracion de GIC.

Estd previsto que el PNT sea desarrollado a través de una Orden
Ministerial, la cual se encuentra en fase de desarrollo. Dicha Orden sera
la que fije los términos concretos a los que deba atenderse para realizar la
oportuna adaptacion.
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El Grupo se encuentra a expensas de que se produzca la entrada en vigor
de la citada Orden Ministerial para poder concretar las actuaciones que,
en su caso, sera necesario realizar en la instalacion de combustion. Por
este motivo el Grupo no cuenta actualmente con prevision alguna acerca
del coste de la adaptacion a esta normativa ni de un calendario de
actuaciones para materializarla. Sin perjuicio de lo anterior, en este
escenario de incertidumbre, la Sociedad considera conveniente contar
con fondos adicionales para afrontar las eventuales inversiones que se
tuviesen que acometer para adaptar sus instalaciones a la nueva
normativa de emisiones. La Sociedad ha cuantificado tentativamente
dichos fondos en 3 millones de euros. A la fecha de la presente Nota de
Valores, la Sociedad estima que la adecuacion de las instalaciones podria
implicar alguna o varias de las siguientes inversiones: adecuacion de la
caldera de carbon, implantacion de calderas de gas o modificacion de las
turbinas de la planta de cogeneracion

Por otro lado, como parte de las actuaciones ejecutadas para posibilitar la
puesta en marcha de las instalaciones del Grupo, se ha llevado a cabo la
revision tanto de la Central de Carbon como de la de Gas para tenerlas
preparadas para su uso, en el momento en el que, por circunstancias de
mercado, asi se determine.

Por lo que se refiere particularmente a la Central de Gas, el Grupo
mantiene su intencidon de no continuar utilizdndola. No obstante, como ya
se indico en el apartado 8.2 del Documento de Registro, en funcion de
las condiciones del mercado, el Grupo podria replantearse esta cuestion.
Con la futura entrada en vigor de la normativa sehalada en el presente
subapartado, a las condiciones del mercado se le unira la consideracion
del coste de la adaptacion de esta central a la nueva normativa para poder
determinar la conveniencia de volver a producir energia eléctrica a través
de esta central. En este sentido el Grupo se encuentra a la expectativa de
la entrada en vigor de la normativa que se desarrolle en ejecucion el
PNT. En la medida que este desarrollo y las circunstancias de mercado
fuesen favorables, el Grupo valoraria la posibilidad de adaptar esta
instalacion a la citada normativa para poder utilizarla. El Grupo no
dispone de ninguna prevision acerca del coste que podria suponer esta
adaptacion por los motivos expuestos anteriormente.

El 23 de agosto de 2016 la CMA concedi6 una nueva autorizacion para
la emision de gases de efecto invernadero para cada una de las
instalaciones del Grupo.

Una vez se ha reiniciado la actividad del Grupo, éste, a través de una
empresa externa experta en la materia, estd realizando los tramites
previos para poder presentar la pertinente solicitud para obtener una
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Vi.

nueva asignacion de derechos de emision de gases de efecto invernadero
al amparo de la nueva autorizacion concedida.

Dicha solicitud se realizard una vez el Grupo cuente con los datos
necesarios para poder presentarla, los cuales unicamente pueden ser
registrados con las instalaciones funcionando, como minimo, a un 40%
de su capacidad durante un periodo continuado de 90 dias.

Dado el retraso incurrido en la puesta en marcha de las instalaciones, la
Sociedad ha considerado conveniente no incluir en el Plan de Viabilidad
Actualizado, tal y como este se define en el apartado 10.5.2 6),
asignacion gratuita de este tipo de derechos alguna. Asi pues, en dicho
plan se ha considerado como gasto la adquisicion en el mercado de la
totalidad de derechos de emision de gases de efecto invernadero que
precisa para llevar a cabo el nivel de actividad previsto durante el 2017.
Dicho coste asciende a 0,6 millones de euros. Una eventual asignacion
gratuita tendria como efecto la reduccion de dicho coste.

Al margen de lo indicado para el afio 2017, la Sociedad considera que es
muy probable que la asignacion de este tipo de derechos sea inferior a la
que precisara el Grupo para poder llevar a cabo su actividad. En ese caso,
la Sociedad se vera obligada a adquirir en el mercado derechos de
emision suficientes para cubrir ese déficit. La Sociedad estima que el
coste anual de la adquisicion de los derechos necesarios para cubrir este
déficit ascendera a 0,6 millones de euros.

Por ultimo, como suele ser habitual en este tipo de instalaciones, con
caracter previo a la puesta en marcha de la actividad de produccion de
fibra viscosa, Viscocel solicitard a la CMA que autorice una rampa en los
objetivos de emisiones para conseguir los parametros de emisioén que se
reflejen en la AAI de Viscocel, en tanto en cuanto se crea la masa
bioldgica necesaria para el Optimo funcionamiento de la instalacion
depuradora. A este respecto, la Sociedad estima que dicha autorizacion
sera concedida.

Tanto la efectiva obtencion de las nuevas autorizaciones como el mantenimiento
de algunas de las existentes afectan a la informacidn contenida en los apartados
5.1.5,8.2,9.2.3 y 13.1 del Documento de Registro.

Acreedores Singulares

La Sociedad ha continuado con el proceso de negociacion con los acreedores
titulares de deuda privilegiada no sometidos a los efectos del convenio de
acreedores aprobado en el seno del Procedimiento Concursal (“Acreedores
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Singulares”) con la finalidad de alcanzar acuerdos de aplazamiento que adecuen
los vencimientos de la citada deuda a la generacion de recursos del Grupo.

Gracias a los acuerdos alcanzados con determinados Acreedores Singulares, el
importe total de esta deuda privilegiada ha descendido a 31 de diciembre de
2016 hasta los 43,5 millones de euros, de los que 26,9 millones se encuentran
registrados en el pasivo corriente del balance consolidado del Grupo.

En relacién con este pasivo a 31 de diciembre de 2016:

1.

ii.

Las entidades financieras ostentan deuda privilegiada por importe de 9,7
millones de euros. Con tres de estas entidades se han cerrado Acuerdos
Singulares de aplazamiento y fraccionamiento de la deuda que titulan cuyo
importe global y conjunto asciende a 6,8 millones de euros. Como resultado
de dichas negociaciones 5,8 millones de euros han pasado del pasivo
corriente al no corriente. El importe restante, esto es, un millén de euros
sigue estando registrado en el pasivo corriente. Ademas, con otra entidad
financiera, cuyo crédito asciende a 2,9 millones de euros, las condiciones
actualmente vigentes derivadas del préstamo hipotecario del que trae causa
(dado que el vencimiento del mismo se produciria en el afio 2032 mientras
que la propuesta prevé un vencimiento a 5 afos) son mas ventajosas para el
Grupo que las de la repetida propuesta de convenio dado que su
vencimiento es en el afio 2032. Particularmente, 0,6 millones de euros se
encuentran contabilizados en el pasivo corriente del balance consolidado del
Grupo mientras que 2,3 se encuentran contabilizados en el no corriente.

A pesar de que a los efectos previstos en la presente Nota sobre las
Acciones se incluye en el computo de Acuerdos Singulares pendientes de
formalizar, cuyo importe asciende a 26,5 millones de euros, la parte
correspondiente al pasivo no corriente de esta tltima deuda por importe de
2,3 millones de euros, la Sociedad no tiene previsto iniciar negociaciones
con la citada entidad financiera por los motivos expuestos en el parrafo
anterior.

Los organismos publicos (Administraciones Publicas y Organismos
Oficiales) ostentan deuda privilegiada por importe de 28,1 millones de
euros. Se han suscrito diferentes Acuerdos Singulares con algunos de estos
organismos publicos por un importe global y conjunto de 3,9 millones de
euros. Estos acuerdos han permitido reclasificar 3,4 millones de euros que
figuraban en el pasivo corriente del balance consolidado del Grupo al pasivo
no corriente. El resto del importe, esto es, 0,5 millones de euros contintan
registrados en el pasivo corriente. A 31 de diciembre de 2016 siguen
pendientes de formalizar Acuerdos Singulares con organismos publicos por
importe de 24,2 millones de euros. Tal y como se indica mas adelante en el
presente subapartado, la Sociedad considera inminente la firma de un nuevo
Acuerdo Singular con la Comunidad Auténoma de Cantabria. Por otro lado,
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el Grupo continta negociando con los Acreedores Singulares titulares de esa
deuda con la finalidad de cerrar nuevos Acuerdos Singulares sin que a la
fecha de la presente Nota sobre las Acciones se tenga prevision alguna al
respecto.

iii. Dentro del importe global de deuda privilegiada, se encuentran computadas,
igualmente, por un importe de 5,7 millones de euros, las deudas con esa
calificacion provenientes de las deudas con el personal que se deben,
fundamentalmente, a las indemnizaciones por despido que le corresponden a
los trabajadores del Grupo afectados por el Expediente de Regulacion de
Empleo llevado a cabo por el mismo durante los ejercicios 2012 y 2013 que
afectd a la practica totalidad de la plantilla (el “ERE”). Como se ha
indicado en el subapartado 10.5.2 2), este importe qued6 definitivamente
fijado en 6 millones de euros con la homologacion del Acuerdo Laboral. En
la segunda parte de 2016 se ha producido el pago de 0,3 millones de euros
de esta deuda a los trabajadores por lo que el importe a 31 de diciembre de
2016 que figura en el balance de la Sociedad es el ya citado de 5,7 millones.
Con la homologacion del Acuerdo Laboral, la totalidad de la deuda
privilegiada relacionada con los trabajadores se encuentra ya renegociada a
los efectos del presente apartado.

A modo de resumen de la informacion recogida en el desglose del pasivo
anterior, el Grupo Unicamente tiene pendientes de negociacion Acuerdos
Singulares por importe de 26,5 millones de euros del importe inicialmente
reconocido de la deuda de caracter privilegiado en el seno del Procedimiento
Concursal, el cual ascendia, como se ha indicado, a 48 millones de euros.
Considerando, que dicho importe se ha visto reducido en virtud de los acuerdos
alcanzados hasta los 43,5 millones de euros y asumiendo la suscripcién de un
nuevo Acuerdo Singular con la Comunidad Auténoma de Cantabria por importe
de 10,6 millones de euros que la Sociedad considera como inminente, el Grupo
habria conseguido renegociar los términos del aproximadamente 67% de los 48
millones de euros que originalmente suponian el total de la deuda privilegiada
detallada en el presente apartado, restando Gnicamente 15,9 millones de euros
pendientes de negociacion.

Se resumen a continuacion las cifras relativas a los Acreedores Singulares de
acuerdo con su contabilizacion a 31 de diciembre de 2016 (en millones de
euros):

Pasivo no Pasivo
. . Total
corriente corriente
Entidades Financieras 8,1 1,6 9,7
Organismos Publicos 3,4 24,7 28,1
Deudas con personal 5,1 0,6 5,7
Total deuda privilegiada 16,6 26,9 43,5
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Concretamente, en relaciéon con los Acuerdos Singulares alcanzados desde la
fecha de registro del Documento de Registro, destacan sendos acuerdos para el
aplazamiento y fraccionamiento de la deuda privilegiada que ostentan frente al
mismo, tanto la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (“AEAT”), como
la Tesoreria General de la Seguridad Social (“TGSS”).

Por lo que se refiere a la AEAT, el 5 de octubre de 2016 se recibio de la
Dependencia Regional de Recaudacion de la Delegacion Especial de Madrid de
la AEAT acuerdo de “Concesion del aplazamiento/fraccionamiento de pago con
otras garantias”, por el que se aprueba el aplazamiento solicitado por importe
de 1,2 millones de euros.

La concesion del aplazamiento qued6 condicionada a la constitucion de ciertas
garantias que en la fecha de la presente Nota sobre las Acciones se han
formalizado, por lo que el acuerdo se encuentra plenamente en vigor.

Por lo que se refiere a la TGSS, el dia 14 de octubre de 2016 se firm6 un
acuerdo de aplazamiento y fraccionamiento del pago de la deuda privilegiada
reconocida en el seno del Procedimiento Concursal y cuyo importe asciende a
2,9 millones de euros.

La concesion del aplazamiento quedd condicionada a la constitucion de ciertas
garantias que en la fecha de la presente Nota sobre las Acciones se han
formalizado, por lo que el acuerdo se encuentra plenamente en vigor.

Asimismo, la homologacion del Acuerdo Laboral a la que se acaba de hacer
referencia y que es tratado extensamente en el subapartado 10.5.2 2) anterior ha
tenido como efecto, tanto la reducciéon de parte de la deuda privilegiada
relacionada con el personal, como el aplazamiento y fraccionamiento de otra
parte.

En relacion con la deuda privilegiada con el personal, dentro del citado importe
global de 48 millones, se habia calculado y provisionado por este concepto 6,7
millones de euros. Finalmente, una vez cerrado el Acuerdo Laboral, y debido
fundamentalmente al menor numero de despidos efectuados, dicho importe ha
quedado reducido hasta los 6,0 millones de euros. Dicho del importe ha quedado
aplazado y fraccionado siguiendo, esencialmente, las condiciones que se
recogieron en la propuesta de aplazamiento dirigida a los Acreedores Singulares
para el caso en que optasen por adherirse al convenio de acreedores aprobado en
el seno del Procedimiento Concursal. El calendario de pagos asociado a esa
propuesta se encuentra detallado mas adelante en este subapartado 10.5.2 4).
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Por ultimo, la Sociedad ha alcanzado otros acuerdos con diferentes Acreedores
Singulares titulares de deuda privilegiada por importe global de 2,8 millones de
euros.

Como ya se ha adelantado anteriormente, adicionalmente a todo lo anterior, a la
fecha de la presente Nota sobre las Acciones, el Grupo se encuentra en
negociaciones muy avanzadas con el Gobierno de la Comunidad Auténoma de
Cantabria con la finalidad de conseguir un aplazamiento y fraccionamiento de la
deuda que ésta tiene reconocida en el seno del Procedimiento Concursal y cuyo
importe asciende a, aproximadamente, 10,6 de millones de euros. La Sociedad
prevé cerrar este acuerdo en un plazo no superior a 3 meses a contar desde la
emision de la presente Nota sobre las Acciones.

Excluyendo el importe de la deuda con la Comunidad Autéonoma de Cantabria al
que se ha hecho referencia en el parrafo anterior, que, como se acaba de indicar,
el acuerdo sobre su aplazamiento se estima que se producira en breve, en
relacion con el resto de deuda que tiene caricter privilegiado, cuyo importe
asciende a 15,9 millones de euros, la Sociedad continla en proceso de
negociacion con los Acreedores Privilegiados titulares de la misma. Ello se
entiende sin perjuicio de lo expuesto en relacion con la deuda de 2,9 millones de
euros descrita en el apartado (i) anterior.

Por ultimo, en relacidon con el eventual impacto de este tipo de acuerdos en el
Plan de Viabilidad Actualizado, es necesario sefialar que éste se ha configurado
asumiendo que se conseguird alcanzar acuerdos con este tipo de acreedores en
términos similares a los recogidos en la propuesta de aplazamiento dirigida a
este tipo de acreedores en el convenio de acreedores aprobado en el seno del
Procedimiento Concursal. Dicha propuesta de pago, en sintesis, consistia en
aplazar el pago durante un plazo de cinco afios a contar desde la firmeza de la
aprobacion judicial del convenio con devengo de intereses al Euribor a 12 meses
mas 100 puntos bésicos, y con el siguiente calendario: Ano 1 = 5%, Afio 2 =
10%, Ao 3 = 15%, Ao 4 =25% y Ao 5 = 45%.

En este sentido, atendiendo (i) al resultado de los acuerdos suscritos hasta la
fecha, o, en su caso, de suscripcion inminente; (ii) a las condiciones de pago
actualmente existentes en algunos casos que hacen innecesario entrar en un
proceso de negociacion para conseguir un aplazamiento adicional al ser mejores
que la propuesta indicada; asi como (iii) a las negociaciones que se estan
llevando a cabo con el resto de acreedores privilegiados, la Sociedad continta
considerando que las previsiones del impacto de la suscripcion de dichos
acuerdos contenidas en el Plan de Viabilidad Actualizado constituyen la mejor
estimacion sobre la evolucion esperada de los mismos.

La suscripcion de acuerdos relativos a la deuda privilegiada que ostenta la
AEAT, por un lado, y la TGSS, por otro, asi como la informacion relativa al
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resto de acuerdos alcanzados con acreedores titulares de deuda de caracter
privilegiado y las estimaciones a las que se ha hecho referencia en el presente
apartado en relacion con el resto de deuda de carécter privilegiado afectan a la
informacion contenida en los apartados 10.3, 13.1 y 13.3 del Documento de
Registro.

Reinicio de la actividad productiva del Grupo

Una vez se produjo la homologacion del Acuerdo Laboral y la comunicacion de
manera oficial de la aprobacion de las solicitudes de los permisos
medioambientales necesarios el 5 de octubre de 2016, el Grupo reinicid sus
actividades industriales de produccion de celulosa y energia el 10 de octubre de
2016.

Para posibilitar dicho reinicio, ademas de la mencionada aprobacion, el Grupo,
previamente, hubo de:

- Finalizar todos los trabajos de mantenimiento necesarios para la puesta en
marcha de las instalaciones tras tres afios de inactividad;

- Realizar la necesaria formacion del personal que se iba a reincorporar a las
distintas divisiones que se iban a poner en funcionamiento dentro de las
fabricas de produccion de celulosa y de produccion de energia;

- Realizar las pruebas previstas dentro de la planta de cogeneracion; y

- Cerrar los contratos de suministro de las distintas materias primas necesarias
para poder reanudar la actividad.

El reinicio de la actividad fabril del Grupo supone uno de los hitos mas
relevantes de cara al cumplimiento del Plan de Viabilidad del DR si bien es
cierto que con retraso en relacion con la fecha prevista.

En este sentido, las hipotesis contempladas en dicho plan fijaban en junio de
2016 la fecha prevista para que se produjese dicho reinicio. Por tanto, el retraso

acumulado ha sido de mas de 4 meses.

El impacto de dicho retraso en el Plan de Viabilidad Actualizado se analiza en el
apartado 10.5.2 6).

El reinicio de las actividades afecta a la informacién contenida en los apartados
5.1.5, 8.2, 13.1 y 13.3 del Documento de Registro.
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6) Plan de Viabilidad Actualizado y plan de pagos

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones se han constatado
desviaciones significativas en relacién con los datos cerrados auditados a 31 de
diciembre de 2016 y la prevision contenida en el Plan de Viabilidad del DR
(plan de viabilidad actualizado detallado en el Capitulo 13 del Documento de
Registro) para dicho ejercicio que han implicado, a su vez, la necesidad de
modificar las previsiones contenidas en el Plan de Viabilidad del DR en lo que
se refiere al ejercicio 2017.

A continuacidén se muestra un cuadro comparativo entre la prevision contenida
en el Plan de Viabilidad del DR Plan de Viabilidad del DR para 2016 y los
datos reales consolidados auditados a 31 de diciembre de 2016 (cifras en
millones de euros):

2016 Plan de
floela6l Viabilidad Variacion
del DR

L.N. Cifra Negocio 9,9 25,7 (61%)
Aprovisionamientos (+Var.Exist.) (6,4) (17,3) (63%)
Gastos de personal (3,7) (5,2) (29%)
Otros gastos de explotacion (9,2) (6,8) 35%
Amortizaciones (1,1) (3.9 (69%)
Imputacion subvenciones 0,2 0 N/A
Otros resultados 2,9 0 N/A
Resultado explotacion (7,4) (7,1) 4%
Ingresos financieros 2,3 0 N/A
Gtos. Financieros (2,5) (2,3) 9%
Rc%o entidad;g Valf)’radas por 0.2) 0 N/A
método participacion

Resultado antes de impuestos (7,8) 9.,4) 17%
Impuesto sobre beneficios (0,1) 0 N/A
Resultado Consolidado (7,9) 9,4) 16%

Una vez expuesta las cifras concretas, se da cuenta de las desviaciones ya
materializadas por lo que se refiere al ejercicio 2016:

i. Retraso en y durante el reinicio de la actividad: Tal y como se expone
en el apartado 10.5.2 5) anterior, el reinicio de la actividad de produccion
de celulosa y de energia del Grupo ha sufrido un retraso en relacion con
las estimaciones sobre las que se asentaba el Plan de Viabilidad del DR
en sus previsiones para el ejercicio 2016. Asi pues, frente a la prevision
incluida en el Plan de Viabilidad del DR para el ejercicio 2016 a este
respecto, que situaba el arranque de la actividad de produccion de
celulosa y de produccion de energia eléctrica durante el mes de junio de
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2016, la actividad no pudo reiniciarse hasta que homologé el Acuerdo
Laboral y se obtuvieron la totalidad de los permisos medioambientales
correspondientes. Asi pues, el reinicio de la actividad se produjo
finalmente el 10 de octubre de 2016, es decir, aproximadamente 4 meses
y medio después de lo previsto de conformidad con el Plan de Viabilidad
del DR para 2016.

Por otro lado, en diciembre de 2016, una vez reiniciada la actividad
productiva del Grupo, se produjo una averia en las instalaciones de
produccion de vapor que obligd a paralizar la actividad durante
aproximadamente 15 dias durante el mes de diciembre de 2016. Este
hecho tuvo como efecto agravar el retraso ya incurrido en la puesta en
marcha.

Asi pues, con estos dos hechos como factores mas relevantes, el Grupo
ha acumulado un retraso de, aproximadamente, 5 meses en relaciéon con
lo previsto en el Plan de Viabilidad del DR para el ejercicio 2016.

Desde un punto de vista cuantitativo, este retraso en el arranque de las
actividades ha supuesto un importante impacto respecto a las previsiones
contenidas en el Plan de Viabilidad del DR, tanto por lo que se refiere a
la cifra de negocio, como en la disminucion de gastos de
aprovisionamiento, personal y otros gastos al no haber actividad de
produccion durante ese periodo de retraso. Las previsiones incluidas en
el Plan de Viabilidad del DR asumian una facturacion media aproximada
de 3,6 millones de euros mensuales. La falta de generacion de esos
ingresos durante el retraso acumulado explica la totalidad de la
desviacion experimentada por la cifra de negocio consolidada del Grupo
sobre lo previsto.

Al margen de este efecto producido por el retraso, el reinicio de la
actividad de produccion de celulosa se ha realizado en linea con lo
previsto en el Plan de Viabilidad del DR.

Por lo que se refiere al Resultado de explotacion (7,3 millones de euros),
si bien el importe del mismo no ha diferido significativamente del
previsto en el Plan de Viabilidad del DR (7,1 millones de euros), su
composicion respecto a lo previsto es distinta. En el periodo previo al
inicio de actividades, la prevision de resultados de explotacion era de
(0,6) millones de euros mensuales, pasando a (0,5) millones de euros
mensuales una vez iniciadas las actividades al estar funcionando solo la
actividad de produccion de celulosa (al 66% de la capacidad méxima) y
energia y sin la aportacion de la fabricacion de fibra viscosa. Por eso las
cifras de resultado del ejercicio 2016 han sido similares a las previstas en
el Plan de Viabilidad del DR.
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Por otra parte, en la partida de “Otros Resultados” se recogen
principalmente 2,5 millones de euros de trabajos realizados por la
empresa para sus activos y 0,4 millones de euros por el efecto de la
consolidacion por integracion global de Green Source S.A. y Sniace
Biofuels S.L.

En cuanto a los Ingresos financieros, la principal desviacion viene dada
por los ingresos financieros por aplazamientos en la exigibilidad de la
deuda (0,7 millones de euros), por los ingresos financieros asociados a
las quitas (1,1 millones de euros) y otros ingresos financieros (0,4
millones de euros).

ii. Necesidad de inversiones adicionales para la puesta en marcha: el
Grupo ha precisado de un importe de fondos para poder tener las
instalaciones preparadas para la puesta en marcha superiores a los
estimados en el Plan de Viabilidad del DR por lo que al ejercicio 2016 se
refiere cuyo importe ascendia a un millon de euros. Ademas de estos
gastos, el Grupo ha tenido que acometer inversiones no previstas en las
instalaciones de produccion de celulosa y de energia por importe de 2,4
millones de euros debido a que se aprecid en las mismas un mayor
deterioro del previsto tras mas de 3 afios de inactividad. Estas inversiones
han ido encaminadas, por tanto, a mejorar la productividad y nivel de
calidad de estas instalaciones con la finalidad de acomodarlas a los
niveles estimados a la hora de elaborar el Plan de Viabilidad del DR. Por
lo tanto, las actividades preparatorias para la puesta en marcha de las
instalaciones del Grupo han supuesto finalmente 3,4 millones de euros
frente al millén de euros inicialmente presupuestado. Esta desviacion no
ha tenido efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo pero si a
nivel de su tesoreria.

Asi pues, una vez materializadas las desviaciones expuestas por lo que se refiere
al ejercicio 2016, tras la reunion del consejo de administracion de la Sociedad de
fecha 23 de febrero de 2017, durante la cual se aprob6 la formulacién de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2016, y en ejecucion de los acuerdos adoptados por dicho 6rgano, la Sociedad ha
procedido a revisar las hipotesis sobre las que se construyo el Plan de Viabilidad
del DR por lo que se refiere al ejercicio 2017.

A los efectos de la presente Nota sobre las Acciones se hara referencia al Plan de
Viabilidad Actualizado como aquel plan que resulta de aplicar sobre la
estimacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017
del Plan de Viabilidad del DR las modificaciones detalladas en el presente
subapartado.
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BDO ha emitido un informe sobre la informacién financiera prospectiva
contenida en el Plan de Viabilidad Actualizado del Grupo Sniace (que supone,
como se ha indicado, una estimaciéon de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2017), cuyas cifras se presentan a continuacion
manifestando que: (i) en la compilacion de prevision o estimacion de la cuenta
de pérdidas y ganancias de Sniace y sociedades dependientes, han identificado
todas las asunciones e hipotesis necesarias para mostrar la prevision de los
beneficios en 2017; y que (ii) el fundamento contable utilizado por la Sociedad
para la preparacion de la prevision o estimacion de la cuenta de pérdidas y
ganancias es consistente con las politicas contables utilizadas por el Grupo
Sniace y sociedades dependientes en la preparacion de los estados financieros
consolidados de los ultimos ejercicios.

Se adjunta dicho informe como Anexo 1.

A continuacion se presenta una comparativa entre el nuevo presupuesto
correspondiente al ejercicio 2017 y la prevision incluida para este ejercicio en el
Plan de Viabilidad del DR junto con las variaciones existentes entre una y otra
prevision (cifras en millones de euros):

2017 Plan de | 2017 Plan de
Viabilidad | Viabilidad del | Variacién

Actualizado DR
L.N. Cifra Negocio 58,1 93,6 (38%)
Aprovisionamientos (34,6) (47,6) (27%)
Gastos de personal (7.8) (10,6) (26%)
Otros gastos de explotacion (10,9) (17,9) (39%)
Amortizaciones 3.8) (3,7) 2%
Resultado explotacion 1,0 13,8 (93%)
Ingresos financieros 0,0 0,0 N/A
Gtos. Financieros (3.8) (3,0) 27%
Resultado antes de impuestos (2,8) 10,8 (126%)
Impuesto sobre beneficios 0,0 0,0 0%
Resultado Consolidado 2,8) 10,8 (126%)

Asi pues, las desviaciones apreciadas se deben, esencialmente a la modificacion
de la siguiente hipdtesis asumida para la elaboracion del Plan de Viabilidad del
DR:

- Inicio de las actividades: Tal y como se indic6é en el apartado 13 del
Documento de Registro, el momento del reinicio de actividades de
produccion de fibra viscosa se encontraba directamente relacionado con el
reinicio de la actividad de produccion de celulosa, de manera que estaba
previsto que aquél se produjese 9 meses después del reinicio de este ultimo.
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Asi pues, debido al retraso efectivamente incurrido por el Grupo durante el
ejercicio 2016 en relacion con el reinicio de las actividades al que se acaba
de hacer referencia, y teniendo en cuenta las circunstancias actuales, la
Sociedad ha considerado oportuno volver a estimar la fecha de reinicio de la
actividad de fabricacion de fibra viscosa de manera que éste se producira
durante el mes de octubre de 2017. Por tanto, al retraso incurrido en el
reinicio de las actividades de produccion de celulosa y de energia, se une
una reconsideracion del plazo que debe de transcurrir entre el reinicio de
estas actividades y el de la actividad de produccion de fibra viscosa, que ha
pasado de los 9 meses inicialmente previstos a 12.

Como consecuencia de lo anterior, todas las partidas incluidas en el Plan de
Viabilidad del DR para 2017 se han visto retrasadas aproximadamente 8
meses, es decir, el presupuesto de 2017 del Plan de Viabilidad Actualizado
tiene 8 meses menos de produccion de fibra viscosa que tenia el Plan de
Viabilidad del DR.

En concreto, el retraso en la puesta en marcha de la actividad de produccion
de fibra viscosa supondrd un impacto en la cifra de negocios consolidada de
aproximadamente 5 millones de euros mensuales. Es decir, supondra una
disminucién de aproximadamente 35,5 millones de euros de la cifra de
negocios consolidada prevista para el 2017.

Por otra parte, el retraso en la puesta en marcha de esta actividad tendra
como consecuencia una disminucion en los gastos de aprovisionamiento, de
personal y otros gastos de explotacion por un importe global aproximado de
22,3 millones de euros durante el antedicho periodo.

A este respecto es relevante sefalar que la Sociedad mantiene su prevision
en relacion con el importe de las inversiones necesarias para la puesta en
marcha de las instalaciones de produccion de fibra viscosa, esto es,
mantiene la prevision que situa el importe de las mismas en 7,4 millones de
euros. Por lo tanto, no se prevén desviaciones por este concepto.

A la luz de las cifras expuestas, como puede apreciarse, las desviaciones que se
derivan del Plan de Viabilidad Actualizado frente a las previsiones incluidas en
el Plan de Viabilidad del DR para el ejercicio 2017 se deben fundamentalmente
al retraso en el reinicio de las actividades del Grupo.

Adicionalmente a lo anterior, para la elaboracion del presupuesto 2017 que
constituye el Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad ha estimado
conveniente modificar otras dos hipotesis utilizadas para la construccion del
Plan de Viabilidad del DR para este ejercicio que son las que se exponen a
continuacion:
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- Tipo de cambio $/€: dada la evolucion reciente del tipo de cambio, se
considerd oportuno modificar el tipo de cambio pasando de un tipo de
cambio en el Plan de Viabilidad del DR de 1,10 $/€ a un tipo de cambio en
el nuevo presupuesto de 1,05 $/€. El impacto de la variacion de esta
hipdtesis supone un mayor importe de la cifra de negocio consolidada y del
beneficio antes de impuestos previstos por un importe aproximado de 2
millones de euros.

- Precio de la Sosa: dada la evolucion reciente del precio de la sosa (uno de
los productos quimicos principales en la produccion tanto de celulosa como
de fibra viscosa), se considerd oportuno incrementar el precio medio
contemplado en la elaboracion del Plan de Viabilidad del DR para 2017 lo
cual supone un mayor gasto previsto por importe aproximado de 0,5
millones de euros.

Una vez incorporado el efecto de las desviaciones expuestas al presupuesto para
2017 y fijado, por tanto, el nuevo Plan de Viabilidad Actualizado, la Sociedad
considera que, a fecha de la presente Nota sobre las Acciones, las estimaciones e
hipotesis asumidas para la elaboracion del Plan de Viabilidad del DR
debidamente actualizadas por lo aqui expuesto para elaborar el Plan de
Viabilidad Actualizado, contintian siendo la mejor estimacion acerca de la
evolucion futura del Grupo.

Por otro lado, la consolidacion de Sniace Biofuels, S.L., por un lado, y la
disminucién de la deuda de caracter privilegiado derivado de la suscripcion de
Acuerdos Singulares, por otro, han mejorado el calendario de repago de deuda
concursal neta, esto es, después de aplicarle las quitas que resulten aplicables, y
ello bajo las hipdtesis que se exponen a continuacion.

A continuacién se presenta el calendario de pagos actualizado a 31 de diciembre
de 2016 de la deuda concursal nominal, incluyendo en el ejercicio 2017 la deuda
concursal privilegiada que estd pendiente de cierre de Acuerdos Singulares y
que, por tanto, esta contabilizada en el pasivo corriente del balance consolidado
del Grupo:
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7)

Importe a 31

Aiio de diciembre

Actualizado
2017 27,0
2018 5,9
2019 6,7
2020 9,4
2021 10,2
2022 9,7
2023 5,4
2024 6,7
2025-2032 49
Total 85,9

A este respecto, cabe destacar:

- El importe total de esta deuda se ha visto reducido como consecuencia de la
consolidacion de Sniace Biofuels, S.L., lo que ha supuesto una reduccion de
9,6 millones de euros y de los acuerdos alcanzados con Acreedores
Singulares desde la fecha de registro del Documento de Registro.

- Al margen de esta reduccion, los importes en cada uno de los ejercicios
considerados se reclasificado de conformidad con los Acuerdos Singulares
suscritos.

El retraso del momento de inicio del Plan de Viabilidad Actualizado afecta a la
informacion contenida en los apartados 13.1 y 13.3 del Documento de Registro.

La actualizacion del calendario de pagos afecta a la informacion contenida en el
apartado 10.3 del Documento de Registro.

Cambios en la composicion actual del Grupo Sniace

A fecha de la presente Nota sobre las Acciones, se han producido algunas
modificaciones en el Grupo como consecuencia de la liquidacion efectiva o
inminente de algunas de las sociedades que anteriormente lo conformaban.

Las sociedades siguientes se encuentran en fase de liquidacion:

- Bosques de Cantabria, S.A. El 3 de enero de 2017 se presentd por el
Administrador Concursal escrito aportando informe justificativo final de
la liquidacion de la Sociedad, solicitando adicionalmente la conclusion
del concurso ex Art. 176 bis de la Ley Concursal al haber concluido la
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liquidacién de todos los bienes y derechos de la sociedad. Actualmente
estd pendiente que el juzgado provea dicha solicitud.

- Bosques 2000 S.L. En el seno del procedimiento concursal en el que se
halla inmersa esta sociedad, a fecha actual se siguen realizando las
operaciones de liquidacion del activo de la sociedad; una vez concluidas
dichas operaciones se procedera a la conclusion del concurso y extincion
de la entidad.

- Sniace Energia, S.L. El 9 de enero de 2017, la Junta General de socios
de esta compafiia habiendo aprobado previamente el balance de
liquidacién y el informe sobre las operaciones de liquidacion y del
proyecto de division del activo resultante, aprobd la extincién de esta
sociedad. Actualmente estd pendiente la elevacion a publico de estos
acuerdos para posteriormente proceder a su inscripcion en el Registro
Mercantil.

- Transportes Alianza Cantabra, S.L. El 8 de julio de julio de 2016 la
Junta General de socios de esta sociedad acord6 proceder a la disolucion
de la misma por cese de la actividad en atencion al articulo 361 de la
vigente Ley de Sociedades de Capital y se procedid6 a nombrar a un
liquidador. Est4 previsto que durante el ejercicio 2017 se completen las
operaciones de liquidacion correspondientes y previos los acuerdos
correspondientes se acuerde la extincion de esa sociedad.

Por otro lado, en relacion con Caelgese, S.A., sociedad integramente participada
por Celltech, el 12 de mayo de 2016 se otorgd escritura de disolucion y
liquidacién ante el notario de Madrid D. Francisco-Javier Monedero San Martin
bajo el nimero 1258 de orden de su protocolo. Dicha escritura fue inscrita el 23
de junio de 2016 en el Registro Mercantil de Santander al Tomo 786, Folio 202
Seccion 8 y Hoja S-13485.

En el seno del proceso de liquidacion al que se encuentra sometida la mercantil
Bosques 2000, S.L., le han sido atribuidas a Sniace el 100% de las acciones que
conforman el capital de Green Source Por lo tanto, esta sociedad pasa a
depender directamente de Sniace junto con sus sociedades dependientes, esto es,
Green Source Poland s.p. zoo de la que ostenta la totalidad del capital social,
Ecobarcial S.A. de la que ostenta el 30% de su capital y Sniace Biofuels de la
cual ostenta 70,2% de su capital social.

Este ultimo movimiento ha ocasionado algunas modificaciones desde el punto
de vista de la composicion del perimetro de consolidacion contable. En este
sentido, la sociedad Green Source, que en 2015 fue excluida del perimetro de
consolidacion contable, ha pasado a consolidarse de nuevo por el método de
integracion global. Por su parte, Sniace Biofuels que en 2015 si que consolido
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sus cuentas, pasa de hacerlo por el método de la participacion a hacerlo por el
método de integracion global.

Dado el estado de paralizacién en el que se encuentran estas sociedades, la
consolidacion de las mismas no tiene un impacto material en las cuentas anuales

consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2016.

A continuacidon se presenta organigrama del Grupo actualizado a la presente
fecha:

Organigrama actualizado a la fecha de la Nota sobre las Acciones

SNIACE, S.A.
| 1
HELICAN 1 BOSQUES DE |
SNIACE QUIMICA GREEN SOURCE S.A. DESARROLLO || CANTABRIA S.A. ||
100% 100% 1 EOLICO S.L i 100% "
74,1% 1 .
] s s 1 i
‘ | : ‘ 1
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VISCOCEL S.L. CELLTECH, S.L. POLAND s.p.zo TRANSPORTES 1 |
100% 100% (100%) |s ALIANZA CANTABRA | | BOSQUEgOGZ/OOO st
[ S.L. 1 ° |
| ECOBARCIAL 13,99% 1 L,
‘ S.A. 30% a e a

LIGNOTECH IBER. S.A. - SNIACE ENERGIA S.L |
40% T70,2% — 99,64%
SNIACE BIOFUELS S.L.
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92% s
Notas

(ij)m—=—=—=—=—- Sociedades excluidas del perimetro de consolidacion contable

con efectos 1 de enero de 2015.

(ii) Las sociedades marcadas con la letra “L” en un recuadro son las
sociedades en proceso de liquidacion y las marcadas con la letra “S” en un
recuadro son las sociedades que no esta previsto que reinicien sus actividades.

(iii) mmmmmmi Sociedades que han vuelto a entrar en el perimetro de
consolidacion contable con efectos 1 de enero de 2016.

Los cambios en la composicion del Grupo afectan a la informacion contenida en
los apartados 3.1, 6.1, 7.2 y 20.1 del Documento de Registro.
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8) Litigios

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones una vez resuelto el
procedimiento colectivo 463/2013 al que se hace referencia en el presente
subapartado Unicamente quedan pendientes de resolucion judicial 5 juicios
individuales de impugnacion del ERE que habian quedado en suspenso en tanto
en cuanto estuviese pendiente de resolucion el repetido procedimiento colectivo.
Estas reclamaciones constituyen las Unicas interpuestas contra sociedades del
Grupo.

Por otra parte, el importe agregado de las reclamaciones interpuestas por
sociedades del Grupo pendientes de resolucion asciende a fecha del presente
documento a 137,6 millones de euros.

Como principal novedad que ha afectado a esta cuestion desde la fecha del
Documento de Registro, tal y como ha quedado reflejado en el subapartado
10.5.2 2), con la homologacion del Acuerdo Laboral se puso fin al
procedimiento colectivo 463/2103.

Una vez conseguida la citada homologacion, se han continuado sustanciando
frente a los Juzgados de lo Social de Santander y Madrid, los procedimientos
individuales por despido mediante la impugnacion del el ERE que habian
quedado en suspenso en tanto en cuanto estuviese pendiente de resolucion el
repetido procedimiento colectivo. A la fecha de la presente Nota sobre las
Acciones Unicamente quedan 5 juicios individuales por celebrarse que, muy
probablemente, concluyan en el mismo sentido que los anteriores. El resto de
procedimientos han finalizado, bien por desistimiento, bien por haber recaido
resolucion judicial desestimatoria de las pretensiones de los trabajadores,

Como también se ha indicado en el apartado 10.5.2 2), en los procedimientos en
los que ha recaido sentencia, los despidos han sido calificados judicialmente
como procedentes y el pago de las indemnizaciones correspondientes ha
quedado aplazado y fraccionado en términos sustancialmente iguales con los del
calendario al que se hace referencia en el subapartado 10.5.2 4).

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad no ha sufrido impacto alguno, ni
prevé que éste se produzca en el futuro, en relacion con estos procedimientos
individuales mas alla de lo previsto y debidamente provisionado.

La informacion contenida en el presente subapartado relativa a la situacion de
determinados litigios afecta a la informacion contenida en los apartados 5.1.5,
10.3, 13.1, 13.3 y 20.8 del Documento de Registro.
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9) Actualizacion de la informacion de Gobierno corporativo

El Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros correspondientes al ejercicio 2016 se
incorporan por referencia y se encuentran depositados en la CNMV y publicados
en la web de Sniace. Dichos informes se pueden consultar en el siguiente enlace:

www.sniace.com apartado “Accionistas e Inversores”

El Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros correspondientes al afio 2016 actualizan la
informacion contenida en los apartados 15.1, 16.4 y 24 del Documento de
Registro.

Adicionalmente a lo anterior, en relacion con esta materia, se exponen a
continuacion las principales novedades acaecidas desde la fecha de inscripcion
del Documento de Registro:

i. Cambios en los organos de gobierno de la Sociedad y politica
retributiva: el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
experimentado los siguientes cambios descritos por orden cronolédgico:

- En la junta general de accionistas celebrada el 30 de junio de 2016,
bajo el punto Quinto bis del orden del dia, se acordd nombrar como
nuevos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, por
un plazo de 4 afos, a D. José Maria Castellanos Rios, como
consejero independiente, y a D. Sabino Garcia Vallina como
consejero dominical. Como consecuencia de los nombramientos
anteriores, la citada junta general acordd, bajo el punto Quinto ter
del orden del dia, modificar el nimero de miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad el cual qued¢ fijado en 7.

- El Consejo de Administracion acordd en su sesion de fecha 3 de
noviembre de 2016, por un lado, modificar la composicién del
Comité de Auditoria, para lo cual nombr6é como vocal al consejero
independiente D. Jos¢ Maria Castellanos Rios, en sustitucion del
consejero dominical D. Félix Revuelta Fernandez, y, por otro, la
composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
para lo cual se nombré como vocales al consejero independiente D.
Jos¢ Maria Castellano Rio y al consejero dominical D. Sabino
Garcia Vallina, en sustitucion de D. Félix Revuelta Fernandez y D.
Antonio Temes Herndndez.

- El 3 de noviembre de 2016, D. Juan Yago Hernandez Canut presento
su dimisiéon como miembro del Consejo de Administracion asi como
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de las comisiones de las que formaba parte, a saber, de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones y del Comité de Auditoria, por
razones de caracter personal.

Como consecuencia de la dimision del Sr. Herndndez Canut de sus
cargos en las distintas comisiones, el Consejo de Administracion de
la Sociedad acordd el 3 de noviembre de 2016 nombrar al consejero
dominical D. Sabino Garcia Vallina como vocal del Comité de
Auditoria y al consejero independiente D. Jos¢ Maria Castellano
Rios como presidente de dicho Comité. Asimismo, en la citada
sesion del Consejo, se acordd igualmente nombrar al consejero D.
Miguel Goémez de Liafio como vocal de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y se designé como presidente de la
misma a D. Sabino Garcia Vallina.

Con la finalidad de cubrir la vacante producida en el seno del
Consejo de Administracion originada por la renuncia del Sr.
Herndndez Canut, el 11 de enero de 2017, el Consejo de
Administracion acordd nombrar por cooptacion a D*. Gema Diaz
Real.

El 23 de febrero de 2017, se acordd a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, el nombramiento de la consejera
D* Gema Diaz Real como vocal del comit¢ de Auditoria en
sustitucion del consejero D. Sabino Garcia Vallina.

La totalidad de los nombramientos efectuados lo fueron previa propuesta
efectuada por la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Como consecuencia de los cambios producidos, a continuacion se
muestra la composicion actual del consejo de administracion, de la
Comision de Auditoria y de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones de la Sociedad:

Consejo de Administracion

Fecha
Fecha de del
primer ultimo | Fecha de
Consejero Cargo Tipo Comisiones nombram. | Nombr. | Expir.
D. Bla; é\ggzqulta Presidente | Ejecutivo - 19-1297 | 29-06-12 | 29-06-12
. , No Ejecutivo
D. Miguel Gomez. |- (1 ocero (Otros ; 19-12-97 | 29-06-12 | 29-06-17
de Liafio )
Externos)
D. Antonio Temes | Consejero | Independient Auditoria 19-12-97 | 29-05-13 | 29-05-18
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Hernandez Coordinador e
D. Félix Revuelta | coiery | Dominical @ ; 27-06-08 | 29-05-13 | 29-05-18
Fernandez
D. José Maria . Independient Auditoria y
Castellanos Rios Consejero e Nombramientos | >0 001 ) 30-06-20
D. Sablnq Garcia Consejero | Dominical ®) | Nombramientos | 30-06-16 - 30-06-20
Vallina
. Independient o @
D* Gema Diaz Real Consejero . Auditoria 11-01-17 - -

(1) La consideracion de D. Miguel Gomez de Liafio como “Otros Externos” tuvo lugar en cumplimiento
con lo dispuesto en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital por acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracion en su sesion de 18 de enero de 2016 como consecuencia de la pérdida
de su condicion de consejero ejecutivo.

(2) D. Félix Revuelta Fernandez ocupa su cargo de consejero dominical en representacion del accionista
Kiluva, S.A.

(3) D. Sabino Garcia Vallina ocupa su cargo de consejero dominical en representacion del accionista
TSK Electronica y Electricidad, S.A.

(3) Dado que el nombramiento de D°. Gema Diaz Real ha sido realizado mediante el procedimiento de
cooptacion, la duracion de su cargo se prolongara hasta que se celebre la primera junta general de
accionistas de la Sociedad tras su nombramiento, lo cual estd previsto que se produzca no mas tarde del
30 de junio de 2017.

Comité de Auditoria

Composicion Cargo Tipo

D. José Maria Castellano Rios Presidente Independiente
D?* Gema Diaz Real Vocal Independiente
D. Antonio Temes Hernandez Vocal Independiente

Comision de Nombramientos v Retribuciones

Composicion Cargo Tipo

D. Sabino Garcia Vallina Presidente Dominical
D. Jos¢ Maria Castellanos Rios Vocal Independiente
D. Miguel Goémez de Liafio Vocal Independiente

Informacion sobre los Consejeros:

A continuacidn se recoge un breve resumen de la preparacion académica
y trayectoria profesional de los nuevos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad:
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D. José Maria Castellano Rios, nacido en 15 de julio de 1947, es doctor
en Ciencias Economicas y Empresariales por la Universidad
Complutense y ha sido catedratico de la Universidad de La Corufia en
1974. En cuanto su actividad profesional, ha sido director del
Departamento de Informatica en AEGON, director financiero de
SAPROGAL y Vicepresidente y CEO de Inditex durante 20 afios.
Ademéds, fue presidente Ejecutivo de la empresa de comunicaciones
ONO y de NCG Banco y en el afio 2003 recibié el premio The
Economist y Spencer & Stuart al Empresario Etico.

D. Sabino Garcia Vallina, nacido el 7 de marzo de 1947, es diplomado
por la Escuela de Peritos Industriales de Gijon donde cursd la
especialidad en electricidad. Actualmente es el maximo accionista y
presidente ejecutivo de la empresa de ingenieria TSK Electronica y
Electricidad, S.A. Entre 2002 y 2007 fue consejero de Duro Felguera.

D* Gema Diaz Real, nacida el 29 de junio de 1973, es actualmente CEO
de Takutama, empresa de Innovacion Tecnologica del sector EQuTECH,
desarrolladora de herramientas de accesos a la digitalizacion y también
dirige la consultoria ABOT Economistas y Abogados dedicada a la
consultoria estratégica y al asesoramiento empresarial ademas de ser
profesora de la Escuela de Organizacion Industrial (EOI). En la
actualidad es Vicepresidenta EMEA de Binnacle Consulting (USA) y
Miembro del Comité Ejecutivo de la Camara de Comercio Turismo e
Industria de Torrelavega. Hasta diciembre de 2014 presidi6 la CEOE
cantabra. Asimismo, ha sido miembro del Comité Ejecutivo nacional de
CEOE Espafia, CEPYME Espafia, y miembro de los Consejos de
Administracion del Puerto de Santander, de Sociedad para el Desarrollo
Regional de Cantabria (Sodercan) y del Instituto Cantabro de Finanzas.

Politica de remuneraciones:

En la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2016 se
aprobo una nueva politica de remuneraciones para el ejercicio 2016.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 529 septdecies de la LSC, la
politica de remuneraciones aprobada, constituye el importe maximo de la
remuneracion anual para el ejercicio 2016 a satisfacer al conjunto de
Consejeros en su condicion de tales, teniendo en cuenta las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada Consejero, la pertenencia a las
comisiones del Consejo y demas circunstancias objetivas que considere
relevantes, entre las que se incluyen su dedicacion a la Sociedad y al
Grupo, lo que acontece de una manera especial en el caso de los
Consejeros Ejecutivos.
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Y se fijo para el conjunto de Consejeros exceptuando los dominicales
actuales, una retribucion anual maxima en 2016 de 150.000 euros por el
concepto de dietas de asistencia al Consejo y a las Comisiones, no
estableciéndose otros conceptos retributivos, aprobandose un posible
incremento de 30.000 euros anuales maximos por Consejero, para el
supuesto de que se incrementara el nimero de Consejeros.

Para los Consejeros Ejecutivos, se acordd fijar una retribucion fija de
325.000 euros maxima anual y otra variable para el Presidente Ejecutivo,
consistente en la cantidad que resulte de aplicar un cuatro por ciento
(4%) a los resultados operativos del Grupo del ejercicio antes de
impuestos.

De forma general, la retribucion de los administradores estd regulada en
el articulo 32 del nuevo texto refundido de los estatutos sociales al que se
hace referencia en el apartado (iv) que establece lo siguiente:

1. Los consejeros tendran derecho a percibir una retribucién por el
ejercicio de las funciones que les corresponde desarrollar en virtud
de su pertenencia al Consejo de Administracion como Organo
colegiado de decision de la Sociedad.

2. La retribucion de los consejeros como tales a que se refiere el
apartado anterior tendra dos componentes: (a) una asignacion fija
anual y (b) dietas de asistencia.

El importe total de las retribuciones que podra satisfacer la Sociedad
al conjunto de sus Consejeros por los conceptos previstos en el
parrafo precedente no excedera de la cantidad que a tal efecto
determine la Junta General de accionistas.

La cantidad asi fijada por la Junta se mantendrd entretanto no sea
modificada por un nuevo acuerdo de la Junta General de accionistas,
de conformidad con los dispuesto por la legislacion aplicable.

La determinacién concreta del importe que corresponda por los
conceptos anteriores a cada uno de los consejeros serd hecha por el
Consejo de Administracion de acuerdo con la politica de
remuneraciones de los consejeros. A tal efecto, tendrd en cuenta los
cargos desempefiados por cada consejero en el propio Organo
colegiado y su pertenencia y asistencia a las distintas comisiones.

3. Los consejeros que desarrollen funciones ejecutivas tendran derecho
a percibir, adicionalmente, la retribucién que por el desempeno de
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dichas responsabilidades se prevea en el contrato celebrado a tal
efecto entre el consejero y la Sociedad.

Dicho contrato se ajustara a la politica de remuneraciones de los
consejeros a aprobar por la Junta General, y deberia contemplar la
cuantia de la retribucion fija anual, de la retribucion variable anual y
cualquier retribucion variable plurianual, incluyendo los parametros
para su devengo, asi como las eventuales indemnizaciones por
extincion del contrato, siempre y cuando el cese no estuviese
motivado por el incumplimiento de sus funciones de administrador,
asi como los eventuales compromisos de la Sociedad de abonar
cantidades en concepto de primas de seguro o de contribuciones a
sistemas de ahorro o prevision.

Corresponde al Consejo de Administracion fijar la retribucion de los
consejeros por el desempefio de las funciones ejecutivas y aprobar,
con la mayoria legalmente exigible, los contratos de los consejeros
ejecutivos con la Sociedad, que deberan ajustarse a la politica de
remuneraciones aprobada por la Junta General.

4. Ademas del sistema de retribucion previsto en los apartados
anteriores, los consejeros tendran derecho a ser retribuidos mediante
la entrega de acciones, o mediante la entrega de derechos de opcion
sobre ellas o mediante retribucion referenciada al valor de las
acciones, siempre y cuando la aplicacion de alguno de estos sistemas
de retribucion sea acordada previamente por la Junta General de
accionistas. Dicho acuerdo determinara, en su caso, el namero
maximo de acciones que se podran asignar en cada ejercicio a este
sistema de remuneracion, el precio de ejercicio o el sistema de
calculo del precio de ejercicio de las opciones sobre acciones, el
valor de las acciones que, en su caso, se tome como referencia y el
plazo de duracion del plan.

5. La politica de remuneraciones de los consejeros se ajustara en lo que
corresponda al sistema de remuneraciones previsto en los presentes
estatutos, tendra el alcance previsto legalmente y se sometera por el
Consejo de Administracion a la aprobacion de la Junta General de
accionistas con la periodicidad que establezca la ley.

6. La Sociedad contratara un seguro de responsabilidad civil para sus
consejeros en las condiciones usuales y proporcionadas a las
circunstancias de la propia Sociedad.

A los efectos oportunos se indica que no se prevé ningiin cambio en la
politica retributiva durante el ejercicio 2017.

-171 -



ii.

A estos efectos se hace constar que la remuneracion global y conjunta
devengada por los miembros del Consejo de administracion de la
Sociedad ha ascendido durante el ejercicio 2016 a la cantidad de 446.000
euros.

Los anteriores cambios experimentados en los drganos de gobierno asi
como los cambios en la politica retributiva de la Sociedad actualizan la
informacion contenida en los apartados 14.1.1 y 16.1 del Documento de
Registro.

Accionistas significativos

A fecha de la presente Nota sobre las Acciones, los accionistas de Sniace
con participacion significativa, sin que se tenga en la citada fecha
conocimiento de modificacion alguna al respecto, son:

Numero de acciones
Nombre del Porcentaje
Accionista Directas | Indirectas Total sobre el capital
D. Félix Revuelta
Fernandez 1.140.000| 22.507.932 " | 23.647.932 10,11%
D. Sabino Garcia
Vallina 0 23.163.675 ¥ |23.163.675 9,90%

(1) D. Félix Revuelta Ferndndez, titula indirectamente 21.817.932 acciones de la
Sociedad representativas del 9,32% a través de la mercantil Kiluva, S.A. y 690.000
acciones representativas del 0,29% a través de la mercantil Finverki, S.L.

(2) D. Sabino Garcia Vallina ostenta la totalidad de su participacion en el capital
social a través de la mercantil TSK Electrénica y Electricidad, S.A.

De conformidad con lo expuesto en el cuadro anterior, el resto de
acciones hasta alcanzar el total de la cifra del capital social a la fecha de
la presente Nota sobre las Acciones, esto es, 187.164.894 acciones
representativas de aproximadamente el 80% del mismo, no estan
controladas por ningin accionista que tenga la consideracion de
significativo.

Ninglin accionista ostenta el control de la Sociedad en los términos del
articulo 42 del Codigo de Comercio.

La informacion relativa a los accionistas significativos de la Sociedad
actualiza la informacién contenida en el apartado 18.1 del Documento de
Registro.
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iv.

Participaciones en el capital de la Sociedad de los miembros del
consejo de administracion y alta direccion

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, los siguientes
miembros del Consejo de Administracion y alta direccion han notificado
participaciones en el capital de la Sociedad:

Relacion N° Yo
Acciones | s/Capital
D. Blas Mezquita Saez Presidente 524.633 0,224%
D. Miguel Gémez de Liafio " | Otros Externos 100|  0,000%
D. Félix Revuelta Fernandez® |  Consejero | 23.647.932| 10,107%
D. Antonio Temes Hernandez cgﬁfcffjﬁéﬁr 15.000|  0,006%
D. Sabino Garcia Vallina Consejero 23.163.675 9,900%
D. Casto Herrero Rica Directivo 153.359 0,066%

NOTA (1): En la web de la CNMV aparece D. Miguel Gomez de Liario con un
porcentaje distinto de participacion (0,004%), ya que la ultima vez que envio una
notificacion a la CNMYV respecto a su participacion, la cantidad de acciones en que se
hallaba dividido el capital social de la Sociedad era muy inferior a la actual.

Nota (2): D. Félix Revuelta Fernandez ostenta directamente 1.140.000 acciones de la
Sociedad representativas del 0,487% del capital social, e, indirectamente, 22.507.932
acciones representativas del 9,62% del capital social (21.817.932 acciones
representativas del 9,32% a través de la mercantil Kiluva, S.A. y 690.000 acciones
representativas del 0,29% a través de la mercantil Finverki, S.L.).

La informacioén relativa a la participacion de los miembros del Consejo
de Administracion y Alta Direccion de la Sociedad actualiza la
informacion contenida en el apartado 17.2 del Documento de Registro.

Modificacion de los Estatutos Sociales y Reglamento de la Junta: la
Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobo el 30 de junio de
2016 un nuevo texto refundido de los estatutos sociales para, en sintesis:

- Completar su contenido y sistemadtica tras la no aprobacion en su
totalidad de las modificaciones sometidas a consideracion en la
anterior junta general de accionistas celebrada el 30 de junio de
2015.

- Adaptar el texto estatutario a las modificaciones producidas por la
Ley 9/2015, de 25 de mayo, de medidas urgentes en material
concursal, por la Ley 15/2015, de 2 de julio, de la jurisdiccion
voluntaria y por la Ley 22/2015 de 20 de julio, de auditoria de
cuentas.
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Asimismo, en el seno de dicha misma junta, los accionistas acordaron
modificar el articulo 6 del Reglamento de la junta general de accionistas
para adaptarlo a lo dispuesto en la Ley 15/2015, de 2 de julio, de la
jurisdiccidn voluntaria.

Adicionalmente se sometid a votacion consultiva la modificacion del
articulo 14.1 del reglamento del Consejo de Administracion de la
Sociedad para adaptarlo a lo dispuesto en la Ley 22/2015 de 20 de julio,
de auditoria de cuentas.

Tanto el texto refundido de los nuevos estatutos sociales como los
Reglamentos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de
Administracion se encuentran inscritos en el Registro Mercantil de
Madrid y remitidos a la CNMV.

El nuevo texto refundido puede encontrarse tanto en el domicilio social
de la Sociedad como en la pagina web de la Sociedad. Dicho texto
refundido se puede consultar en el siguiente enlace:

http://www.sniace.com/archivos/Estatutos_sociales.pdf

Los Reglamentos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de
Administracion de la Sociedad se incorporan por referencia. Dichos
Reglamentos se pueden consultar en el siguiente enlace:

http://www.sniace.com/archivos/RJG.pdf

http://www.sniace.com/archivos/RCADM.pdf

Asimismo, ambos Reglamentos pueden consultarse en la web de la
CNMYV en el apartado correspondiente.

La informacion relativa a las modificaciones de los estatutos sociales y a
las modificaciones de los Reglamentos de la Junta General de
Accionistas y del Organo de Administracion actualiza la informacion
contenida en los apartados 16.3, 21.2 y 24 del Documento de Registro.

. Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de
gobierno corporativo de su pais de constitucion:

El sistema de gobierno de la Sociedad a la fecha de la presente Nota
sobre las Acciones cumple y sigue la mayor parte de las directrices,
recomendaciones y practicas de gobierno corporativo del Codigo de
Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, aprobado por el Consejo de
la CNMV el 18 de febrero de 2015 (el “Codigo de Buen Gobierno”).
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Por lo que se refiere particularmente al Codigo de Buen Gobierno:

- Las normas de funcionamiento de las Juntas Generales de accionistas
de Sniace observan las recomendaciones contenidas en el Codigo de
Buen Gobierno en la materia.

- El régimen de seleccion, reeleccion, retribucion y cese de los
consejeros es acorde con las directrices del Codigo de Bueno
Gobierno.

- La Comision de Auditoria y el Comité de Nombramientos y
Retribuciones tienen atribuidos una gran parte de las facultades
contempladas por el Codigo de Bueno Gobierno.

No obstante lo anterior, en relacion con el grado de seguimiento por la
Sociedad de las recomendaciones del Coédigo de Buen Gobierno, es
preciso hacer las siguientes matizaciones.

i. Las recomendaciones que se sefialan a continuacién no se cumplen
en el momento de la presentacion del presente Nota sobre las
Acciones:

- Recomendacion 7: La Sociedad no transmite en directo la
celebracion de las juntas generales de accionistas.

- Recomendacion 14: No se ha establecido una Politica de
seleccion de Consejeros por la situacion transitoria que atraviesa
la Sociedad y tampoco existe consultor externa en materia de
evaluacion del Consejo de Administracion

- Recomendacion 21: Las normas internas de la sociedad no
recogen que pueda proponerse la separacion de consejeros
independientes como consecuencia de ofertas publicas de
adquisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares
que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de
administraciéon vengan propiciados por el criterio de
proporcionalidad sefialado en la recomendacion 16.

- Recomendacion 36: En la situacion transitoria actual, no se ha
producido la evaluacion por parte del Consejo de
Administracion de su actuacion ya que se han producido
cambios significativos en el seno del mismo desde junio de 2016
y no ha pasado un tiempo prudencial para evaluar la actuacion
del nuevo Consejo.
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ii.

iii.

Recomendacion 55: Debido a la situacion que ha atravesado la
empresa, actualmente no se cuenta con una politica de RSC
actualizada.

Recomendaciéon 63: La Sociedad no ha recogido en los
contratos existentes clausulas que permita a la Sociedad
reclamar el reembolso de los componentes variables de la
remuneracion cuando el pago no haya estado ajustado a las
condiciones de rendimiento o cuando se hayan abonado
atendiendo a datos cuya inexactitud quede acreditada con
posterioridad.

Las recomendaciones que se sefialan a continuacion se cumplen
parcialmente en el momento de la presentacion del presente Nota
sobre las Acciones :

Recomendacion 6: La Sociedad solo realiza el informe sobre la
independencia del auditor con caracter anual.

Recomendacion 25: El desarrollo de las reuniones del Consejo
de Administracion y la dedicacion y participacion de los
Consejeros en los mismos no requiere ninguna exigencia o regla
especial de funcionamiento.

Recomendacion 54: Debido a la situacion que ha atravesado la
empresa, la politica de RSC ha quedado desfasada pero se estd
trabajando para implementar nuevas politicas en este sentido.

Recomendacion 58: El contrato de D. Blas Mezquita establece
una retribucion variable, consistente en la cantidad que resulte
de aplicar un cuatro por ciento (4%) a los resultados operativos
del Grupo, del ejercicio antes de impuestos.

Recomendacion 64: La Sociedad tiene suscrito un contrato de
alta direccion con D. Blas Mezquita Saez, presidente del
Consejo de Administracién, regido por el Real Decreto
1382/1985, de 1 de agosto, de regulacion de la relacion laboral
de caracter especial del personal de alta direccion. Este contrato
reconoce una indemnizacion de entre 2 y 4 anualidades en
funcion de las diferentes causas de la extincion del contrato,
cuyo pago no estd sujeto a la previa supervision del
cumplimiento de rendimiento.

Asimismo, no son aplicables a la Sociedad las Recomendaciones 2,
19, 37, 38, 48, 59, 60, 61 y 62
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Ademéds, de conformidad con lo previsto en la normativa vigente, el
Consejo de Administracion elabora cada afio un IAGC y un Informe de
Remuneraciones (“IR”) que son objeto de deliberacion y aprobacion de
forma simultanea a las cuentas anuales de cada ejercicio. Como ya se ha
indicado, los correspondientes IAGC e IR del ejercicio 2016, que ya se
ha realizado de conformidad con la nueva normativa, se encuentran
registrados en la CNMV (disponible en el sitio Web de la Sociedad en
internet: www.sniace.com; y en la web de la CNMV: www.cnmv.es). En
el IAGC se contiene toda la informacion detallada sobre el cumplimiento
de las recomendaciones sobre gobierno corporativo. Por su parte, en el
IR se contiene toda la informacion relativa a la politica de
remuneraciones de la Sociedad, asi como el detalle de las
remuneraciones devengadas por todos los conceptos por cada uno de los
consejeros.

La informacion relativa al cumplimiento del Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo actualiza la informaciéon contenida en el apartado 16.4 del
Documento de Registro.

10.5.3 Actualizacion de los factores de riesgo del Documento de Registro

El apartado 1.2 de la Seccion I (“Factores de Riesgo™) de la presente Nota sobre
las Acciones actualizan y sustituyen a los factores de riesgo del Emisor
expuestos en el Documento de Registro.

En Madrid, a 16 de marzo de 2017

D. Blas Mezquita Saez
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Anexo 1
Informe sobre la informacion financiera prospectiva contenida en el Plan de
Viabilidad Actualizado
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Ted: +34 914 364 190 Rafael Calvo 18
Fae: +34 914 364 191792 THOND Madrid
www. bdo.es Espaiia

Informe Especial sobre informacion financiera prospectiva;
Al Consejo de Administracion de SMIACE, 5.A.

1. Hemos revisado la “Estimacidn de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2017" de SNIACE, 5.4, vy sociedades dependientes que figurara
incluida en la Mota de Sintesis v [a Mota de Valores de SHIACE, 5.A. presentadas en la
Comision Macional del Mercado de valores (CHMY) al efecto de la ampliacion de capital por
importe maximo de 11.698.825€ mediante la emision de hasta 116,988,250 acciones que se
adjuntan al presente informe,

2. De acuerda con los requisitos del Reglamento (CE) 809/2004 de la Comision Europea y con
el contenido de la Recomendacidn del Comité Europeo de Reguladores de Valores (CESR)
para la aplicacion consistente de la citada regulacion, los administradores de SMIACE, 5.4,
son los responsables de la preparacidn de la Prevision o Estimacion de Beneficios y de las
asunciones e hipotesis sobre las que éstas estan basadas,

3. Huestra responsabilidad es emitir el informe reqguerido en el punto 13 del Anexo | del
Reglamento (CE) B09/2004 de la Comisidn Europea, que en ningln momento puede ser
entendido come un informe de auditoria de cuentas, El citado Reglamento no requiere y,
&N consecuencia, no somos responsables de expresar una opinion sobre la posibilidad de
consecucion de los beneficios previstos, ni sobre las asunciones e hipotesis sobre las que la
Prewvision o Estimacion de Beneficios esta basada, por lo que ninguna parte del contenido
de este informe puede entenderse como una opinidn acerca de estos. En relacidn con la
informacion financiera utilizada en la compilacion de estimacion de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada correspondients al ejercicio 2017 adjunta, no aceptamos
responsabilidad adicional alguna a aguella asumida, en su caso, en los informes
anteriormente emitidos por nosotros al respecto.

4, Muestre trabajo ha sido realizado siguiendo, en todo lo aplicable, lo prescrito en la Morma
Internacional de Revision n® 3000 y ha incluido una evaluacion de los procedimisntos
llevados a cabo por los administradores de SMIACE, 5.4, en la compilacion de la estimacion
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2017 y de su
coherencia con las politicas contables de SHIACE, 5.A. Muestro trabajo ha side planificado
y realizado para obtener toda la informacion y explicaciones que hemos considerado
necesarias con el objetivo de alcanzar una seguridad razenable de que la estimacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2017 ha sido
adecuadamente compilada en funcian de las asunclones e hipdtesis definidas por los
administradores de SHIACE, 5.4, Dado que la estimacion de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2017 y las asunciones e hipatesis sobre
las que éstas estén basadas se refieren al futuro y pueden, por tante, verse afectadas por
acontecimientos no previstos, no expresamos una opinidn acerca de si los resultados reales
que se produzcan en el future se corresponderan con los mostrados en la menclonada
informacion prespectiva, pudiendo surgir diferencias significativas.
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5. En nuestra opinion:

a} La estimacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al
ejercicio 2017 ha sido correctamente compilada en funcién de las asunciones
hipdtesis definidas por los administradores de SHIACE, 5.A.

b) El fundamento contable utilizado por los administradores de SMIACE, 5.4, para la
preparacion de la estimacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspendiente al ejercicio 2017 es consistente con las politicas contables utilizadas
por SHIACE, 5.4, en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de los Gltimos
ejercicios.

6. Este informe ha sido preparado a peticion de SMIACE, S.A. en relacion con el proceso de
registro de la citada Nota de Sintesis y la Nota de Valores de SHIACE, 5.A. v, por
consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad, ni publicado en ningtin
otro Folleto o documento de naturaleza similar, sin nuestro consentimiento expreso. Mo
admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las destinatarias de este
informe.

BDO Auditores, 5.L.P.

Rafael Ruiz Salvador
Socio

13 de marzo de 2017
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ESTIMACION DE PyG PARA LA NOTA DE VALORES

Dicha Mota de Valores de SMIACE, 5.4, sera presentada en la Comision Macional del Mercado de valores
(CHMY) al efecto de la ampliacion de capital por importe maximo de 11.698.825%€ mediante la emisidn de
hasta 116,988.250 acciones.

Estimacion de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2047 del Plan de
Viabilicdad Actualizade, Dicha cuenta de resultados se compara con los dos Oltimos ejercicios cerrados
(2015 v 2016) en millones de euros:

2015 2016 2017
LM, Cifra Negochy 1,2 9,9 58,1
Aprovisionamientos (0.5} (6,4] (34,8)
Gastos de personal {2,3) (2,71 (7.8
Dlros gastos de explotacidn {4,2} [2,2] (10,9)
Amertizaciones i3,2) (23] (3.8}
Imputacidn de subvenciones 0,2 0,2 0,0
Otros Resultados {2,2) 29 0,0
Resultado explotaciin (11,1) (7.4) 10
Ingresas financieros 69,5 2,3 0,0
Gastos financieros (3,1) {2.5) (3.8)
Rde. entidades valoradas por
método participacidn {0,3) {0,2) 0,0
\ Resultado antes de Impuestos 55,0 (7.8) (2,8)
Impuesto sobre beneflcios o1 (0,1) 0,0
Resultado Consalidado 551 [7.9) i2,8)




