COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion de Autorizacién y Registro de Entidades del Mercado de Valores

Madrid, 4 de agosto de 2008.

HECHO RELEVANTE

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.1.1.C., comunica como hecho relevante, en relacién con
el fondo de inversion BBVA ESTRUCTURADO TELECOMUNICACIONES BP, Fl, inscrito en el
registro administrativo de la CNMV con el nimero 4032:

- Que con fecha efecto 5 de agosto de 2008 incluido, se va a proceder a bajar la comision de
gestién al 1,58% sobre el patrimonio, entendido este como el saldo de participaciones vivas
multiplicado por el valor liquidativo a 25/07/08.

Atentamente,

Eugenio Yurrita Goiburu
BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC



