HL

Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
Calle Serrano, 47
28001 Madrid

Madrid, 26 de noviembre de 2009

Ref: Ampliacién de Capital de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

Muy Sres. nuestros:

Por la presente les confirmamos que el soporte informatico adjunto a esta carta contiene el Folleto
Informativo de la citada ampliacién de capital (incluyendo Resumen, Documento de Registro y
Nota sobre las Acciones) que ha sido aprobado con fecha de hoy por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Asimismo, les autorizamos a incluir en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (www.cnmv.es) el Folleto Informativo de la ampliacion de capital.

Atentamente,

D. Jose Maria del Cuvillo Peman

Director General de Servicios Juridicos
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AMPLIACION DE CAPITAL CON DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE POR IMPORTE EFECTIVO DE 199.481.880 EUROS
MEDIANTE LA EMISION DE 16.623.490 ACCIONES

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

El presente Folleto Informativo incluye el Documento de Registro y la Nota sobre las Acciones (de
conformidad con los modelos establecidos en los Anexos | y Il del Reglamento (CE) n® 809/2004
de la Comisién de 29 de abril de 2004) de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre.

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) con fecha 26 de noviembre de 2009.
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l. RESUMEN

A continuacién, se describen las caracteristicas principales y los riesgos esenciales asociados a
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. (en adelante, “OHL” o la “Sociedad” y, junto con el conjunto de
sociedades que forman parte de su grupo se les denominara conjuntamente, como “Grupo OHL”
o el “Grupo”) y a los valores objeto del documento de registro (inscrito en los registros oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 26 de noviembre de 2009, en adelante, el
“Documento de Registro”) y la nota sobre las acciones (inscrita en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en la misma fecha, en adelante, la “Nota sobre
Acciones”) en la que se describe la ampliacion de capital por un importe nominal total de
9.974.094 euros y un importe efectivo total de 199.481.880 euros, mediante la emisién y puesta
en circulacion de 16.623.490 acciones ordinarias de la Sociedad.

El Documento de Registro y la Nota sobre Acciones seran referidos conjuntamente como el
“Folleto”.

Se hace constar expresamente que:
. Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

. Toda decision de invertir en los valores objeto de la Nota sobre Acciones debe estar
basada en la consideracion, por parte del inversor, del Folleto en su conjunto.

. No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el presente
Resumen o por la informacién contenida en él, a no ser que el mismo resulte ser
engafioso, inexacto o incoherente en relaciéon con las demas partes del Folleto.

o En caso de iniciarse ante un tribunal una demanda en relacién a la informacién contenida
en el Folleto, el inversor demandante podria, en virtud de la legislacién de los Estados
miembros del Espacio Econdmico Europeo, tener que hacer frente a los gastos de la
traduccién del Folleto con caracter previo al inicio de dicho procedimiento judicial.

1 DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion consiste en una ampliacién de capital (en adelante, la “Ampliacién de
Capital”) por importe nominal total de 9.974.094 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 16.623.490 acciones ordinarias de nueva emision de la Sociedad (en
adelante, las “Nuevas Acciones”) de 0,60 euros de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con una prima de emision de 11,40 euros por Accién
Nueva y con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a todos los accionistas
de la Sociedad en la proporcién de una Nueva Accion por cada cinco (5) acciones de las
que sean titulares. El tipo de emision de la Ampliacion de Capital es, por tanto, de 12
euros por Accion Nueva, siendo el importe total efectivo de la emisién de 199.481.880
euros.

La Ampliacion de Capital fue acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad
en sesion celebrada el 26 de noviembre de 2009, haciendo uso de la autorizacion
conferida a su favor por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el mismo
dia, bajo el punto segundo de su orden del dia. La Ampliaciéon de Capital ha sido
acordada con derecho de suscripcién preferente a favor de los accionistas de la
Sociedad.




Inmobiliaria Espacio, S.A. se ha comprometido, expresa e irrevocablemente, frente a la
Sociedad a suscribir y desembolsar, un total del 57,16% de las Nuevas Acciones del
Aumento de Capital. Dicho compromiso se llevara a cabo, tal y como se describe a
continuacion:

(@) Respecto del 52,11% del Aumento de Capital, Grupo Villar Mir, S.L.U. y Espacio
Activos Financieros, S.L.U. ejecutaran la totalidad de sus derechos de suscripcion
preferente correspondientes a las 43.308.993 acciones de su propiedad
representativas del 52,11% del capital social de OHL. A estos efectos, Grupo Villar
Mir, S.L.U. y Espacio Activos Financieros, S.L.U. formularan una orden irrevocable
de suscripcion el primer dia del Periodo de Suscripcién Preferente que se ejecutara
el dltimo dia de dicho periodo coincidiendo con su desembolso. A tal fin, Grupo
Villar Mir, S.L.U. ha suscrito acuerdos de financiacion con Banco Santander,
Societé General y Calyon por importe total de 114 millones de Euros cuya finalidad
exclusiva es el desembolso correspondiente a la suscripcion de las Nuevas
Acciones; y

(b) Respecto del 5,06% del Aumento de Capital, bien mediante la negociacién por
Espacio Activos Financieros, S.L.U. con Banco Espafiol de Crédito, S.A. y Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid de la ampliacién de los contratos descritos
en el apartado 18.1 del Documento de Registro para cubrir las Nuevas Acciones
correspondientes a los derechos de suscripcion preferente que correspondan al
subyacente de dichos contratos, bien mediante la compra en el mercado de
derechos de suscripcion por Grupo Villar Mir, S.L.U y posterior ejercicio de los
mismos. Los contratos de financiacién citados en el apartado (a) anterior son por
un importe maximo total que permitird a Grupo Villar Mir, S.L.U la suscripcion y
desembolso del 5,06% de la ampliacién de capital en caso de compra de derechos
en el mercado.

En relacién con lo anterior Grupo Villar Mir, S.L.U. cuenta con financiacién otorgada por
las tres entidades citadas hasta un importe total de 114 millones de euros y tesoreria de
la compaifiia que le permitiran suscribir el 57,16% de la Ampliacion de Capital.

Tras el Aumento de Capital, y asumiendo la suscripcion completa del mismo, la
participacién porcentual de Inmobiliaria Espacio, S.A. directa e indirecta en OHL en
ningun caso serd inferior a la que posee en la actualidad.

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias de la Sociedad y otorgaran a sus titulares
los mismos derechos politicos y econémicos que las que se encuentran actualmente en
circulacion, a partir del momento en que el aumento de capital en virtud del cual se
emitan las Acciones Nuevas se declare suscrito y desembolsado por el Consejo de
Administracion o, por su delegacion, por el Presidente del Consejo de Administracion.

El valor nominal y la prima de emision correspondientes a las Acciones Nuevas que se
emitan en ejecucion de este acuerdo serdn desembolsados integramente mediante
aportaciones dinerarias en los términos y plazos que se estableceran en el folleto
informativo del aumento de capital.

La Ampliacién de Capital se efectla libre de gastos para los suscriptores, quienes sélo
tendran que suscribir el importe del valor nominal y prima de emisién de cada Accién
Nueva.




Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, e incluidas en el Sistema de Interconexiéon Bursatil
(Mercado Continuo) en una fecha que no se estima posterior al dia 23 de diciembre de
2009.

Las Acciones Nuevas representan un 20,00% del capital social de la Sociedad a la fecha
de este documento y antes de emitirse las Acciones Nuevas y un 16,67%, una vez
emitidas las Acciones Nuevas.

Banco Santander, S.A., Calyon y Société Générale actlian como Entidades Aseguradoras
de la emision y Santander Investment, S.A. como Entidad Agente.

Se incluye, a continuacién, un calendario estimativo de la Ampliacion de Capital, proceso

gue se describe con mas detalle a continuacion del referido calendario:

Registro del folleto informativo del Aumento de Capital

Publicacién del anuncio del Aumento de Capital en el BORME y en el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Valores

Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) y de solicitud de acciones
adicionales (Segunda Vuelta)

Primer dia de cotizacion de los Derechos de Suscripcion Preferente
Ultimo dia de cotizacién de los Derechos de Suscripcion Preferente

Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) y de solicitud de
acciones adicionales (Segunda Vuelta)

Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (Segunda Vuelta)
Inicio, en su caso, del Periodo de Asignacién Discrecional (Tercera Vuelta)

Desembolso de los importes correspondientes a las acciones suscritas en el Periodo de
Suscripcion Preferente por parte de las Entidades Participantes y Desembolso de los
importes correspondientes a las Acciones Adicionales por parte de los suscriptores y las
Entidades Participantes

Finalizacion, en su caso, del Periodo de Asignacién Discrecional (Tercera Vuelta)
Desembolso de las Acciones de Asignacién Discrecional

Acuerdo de ejecucién del Aumento de Capital / Hecho relevante a CNMV (Resultado final
suscripcién)

Otorgamiento de la escritura de Aumento de Capital
Inscripcion de la escritura de Aumento de Capital en el Registro Mercantil
Asignacion por Iberclear de las referencias de registro de las Nuevas Acciones

Ejecucion de la Operacién Especial de transmision de las Acciones de Asignacion
Discrecional por las Entidades Aseguradoras a los destinatarios finales

Admisién a negociacion de las Nuevas Acciones

Liquidacion de la Operacién Especial

FECHA ESTIMADA

26 de noviembre de 2009

27 de noviembre de 2009

28 de noviembre de 2009
30 de noviembre de 2009

11 de diciembre de 2009

12 de diciembre de 2009
16 de diciembre de 2009

17 de diciembre de 2009
(09:00 horas)

18 de diciembre de 2009
18 de diciembre de 2009

21 de diciembre de 2009

21 de diciembre de 2009
21 de diciembre de 2009
21 de diciembre de 2009

21 de diciembre de 2009

21 de diciembre de 2009
23 de diciembre de 2009

28 de diciembre de 2009




FINALIDAD DE LA OPERACION

El aumento de capital tiene la finalidad de reforzar la estructura patrimonial y los ratios
financieros del Grupo OHL, incrementando los recursos propios y disminuyendo el peso
relativo del endeudamiento financiero. Siempre para mantener su politica de crecimiento
del negocio y de inversiones, fundamentalmente en concesiones de infraestructuras y, en
su caso, en adquisiciones de empresas constructoras fuera de Espafa.

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
Primera vuelta: Periodo de Suscripcién Preferente.

Tendran derecho a la suscripcion preferente de Nuevas Acciones, en la proporcion de
una (1) Nueva Accion por cada cinco (5) acciones antiguas, los accionistas de la
Sociedad que a las 23:59 horas del dia de publicacidn en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (“‘BORME") del anuncio de la Ampliacion de Capital (esto es, del dia anterior al
de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente) aparezcan legitimados en los registros
contables de Iberclear, que no hubieran transmitido la totalidad de sus derechos de
suscripcion preferente (los “Accionistas Legitimados”), asi como los terceros inversores
que adquieran tales derechos en el mercado (los “Inversores”), en una proporcién
suficiente para suscribir Nuevas Acciones.

El Periodo de Suscripcién Preferente para los Accionistas Legitimados y los Inversores
se iniciara el dia siguiente al de la publicacién del Aumento de Capital en el BORME y
tendrd una duracién de quince (15) dias naturales. Esta previsto que el Periodo de
Suscripciéon Preferente comience el dia 28 de noviembre de 2009 y finalice el 12 de
diciembre de 2009.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que se derivan y negociables en las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelona, y en el Sistema de Interconexion bursétil (Mercado Continuo).

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, al tiempo de ejercer sus derechos de
suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores podran solicitar la
suscripcion de Nuevas Acciones adicionales de la Sociedad (las “Acciones
Adicionales”) para el supuesto de que al término del Periodo de Suscripcién Preferente
quedaran Nuevas Acciones no suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién
preferente (las “Acciones Sobrantes”) y, por tanto, no se hubiera cubierto el importe
total del Aumento de Capital.

Para solicitar Acciones Adicionales, los Accionistas Legitimados y/o Inversores deberan
haber ejercido la totalidad de sus derechos de suscripcién preferente depositados en la
Entidad Participante ante la que tengan intencion de solicitar Acciones Adicionales y
ejerciten los referidos derechos. Las Ordenes relativas a la solicitud de Acciones
Adicionales deberan formularse por un importe determinado y no tendran limite
cuantitativo.

El valor tedrico de cada derecho de suscripcién preferente se calculara sobre el precio de
cierre del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcidn Preferente, de conformidad con
la siguiente férmula:




3.2

VTD- (PC-PS)*NNA
NAP+NNA

Donde:
VTD: Valor teédrico del derecho.

PC: Precio de cotizacion de cierre correspondiente a la sesion bursatil del dia anterior
al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

PS:  Precio de Suscripcion: doce euros (12 €) por cada Nueva Accién.

NAP: Numero de acciones previo al Aumento de Capital: ochenta y tres millones ciento
diecisiete mil cuatrocientos cincuenta y dos (83.117.452).

NNA: Numero de Nuevas Acciones (16.623.490 Nuevas Acciones).

Atendiendo al precio de cotizacién de la accion de la Sociedad a 25 de noviembre de
2009 (ultimo valor disponible con anterioridad a la fecha de aprobacion y registro de la
presente Nota sobre Acciones), el valor teérico de cada derecho de suscripcion
preferente ascenderia a 1,07 euros.

En todo caso, como se ha indicado, los derechos de suscripcién preferente seran
libremente negociables, sin que pueda anticiparse la valoraciéon que el mercado otorgara
a esos derechos.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercidos durante el Periodo de Suscripcion
Preferente se extinguiran automaticamente en el momento de la finalizacién del Periodo
de Suscripcion Preferente.

Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional

En el supuesto de que, finalizado Periodo de Suscripcién Preferente, hubiera Acciones
Sobrantes, se abrira el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, con el fin de
distribuir las Acciones Sobrantes entre los Accionistas Legitimados e Inversores que
hubieran solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales.

La asignacion de Acciones Adicionales tendra lugar no mas tarde del tercer dia habil
siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, momento en el
que finalizara el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales. Esta previsto que la
asignacion de Acciones Adicionales tenga lugar el 16 de diciembre de 2009.

En el caso de que el numero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcion en
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera igual o inferior al nUmero de
Acciones Sobrantes, éstas se asignaran a los peticionarios hasta cubrir integramente sus
solicitudes.

En el caso de que el numero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcion en
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera superior al de Acciones
Sobrantes, la Entidad Agente practicard un prorrateo conforme a las reglas que figuran
en la Nota sobre Acciones.

En ningln caso se asignaran a los Accionistas Legitimados e Inversores mas Nuevas
Acciones de las que hubieran solicitado.




3.3

Tercera vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, las
acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcién Preferente y durante el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales no fueran suficientes para cubrir la totalidad de las
Nuevas Acciones y quedaran acciones no suscritas (las “Acciones de Asighacién
Discrecional”), la Entidad Agente lo pondrd en conocimiento de la Sociedad y de las
Entidades Aseguradoras no mas tarde de las 09:00 horas de Madrid del cuarto dia habil
siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente (segun el calendario
previsto, el 17 de diciembre de 2009).

Se abrird entonces el Periodo de Asignacion Discrecional, que tendra una duracién
maxima de dos (2) dias habiles, comenzando a las 09:00 horas del cuarto dia habil
posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y finalizando el quinto dia
habil posterior a dicha finalizacion a las 18:00 horas (es decir, segun el calendario
previsto, el dia 18 de diciembre de 2009).

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional (esto es, segun el calendario previsto,
entre el 17 de diciembre de 2009 a las 09:00 horas y el 18 de diciembre de 2009 a las
18:00 horas), aquellas personas que revistan la condicion de inversores cualificados en
Espafia (tal y como este término se define en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre), y quienes revistan la condicion de inversores cualificados fuera de
Espafia de acuerdo con la normativa aplicable a cada pais, de manera que conforme a la
normativa aplicable, la suscripcién y el desembolso de las Nuevas Acciones no requieran
registro o aprobacion alguna, distintas de las expresamente previstas en la Nota sobre
Acciones, podran presentar propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional ante cualquiera de las Entidades Aseguradoras. Estas peticiones de
suscripcion seran firmes e irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de Asignacién
Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion, sin
perjuicio de su pérdida de efectos en caso de resolucion del Contrato de Aseguramiento
0 de que no entrasen en vigor las obligaciones previstas en el mismo por no cumplirse
las condiciones recogidas en el Contrato de Aseguramiento.

La Sociedad, oida la opinion de las Entidades Aseguradoras, evaluara las propuestas de
suscripcion recibidas y, aplicando criterios de calidad y estabilidad de la inversion,
procedera a admitir, total o parcialmente, o rechazar dichas propuestas de suscripcién, a
su sola discrecion y sin necesidad de motivacion alguna, pero actuando de buena fe y
respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del
mismo rango y caracteristicas. Ello no obstante, la Sociedad no podra rechazar
propuestas de suscripcién si ello implica que las Entidades Aseguradoras deban hacer
frente a sus respectivos compromisos de aseguramiento.

Segun se describe en el apartado 5.4.3 de esta Nota sobre las Acciones, el 25 de
noviembre de 2009 se ha firmado un contrato de aseguramiento entre la Sociedad, como
emisor, Banco Santander, S.A., Calyon y Société Générale, como Entidades
Coordinadoras Globales, Aseguradoras y Colocadoras (las “Entidades Aseguradoras”)
y Santander Investment, S.A., como Entidad Agente (el “Contrato de Aseguramiento”).

Las Nuevas Acciones que no se ha comprometido a suscribir Inmobiliaria Espacio, S.A.
son objeto de aseguramiento por las Entidades Aseguradoras bajo el Contrato de




3.4

3.5

Aseguramiento Se denominard “Compromiso Total de Aseguramiento” al nimero total
de Nuevas Acciones aseguradas (las “Acciones Aseguradas”). El nimero de Acciones
Aseguradas por cada Entidad Aseguradora y su participacién en el Compromiso Total de
Aseguramiento son los siguientes:

ENTIDAD ASEGURADORA ACCIONES ASEGURADAS
(en namero) (en %)
BANCO SANTANDER, S.A. 2.748.973 38,60
CALYON 1.999.059 28,07
SOCIETE GENERALE 2.373.660 33,33
COMPROMISO TOTAL DE ASEGURAMIENTO 7.121.692 100%

Sin perjuicio de lo previsto con anterioridad, si una vez finalizado el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales existieran Acciones de Asignacion Discrecional, las
Entidades Aseguradoras podran decidir, en cualquier momento durante el Periodo de
Asignacion Discrecional, suscribir directamente las Acciones de Asignacion Discrecional
en proporcién a su compromiso de aseguramiento y al Precio de Suscripcion, cerrando
anticipadamente el Aumento de Capital.

Cierre anticipado de la ampliacion de capital

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podra en cualquier
momento dar por concluido la Ampliacién de Capital de forma anticipada una vez que
haya concluido el Periodo de Suscripcion Preferente o, en su caso, el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales, siempre y cuando hubiera quedado integramente
suscrita la Ampliacién de Capital.

Por otra parte, si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente o, en su caso, el Periodo
de Asignacion de Acciones Adicionales y/o el Periodo de Asignacién Discrecional no se
hubiese suscrito el importe integro de la Ampliacién de Capital por haberse resuelto el
Contrato de Aseguramiento o por no haber entrado en vigor las obligaciones de
prefinanciacion y aseguramiento bajo el mismo, la Oferta Pdblica de Suscripcion se
mantendra en vigor y la Sociedad declarara la suscripcion incompleta del Aumento de
Capital.

Aspectos fiscales

El apartado 4.11 de la Nota sobre Acciones incluye informacion relevante sobre el
régimen fiscal aplicable en Espafia a la adquisicion, titularidad y transmisién de los
derechos de suscripcién preferente y las Nuevas Acciones.

DESCRIPCION DEL EMISOR

La denominacién social de la Sociedad es OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. y opera
bajo el nombre comercial de OHL.

Con Cddigo de Identificacion Fiscal nimero A-48.010.573, la Sociedad se constituy6 en
Espafia con la denominacion de “Sociedad General de Obras y Construcciones, S.A.”,
mediante escritura otorgada ante el Notario de Bilbao, D. Francisco de Santiago y Marin,
el dia 15 de mayo de 1911, con el nimero 288 de su protocolo y tiene su domicilio social
en el Paseo de la Castellana, n°® 259 D, Torre Espacio, Madrid, coincidente con su
principal sede operativa. EI numero de teléfono de la principal sede operativa de la
Sociedad es +34913484100.
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La Sociedad tiene forma juridica de sociedad andénima y su actividad esta sujeta a la
legislacién espafiola. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 2483
general del Libro de Sociedades, folio 33, hoja n® M-11.125.

El Grupo OHL es uno de los mayores grupos de construccidn, concesiones, medio
ambiente, desarrollos e industrial de Espafia. Cuenta con mas de noventa afios de
experiencia, tanto en el @mbito nacional como en el internacional, y tiene una destacada
presencia en 20 paises de cuatro continentes.

El Grupo OHL opera en las siguientes areas de actividad: construccién nacional,
construccion internacional, industrial, concesiones de infraestructuras, medio ambiente y
desarrollos; cada una de las cuales se subdivide a su vez en varias lineas de negocio.
De dichas areas las mas relevantes son la construccion (nacional e internacional) y las
concesiones de infraestructuras.

La internacionalizacion ha sido una prioridad desde la constitucion del Grupo OHL v,
dentro de su estrategia de expansion geografica, ha ido aumentado su presencia en
México, Centro América, América del Sur, Europa Central y Oriental, Oriente Medio, el
Norte de Africa, Estados Unidos y Canada. La estrategia de entrada y desarrollo de la
actividad se ha adaptado a cada pais, siendo asimismo las lineas de negocio mas
relevantes las de concesiones de infraestructuras y construccion.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DE LA SOCIEDAD
Informacién financiera histérica seleccionada

Las tablas siguientes incluyen las principales partidas contables que resumen la situacion
financiera de la Sociedad y su evolucién durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006, que
deben leerse conjuntamente con la informacion financiera consolidada histérica incluida
en el apartado 20 del Documento de Registro, estando sujeta en todo caso y en su
integridad al contenido de las cuentas anuales consolidadas.

A. Balance de situacion
Miles de euros
% Var. % Var.

2008 08/07 2007 07/06 2006
ACTIVO NO CORRIENTE 4.864.546 12,04 4.341.775 17,64 3.690.805
ACTIVO CORRIENTE 2.788.286 1,70 2.741.769 25,77 2.180.041
TOTAL ACTIVO 7.652.832 8,04 7.083.544 20,66 5.870.846
PATRIMONIO NETO 703.048 (23,38) 917.588 13,32 809.741
PASIVO NO CORRIENTE 3.929.471 22,32 3.212.476 24,68 2.576.606
PASIVO CORRIENTE 3.020.313 2,26 2.953.480 18,88 2.484.499
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.652.832 8,04 7.083.544 20,66 5.870.846

Seguidamente se incluyen las principales partidas de la cuenta de resultados del Grupo
OHL a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006.
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5.2

B. Cuenta de pérdidas y ganancias

2008
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE
NEGOCIOS 4.008,8
RESULTADO BRUTO DE
EXPLOTACION (EBITDA) 607,6
RESULTADOS DE EXPLOTACION
(EBIT) 422,7
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 150,7
BENEFICIO POR ACCION (BASICO) 1,74
BENEFICIO POR ACCION (DILUIDO) 1,74

Millones de euros

% Var.
08/07

6,5

11,9

13,1

7,3
8,33
8,33

2007

3.764,4

542,9

373,7
140,5
1,61

1,61

% Var.
07/06

14,8

11,0

14,4
33,7
35,28

35,28

Finalmente, se incluyen los principales ratios de estructura financiera a 31 de

de 2008, 2007 y 2006:
Ratios de Estructura Financiera
Endeudamiento bruto total/EBITDA total
Endeudamiento neto total/EBITDA total

Endeudamiento bruto total/Total pasivo (en %)

Endeudamiento bruto corto plazo/Endeudamiento bruto total (en %)

Endeudamiento neto/Patrimonio neto (en %)

Endeudamiento neto/Total pasivo (en %)

Informacién financiera intermedia seleccionada

2008
58

4,5
50,66
11,38

391,95

39,65

2007
57

4,2
50,15
16,32

246,34

36,66

2006

3.278,2

489,2

326,8
105,1
1,19

1,19

diciembre

2006
4,6

3,4
44,98
12,22

209,93

33,59

A continuacion, se incluye la informacion financiera seleccionada del Grupo OHL que no
ha sido objeto de auditoria ni de revision limitada correspondiente a los primeros nueve

meses de 2009.

A. Balance de situacion

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Millones de euros

30/09/09
5.897,7
3.018,2
8.915,9

857,2
4.420,5
3.638,2

8.915,9

31/12/08
4.864,5
2.788,3
7.652,8

703,0
3.929,5
3.020,3

7.652,8

Var. (%)
21,2

8,2

16,5
21,9
12,5
20,5

16,5
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B. Cuenta de pérdidas y ganancias

Millones de euros

30/09/09 30/09/08 Var. (%)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 3.121,7 2.866,3 8,9
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION
(EBITDA) 518,1 436,4 18,7
RESULTADOS DE EXPLOTACION (EBIT) 366,1 302,1 21,2
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 104,8 96,7 8,4

Finalmente se incluyen los principales ratios de estructura financiera a 30 de septiembre
de 2009 y a 31 de diciembre de 2008.

Ratios de Estructura Financiera 30/09/09 2008
Endeudamiento bruto total/EBITDA total 6,6 5,8
Endeudamiento neto total/EBITDA total 54 4,5
Endeudamiento bruto total/Total pasivo (en %) 56,21 50,66
Endeudamiento bruto corto plazo/Endeudamiento bruto total (en %) 24,17 11,38
Endeudamiento neto/Patrimonio neto (en %) 434,33 391,95
Endeudamiento neto/Total pasivo (en %) 46,20 39,65

FACTORES DE RIESGO
Factores de riesgo especificos de la Sociedad o de su sector de actividad

La evolucién de las actividades desarrolladas por el Grupo OHL estan estrechamente
relacionadas, con caracter general, con el ciclo econdmico de los paises, regiones,
comarcas y ciudades en las que esta presente. Normalmente un ciclo econémico alcista
de los lugares en que se encuentran situadas se refleja en una evoluciéon positiva de
estos negocios.

La economia mundial ha experimentado un significativo deterioro durante los ultimos dos
afios, afectado por la aguda crisis financiera y de liquidez, reflejandose también en las
economias emergentes que habian permanecido inicialmente inmunes a la crisis y sus
efectos.

Por lo que respecta a la economia espafiola, pais en que se localizan casi la mitad de las
ventas del Grupo OHL, a los efectos negativos propios de la crisis financiera mundial se
han sumado los especificos de la crisis inmobiliaria. La combinacion de estos dos
factores ha traido como consecuencia un gran proceso de deterioro de la economia, que
se esta prolongando durante todo el afio 2009.

En el caso de que tanto el entorno econémico mundial, como el nacional no mejoren, las
actividades, la situacioén financiera y los resultados de explotacion del Grupo OHL podrian
verse afectados negativamente.
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6.1.1

6.1.2

6.1.3

6.1.4

Construccion (nacional e internacional)
Caracter ciclico del sector de construccion

El sector de la construccidon es ciclico por naturaleza y guarda una gran
dependencia con las inversiones que decidan acometer tanto el sector publico
como el privado. Este grado de inversion de los sectores publico y privado esta
ligado a la coyuntura econémica general. Tras unos afios en los que las
condiciones para las actividades de construccion eran muy favorables en la casi
totalidad de los paises en los que el Grupo OHL ha venido desarrollando su
actividad, las circunstancias han empeorado notablemente en los dltimos dos
afios, sin que se pueda predecir el momento en que se vaya a producir un
cambio de ciclo que favorezca la inversion.

Si la combinacién de estas circunstancias adversas a la inversién en
construccion tanto publica como privada se prolongan durante un largo periodo
de tiempo, las actividades, la situacion financiera y los resultados de explotacion
del Grupo OHL podrian verse afectados negativamente.

Dependencia de las Administraciones Publicas

La situacion economica actual esta provocando una fuerte contraccion de la
licitacion de obra civil. En lo que se refiere exclusivamente a Espafia, el Grupo
OHL depende de manera relevante de los proyectos de inversiones en obra civil
que se determinen y aprueben en los Presupuestos Generales del Estado (PGE)
asi como en los presupuestos de las distintas comunidades auténomas y
ayuntamientos. A este respecto, también se debe destacar el anunciado recorte
del gasto en los PGE, cuya incidencia en la licitacion de obra publica podria tener
un volumen destacable.

La prolongacion de la disminucién de las cantidades que las Administraciones
Publicas espafiolas destinan al desarrollo y ejecucion de proyectos de obra civil
puede afectar negativamente a las actividades, la situacion financiera y los
resultados de explotacion del Grupo OHL.

Contratacion del sector privado

Igualmente, la actual situacion econémica también influye de forma negativa en
el nivel de contratacion de las empresas pertenecientes al sector privado.

Esta paralizacion en la contratacion de proyectos por parte del sector privado
puede llegar a afectar de forma negativa al Grupo OHL, de tal manera que estas
demoras en la ejecucion de los proyectos impliquen una disminucién de los
ingresos derivados de los mismos y, por ello, las actividades, la situaciéon
financiera y los resultados de explotacién del Grupo OHL pueden verse
afectados negativamente.

Sujecioén a distintas disposiciones legales medioambientales

Los organismos locales, regionales, nacionales y comunitarios competentes en
los paises en los que el Grupo OHL opera, tienen potestad para regular las
distintas actividades y establecer normas medioambientales que le son de
aplicacién. Los requisitos técnicos que exige la normativa en materia de medio
ambiente estan siendo cada vez més costosos, complejos y rigurosos.
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6.1.5

6.1.6

6.1.7

Un endurecimiento en la aplicacién de la normativa existente, la entrada en vigor
de nuevas leyes, el descubrimiento de contaminaciones previamente
desconocidas o la imposicion de nuevos 0 mayores requisitos podria obligar al
Grupo OHL a incurrir en costes o ser la base de nuevas responsabilidades que
desemboquen en menores ganancias y liquidez disponible para sus actividades.

Riesgo regulatorio

Las sociedades en las que participa el Grupo OHL estan sujetas al cumplimiento
de normativa tanto especifica sectorial como de caracter general de las distintas
jurisdicciones en las que estd presente (normativa contable, medioambiental,
laboral, proteccion de datos, fiscal, etc.).

Como en todos los sectores altamente regulados, los cambios regulatorios
podrian afectar negativamente al negocio del Grupo OHL.

Riesgos econdmicos, politicos y sociales de las filiales del Grupo OHL

Una parte importante del resultado operativo del Grupo OHL es generado por sus
filiales localizadas en diversos paises como entre otros, México, Brasil, Argelia o
Chile. Las operaciones en algunos de los paises en los que el Grupo OHL esta
presente a través de sus filiales, estan expuestas a diferentes factores de riesgo
ligados a la inversién y los negocios.

Ademas, los ingresos de las filiales del Grupo OHL, su valor de mercado y los
dividendos generados por tales filiales, estan expuestos a los riesgos propios del
pais en que operan, lo que puede afectar negativamente a la demanda, el
consumo y los tipos de cambio de divisas.

El Grupo OHL no puede predecir la forma en que afectaria cualquier
empeoramiento futuro de la situacion politica y econémica de los paises en los
que tiene presencia, o cualquier otro cambio en la legislacién o normativa en los
paises en que opera, incluida toda la modificacion de la legislacién vigente o de
cualquier otro marco regulador, a las filiales del Grupo OHL o a sus actividades,
situacion econémica o resultados de sus operaciones.

Riesgo de licitacién

En la fase de licitacion de cualquier obra civil, el Grupo OHL compite con
distintos grupos y sociedades para la adjudicacion de estas obras. Ante la gran
competencia existente en el sector, el Grupo OHL puede no ser capaz de resultar
adjudicatario, directamente o por medio de sus participadas, de nuevos
proyectos de obra civil en las &reas geograficas en las que opera o,
alternativamente, puede verse obligado a aceptar la ejecucién de determinados
proyectos con rentabilidad inferior a la obtenida en el pasado. En el caso de que
el Grupo OHL no consiga la adjudicacién de nuevos proyectos de obra civil para
mantener una cartera de obra similar a la actual, o si éstos sélo se le adjudican
bajo unos términos menos favorables, las actividades, la situacién financiera y
los resultados de explotacion del Grupo OHL podrian verse afectados
negativamente.
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6.1.8

6.1.9

6.1.10

6.1.1

Riesgo asociado a retrasos e incrementos de costes en la construcciéon de
las infraestructuras

Los proyectos de construccién de gran escala que acomete el Grupo OHL
conllevan ciertos riesgos, tales como la escasez y los incrementos en el coste de
materiales, maquinaria y mano de obra, factores generales que influyen en la
actividad econdmica y el endeudamiento. Estos factores podrian aumentar los
gastos y reducir los ingresos del Grupo OHL vy, especialmente, si el Grupo OHL
es incapaz de recuperar de terceros estos gastos en el marco de sus
concesiones, en cuyo caso Su negocio, situacion financiera y resultados de
explotacién podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de expansion del negocio a otros paises

El Grupo OHL se plantea la expansion funcional y geografica de su negocio a
nuevos paises y mercados, considerando que ello contribuira a su crecimiento y
rentabilidad futura. Sin embargo, en estas nuevas areas de negocio y paises, el
Grupo OHL no puede garantizar el mismo resultado ya alcanzado en el negocio
de las concesiones de infraestructuras o de construccion en los paises en los
gue opera actualmente.

Riesgo de contratacion

Como consecuencia de la expansion internacional, el Grupo OHL ha celebrado
contratos de joint venture con sociedades locales que tienen una mayor
experiencia, conocimiento e implantacion en el mercado en el que el Grupo OHL
quiere comenzar a desarrollar sus actividades. Sin embargo, el Grupo OHL no
puede garantizar que, aunque cuenta con protocolos de control interno para la
busqueda y seleccion de los socios apropiados, en todos los casos los socios
elegidos para celebrar contratos de joint venture sean los mas correctos e
idoneos para el mercado correspondiente.

Concesiones
Dependencia del trafico de vehiculos

Por lo que se refiere al negocio de las concesiones de autopistas, los peajes que
cobran las sociedades concesionarias, que representan la principal fuente de sus
ingresos, dependen del nimero de vehiculos que usen estas autopistas de peaje
y la capacidad de dichas autopistas para absorber trafico. Igualmente, los
ingresos percibidos o previstos en la explotacién de otras infraestructuras
también pueden establecerse en funciéon del nimero de usuarios que utilicen la
infraestructura objeto de la concesion.

La cartera a largo plazo de las concesiones corresponde al importe neto de la
cifra de negocio, estimada de acuerdo a los planes econémico financieros de
cada concesion, a realizar en el periodo concesional. En la medida en que el
namero de usuarios que usaran la infraestructura fuera menor, respecto al
inicialmente previsto en los planes economico financieros, se produciria un
menor importe en la cifra de negocio y por tanto en la cartera a largo plazo de las
concesiones.

Las infraestructuras que explotan las sociedades en las que participa el Grupo
OHL podrian no ser capaces de mantener un nivel suficiente de servicio para
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6.1.2

6.1.3

6.1.4

sostener sus ingresos, en cuyo caso, Su negocio, situacion financiera y
resultados de explotacién podrian verse afectados negativamente.

Vida finita de las concesiones de infraestructuras

Las concesiones de infraestructuras tienen vida finita. En el caso de que durante
la vida de las concesiones que el Grupo OHL tiene hoy en cartera, ésta sea
incapaz de prorrogar la duracién de las mismas, o0 sea incapaz de conseguir la
adjudicacién de nuevas concesiones que reemplacen las concesiones vencidas,
resueltas o rescatadas, los ingresos futuros del Grupo OHL podrian reducirse, en
CUyo caso su negocio, situacién financiera y resultados de explotacién podrian
verse afectados negativamente.

Riesgo asociado a las tarifas

Los ingresos que genera el Grupo OHL de sus negocios de concesiones de
infraestructuras dependen en parte de sus tarifas. La estructura de las tarifas
esta predeterminada, lo que limita la posibilidad, cuando no impide directamente,
a las sociedades concesionarias incrementar sus tarifas por encima de los limites
pactados.

La cartera a largo plazo de las concesiones corresponde al importe neto de la
cifra de negocio, estimada de acuerdo a los planes econémico financieros de
cada concesion, a realizar en el periodo concesional. En la medida en que se
produjera una modificacion de las tarifas a la baja, respecto a las inicialmente
previstas en los planes econémicos financieros, se produciria un menor importe
en la cifra de negocio y por tanto en la cartera a largo plazo de las concesiones.

Aunque las sociedades concesionarias podrian negociar una compensacién con
la autoridad gubernamental por los cambios sufridos en su estructura de tarifas, o
renegociar en general los términos de la concesion, no se puede asegurar el
éxito de dichas negociaciones con las autoridades gubernamentales
competentes, en cuyo caso Su negocio, situacion financiera y resultados de
explotacidn podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de extincion o rescate anticipado de la concesién, riesgo soberano
y riesgo de dependencia de autorizaciones administrativas

De conformidad con las leyes administrativas, las Administraciones Publicas de
los paises en los que se encuentran las concesiones del Grupo OHL pueden
extinguir o rescatar unilateralmente las concesiones por razones de interés
publico, si bien el ejercicio de dichas facultades esta sometido a control judicial y,
hasta la fecha, no ha habido ningln rescate anticipado de concesiones de la
cartera de infraestructuras del Grupo OHL.

Las concesiones de autopistas de peaje del Grupo OHL son otorgadas por las
Administraciones competentes y estan sujetas a riesgos especificos, incluyendo
el riesgo de que los estados soberanos adopten acciones contrarias a sus
derechos, de conformidad con el contrato de concesion.

Para construir y explotar una infraestructura, la sociedad concesionaria debe
obtener distintas autorizaciones administrativas. El régimen de obtencién de
autorizaciones administrativas varia en funcién del pais, pudiendo los distintos
paises denegar una autorizacion por diferentes razones. Por otra parte, el
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6.1.5

6.1.6

6.1.7

proceso de obtencion de autorizaciones podria verse dificultado o retrasado por
la oposicién publica. El Grupo OHL no puede garantizar que las autorizaciones
administrativas vayan a ser concedidas o renovadas cuando asi lo solicite.

Riesgo asociado a la posible saturacion del trafico en las autopistas de
“peaje en sombra”

Las concesiones de autopistas de peaje en sombra (en las que los usuarios de la
autopista no pagan peaje por su utilizacion, sino que es la Administracion la que
abona el pago a la concesionaria con cargo a sus presupuestos generales) en
que participa el Grupo OHL estan sujetas a una remuneracion limitada o
restringida para el concesionario, de tal forma que la autoridad competente no
abona peajes en sombra sobre el exceso de trafico, cuando el volumen de tréafico
excede la franja de peaje acordada. Si una autopista de peaje en sombra se
satura en determinadas épocas del afio, ello podria implicar un incremento de los
costes de conservacibn o mayores costes de construccion, sin el
correspondiente aumento en los ingresos por peajes, cuando los niveles de
trafico excedan el maximo que es remunerado bajo el contrato de concesion.

Riesgo de competencia (existencia de multiples competidores)

Los mercados de concesiones de infraestructuras y, en particular, de autopistas
de peaje, en que opera el Grupo OHL son muy competitivos, enfrentandose a
una fuerte competencia en las fases de licitacién y explotacion.

En la fase de licitacién, el Grupo OHL compite con otros consorcios por nuevas
concesiones de infraestructuras. Dichos consorcios podrian gozar de mayores
recursos que los del Grupo OHL o exigir menores retornos a su inversiéon y ser
capaces de presentar pujas en menores términos.

Como consecuencia de esta competencia, el Grupo OHL puede no ser capaz de
resultar adjudicatario, por medio de sus participadas, de nuevas concesiones en
las areas geograficas en las que opera o, alternativamente, puede verse obligado
a aceptar nuevas concesiones con unos parametros econdmicos menos
favorables que los obtenidos en el pasado. Si el Grupo OHL no consigue
concesiones adicionales o si solo se le adjudican concesiones con unos términos
menos favorables, no sera capaz de proseguir la estrategia de expansion de su
negocio o de recuperar los fondos que invirtié en la fase de licitacién.

Riesgo derivado de contribuciones de capital a sociedades del Grupo OHL

Las distintas sociedades que integran el Grupo OHL se financian tanto con
fondos propios como ajenos. Respecto de la financiacion ajena es habitual que
las sociedades del Grupo OHL colaboren entre si mediante la realizacién de
aportaciones de capital desde la matriz 0 mediante el otorgamiento de garantias
que faciliten la financiacion de la adquisicién de potenciales concesiones. Sin
aportaciones de capital y otorgamiento de garantias futuras, el Grupo OHL podria
no estar en disposicion de asegurar que el acceso a financiacion para la
ejecucion de proyectos se pueda realizar en los mismos términos y condiciones
que los actuales.

Asimismo, el otorgamiento de garantias y compensaciones adicionales para
tener acceso a fuentes de financiacion puede implicar que la existencia de fallos
en la estrategia de negocio perjudique la capacidad del Grupo OHL para
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satisfacer las obligaciones financieras contraidas, con lo que las actividades, la
situacién financiera y los resultados del Grupo OHL podrian verse afectados
negativamente.

6.2 Factores de riesgo relativos al negocio del Grupo OHL

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

El Grupo OHL puede no tener éxito en el desarrollo de su estrategia de
negocio

Dados los riesgos a los que esta expuesto y las incertidumbres inherentes a su
negocio, el Grupo OHL no puede asegurar que pueda implementar con éxito su
estrategia de negocio. En caso de que el Grupo OHL no alcanzase sus objetivos
estratégicos o los resultados inicialmente esperados, su nhegocio, su situacion
financiera y sus resultados podrian resultar adversamente afectados, tal vez de
forma significativa.

Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo OHL cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y
cualificado. La pérdida de los servicios de cualquier miembro clave de la alta
direccion o del personal técnico podria tener un efecto negativo sobre las
operaciones del Grupo OHL. La eventual incapacidad del Grupo OHL para atraer
y retener personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar o
retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Grupo OHL.

El accionista principal de la Sociedad puede ejercer una influencia
significativa sobre la Sociedad y sus intereses pueden diferir de los de
otros inversores

El principal accionista de la Sociedad es Inmobiliaria Espacio, S.A.
(indirectamente a través de su participacion en Grupo Villar Mir, S.L.U. y en
Espacio Activos Financieros, S.L.U.). Inmobiliaria Espacio, S.A. tiene la mayoria
del capital social y el control efectivo de la Sociedad. Como consecuencia de ello
y dado el compromiso de suscribir las acciones de la ampliacién de capital objeto
del presente Folleto correspondientes a su participacion actual, Inmobiliaria
Espacio, S.A., mantendra el mismo peso relativo en el accionariado de la
Sociedad, lo que le permite decidir acerca de las cuestiones que requieran la
aprobacion de la mayoria de los accionistas, incluyendo el reparto de dividendos,
la eleccion de la mayoria de los consejeros, los cambios en el capital social y la
adopcién de modificaciones estatutarias. Ademas, Inmobiliaria Espacio, S.A.
podria provocar o evitar un cambio de control de la Sociedad.

Los intereses de Inmobiliaria Espacio, S.A. podrian no coincidir con los intereses
del resto de accionistas.

Riesgos generales de litigios y reclamaciones

El Grupo se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no
puede ser determinado con exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente de
las relaciones con clientes, proveedores, empleados y la Administracion, asi
como de sus actividades (ver apartado 20.8 del Documento de Registro).

Sin perjuicio de lo anterior, se debe mencionar el procedimiento judicial relativo a
la liquidacion tributaria por el Impuesto de Sociedades correspondiente a los
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ejercicios 1994 a 1997 de la extinta Huarte (posteriormente absorbida en 1998
por la Sociedad). La Sociedad ha recurrido dicha liquidacién en distintas
instancias. En este sentido y con fecha 23 de diciembre de 2008, la Sociedad fue
notificada de la sentencia dictada por la Audiencia Nacional, estimando
parcialmente el recurso contencioso administrativo presentado en su dia por la
Sociedad contra la resolucién del Tribunal Econémico Administrativo Central de
fecha 19 de mayo de 2005, referente al acto administrativo de liquidacion
tributaria citada.

La sentencia recurrida anulé el acto administrativo en lo que se refiere a la
imposicién de sanciones por un importe de 15,3 millones de euros. En relacion
con la liquidacion tributaria, la sentencia confirmo el acto administrativo recurrido,
lo que supone la minoracién de 102 millones de euros de bases imponibles
negativas pendientes de compensar, por lo que el impacto econémico maximo en
la cuenta de resultados por este concepto, si alcanzase firmeza en los mismos
términos, ascenderia a 31 millones de euros (sin efecto en tesoreria), al
encontrarse reconocidas como un crédito fiscal.

Contra la sentencia de la Audiencia Nacional la Sociedad interpuso con fecha de
12 de enero de 2009 recurso de casacion ante el Tribunal Supremo, recurso que
ha admitido a tramite. La Sociedad, con base en los dictamenes obtenidos de
asesores legales externos, considera que la sentencia recurrida no es ajustada a
derecho y por tanto los administradores de la Sociedad consideraron procedente
no realizar la reversion de los créditos fiscales reconocidos en el balance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2008, al estimar que el fallo del Tribunal Supremo
debe ser favorable a sus intereses.

6.3 Factores de riesgo financieros

6.3.1

Riesgos derivados del nivel de endeudamiento, pago de la deuda e
inversiones a realizar

El Grupo OHL en los préximos cinco ejercicios debera hacer frente al
vencimiento de las deudas con entidades de crédito, emision de obligaciones y
otros valores negociables, asi como los intereses a devengar por los mismos, por
un importe estimado de 2.851.058 miles de euros (2.139.004 miles de euros
adicionales en afios posteriores). Para hacer frente a estos pagos el Grupo prevé
realizarlos con la caja generada por las actividades de explotacion en ese
periodo, asi como procediendo a la renovacion de préstamos y polizas de crédito
y/o sustitucion por nuevos instrumentos de financiacion.

Por otra parte las inversiones estimadas a realizar por el Grupo OHL en los
préximos cinco ejercicios que ascienden a 2.936.883 miles de euros (2.965.629
miles de euros adicionales a realizar a mas de cinco afios), principalmente en
concesiones, con aportaciones de capital del Grupo a dichas sociedades, con
endeudamiento sin recurso y con parte de la caja generada por esas sociedades.

Las aportaciones de capital del Grupo OHL se obtendran de la caja generada por
las actividades de explotacién y circunstancialmente con incrementos de
endeudamiento.

El endeudamiento sin recurso de las sociedades concesionarias sera pagado a
su vencimiento con la caja generada por dichas sociedades.
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6.3.2

6.3.3

En lo que respecta al pago de la deuda del Grupo OHL podrian darse
circunstancias de mercado que dificultasen la renovacion de sus préstamos y
polizas de crédito, lo que posiblemente incidiria en un mayor coste financiero, al
tener que obtener fuentes de financiacién a unos tipos de interés mas elevados.
En cualquier caso dichos vencimientos podrian afrontarse con la caja generada
por las actividades de explotacion y/o con la materializacion de parte de los
activos del Grupo.

En el hipotético caso de que la financiacion sin recurso necesaria para acometer
las anteriores inversiones de las sociedades concesionarias no pudiera ser
obtenida, segun el calendario previsto, se produciria un retraso en el calendario
de la inversion, hasta el momento de obtener la misma. Si desde el punto de
vista contractual dicho incumplimiento fuese considerado grave, el organismo
concedente podria resolver el contrato y la sociedad concesionaria solo tendria
derecho a recuperar una cantidad limitada de su inversidon: los costes de
construccién y de expropiaciéon de terrenos.

El Grupo OHL a la fecha no se encuentra en situacién de incumplimiento de sus
obligaciones financieras o de cualquier tipo, que pudiera dar lugar a una
situacién de vencimiento anticipado de sus compromisos financieros.

El Grupo OHL podria tener motivos tales como reducciones en la generacién de
caja de sus actividades de explotacion o mayores necesidades de inversién a las
mencionadas, que elevarian el nivel de endeudamiento.

En el actual contexto econdmico y dada la situacion del sector financiero, el
Grupo OHL podria tener dificultades para mantener el actual nivel de financiacién
o incrementarlo.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a tipos de interés variables.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto de la evolucién de los tipos
de interés y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones
de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitigan estos riesgos,
realizandose también un analisis de sensibilidad para los mismos. Sobre el total
de endeudamiento del Grupo al 31 de diciembre de 2008 las coberturas
realizadas suponen el 33,8% y la deuda a tipo de interés fijo el 32,5%.

No obstante, no existe seguridad de que los acuerdos de cobertura citados
cumplan su finalidad de forma efectiva o que no supongan pérdidas adicionales.
Asimismo, tampoco existe seguridad de que cualquier otro procedimiento de
gestion del riesgo vaya a funcionar satisfactoriamente.

Riesgo por instrumentos financieros asociados a las acciones de la
Sociedad

El Grupo OHL contratdé en 2007 una permuta financiera referenciada al precio de
las acciones de la Sociedad con el fin de cubrir el posible quebranto patrimonial
que podria significar el Plan de Incentivos que se describe en el apartado 15.1.2.
del Documento de Registro. EI compromiso es dar o recibir el resultado de la
variacion del precio de la accidon que se produzca hasta el vencimiento del
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6.3.4

6.3.5

6.3.6

derivado con respecto al precio de referencia y pagar a la entidad financiera un
tipo de interés variable durante su vigencia.

En caso de que en el futuro el precio de cotizacién de la accién tenga una
evolucién negativa, el impacto negativo del valor de mercado de la permuta
podria aumentar con el consiguiente impacto en los resultados del Grupo OHL.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en las siguientes
transacciones:

. Deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del
Grupo y asociadas

o Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de
aprovisionamientos

. Cobros procedentes de obras que estan referenciados en monedas
distintas a la moneda funcional de la sociedad matriz o de las filiales, que
las han ejecutado.

Con el objetivo de mitigar dicho riesgo el Grupo OHL contrata derivados sobre
divisas y seguros de cambio para cubrir operaciones vy flujos de efectivo futuros
significativos de acuerdo con los limites de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional es distinta al euro, estan sujetos
al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la conversién de los estados
financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus
obligaciones contractuales, ocasionando una pérdida econémica.

Los activos financieros del Grupo OHL expuestos al riesgo de crédito son:

. Activos financieros no corrientes

. Instrumentos financieros de coberturas

. Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

. Activos financieros corrientes

. Activos financieros incluidos en el efectivo y otros activos liquidos

equivalentes

El importe global de la exposicion del Grupo OHL al riesgo de crédito, lo
constituyen los saldos de dichas partidas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiacion de las
actividades por los desfases temporales entre necesidades y origenes de fondos,
es gestionado por el Grupo OHL manteniendo un nivel adecuado de efectivo y
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6.3.7

valores negociables asi como contratando y manteniendo lineas de financiacién
suficientes.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo presenta en el apartado 111.10.3.1 del
presente Folleto, el calendario de vencimiento de la deuda, que para el afio 2009
asciende a 400.808 miles de euros.

Si el Grupo OHL experimentara cancelaciones significativas o retrasos de
grandes proyectos en cartera, el resultado operativo y la situacién financiera del
Grupo OHL podrian verse significativamente afectados

Riesgo relacionado con el rating financiero de la Sociedad

Una modificacién a la baja de los actuales ratings de la Sociedad, podria limitar
el acceso a los mercados de capitales y/o suponer un incremento en el tipo de
interés a pagar por ese endeudamiento adicional.

El 27 de agosto de 2009 la agencia de calificacion de crédito Fitch Ratings rebajo
el Issuer Default Rating (IDR) de OHL a largo plazo y el rating de deuda senior
no asegurada de BB+ a BB-. Asimismo dicha agencia situo el IDR a largo plazo y
el rating de deuda senior no asegurada en situacién Rating Watch Negative
(RWN) y que el 14 de septiembre la agencia de calificacion de crédito Moody’s
Investors Service rebajd el rating de deuda senior no asegurada de OHL y el
rating de su emisién de bonos senior de Baa3 a Bal con perspectiva negativa.

Dicha modificacién a la baja no afectaria al tipo de interés a pagar para retribuir
las emisiones de bonos corporativos vivos del Grupo OHL.

6.4 Factores de riesgo relativos a la negociacién de las acciones

6.4.1

6.4.2

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos
de suscripcion preferente

Los derechos de suscripcidn preferente relativos a la ampliaciéon de capital objeto
del presente Folleto serdn negociables en las Bolsas de Madrid y Barcelona a
través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) durante un
periodo de quince (15) dias naturales.

La Sociedad no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de
negociacion activo de los derechos de suscripcion preferente en las referidas
Bolsas de Valores durante el referido periodo o que, a lo largo del mismo, vaya a
haber suficiente liquidez para los mencionados derechos.

Una eventual caida significativa de la cotizacién de las acciones de la
Sociedad podria afectar negativamente al valor de los derechos de
suscripcion preferente

Dado que el precio de negociacion de los derechos depende del precio de
negociacion de las acciones de la Sociedad, una eventual caida significativa de
la cotizacion de las acciones de la Sociedad podria afectar negativamente al
valor de los derechos de suscripcién preferente y, por lo tanto, puede verse
afectado por los mismos riesgos que los de las acciones de la Sociedad.

La Sociedad no puede asegurar a los titulares del derecho de suscripcion
preferente que el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad no caiga
por debajo del precio de suscripcién de las acciones después de que los titulares
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6.4.3

6.4.4

6.4.5

6.4.6

6.4.7

de los derechos de suscripciéon preferente hayan decidido ejercitarlos. Si esto
ocurriese, los titulares de los derechos de suscripcion preferente se habran
comprometido a adquirir Acciones Nuevas a un precio superior al del mercado vy,
por tanto, sufriran una pérdida. Ademas, la Sociedad no puede asegurar a los
titulares de los derechos de suscripcion preferente que después del ejercicio de
sus referidos derechos consigan vender sus acciones a un precio igual o superior
al precio de suscripcion.

El valor de cotizacién de las acciones puede ser volatil

El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad puede ser volatil. Factores
tales como la evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, la
publicidad negativa, los cambios en las recomendaciones de los analistas
bursatiles sobre la Sociedad, o en las condiciones globales de los mercados
financieros, de valores o en los sectores en los que la Sociedad opera, podrian
tener un efecto negativo en la cotizacion de las acciones de la Sociedad.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion
preferente veran diluida su participacién en el capital de la Sociedad y
perderan el derecho a suscribir acciones nuevas al precio de suscripcion

Tratdndose de una emision de nuevas acciones ordinarias de la Sociedad,
aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente
veran diluida su participacion en el capital de la Sociedad en un 17,00% de su
participacion actual, en caso de que se suscribiera el 100% de las nuevas
acciones emitidas. Asimismo, aun en el caso de que un accionista transmitiese
sus derechos de suscripcion preferente no ejercitados, el precio que reciba como
contraprestacion podria no ser suficiente para compensarle completamente por
la dilucion de su participacion en el capital de la Sociedad consecuencia del
aumento de capital. Ademas, finalizado el periodo de suscripcién preferente, los
derechos de suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguiran
y los accionistas que no hayan ejercitado sus derechos no se veran
compensados de ninguna forma.

lliguidez de las acciones nuevas en caso de retraso en la admisién a
negociacion

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, e incluidas en el Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) en una fecha que no se estima
posterior al dia 23 de diciembre de 2009. Cualquier retraso en el inicio de la
negociacion bursétil de las Acciones Nuevas privaria de liquidez en el mercado a
dichas acciones, dificultando a los inversores la venta de las mismas.

Acciones susceptibles de venta posterior

La venta de un namero sustancial de acciones de la Sociedad en el mercado tras
la ampliacion de capital, o la percepcion de que estas ventas se pueden producir,
podrian afectar negativamente al valor de cotizacién de las acciones de la
Sociedad.

Irrevocabilidad de la suscripcion

Los accionistas de la Sociedad que ejerciten derechos de suscripcion preferente
de los que sean titulares, y los inversores que los adquieran y ejerciten, durante
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6.4.8

el periodo de suscripcion preferente de la emision no podran revocar las
suscripciones realizadas en dicho periodo ni las solicitudes que realicen de
suscripcion de acciones adicionales, aun cuando se resolviera el Contrato de
Aseguramiento referido en el apartado de la Nota sobre las Acciones por las
causas previstas en el mismo o0 no entrara en vigor por no cumplimiento de las
condiciones suspensivas. Como Unica excepcién a lo anterior, si se resolviera el
Contrato de Aseguramiento, las solicitudes de suscripcion de acciones
formuladas durante el periodo de asignacion discrecional quedarian
automaticamente revocadas.

Por tanto, los accionistas e inversores se veran obligados a adquirir las acciones
aun cuando el precio de cotizacion en el Mercado Continuo de las acciones de la
sociedad se situase por debajo del precio de suscripcion de las nuevas acciones.

Coyuntura econ6mica

Habida cuenta de la coyuntura econémica por la que atraviesa Espafia en la
actualidad, caracterizada, entre otros aspectos, por el incremento del déficit
publico debido al desfase entre los ingresos y los gastos del Estado, es previsible
que en el futuro se lleven a cabo reformas fiscales que afecten, entre otros
aspectos, a los tipos de gravamen del Impuesto sobre Sociedades, los
rendimientos de capital mobiliario y las ganancias de capital. En particular, el
pasado dia 26 de septiembre de 2009, el Consejo de Ministros aprobd el
Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado para el Afio 2010, en
cuya virtud se plantea la reforma de determinados aspectos del actual sistema
fiscal vigente en Espafia, tal y como se describe en el apartado 4.11 de la Nota
sobre Acciones.

25



11

FACTORES DE RIESGO

SITUACION DE LA ECONOMIA

La evolucién de las actividades desarrolladas por el Grupo OHL estan estrechamente
relacionadas, con caracter general, con el ciclo econédmico de los paises, regiones,
comarcas y ciudades en las que esta presente. Normalmente un ciclo econémico alcista
de los lugares en que se encuentran situadas se refleja en una evolucién positiva de
estos negocios.

La economia mundial ha experimentado un significativo deterioro durante los Ultimos dos
afos, afectado por la aguda crisis financiera y de liquidez, reflejandose también en las
economias emergentes que habian permanecido inicialmente inmunes a la crisis y sus
efectos. La desaceleracion de la demanda mundial y el descenso de los precios de las
materias primas, donde destaca la bajada significativa del precio del petréleo desde
maximos de julio de 2008, han reducido notablemente las presiones inflacionistas. En
este contexto de debilidad econémica, las politicas de los bancos centrales desde el
otofio de 2008, aunque han evitado los peores escenarios de colapso total del sistema,
no han sido suficientes. EI Banco Mundial prevé una contraccion del crecimiento en la
economia mundial del -2,9% para el 2009.

Como respuesta a esta situacién generalizada de crisis aguda, los gobiernos de las
principales economias mundiales han reaccionado con una serie de medidas urgentes de
apoyo en el ambito fiscal y financiero, ampliando los mecanismos de provision de liquidez
de los bancos centrales, e instrumentando reducciones en los tipos de intervencion de
una magnitud sin precedentes. Como consecuencia de estas medidas se ha comenzado
a reactivar el consumo y la actividad econdémica en general y, segun distintos indicadores
econémicos publicados durante la segunda mitad del afio 2009, algunas de las
principales economias del mundo como Estados Unidos, Alemania, Francia y China
muestran sintomas de recuperacion que permiten augurar una pronta salida de la
recesion con distintas velocidades de crecimiento del PIB a lo largo de los préximos
trimestres.

Por lo que respecta a la economia espafiola, pais en que se localizan casi la mitad de las
ventas del Grupo OHL, a los efectos negativos propios de la crisis financiera mundial se
han sumado los especificos de la crisis inmobiliaria. La combinacion de estos dos
factores ha traido como consecuencia un gran proceso de deterioro de la economia, que
se esta prolongando durante todo el afio 2009.

En el caso de que tanto el entorno econémico mundial, como el nacional no mejoren, las
actividades, la situacién financiera y los resultados de explotacion del Grupo OHL podrian
verse afectados negativamente.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LAS AREAS DE ACTIVIDAD
DESARROLLADAS POR EL GRUPO OHL

Construccién (nacional e internacional)
1.1.1 Caracter ciclico del sector de construccion

El sector de la construccion es ciclico por naturaleza y guarda una gran
dependencia con las inversiones que decidan acometer tanto el sector publico
como el privado. Este grado de inversion de los sectores publico y privado esta
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1.1.2

113

ligado a la coyuntura econdmica general. Por tanto, las inversiones se
incrementaran en épocas de crecimiento econdmico y disminuiran en épocas de
recesion. Tras unos afios en los que las condiciones para las actividades de
construccidn eran muy favorables en la casi totalidad de los paises en los que el
Grupo OHL ha venido desarrollando su actividad, las circunstancias han
empeorado notablemente en los Ultimos dos afios, sin que se pueda predecir el
momento en que se vaya a producir un cambio de ciclo que favorezca la
inversion.

Si la combinacién de estas circunstancias adversas a la inversién en
construccion tanto publica como privada se prolongan durante un largo periodo
de tiempo, las actividades, la situacion financiera y los resultados de explotacion
del Grupo OHL podrian verse afectados negativamente.

Dependencia de las Administraciones Publicas

La situacion economica actual esta provocando una fuerte contraccion de la
licitacion de obra civil. En lo que se refiere exclusivamente a Espafia, el Grupo
OHL depende de manera relevante de los proyectos de inversiones en obra civil
que se determinen y aprueben en los Presupuestos Generales del Estado (PGE)
asi como en los presupuestos de las distintas comunidades auténomas y
ayuntamientos. Concretamente, la partida para inversiones en obra civil recogida
en los PGE depende basicamente de dos factores, las politicas presupuestarias
qgue el gobierno pretenda realizar y la coyuntura econémica existente en cada
momento. El gobierno espafiol tenia previsto llevar a cabo un fuerte plan de
inversiones en obra civil de modo que las mencionadas inversiones ayudaran a
la reactivaciéon progresiva de la economia espafiola. Sin embargo, la situacion
actual se caracteriza por una clara contraccion en los niveles de obra civil
licitada, de tal manera que comparando los datos existentes de licitacién hasta
mayo de 2009 con los del mismo periodo para el afio 2008, la licitacién ha
disminuido un 6,4%. A este respecto, también se debe destacar el anunciado
recorte del gasto en los PGE, cuya incidencia en la licitacién de obra publica
podria tener un volumen destacable.

La prolongacién de la disminucion de las cantidades que las Administraciones
Publicas espafiolas destinan al desarrollo y ejecucion de proyectos de obra civil
puede afectar negativamente a las actividades, la situacion financiera y los
resultados de explotacion del Grupo OHL.

Contratacién del sector privado

Igualmente, la actual situacion econémica también influye de forma negativa en
el nivel de contratacién de las empresas pertenecientes al sector privado. La
contratacion se ve afectada porque las empresas del sector privado deciden, o
bien paralizar los proyectos que estan siendo ejecutados por el Grupo OHL a la
espera de que las circunstancias econdmicas sean mas apropiadas o,
directamente, abandonan el estudio de potenciales proyectos a la espera de
mejores condiciones de inversion.

Esta paralizacién en la contrataciéon de proyectos por parte del sector privado
puede llegar a afectar de forma negativa al Grupo OHL, de tal manera que estas
demoras en la ejecucion de los proyectos impliquen una disminucién de los
ingresos derivados de los mismos y, por ello, las actividades, la situacion

27



1.14

1.1.5

1.1.6

financiera y los resultados de explotacion del Grupo OHL pueden verse
afectados negativamente.

Sujecion a distintas disposiciones legales medioambientales

Los organismos locales, regionales, nacionales y comunitarios competentes en
los paises en los que el Grupo OHL opera, tienen potestad para regular las
distintas actividades y establecer normas medioambientales que le son de
aplicacion.

Los requisitos técnicos que exige la normativa en materia de medio ambiente
estan siendo cada vez mas costosos, complejos y rigurosos. Estas leyes pueden
prever la responsabilidad objetiva por dafio a los recursos naturales 0 amenazas
a la seguridad y salud publicas. La responsabilidad objetiva puede implicar que
alguna persona resulte responsable del dafio ambiental con independencia de si
ha actuado con negligencia, o que sea acreedor a la imposicién de sanciones
independientemente de que exista o sea probado un dafio efectivo, o que varias
personas sean responsables solidarias. Asi las autoridades podrian imponer
multas o sanciones, revocar Yy negar autorizaciones y permisos por
incumplimiento de la normativa en vigor.

Un endurecimiento en la aplicacion de la normativa existente, la entrada en vigor
de nuevas leyes, el descubrimiento de contaminaciones previamente
desconocidas o la imposiciébn de nuevos 0 mayores requisitos podria obligar al
Grupo OHL a incurrir en costes o ser la base de nuevas responsabilidades que
desemboquen en menores ganancias y liquidez disponible para sus actividades.

Riesgo regulatorio

Las sociedades en las que participa el Grupo OHL estan sujetas al cumplimiento
de normativa tanto especifica sectorial como de caracter general de las distintas
jurisdicciones en las que estd presente (normativa contable, medioambiental,
laboral, proteccion de datos, fiscal, etc.).

Como en todos los sectores altamente regulados, los cambios regulatorios
podrian afectar negativamente al negocio del Grupo OHL. En el caso de cambios
regulatorios significativos (incluyendo maodificaciones tributarias) para las
sociedades concesionarias en las que participa el Grupo OHL, en determinadas
circunstancias tasadas, podrian tener derecho a ajustar los términos de la
concesién o a negociar con la Administracién competente determinados cambios
en estas para reestablecer el equilibrio econémico financiero. Sin embargo, el
Grupo OHL no puede asegurar que dicho reajuste sea posible en todos los
casos, se produzca en términos satisfactorios para las sociedad concesionarias o
que se efectle en el plazo debido. Si tales ajustes no se hacen o no
proporcionan unos incrementos suficientes de ingresos o se retrasan en el
tiempo, el negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacién del
Grupo OHL pueden verse afectados negativamente.

Riesgos econémicos, politicos y sociales de las filiales del Grupo OHL

Una parte importante del resultado operativo del Grupo OHL es generado por sus
filiales localizadas en diversos paises como entre otros, México, Brasil, Argelia o
Chile. Las operaciones en algunos de los paises en los que el Grupo OHL esta
presente a través de sus filiales, estan expuestas a diferentes factores de riesgo
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1.1.7

ligados a la inversién y los negocios, entre los que cabe mencionar los
siguientes:

0] importante influencia en la economia por parte de los gobiernos locales;
(ii) significativa fluctuacion en la tasa de crecimiento econdémico;

(i) altos niveles de inflacion;

(iv)  devaluacion, depreciacion o sobrevaloracion de las divisas locales;

(v) controles o restricciones relativos a la repatriacién de ganancias;

(vi)  entorno cambiante de los tipos de interés;

(vii) cambios en las politicas financieras, econémicas y fiscales;

(viii) cambios inesperados en los marcos regulatorios;

(ix) tensiones sociales; e

) inestabilidad politica y macroeconémica.

Ademas, los ingresos de las filiales del Grupo OHL, su valor de mercado y los
dividendos generados por tales filiales, estan expuestos a los riesgos propios del
pais en que operan, lo que puede afectar negativamente a la demanda, el
consumo y los tipos de cambio de divisas.

El Grupo OHL no puede predecir la forma en que afectaria cualquier
empeoramiento futuro de la situacién politica y econdmica de los paises en los
gue tiene presencia, o cualquier otro cambio en la legislacién o normativa en los
paises en que opera, incluida toda la modificacion de la legislacion vigente o de
cualquier otro marco regulador, a las filiales del Grupo OHL o a sus actividades,
situacién econémica o resultados de sus operaciones.

Riesgo de licitacion

En la fase de licitaciébn de cualquier obra civil, el Grupo OHL compite con
distintos grupos y sociedades para la adjudicacién de estas obras. Estos grupos
y sociedades, entre los que se incluyen, entre otros, grandes grupos de
construccion, o sociedades de ingenieria, podrian tener mas experiencia, medios
0 conocimientos locales, en mercados distintos al espafiol, que el Grupo OHL, en
la ejecucion y desarrollo de las correspondientes obras civiles. Asimismo, dichos
grupos y sociedades podrian disponer de mayores recursos, tanto materiales
como técnicos y financieros que los del Grupo OHL o exigir menor rentabilidad a
su inversidn y ser capaces de presentar mejores ofertas técnicas o economicas
que las del Grupo OHL.

Ante la gran competencia existente en el sector, el Grupo OHL puede no ser
capaz de resultar adjudicatario, directamente o por medio de sus participadas, de
nuevos proyectos de obra civil en las areas geogréficas en las que opera o,
alternativamente, puede verse obligado a aceptar la ejecucién de determinados
proyectos con rentabilidad inferior a la obtenida en el pasado. En el caso de que
el Grupo OHL no consiga la adjudicacién de nuevos proyectos de obra civil para
mantener una cartera de obra similar a la actual, o si éstos solo se le adjudican
bajo unos términos menos favorables, las actividades, la situacion financiera y
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1.2

1.1.8

1.1.9

1.1.10

los resultados de explotacion del Grupo OHL podrian verse afectados
negativamente.

Riesgo asociado a retrasos e incrementos de costes en la construccion de
las infraestructuras

Los proyectos de construccién de gran escala que acomete el Grupo OHL
conllevan ciertos riesgos, tales como la escasez y los incrementos en el coste de
materiales, maquinaria y mano de obra, factores generales que influyen en la
actividad econémica y el endeudamiento. El incumplimiento de los contratistas y
subcontratistas del Grupo OHL del plazo previsto para la terminacién de los
proyectos y del presupuesto acordado y, las interrupciones, tanto por condiciones
meteorolégicas adversas como por problemas técnicos o medioambientales
imprevisibles, pueden ocasionar retrasos y sobrecostes en la construccion. En
prevision de retrasos imputables al constructor, los contratos de construccion
suelen incluir clausulas de responsabilidad de los contratistas y subcontratistas
para estos supuestos, si bien podrian no cubrir en su totalidad los dafios sufridos
por el Grupo OHL. En cualquier caso, los retrasos en la construccion retrasaran
el momento en que el Grupo OHL empiece a recibir ingresos y pueden conllevar
la imposicién de penalidades e incluso la resolucion del contrato. Estos factores
podrian aumentar los gastos y reducir los ingresos del Grupo OHL v,
especialmente, si el Grupo OHL es incapaz de recuperar de terceros estos
gastos en el marco de sus concesiones, en cuyo caso Su negocio, situacion
financiera y resultados de explotacion podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de expansion del negocio a otros paises

El Grupo OHL se plantea la expansion funcional y geografica de su negocio a
nuevos paises y mercados, considerando que ello contribuira a su crecimiento y
rentabilidad futura. Sin embargo, en estas nuevas areas de negocio y paises, el
Grupo OHL no puede garantizar el mismo resultado ya alcanzado en el negocio
de las concesiones de infraestructuras o de construccion en los paises en los
que opera actualmente. Asimismo, el Grupo OHL no puede garantizar la
contratacion futura de directivos o empleados expertos y/o cualificados para los
paises y las areas de negocio a los que decida expandir su &mbito de negocio.

Riesgo de contratacién

Como consecuencia de la expansién internacional, el Grupo OHL ha celebrado
contratos de joint venture con sociedades locales que tienen una mayor
experiencia, conocimiento e implantacion en el mercado en el que el Grupo OHL
quiere comenzar a desarrollar sus actividades. Sin embargo, el Grupo OHL no
puede garantizar que, aunque cuenta con protocolos de control interno para la
busqueda y seleccion de los socios apropiados, en todos los casos los socios
elegidos para celebrar contratos de joint venture sean los mas correctos e
idéneos para el mercado correspondiente.

Concesiones

A continuacion describimos los principales riesgos del Grupo OHL en el area de actividad
de Concesiones. Algunos de los riesgos que ya han sido explicados anteriormente como
los derivados de la sujecion a distintas disposiciones legales medioambientales, de los
distintos marcos regulatorios existentes, de los retrasos e incrementos de costes en la
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construccion de las infraestructuras o de los riesgos de la contratacion son también de
aplicacién al sector de las Concesiones.

121

1.2.2

Dependencia del trafico de vehiculos

Por lo que se refiere al negocio de las concesiones de autopistas, los peajes que
cobran las sociedades concesionarias, que representan la principal fuente de sus
ingresos, dependen del nimero de vehiculos que usen estas autopistas de peaje
y la capacidad de dichas autopistas para absorber trafico. A su vez, la intensidad
del trafico y los ingresos por peajes dependen de diversos factores, incluyendo la
calidad, comodidad y duracidon del viaje en las carreteras alternativas gratuitas o
en otras autopistas de peaje no explotadas por el Grupo OHL, la calidad y el
estado de conservacion de las autopistas de las sociedades concesionarias del
Grupo OHL, o en las cuales el Grupo OHL tiene una participacion, el entorno
econdmico y los precios de los carburantes, la existencia de desastres naturales
como terremotos e incendios forestales, la estacionalidad de la industria del
turismo, las condiciones meteorolédgicas de los paises en los que opera el Grupo
OHL, la legislacion ambiental (incluyendo las medidas para restringir el uso de
vehiculos a motor para reducir la contaminacion), y la viabilidad y existencia de
medios alternativos de transporte, como el transporte aéreo y ferroviario,
autobuses y otros medios de transporte urbano.

Igualmente, los ingresos percibidos o previstos en la explotacion de otras
infraestructuras también pueden establecerse en funcion del nimero de usuarios
que utilicen la infraestructura objeto de la concesion y, por ello, dichos ingresos
dependen igualmente de la demanda, que puede verse afectada por diversos
factores, incluyendo la calidad y comodidad de la infraestructura, su estado de
conservacion, la existencia de infraestructuras alternativas, el entorno
econdmico, la existencia de desastres naturales como terremotos o inundaciones
o las condiciones meteoroldgicas de los paises en los que opera el Emisor.

La cartera a largo plazo de las concesiones corresponde al importe neto de la
cifra de negocio, estimada de acuerdo a los planes econémico financieros de
cada concesion, a realizar en el periodo concesional. En la medida en que el
namero de usuarios que usaran la infraestructura fuera menor, respecto al
inicialmente previsto en los planes economico financieros, se produciria un
menor importe en la cifra de negocio y por tanto en la cartera a largo plazo de las
concesiones.

Las infraestructuras que explotan las sociedades en las que participa el Grupo
OHL podrian no ser capaces de mantener un nivel suficiente de servicio para
sostener sus ingresos, en cuyo caso, Su negocio, situacién financiera y
resultados de explotacién podrian verse afectados negativamente.

Vida finita de las concesiones de infraestructuras

Las concesiones de infraestructuras tienen vida finita. A la finalizaciéon de dichas
concesiones, la sociedad concesionaria correspondiente tendra que entregar la
infraestructura en buen estado de conservaciéon y uso, asi como los bienes e
instalaciones necesarias para su explotacién, a la autoridad gubernamental
competente o a su propietario sin ningln tipo de compensaciéon econémica. En el
caso de que durante la vida de las concesiones que el Grupo OHL tiene hoy en
cartera, ésta sea incapaz de prorrogar la duracion de las mismas, o sea incapaz

31



1.2.3
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de conseguir la adjudicacién de nuevas concesiones que reemplacen las
concesiones vencidas, resueltas o rescatadas, los ingresos futuros del Grupo
OHL podrian reducirse, en cuyo caso Su negocio, situacion financiera y
resultados de explotacidn podrian verse afectados negativamente.

Riesgo asociado a las tarifas

Los ingresos que genera el Grupo OHL de sus negocios de concesiones de
infraestructuras dependen en parte de sus tarifas. De conformidad con los
contratos de concesion en los que son parte las sociedades en las que participa
el Grupo OHL, la estructura de las tarifas esta predeterminada, lo que limita la
posibilidad, cuando no impide directamente, a las sociedades concesionarias
incrementar sus tarifas por encima de los limites pactados. En algunos casos, las
tarifas a abonar por la administracion concedente se pueden ver reducidas como
consecuencia del incumplimiento de determinados estandares preestablecidos.
Asimismo, durante la vida de una concesién, la autoridad gubernamental
competente podria imponer unilateralmente restricciones adicionales en las
tarifas que aplican las sociedades concesionarias dentro del marco legal
aplicable en el pais correspondiente. Igualmente, la administracion concedente,
puede ordenar la prorroga de los peajes y tarifas establecidos para un
determinado afio, hasta la aprobacién de un nuevo procedimiento de revision
tarifaria.

La cartera a largo plazo de las concesiones corresponde al importe neto de la
cifra de negocio, estimada de acuerdo a los planes econdmico financieros de
cada concesion, a realizar en el periodo concesional. En la medida en que se
produjera una modificacion de las tarifas a la baja, respecto a las inicialmente
previstas en los planes econémicos financieros, se produciria un menor importe
en la cifra de negocio y por tanto en la cartera a largo plazo de las concesiones.

Aunque las sociedades concesionarias podrian negociar una compensacién con
la autoridad gubernamental por los cambios sufridos en su estructura de tarifas, o
renegociar en general los términos de la concesién, no se puede asegurar el
éxito de dichas negociaciones con las autoridades gubernamentales
competentes, en cuyo caso Su nhegocio, situacién financiera y resultados de
explotacion podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de extincién o rescate anticipado de la concesidn, riesgo soberano
y riesgo de dependencia de autorizaciones administrativas

De conformidad con las leyes administrativas, las Administraciones Publicas de
los paises en los que se encuentran las concesiones del Grupo OHL pueden
extinguir o rescatar unilateralmente las concesiones por razones de interés
publico, si bien el ejercicio de dichas facultades esta sometido a control judicial y,
hasta la fecha, no ha habido ningin rescate anticipado de concesiones de la
cartera de infraestructuras del Grupo OHL.

En Espafa, no constituyen causa de resolucion anticipada las modificaciones al
contrato de concesion que no supongan una desviacién de mas del 20% del
precio del contrato.

Las concesiones de autopistas de peaje del Grupo OHL son otorgadas por las
Administraciones competentes y estan sujetas a riesgos especificos, incluyendo
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el riesgo de que los estados soberanos adopten acciones contrarias a sus
derechos, de conformidad con el contrato de concesiéon. El Grupo OHL procura
operar en naciones desarrolladas donde el riesgo de que los estados soberanos
adopten acciones de dicha naturaleza tiende a ser bajo, pero no puede
garantizar que las autoridades gubernamentales no legislardn, impondran
regulaciones, cambiaran las leyes aplicables o actuaran de forma contraria a
Derecho afectando negativamente a su negocio. Cualquiera de dichas acciones,
gue podria incluir la expropiacion de activos del Grupo OHL, podria ser adoptada
por la autoridad correspondiente ya sea con o sin el pago de una compensacion
al Grupo OHL.

Si una autoridad gubernamental ejercita sus facultades de resolucion o rescate
de alguna de las concesiones, la sociedad concesionaria tendrd, por lo general,
derecho a recibir la indemnizaciéon prevista en la ley o en el contrato de
concesién que, en principio, cubriria los beneficios esperados por la sociedad
concesionaria durante el tiempo restante del contrato de concesion. No obstante,
no se puede asegurar que la sociedad concesionaria vaya a ser suficientemente
compensada por el lucro cesante. Por otra parte, en determinados casos, las
Administraciones concedentes podrian resolver las concesiones en caso de
incumplimiento grave de las obligaciones contractuales por parte de la sociedad
concesionaria. En este caso, la sociedad concesionaria sélo tendria derecho a
recuperar una cantidad limitada de su inversion, que normalmente consistira en
los costes de construccién y los costes de expropiacion de los terrenos.
Asimismo, se incautaria la fianza prestada por la sociedad concesionaria y esta
Ultima se podria ver obligada a indemnizar a la Administraciéon por los dafios y
perjuicios ocasionados en la cuantia que excediese a la fianza.

Para construir y explotar una infraestructura, la sociedad concesionaria debe
obtener distintas autorizaciones administrativas. El régimen de obtencion de
autorizaciones administrativas varia en funcién del pais, pudiendo los distintos
paises denegar una autorizacion por diferentes razones. Por otra parte, el
proceso de obtencion de autorizaciones podria verse dificultado o retrasado por
la oposicién publica. EI Grupo OHL no puede garantizar que las autorizaciones
administrativas vayan a ser concedidas o renovadas cuando asi lo solicite.

Riesgo asociado a la posible saturacion del trafico en las autopistas de
“peaje en sombra”

Las concesiones de autopistas de peaje en sombra (en las que los usuarios de la
autopista no pagan peaje por su utilizacion, sino que es la Administracion la que
abona el pago a la concesionaria con cargo a sus presupuestos generales) en
que participa el Grupo OHL estdn sujetas a una remuneracion limitada o
restringida para el concesionario, de tal forma que la autoridad competente no
abona peajes en sombra sobre el exceso de trafico, cuando el volumen de trafico
excede la franja de peaje acordada. Si una autopista de peaje en sombra se
satura en determinadas épocas del afio, ello podria implicar un incremento de los
costes de conservacibn o mayores costes de construccion, sin el
correspondiente aumento en los ingresos por peajes, cuando los niveles de
trafico excedan el maximo que es remunerado bajo el contrato de concesion.
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1.2.6  Riesgo de competencia (existencia de multiples competidores)

Los mercados de concesiones de infraestructuras y, en particular, de autopistas
de peaje, en que opera el Grupo OHL son muy competitivos, enfrentandose a
una fuerte competencia en las fases de licitacién y explotacién.

En la fase de licitacién, el Grupo OHL compite con otros consorcios por nuevas
concesiones de infraestructuras. Estos consorcios, que incluyen grandes grupos
de construccién, inversores financieros, sociedades tradicionales concesionarias
de autopistas y sociedades de ingenieria, podrian tener mas experiencia o
conocimiento local que el Grupo OHL en la licitacibn y explotacién de
concesiones en las jurisdicciones donde éste opera, asi como en aquéllas en las
gue busca expandir sus negocios. Asimismo, dichos consorcios podrian gozar de
mayores recursos que los del Grupo OHL o exigir menores retornos a su
inversion y ser capaces de presentar pujas en menores términos.

Como consecuencia de esta competencia, el Grupo OHL puede no ser capaz de
resultar adjudicatario, por medio de sus participadas, de nuevas concesiones en
las areas geograficas en las que opera o, alternativamente, puede verse obligado
a aceptar nuevas concesiones con unos pardmetros econémicos menos
favorables que los obtenidos en el pasado. Si el Grupo OHL no consigue
concesiones adicionales o si s6lo se le adjudican concesiones con unos términos
menos favorables, no serd capaz de proseguir la estrategia de expansion de su
negocio o de recuperar los fondos que invirtié en la fase de licitacion.

1.2.7 Riesgo derivado de contribuciones de capital a sociedades del Grupo OHL

Las distintas sociedades que integran el Grupo OHL se financian tanto con
fondos propios como ajenos. Respecto de la financiacién ajena es habitual que
las sociedades del Grupo OHL colaboren entre si mediante la realizacion de
aportaciones de capital desde la matriz o mediante el otorgamiento de garantias
que faciliten la financiacion de la adquisicion de potenciales concesiones. Sin
aportaciones de capital y otorgamiento de garantias futuras, el Grupo OHL podria
no estar en disposicion de asegurar que el acceso a financiacion para la
ejecucién de proyectos se pueda realizar en los mismos términos y condiciones
que los actuales.

Asimismo, el otorgamiento de garantias y compensaciones adicionales para
tener acceso a fuentes de financiacion puede implicar que la existencia de fallos
en la estrategia de negocio perjudique la capacidad del Grupo OHL para
satisfacer las obligaciones financieras contraidas, con lo que las actividades, la
situacion financiera y los resultados del Grupo OHL podrian verse afectados
negativamente.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL NEGOCIO DEL GRUPO OHL
El Grupo OHL puede no tener éxito en el desarrollo de su estrategia de negocio

Dados los riesgos a los que esta expuesto y las incertidumbres inherentes a su negocio,
el Grupo OHL no puede asegurar que pueda implementar con éxito su estrategia de
negocio. En caso de que el Grupo OHL no alcanzase sus objetivos estratégicos o los
resultados inicialmente esperados, su negocio, su situacion financiera y sus resultados
podrian resultar adversamente afectados, tal vez de forma significativa.
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2.2

2.3

2.4

Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo OHL cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado. La
pérdida de los servicios de cualquier miembro clave de la alta direccién o del personal
técnico podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Grupo OHL. La
eventual incapacidad del Grupo OHL para atraer y retener personal directivo y técnico con
cualificacién suficiente podria limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del
Grupo OHL.

El accionista principal de la Sociedad puede ejercer una influencia significativa
sobre la Sociedad y sus intereses pueden diferir de los de otros inversores

El principal accionista de la Sociedad es Inmobiliaria Espacio, S.A. (indirectamente a
través de su participacion en Grupo Villar Mir, S.L.U. y en Espacio Activos Financieros,
S.L.U.). Inmobiliaria Espacio, S.A. tiene la mayoria del capital social y el control efectivo
de la Sociedad. Como consecuencia de ello y dado el compromiso de suscribir las
acciones de la ampliacion de capital objeto del presente Folleto Informativo
correspondientes a su participacion actual, Inmobiliaria Espacio, S.A., mantendra el
mismo peso relativo en el accionariado de la Sociedad, lo que le permite decidir acerca
de las cuestiones que requieran la aprobacién de la mayoria de los accionistas,
incluyendo el reparto de dividendos, la eleccion de la mayoria de los consejeros, los
cambios en el capital social y la adopcion de modificaciones estatutarias. Ademas,
Inmobiliaria Espacio, S.A. podria provocar o evitar un cambio de control de la Sociedad.

Los intereses de Inmobiliaria Espacio, S.A. podrian no coincidir con los intereses del resto
de accionistas.

Riesgos generales de litigios y reclamaciones

El Grupo se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser
determinado con exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente de las relaciones con
clientes, proveedores, empleados y la Administracion, asi como de sus actividades (ver
apartado 20.8 del Documento de Registro).

Sin perjuicio de lo anterior, se debe mencionar el procedimiento judicial relativo a la
liquidacién tributaria por el Impuesto de Sociedades correspondiente a los ejercicios 1994
a 1997 de la extinta Huarte (posteriormente absorbida en 1998 por la Sociedad). La
Sociedad ha recurrido dicha liquidaciéon en distintas instancias. En este sentido y con
fecha 23 de diciembre de 2008, la Sociedad fue notificada de la sentencia dictada por la
Audiencia Nacional, estimando parcialmente el recurso contencioso administrativo
presentado en su dia por la Sociedad contra la resolucion del Tribunal Econémico
Administrativo Central de fecha 19 de mayo de 2005, referente al acto administrativo de
liquidacion tributaria citada.

La sentencia recurrida anul6 el acto administrativo en lo que se refiere a la imposicién de
sanciones por un importe de 15,3 millones de euros. En relacion con la liquidacion
tributaria, la sentencia confirmé el acto administrativo recurrido, lo que supone la
minoracién de 102 millones de euros de bases imponibles negativas pendientes de
compensar, por lo que el impacto econémico maximo en la cuenta de resultados por este
concepto, si alcanzase firmeza en los mismos términos, ascenderia a 31 millones de
euros (sin efecto en tesoreria), al encontrarse reconocidas como un crédito fiscal.
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Contra la sentencia de la Audiencia Nacional la Sociedad interpuso con fecha de 12 de
enero de 2009 recurso de casacion ante el Tribunal Supremo, recurso que ha admitido a
tramite. La Sociedad, con base en los dictdmenes obtenidos de asesores legales
externos, considera que la sentencia recurrida no es ajustada a derecho y por tanto los
administradores de la Sociedad consideraron procedente no realizar la reversién de los
créditos fiscales reconocidos en el balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008, al
estimar que el fallo del Tribunal Supremo debe ser favorable a sus intereses.

FACTORES DE RIESGO FINANCIEROS

Riesgos derivados del nivel de endeudamiento, pago de la deuda e inversiones a
realizar

El Grupo OHL en los préximos cinco ejercicios debera hacer frente al vencimiento de las
deudas con entidades de crédito, emision de obligaciones y otros valores negociables,
asi como los intereses a devengar por los mismos, por un importe estimado de 2.851.058
miles de euros (2.139.004 miles de euros adicionales en afios posteriores). Para hacer
frente a estos pagos el Grupo prevé realizarlos con la caja generada por las actividades
de explotacién en ese periodo, asi como procediendo a la renovacién de préstamos y
polizas de crédito y/o sustitucién por nuevos instrumentos de financiacién.

Por otra parte las inversiones estimadas a realizar por el Grupo OHL en los proximos
cinco ejercicios que ascienden a 2.936.883 miles de euros (2.965.629 miles de euros
adicionales a realizar a mas de cinco afios), principalmente en concesiones, con
aportaciones de capital del Grupo a dichas sociedades, con endeudamiento sin recurso y
con parte de la caja generada por esas sociedades.

Las aportaciones de capital del Grupo OHL se obtendran de la caja generada por las
actividades de explotacién y circunstancialmente con incrementos de endeudamiento.

El endeudamiento sin recurso de las sociedades concesionarias sera pagado a su
vencimiento con la caja generada por dichas sociedades.

En lo que respecta al pago de la deuda del Grupo OHL podrian darse circunstancias de
mercado que dificultasen la renovacién de sus préstamos y pélizas de crédito, lo que
posiblemente incidiria en un mayor coste financiero, al tener que obtener fuentes de
financiacion a unos tipos de interés mas elevados. En cualquier caso dichos
vencimientos podrian afrontarse con la caja generada por las actividades de explotacion
y/o con la materializacion de parte de los activos del Grupo.

En el hipotético caso de que la financiacién sin recurso necesaria para acometer las
anteriores inversiones de las sociedades concesionarias no pudiera ser obtenida, segin
el calendario previsto, se produciria un retraso en el calendario de la inversién, hasta el
momento de obtener la misma. Si desde el punto de vista contractual dicho
incumplimiento fuese considerado grave, el organismo concedente podria resolver el
contrato y la sociedad concesionaria solo tendria derecho a recuperar una cantidad
limitada de su inversion: los costes de construccion y de expropiacion de terrenos.

El nivel de endeudamiento del Grupo OHL a 30 de septiembre de 2009 y a 31 de
diciembre de 2008, asi como sus principales ratios de estructura financiera, se muestran
a continuacion:
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3.2

Miles de euros

Concepto 30/09/09 31/12/08
Endeudamiento bruto con recurso 1.616.630 1.138.390
Endeudamiento bruto sin recurso 2.912.802 2.382.171
Endeudamiento bruto total 4.529.432 3.520.561
Endeudamiento bruto total / EBITDA total 6,6 5.8
Endeudamiento neto con recurso 1.192.533 716.580
Endeudamiento neto sin recurso 2.530.613 2.038.859
Endeudamiento neto total 3.723.146 2.755.439
Endeudamiento neto total / EBITDA total 54 4,5
Endeudamiento neto total / Patrimonio neto (en %) 434,33 391,95
Endeudamiento neto / Total pasivo (en %) 46,20 39,65

A 31 de diciembre de 2008 la carga financiera ascendi6 a 292.206 miles de euros, lo que
representa el 7,3% sobre la cifra de negocio.

El Grupo OHL a la fecha no se encuentra en situacion de incumplimiento de sus
obligaciones financieras o de cualquier tipo, que pudiera dar lugar a una situacion de
vencimiento anticipado de sus compromisos financieros.

El Grupo OHL podria tener motivos tales como reducciones en la generacién de caja de
sus actividades de explotacidn o mayores necesidades de inversion a las mencionadas,
gue elevarian el nivel de endeudamiento.

En el actual contexto econémico y dada la situacion del sector financiero, el Grupo OHL
podria tener dificultades para mantener el actual nivel de financiaciéon o incrementarlo.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a tipos de interés variables.

Este riesgo de variacién de tipo de interés es especialmente significativo en la
financiacion de proyectos de infraestructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad
depende de las posibles variaciones del tipo de interés al relacionarse directamente con
los flujos de los mismos.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto de la evolucidon de los tipos de
interés y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de
cobertura mediante la contratacién de derivados que mitigan estos riesgos, realizandose
también un andlisis de sensibilidad para los mismos.

Sobre el total de endeudamiento del Grupo al 31 de diciembre de 2008 las coberturas
realizadas suponen el 33,8% y la deuda a tipo de interés fijo el 32,5%.

La sensibilidad del resultado del Grupo OHL al incremento de un 0,5% en el tipo de
interés, sin considerarse la deuda cubierta con instrumentos de cobertura ni la deuda a
tipo de interés fijo, supondria un impacto de 3.338 miles de euros en el resultado
atribuible a la sociedad dominante.

No obstante, no existe seguridad de que los acuerdos de cobertura citados cumplan su
finalidad de forma efectiva 0 que no supongan pérdidas adicionales. Asimismo, tampoco
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3.4

existe seguridad de que cualquier otro procedimiento de gestidon del riesgo vaya a
funcionar satisfactoriamente.

Riesgo por instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad

El Grupo OHL contraté en 2007 una permuta financiera referenciada al precio de las
acciones de la Sociedad con el fin de cubrir el posible quebranto patrimonial que podria
significar el Plan de Incentivos que se describe en el apartado 15.1.2. del Documento de
Registro. EI compromiso es dar o recibir el resultado de la variacién del precio de la
accion que se produzca hasta el vencimiento del derivado con respecto al precio de
referencia y pagar a la entidad financiera un tipo de interés variable durante su vigencia.

A 31 de diciembre de 2008 el derivado tenia un valor de mercado negativo de 25.431
miles de euros, siendo el impacto negativo acumulado, neto de efecto fiscal, de 17.802
miles de euros. Durante el afio 2009 el valor de mercado del derivado se ha ido
recuperando en linea con la evolucion positiva del precio de cotizacion de las acciones de
la Sociedad, de forma que a 30 de septiembre de 2009 el impacto negativo acumulado de
la permuta se ha minorado, siendo el valor de mercado del derivado negativo en 13.317
miles de euros y el impacto negativo acumulado, neto de efecto fiscal, de 9.322 miles de
euros.

No obstante lo anterior, en caso de que en el futuro el precio de cotizacién de la accion
tenga una evolucion negativa, el impacto negativo del valor de mercado de la permuta
podria aumentar con el consiguiente impacto en los resultados del Grupo OHL.

Si en la fecha de vencimiento de la permuta prevista para noviembre de 2010 el valor de
cotizacién de las acciones de OHL no fuera igual al precio de referencia, la Sociedad
debera asumir el impacto negativo del valor de mercado de la permuta, que podria ser
mayor al actual.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas.

Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en las siguientes
transacciones:

. Deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo y
asociadas
. Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de

aprovisionamientos

. Cobros procedentes de obras que estan referenciados en monedas distintas a la
moneda funcional de la sociedad matriz o de las filiales, que las han ejecutado.

Con el objetivo de mitigar dicho riesgo el Grupo OHL contrata derivados sobre divisas y
seguros de cambio para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos de
acuerdo con los limites de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional es distinta al euro, estan sujetos al riesgo
de fluctuacion del tipo de cambio en la conversion de los estados financieros de dichas
sociedades en el proceso de consolidacion. El importe registrado en el balance a 31 de
diciembre de 2008, en el epigrafe Diferencias de conversion, dentro de Ajustes por
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valoracion asciende a (228.769) miles de euros y la variacion respecto a los ejercicios
2007 y 2006 se debe principalmente a la negativa evolucién de las monedas de Brasil,
México y Chile, en relacion con el euro.

En otras ocasiones, la financiacion de activos a largo plazo nominados en monedas
distintas al euro, se lleva a cabo en la misma divisa en la que el activo estd nominado,
con la finalidad de obtener una cobertura natural.

El analisis de sensibilidad de los riesgos de tipo de cambio de los instrumentos
financieros, para las principales monedas, se ha realizado simulando una apreciacién de
moneda extranjera por euro en un +10%, con respecto a los vigentes al 31 de diciembre
de 2008, siendo el impacto el siguiente:

Miles de euros

Moneda Resultados Diferenc.irfls Patr.imgnio I.nter.ese.s Total Patrimonio
conversion atribuido minoritarios neto

Corona checa 41 (2.983) (2.942) (407) (3.349)
Dinar argelino (1.851) - (1.851) - (1.851)
Délar
estadounidense (3.046) (5.534) (8.580) (1.384) (9.964)
Peso argentino (386) (1.122) (1.508) (458) (1.966)
Peso chileno (34) (21.424) (21.458) (7.141) (28.599)
Peso mexicano 89 (16.010) (15.921) (2.183) (18.104)
Real brasilefio - (31.892) (31.892) (21.261) (53.153)
Ryials qatari (3.796) - (3.796) - (3.796)
TOTAL (8.983) (78.965) (87.948) (32.834) (120.782)

Si el andlisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciacion de moneda
extranjera por euro en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2008, el
impacto seria el siguiente:

Miles de euros

Moneda Resultados Diferenc.i?s Patr.imgnio I.nter.ese-.s Total Patrimonio
conversion atribuido minoritarios neto

Corona checa (37) 2.712 2.675 370 3.045
Dinar argelino 1.682 - 1.682 - 1.682
Dolar
estadounidense 2.769 5.031 7.800 1.258 9.058
Peso argentino 351 1.020 1.371 417 1.788
Peso chileno 31 19.476 19.507 6.492 25.999
Peso mexicano (81) 14.554 14.473 1.985 16.458
Real brasilefio - 28.992 28.992 19.328 48.320
Ryials qatari 3.451 - 3.451 - 3.451
TOTAL 8.166 71.785 79.951 29.850 109.801
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De lo anterior se deduce que la mayor exposicion al riesgo de tipo de cambio del Grupo
se produce con el real brasilefio, el peso chileno, el peso mexicano y el délar
estadounidense.

A pesar de los instrumentos contratados para mitigar su posible impacto, los tipos de
cambio entre estas divisas y el euro pueden sufrir fluctuaciones significativas. Por tanto,
este riesgo de fluctuacion de tipos de cambio podria tener un efecto adverso significativo
sobre los resultados de las operaciones del Grupo OHL.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus
obligaciones contractuales, ocasionando una pérdida econdmica.

El Grupo OHL ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes
solventes y obteniendo suficientes garantias para mitigar el riesgo de pérdidas financieras
en caso de incumplimiento. La informacion acerca de su contrapartida se obtiene a través
de organismos independientes de valoracion de empresas, a través de otras fuentes
publicas de informacién financiera y a través de la informacion que tiene de sus propias
relaciones con los clientes.

Los activos financieros del Grupo OHL expuestos al riesgo de crédito son:

- Activos financieros no corrientes

- Instrumentos financieros de coberturas

- Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

- Activos financieros corrientes

- Activos financieros incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El importe global de la exposicién del Grupo OHL al riesgo de crédito, lo constituyen los
saldos de dichas partidas.

El riesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan un valor
razonable positivo esta limitado en el Grupo OHL, ya que la contratacion de derivados se
realiza con entidades de elevada solvencia y altas valoraciones de crédito y ninguna
contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios o componen un gran
namero de clientes de diversos sectores y areas geogréficas, predominando
principalmente los clientes publicos nacionales (61% del total en 2008).

En todos los casos se realiza una evaluacion previa a la contratacion, que incluye un
estudio de solvencia y, durante la ejecucién de los contratos, un seguimiento permanente
de la evolucion de la deuda y una revisién de los importes recuperables, realizandose las
correcciones valorativas cuando es necesario.

No obstante el Grupo OHL no puede asegurar el cumplimiento contractual de terceras
partes por lo que la situacién financiera y los resultados de explotacién del Grupo OHL
podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiaciéon de las actividades por
los desfases temporales entre necesidades y origenes de fondos, es gestionado por el
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3.7

Grupo OHL manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valores negociables asi como
contratando y manteniendo lineas de financiacién suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posiciéon de liquidez el Grupo actia en:

- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, realizando una gestién de cobro
activa ante los clientes.

- Optimizacion de la posicion financiera de las sociedades, a través de un
seguimiento permanente de las previsiones de tesoreria.

- Gestion de contratacion de lineas de financiaciéon a través de los mercados de
capitales.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo presenta en el apartado 10.3.1 del presente Folleto,
el calendario de vencimiento de la deuda, que para el afio 2009 asciende a 400.808 miles
de euros.

La posicion de liquidez del Grupo OHL al 31 de diciembre de 2008 estaba constituida por:

- Activos financieros corrientes por importe de 261.789 miles de euros. Dentro de
los activos financieros corrientes se incluyen las cuentas de reserva de
determinadas sociedades concesionarias por importe de 198.193 miles de euros
de disponibilidad restringida, destinadas al servicio de la deuda.

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe de 503.333 miles de

euros.

- Lineas de crédito y negociacion disponibles por importe de 1.053.176 miles de

euros.

Esta posicion, unida a la generacion de efectivo de las actividades de explotacion
minimiza el riesgo de liquidez del Grupo.

No obstante lo anterior, si el Grupo OHL experimentara cancelaciones significativas o
retrasos de grandes proyectos en cartera, el resultado operativo y la situacion financiera
del Grupo OHL podrian verse significativamente afectados.

Riesgo relacionado con el rating financiero de la Sociedad

La evolucion del rating de la Sociedad hasta la fecha de registro del Documento de
Registro ha sido la siguiente:
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Moody’s

Fecha

Mayo 2001 (1)
Noviembre 2002
Diciembre 2003
Abril 2005
Octubre 2005
Agosto 2006
Agosto 2008

Agosto 2008

Fitch Ratings
Calificacion Fecha
Baa3 Stable Outlook Junio 2011(1)
Baa3 Stable Outlook Agosto 2002
Baa3 Stable Outlook Agosto 2003
Baa3 Stable Outlook Agosto 2004
Baa3 Stable Outlook Marzo 2005
Baa3 Stable Outlook Agosto 2005
Baa3 Stable Outlook  Noviembre 2005

Baa3 Stable Outlook Octubre 2006

Calificacion

BBB Stable Outlook
BBB Negative Outlook
BBB Negative Outlook

BBB Stable Outlook
BBB Negative Outlook
BBB Negative Outlook

BBB- Stable Outlook

BBB- Stable Outlook

Marzo 2009 Baa3 Under Review (2) Octubre 2007 BBB- Stable Outlook

Septiembre 2009 Bal Negative Outlook (2) Marzo 2008 BBB- Stable Outlook

Agosto 2008 BBB- Stable Outlook

Marzo 2009 BB+ Negative Outlook (2)

Agosto 2009 BB- Negative Outlook (2)

(1) Primer rating
(2) Non investment grade

La evolucion del rating de deuda senior no asegurada correspondiente la emision de
bonos a largo plazo realizada en mayo de 2007 por importe nominal de 700.000 miles de
euros y vencimiento en el afio 2012, ha sido, desde la emisién, la siguiente:

Moody’s Fitch Ratings
Fecha Calificacion Fecha Calificacion
Mayo 2007 Baa3 Stable Outlook Mayo 2007 BBB- Stable Outlook

Agosto 2008 Baa3 Stable Outlook Agosto 2008 BBB- Stable Outlook

Marzo 2009 Baa3 Under Review (1), (2) Marzo 2009 BB+ Negative Outlook (1), (2)

Septiembre 2009 Bal Negative Outlook (1) Agosto 2009  BB- Negative Outlook (1)

(1) Non investment grade
(2) Desde esta fecha el tipo de interés de la emisién se increment6 un 1,25%.

Una modificacién a la baja de los actuales ratings de la Sociedad, podria limitar el acceso
a los mercados de capitales y/o suponer un incremento en el tipo de interés a pagar por
ese endeudamiento adicional.

Dicha modificacién a la baja no afectaria al tipo de interés a pagar para retribuir las
emisiones de bonos corporativos vivos del Grupo OHL.
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FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS
ACCIONES

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de
suscripcion preferente

Los derechos de suscripcién preferente relativos a la ampliacion de capital objeto del
presente Folleto serdn negociables en las Bolsas de Madrid y Barcelona a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) durante un periodo de quince (15)
dias naturales.

La Sociedad no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociacion
activo de los derechos de suscripcion preferente en las referidas Bolsas de Valores
durante el referido periodo o que, a lo largo del mismo, vaya a haber suficiente liquidez
para los mencionados derechos.

Una eventual caida significativa de la cotizacidon de las acciones de la Sociedad
podria afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcién preferente

Dado que el precio de negociaciéon de los derechos depende del precio de negociacion
de las acciones de la Sociedad, una eventual caida significativa de la cotizacién de las
acciones de la Sociedad podria afectar negativamente al valor de los derechos de
suscripcion preferente y, por lo tanto, puede verse afectado por los mismos riesgos que
los de las acciones de la Sociedad.

La Sociedad no puede asegurar a los titulares del derecho de suscripcion preferente que
el precio de cotizacidn de las acciones de la Sociedad no caiga por debajo del precio de
suscripcion de las acciones después de que los titulares de los derechos de suscripcién
preferente hayan decidido ejercitarlos. Si esto ocurriese, los titulares de los derechos de
suscripcion preferente se habran comprometido a adquirir Acciones Nuevas a un precio
superior al del mercado y, por tanto, sufrirdn una pérdida. Ademas, la Sociedad no puede
asegurar a los titulares de los derechos de suscripcion preferente que después del
ejercicio de sus referidos derechos consigan vender sus acciones a un precio igual o
superior al precio de suscripcion.

El valor de cotizacién de las acciones puede ser volatil

El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad puede ser volatil. Factores tales
como la evolucién de los resultados de explotacion de la Sociedad, la publicidad
negativa, los cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre la
Sociedad, o en las condiciones globales de los mercados financieros, de valores o en los
sectores en los que la Sociedad opera, podrian tener un efecto negativo en la cotizacién
de las acciones de la Sociedad.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente
veran diluida su participacion en el capital de la Sociedad y perderan el derecho a
suscribir acciones nuevas al precio de suscripcion

Tratdndose de una emision de nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, aquellos
accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente veran diluida su
participacién en el capital de la Sociedad en un 17,00% de su participacion actual, en
caso de que se suscribiera el 100% de las nuevas acciones emitidas. Asimismo, aun en
el caso de que un accionista transmitiese sus derechos de suscripcion preferente no
ejercitados, el precio que reciba como contraprestacion podria no ser suficiente para
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4.6

4.7

4.8

compensarle completamente por la dilucion de su participacion en el capital de la
Sociedad consecuencia del aumento de capital. Ademas, finalizado el periodo de
suscripcion preferente, los derechos de suscripcidon preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguiran y los accionistas que no hayan ejercitado sus derechos no se
veran compensados de ninguna forma.

lliquidez de las acciones nuevas en caso de retraso en la admisién a negociacion

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, e incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil
(Mercado Continuo) en una fecha que no se estima posterior al dia 23 de diciembre de
2009. Cualquier retraso en el inicio de la negociacién bursétil de las Acciones Nuevas
privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones, dificultando a los inversores la
venta de las mismas.

Acciones susceptibles de venta posterior

La venta de un ndamero sustancial de acciones de la Sociedad en el mercado tras la
ampliacion de capital, o la percepcidon de que estas ventas se pueden producir, podrian
afectar negativamente al valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad.

Irrevocabilidad de la suscripcion

Los accionistas de la Sociedad que ejerciten derechos de suscripcion preferente de los
que sean titulares, y los inversores que los adquieran y ejerciten, durante el periodo de
suscripcion preferente de la emision no podran revocar las suscripciones realizadas en
dicho periodo ni las solicitudes que realicen de suscripcién de acciones adicionales, aun
cuando se resolviera el Contrato de Aseguramiento referido en el apartado de la Nota
sobre las Acciones por las causas previstas en el mismo 0 no entrara en vigor por no
cumplimiento de las condiciones suspensivas. Como Unica excepcion a lo anterior, si se
resolviera el Contrato de Aseguramiento, las solicitudes de suscripcion de acciones
formuladas durante el periodo de asignacion discrecional quedarian automaticamente
revocadas.

Por tanto, los accionistas e inversores se veran obligados a adquirir las acciones aun
cuando el precio de cotizacion en el Mercado Continuo de las acciones de la sociedad se
situase por debajo del precio de suscripcién de las nuevas acciones.

Coyuntura econémica

Habida cuenta de la coyuntura econdmica por la que atraviesa Espafia en la actualidad,
caracterizada, entre otros aspectos, por el incremento del déficit publico debido al
desfase entre los ingresos y los gastos del Estado, es previsible que en el futuro se
lleven a cabo reformas fiscales que afecten, entre otros aspectos, a los tipos de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades, los rendimientos de capital mobiliario y las
ganancias de capital. En particular, el pasado dia 26 de septiembre de 2009, el Consejo
de Ministros aprob6 el Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado para el
Afio 2010, en cuya virtud se plantea la reforma de determinados aspectos del actual
sistema fiscal vigente en Espafia, tal y como se describe en el apartado 4.11 de la Nota
sobre Acciones.
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1.2

DOCUMENTO DE REGISTRO (Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre y Anexo | del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision
de 29 de abril de 2004)

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacién que figura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el ultimo caso, una
indicacién de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los
o6rganos de administracion, de gestion o de supervisién del emisor, indicar el
nombrey el cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y
el domicilio social

D. José Maria del Cuvillo Peman, en su calidad de Director General de Servicios Juridicos
y Vicesecretario del Consejo de Administracién, en nombre y representacion de Obrascon
Huarte Lain, S.A. (la “Sociedad” o el “Emisor” y, conjuntamente con las sociedades que
forman parte de su grupo a efectos de la normativa mercantil, el “Grupo OHL"), asume la
responsabilidad por el contenido del presente documento de registro cuyo formato se
ajusta al Anexo | del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004
(el “Documento de Registro”), conforme a la autorizacion otorgada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunidon de 26 de noviembre de 2009, que ha
aprobado el presente Documento de Registro y ha apoderado a José Maria del Cuvillo
Peman para que, actuando en nombre y representacion de la Sociedad, proceda a
firmarla.

Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion
contenida en el documento de registro es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido. Segun
proceda, una declaracién de los responsables de determinadas partes del
documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la parte del folleto
del que sean responsables es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido

D. José Maria del Cuvillo Peméan, como responsable del presente Documento de Registro,
asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacién contenida en el mismo es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacion financiera historica (asi como su afiliacion a un colegio profesional)

Deloitte, S.L., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Madrid, con C.I.LF. B-
79104469, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 13.650, Folio 188, Seccién
8, Hoja M-54414, Inscripcién 96, y con nimero S-0692 de inscripcién en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas ha auditado las cuentas anuales individuales y consolidadas de
la Sociedad correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006,
2007 y 2008. Las cuentas anuales individuales auditadas de los ejercicios 2006, 2007 y
2008 estan preparadas conforme los Principios Contables Generalmente Admitidos en
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2.2

3.1

Espafia (“PCGA”"), mientras que las cuentas anuales consolidadas auditadas de los
ejercicios 2006, 2007 y 2008 estan preparadas conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (“NIIF”).

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la informacién financiera historica,
proporcionaran los detalles si son importantes

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones ni han dejado de
ser redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica.

En este sentido, los auditores han sido reelegidos en la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 5 de mayo de 2009, como Auditores de Cuentas tanto de la
Sociedad como del Grupo Consolidado, para el ejercicio social comprendido entre el 1 de
enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

El presente Documento de Registro incorpora informacién extraida de los siguientes
documentos que se incorporan por referencia:

. Cuentas anuales consolidadas auditadas de Grupo OHL y sociedades
dependientes para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2006, 2007 y
2008, respectivamente, preparadas segun NIIF.

. Informacién financiera trimestral a 30 de septiembre de 2009.

Informacion financiera histdrica seleccionada relativa al emisor, que se presentara
para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion financiera
historica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, en la misma divisa
que la informacion financiera

La informacién financiera contenida en el presente Capitulo debe leerse conjuntamente
con los estados financieros consolidados que se incluyen en el Capitulo 20 del presente
Documento de Registro y, en todo caso, esta sujeta en su integridad al contenido de esos
estados financieros.

A continuacion se presenta el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, 2007 y
2006.
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ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Fondos de comercio

Activos intangibles

Activos financieros no corrientes

Inversiones contabilizadas por el método
de la participacion

Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

Activos financieros corrientes

Activos por impuestos sobre las
ganancias corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

BALANCES

Miles de euros

2008

3.683.892
67.962
38.850

254.749

218.188

116.178
484.727

4.864.546

168.348

1.784.518
261.789

26.432
43.866

503.333
2.788.286

7.652.832

% Var.
08/07

10,39
(7,66)
138,31
10,14

11,79

7,48
27,48

12,04

43,33

2,19

42,49

11,19

93,71

(22,31)
1,70

8,04

2007

3.337.064
73.602
16.302

231.292

195.182

108.089
380.244

4.341.775

117.454

1.746.328
183.728

23.772
22.645

647.842
2.741.769

7.083.544

% Var.
07/06

20,52
5,84
(78,43)
24,26

50,14

22,83
2,06

17,64

(3,98)

20,50

(13,39)

120,66

7,42

77,72
25,77

20,66

2006

2.768.968
69.543
75.590

186.143

130.001

88.000
372.560

3.690.805

122.322

1.449.191
212.138

10.773
21.080

364.537
2.180.041

5.870.846

47



PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Prima de emisién

Acciones propias

Reservas

Reservas en sociedades consolidadas

Ajustes por valoracion y diferencias de
conversion

Resultados consolidados del ejercicio
atribuibles a la Sociedad Dominante

TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Intereses minoritarios
TOTAL PATRIMONIO NETO
PASIVO NO CORRIENTE

Emisién de obligaciones y otros valores
negociables

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Ingresos diferidos

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

Emision de obligaciones y otros valores
negociables

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar

Provisiones

Pasivos por impuestos sobre las
ganancias corrientes

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

BALANCES

Miles de euros

2008

52.495
254.365
(35.005)

21.079
340.370

(361.544)

150.686

422.446
280.602

703.048

826.365
2.293.388
194.119
256.671
23.794

159.633
175.501

3.929.471

38.780
362.028

15.942

2.073.802

147.488

45.301

336.972

3.020.313

7.652.832

% Var.
08/07

(217,59)
(19,18)
44,03

300,52

7,29

(30,57)
(9,24)
(23,38)

(18,30)
45,54
102,75
28,98
20,20

77,54
(20,50)

22,32

(24,45)
(20,14)

20,50

5,75

2,79

135,80

8,05

2,26

8,04

2007

52.495
254.365
(11.022)

26.083
236.324

(90.269)

140.450

608.426
309.162

917.588

1.011.510
1.575.772
95.744
198.997
19.796

89.914
220.743

3.212.476

51.331
453.320

13.230

1.961.051

143.481

19.212

311.855

2.953.480

7.083.544

% Var
07/06

(51,34)
94,21

95,88

33,64

12,43
15,11

13,32

143,92
(0,49)
2,39
13,39
11,41
22,97

1,03

24,68

(43,30)
141,44

109,57

10,28

3,67

(35,71)

23,08

18,88

20,66

2006

52.495
254.365
53.600
121.685

(46.083)

105.096

541.158
268.583

809.741

414.688
1.583.541
93.507
175.497
17.768

73.120
218.485

2.576.606

90.534
187.758

6.313

1.778.247

138.395

29.883

253.369

2.484.499

5.870.846
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Los comentarios relativos a las cifras y saldos mas importantes y sus variaciones se
encuentran en el Capitulo 20. Informacion financiera relativa al activo y el pasivo del
emisor, posicion financiera y pérdidas y beneficios.
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A continuacion se presentan los principales indicadores de la gestion econdmica para los
ejercicios 2008, 2007 y 2006:

Indicadores
clave

Importe neto
cifra negocios

Resultado bruto
de explotacién
(EBITDA)

Resultado de
explotacion
(EBIT)

Resultado
consolidado
antes de
impuestos

Beneficio neto
atribuible

Cartera a corto
plazo (1)

Cartera a largo
plazo (2)

Cartera total

Patrimonio neto
atribuido a la
sociedad
dominante

Capitalizacion
bursatil

INDICADORES DE LA GESTION ECONOMICA

2008

4.008,8

607,6

422,7

267,0

150,7

6.023,6

53.044,6

59.068,2

422,4

8714

Millones de euros

% Var. 08/07

6,5

11,9

13,1

15,7

7,3

13,6

61,9

55,2

(30,6)

(56,8)

2007

3.764,4

5429

373,7

230,8

140,5

5.302,2

32.756,0

38.058,2

608,4

2.014,9

% Var. 07/06

14,8

11,0

14,4

(2.1

33,7

3,7

22,8

19,7

12,4

(1.6)

2006

3.278,2

489,2

326,8

235,8

105,1

5.113,6

26.669,8

31.783,4

541,2

2.047,3

(1) Cartera a corto plazo: corresponde al importe neto de la cifra de negocio de los contratos adjudicados, tanto
de obras como de servicios, pendiente de ejecutar.

(2) Cartera a largo plazo: corresponde al importe neto de la cifra de negocio, estimada de acuerdo a los planes

econdémico financieros de cada concesion, a realizar en el periodo concesional.

La siguiente tabla muestra determinados ratios relativos a la estructura financiera

consolidada del Grupo OHL a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Ratios de Estructura Financiera

Endeudamiento bruto total/EBITDA total

Endeudamiento neto total/EBITDA total

Endeudamiento bruto total/Total pasivo (en %)

Endeudamiento bruto corto plazo/Endeudamiento bruto total (en %)

Endeudamiento neto/Patrimonio neto (en %)

Endeudamiento neto/Total pasivo (en %)

2008
5,8

4,5
50,66
11,38

391,95
39,65

2007
57

4,2
50,15
16,32

246,34
36,66

2006
4,6

34
44,98
12,22

209,93
33,59
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Las principales magnitudes del Grupo OHL del ejercicio 2008 por areas de actividad se

presentan a continuacion:

PRINCIPALES MAGNITUDES 2008

Miles de euros

Construccion Construccion Medio

Concepto nacional internacional Industrial Concesiones Ambiente
Importe neto
cifra negocios 1.786.361 1.429.063 25.520 542.381 119.964
Resultado
bruto de
explotacion
(EBITDA) 120.828 111.127 1.649 339.779 19.293
% s/ cifrade
negocio 6,8 7,8 6,5 62,6 16,1
Resultado de
explotacion
(EBIT) 101.667 76.758 1.559 228.028 8.122
% s/ cifrade
negocio 5,7 5,4 6,1 42,0 6,8
Inmovilizado
material neto 97.481 191.852 190 2.990.275 187.069
Activos
corrientes 1.555.397 1.149.295 18.200 514.082 133.768
Pasivos
corrientes 1.271.718 983.380 8.272 607.719 145.902

Desarrollos

105.488

6.545

6,2

195.873

113.840

222.560

Total
Grupo

4.008.777

607.582

15,2

422.689

10,5

3.683.892

2.788.286

3.020.313
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Las principales magnitudes del Grupo OHL del ejercicio 2007 por areas de actividad se

presentan a continuacion:

Concepto

Importe neto
cifra negocios

Resultado
bruto de
explotacion
(EBITDA)

% s/ cifrade
negocio

Resultado de
explotacion
(EBIT)

% s/ cifrade
negocio

Inmovilizado
material neto

Activos
corrientes

Pasivos
corrientes

Construccion

nacional

1.973.872

117.894

6,0

92.988

4,7

91.376

1.688.569

1.467.245

PRINCIPALES MAGNITUDES 2007

Construccion

internacional

1.162.256

86.945

75

57.456

4,9

178.477

780.700

590.278

Miles de euros

Concesiones

435.453

317.021

72,8

215.910

49,6

2.653.274

390.011

596.022

Medio

Ambiente

116.800

5.387

4,6

176.312

144.517

202.628

Desarrollos

76.038

1.963

2,6

217.763

105.081

242.962

Total
Grupo

3.764.419

542.941

14,4

373.704

9,9

3.337.064

2.741.769

2.953.480
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Las principales magnitudes del Grupo OHL del ejercicio 2006 por areas de actividad se
presentan a continuacion:

PRINCIPALES MAGNITUDES 2006
Miles de euros

Construccion Construccion
Concepto nacional internacional Concesiones  Medio ambiente Desarrollos Total Grupo

Importe neto cifra

negocios 1.835.173 918.196 333.422 83.993 107.433 3.278.217
Resultado bruto de

explotacion (EBITDA) 133.810 69.673 253.464 17.872 14.337 489.156
% s/ cifra de negocio 7,3 7,6 76,0 21,3 13,3 14,9

Resultado de
explotacion (EBIT) 92.062 35.816 181.944 8.883 8.100 326.805

% s/ cifra de negocio 5,0 3,9 54,6 10,6 75 10,0

Inmovilizado material

neto 77.431 218.233 2.172.814 155.979 130.722 2.768.968
Activos corrientes 1.458.359 689.617 460.095 127.593 103.958 2.180.041
Pasivos corrientes 1.388.831 560.255 282.231 164.746 182.833 2.484.499

3.2 Si se proporciona informacién financiera seleccionada relativa a periodos
intermedios, también se proporcionaran datos comparativos del mismo periodo del
ejercicio anterior, salvo que el requisito para la informacion comparativa del balance
se satisfaga presentando la informacién del balance final del ejercicio

La informacién financiera a que hace referencia el presente Documento de Registro
incluye periodos completos cerrados al final de los ejercicios 2008, 2007 y 2006 y, dada la
fecha de presentacion del mismo, incluye informacion financiera seleccionada relativa de
los nueve primeros meses de 2009 y su comparativo con 2008, en el Capitulo 20.6.1.
Dicha informacién se extracta a continuacion.
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La siguiente tabla compara los datos mas relevantes por actividades a 30 de septiembre de 2009
con los datos a 30 de septiembre de 2008.

DATOS MAS RELEVANTES POR ACTIVIDADES
Millones de euros

% Var.

30/09/09 % 30/09/08 % 09/08
Datos econémicos
Importe neto cifra negocios
Construccién nacional 1.195,6 38,3 1.357,4 47,4 (11,9)
Construccion internacional 1.249,9 40,0 960,1 33,5 30,2
Industrial 20,6 0,7 16,8 0,6 22,6
Concesiones 524,1 16,8 387,9 13,5 35,1
Medio ambiente 93,5 3,0 78,1 2,7 19,7
Desarrollos 38,0 1,2 66,0 2,3 (42,4)
Total cifra de negocio 3.121,7 100,0 2.866,3 100,0 8,9
Resultado bruto de explotacion
(EBITDA)
Construccién nacional 79,2 15,3 84,3 19,3 (6,0)
Construccion internacional 98,6 19,0 63,5 14,6 55,3
Industrial (0,4) 0,1) 1,0 0,2 -
Concesiones 330,8 63,8 269,2 61,7 22,9
Medio ambiente 6,6 1,3 12,2 2,8 (45,9)
Desarrollos 3,3 0,6 6,2 1,4 (46,8)
Total resultado bruto de
explotacién (EBITDA) 518,1 100,0 436,4 100,0 18,7
Resultado de explotacién (EBIT)
Construccién nacional 63,7 17,4 70,7 23,4 (9,9)
Construccion internacional 61,8 16,9 40,2 13,3 53,7
Industrial (0,5) 0,1) 1,0 0,3 -
Concesiones 246,5 67,3 186,2 61,6 32,4
Medio ambiente (2,1) (0,6) 3,9 1,3 -
Desarrollos 3,3) (0,9) 0,1 0,0 -
Total resultado de explotacion
(EBIT) 366,1 100,0 302,1 100,0 21,2
Beneficio neto atribuible 104,8 34 96,7 3,4 8,4
Patrimonio neto de la sociedad
dominante 510,7 630,1 (18,9)
Datos operativos
Cartera a corto plazo 5.782,1 9,0 6.388,3 10,4 (9,5)
Cartera a largo plazo 58.486,3 91,0 54.870,7 89,6 6,6
Cartera total 64.268,4 100,0 61.259,0 100,0 4,9
Composicion de la cartera total
Construccién nacional 2.699,8 4,2 3.129,4 51 (13,7)
Construccion internacional 2.911,0 4,5 3.039,0 50 (4,2)
Industrial 8,3 0,0 13,3 0,0 (37,6)
Concesiones 56.069,5 87,2 52.353,9 85,5 7,1
Medio ambiente 2.552,5 4,0 2.695,7 4.4 (5,3)
Desarrollos 27,3 0,0 27,7 0,0 1,4)
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La siguiente tabla muestra el balance de situacion de la sociedad a 30 de septiembre de 2009 y a
31 de diciembre de 2008.

BALANCES
Millones de euros

% Var. 30/09/09 /
ACTIVO 30/09/09 31/12/08 2008

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material 4.454,7 20,9 3.683,9
Inversiones inmobiliarias 81,9 20,6 67,9
Fondo de comercio 38,8 - 38,8
Activos intangibles 310,2 21,7 254,8
Activos financieros no corrientes 296,9 36,1 218,2

Inversiones contabilizadas por el

método de la participacion 142,1 22,3 116,2
Activos por impuestos diferidos 573,1 18,2 484,7
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.897,7 21,2 4.864,5

ACTIVO CORRIENTE

Existencias 187,6 11,4 168,4
Deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar 1.954,8 9,5 1.784,5
Activos financieros corrientes 281,7 7,6 261,8

Activos por impuestos sobre las
ganancias corrientes 23,2 (12,1) 26,4

Otros activos corrientes 46,3 55 43,9

Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes 524,6 4,2 503,3
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.018,2 8,2 2.788,3
TOTAL ACTIVO 8.915,9 16,5 7.652,8

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO

Capital social 49,9 (5,0) 52,5
Prima de emision 2349 7,7) 2544
Acciones propias - (100,0) (35,0)
Reservas 21,9 3,8 21,1
Reservas en sociedades

consolidadas 431,4 26,8 340,3
Ajustes por valoracion (332,2) (8,1) (361,6)

Resultados consolidados del
ejercicio atribuibles a la sociedad

dominante 104,8 (30,5) 150,7
TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE 510,7 20,9 422,4
Intereses minoritarios 346,5 23,5 280,6
TOTAL PATRIMONIO NETO 857,2 21,9 703,0
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BALANCES
Millones de euros

% Var. 30/09/09 /

PASIVO 30/09/09 31/12/08 2008
PASIVO NO CORRIENTE

Emisién de obligaciones y otros

valores negociables 835,0 1,0 826,4
Deudas con entidades de crédito 2.599,5 13,3 2.293,4
Otros pasivos financieros 203,6 4,9 194,1
Pasivos por impuestos diferidos 403,3 57,1 256,7
Provisiones 24,1 1,3 23,8
Ingresos diferidos 157,4 1,4) 159,6
Otros pasivos no corrientes 197,6 12,6 175,5
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4.420,5 12,5 3.929,5
PASIVO CORRIENTE

Emision de obligaciones y otros

valores negociables 29,0 (25,3) 38,8
Deudas con entidades de crédito 1.066,0 194,5 362,0
Otros pasivos financieros 13,5 (15,1) 15,9
Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 1.964,0 (5,3) 2.073,8
Provisiones 167,5 13,6 147,5
Pasivos por impuestos sobre las

ganancias corrientes 29,2 (35,5) 45,3
Otros pasivos corrientes 369,0 9,5 337,0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.638,2 20,5 3.020,3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NETO 8.915,9 16,5 7.652,8

La siguiente tabla muestra determinados ratios relativos a la estructura financiera del Grupo OHL
a 30 de septiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008.

Ratios de Estructura Financiera 30/09/09 2008
Endeudamiento bruto total/EBITDA total 6.6 58
Endeudamiento neto total/EBITDA total 54 4,5
Endeudamiento bruto total/Total pasivo (en %) 56,21 50,66
Endeudamiento bruto corto plazo/Endeudamiento bruto total (en %) 24,17 11,38
Endeudamiento neto/Patrimonio neto (en %) 434,33 391,95
Endeudamiento neto/Total pasivo (en %) 46,20 39,65
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4 FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion Il “Factores de Riesgo” del presente Folleto.

57



5
5.1

INFORMACION SOBRE OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

Historial y evolucion del emisor

511

512

5.1.3

514

Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion social del emisor es OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Su
denominacién social fue modificada por la de OBRASCON HUARTE, S.A. y
posteriormente por la actual de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. como
consecuencia de las fusiones por absorcion de las sociedades Huarte, S.A.
(“Huarte”) y Construcciones Lain, S.A. (“Lain”) llevadas a cabo, respectivamente,
en 1998 y 1999. La Sociedad opera bajo el nombre comercial OHL.

Lugar de registro del emisor y namero de registro

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 2483 general
del Libro de Sociedades, folio 33, hoja n® M-11.125.

La Sociedad esta provista de codigo de identificacién fiscal nimero A-48.010.573.

Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son
indefinidos

La Sociedad fue constituida con la denominacion de “Sociedad General de Obras
y Construcciones, S.A.” mediante escritura otorgada ante el Notario de Bilbao, D.
Francisco de Santiago y Marin, el dia 15 de mayo de 1911, con el nimero 288 de
su protocolo.

La Sociedad dio comienzo a sus actividades en el momento de su constitucion y
segun el articulo 3° de sus estatutos sociales su duracién sera ilimitada.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direccién y nimero de teléfono de su domicilio
social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su
domicilio social)

OHL tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, n® 259 D, Torre
Espacio. La Sociedad fue constituida en Espafia y el nimero de teléfono es el
+34913484100.

La Sociedad tiene forma juridica de sociedad anénima y se rige por la Ley de
Sociedades Anénimas cuyo Texto Refundido fue aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Al ser OHL una empresa que cotiza en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona en el Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo), se rige
también por lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores,
y demas normativa de desarrollo.

Marco juridico de las actividades del Grupo OHL

El Grupo OHL cuenta con dos actividades o lineas de negocio principales: la
construccion y las concesiones de infraestructuras. Ambas actividades son
desarrolladas tanto en Espafia como en diversos paises extranjeros.

La actividad de construccion de obra civil en Espafia es una actividad
eminentemente publica, cuyo marco regulatorio se encuentra previsto en la Ley

58



30/2007 de 30 de octubre, de Contratos del Sector Publico que entrd en vigor el 30
de abril de 2008.

Entre otras normas, la Ley de Contratos del Sector Publico deroga el Texto
Refundido de la Ley de Contratos de las Administraciones Publicas aprobado por
el Real Decreto Legislativo 2/2000, de 16 de junio (“TRLCAP"), a excepcion del
capitulo sobre financiacién privada de los contratos de concesion de obras
publicas, asi como la normativa legal autonémica en cuanto resulte afectada por
los preceptos de la Ley que son de aplicacion general o que constituyen
legislacion bésica dictada al amparo del articulo 149.1.18% de la Constitucién
espafiola.

La promulgacién de esta nueva norma obedece a la necesidad de trasponer al
Derecho espafiol la Directiva 2004/18/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 31 de marzo de 2004, sobre coordinacién de los procedimientos de
adjudicacién de los contratos publicos de obras, suministro y servicios,
aprovechandose esta ocasion para introducir diversas modificaciones en la
normativa anterior.

La Ley de Contratos del Sector Publico regula la configuracién general de la
contratacion del sector publico y los elementos estructurales de los contratos, la
preparacion, la seleccion del contratista y la adjudicacion, los efectos,
cumplimiento y extincién de los contratos administrativos y la organizacién
administrativa para la gestion de la contratacion.

Entre las principales novedades introducidas por la Ley de Contratos del Sector
Publico, cabe destacar las siguientes:

® Por lo que respecta al ambito subjetivo de aplicacion, se amplia el alcance
de la norma a fin de integrar a la totalidad del sector publico,
comprendiendo a entidades que antes no quedaban formalmente
sometidas al régimen de contratacién publica (como las sociedades
mercantiles y fundaciones creadas por las Administraciones Publicas).

(ii) Se introducen diversas novedades en materia de los procedimientos de
adjudicacién, que se enriquecen y remodelan a través de la plena insercion
de los medios electrénicos, informaticos y telematicos. De esta forma, se
reconoce a Internet como instrumento para la publicidad de las licitaciones,
la presentacion de ofertas y el acceso a pliegos, proyectos, y demas
documentos.

Se incorpora un nuevo procedimiento (previsto en la Directiva 2004/18/CE)
denominado "dialogo competitivo". A él podra recurrir el 6rgano de
contratacion cuando considere que el uso del procedimiento abierto o
restringido no permite una adecuada adjudicacion del contrato. Con este
procedimiento se pretende fomentar la colaboracion entre el 6rgano de
contratacion y los candidatos previamente seleccionados para lograr
soluciones de forma conjunta que sirvan de base para que los candidatos
presenten su oferta.

Por otra parte, se crea un recurso administrativo especial que puede
interponerse frente a los pliegos rectores de la licitacion o los acuerdos de
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

adjudicaciéon provisional. Su interposicion tiene efectos suspensivos
automaticos, impidiendo la adjudicacion definitiva.

En relacién con la ejecucion del contrato, cabe destacar la implantacion de
la figura del "responsable del contrato” (que puede ser una persona fisica o
juridica integrada en el ente, organismo o entidad contratante o ajena a él
pero vinculada a través del oportuno contrato de servicios), al que
corresponderda, por encargo del organismo contratante, supervisar su
ejecucion, adoptar las decisiones y dictar las instrucciones necesarias con
el fin de asegurar la correcta realizacion de la prestacion pactada.

Se estipula, ademas, un régimen mas rigido respecto a la subcontratacion,
facultando a la Administracién a exigir que se indique en la oferta el
importe, nombre y perfil de los subcontratistas que se prevean contratar.

Aungue la Ley conserva la mayor parte de los contratos clasicos ya
contemplados en el TRLCAP (obras, concesion de obra pubilca, gestiéon de
servicios publicos, suministro y servicios — que absorbe al contrato de
consultoria y asistencia, haciéndolo desaparecer como categoria
autbnoma), se introducen modificaciones en el régimen particular de
dichos tipos contractuales. Asismismo, se afladen figuras de nueva
creacién, como el contrato de colaboracion entre el sector publico y el
sector privado, cuya adjudicacién debe realizarse mediante el nuevo
procedimiento de "didlogo competitivo".

Finalmente, la norma introduce la categoria de "contratos sujetos a una
regulacidon armonizada”, que son aquellos contratos tipicos que, por razén
de la entidad contratante, de su tipo y de su cuantia, se encuentran
sometidos a las directrices europeas.

Se simplifica y mejora la gestién contractual, modificAndose el sistema de
clasificacion de contratistas, los medios de acreditacion de los requisitos de
aptitud exigidos para contratar con el sector publico y los procedimientos
de adjudicacién, elevando las cuantias que marcan los limites superiores
de los simplificados -procedimiento negociado y el correspondiente a los
contratos menores y articulando un nuevo procedimiento negociado con
publicidad para contratos no sujetos a regulacibn armonizada que no
superen una determinada cuantia.

Se prevén mecanismos que permiten introducir en la contratacion publica
consideraciones de tipo social y medioambiental, configurandolas como
condiciones especiales de ejecucién del contrato o como criterios para
valorar las ofertas.

Los contratos que hubieran sido adjudicados antes de la entrada en vigor de la Ley
de Contratos del Sector Publico seguiran sujetos a la normativa anterior prevista en
el TRLCAP en cuanto a sus efectos, cumplimiento, duracién, régimen de prorrogas
y extincion (apartado 2 de la Disposicion Transitoria Primera), asi como los
procedimientos de contratacién que estuviesen tramitandose cuando entré en vigor,
con alguna excepcion o particularidad (apartado 1 de la citada Disposicion
Transitoria).
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De otra parte, la Ley 38/1999 de 5 de noviembre, de Ordenacioén de la Edificacion,
contiene el marco regulatorio basico de la actividad de construccion de
edificaciones, identificando de manera clara y precisa a cada uno de los agentes
involucrados en el proceso constructivo, y detallando sus derechos, obligaciones y
responsabilidades. A su vez, el Cédigo Técnico de la Edificacién, aprobado por el
Real Decreto 314/2006, de 17 de marzo, da cumplimiento a los requisitos basicos
de la edificacion establecidos en la Ley de Ordenacion de la Edificacion, fijando las
exigencias basicas de calidad de los edificios y sus instalaciones con el fin de
garantizar la seguridad de las personas, el bienestar de la sociedad, la
sostenibilidad de la edificacion y la proteccion del medioambiente.

Las concesiones de infraestructuras encuentran su regulacion general en la Ley
de Contratos del Sector Publico antes citada, y su regulacion especifica, en
funcion de la tipologia de la infraestructura concesionada, en diversas normas
sectoriales.

El contrato de concesion de obras publicas tiene por objeto la construccién y
explotacion de obras o infraestructuras, actividades que lleva a cabo el
concesionario a su riesgo y ventura durante un periodo de tiempo y por las que
percibe como contraprestacion el derecho a explotar la obra, que puede estar
ademas acompafiado del derecho de percibir un precio. La Ley de Contratos del
Sector Publico excluye aquellos contratos cuyo objeto sea exclusivamente la
simple explotacién de obras e infraestructuras ya existentes, definiendo el contrato
de concesion como aquel que tiene por objeto la realizaciéon de la obra, asi como
la conservacidon y mantenimiento de los elementos construidos, a cambio de un
derecho a explotar la obra, o de ese derecho acompafiado del de percibir un
precio. Asimismo, incluye modificaciones en materia procedimental sobre
seleccion y adjudicacion del contrato y algunos extremos estructurales, asi como
en cuanto al plazo maximo de duracién de las concesiones.

Conforme a lo expuesto, atendiendo a la actividad concesional del Grupo OHL
resultan relevantes en este sentido la Ley 8/1972, de 10 de mayo sobre
Construccion, Conservacion y Explotacion de Autopistas en Régimen General de
Concesion (la “Ley de Autopistas”), modificada por la Ley 13/2003 de 23 de
mayo, reguladora del Contrato de Concesion de Obras Publicas, asi como el
Pliego de Clausulas Generales para la Construccion, Conservacion y Explotacion
de las Autopistas en Régimen de Concesiones, todas ellas reguladoras de la
actividad de construcciéon y explotacién de autopistas de peaje en régimen
concesional.

La Ley de Contratos del Sector Publico no deroga de manera expresa ningun
precepto de la Ley de Autopistas, pero a ella habra de ajustarse el procedimiento
para la adjudicacidn de las nuevas concesiones y su régimen juridico, sin perjuicio
también de la aplicacion de aquellos preceptos todavia en vigor de la Ley de
Autopistas en la medida en que no se opongan a lo dispuesto en ella.

También constituye un marco regulatorio aplicable al Grupo OHL en su actividad
de concesionaria de puertos, la Ley 48/2003 de 26 de noviembre, de régimen
econdémico y de prestacion de servicios de los puertos de interés general, que
establece el modelo de gestidn de puertos, marcando los limites y permitiendo un
margen de maniobra a la hora de fijar las cuantias de las prestaciones cobradas
por la utilizacién del dominio y por la prestacién de los servicios portuarios.
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En materia medioambiental, la actividad del Grupo OHL, tanto de construccion
como concesional, se ve afectada por la Ley 10/1998 de 21 de abril de residuos,
reguladora de la gestion de residuos, asi como por la Ley 26/2007 de 23 de
octubre de responsabilidad ambiental y el RD Legislativo 1/2008 de 11 de enero,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Evaluaciéon de Impacto
Ambiental de Proyectos.

En lo que se refiere a su actividad internacional, el Grupo OHL desarrolla su
actividad concesional preeminentemente en Brasil, México y Chile. En estos tres
paises rige el principio de libre concurrencia, matizado por la necesidad de que el
licitador cumpla con unos requisitos minimos de solvencia econdmica y técnica,
teniéndose también en cuenta su experiencia como constructor y concesionaria en
proyectos similares a los que sean objeto de licitacion. La regulacion en estos
paises también es similar en lo que se refiere a establecimiento y revision de
tarifas, y regulacion de las causas y efectos de la resolucion de los contratos.

La actividad constructora internacional desarrollada por el Grupo OHL se centra
especialmente en grandes concursos internacionales en los que el marco
regulatorio queda establecido por el pliego de bases del concurso y la legislacion
local aplicable.

Marco Regulatorio en Chile

La concesion, se encuentra concebida en Chile como un sistema de provision
indirecta de bienes o servicios; indirecta, porque el Estado no adquiere los
referidos bienes a través de sus servicios publicos, sino que lo hace a través de la
intervencion del sector privado, manteniendo en todo caso el Estado la titularidad
del mismo. A modo meramente referencial, cabe mencionar que en Chile se han
distinguido tres tipos de concesiones: la de uso publico, la de servicio publico y la
de obra publica. Es precisamente este ultimo tipo de concesion, el que se refiere a
las concesiones de infraestructuras.

Contrato de Concesién

Para la provisién indirecta de bienes y servicios, relacionados con las
infraestructuras, el Estado celebra un contrato con el particular, el “contrato de
concesion”, que puede definirse, como un contrato administrativo celebrado entre
el Estado y un particular concesionario, regido por el principio del equilibrio
financiero del contrato, en virtud del cual el concesionario asume, la ejecucion,
conservacion o reparacién de una obra publica fiscal, a cambio del derecho a
explotar dicha obra y a obtener la tarifa o peaje pactados, dentro del plazo y de
acuerdo a las condiciones legales y reglamentarias contenidas en el decreto
supremo a través del cual se adjudica la concesion al particular. Asi:

. El objeto de las obligaciones del contrato, recae en una obra publica fiscal,
por la que debe entenderse, cualquier bien inmueble construido, reparado o
conservado a cambio de la concesién temporal de su explotacién o sobre bienes
nacionales de uso publico o fiscales destinados a desarrollar areas de servicios.

. El objeto del contrato, puede ser la construcciéon, reparaciéon o la
conservacion de la referida obra fiscal. De acuerdo a lo anterior, es factible
concesionar la construccién de una obra a un consorcio determinado y, adjudicar
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su explotaciébn a otro, o bien, concesionar sélo la conservacion de una
determinada infraestructura.

Marco legal, reglamentario y contractual

El régimen juridico de la concesién, se encuentra inmerso en el contexto de las
facultades legales, reglamentarias, administrativas y técnicas del estatuto
normativo del Ministerio de Obras Publicas (el “MOP”"). Este se encuentra inmerso
en el sistema juridico constitucional y del derecho publico y, supletoriamente, en el
derecho de tipo general aplicable a los contratos, vigente en el pais al
perfeccionarse los contratos de cada concesion. Sin perjuicio de lo anterior, admite
la aplicabilidad del derecho privado a las sociedades concesionarias en sus
relaciones con terceros y con el Estado y los usuarios, excepto en aquellas
materias especificas que la ley regula y sujeta a la normativa y principios del
derecho publico.

De acuerdo a lo anterior y, de conformidad a lo establecido en la propia legislacion,
en general las relaciones contractuales que surgen entre el concesionario y el
Estado, se rigen por el derecho publico, lo que implica, entre otras cosas, que sélo
puede hacerse lo que se encuentra expresamente autorizado por la ley vy, el
contenido de las normas no puede ser derogado por el acuerdo entre las partes
contratantes; por su parte, en todo lo no previsto por el derecho publico y en las
relaciones que surjan entre el concesionario y terceros, rige el derecho privado,
adquiriendo, en este campo, toda su fuerza y aplicabilidad el principio de la
autonomia de la voluntad, en razon del cual las partes pueden crear, modificar o
extinguir sus obligaciones con plena libertad, existiendo sdlo las restricciones de
no contravencion al orden publico, a la moral, a las buenas costumbres y a los
derechos de terceros.

Sefialamos a continuacion, de manera sucinta, la normativa por la cual se rigen las
concesiones de carreteras en Chile:

DFL MOP N° 850 de 1997, que fij6 el Texto Refundido, Coordinado y
Sistematizado de la Ley N° 15.840, Organica del MOP y del DFL N° 206 de 1960,
Ley de Caminos. Este cuerpo legal define las competencias y facultades propias
del MOP y de sus servicios dependientes para la ejecucion de las obras publicas
mediante el contrato de obra publica y regula esta particular modalidad de su
ejecuciéon como concesion de obra publica. Ademas sus normas basicas se
aplican en el sistema de la concesiones: en la fijacion de las competencias de la
Direccién General de Obras Publicas y de los diversos servicios operativos
dependientes del MOP; en las materias objeto del contrato de concesion, su
ejecucion y desarrollo; en ciertas regulaciones especiales de los caminos, accesos
a ellos, servidumbres y en materia de Policia de Caminos, propiamente tal, y
respecto de las facultades y formas de actuar en obras en puertos, aeropuertos,
riego y edificacion publica.

DS MOP N° 900 de 1996, que fija el Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado
del DFL MOP N° 164, Ley de Concesiones de Obras Publicas (en adelante la “Ley
de Concesiones”) y DS MOP N° 956 de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas (en adelante el “Reglamento de Concesiones”).
Tanto la Ley de Concesiones como su Reglamento, regulan todos los aspectos y
procedimiento preparatorios, licitatorios y precontractuales del contrato de
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concesion, incluyendo, la formacién del consentimiento, sus solemnidades, objeto,
riesgos, plazos, su término y transferencia a terceros, etc. Sin embargo, cabe
consignar que tanto la normativa legal como la reglamentaria hacen remisién de
numerosas y amplias facultades de la Administraciéon para fijar en las bases de
licitacion y, por ende, en cada contrato de concesion, los contenidos y alcances de
las obligaciones y derechos que comprende cada proyecto que se licita, otorga y
contrata bajo el modo de obra publica en concesion.

En lo que respecta al contenido particular de cada concesién de obra publica
fiscal, su marco legal se adiciona, ademas, con el correspondiente decreto
supremo de adjudicacion, que manifiesta la voluntad del Poder Publico en orden a
otorgar una concesion a quien ha resultado adjudicatario del respectivo proceso de
licitacion, en las condiciones en que su oferta técnica y econémica ha resultado
adjudicada, en funcién de los contenidos fijados en las Bases de la Licitaciéon y
proyectos de la concesion que la integran y de las Circulares Aclaratorias y
Modificatorias que el MOP emite en ese proceso.

En razén de que el consorcio adjudicatario, debe constituirse como sociedad
anonima, segln se vera mas adelante, el concesionario se regira en materia
societaria por lo dispuesto en la Ley y Reglamento sobre Sociedades Anénimas.

Principales aspectos de la requlacién de la concesion en sus etapas de desarrollo

1. Licitacion y adjudicacién de los contratos de concesion.

Iniciativa del Contrato. La iniciativa puede provenir directamente del Estado o bien,
de los particulares, siempre que el proyecto sea declarado de interés publico y el
MOP consienta la proposicién privada. Si la proposicion es aceptada, ésta se
entiende transferida al MOP a cambio de un premio en la evaluacién de la
propuesta y debera ser licitada, pudiendo el MOP ofrecer al postulante el
reembolso de todo o parte de lo costos de los estudios que debio realizar para su
proposicion.

Actuaciones preparatorias de la licitacion o etapa precontractual. Esta etapa tiene
por objeto preparar los estudios de evaluacién del proyecto y, cuyo desarrollo
corresponde en forma exclusiva al MOP, el que debera coordinarse con otros
ministerios e instituciones publicas.

Proceso de Precalificacion. En esta etapa comienza la licitacion publica del
proyecto. De acuerdo a la Ley y el Reglamento de Concesiones, el MOP
selecciona a los consorcios que cumplen con los requisitos juridicos y financieros
para participar en el proceso. Las partes analizan y discuten los principales
aspectos de la obra, tales como disefios de ingenieria, estudios de demanda y los
aspectos juridicos, administrativos, econémicos y financieros.

Confeccion de las Bases de Licitacion. En esta fase se definen detalladamente
cada uno de los parametros legales administrativos (Bases Administrativas),
técnicos (Bases Técnicas) y econémicos (Bases Econdmicas) que deberan
considerar los consorcios precalificados para formular sus propuestas técnicas y
econémicas.

La Licitacion y la Adjudicacién. En esta etapa se realiza el llamado a licitacion
publica a través del Diario Oficial y diarios de circulacién nacional. Posteriormente
se reciben, estudian y evaltan las ofertas y, en Gltimo término, se adjudica la
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concesion al consorcio que resulte seleccionado. Con posterioridad a esa
seleccion, el Estado dicta un Decreto Supremo mediante el cual adjudica la
concesion para la construccion, reparacion, conservacion y explotacion de la obra
al consorcio ganador. En este documento se estipulan los deberes y atribuciones
de las partes durante el periodo de concesion.

Constitucion de Sociedad Anénima. Una vez adjudicada la concesién, el consorcio
adjudicatario debe constituir una sociedad anénima, la que se sujetard a la
supervigilancia de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Etapas del contrato.

El contrato de concesion es evidentemente un contrato de larga duracion, que
puede encontrarse subdividido en dos grandes etapas:

La etapa de construccion (que se presentara Unica y exclusivamente cuando se
haya concesionado la construccién de una obra), que comienza con los estudios
de ingenieria y con el inicio de ejecucion de las obras y finaliza con la puesta en
servicio provisoria de las mismas.

Cabe destacar que para la construccion de las obras, puede requerirse terrenos de
propiedad de particulares, para lo cual la ley otorga el mecanismo de adquisicion
de los mismos, via adquisicion directa o bien via expropiacion.

La etapa de explotacion, que comienza con la puesta en servicio provisoria de las
obras. En esta etapa de explotacion, el concesionario debera prestar los servicios
para los que la obra fue construida, conservar la obra en las condiciones de uso
exigidas en las bases de licitacién y cobrar las tarifas que pagaran los usuarios de
los servicios.

Asimismo, cabe sefialar, que con el objeto de garantizar al Estado el cumplimiento
de las obligaciones establecidas tanto para la etapa de construccién como para la
etapa de explotacién, la legislacion obliga al concesionario a otorgar una garantia
en cada una de las etapas

3. Multas.

Tanto en la fase de construccién como de explotacién, el MOP puede imponer al
concesionario que no cumpla con sus obligaciones, las multas que se
determinaran en las bases de licitacion.

4. Cesion de la concesion.

La ley exige previa autorizacién del MOP para ceder el contrato de concesion. El
MOP debe conferir su autorizacién, siempre que la cesién cumpla con los
requisitos establecidos por la ley, (que el cesionario cumpla con los requisitos para
ser licitante, no esté sujeto a inhabilidades y que constituya una nueva sociedad
concesionaria con el mismo objeto y que suscriba y protocolice el decreto en el
que se autoriza la cesion), de lo contrario deberd denegar la autorizacién por
resolucion fundada. Por otra parte, el MOP debe consentir siempre las
transferencias a favor del acreedor prendario, cuando éstas sean consecuencia de
la ejecucién de las obligaciones garantizadas con la prenda especial de concesion
de obra publica, a favor de cualquier entidad financiera sujeta a la fiscalizaciéon de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, de la Superintendencia
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de Valores y Seguros, o de los Fondos de Inversion o de las Administradoras de
Fondos de Pensiones.

Finalmente, cabe mencionar que la cesién de la concesién debe ser total, esto es,
debe comprender todos los derechos y obligaciones del contrato de concesién.

5. Plazo y Extinciéon de Concesion.

Tanto el plazo dentro del cual el concesionario debe ejecutar las obras, asi como el
plazo de la concesion, sera determinado en las propias bases de licitacion. Las
causas de extincion de la Concesién, son:

. Cumplimiento del plazo por el que se otorgd con sus modificaciones si
procediere.
. Mutuo acuerdo entre el MOP y el Concesionario. EI MOP sélo podra

concurrir al acuerdo si los acreedores que tengan constituida a su favor la prenda
especial de obra publica consintieren en alzarla o aceptaren previamente, y por
escrito, dicha extincion anticipada.

. Incumplimiento grave de las obligaciones impuestas al concesionario.
. Las que se estipulen en las Bases de Licitacion.

Marco legal atractivo para la inversion

Los aspectos mas destacables son:

1. Sistemas de seguros de cambio. La variacion del tipo de cambio, esto es,
el riesgo cambiario, puede afectar el desarrollo del contrato de concesién.

El régimen legal de las concesiones contempla amplia libertad para estipular en
las bases de licitacion, seguros de ingresos minimos y otras formas de enfrentar
contingencias cambiarias, pues no existe disposicion restrictiva al efecto.

2. Establecimiento de un régimen legal que faculta y obliga al Estado, a
someter ciertos actos a la autorizacion, y a resolver los conflictos mediante
Conciliacion y Arbitraje, ante una Comision especialmente designada al efecto. La
legislacion estipula el tnico régimen legal del sector piblico en que el Estado esta
obligado a someterse a conciliacion y arbitraje respecto de su co-contratante vy,
ademas, deben someterse a su aprobacidon numerosos actos administrativos como
requisito previo para su validez, tales como multas de cierto monto, suspension,
extincién o abandono de la concesion, compensaciones ante el no acuerdo de las
partes en inversiones adicionales producto de requerirse modificacion en las
obras, etc.

La legislacion ha atribuido a la Comisién, dos funciones: una funcién conciliadora
(Comision Conciliadora), mediante la cual, como su nombre lo indica, se buscara
llegar a conciliacion, y; una funcion jurisdiccional (Comision Arbitral), la que sera
ejercida en el evento que no se produzca la conciliacion, en cuyo caso debera
proceder de conformidad a las normas fijadas para los arbitros arbitradores, esto
es, falla obedeciendo a lo que su prudencia y equidad le dice, y en cuanto al
procedimiento debera seguir las normas que dicten las partes.
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3. Facultad estatal de modificar el contrato por causa de interés publico o
mutuo acuerdo, debiendo el Estado compensar e indemnizar al concesionario en
estos casos.

4, Facultad de revisién del equilibrio de obligaciones y derechos a favor del
concesionario por “causa sobreviniente”.

5. Garantias para el financiamiento / Prenda especial de concesién de obra
publica. El régimen de concesiones cuenta con una garantia especial, la Prenda
Especial de Concesién de Obra Publica, la cual es sin desplazamiento, otorga
derecho preferente de pago al acreedor y, puede ser pactada por el concesionario
con los financistas de la obra o de su operacion o en la emision de titulos de
deuda de la sociedad concesionaria. Esta prenda puede recaer sobre el derecho
de concesién de obra publica que para el concesionario emane del contrato, todo
pago comprometido por el Fisco a la sociedad concesionaria, y/o los ingresos de la
sociedad.

6. Ley General de Bancos permite incrementar a un 15% la capacidad de
crédito de éstos a las sociedades constructoras y concesionarias.

7. Las leyes que regulan a las Administradoras de Fondos de Pensiones,
Compafiias de Seguros y Fondos de Inversion, permiten que estas instituciones
puedan intervenir en la financiacién de este tipo de proyectos.

8. Posibilidad de establecer ingresos minimos garantizados.
9. Aportes o subsidios estatales que pueden establecerse en las bases de
licitacion.

Marco Regulatorio en Brasil

Las concesiones de servicios publicos y de obras publicas en Brasil se rigen por
las disposiciones del articulo 175 de la Constituciéon Federal y por la Ley n° 8.987
de 13 de febrero de 1995 (“Ley n° 8.987/95"). En la jurisdiccién del Estado de Sao
Paulo, las concesiones de servicios publicos y de obras publicas estan reguladas
por la Ley Estatal n® 7.835 de 8 de mayo de 1992.

0] Procedimiento de adjudicacion de la concesién

Toda concesién de un servicio publico, precedida o no de la ejecucion de
una obra publica, debe ser objeto de una licitacién previa (articulo 14 de
ley n° 8.987/95). La Ley n° 8.666 de 21 de junio de 1993 establece las
normas generales sobre licitaciones y contratos administrativos en el
ambito de los Poderes de la Union, de los Estados, del Distrito Federal y
de los Municipios. La Ley Estatal n° 6.544 de 22 de noviembre de 1989
regula las licitaciones y contratos correspondientes a las obras y servicios
en el Estado de Sao Paulo.

La Ley n° 8.987/95 define la concesion de un servicio publico como la
delegacion de su prestacion, realizada por el poder concedente, mediante
licitacién, en la modalidad de concurso, a la persona juridica o consorcio
de empresas que demuestre la capacidad para su desempefio, por su
cuenta y riesgo y con un plazo determinado.
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(ii)

Asimismo, se considera como concesion de un servicio publico precedida
de la ejecucion de una obra publica la construccién, total o parcial,
conservacion, reforma, ampliacién o mejora de cualquier obra de interés
publico, delegada por el poder concedente mediante licitacion, en la
modalidad de concurso, a la persona juridica o consorcio de empresas que
demuestre la capacidad para su realizacién, por su cuenta y riesgo, de
forma que la inversion de la parte concesionaria se remunere o amortice
mediante la explotacién del servicio o de la obra por un plazo determinado.

Conforme a las disposiciones anteriores, cualquier concesion de servicio
publico, precedida o no de la ejecucién de una obra publica, sera objeto de
una licitacién previa, de conformidad con los términos de la legislaciéon
aplicable.

Régimen juridico de la concesion

La formalizacion de la concesién se realizard& mediante un contrato, de
acuerdo con las normas pertinentes.

Conforme al articulo 23 de la Ley n° 8.987/95, el contrato de concesion
regulara (i) el objeto, area y plazo de la concesion, (ii) el modo, forma y
condiciones de prestacion del servicio, (iii) los criterios indicadores,
férmulas y parametros que definan la calidad del servicio, (iv) el precio del
servicio y los criterios y procedimientos para el reajuste y la revisién de las
tarifas, (v) los derechos, garantias y las obligaciones del poder concedente
y del concesionario, inclusive los relacionados con las necesidades
previsibles de la futura modificacion y expansién del servicio, asi como la
consecuente modificacion, perfeccionamiento y ampliacion de los
equipamientos y las instalaciones, (vi) los derechos y las obligaciones de
los usuarios para la obtencién y utilizacion del servicio, (vii) la forma de
fiscalizacion de las instalaciones, de los equipamientos, de los métodos y
las practicas de ejecucion del servicio, asi como la indicacion de los
6rganos competentes para ejercerla, (viii) las penas contractuales y
administrativas a la que estd sujeto el concesionario y su forma de
aplicacién, (ix) los criterios para el célculo y la forma de pago de las
indemnizaciones debidas al concesionario (xii) las condiciones para la
prorroga del contrato, (xiii) la obligatoriedad, forma y periodicidad de la
entrega de las cuentas del concesionario al poder concedente, (xiv) la
necesidad de publicacion de las certificaciones financieras periodicas del
concesionario y (xv) el foro y el modo transaccional de resolucién de
conflictos contractuales.

La Ley n° 8.987/95 establece las funciones del concesionario, destacando
las obligaciones siguientes: (i) mantener actualizado un inventario y un
registro de los bienes vinculados a la concesion; (ii) proporcionar las
cuentas de la gestién del servicio al poder concedente y a los usuarios,
conforme a las estipulaciones del contrato; y (iii) permitir a los encargados
de la fiscalizacion, el libre acceso en cualquier época a las obras, a los
equipamientos y a las instalaciones integrantes del servicio, asi como a
sus registros contables.

68



El servicio concedido es responsabilidad del concesionario, debiendo
responder ante cualquier dafio causado al poder concedente, a los
usuarios o terceros, sin que la fiscalizacion ejercida por el érgano
competente excluya o atenue dicha responsabilidad.

(iii) Régimen econdmico financiero de la concesion

La tarifa, cobrada directamente de los usuarios, constituye la remuneracion
debida al concesionario y debera fijarse siguiendo unos criterios que
garanticen unas correspondencia entre la prestaciéon y mantenimiento de
su servicio adecuado y la justa remuneracion del concesionario.

Sin embargo, el poder concedente podra, por motivo de interés publico
relevante, estabilizar o reducir el valor de las tarifas, para garantizar su
accesibilidad de cara al usuario, siempre y cuando garantice al
concesionario el mantenimiento del equilibrio econdémico-financiero del
contrato. Se considera que se mantiene el equilibrio econdmico-financiero
cuando se cumple con las condiciones del contrato.

La tarifa es objeto de revisién anual segun un factor relativo a la variacion
del IGP-M anual.

(iv) Duracién y extincion

En caso de caducidad del periodo de vigencia del contrato, rescision,
vencimiento, resolucién, anulacion o quiebra/cierre de la empresa
concesionario, la concesion se extinguira. Una vez extinguida la concesion,
todos los bienes reversibles, derechos y privilegios transferidos al
concesionario volveran a ser propiedad del poder concedente, conforme a
las estipulaciones previstas en el edicto y en el contrato correspondiente.

El contrato de concesion podréa rescindirse por iniciativa del concesionario,
en caso de incumplimiento de las normas contractuales por el poder
concedente, mediante una actuacion judicial especialmente encaminada a
este fin.

v) Cesion y pignoracion

Cualquier transmision de la concesion o del control societario del
concesionario estara sujeta a la aprobacion previa del poder concedente,
bajo pena de caducidad de la concesion.

En los contratos de financiacién, los concesionarios pueden ofrecer en
garantia los derechos derivados de la concesion, sin limite, siempre y
cuando no comprometa la ejecucién y la continuidad de la prestacion del
servicio. Para ofrecer dicha garantia, se exige la aprobacion del poder
concedente.

Marco regulatorio en México

Las concesiones en materia de infraestructura vial primaria’ de cuota en el Estado
de México se rigen por las disposiciones del Libro Séptimo del Cédigo

Se entiende por infraestructura vial primaria la formada por carreteras, avenidas, calzadas y calles que comunican a
dos o mas municipios, permitiendo los viajes de largo recorrido, las que por sus caracteristicas de ubicacion, operacion
y vocacion de servicio permiten la integracion de la red vial primaria, y las que comunican a instalaciones estratégicas
estatales.
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Administrativo del Estado de México (el “Cdédigo”) y por el Reglamento de
Comunicaciones del Estado de México (el “Reglamento”).

Dichas concesiones se otorgan mediante concurso publico a sociedades
mercantiles constituidas conforme a las leyes mexicanas, de conformidad con el
procedimiento de adjudicacion establecido legalmente.

Entre otras, son obligaciones de los concesionarios de la infraestructura vial las
siguientes:

@)

(ii)

Disefiar, proyectar, explotar y operar la infraestructura vial, o realizar
la construccion, conservacion, rehabilitacion y adaptacion
correspondiente en los términos previstos en la concesion.

Cumplir con las normas técnicas estatales correspondientes y
comunicar a la autoridad competente cualquier dificultad que ponga
en riesgo el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo
de concesion.

Colaborar en la vigilancia y preservacion del derecho de via y
comunicar a la autoridad competente cualquier anomalia o dafio que
le afecte.

Resarcir, a usuarios y a terceros, los dafios que se les causen con
motivo de la concesién.

Constituir en tiempo y forma las garantias, en los términos
establecidos en el Cadigo.

Observar las instrucciones y recomendaciones que en su caso realice
la autoridad competente en relacion con las tarifas y la explotacién de
la infraestructura.

Solicitar y justificar mediante el estudio correspondiente cualquier
modificacién a las cuotas de peaje, conforme a las bases de la
concesion.

Régimen juridico de la concesién

La adjudicacion de la concesién obligara al ganador del concurso a
suscribir el titulo respectivo dentro de los diez dias héabiles siguientes al del
acto de adjudicacion (o de la notificacion del mismo, en su caso).

Los concesionarios deberan garantizar el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en el titulo de concesion mediante fianza otorgada a favor de la
autoridad concedente. Asimismo, el concesionario debera otorgar garantia
gue responda de los defectos o vicios ocultos de las obras ejecutadas y de
cualquier otra responsabilidad en que pudiera incurrir, en los términos que
establezca el titulo de concesion respectivo.

Régimen econdmico-financiero de la concesién

La legislacion aplicable es omisa en cuanto a las reglas para el sistema
tarifario a ser aplicado a las concesiones, por lo que es un tema que debe
regularse en las bases del concurso y en el titulo de concesién que se
expida. El Codigo y el Reglamento prevén que las bases del concurso
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(iii)

incluiran, entre otros requisitos, el plazo de la concesion, condiciones
financieras basicas y las tarifas maximas iniciales de peaje, y que el titulo
de la concesion respectivo establecera el sistema tarifario, en su caso.

Los concesionarios deberan solicitar y justificar mediante el estudio
correspondiente cualquier modificacion a las cuotas de peaje, conforme a
las bases de la concesién vial.

Duracion y extincion

Las concesiones se otorgaran hasta por un plazo de treinta afios y podran
ser prorrogadas hasta por un plazo equivalente al establecido
originalmente, atendiendo al cumplimiento de las obligaciones inherentes a
la concesion respectiva.

La Secretaria de Comunicaciones responderd a la solicitud de prérroga
dentro de un plazo de sesenta dias habiles contado a partir de la fecha de
presentacion y establecera las nuevas condiciones de la concesion, para lo
cual debera tomar en cuenta la inversion, los costes futuros de ampliacion
y mejora y las demas proyecciones financiera y operativas que considere
para la rentabilidad de la concesion.

Las concesiones terminan por: (a) vencimiento del plazo establecido en el
titulo de la concesioén, o de la prérroga, en su caso; (b) renuncia del titular;
(c) revocacion; (d) rescate; (e) desapariciéon del objeto o de la finalidad de
la concesién; (f) disolucion, liquidacidon o quiebra del titular; y (g) las demas
causas que se establezcan en la concesion, permiso o en el Reglamento.

La terminacibn de la concesion no exime a su titular de las
responsabilidades contraidas durante su vigencia con el Gobierno Estatal y
con terceros. Al término de la concesién o sus prérrogas, los bienes objeto
de la concesion o afectos al servicio, pasaran al dominio del Estado sin
costo alguno y libre de todo gravamen.

Las concesiones y permisos se podran revocar por cualquiera de las
causas siguientes: (a) no cumplir, sin causa justificada, con el objeto,
obligaciones o condiciones de las concesiones y permisos en los términos
establecidos en ellos; (b) interrumpir el concesionario la operacion de la
via, parcial o totalmente, sin causa justificada; (c) reincidir en la aplicacion
de tarifas superiores a las autorizadas; (d) ejecutar actos que impidan o
tiendan a impedir la actuaciébn de otros prestadores de servicios que
tengan derecho a ellos; (e) no cubrir las indemnizaciones por dafios
derivados de la operacion de la infraestructura vial; (f) ceder, hipotecar,
gravar o transferir las concesiones, los derechos en ellos conferidos o los
bienes afectos a los mismos, sin previa autorizacion; (g) modificar o alterar
sustancialmente la naturaleza o condiciones de la infraestructura vial sin
previa autorizacion; (h) prestar servicios distintos a los sefalados en la
concesion respectiva; (i) no otorgar o no mantener en vigor la garantia de
dafios contra terceros; (j) incumplir reiteradamente cualquiera de las
obligaciones o condiciones establecidas en el Cddigo, las disposiciones
gue de él emanen o la concesién; (k) alterar la documentacion que ampara
la concesidn; (I) no proporcionar la informacion requerida por la autoridad o
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5.15

impedir o dificultar las visitas de verificacion e inspeccion; y (m) las demas
previstas en el Cdodigo y la concesién respectiva.

El titular de una concesion que hubiere sido revocado estara imposibilitado
para obtener otra nueva adjudicacion dentro de un plazo de cinco afos,
contado a partir de que hubiere quedado firme la resolucién respectiva.

En materia de rescate de la concesion, éste procede cuando: (a) el
concesionario no puede seguir explotando la concesién por causas ajenas
a él y a la autoridad concedente; o (b) concurra alguna causa de interés
publico. En todo caso, el concesionario tendra derecho al pago de una
indemnizacion, atendiendo al importe de su inversion y la utilidad prevista.

(iv) Cesibn vy pignoracion de las concesiones

Se requerird autorizaciéon previa de la entidad que haya otorgado la
concesién para ceder los derechos y obligaciones correspondientes. Sin
embargo, sélo se podra autorizar la cesién de derechos y obligaciones del
concesionario, cuando asi se haya establecido en el titulo de concesion.

En ningln caso se podran ceder, ni en forma alguna gravar, transferir o
enajenar los derechos que deriven de las concesiones a ningun gobierno o
estado extranjero.

Se requerira autorizacién previa para la constitucion de garantias. Bajo
ninguna circunstancia se podran gravar los bienes del dominio publico
objeto de la concesion, lo cual se hara constar en las escrituras publicas
correspondientes.

Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

OHL es el resultado de la fusion de Obrascén, Huarte y Lain y cuenta con mas de
90 afios de historia.

La Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. (“Obrasco6n”) se
constituye el 15 de Mayo de 1911. En 1987, Juan-Miguel Villar Mir, junto a José
Luis Garcia-Villalba Gonzélez y otros profesionales del sector, adquieren la
empresa a su entonces propietario. En 1991 Obrascon comienza a cotizar en
bolsa. En 1995, el grupo Obrascon amplid6 sus actividades a todo el ambito
nacional asi como a nivel internacional. Entre 1996 y 1997 se adquirieron e
integraron en el grupo Obrascon las siguientes compafias: Asfaltos y
Construcciones Elsan, S.A. que se especializaba en construccion de carreteras;
Fernandez Constructor, S.A. especializada en la construccion de puentes y
estructuras; y Sociedad Andénima de Trabajos y Obras, S.A. (“SATO")
especializada en la construccién de puertos y obras maritimas.

En el afio 1998, Huarte, sociedad fundada en Pamplona en 1927, se fusiona con
Obrascén, dando lugar a Obrascén Huarte, S.A. el sexto grupo constructor del
pais en aquel momento.

En 1999 Lain se integra en Obrascon Huarte formando la actual OHL.

Entre 1999 y 2001, la Sociedad consolidé las once compafiias que constituian
Obrascén Huarte Lain, S.A., integrando los diferentes negocios y utilizando las
sinergias existentes entre ellos.
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5.2

Desde 2001, el Grupo OHL ha tratado de consolidar su posiciéon dentro y fuera de
Espafa creciendo a nivel internacional gracias a distintas adquisiciones relevantes
como la compra de tres empresas constructoras en Florida (Estados Unidos) en
2006 y 2008, asi como una empresa constructora en la Republica Checa en 2003.
La Sociedad también ha diversificado sus operaciones, creciendo en el sector de
concesiones, a través de la inversion de la mayoria de los flujos de caja generados
por el negocio de la construccibn en nuevas concesiones 0 en compaifias
propietarias de concesiones de infraestructuras asi como desarrollando sus
servicios medioambientales, el negocio de desarrollos e industrial.

En los ultimos afios, OHL ha experimentado un crecimiento muy significativo, a
través del factor diversificacion de actividad (de un modo destacado en el area de
concesiones) y de la internacionalizacion.

En el apartado 6 siguiente se analizan las distintas areas de negocio del Grupo
que incluyen Construccién Nacional, Construccion Internacional, Concesiones de
Infraestructuras, Medio Ambiente, Desarrollos e Industrial.

Inversiones: descripcion de las principales inversiones del emisor en cada ejercicio
para el periodo cubierto por la informacién financiera histérica y hasta la fecha del
Documento de Registro, descripcion de las inversiones principales del emisor
actualmente en curso (incluida la distribucién de estas inversiones geograficamente
y el método de financiacion) e informacidn sobre las principales inversiones futuras
del emisor sobre las cuales sus 6érganos de gestiobn hayan adoptado ya
compromisos firmes

A 31 de diciembre de 2006 el inmovilizado material del Grupo OHL ascendia a 2.769,0
millones de euros, de los que un 89,9% correspondia a sociedades concesionarias. Este
epigrafe aument6 respecto al afio 2005 en +483,7 millones, un +21,2%, debido
principalmente a:

- Las inversiones netas realizadas en el periodo por las sociedades concesionarias
de infraestructuras, por importe de +267,6 millones, destacando Metro Ligero
Pozuelo y Boadilla, S.A., Centrovias, S.A., Intervias, S.A. y Autopista Los Andes,
S.A.

- La incorporacion al Grupo de la sociedad concesionaria Vianorte, S.A., +132,7
millones.

- Las inversiones netas realizadas por las sociedades concesionarias de las
actividades de Medio Ambiente por importe de +22,3 millones.

- La inversion neta realizada por la Sociedad Concesionaria Centro Justicia
Santiago, S.A., de +4,3 millones.

- La incorporacion al Grupo de las sociedades constructoras americanas, +42,5
millones.

A 31 de diciembre de 2007 el inmovilizado material del Grupo OHL ascendia a 3.337,1
millones de euros, de los que un 88,7% correspondia a sociedades concesionarias. Este
epigrafe aumentd respecto al afio anterior en +568,1 millones, un +20,5%, y se debe
principalmente a:

- Las inversiones brutas realizadas en el ejercicio por las concesiones de
infraestructuras, por importe de 565,5 millones, destacando Metro Ligero Oeste,
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Grupo Autopistas Nacionales, S.A. (Amozoc-Perote en México) y Autopista Los
Andes, S.A. (Chile).

- Las inversiones brutas realizadas por las sociedades concesionarias de medio
ambiente por importe de 30,5 millones, destacando Aquaria Water LLC (EEUU).

- La incorporacidn al perimetro de consolidacion de Islas de Mayakoba, S.A. de C.V.
(México), que aporta un inmovilizado bruto de 63,9 millones.

- Otras inversiones menores en activos (terrenos y construcciones, magquinaria,
anticipos, etc.) por 46,5 millones.

- Menos las amortizaciones del ejercicio y otras partidas, por -138,3 millones.

A 31 de diciembre de 2008 el inmovilizado material del Grupo OHL ascendia a 3.683,9
millones de euros, de los que un 89,2% correspondia a sociedades concesionarias. Este
epigrafe aumentd respecto al afio anterior en +346,8 millones, un +10,4%, debido
principalmente al efecto neto de:

- Las inversiones netas realizadas en el periodo por las sociedades concesionarias
de infraestructuras por importe de 394,3 millones de euros, destacando las cinco
concesionarias de las autopistas federales de Brasil, Concesionaria Mexiquense,
S.A. de C.V., Metro Ligero Oeste, S.A. y Cercanias Moéstoles Navalcarnero, S.A.

- Las inversiones netas realizadas por las sociedades concesionarias de la actividad
de Medio Ambiente por importe de 10,5 millones.

- La salida del perimetro por venta de Inmobiliaria Fumisa, S.A. de C.V., sociedad
domiciliada en México y que aportaba un inmovilizado material neto a 31 de
diciembre de 2007 de 60,1 millones de euros.

Como puede observarse, las principales inversiones del Grupo OHL se centran en su area
de actividad de concesiones.

Los contratos de concesion suponen acuerdos entre una entidad concedente,
generalmente publica, y sociedades del Grupo para proporcionar servicios publicos
mediante la explotacion de determinados activos necesarios para el desarrollo del
servicio.

El derecho concesional supone generalmente el monopolio de la explotacion del servicio
concedido por un periodo determinado de tiempo, después del cual, por regla general, los
inmovilizados afectos a la concesidn necesarios para el desarrollo del servicio revierten a
la entidad concedente.

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio pueden percibirse directamente de los
usuarios 0 en ocasiones a través de la propia entidad concedente. Habitualmente, los
precios por la prestacion del servicio estan regulados por la propia entidad concedente.

Estos proyectos normalmente son financiados con deuda a largo plazo sin recurso al
accionista y en moneda local y cuya principal garantia son los flujos de caja generados por
las propias sociedades vehiculo del proyecto y sus activos, cuentas y derechos
contractuales. En la medida que el flujo de fondos es la principal garantia para la
devolucién de la deuda, no existe libre disponibilidad de los fondos para los accionistas
hasta que se cumplan determinadas condiciones evaluadas anualmente.
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Adicionalmente, se dotan y mantienen durante toda la vida de los créditos cuentas de
reserva, generalmente correspondientes a los seis meses siguientes del servicio de la
deuda, que son indisponibles para la sociedad, y cuya finalidad es atender el servicio de la
deuda en caso de que los flujos de caja generados por la sociedad sean insuficientes.
Estos fondos figuran en el epigrafe “Activos financieros corrientes - otros créditos” del
balance de situacion consolidado.

El Grupo OHL opera principalmente concesiones de autopistas asi como puertos
comerciales y deportivos, aeropuertos y lineas de transporte ferroviario.

Se muestran a continuacion las inversiones totales previstas en concesiones del Grupo
OHL, con desglose de la inversion realizada a 31 de diciembre de 2008 y la pendiente:

Sociedad que
participa en la
concesioén

Concesiones de
infraestructuras

Administradora
Mexiquense del
Aeropuerto
Internacional de
Toluca, S.A. de
C.V.(2)

Autopark, S.A.

Autopista Eje
Aeropuerto
Concesionaria
Espafiola, S.A.

Autopista Ezeiza
Cafiuelas, S.A.

Autopista Fernao
Dias, S.A.

Autopista
Fluminense, S.A.

Autopista Litoral
Sul, S.A.

Autopista Planalto
Sul, S.A.

Autopista Regis
Bittencourt, S.A.

Autovia de Aragén
Tramo 1, S.A.

Autovias
Concesionadas
OHL, S.A. de C.V.

Autovias, S.A.
Centrovias
Sistemas

Rodoviérios, S.A.

Cercanias
Méstoles

Navalcarnero, S.A.

%
Participacién
Grupo OHL

32,67

90,00

100,00

71,35

60,00

60,00

60,00

60,00

60,00

95,00

100,00

60,00

60,00

100,00

Miles de euros

Inversion total
prevista (1)

299.591

8.562

426.953

92.964

815.989

615.480

757.965

461.110

1.081.947

232911

134.336

320.368

277.888

423.798

Inversion
realizada a
31/12/08 (1)

3

140.876

8.553

406.240

62.673

53.834

35.409

41.675

31.048

73.291

28.904

3.026

180.723

165.490

29.291

Inversion
pendiente
a 31/12/08

@

158.715

9

20.713

30.291

762.155

580.071

716.290

430.062

1.008.656

204.007

131.310

139.645

112.398

394.507

Inversion a
realizar
antes de 5
anos (1)

23.298

9

14.015

289.924

239.627

372.400

181.700

612.127

139.745

121.820

39.523

44773

337.915

Inversion a
realizar a
mas de 5
anos (1)

135.417

20.713

16.276

472.231

340.444

343.890

248.362

396.529

64.262

9.490

100.122

67.625

56.592
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Sociedad que
participa en la
concesién

Concesionaria
Mexiquense, S.A.
de C.V.

Concessionaria de
Rodovias do
Interior Paulista,
S.A.

Euroglosa 45,
Concesionaria de
la Comunidad de
Madrid, S.A.

Grupo Autopistas
Nacionales, S.A.

Marina Urola, S.A.

Metro Ligero
Oeste, S.A.

Nautic Tarragona,
S.A. (2)

Nova Darsena
Esportiva de Bara,
S.A.

Port
Torredembarra,
S.A. (2

Sociedad
Concesionaria
Autopista del Sol,
S.A.

Sociedad
Concesionaria
Autopista Los
Andes, S.A.

Sociedad
Concesionaria
Autopista Los
Libertadores, S.A.

Terminales
Maritimas del
Sureste, S.A.

Viaducto
Bicentenario, S.A.
de C.V.

Vianorte, S.A.

Total concesiones
de
infraestructuras
Medio Ambiente

Ambient Servigos
Ambientais de
Riberao Preto, S.A.

Aquaria Water LLC

%
Participacién
Grupo OHL

87,20

60,00

100,00

55,00

78,34

51,00

25,00

50,00

24,08

75,03

100,00

75,02

50,00

100,00
60,00

100,00

87,50

Miles de euros

Inversion total
prevista (1)

1.544.213

501.308

115.828

178.703

1.963

937.183

15.794

38.150

4.518

152.077

276.358

153.894

110.760

1.188.108
246,517

11.415.236

35.185

84.025

Inversion
realizada a
31/12/08 (1)

(3)

507.075

176.012

99.422

155.875

1.963

580.054

15.794

37.174

4.518

124.329

202.532

103.400

97.274

7.384
144.436

3.518.275

35.185

66.846

Inversion
pendiente
a 31/12/08

@

1.037.138

325.296

16.406

22.828

357.129

976

27.748

73.826

50.494

13.486

1.180.724
102.081

7.896.961

17.179

Inversién a
realizar
antes de 5
afos (1)

746.109

60.759

1.144

13.908

976

12.076

43.244

22.613

13.486

316.169
45.314

3.692.674

17.179

Inversién a
realizar a
mas de 5
afos (1)

291.029

264.537

15.262

22.828

343.221

15.672

30.582

27.881

864.555
56.767

4.204.287
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Sociedad que
participa en la
concesién

Biorreciclaje de
Cadiz, S.A. (2)

Cadiz San
Fernando, A.l.E.
(2

Desalant, S.A.

Desalinizadora
Arica, Ltda.

Planta desaladora
Carboneras (en
OHL Medio
Ambiente, Inima,
S.A)

Promoaqua
Desalacion de los
Cabos, S.A. de
C.V.

SESAMM -
Servigos de
Saneamiento de
Mogi Mirim, S.A.

Shariket Miyeh Ras
Djinet, Spa (2)

Shariket Tahlya
Miyah
Mostaganem, Spa

@

Tractament
Metropolita de
Fangs, S.L.

Total medio
ambiente

Otras
Hospital del
Sureste, S.A. (2)

Nova Bocana
Barcelona, S.A. (2)

Nuevo Hospital de
Burgos, S.A. (2)

Sacova Centros
Residenciales, S.L.

Sociedad
Concesionaria
Centro de Justicia
de Santiago, S.A.

Urbs ludex et
Causidicus, S.A.
(2

Total otras

Total concesiones

%
Participacién
Grupo OHL

32,66

21,95

100,00

100,00

25,00

90,00

57,00

25,49

25,50

50,40

33,33

25,00

20,00

100,00

100,00

20,00

Miles de euros

Inversion
realizada a
Inversion total 31/12/08 (1)
prevista (1) ?3)
37 37
30.048 28.432
48.846 47.636
6.161 6.161
157 157
34.361 17.365
16.596 689
96.009 29.482
156.964 91.761
72.312 53.396
580.701 377.147
80.196 79.396
178.374 107.893
269.356 88.572
70.173 70.173
62.804 62.804
371.383 328.254
1.032.286 737.092
13.028.223 4.632.514

Inversion
pendiente
a 31/12/08

@

1.616

1.210

16.996

15.907

66.527

65.203

18.916

203.554

800

70.481

180.784

43.129
295.194

8.395.709

Inversién a
realizar
antes de 5
afos (1)

373

1.210

16.207

12.057

66.527

65.203

18.916

197.672

800

70.481

180.784

43.129
295.194

4.185.540

Inversién a
realizar a
mas de 5
afos (1)

1.243

789

3.850

5.882

4.210.169
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(1) Las inversiones previstas, realizadas y pendientes, corresponden al 100 % de la inversion de la concesionaria.

(2) Sociedades incluidas en el epigrafe "Inversiones contabilizadas por el método de la participacion", del balance de
situacion consolidado.

(3) La inversion realizada a 31 de diciembre de 2008, aplicando en cada concesion el porcentaje de participacion del
Grupo OHL, asciende a un total de 2.980.714 miles de euros.

Las principales inversiones en curso corresponden fundamentalmente a concesiones de
infraestructuras. En estas sociedades se comprometen inversiones, que incluyen tanto la
inversién inicial como las inversiones posteriores de ampliacion y mantenimiento, a lo largo del
periodo concesional y de acuerdo a las condiciones definidas en cada contrato. Lo anterior
supone, en general, la existencia en estas sociedades de flujos de caja negativos en los primeros
afios del contrato de concesién, en los que se acumulan las inversiones mas significativas
correspondientes a la construccion de la infraestructura y, en ocasiones, en los primeros afios de
explotacion de la misma, siendo necesario en este periodo el aporte neto de recursos financieros
a la sociedad concesionaria, situacion que cambia a medida que se desarrolla la concesion.

La financiacién de los compromisos de inversion de las concesiones se realiza, en su mayor
parte, a través de los préstamos concedidos por entidades financieras con la garantia de los flujos
de caja y activos de la sociedad concesionaria, sin recurso a los socios y en moneda local, asi
como con los aportes de fondos realizados por los socios en dichas sociedades y con una parte
de los flujos de caja generados por las propias sociedades concesionarias.

Debido a la disociacién temporal entre las necesidades y la generacion de caja que se produce en
las concesiones, estas sociedades no tienen una estructura financiera uniforme en el tiempo y
ademas ésta es especifica para cada concesion, en funciéon de las caracteristicas de cada
contrato de concesién y del pais donde se desarrolle. Con caracter general las concesiones
tienen un apalancamiento financiero mayor en los primeros afios, que va disminuyendo a medida
gue avanza la concesion.

La inversiéon total pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 2008 por las sociedades
concesionarias, aplicando a cada concesién el porcentaje de participacién del Grupo OHL en las
mismas, asciende a un total de 5.902.512 miles de euros (inversion inicial y de ampliacion y
mantenimiento). De este importe la inversién a realizar antes de cinco afios asciende a 2.936.883
miles de euros (49,8% del total) y a mas de cinco afios asciende a 2.965.629 miles de euros
(50,2% del total)

Para financiar dichas inversiones, los aportes de fondos estimados a realizar por el Grupo OHL,
ascenderan, aproximadamente, a un 20% de la inversion total. El resto de los recursos necesarios
para la financiacion de dichas inversiones procedera de endeudamiento financiero de las propias
sociedades concesionarias sin recurso al Grupo OHL, aproximadamente un 30% (del que en
torno a un 40% corresponde a financiaciones cerradas al dia de la fecha), y de la caja generada
por las propias concesiones, aproximadamente un 50%.

Para el periodo 2009-2013, el mayor peso de las concesiones en etapa inicial de desarrollo lleva a
gue la estructura estimada de financiacion de las inversiones previstas en el mencionado periodo
de cinco afios sea, aproximadamente, el 30% con recursos aportados por el Grupo OHL, el 60%
con endeudamiento financiero sin recurso al Grupo OHL (del que aproximadamente un 40%
corresponde a financiaciones cerradas al dia de la fecha) y el restante 10% con caja generada por
las propias concesiones.

No obstante, los porcentajes indicados en los péarrafos anteriores pueden sufrir variaciones
durante el desarrollo de los contratos como consecuencia de diferentes factores tales como
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cambios en el calendario y en la definicion técnica de las inversiones a realizar asi como otros
aspectos especificos de cada contrato y cada pais.

Los principales paises en que opera el Grupo OHL y por tanto donde se realizan las inversiones
son Brasil, México, Espafia y Chile.

Se muestran a continuacion las inversiones por tipo de concesién y por paises:

Miles de euros

Inversion a Inversion a
Inversion Inversion Inversion realizar realizar a
total realizadaa  pendiente a antes de 5 mas de 5
Paises prevista (1)  31/12/08 (1)  31/12/08 (1) afos (1) anos (1)
Concesiones de infraestructuras
Argentina 92.964 62.673 30.291 14.015 16.276
Brasil 5.087.134 910.471 4.176.663 1.886.156 2.290.507
Chile 582.329 430.261 152.068 77.933 74.135
Espafia 2.307.858 1.300.634 1.007.224 507.174 500.050
Mexico 3.344.951 814.236 2.530.715 1.207.396 1.323.319
Total concesiones de infraestructuras 11.415.236 3.518.275 7.896.961 3.692.674 4.204.287
Medio Ambiente
Argelia 252.973 121.243 131.730 131.730 -
Brasil 51.781 35.874 15.907 12.057 3.850
Chile 55.007 53.797 1.210 1.210 -
Espafia 102.554 82.022 20.532 19.289 1.243
Estados Unidos 84.025 66.846 17.179 17.179 -
Mexico 34.361 17.365 16.996 16.207 789
Total medio ambiente 580.701 377.147 203.554 197.672 5.882
Otras
Chile 62.804 62.804 - - -
Espafia 969.482 674.288 295.194 295.194 -
Total otras 1.032.286 737.092 295.194 295.194 -
Total concesiones 13.028.223 4.632.514 8.395.709 4.185.540 4.210.169

(1) Las inversiones previstas, realizadas y pendientes corresponden al 100 % de la inversion de la concesionaria.

79



A 30 de septiembre de 2009 el inmovilizado material del Grupo OHL ascendia a 4.454,7 millones
de euros, de los que un 89,0% correspondian a sociedades concesionarias. Este epigrafe
aumentoé respecto al afio anterior en +770,8 millones, un +20,9%, debido principalmente al efecto
neto de:

- Las inversiones netas realizadas en el periodo por las sociedades concesionarias
de Infraestructuras por importe de +702,8 millones, destacando las cinco
concesionarias de las autopistas federales de Brasil, Concesionaria Mexiquense,
S.A. de C.V,, Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A. y Viaducto Bicentenario, S.A.
de C.V.

- Las inversiones netas realizadas por las sociedades concesionarias de la actividad
de medio ambiente por importe de +12,2 millones.

- La venta de la planta de Desalant, S.A., sociedad radicada en Chile y que
aportaba un inmovilizado material neto a 31/12/08 de 38,7 millones.
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6
6.1

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Actividades principales

6.1.1

Descripcioén de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones
del emisor y de sus principales actividades, declarando las principales
categorias de productos vendidos y/o servicios prestados en cada ejercicio
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica

El Grupo OHL es uno de los mayores grupos de construccién, concesiones, medio
ambiente, desarrollos e industrial de Espafia. Cuenta con mas de noventa afios de
experiencia, tanto en el ambito nacional como en el internacional, y tiene una
destacada presencia en 20 paises de cuatro continentes.

El Grupo OHL opera en las siguientes areas de actividad: (i) construccién nacional,
(i) construccion internacional, (iii) industrial, (iv) concesiones de infraestructuras,
(v) medio ambiente y (vi) desarrollos; cada una de las cuales se subdivide a su vez
en varias lineas de negocio. De dichas areas las mas relevantes son la
construccion (nacional e internacional) y las concesiones de infraestructuras.

GRUPO OHL
Construccion Nacional Actividad de construccion en el &mbito nacional:
Obra civil nacional
Edificacién nacional
Servicios a las infraestructuras (servicios viarios,
conservacionales integrales y servicios de gas)
Construccion Internacional Actividad de construccion en el &mbito internacional:
México y Centro América
América del Sur
Oriente Medio
Europa Central y Oriental
Estados Unidos y Canada
Industrial Proyectos de ingenieria y construccion llave en mano de
plantas industriales:
Petroquimicas
Plantas de energia

Sistemas contra incendios

Concesiones de Infraestructuras Promocién, desarrollo y gestion de infraestructuras de
transporte tanto en el &mbito nacional como internacional:
Autopistas
Puertos
Aeropuertos

Ferrocarriles
Medio Ambiente Servicios de Medio Ambiente tanto en el ambito nacional
como internacional:
Desalacion de agua de mar y salobre
Depuracion de aguas urbanas e industriales

Tratamiento de aguas potables
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GRUPO OHL

Desarrollos Promocién y explotacion de infraestructuras turisticas:
Complejos turisticos

Centros comerciales

La internacionalizacién ha sido una prioridad desde la constitucion del Grupo OHL
y, dentro de su estrategia de expansién geografica, ha ido aumentado su
presencia en México, Centro América, América del Sur, Europa Central y Oriental,
Oriente Medio, el Norte de Africa, Estados Unidos y Canada. La estrategia de
entrada y desarrollo de la actividad se ha adaptado a cada pais, siendo asimismo
las lineas de negocio mas relevantes las de concesiones de infraestructuras y
construccion.

En la siguiente tabla se incluyen los datos mas relevantes del Grupo OHL durante
el ejercicio 2008 y el presente ejercicio hasta el 30 de septiembre de 2009.

30/09/09 2008
Datos econdmicos (millones de euros)
Cifra de negocio 3.121,7 4.008,8
Resultado bruto de explotacién (EBITDA) 518,1 607,6
Resultado neto de explotacion (EBIT) 366,1 422,7
Resultado neto atribuible 104,8 150,7
Patrimonio neto de la sociedad dominante 510,7 422,4
Datos operativos (millones de euros)
Composicion de la cartera
Cartera a corto plazo (1) 5.782,1 6.023,6
Cartera a largo plazo (2) 58.486,3 53.044,6
Cartera total 64.268,4 59.068,2
Composicién de la cifra de negocio
Construccion Nacional 1.195,6 1.786,4
Construccion Internacional 1.249,9 1.429,1
Industrial 20,6 25,5
Concesiones 524,1 542,4
Medio Ambiente 93,5 119,9
Desarrollos 38,0 105,5
Total cifra de negocio 3.121,7 4.008,8

(1) Cartera a corto plazo: corresponde al importe neto de la cifra de negocio de los contratos
adjudicados, tanto de obras como de servicios, pendientes de ejecutar.

(2) Cartera a largo plazo: corresponde al importe neto de la cifra de negocio, estimada de acuerdo a los
planes econdémico financieros de cada concesion, a ejecutar en el periodo concesional.
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En la siguiente tabla se incluyen los datos mas relevantes del Grupo OHL durante
los ejercicios 2008, 2007 y 2006, por actividades:

Datos econdmicos

Importe neto cifra
negocios

Construccion
nacional

Construccion
internacional

Industrial
Concesiones
Medio ambiente
Desarrollos

Total cifrade
negocio

Resultado bruto de
explotacién
(EBITDA)

Construccion
nacional

Construccion
internacional

Industrial
Concesiones
Medio ambiente
Desarrollos

Total resultado
bruto de
explotacion
(EBITDA)

Resultado de
explotacién (EBIT)

Construccion
nacional

Construccion
internacional

Industrial
Concesiones
Medio ambiente
Desarrollos

Total resultado de
explotacién (EBIT)

Beneficio neto
atribuible

Patrimonio neto de
la sociedad
dominante

Datos operativos
Cartera a corto plazo
Cartera a largo plazo
Cartera total

DATOS MAS RELEVANTES POR ACTIVIDADES

2008

1.786,4

1.429,1
25,5
542,4
119,9
105,5

4.008,8

120,8

1111
1,6
339,9
19,3
14,9

607,6

101,7

76,8
15
228,1
8,1
6,5

422,7

150,7

4224

6.023,6

53.044,6
59.068,2

%

44,6

35,6
0,6
13,5
3,0
2,6

100,0

19,9

18,3
0,3
55,9
3,2
2,5

100,0

24,1

18,2
0,4
54,0
19
15

100,0

3,8

10,2
89,8
100,0

Millones de euros

2007

1.973,9

1.162,2

435,5
116,8
76,0

3.764,4

118,0

86,9

317,0
13,0
8,0

542,9

93,0

57,4

215,9
54
2,0

373,7

140,5

608,4

5.302,2

32.756,0
38.058,2

%

52,4

30,9
0,0
11,6
31
2,0

100,0

21,7

16,0

58,4
24
15

100,0

24,9

154

57,8
14
0,5

100,0

3,7

13,9
86,1
100,0

% Var.
08/07

(9.9)

23,0

24,5
2,7
38,8

6,5

2,4

27,8

7,2
48,5
86,3

11,9

9,4

33,8

57
50,0
225,0

13,1

7,3

(30,6)

13,6

61,9
55,2

2006

1.835,2

918,2

3334
84,0
107,4

3.278,2

133,8

69,7

253,5
17,9
14,3

489,2

92,1

35,8

181,9
8,9
8,1

326,8

105,1

541,2

5.113,6

26.669,8
31.783,4

S

0

56,0

28,0
0,0
10,2
2,6
3,3

100,0

27,4

14,2

51,8
3,7
2,9

100,0

28,2

11,0

55,7
2,7
2,5

100,0

3,2

16,1
83,9
100,0

% Var.
07/06

7,6

26,6

30,6
39,0
(29.2)

14,8

(11,8)

24,7

25,0
(27,4)
(44,1)

11,0

1,0

60,3

18,7
(39,3)
(75,3)

14,4

33,7

12,4

3,7

22,8
19,7
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DATOS MAS RELEVANTES POR ACTIVIDADES

Millones de euros

% Var. % Var.
2008 % 2007 % 08/07 2006 % 07/06
Composiciéon de la
cartera total
Construccion
nacional 3.220,6 55 3.508,3 9,2 (8,2) 3.271,4 10,3 7,2
Construccion
internacional 2.716,5 4,6 1.589,6 4,2 70,9 1.610,0 51 1,3)
Industrial 12,2 0,0 - - - - - -
Concesiones 50.425,4 85,4 30.261,2 79,5 66,6 23.856,3 75,1 26,8
Medio ambiente 2.677,5 4,5 2.643,1 6,9 1,3 2,991.5 9,4 (11,6)
Desarrollos 16,0 0,0 56,0 0,1 (71,4) 54,2 0,2 3,3

El Grupo OHL tiene definidas determinadas politicas a largo plazo que se
materializan en estrategias de negocio, entre las que cabe destacar las siguientes:

- Afianzar la posicion del Grupo OHL en el area de actividad de
Construccion Nacional, principalmente en obra civil y en edificacién no
residencial.

- Crecimiento en Construccién Internacional siguiendo los criterios de
prudencia que incluyen:

— Margenes minimos del 15% (nivel de obra)
— Cash flow positivo desde el inicio
— Cobro garantizado

- En Industrial actuacion como realizador o suministrador de plantas
industriales completas, tanto en Espafia como a nivel internacional.

- Continuaciéon del crecimiento de Concesiones de Infraestructuras
como una de las lineas de negocio principales del Grupo OHL, la
primera en generacion de EBITDA y donde se concentra el esfuerzo
inversor.

- Afianzamiento en la actividad de Medio Ambiente, donde el Grupo
OHL seguira progresando en su posicion como una de las principales
compafiias en concesiones de desalacién por 6smosis inversa y
potenciando las actividades de depuracion de aguas residuales.

- Continuidad en desarrollos de promociones de méxima categoria en
zonas de interés turistico e historico.

. Construccién Nacional

El area de Construccion Nacional es la base sobre la que se ha levantado el
Grupo OHL y se divide a su vez en las siguientes subareas: (a) obra civil, (b)
edificacion y (c) servicios a las infraestructuras.

El Grupo OHL desarrolla la actividad de Construccién Nacional a través de la
Sociedad y de filiales. Realiza obras tanto para el sector publico, contratando con
las administraciones y entes publicos mediante el procedimiento de adjudicacion
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tras la correspondiente licitacion en concurso publico, como para el sector privado,
participando en licitaciones con clientes privados.

A continuacion se incluye una tabla en la que se recoge el detalle de los resultados
aportados por este area de actividad durante los primeros nueve meses del
ejercicio 2009, los ejercicios 2008, 2007 y 2006.

Millones de euros

% Var.

30/09/09 % 2008 % 2007 % 08/07 2006
Cifra de
negocio 1.1956 100,0 1.786,4 100,0 1.973.9 100,0 (9,5) 1.835,2
Resultados
brutos de
explotacion
(EBITDA) 79,2 6,6 120,8 6,8 118,0 6,0 2,4 133,8
Resultados de
explotacion
(EBIT) 63,7 53 101,7 5,7 93,0 4,7 9,4 92,1
Cartera total 2.699,8 3.220,6 3.508,3 (8,2) 3.271,4

Las ventas de Construccion Nacional han sufrido un descenso del 9,5% en el
ejercicio 2008, comparado con 2007. Esto ha sido debido a la contracciéon sufrida
por la economia espafiola y al consiguiente menor ritmo de ejecucion y licitacion
de proyectos, especialmente en el primer semestre, que se ha visto afectado
ademas por las Elecciones Generales que se celebraron en marzo de 2008.

No obstante, la importante concentracion de esta actividad en grandes proyectos
de obra civil y edificacion no residencial ha permitido que, a pesar del descenso en
ventas, tanto los resultados brutos de explotacion (EBITDA) como los resultados
de explotacién (EBIT) de este area de negocio hayan crecido un 2,4% y un 9,4%
con respecto al ejercicio anterior.

En el futuro, el Grupo OHL continuara implementando en este area la estrategia
anunciada desde 2002, consistente en reducir al minimo la actividad de edificacion
residencial y continuar concentrandose en obra civil y edificacién no residencial.
Esta estrategia, junto con el decidido y anunciado impulso del Gobierno a la
inversion en infraestructuras como medida necesaria para reactivar la economia
nacional, debe permitir mantener el nivel de actividad en futuros ejercicios.

(a) Obra Civil

La linea de actuacién definida para la actividad de obra civil nacional tiene
como objetivo permanente estar presente en todos los grandes proyectos
de obra civil que se realicen en el territorio nacional, tanto para el sector
publico como para el privado. Esta estrategia se concreta con la
presentacion a los principales concursos de grandes obras publicas que se
convoguen en Espafa.

La actividad de obra civil alcanzé en 2008 una cifra de negocio de 1.019
millones de euros, importe que convierte a esta actividad en la mas
relevante del area de Construcciéon Nacional y del Grupo OHL, al generar
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el 57% de la cifra de negocio de este areay el 25,4% del negocio total del
Grupo OHL.

En dicho ejercicio la nueva contrataciéon de obra civil ascendi6 a 620,5
millones de euros, volumen que situd la cartera de esta actividad, a 31 de
diciembre de 2008, en los 2.304,4 millones de euros, garantizando mas de
25 meses de produccion.

A lo largo de su historia el Grupo OHL ha desarrollado obras de caracter
civil de la méas diversa tipologia en Espafia, de entre las que cabe sefalar
las siguientes:

. Autopistas, autovias y carreteras: mas de 5.725 kilémetros de
nuevas vias de comunicacion, concretados en 2.275 kilémetros de
autovias y autopistas, 3.450 kilometros de carreteras de nuevo
trazado y mas de 26,5 millones de toneladas de aglomerado
asfaltico necesarias para su pavimentacion.

. Infraestructura aeroportuaria: construcciéon de terminales de
viajeros o de carga, torres de control, pistas de rodadura y de
aterrizaje, etc.

. Infraestructura ferroviaria: mas de 800 kildbmetros de via férrea,
incluyendo obras de edificacion de estaciones de pasajeros y
mercancias, apeaderos, lineas de metropolitano con sus
estaciones, supresiéon de pasos a nivel, soterramientos o
levantamiento de puentes.

. Obras maritimas: desde su inicio, la compafia ha venido
trabajando en numerosas construcciones de diques de abrigo,
espigones, muelles, pantalanes, dragados y todo tipo de proyectos
de infraestructura portuaria.

o Obras hidraulicas: destaca la construccion de 75 presas.
. Puentes: mas de 750 puentes y viaductos construidos.
o Taneles: mas de 130 tlneles construidos, superando los 195

kilometros perforados.

. Urbanizaciones: en los Ultimos 10 afios, el Grupo OHL ha
urbanizado mas de 7 millones de metros cuadrados.

A la cifra de ventas del Grupo OHL en el area de obra civil en el afio 2008
han contribuido significativamente las producciones obtenidas, entre otras,
en las obras siguientes:

Obras significativas que han contribuido a la cifra de ventas en 2008
Conduccién de agua a la Llanura Manchega (Cuenca)

Ferrocarril Méstoles-Navalcarnero (Madrid)
LAV Tunel Soto del Real (Madrid)

LAV Subtramo Boqueixdn-Santiago (La Corufia)

Autovia del Cantabrico, A-8, tramo Barreiros-Reinante (Lugo)
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(b)

(©

Obras significativas que han contribuido a la cifra de ventas en 2008
Autovia A-50, tramo San Pedro del Arroyo-Chaherrero (Avila)

Autovia del Mediterraneo, A-7, Ronda Oeste de Méalaga

UTE Puerto Dique Torres (Gijon)

UTE Autovia Arlaban-Eskoriatza (Guipizcoa)

UTE LAV Tramo La Robla-Pajares (Ledn)

Cuarto Cinturon de Zaragoza (Zaragoza)

UTE Puerto de Langosteira (La Corufia)

Plataforma este estacionamiento de aeronaves. Fase |. Aeropuerto de Barcelona.

Edificacién

La actividad de edificacion, dentro del area de Construccion Nacional del
Grupo OHL, mantiene la estrategia de subordinar tamafio a calidad en
cuanto a la estructura de su cartera. Para ello, dedica atencion preferente
a los contratos de edificacion no residencial de mayor tamafio y alto valor

afiadido, donde la capacidad técnica, competencia y recursos requeridos
actuan de forma selectiva y restringen la concurrencia.

Por lo que respecta a edificacion residencial, desde hace varios afios se
viene limitando la contratacién de viviendas para no sobrepasar el 30% de
la cartera total, aplicando una politica selectiva de clientes, sobre todo en
el ambito privado. De esta forma se pretende depender en la menor
medida posible de coyunturas del mercado.

En cuanto a contratacion de obra nueva, se han alcanzado los 289,4
millones de euros en un afio en el que ha habido un recorte muy notable
de proyectos significativos por parte de las Administraciones Publicas.
Estos contratos han permitido al area de edificacién acabar el ejercicio
2008 con una cartera de pedidos de 852 millones de euros, volumen
equivalente a 16 meses de produccién.

De esta cartera, el 83,6% pertenece al sector publico y el 16,4% al privado.
En cuanto a tipologia de obras: (i) el 33% corresponde a hospitales, (ii) el
36% a grandes edificios administrativos, (iii) el 18% a edificacion
residencial, y (iv) el 13%, a otros proyectos (deportivos, ocio, industriales,
etc.). En este desglose se aprecia claramente la caida del segmento
viviendas y, en general, de todo el mercado privado.

Servicios a las infraestructuras

Esta linea de negocio dentro del area de Construccién Nacional se
subdivide a su vez en tres sectores de actividad: (i) servicios viarios, (ii)
conservaciones integrales, y (iii) servicios de gas.

El sector de servicios viarios y del medio natural se ha centrado en la
conservacion, mantenimiento, rehabilitacién y remodelacion de elementos
urbanos, incorporando a la compafiia Ingenieria de los Recursos
Naturales, S.A. (Irena), especialista en jardineria y reposiciones
medioambientales, con lo que se ha ampliado la oferta de servicios.
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El sector de conservaciones integrales esta enfocado a la conservacion de
todo tipo de carreteras, autovias, autopistas y aeropuertos, mediante
conservaciones integrales y preventivas o con refuerzos de firmes y
reparacion de pavimentos, realizdndose también nuevas carreteras y
urbanizaciones. En este sector se encuadran también actividades relativas
a la ejecucion de estaciones y areas de servicio y su mantenimiento y
conservacion.

En cuanto a los servicios de gas, el Grupo OHL desarrolla su actividad en
varias zonas del pais, llevando a cabo instalacion de redes de gas,
retranqueos, acometidas, instalaciones domésticas e industriales y su
mantenimiento.

Cada sector de actividad dentro del area de servicios a las infraestructuras
se encuadra dentro de una empresa especializada. Asi ha nacido PACSA
Servicios Urbanos y del Medio Natural, S.L. (PACSA), para servicios
urbanos y del medio natural y Asfaltos y Construcciones ELSAN, S.A.
(ELSAN) para servicios viarios y conservaciones integrales, estando
previsto que la actividad de servicios de gas también se encuadre en el
futuro dentro de una empresa independiente.

La actividad de conservacion y mantenimiento de los servicios urbanos y
las infraestructuras ha experimentado un gran crecimiento en los Gltimos
afios, si bien diversas particularidades de este negocio, como la
atomizacion de los contratos y su caracter eminentemente local, han
contribuido a una competencia extremadamente agresiva, con una
necesidad, cada vez mas acusada, de reducir costes, mejorar la eficiencia
y aumentar la productividad. Por dichos motivos, esta linea de negocio ha
adaptado su organizacién a las exigencias del mercado, reasignando
efectivos, propiciando una mayor autonomia e incrementando la
competitividad.

Construccién Internacional

Desde 1999 la actividad internacional del Grupo OHL se ha incrementado muy
considerablemente, surgiendo en 2007 esta nueva area de negocio independiente
del negocio de construccién nacional para potenciar la actividad del Grupo OHL en
el mercado internacional.

El Grupo OHL desarrolla la actividad de Construccién Internacional a través de la
Sociedad y de la filial OHL Construccion Internacional, S.L. y se divide a su vez en
las cinco areas siguientes:

@)

México y Centro América: México es un pais estratégico en el mercado
centroamericano. El inicio de una nueva administracion en el pais ha
propiciado una estrategia de crecimiento basada en el desarrollo de
nuevas infraestructuras, lo que requerira una fuerte participacion del sector
privado. Durante 2008, OHL gand la licitacién publica para la construccion
y concesién del Viaducto Elevado Bicentenario, obra de gran magnitud en
el Estado de México, cuya primera fase, de 23,5 kilbmetros y tréafico
reversible, debera concluirse en 2010.
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(b)

(©

(d)

(e)

América del Sur: el Grupo OHL dispone de delegaciones permanentes en
varios de estos paises donde se llevan a cabo proyectos de
infraestructuras y edificacion, con intensa actividad en Chile, Argentina,
Ecuador y Perd. Por ejemplo, en Argentina el Grupo OHL desempefia
actividades de edificacién, entre las que también destacan escuelas y
centros penitenciarios. Igualmente, tiene presencia en otros paises como
Ecuador o Chile.

Oriente Medio: destaca la intensa actividad comercial mantenida en
Oriente Medio con importantes procesos de licitacion abiertos, y
consiguiendo en 2008 la adjudicacion del Hospital de Sidra de Qatar.

Europa Central y Oriental: la Republica Checa es uno de los paises
principales por ventas y empleo del Grupo OHL. La presencia del Grupo
OHL y su actividad se ha expandido a Eslovaquia, Bulgaria, Hungria,
Bosnia, Croacia, Montenegro y Azerbayan.

Estados Unidos y Canada: gracias a la adquisicion en 2006 de las
compafias Community Asphalt y The Tower Group, el Grupo OHL se ha
podido implantar y desarrollar en el mercado estadounidense. En 2008 se
toma el control de Arellano Construction y Stride Constructors, lo que ha
permitido generar nuevas oportunidades de crecimiento en Estados
Unidos. En Canadé se estan evaluando distintas oportunidades sin que, a
dia de hoy, se estén llevando a cabo obras.

Asimismo, es importante destacar la gran diversificacion geografica de esta cartera
con la siguiente composicion:

Diversificacion geografica de la cartera de Construccién Internacional

32%

Argelia 23%

Europa Central y del Este 21%

13%

Meéxico 7%

Resto de paises 4%

En el &mbito internacional el Grupo OHL realiza obras tanto para el sector publico,
contratando con las administraciones y entes publicos mediante el procedimiento
de adjudicacion tras la correspondiente licitacion en concurso publico, como para
el sector privado, participando en licitaciones con clientes privados.

A continuacion se incluye una tabla en la que se recoge el detalle de los resultados
aportados por este area:
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Millones de euros

30/09/09 % 2008 % 2007 % % Var. 08/07 2006
Cifra de negocio 1.249,9 100,0 1.429,1 100,0 1.162,2 100,0 23,0 918,1
Resultados brutos de
explotacién (EBITDA) 98,6 7,9 1111 7,5 86,9 7,5 27,8 69,7
Resultados de explotacion
(EBIT) 61,8 4.9 76,8 5,4 57,4 4,9 33,8 35,8
Cartera total 2.911,0 2.716,5 1.589,6 70,9 1.610,0

En el afio 2008 el area de Construccion Internacional ha consolidado su estrategia
de expansibn en nuevos mercados. A pesar del complicado entorno
macroeconémico, al cierre del ejercicio se ha producido un crecimiento del 81,1%
de su cartera a corto plazo respecto al afio anterior, alcanzando la cifra de 2.609,1
millones de euros y la adjudicaciéon de un total de 46 obras en el mercado
internacional durante el ejercicio.

Estos resultados han sido posibles principalmente gracias a la buena marcha de
las filiales checas, cuya facturacion se ha incrementado un 30,2% en el ejercicio,
al inicio de la ejecucién de los importantes contratos adjudicados en el ejercicio -
Hospital de Sidra en Doha (Qatar) y Centro de Convenciones de Oran (Argelia)- y
a la incorporacion de las nuevas compafiias americanas, Arellano Construction y
Stride Constructors, especializadas en edificacion de hospitales.

Industrial

La cabecera del Grupo OHL para el desarrollo de las actividades relativas a esta
area es OHL Industrial, S.L.

Se trata de la divisién de negocio mas joven del Grupo OHL. Creada en 2008, ha
introducido al Grupo en el mercado de la ingenieria y construccién de instalaciones
industriales, abordando esta actividad especialmente bajo la modalidad de
proyectos llave en mano o EPC y de concesiones industriales.

Esta nueva division se puso en marcha mediante la adquisicién, en enero de 2008,
de cuatro compafiias con una amplia experiencia en su sector que integraban el
antiguo Grupo Ecolaire:

. Ecolaire Espafia: es la ingenieria de la division especialista en el desarrollo
de proyectos llave en mano en el sector industrial, aunque destaca su intensa
actividad en los campos del refino, petroquimica, energia y medio ambiente. Si
bien el mercado industrial tradicional (refino y petroquimica) ha sufrido en los
Ultimos afios una progresiva desaceleracion restringiéndose a contratos de
ingenieria pura (no llave en mano) y de pequefia envergadura, el sector de
energias renovables, en el que Ecolaire centrara sus esfuerzos, por el contrario ha
registrado una rapida expansion.

. Prosisa: ingenieria especializada en proyectos de manejo de sélidos a
granel.
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. Atmos Espafiola: reconocida en la industria minera y cementera por la
acreditada calidad de sus disefios y fabricacion de maquinaria y bienes de equipo.
Ha exportado a numerosos paises, directamente y a través de otras ingenierias.

. Chepro: consolidada como ingenieria de referencia internacional en
proteccién contra incendios, actividad en la que acumula una experiencia de mas
de 30 afios. Es especialista tanto en protecciones activas como pasivas, asi como
en textiles de alta temperatura, aislamientos térmicos desmontables, juntas de
expansion y compensadores.

En su primer ejercicio de actividad, 2008, la division ha alcanzado una facturacion
de 25,5 millones y un EBITDA de 1,6 millones como se puede observar en la
siguiente tabla:

Millones de euros

30/09/09 % 2008 %
Cifra de negocio 20,6 100,0 25,5 100,0
Resultados brutos de explotacién
(EBITDA) 0,4) (1,9 1,6 6,3
Resultados de explotacion (EBIT) (0,5) (2,4) 15 59
Cartera total 8,3 12,2

Aunqgue en la actualidad no tiene una gran importancia relativa por cifra de negocio
dentro del Grupo OHL, se espera que esta actividad tenga un importante
crecimiento en el futuro tanto a nivel nacional como internacional.

Concesiones

La actividad concesional se realiza a través de la sociedad filial OHL Concesiones,
S.L. (“OHL Concesiones”) que se constituyd en noviembre de 2000 con el fin de
promover, desarrollar y gestionar todo tipo de infraestructuras de transporte en
cualquier lugar del mundo y mediante diversos modelos de financiacion,
generalmente concesiones a largo plazo.

Estos proyectos son financiados normalmente con deuda a largo plazo sin recurso
al accionista y en moneda local y cuya principal garantia son los flujos de caja
generados por las propias sociedades vehiculo del proyecto y sus activos. En la
medida en que el flujo de fondos es la principal garantia para la devolucién de la
deuda, no existe libre disponibilidad de los fondos para los accionistas hasta que
se cumplan determinadas condiciones evaluadas anualmente.

La actividad de concesiones, principalmente de infraestructuras de peaje, obtiene
su cifra de negocio de los cobros de los peajes de los vehiculos que circulan por
sus autopistas, bien sea directamente de los usuarios o bien del organismo que
adjudica la concesion (sistema de peaje en sombra).

En Concesiones, en general, las obras que deben llevarse a cabo para la
construccion de la infraestructura objeto del contrato de concesion se contrata por
la sociedad concesionaria, con empresas del propio Grupo OHL de las actividades
de Construccion Nacional o Construccion Internacional, para las que la ejecucion
de estas obras suponen cifra de negocio.
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En otros casos, la sociedad concesionaria contrata la ejecucion de obras y
trabajos, objeto del contrato de concesién, con empresas ajenas al Grupo OHL.

Por ultimo, en algunos casos, las obras y servicios previstos en los contratos de
concesion son realizados por empresas del Grupo OHL, adscritas a la propia
actividad de Concesiones. En estos casos, estas obras y servicios se computan
como cifra de negocio de la actividad de Concesiones.

La relacion de las principales concesiones en las que Grupo OHL participa son las siguientes:

Concesiones de infraestructuras

Sociedad que % Periodo Concesion en
participa en la Descripcion de la Participacion pendiente Explotacion /
concesioén concesion Localidad Grupo OHL (en afios) Construccion
Administradora
Mexiquense del
Aeropuerto
Internacional de Estado de
Toluca, S.A. de C.V. Aeropuerto Toluca  México (México) 32,67 a7 Explotacién
Estacionamiento Rio de Janeiro
Autopark, S.A. subterraneo (Brasil) 90,00 34 Construccion
Autopista Eje
Aeropuerto
Concesionaria Autopista de Madrid
Espafiola, S.A. peaje en Barajas (Espafa) 100,00 19 Explotacion
Autopista Ezeiza Autopista Ezeiza Buenos Aires
Cafiuelas, S.A. Carfiuelas (Argentina) 71,35 12 Explotacién
Autopista Fernao Dias, Pouso Alegre -
S.A. Autopista Federal MG (Brasil) 60,00 24 Construccién
Autopista Fluminense, Rio Bonito - RJ
S.A. Autopista Federal (Brasil) 60,00 24 Construccién
Autopista Litoral Sul, Joinville - SC
S.A. Autopista Federal (Brasil) 60,00 24 Construccion
Autopista Planalto Sul, Rio Negro - PR
S.A. Autopista Federal (Brasil) 60,00 24 Construccion
Autopista Regis Reistro - SP
Bittencourt, S.A. Autopista Federal (Brasil) 60,00 24 Construccion
Autovia de Aragon Autovia A-2, Madrid
Tramo 1, S.A. tramo Madrid R.2 (Esparia) 95,00 18 Construccién
Autovias
Concesionadas OHL,
S.A.de C.V. Autovia Puebla Puebla (México) 100,00 29 Construccion
Autopista Sao Sao Paulo
Autovias, S.A. Paulo (Brasil) 60,00 10 Explotacién
Centrovias Sistemas Autopista Sao Sao Paulo
Rodoviarios, S.A. Paulo (Brasil) 60,00 10 Explotacién
Linea de
Cercanias Mdéstoles transporte Madrid
Navalcarnero, S.A. ferroviario (Esparia) 100,00 19 Construccién
Concesionaria
Mexiquense, S.A. de Circuito Exterior Estado de Explotacion /
C.V. Mexiquense México (México) 87,20 29 Construccion
Concessionaria de
Rodovias do Interior Autopista Sao Sao Paulo
Paulista, S.A. Paulo (Brasil) 60,00 19 Explotacién
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Sociedad que
participa en la
concesion

Euroglosa 45,
Concesionaria de la
Comunidad de Madrid,
S.A.

Grupo Autopistas
Nacionales, S.A.

Marina Urola, S.A.

Metro Ligero Oeste,
S.A.

Nautic Tarragona, S.A.

Nova Darsena

Esportiva de Bara, S.A.

Port Torredembarra,
S.A.

Sociedad
Concesionaria
Autopista del Sol, S.A.

Sociedad
Concesionaria
Autopista Los Andes,
S.A.

Sociedad
Concesionaria
Autopista Los
Libertadores, S.A.

Terminales Maritimas
del Sureste, S.A.

Viaducto Bicentenario,
S.A.de C.V.

Vianorte, S.A.

Concesiones de infraestructuras

Descripcion de la
concesion

Autovia M-45.
Tramo N-V a N-1IV

Autopista Amozoc
Perote

Puerto Deportivo

Metro Pozuelo-
Boadilla

Puerto Deportivo

Puerto Deportivo

Puerto Deportivo

Autopista
Santiago-San
Antonio

Autopista Ruta 60

Autopista
Santiago-Los
Andes

Explotacién
Terminal

Viaducto Elevado

Autopista Sao
Paulo

Localidad

Madrid
(Espafia)

Estado de
México (México)
Zumaia
(Esparia)

Madrid
(Espafia)
Tarragona
(Esparia)

Barcelona
(Espafia)

Torredembarra
(Esparia)

Santiago (Chile)

Santiago (Chile)

Santiago (Chile)
Alicante
(Espafia)

Ciudad de
México (México)

Sao Paulo
(Brasil)

%
Participacion
Grupo OHL

100,00

55,00

78,34

51,00

25,00

50,00

24,08

75,03

100,00

75,02

50,00

100,00

60,00

Periodo
pendiente
(en afios)

19

25

19

28

16

27

15

10

27

17

27

29

Concesion en
Explotacion /
Construccion

Explotacién

Construccion

Explotacién

Explotacién

Explotacion

Construccion

Explotacién

Explotacién

Explotacion /
Construccion

Explotacion

Explotacion

Construccion

Explotacion

La actividad concesional ha continuado con una buena evolucién en el ejercicio
2008. A continuacion se incluye una tabla en la que se recoge el detalle de los
resultados aportados por este area en los tres ultimos ejercicios y al 30 de
septiembre de 2009.

Cifra de negocio

Resultados brutos de
explotacion (EBITDA)

Resultados de
explotacion (EBIT)

Cartera total

30/09/09 %
524,1 100,0
330,8 63,1
246,5 47,0

56.069,5

Millones de euros

2008

542,4

339,9

228,1

50.425,4

100,0

62,7

42,1

2007

435,5

317,0

215,9

30.261,2

%

100,0

72,8

49,6

% Var. 08/07

2006

24,5 333,4
7,2 253,5
57 181,9
66,6 23.856,3

La cartera a largo plazo alcanza al 31 de diciembre de 2008 la cifra de 50.425,4
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millones de euros, lo que supone un fuerte crecimiento del 66,6% con respecto al
cierre de diciembre de 2007, principalmente motivado por la incorporacion de las
cinco concesiones federales brasilefias y del mencionado Viaducto Elevado
Bicentenario en la ciudad de México.

En la siguiente tabla se detalla la evolucién de las ventas y el EBITDA de las
principales concesionarias agrupadas por paises:

Millones de euros
PAIS CIFRA DE NEGOCIO EBITDA
Sociedad
2008 2007 % Var. 2008 2007 % Var.

ARGENTINA 11,3 10,7 5,6 0,6 2,8 (78,6)
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. 11,3 10,7 5,6 0,6 2,8 (78,6)
BRASIL 272,5 232,0 17,5 204,7 165,5 23,7

Autovias, S.A. 68,9 56,4 22,2 51,3 40,7 26,0

Centrovias Sistemas

Rodoviarios, S.A. 63,9 52,7 21,3 48,7 36,8 32,3

Concesionaria de Rodovias do

Interior Paulista, S.A. 77,9 69,2 12,6 57,6 49,2 17,1

Vianorte, S.A. 61,8 53,7 15,1 47,1 38,8 21,4
CHILE 51,6 44,5 16,0 334 28,9 15,6

Sociedad Concesionaria

Autopista del Sol, S.A. 315 29,1 8,2 19,2 17,3 11,0

Sociedad Concesionaria

Autopista Los Libertadores, S.A. 16,6 15,4 7,8 12,3 11,6 6,0

Sociedad Concesionaria

Autopista Los Andes, S.A. 3,5 - n.a. 1,9 - n.a.
ESPANA 43,8 28,4 54,2 0,8 16,4 (95,1)

Euroglosa 45 Concesionaria de

la Comunidad de Madrid, S.A. 11,1 10,4 6,7 10,1 9,4 7.4

Autopista Eje-Aeropuerto

Concesionaria Espafiola, S.A. 55 57 (3,5) (16,8) 2,2 n.a.

Metro Ligero Oeste, S.A. 27,2 12,3 121,1 7,5 4,8 56,3
MEXICO 79,5 1145 (30,6) 118,2 122,3 (3,4)

Inmobiliaria Fumisa, S.A. de

C.V. - 32,5 n.a. - 30,8 n.a.

Construcciones Amozoc-Perote,

S.A.de C.V. (1) 26,3 32,8 (29,8) 12,1 24,1 (49,8)

Concesionaria Mexiquense, S.A.

de C.V. (2) 53,2 49,2 8,1 106,1 67,4 57,4
TOTAL CONCESIONES 458,7 430,1 6,6 357,7 3359 6,5
Central y otros 83,7 54 na. (17,8) (18,9 (5,8)
TOTAL 542,4 435,5 245 3399 317,0 7,2

(1) Incluye ventas y EBITDA de CAPSA (Sociedad de OHL encargada de la construccion que
practicamente se finaliza en 2007).

(2) Incluye el ajuste por rentabilidad garantizada por el organismo concedente que se clasifica en otros
ingresos de explotacién quedando fuera de la cifra de negocio.

En la actividad de concesiones el EBITDA es muy alto debido a que los costes de
explotacidon son muy bajos. Los margenes por debajo del EBITDA no son tan altos,
ya que incorporan los costes realmente relevantes de las concesiones, que son la
amortizacion del inmovilizado concesional y los gastos financieros asociados a la
financiacion sin recurso.

Los principales hechos que han influido positivamente en la evolucién de las
ventas y el EBITDA durante el ejercicio 2008 son los siguientes: (a) la positiva
evolucién de los tréaficos de la mayoria de las concesiones, (b) la entrada en
explotacion del Metro Ligero Oeste a finales de agosto de 2007, que ha aportado
27,2 millones de euros a las ventas y 7,5 millones de euros al EBITDA consolidado
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en el ejercicio 2008, y () en el sector de autovias, la apertura de la Plaza de Santa
Rita en Brasil en julio de 2007 (nueva playa de cabinas de peaje) ha supuesto la
captacion de traficos con un efecto significativo en el crecimiento de las ventas
respecto a diciembre del afio anterior.

En el siguiente cuadro se detalla en particular la positiva evolucion en los traficos
gue ha tenido lugar en la mayoria de las concesiones durante el ejercicio 2008:

EVOLUCION DEL TRAFICO 2008 2007 % Var.
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (1) 214.720 216.067 0.6)
Autovias, S.A. (1) 103.786 79.362 30,8
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. (1) 60.727 56.780 70
Concesionaria de Rodovias do Interior
Paulista, S.A. (1) 141576 136.189 4,0
Vianorte, S.A. (1) 79.582 74.523 6.8
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol,

SA-@) 71.201 65.651 8,5
Sociedad Concesionaria Autopista Los

Libertadores, S.A. (1) 36.206 34.263 57
Sociedad Concesionaria Autopista Los

Andes, S-A. (1) 13.768 - na.
Euroglosa 45 Concesionaria de la

Comunidad de Madrid, S.A.(2) (4) 77.303 82.995 6.9)
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria

Espafiola, S.A. (1) 10.575 11.356 6.9)
Metro Ligero Oeste, S.A. (3) 18.902 13.262 125
Construcciones Amozoc-Perote, S.A. de

Cv. (@) 18.911 14.970 26,3
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. (1) 119.673 102.327 17,0

(1) N° de vehiculos (Trafico Medio Equivalente Pagante: convierte los distintos tipos de vehiculos
(utilitarios, camiones, etc) a un standard y ademas realiza una media aritmética segun los distintos tipos
de tarifas que pueda haber en los distintos peajes de las autopistas).

(2) N° de vehiculos (Intensidad Media Diaria).

(3) N° Medio diario de pasajeros.

(4) Bajada de trafico no afecta a los ingresos ya que el trafico sigue siendo muy superior al maximo
establecido como base de cobro por la Comunidad de Madrid (es peaje en sombra).

Sin perjuicio de la evolucién positiva general durante el ejercicio 2008 de las
ventas y el EBITDA, se han producido los siguientes hechos que han tenido un
impacto negativo en dichas magnitudes: (a) el impacto de la evolucién de las
monedas latinoamericanas frente al euro, comparado con diciembre de 2007, y (b)
la venta el 29 de febrero de 2008 de la participacién del 50% de Inmobiliaria
Fumisa, S.A. de C.V. (México), que por lo tanto ha dejado de aportar ventas y
EBITDA en 2008 cuando en 2007 aporté 32,5 y 30,8 millones de euros,
respectivamente. Sin embargo, esta venta ha aportado una plusvalia de 25,3
millones de euros.
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Tras las adjudicaciones producidas en el ejercicio 2008, OHL Concesiones
gestiona, entre otras, una cartera de 25 concesiones que incluyen 21 concesiones
de autopistas de peaje, con un total de 4.044 kilémetros, un aeropuerto, un puerto
y dos concesiones ferroviarias, situdndose como uno de los operadores de
infraestructuras mas importantes a nivel mundial (Fuente: Public Works Financing):

- Las autopistas de peaje, con un 84% de la inversion total gestionada
de OHL Concesiones, son su principal activo. La sociedad participa en
21 autopistas con un total de 4.400 kildbmetros gestionados, de los
cuales 4.234,2 kilbmetros, el 96% y correspondientes a 19
concesionarias, se encuentran en la actualidad en explotacion. Dos
de ellas se sitian en Espafia y diecinueve en Latinoamérica, donde
destaca la red viaria operada por Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.,
que suma 3.226 kilémetros.

- Durante el ejercicio 2007, la adjudicacion de la linea Mostoles-
Navalcarnero ha fortalecido su posicion en el sector de
infraestructuras ferroviarias, en el que actualmente es titular de dos
lineas ferroviarias urbanas en la Comunidad de Madrid, con un total
de 37,4 kildbmetros.

- OHL Concesiones desarrolla la gestién integral del Aeropuerto
Internacional de Toluca en el Estado de México. Este aeropuerto,
incorporado en el afio 2006 acaba de recibir por la Asociacion
Latinoamericana de Transporte Aéreo (ALTA) el premio al mejor de
Latinoamérica y Caribe en 2009, forma parte del Sistema
Metropolitano de Aeropuertos (SMA) que da servicio a la capital del
pais. Actualmente atiende a mas de 4 millones de pasajeros al afio y
se prevé que, con la consolidacion del SMA, se consolide como el
principal eslabén de este sistema. Este aeropuerto supone una
alternativa al aeropuerto de la Ciudad de México, el cual, por su
situacién geografica, tiene limitada su capacidad de crecimiento o
construccion de nuevas pistas.

- En el sector de puertos comerciales, OHL Concesiones patrticipa en la
ampliacién del Puerto de Alicante, gestionada por la concesionaria
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. En lo referente a puertos
deportivos, OHL Concesiones es uno de los principales operadores
privados de puertos deportivos en Espafia, donde opera mas de 2.431
puntos de atraque distribuidos en cuatro marinas situadas en el Pais
Vasco y Catalufia. Ligado a esta explotacion nautica, OHL
Concesiones gestiona, asimismo, areas comerciales y de ocio.

Medio Ambiente

La cabecera del Grupo OHL para la actividad de Medio Ambiente es OHL Medio
Ambiente Inima, S.A. Hoy en dia esta actividad estd centrada en desalacion y
depuracion de agua, realizando disefio, tecnologia, construccién, operacion y
mantenimiento de las plantas, tanto a nivel nacional como internacional.

En Medio Ambiente, en general, las obras y servicios previstos en los contratos de
concesion son realizados por empresas del Grupo OHL, adscritas a la propia
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actividad de Medio Ambiente. En estos casos, estas obras y servicios se computan

como cifra de negocio de la actividad de Medio Ambiente.

Con gran experiencia en la construccion de este tipo de plantas, aplicando
tecnologia propia, cuenta ademas en la actualidad con nueve contratos en
régimen de concesién con plazos de operaciéon y mantenimiento normalmente

superiores a 20 afios como se recoge en la siguiente tabla:

Sociedad que participa
en la concesion

Ambient Servicos
Ambientais de Riberao
Preto, S.A.

Aquaria Water LLC

Biorreciclaje de Cadiz,
S.A.

Cadiz San Fernando,
A.lLE.

Desalant, S.A. (1)

Desalinizadora Arica,
Ltda.

Planta desaladora
Carboneras (en OHL
Medio Ambiente, Inima,
S.A)

Promoaqua Desalacién
de los Cabos, S.A. de
C.V.

SESAMM - Servigos de
Saneamiento de Mogi
Mirim, S.A.

Shariket Miyeh Ras
Djinet, Spa

Shariket Tahlya Miyah
Mostaganem, Spa

Tractament Metropolita
de Fangs, S.L.

Descripcion de la
concesion

Planta
potabilizadora

Planta desaladora

Residuos sélidos
urbanos

Planta
potabilizadora

Planta desaladora

Planta desaladora

Planta desaladora

Planta desaladora

Planta depuradora

Planta desaladora

Planta desaladora

Planta secado
térmico lodos

(1) A 30 de septiembre concesién vendida

Medio Ambiente

Localidad

Riberao Preto
(Brasil)

Massachusset
(EEUU)

Céadiz (Espafia)

Cédiz (Espafia)
Antofagasta
(Chile)

Arica (Chile)

Almeria
(Espafia)

Los Cabos
(México)

Mogi Mirim - SP
(Brasil)

Cap Djinet
(Argelia)

Mostaganem
(Argelia)

Barcelona
(Espaiia)

% Participacion
Grupo OHL

100,00

87,50

32,66

21,95

100,00

100,00

25,00

90,00

57,00

25,49

25,50

50,40

Periodo
pendiente (en
afnos)

15

18

16

15

13

20

18

29

25

25

Concesion en
Explotacion /
Construccién

Explotacién

Explotacién

Explotacién

Explotacién

Explotacién

Explotacién

Explotacién

Explotacién

Construccion

Construccion

Construccion

Explotacién

A continuacion se incluye una tabla en la que se recoge el detalle de los resultados
aportados por esta area de actividad durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 y al
30 de septiembre de 2009.
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Millones de euros

% Var.

30/09/09 % 2008 % 2007 % 08/07 2006
Cifra de negocio 93,5 100,0 119,9 100,0 116,8 100,0 2,7 84,0
Resultados brutos de
explotacion (EBITDA) 6,6 7,1 19,3 16,1 13,0 11,1 48,5 17,9
Resultados de
explotacion (EBIT) 2.1) (2.3) 8,1 6.8 54 4,6 50,0 8,9
Cartera total 2.552,5 2.677,5 2.643,1 1,3 2.991,5

VI.

El area de Medio Ambiente ha registrado unas ventas de 119,9 millones de euros
durante 2008, importe muy similar al del ejercicio pasado. Sin embargo, el EBITDA
se ha visto incrementado en un 48,5% como consecuencia de la mejora de los
margenes derivada de la progresiva maduracién de los proyectos en operacion.

El area ha finalizado el ejercicio con una cartera a corto plazo equivalente a 18,3
meses de ventas y una cartera a largo plazo de 2.494,3 millones de euros.

La tecnologia propia, junto con su amplia experiencia y su fuerte implantacion
nacional e internacional, permiten afrontar las perspectivas de futuro con
garantias, apoyandose en las estrategias siguientes:

. Mercado nacional: mantener la cuota de mercado a traves,
fundamentalmente, del Plan Nacional de Calidad de Aguas 2008 — 2015, con
inversiones previstas del orden de 20.000 millones de €, y del Real Decreto de
Reutilizacion 2007, que incorpora el tratamiento terciario para aumentar la calidad
de las aguas residuales en un alto numero de instalaciones.

. Mercado internacional: implantacién en mercados como EE.UU., Oriente
Medio, Europa del Este y Asia, fomentando alianzas con grupos locales, sin
descartar las adquisiciones como via de crecimiento.

. Incorporacion de nuevos negocios con alta componente tecnoldgica como
secado térmico de lodos, tratamiento de fangos y otros.

. Incrementar la tecnologia propia como valor afiadido mediante la
potenciacion de actuaciones de I-D+i.

Desarrollos

La cabecera del Grupo OHL para el desempefio de las actividades relativas al
area de Desarrollos es OHL Desarrollos, S.L. que integra las actuaciones del
Grupo en la promociéon y explotacion de infraestructuras turisticas de uso mixto
(explotacién de hoteles, venta de terrenos y venta de habitaciones y villas),
contando con importantes proyectos en México y con una vocacion claramente
internacional, y se configura como la unidad de negocio que canaliza los recursos
corporativos del Grupo hacia oportunidades estratégicas de diversificacion.

El turismo, como otros sectores econémicos, no esta siendo inmune al deterioro
de la economia mundial. Este escenario ha afectado en distinta medida a los
diferentes segmentos turisticos. En el de gran lujo, en el que se ha posicionado
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6.2

OHL Desarrollos a través de su complejo turistico de Mayakoba, la fuerza de las
marcas vinculadas a sus proyectos limita en gran medida los efectos de la crisis
econdmica internacional. A su vez, el foco en el mercado norteamericano permitira
beneficiarse de la recuperacién de su economia, que se producird a mayor
velocidad que la de otros mercados gracias a la flexibilidad de sus estructuras
economicas.

A continuacion se incluye una tabla en la que se recoge el detalle de los resultados
aportados por esta area de actividad durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 y al
30 de septiembre de 2009.

Millones de euros

30/09/09 % 2008 % 2007 % % Var.
Cifra de negocio 38,0 100,0 105,5 100,0 76,0 100,0 38,8
Resultados brutos de
explotacion (EBITDA) 3,3 8,7 14,9 10,5 8,0 10,5 86,3
Resultados de explotacion
(EBIT) (3,3 (8,7) 6,5 2,6 2,0 2,6 225,0
Cartera total 27,3 16,0 56,0 (71,4)

Durante el ejercicio 2008 el area de Desarrollos ha alcanzado incrementos del
38,8% en ventas y del 86,3% en EBITDA gracias a la progresiva consolidacion del
complejo turistico de Mayakoba, situado en la Riviera Maya (Caribe Mexicano)
principal proyecto de este area.

Durante 2008 estaban ya en explotacion dos hoteles en Mayakoba, Fairmont y
Rosewood, y el campo de golf “El Camaled6n”, a los que se ha unido
recientemente, ya en 2009, el hotel Banyan Tree. El cuarto hotel, Viceroy, se halla
en construccién y se estan ultimando los acuerdos para la construccion del quinto
y ultimo hotel que completara el complejo.

Los proyectos en marcha seguiran incrementando su volumen de operacion y
rentabilidad en el futuro al no haber alcanzado aun su velocidad de crucero.

El escenario econdmico general puede ademdas proporcionar favorables
oportunidades para desarrollar nuevos proyectos en localizaciones que no
hubieran sido viables en el contexto econémico de los ultimos afios.

Mercados principales. Descripcion de los mercados principales en que el emisor
compite, incluido un desglose de los ingresos totales por categoria de actividad y
mercado geografico para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica

6.2.1

Mercado espafiol

El crecimiento econdmico en Espafia, continuado desde el afio 1995, se ha
ralentizado durante el ejercicio 2007, iniciandose una contraccién econdémica en el
Ultimo trimestre del afio 2008 que se ha prolongado durante el segundo trimestre
del 2009 y ha supuesto un decrecimiento del PIB del 4,2% respecto al mismo
periodo del afio anterior (segundo trimestre 2008).
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Los factores que estan afectando no sélo a la economia nacional sino que inciden
sobre el resto de economias son, principalmente, (i) las turbulencias financieras
que estan sufriendo los mercados a nivel internacional, (i) las continuas
variaciones del precio de la energia y, en menor medida, de otras materias primas
y (iii) el deterioro de la situacion econémica en Estados Unidos.

La economia espafiola se esta desenvolviendo en un entorno exterior mas débil y
con mayor inestabilidad de los mercados financieros nacionales debido al traslado
del deterioro sufrido por los mercados financieros internacionales. Esto ha
desembocado en incrementos adicionales de los margenes crediticios y retrocesos
de los principales indices bursétiles hasta finales de 2008. Durante el afio 2009, en
linea con otros mercados internacionales, las bolsas espafiolas han recuperado
hasta el mes de octubre gran parte de los retrocesos sufridos en el ejercicio
anterior.

Pese a todo lo anterior, la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE), en su informe de 3 de octubre de 2009, aprecia signos de
recuperacion econdmica en la mayor parte de los paises miembros de la
institucién, incluido Espafia. En Espafa, el indice compuesto de indicadores de la
organizacion correspondiente al mes de julio de 2009 mejor6 en 2,5 puntos y se
situé en 101 enteros. El pais no superaba los 100 puntos desde mayo de 2008,
cuando alcanz6 100,2 puntos.

No obstante, en el caso de Espafia, se estima que el ajuste resultante de la crisis
serd mas largo que en el resto de paises miembros de la OCDE porque, entre
otras cosas, el mercado de la vivienda se encuentra en peor situacion.

Construccion

Durante los dltimos afios la construccion se ha mostrado como el principal motor
del crecimiento de la economia espariola.

Desde 1998 el crecimiento anual de la rama de construccion ha sido superior al
del PIB, incrementandose anualmente la aportacion de este sector al total de la
economia desde el 7% en 1995 al 10,6% en 2008. El sector de la construccion
tiene un caracter dinamizador de la economia espafiola debido al efecto positivo
gue tiene sobre otros sectores de actividad.
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Participacion del VAB de la construccion en el PIB (en %)

2008 10,6
2007 11,0
2006 10,8
2005 10,3
2004 9,6

2003 9,0

2002 8.6

2001 8.1

2000 75

1999 7.1

1998 6,7

1997 6,5

1996 6,6

1995 6,9

0
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Fuente: INE

VAB: Valor Afiadido Bruto

Para la economia espafiola, muy dependiente de la financiacién y que ha
acumulado un fuerte endeudamiento tanto de familias como de empresas, la
interrupcion de los flujos de préstamos ha repercutido de una manera muy directa
en la economia real, a todos los niveles: consumo, inversién y empleo.

Si en un principio se creia que el impacto de la crisis financiera en Espafia sobre el
sector de la construccion iba a circunscribirse solamente a los mercados de la
vivienda, se ha constatado también su impacto en la edificacion no residencial. La
produccion del conjunto de la construccidon se encamina a un minimo de dos afios
de descensos consecutivos -afio 2008 y 2009- sobre una previsién de un -15%
anual (segun el informe Euroconstruct de diciembre de 2008).

CONSTRUCCION

2005 2006 2007 2008

INDICADORES DE CONSTRUCCION

— I ()

— OISO APARERTE DE CEMEMTO (&)

20086 2005 2007 2008
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IPIC (indice de la produccion de la industria de la construccion)
Fuente: INE

La inversién en construccién agudizé su comportamiento contractivo en el gjercicio
2008. Asi, los indicadores de consumos intermedios -como la produccién interior
de materiales de construccién y el consumo aparente de cemento- intensificaron
su ritmo de caida en el conjunto del afio 2008. Los indicadores del mercado de
trabajo también siguieron esta ténica, con una disminucién préxima al 20%
interanual en el nimero medio de afiliados a la Seguridad Social en este sector en
el trimestre final de 2008.

CONSTRUCCION
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Fuente: INE

Respecto a los distintos tipos de obra, la inversién en edificacion residencial se ha
reducido a un ritmo superior, como consecuencia del significativo descenso en las
iniciaciones de viviendas, que estan viéndose condicionadas por la disminucion de
las compraventas y la débil situacién del mercado inmobiliario. La edificacion no
residencial mantuvo también una situacion contractiva, aunque de menor indole
gue la residencial. Finalmente, la obra civil en el 2008 estuvo lastrada por el menor
ritmo de licitaciones.

Evolucidn del crecimiento real de la produccion interna. (Porcentajes de variacion)

Evolucion del crecimiento real de la produccion interna

(Porcentajes de variacion)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

mEdificacion
210 WObra civil -9.1

Fuente: SEOPAN

La estructura del sector de construcciéon se ha mantenido relativamente estable
en el periodo 1995-2008. La edificacion ha sido el subsector cuya produccion
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aporta un mayor peso al volumen total producido, en concreto del 67,7% en
términos reales, aportando la obra civil el 32,3% restante. A su vez, a este 67,7%
han contribuido: (i) edificacién residencial con un 30,4%, (i) rehabilitacién y
mantenimiento con un 22,4% vy (iii) edificacién no residencial con un 14,0%.

Produccién Interna de la Construccién por Subsectores. Periodo 1995 a 2008. (Millones
de euros en euros constantes de 1995).

Residencial
No residencial
Rehab. y
mant.
EDIFICACION
OBRA CIVIL
TOTAL

1995

16.824
12.493

45.254
18.630
63.883

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

18.085 18.809 20.878 23.801 25.943 26.980 27.520 28.345 29.763  32.441 35.199 36.607
12,118 12.355  12.849 13.620 14505 15.231 15.611 15.924  16.083  15.922 16.081 16.483

16.734  17.403 17.838 18,552  19.015 19.871  20.865 21.491 22.028  22.909 23.825 24.540

46.937 48,567 51.565 55.972 59.463 62.082 63.996 65.760 67.873  71.272 75.106 77.630
16.394 15411  16.489 17.973 19.231  21.155 23.058 24.673 26.153  28.376 30.504 32.182

2008

31.665
15.494

23.436

70.595
33.630

63.332 63.977 68.054 73946 78.695 83.237 87.054 90.432 94.026 99.648 105.610  109.812  104.225

Fuente: SEOPAN

Obra Publica

Desde finales del afio 2007 hasta el momento actual, es un periodo marcado por
el cambio de ciclo de la economia espafiola. Ademas de esta coyuntura mas
desfavorable, el segmento de la obra publica ha de enfrentarse a la reduccion de
una importante fuente de financiacién como son los fondos estructurales recibidos
de la Unién Europea, que en los Ultimos diez afios han sufragado cerca del 25%
de las inversiones en infraestructura en nuestro pais. Por lo tanto, ante la
pretension de mantener un nivel de inversién puablica similar a la de afios
anteriores, el sector publico se ve obligado a buscar nuevas alternativas
financieras para sufragar la ejecucion de los proyectos de obra publica en nuestro
pais.

Por otro lado, la entrada en vigor el 1 de mayo de 2008 de la nueva Ley de
Contratos del Sector Publico, con el objeto de adecuarse a la norma comunitaria,
ha introducido numerosas modificaciones. Estos cambios han ocasionado retrasos
en la licitacién y adjudicacion de los nuevos proyectos de inversién en el segmento
de obra publica.

La licitacion oficial de obras de ingenieria civil no se ha recuperado tras la
ralentizacion con motivo de los comicios electorales de marzo de 2008,
planteandose serias dudas al respecto a la vista del reducido margen de maniobra
presupuestario con que cuenta el gobierno. En este sentido, de acuerdo con la
informacion de SEOPAN, la licitacion publica correspondiente al afio 2008 ha sido
de 39.811 miles de euros, inferior a la registrada en el 2007.

Ademas, la crisis financiera también se esta erigiendo como un obstaculo a la hora
de poner en marcha proyectos licitados que requieren que el contratista se provea
de financiacion hasta el momento de liquidarlos con la administracion. Por todo
ello, se plantea ahora un escenario recesivo para la obra civil en Espafia, si bien
en menor medida que para la edificacion: se estima una caida para el periodo
2007-2009 del 9% (segun el informe de Euroconstruct de diciembre de 2008). Se
confia que la inversion en infraestructuras recupere su habitual protagonismo tan
pronto como las circunstancias macroeconémicas lo permitan, de ahi que no se
descarte que en el 2010 y 2011 se pueda volver a crecer a ritmos superiores a los
del PIB.

En 2008 ha crecido considerablemente la licitacion en viviendas (16,2%), en
infraestructuras sanitarias (14,5%) vy terminales (21,1%), compensando
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parcialmente los descensos en edificios docentes (-10,2%), deportivas (-6,6%),
administrativas (-3,3%) e industriales (-41,7%). Por ello, la licitacién publica de
edificacion experimenté en 2008 un descenso del -6,6 % comparada con el afio
2007.

Por el contrario, el volumen en obra civil registré en 2008 un crecimiento del 1 %,
si bien es necesario hacer ciertas precisiones con respecto al comportamiento de
los diferentes tipos de obra civil. Las obras dirigidas a infraestructuras de puertos
(-34,8 por ciento), obras de urbanizaciones (-22,5%), hidraulicas (-25,5%) y de
medio ambiente (-14.3%) han reducido sensiblemente su volumen. En el caso de
las carreteras (28%) y ferrocarriles (16,4%) que suponen el 46,3% del total de la
obra publica, se observa un incremento de 3.400 millones de euros, con respecto
a 2007, que compensa los citados recortes.

Para los préximos afios se espera que la obra civil relativa a construccion
ferroviaria siga creciendo, ya que es la partida de mayor gasto previsto dentro del
Plan Estratégico de Infraestructuras y Transporte 2005-2020 del Gobierno espafiol.

Si se analiza el reparto de la obra publica por organismos demandantes, se
concluye que en 2008 aumentd la participacion de la Administracion General,
hasta alcanzar el 43,4%, muy por encima de la media de la Ultima década (37,4%).
Las Administraciones Autonémicas licitaron el 32,7% de la obra publica, mientras
gue las Administraciones Locales redujeron su participacion en la distribucion de la
obra publica al 23,8%.

Edificacién no residencial

La evolucion de la actividad no residencial suele ir muy ligada, por un lado, a la
dindmica de inversion empresarial, que a su vez se alimenta de los beneficios
empresariales y de las expectativas, y por el otro, de los niveles de ocupacion del
stock ya existente, circunstancia que a su vez es interdependiente de la evolucion
de los precios de los distintos tipos de edificacion. Una parte significativa de esta
tipologia de edificacion es promovida por las Administraciones Publicas.

En la edificacién no residencial, a principios del afio 2008 todavia era posible ver
como convivian mercados en los que habia un relativo buen clima — oficinas - con
otros donde se empezaba a sentir la crisis — construccion comercial y ocio -. En
pocos meses ha ido despareciendo esa coyuntura de mercado y el panorama se
ha vuelto manifiestamente recesivo para el afio 2009, con un reajuste estimado del
-15% con respecto al ejercicio 2007 (segun informe Euroconstruct de diciembre
2008).

Las dificultades de obtener financiacion en condiciones favorables, asi como las
expectativas de menores beneficios empresariales, ante el entorno de
desaceleracion econémica, han afectado también a la dinamica de este mercado,
aun cuando, las perspectivas son mas favorables que las del sector residencial.
Ademas, ante la desaceleracion del mercado de la vivienda, muchos promotores
han diversificado sus proyectos hacia el segmento no residencial, invirtiéndose la
tendencia de afios anteriores, en los que se habia generalizado los procesos de
cambio de uso del suelo, en beneficio de las edificaciones residenciales y en
detrimento de las no residenciales.
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Los mercados de edificacion no residencial se agrupan en siete grandes
submercados: comercial, agrario, industrial, oficinas, hoteles, servicios de
transporte y otros, entre los que se encuentran edificaciones destinadas al uso
publico como hospitales, centros docentes. En términos de volumen, en 2008, el
mercado de superficies comerciales representd alrededor de un 28% del total
iniciado, seguido del de usos industriales con un 19% del total, el 15% que
representan los mercados de oficinas, y el 11% de usos turisticos y recreativos.

El comportamiento en 2008 de los distintos submercados ha tenido en todos los
casos un marcado caracter regresivo. Sin embargo, mientras los segmentos
destinados a usos agrarios y servicios experimentaban caidas contenidas
inferiores al 5%, los segmentos comerciales, industrial, oficinas, y sobre todo los
turisticos y de recreo registraban caidas de dos digitos en la superficie iniciada.

La siguiente tabla del Colegio de Aparejadores y Arquitectos Técnicos del
Ministerio de Fomento muestra, en términos de volumen, los principales
submercados del mercado de edificacion no residencial, destacando el volumen de
los mercados de superficies comerciales y el de uso industrial.

Otros Comercial

Servic. . 18%
Transperte
2%
. Azrario
Tharismeo i 29

¥ IeC.

11% 15%

Ofiemas
15%%

Fusnts: Visados de Colegio de Aparejadores v Arquitectos Técuicos del B° de Foanents

6.2.2

Mercados internacionales donde opera el Grupo OHL

La economia mundial ha iniciado una fuerte desaceleracion al verse confrontada
con una fuerte crisis financiera. Durante el afio 2008, el crecimiento mundial ha
sufrido una desaceleracion considerable, llegando a registrar tasas negativas de
crecimiento que se han trasladado al primer semestre de 2009.

La crisis financiera, que estalld con el colapso del mercado de hipotecas de alto
riesgo en Estados Unidos en agosto de 2007, se ha ido agravando y el impacto se
ha ido notando en todo el sistema financiero mundial, incluidos los mercados
emergentes que lo sienten con una intensidad cada vez mayor. La creciente
preocupacion por la insolvencia ha dado lugar a resoluciones de emergencia de
las principales instituciones financieras, adoptando medidas extraordinarias
orientadas a estabilizar los mercados, como el suministro de la liquidez, la rapida
intervencion para resolver las dificultades de las instituciones debilitadas y la
ampliacién de la garantia de los depdsitos, entre otras medidas.

La situacién sigue siendo muy incierta, con unas condiciones financieras muy
dificiles, lo que limitara las perspectivas de crecimiento mundial y todo ello muy
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condicionado a que las medidas adoptadas por las autoridades estadounidenses y
europeas logren estabilizar las condiciones financieras y evitar nuevas quiebras
empresariales.
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No obstante, en la revisién intermedia del informe “Perspectivas de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE)” relativo al
primer semestre de 2009, se estima que el Producto Interior Bruto (PIB) de la zona
euro retrocedera un 3,9% en 2009, en lugar de hacerlo un 4,8% como habia
previsto a finales de junio. La OCDE ve una perspectiva mejor en la recuperacion
de la economia mundial y que ésta no llegue tan tarde como habia estimado en
meses precedentes. El organismo espera que en 2009 haya una caida de la
economia de la zona euro y Japon menos pronunciada de lo que calculaba a
comienzos del verano, mientras que mantiene sus cifras para Estados Unidos,
para los que ya habia visto en junio signos de mejora, al igual que en las grandes
economias emergentes.

En esta linea, cabe mencionar que la economia alemana ha abandonado la
recesion en el segundo trimestre de 2009, al registrar su producto interior bruto un
incremento del 0,3% respecto a los meses de enero a marzo, segun
confirmaciones de la Oficina Federal de Estadistica. El crecimiento estuvo basado
en el aumento del consumo privado y de las Administraciones, asi como en las
inversiones en el sector de la construccidon y el superavit exportador. El tirén
confirmado de la economia germana puede ayudar a la recuperacién de otros
paises de la region. No obstante, la fortaleza del euro frente al dolar podria
suponer una disminuciéon de las exportaciones de la economia alemana a paises
fuera de la zona euro, especialmente a los Estados Unidos, principal pais al que
dirigen sus exportaciones.

Igualmente, llegan sefiales de recuperacion de Francia, cuyo PIB creci6
igualmente un 0,3% interanual en el segundo trimestre. Portugal y Grecia también
han salido de la recesion, segun datos del Eurostat. Espafia, segun las
estimaciones de los expertos, podria hacer lo propio a finales de afio o principios
del siguiente.

La razén de estas estimaciones es que los paises de la zona euro estaban
tendiendo a salir de la recesion en el tercer trimestre del afio (+0,3% en evolucion
trimestral) y que dicha tendencia se confirmara en el cuarto trimestre del afio
(+2%). La correccion es todavia mas pronunciada en términos relativos en Japon,
donde el PIB debia bajar un 6,8% de acuerdo con el informe de comienzos del
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verano, aunque alli, pese a todo, la evolucion seguird siendo muy fuertemente
negativa (-5,6%).

Los responsables de este balance intermedio no han modificado sus datos para
Estados Unidos, cuyo PIB deberia descender un 2,8% este ejercicio, con una
inflexién y un crecimiento positivo en los dos dltimos trimestres (+1,6% y +2,4%).

La OCDE advierte que la vivienda ofrece algunos signos de estabilizacion en el
Reino Unido y Estados Unidos, el ajuste de los inventarios industriales se ha
llevado hasta un punto en que ya no va a afectar al crecimiento y las economias
emergentes han iniciado su recuperacion de forma anticipada, en particular China,
con un tiron del PIB alrededor del 14% en el segundo trimestre de 2009.

En cualquier caso, la recuperacion va a ser modesta por un tiempo debido a varios
elementos de fragilidad, como los bajos niveles de rentabilidad, el elevado paro
gue sigue aumentando, la progresién de la remuneracion del trabajo y la
continuacion de la correccién del mercado de la vivienda.

La OCDE cree que seguiran siendo necesarias a corto plazo las medidas de
estimulo puestas en marcha por los gobiernos para contrarrestar la crisis y que
deben aplicarse rapidamente. A mas largo plazo, sin embargo, aconseja a los
paises que preparen la supresion de todas esas medidas de apoyo fiscal y
monetario y elaboren ya estrategias de salida y planes de consolidacion fiscal.

Europa

Durante la ultima década, el sector de la construccién europeo ha padecido
algunos episodios de estancamiento de sus niveles de produccién, pero es preciso
retroceder hasta 1993 para encontrar un descenso comparable al actual. El
empeoramiento serd todavia mas patente a lo largo del afio 2009, para el cual se
ha previsto un retroceso del -4,3% (segun el informe de Euroconstruct de
diciembre 2008) y no seria hasta el afio 2011 cuando la construccion lograria
retomar la senda del crecimiento.

En el contexto europeo la aportacion del sector constructor es heterogénea y tiene
que ver con el efecto de la convergencia real de los distintos paises. El ritmo de
inversion en infraestructuras tiende a desacelerarse conforme se alcanza un nivel
mas avanzado de desarrollo econdmico y de cambio estructural, mas adn si
tenemos en cuenta que la obra civil y la edificacion publica tienen periodos
dilatados de maduracion y de construccion. La distribucion de los subsectores con
base al peso sobre los ingresos totales, es la siguiente; rehabilitacion y
mantenimiento, con un peso del entorno del 36%, seguido de edificacion
residencial, 25%, obra civil, 21% y edificacion no residencial, 18%. El mayor peso
de la rehabilitacién y mantenimiento en Europa se debe a la antigliedad del parque
inmobiliario y, adicionalmente, porque esta actividad es la mas intensiva en mano
de obra y, por tanto, tiende a ser la mas costosa en términos relativos. La
edificacion de obra nueva (residencial y no residencial) estd mas ligada al ciclo
econdmico y tiene un peso del 43%.
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6.3

6.4

América Latina

De acuerdo con la agencia de calificacion crediticia Standard & Poor’s, en su
informe publicado durante el primer trimestre del afio 2009, se apunta que el
crecimiento de la economia de América Latina se ralentizard este afio hasta el
0,7% del PIB, siendo posible que alguna de sus economias pudiera entrar en
recesion, al tiempo que se prevé un aumento del déficit de hasta el 2,6% del PIB
en 2009, desde el 0,8% de 2008.

No obstante, desde el departamento de analisis de Standard & Poor’s se apunta a
gue en el afio 2010 es posible asistir a una modesta recuperacion, con un
crecimiento medio del 2,5%, lo que quiere decir que la regién podria superar la
crisis internacional sin sufrir una contraccién econémica, al contrario de lo que
sucede en otras regiones, como Europa y Estados Unidos entre otras.

Sin embargo, hay algunos factores inherentes a estos paises que pueden dificultar
esa recuperacion y pronta salida de la crisis: la relativa falta de experiencia en
politicas macroeconémicas estables y la todavia elevada deuda de algunos
paises.

En cuanto a Brasil, el FMI ha manifestado en octubre de 2009 que es optimista en
cuanto a la evolucion econdmica brasilefia y el programa de actuaciones del
Presidente Lula da Silva para contrarrestar la crisis y que incluye una reduccion de
impuestos, créditos oficiales, inversiones y subvenciones, siendo Brasil uno de los
paises que ha visto menos afectada su economia en 2008 por la crisis financiera
mundial.

Por otro lado, México ha sufrido con especial virulencia la crisis financiera mundial
y, en particular, la econémica de los EE.UU., su principal mercado, si bien en 2007
y 2008 se produjeron tasas positivas de PIB, a finales de 2008 y principios de 2009
se ha producido una fuerte caida del consumo interno y de las exportaciones, que
han tendido como consecuencia una caida del PIB del 8,2% durante el primer
trimestre de 2009 y estimada del 10% en el segundo trimestre de 2009. Ademas,
la economia mexicana ha sufrido el impacto adicional del virus de la Gripe Ay la
reduccion de los ingresos por turismo, que supone uno de los sectores relevantes
de su economia.

Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1y 6.2 se haya visto
influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho

No se considera que se hayan podido producir factores excepcionales que deban ser
mencionados.

Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor,
revelar informacion sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes
o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos
de fabricacion

Las actividades del Grupo OHL no dependen ni estan influenciadas significativamente por
patentes ni licencias, contratos industriales ni nuevos procesos de fabricacién, asi como
tampoco por contratos mercantiles o financieros de caracter especial.
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6.5 Se incluiré la base de cualquier declaracion efectuada por el emisor relativa a su
posicion competitiva

No aplicable.
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ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcién del grupo y la posicién del
emisor en el grupo

El Grupo OHL es el resultado de la fusion de Obrascoén, Huarte y Lain. Tal y como se ha
explicado en el capitulo 6 anterior, se organiza en seis areas: construccién nacional,
construccion internacional, concesiones de infraestructuras, medio ambiente, desarrollos e
industrial.

A continuacion se incluye el organigrama del basico del Grupo OHL.

Junia GEMERAL DE

Acoomsias
Comsic Comsics D
CONSEID DE

- DE ABDITORLs — A o —_— s BRARIERTONS ¥
H ¥ CUMPLMIENTS P RETRSUCICHES
1
1
|
1
i VICEPRESDENCLA PENDENCIA VICEPSESIDENCIA
! PRIMERA SEGUNDA
1
i
i
1
! SECRETARIA
1 D& CONSEIDS T
i |
1 |
i
i |

Dus=ccsdi DE Dusscoidi GRAL DE
Auniroals INTEIRS SEicios JuRDICos

Dik. GRaL ECondmca Dit. GRAL
¥ FINANCIERA COAPORATIVA
OHL OHL
CONSTRUCTISH OHL OHL OHL
INCYSTRIA Consmuccits
' Naoona CONCESOHES MAEDIC: AMBIENTE IhiMA DEsARADLLOS

IHTEARACIOHAL

f)'gunas de gobiemo Ar=as corporativas Areas operaiivas

La Sociedad es la entidad dominante del Grupo OHL. A 30 de septiembre de 2009 el
Grupo estaba formado por 146 sociedades que consolidaban por el método de integracién
global. Adicionalmente, otras 37 sociedades son entidades asociadas al Grupo.

La Sociedad no posee participaciones significativas en ninguna sociedad cotizada en
Espafia o en el extranjero, con la excepcién de Obrascén Huarte Lain Brasil, S.A,,
sociedad cotizada en la Bolsa de Sao Paulo (Brasil), de la que es titular de un 60% del
capital social.

El Grupo OHL ha creado sociedades cabeceras de actividad con un gran nimero de
filiales cada una de ellas, para el desarrollo de su actividad. Estas sociedades son: OHL
Industrial S.L., OHL Construccion Internacional S.L., OHL Concesiones S.L., OHL Medio
Ambiente Inima, S.A.U. y OHL Desarrollos S.L. La propia sociedad matriz, OHL S.A., es a
su vez la cabecera de la actividad de construccion nacional.
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7.2 Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucién o residencia, la participacion en el capital y, si es diferente, su

proporcién de derechos de voto

A continuacion se incluye un detalle de las principales sociedades dependientes
consolidadas por integracién global que componen el Grupo OHL a 30 de septiembre de
2009, indicando su razén social, pais y el porcentaje de participacion directa e indirecta, el

cual no difiere de los derechos de voto.

SOCIEDADES
Construccién Nacional
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A.
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A.
Astral Facilities Management, S.A.
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A.
Construcciones Enrique de Luis, S.A.
Electrificaciones y Montajes Integrales OHL, S.A.
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A.
Instituto de Gestion Sanitaria, S.A.U.
Morkaitz, S.A.
Obras y Servicios Hispania-Gas, S.A.
Oshsa-Levante, A.l.E.
PACSA, Servicios Urbanos y del Medio Natural, S.L.
S.A. Trabajos y Obras
Trabajos de Carpinteria Especializados, S.L.

Construccién Internacional
Arellano Construction Co.
BNS International Inc.

CAC Vero |, LLC
Community Asphalt Corp.

Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V.

Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda.
Constructora TP, S.A.C.

Empresa Constructora Huarte San José, Ltda.
Ferrocivil, S.A.

Obrascén Huarte Lain, Construccion Internacional, S.L.
OHL Andina, S.A.

OHL Austral, S.A.

OHL Central Europe, a.s.

OHL Colombia, Ltda.

OHL Construction Canada, Inc.

OHL Mexico SC, S.A. de C.V.

OHL Pozemné stavby, a.s.

OHL USA, Inc.

OHL ZS, a.s.

Posmar Inversiones 2008, S.L.

Rentia Invest, a.s.

Sawgrass Rock Quarry Inc.

Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.

Sociedad Vehiculo CA, S.L.
Stride Contractors, Inc.
The Tower Group, Inc.

PAIS

Espafia
Espafia
Espafia
Espafia
Espafia
Espafa
Espafa
Espafia
Espafia
Espafia
Espafia
Espafia
Espana
Espafa

USA
USA
USA
USA
México
Chile
Pera
Chile
Espafia
Espafa
Chile
Chile
Chequia
Colombia
Canada
México
Eslovaquia
USA
Chequia
Espafia
Chequia
USA
Chile
Espafia
USA
USA

PARTICIPACION
GRUPO OHL

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

55,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
86,50%
86,50%
100,00%

100,00%

94,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

88,01%
100,00%

88,01%
100,00%
100,00%

86,50%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
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PARTICIPACION

SOCIEDADES PAIS GRUPO OHL

ZPSV Cafia, a.s. Eslovaquia 53,02%
ZPSV Eood, a.s. Bulgaria 89,95%
ZPSV, as. Chequia 89,95%
ZS Bratislava, a.s. Eslovaquia 68,35%
Industrial

Atmos Espafiola, S.A. Espafia 100,00%
Chentrol Proyectos y Sistemas, S.L. Espafia 100,00%
Ecolaire Espafia, S.A. Espafia 100,00%
MKH Promatec, S.A. Espafia 100,00%
OHL Industrial, S.L. Espafia 100,00%
Proyectos y Sistemas, S.A. Espafia 100,00%
OHL Industrial México, S.A. de C.V. México 100,00%

Concesiones de Infraestructuras

Aeropistas, S.L. Espafia 100,00%
Autopark, S.A. Brasil 90,00%
Autopista del Norte, S.A.C. Pera 100,00%
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A. Espafia 100,00%
Autopista Ezeiza Carfiuelas, S.A. Argentina 71,35%
Autopista Fluminense, S.A. Brasil 60,00%
Autopista Litoral Sul, S.A. Brasil 60,00%
Autopista Planalto Sul, S.A. Brasil 60,00%
Autopista Regis Bittencourt, S.A. Brasil 60,00%
Autopistas Fernao Dias, S.A. Brasil 60,00%
Autovia de Aragon-Tramo 1, S.A. Espafia 95,00%
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. México 100,00%
Autovias, S.A. Brasil 60,00%
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A., S.A. Brasil 60,00%
Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A. Espafia 100,00%
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. México 87,20%
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. Brasil 60,00%
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C.V. México 66,50%
Euroconcesiones, S.L. Espafia 100,00%
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. Espafia 100,00%
Financiadora de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.V. México 100,00%
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. México 55,00%
Infraestructura Dos Mil, S.A. Chile 65,28%
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. Brasil 60,00%
Latina Sinalizagao de Rodovias, Ltda. Brasil 60,00%
Marina Urola, S.A. Espafia 78,34%
Metro Ligero Oeste, S.A. Espafia 51,00%
Obrascén Huate Lain Brasil, S.A. Brasil 60,00%
OHL Concesiones Argentina, S.A. Argentina 100,00%
OHL Concesiones Chile, S.A. Chile 100,00%
OHL Concesiones Mexico, S.A. de C.V. México 100,00%
OHL Concesiones, S.L. Espafia 100,00%
OHL Infrastructure Central Europe, s.r.o. Eslovaquia 100,00%
OHL Infrastructure, Inc USA 100,00%
OHL Toluca, S.A. de C.V. México 76,80%
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. México 100,00%
Operadora de Carreteras, S.A.C. Pera 100,00%
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SOCIEDADES
Organizacién de Poyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.
Pachira, S.L.
Participes en Brasil, S.L.
Paulista Infraestructura, Ltda.
Seconmex Administracion, S.A. de C.V.
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A.
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A.
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A.
Sociedade para Participagao em Rodovias, S.A.
Terminal Polivalente Sureste, S.L.
Terminales Maritimas del Sureste, S.A.
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.
Vianorte, S.A.
Vincida Grupo de Inversiones 2006, S.L.

Medio Ambiente

Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A.
Aquaria Water LLC

Desalant, S.A.

Desalinizadora Arica Ltda.

Inima USA Construction Corporation

Inima USA Corporation

Inversiones Inima, S.A.

OHL Medio Ambiente Inima México, S.A. de C.V.
OHL Medio Ambiente, Inima Chile Ltda.

OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U.

OHL Meio Ambiente Inima Brasil Ltda.

Promoaqua Desalacion de los Cabos, S.A. de C.V.

SESAMM - Servigos de Saneamiento de Mogi Mirim, S.A.
Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A.
Tractament Metropolita de Fangs, S.L.

Desarrollos
Aqua Mayakoba, S.A. de C.V.

Baja Puerto Escondido, S.A. de C.V.

Centro Comercial Paseo de San Francisco, S.A. de C.V.
Gastronomica Santa Fe, S.A. de C.V.

Golf de Mayakoba, S.A. de C.V.

Golf Mayakoba Servicios, S.A. de C.V.
Huaribe Servicios, S.A. de C.V.

Huaribe, S.A. de C.V.

Inmobiliaria Mayaluum Servicios, S.A. de C.V.
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V.

Islas de Mayakoba Servicios, S.A. de C.V.
Islas de Mayakoba, S.A. de C.V.

JV Lot 5 Resort B.V.

Lagunas de Mayakoba, S.A., de C.V.

Lot 5 Developments Holding B.V.

Lote 5 Hotel Mayakoba, S.A. de C.V.

Marina Mayakoba, S.A. de C.V.

Mayakoba Thai, S.A. de C.V.

Obrascon Huarte Lain, Desarrollos, S.L.

PAIS
México
Espafia
Espafia
Brasil
México
Chile
Chile
Chile
Brasil
Espafia
Espafia
México
Brasil
Espafa

Brasil
USA
Chile
Chile
USA
USA
Chile
México
Chile
Espafia
Brasil
México
Brasil
Espafia
Espafia

México
México
México
México
México
México
México
México
México
México
México
México
Holanda
México
Holanda
México
México
México
Espafia

PARTICIPACION
GRUPO OHL

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
87,20%
65,31%
100,00%
65,30%
60,00%
50,00%
50,00%
100,00%
60,00%
100,00%

100,00%

87,50%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

92,00%

57,00%
100,00%

50,40%

60,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

96,50%

96,50%
100,00%

53,44%
100,00%
100,00%
100,00%

51,03%
100,00%
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PARTICIPACION

SOCIEDADES PAIS GRUPO OHL

OHL Desarrollos Mexico, S.A. de C.V. México 100,00%
Sacova Centros Residenciales, S.L. Espafia 100,00%
Sociedad de Servicios Paseo de San Francisco, S.A. de C.V. México 100,00%
Villas de Mayakoba, S.A. de C.V. México 72,50%
Viveros de Mayakoba, S.A. de C.V. México 100,00%
Otros

OHL Finance, S.a.r.l. Luxemburgo 100,00%
Satafi, S.A. Espafia 100,00%
Tenedora de Participaciones Tecnoldgicas, S.A. Espafia 100,00%
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. Espafia 100,00%
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8 PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1 Informacién relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto

El movimiento habido en el capitulo de Inmovilizado material de los balances de situacion
consolidados en los ejercicios 2006, 2007 y 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Otras
Inmovilizaciones instalaciones, Anticipos e Otro
Terrenos y de sociedades utillaje y inmovilizaciones inmovilizado
Concepto construcciones Maquinaria concesionarias mobiliario en curso material Total

Coste

Saldos al 1
de enero
2006 140.750 159.920 2.369.754 54.405 20.796 17.498 2.763.123

Adiciones y

retiros por

modificacién

del perimetro

de

consolidacién 13.566 37.867 176.302 (4.291) (103) (1.278) 222.063

Adiciones 27.648 24.451 569.751 8.073 21577 4387  655.887
Retiros (14.196)  (12.036) (31.832) (4.477) (18.295) (1.206)  (82.042)

Diferencias de
cambio 1.586 1.415 (152.413) 63 (1.715) (358)  (151.422)

Traspasos y
otros 15.219 2.448 (6.270) 5.771 (16.915) (132) 121

Saldos al 31
diciembre
2006 184.573 214.065 2.925.292 59.544 5.345 18.911  3.407.730

Adiciones y

retiros por

modificacién

del perimetro

de

consolidacion (701) (660) - (110) 39.785 (73) 38.241

Adiciones 43.248 44.344 685.429 16.876 45.608 11.087  846.592
Retiros (5.651)  (17.000) (68.036) (12.234) (20.081) (4.499)  (127.501)

Diferencias de
cambio (4.751) (3.446) (48.276) (664) (4.414) (375) (61.926)

Traspasos y
otros (16.298) 523 (478) 93 (377) 174 (16.363)

Saldos al 31

diciembre
2007 200.420 237.826 3.493.931 63.505 65.866 25.225 4.086.773

Adiciones y

retiros por

modificacion

del perimetro

de 14 8.038 (138.346) 1.401 - - (128.893)
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Miles de euros

Otras
Inmovilizaciones instalaciones, Anticipos e Otro
Terrenos y de sociedades utillaje y inmovilizaciones inmovilizado
Concepto construcciones Maquinaria concesionarias mobiliario en curso material Total

consolidacion
Adiciones 8.580 50.400 790.010 24.208 20.453 9.258 902.909
Retiros (2.795) (14.509) (6.035) (3.439) (14.959) (5.309) (47.046)
Diferencias de

) (12.246) 1.448 (342.687) (736) (2.543) 9.175 (347.589)
cambio
Traspasos y
otros 1.854 9.504 (5.433) 3.608 (21.847) 2.321 (9.993)
Saldos al 31
diciembre
2008 195.827 292.707 3.791.440 88.547 46.970 40.670 4.456.161
Amortizacion
acumuladay
provisiones
Saldos al 1
de enero
2006 25.431 101.842 301.664 36.790 - 12.145 477.872
Adiciones y
retiros por
modificacion
del perimetro
de
consolidacion 654 20.750 43.764 (3.722) - (1.100) 60.346
Adiciones 2.664 14.643 107.305 5.044 - 2.674 132.330
Retiros (3.571) (10.276) (414) (3.950) - (1.006) (19.217)
Diferencias de
cambio 1.286 1.346 (15.297) 296 - (200) (12.569)
Traspasos y
otros (20) 246 (229) 173 - (180) -
Saldos al 31
diciembre
2006 26.454 128.551 436.793 34.631 - 12.333 638.762
Adiciones y
retiros por
modificacion
del perimetro
de
consolidacion 81 (266) - @a7) - (41) (243)
Adiciones 7.083 21.199 102.072 6.437 - 3.246 140.037
Retiros (3.681) (9.242) (8.082) (6.710) - (1.951) (29.666)
Diferencias de

. 285 (1.753) 3.233 101 - (198) 1.668
cambio
Traspasos y (800) 177 (124) (54) - (48) (849)
Saldos al 31
diciembre
2007 29.422 138.666 533.892 34.388 - 13.341 749.709
Adiciones y 10 5.604 (70.382) 777 - - (63.991)
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Concepto
retiros por
modificaciéon
del perimetro
de
consolidacién

Adiciones

Provision por
deterioro
Retiros

Diferencias de

cambio

Traspasos y
otros

Saldos al 31
diciembre
2008

Terrenos y
construcciones Maquinaria concesionarias

Miles de euros

Otras
Inmovilizaciones instalaciones,
de sociedades utillaje y
mobiliario

Anticipos e Otro
inmovilizaciones inmovilizado
en curso material Total

12.004 31.066 91.476 11.468 - 4.780 150.794

- - 18.000 - - - 18.000

(2.285)  (11.335) (1.450) (2.743) - (4.052)  (21.865)

a1 699 (61.629) 93 - (626)  (61.422)

12 5.845 (4.858) 1) - 46 1.044

39.204 170.545 505.049 43.982 - 13.489 772.269

Saldos netos
al 31 de
diciembre de
2006

Saldos netos
al 31 de
diciembre de
2007

Saldos netos
al 31 de
diciembre de
2008

158.119 85.514 2.488.499 24.913 5.345 6.578  2.768.968

170.998 99.160 2.960.039 29.117 65.866 11.884  3.337.064

156.623 122.162 3.286.391 44.565 46.970 27.181  3.683.892

Formando parte del saldo neto a 31 de diciembre de 2008 que figura en el cuadro anterior,
destacan:

2.399.923 miles de euros correspondientes a inmovilizado material neto propiedad
de las entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises extranjeros
(2.167.096 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

19.046 miles de euros correspondientes a inmovilizado material que las entidades
consolidadas han adquirido en el afio en régimen de arrendamiento financiero
(19.365 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

En relaciéon a las sociedades concesionarias cabe destacar que, en el ejercicio
2008 se ha presentado formalmente la reclamacion para reestablecer el equilibrio
econdémico de la concesion Autopista Eje Aeropuerto de Barajas (Madrid) cuyos
traficos reales estan siendo sensiblemente inferiores a los utilizados en la
licitacion. En este sentido, en el ejercicio 2008 se ha realizado un test de deterioro
para evaluar la existencia de pérdidas que pudiesen reducir el valor recuperable
del inmovilizado material. Como consecuencia se ha procedido a deteriorar el
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8.2

inmovilizado material en 18.000 miles de euros, que se encuentran registrados en
el epigrafe “variacion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (con lo cual el importe acumulado del deterioro registrado asciende a
48.000 miles de euros).

. Al 31 de diciembre de 2008 determinado inmovilizado material con un valor en
libros de 91.579 miles de euros (116.232 miles de euros a 31 de diciembre de
2007), se encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe
dispuesto asciende a 67.278 miles de euros (74.676 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007).

A 31 de diciembre de 2008 dentro del epigrafe “Inmovilizaciones de sociedades
concesionarias” se incluye un importe de 150.556 miles de euros correspondiente a
intereses capitalizados durante el periodo de construccion (116.456 miles de euros a 31
de diciembre de 2007). Los intereses capitalizados en el ejercicio 2008 ascendieron a
34.100 miles de euros (27.170 miles de euros en 2007).

A 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 no existian importes significativos
correspondientes a inmovilizado material que se encontrase temporalmente fuera de
servicio o retirado de su uso activo.

Es politica del Grupo contratar las pélizas de seguro necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2008, inmovilizado material por un importe bruto de 108.864 miles
de euros, se encontraba totalmente amortizado (117.959 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007).

Descripcién de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el
emisor del inmovilizado material tangible

El Grupo estd sujeto a las normas relativas a la proteccion del medio ambiente,
fundamentalmente en relacion con la construccion, operacion y puesta en marcha de
instalaciones. Todo ello conlleva, en la gestion de las actuaciones del Grupo, una seria
consideracion de las causas que puedan producir una alteracion del medioambiente, asi
como la adopcion de las medidas correctoras y de fomento de la proteccion
medioambiental adecuadas. En este sentido, para que un proyecto de construccion de
una instalacién pueda ser aprobado, es necesaria la presentaciéon ante la autoridad
competente de un proyecto basico y un estudio de impacto ambiental, por lo que las
instalaciones realizadas por el Grupo disponen de los estudios demandados, de forma que
el proyecto finalmente implantado cumpla con los requisitos establecidos.

Con independencia de lo anterior, no ha sido necesaria la incorporacion al inmovilizado
material de sistemas, equipos o instalaciones destinados a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no se ha incurrido en gastos relacionados con la proteccion y
mejora del medio ambiente en importes significativos.

Por otra parte, el Grupo OHL no realiza, en relacion con su inmovilizado material, ningun
tipo de emisién significativa de contaminantes, ni esta sujeta a ninguna regulacion
medioambiental especifica. En este sentido, el Grupo no estima que existan riesgos ni
contingencias, ni estima que existan responsabilidades relacionadas con actuaciones
medioambientales, por lo que no se ha dotado provisién alguna por este concepto.
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Del mismo modo, no han sido recibidas subvenciones de naturaleza medioambiental ni se
han producido ingresos como consecuencia de actividades relacionadas con el medio
ambiente por importes significativos.

En este sentido, el Grupo es consciente del impacto ambiental de las actividades que
realiza y es responsable tanto frente a sus clientes como frente a la sociedad. Por este
motivo tiene un sistema de gestién medio ambiental que esta basado principalmente en un
sistema de gestibn de indicadores de calidad y sostenibilidad que permite tener un
conocimiento mas profundo y detallado de los impactos ambientales causados, adoptando
medidas en este sentido.

Por otra parte la accion formativa de los empleados del Grupo es continua en esta
materia, asi como la colaboracion con los clientes, proveedores, gobiernos y resto de
administraciones.
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9 ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO
9.1 Situacion financiera: en la medida en que no figure en otra parte del documento de
registro, describir la situacion financiera del emisor, los cambios de esa situacion
financiera y los resultados de las operaciones para cada afio y para el periodo
intermedio, del que se requiere informacién financiera histérica, incluidas las
causas de los cambios importantes de un afio a otro en la informacion financiera, de
manera suficiente para tener unavision de conjunto de la actividad del emisor
La informacién relativa a la situacion financiera del Grupo se trata con detalle en el
capitulo 20.
9.2 Resultados de explotacion
Se presenta a continuacion el desglose del resultado de explotaciéon del Grupo OHL al
cierre de los tres ultimos ejercicios:
Millones de euros
2008 % 2007 % % Var. 2006 % % Var.
Cifra de negocio 4.008,8 100,0 3.764,4 100,0 6,5 3.278,2 100,0 14,8
Resultados brutos de
explotacién (EBITDA) 607,6 15,2 542,9 14,4 11,9 489,2 14,9 11,0
Resultados de
explotacion (EBIT) 422,7 10,5 373,7 9,9 13,1 326,8 10,0 14,4
Resultados antes de
impuestos 267,0 6,7 230,8 6,1 15,7 235,8 7,2 2,1)
Resultados atribuibles a
la Sociedad Dominante 150,7 3,8 140,5 3,7 7,3 105,1 3,2 33,7
Cartera a corto plazo 6.023,6 5.302,2 13,6 5.113,6 3,7
Cartera a largo plazo 53.044,6 32.756,0 61,9 26.669,8 22,8
Cartera total 59.068,2 38.058,2 55,2 31.783,4 19,7

Resultados

El ejercicio 2008 se ha caracterizado por el agravamiento y la extensién de la crisis
econdémica a nivel mundial, siendo una de las mas profundas que se recuerdan. En este
entorno tan dificil el Grupo OHL ha logrado unos resultados muy satisfactorios,
alcanzando los siguientes crecimientos:

- Ventas: +6,5%
- EBITDA: +11,9%
- EBIT: +13,1%
- B° Neto Atribuible: +7,3%

Esto ha sido posible gracias a la estrategia fijada por el Grupo OHL desde el afio 2002
(tras la finalizacién del periodo de fusiones con vistas al crecimiento), seguida desde
entonces con éxito y que implica:
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- La no presencia en actividades inmobiliarias.
- La reduccion al minimo de la actividad de edificacién residencial.

- La diversificacion, siempre en actividades relacionadas con la
construccion.

- La internacionalizacion, siempre con criterios de prudencia.
- El mantenimiento de una estructura financiera sélida y conservadora.

Por ello, el Grupo ha podido obtener unos buenos resultados, debido a la destacada
contribucion de la actividad de Construccion Internacional (con crecimientos superiores al
+20% en ventas, EBITDA y EBIT) y de las actividades de diversificacién: Concesiones (la
mas importante por su peso, representando un 55,9% del EBITDA del Grupo), Medio
Ambiente y Desarrollos. La actividad de Construccion Nacional, a pesar de la adversa
coyuntura que ha supuesto un descenso de las ventas, ha obtenido unos resultados
satisfactorios en términos de EBITDA y EBIT que han crecido un +2,4% y un +9,4%,
respectivamente.

También es importante destacar el importante crecimiento de la cartera total del Grupo,
+55,2% en el ejercicio (+13,6% la cartera a corto y +61,9% la cartera a largo), que permite
garantizar la continuidad del crecimiento futuro, y que éste seguira basado en las areas de
Construccion Internacional y Concesiones cuya cartera ha crecido un +70,9% y un
+66,6%, respectivamente.

Contrataciéon

La contratacién a corto plazo (contratos adjudicados en el ejercicio en curso para su
ejecucion en el corto plazo) del Grupo se sitia al final del ejercicio 2008 en 4.646,5
millones de euros.

Millones de euros

2008 % 2007 % 2006 %
Construccion
nacional 1.497,7 32,2 2.210,1 55,9 1.936,8 50,9
Construccion
internacional 2.522,5 54,3 1.145,3 29,0 1.008,9 26,5
Industrial 29,2 0,6 - -
Concesiones 542,4 11,7 435,5 11,0 333,4 8,8
Medio
ambiente - - 84,2 2,1 393,2 10,3
Desarrollos 54,7 1,2 78,0 2,0 136,0 3,5
Total 4.646,5 100,0 3.953,1 100,0 3.808,3 100,0

Destaca la importante contribuciéon de Construccién Internacional que representa el 54,3%
del total contratado, aumentando un +120,2% sobre el afio 2007 y un +150,0% sobre el
afio 2006.

Cartera

La cartera total de pedidos se sitla en 59.068,2 millones de euros, con un incremento del
+55,2% respecto al ejercicio 2007 y de un +19,7% respecto al de 2006.
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El 10,2% de la cartera total correspondia a obras de ejecucion a corto plazo y el 89,8%
restante a contratos de ejecucion a largo plazo.

Millones de euros

2008 % % Var. 08/07 2007 % % Var. 07/06 2006 %
Corto plazo 6.023,6 10,2 13,6 5.302,2 13,9 3,7 5.113,6 16,1
Largo plazo 53.044,6 89,8 61,9 32.756,0 86,1 22,8  26.669,8 83,9
Cartera total 59.068,2 100,0 55,2 38.058,2 100,0 19,7 31.783,4 100,0
Construccion
nacional 3.220,6 55 (8,2) 3.508,3 9,2 7,2 3.271,4 10,3
Construccion
internacional 2.716,5 4,6 70,9 1.589,6 4,2 (1,3) 1.610,0 51
Industrial 12,2 - n.a. - - n.a. - -
Concesiones 50.425,4 85,4 66,6 30.261,2 79,5 26,8 23.856,3 75,1
Medio
ambiente 2.677,5 4,5 13 2.643,1 6,9 (11,6) 2.991,5 9,4
Desarrollos 16,0 - (71,4) 56,0 0,1 3,3 54.2 0,17
Cartera total 59.068,2 100,0 55,2 38.058,2 100,0 19,7 31.783,4 100,0

La cartera a corto plazo se sitia en 6.023,6 millones de euros en 2008, con un aumento
del +13,6% respecto al ejercicio 2007 y un aumento del +3,7% respecto al ejercicio 2006,
situando la cobertura de actividad en 18 meses. El 53,2% de esta cartera correspondia a
Construccion nacional y el 43,3% a Construccion internacional.

La cartera a largo plazo alcanza 53.044,6 millones de euros en 2008, con un aumento del
+61,9% % respecto al ejercicio 2007 y un aumento del +22,8% respecto al ejercicio 2006,
debido principalmente a las nuevas concesiones adjudicadas destacando las cinco
autopistas federales de Brasil.

El 87,0% de la cartera a largo corresponde al mercado internacional y el 13,0% restante
es de ejecucion en el mercado domestico.

Los contratos de concesiones de infraestructuras suponen el 95,1% del total de la cartera
a largo plazo, y presentan un incremento +66,6% en concesion de autopistas respecto al
ejercicio de 2007 y un aumento del +26,8% respecto al ejercicio 2006, debido
principalmente a la inclusion de las cinco autopistas federales de Brasil.

9.2.1 Informacién relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera
importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué
medida han resultado afectados los ingresos.

No existen factores significativos que afecten de manera importante a los ingresos
del emisor por operaciones.

9.2.2 Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas
netas o en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos
de esos cambios.

No existen cambios importantes en las ventas netas o en los ingresos del emisor.
Véase apartados 20.1 y siguientes.
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9.2.3

Informacién relativa a cualquier actuacién o factor de orden gubernamental,
econdémico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan
afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del
emisor.

Pese a la dificil coyuntura econémica actual, no ha habido factores de origen
econdmico, fiscal, monetario o politico que hayan afectado de forma relevante a
las operaciones del emisor.
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10
10.1

RECURSOS FINANCIEROS
Informacién relativa a los recursos financieros del emisor (a corto y a largo plazo)
10.1.1 Patrimonio neto

Las siguientes tablas recogen la informacion relativa al patrimonio neto del Grupo OHL a
30 de septiembre de 2009, 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006.

Millones de euros

% Var. % Var.

30/09/09 2008 2007 08/07 2006 07/06
PATRIMONIO
NETO
Capital 49,9 52,5 52,5 0,0 52,5 0,0
Prima de emisién 234,9 254,4 2544 0,0 254,4 0,0
Reservas 453,3 326,4 251,3 29,9 175,3 43,4
Resultado del
ejercicio atribuido a
la sociedad
dominante 104,8 150,7 140,5 7,3 105,1 33,7
Ajustes por
cambios de valor (332,2) (361,6) (90,3) 300,4 (46,1) 95,9
Patrimonio
atribuido a la
sociedad
dominante 510,7 422,4 608,4 (30,6) 541,2 12,4
Intereses
minoritarios 346,5 280,6 309,2 (9,2) 268,5 15,2
PATRIMONIO
NETO 857,2 703,0 917,6 (23,4) 809,7 13,3

Como consecuencia de la ejecucion del Programa de Recompra de Acciones aprobado
por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion de 10 de octubre de 2008,
el 5 de mayo de 2009 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd una
reduccién del capital social. Dicha reduccién de capital social ha consistido en la
amortizacion de 4.374.603 acciones propias ordinarias adquiridas por la Sociedad hasta el
dia 5 de mayo de 2009, inclusive, equivalentes al 5% del capital social, fijando la cifra de
reduccién en 2.624.761 euros.

Por tanto, tras esta reduccién de capital, el capital social de la Sociedad ha quedado fijado
en 49.870.471,20 euros, representado por 83.117.452 acciones de 0,60 euros de valor
nominal cada una de ellas.

10.1.2 Recursos ajenos

El objetivo del Grupo OHL en lo que se refiere a la gestidn del capital en cada momento es
mantener un estructura financiera 6ptima que permita reducir el coste de capital pero
garantizando la capacidad de continuar gestionando sus operaciones recurrentes, asi
como la de entrar en nuevos proyectos, siempre con un objetivo de crecimiento y creacion
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de valor. Este objetivo del Grupo OHL no esta formalizado oficialmente ni se han fijado
parametros por parte del Consejo de Administracién en relacién con el mismo.

El Grupo OHL utiliza cuatro fuentes principales para financiar su crecimiento:

. la financiacién de proyectos, siempre a largo plazo y con recurso solamente al
cash-flow generado y a los activos del proyecto que financian, y siempre en la
misma moneda que la de los ingresos de los proyectos en cuestion.

o el cash-flow generado por el Grupo OHL que no esté afecto a financiaciones de
proyecto, incluyendo dividendos procedentes de dichos proyectos.

. financiacion corporativa a largo plazo, con recurso a la cabecera del Grupo OHL, y
siempre dentro de un nivel moderado respecto al patrimonio neto y proporcionado
a los niveles de generacion de caja.

. financiacion corporativa a corto plazo, con recurso a la cabecera del Grupo OHL,
utilizada Unicamente para cubrir la posible estacionalidad que puedan tener los
negocios durante el ejercicio.

La estructura de capital se controla a través del ratio de apalancamiento, calculado como
endeudamiento financiero neto sobre patrimonio neto. La evolucion del endeudamiento se
muestra en el siguiente cuadro.
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Miles de euros

% Var.
30/09/09 % 2008 % 2007 % 08/07 2006

Patrimonio neto 857.213 703.048 917.588 809.740

Endeudamiento con
recurso

Endeudamiento bruto
con recurso 1.616.630 35,7 1.138.390 32,3 948.200 30,7 20,1 395.639

Activos financieros

corrientes + Efectivo y

otros activos liquidos

equivalentes no afectos

a la deuda sin recurso 424.097 421.810 618.187 (31,8) 301.871

Endeudamiento neto
con recurso 1.192.533 32,0 716.580 26,0 330.013 14,6 117,1 93.768

Endeudamiento neto
con recurso / Patrimonio
neto 139,1% 101,9% 36,0% 11,6%

Endeudamiento sin
recurso

Endeudamiento bruto
sin recurso 2.912.802 64,3 2.382.171 67,7 2.143.733 69,3 11,1 1.880.882

Activos financieros

corrientes + Efectivo y

otros activos liquidos

equivalentes afectos a la

deuda sin recurso 382.189 343.312 213.383 60,9 274.804

Endeudamiento neto
sin recurso 2.530.613 68,0 2.038.859 74,0 1.930.350 85,4 5,6 1.606.078

Endeudamiento neto sin
recurso / Patrimonio
neto 295,2% 290,0% 210,4% 198,3%

Total endeudamiento
financiero

Total endeudamiento
financiero bruto 4.529.432 100,0 3.520.561 100,0 3.091.933 100,0 13,9 2.276.521

Total endeudamiento
financiero neto 3.723.146 100,0 2.755.439 100,0 2.260.363 100,0 21,9 1.699.846

Endeudamiento neto
total / Patrimonio neto 434,3% 391,9% 246,3% 209,9%

Endeudamiento sin recurso: es el endeudamiento asociado directamente a un proyecto concesional y de cuyo
pago se responde Unicamente con las acciones de dicho proyecto, sin que exista recurso a los accionistas de la
sociedad explotadora del proyecto.

Endeudamiento con recurso: es aquel endeudamiento que como garantia de pago tiene también el recurso al
accionista.

El 67,9% del endeudamiento financiero neto con recurso del afio 2006 era a largo plazo.
El endeudamiento financiero bruto sin recurso se situaba en 1.880.882 miles de euros y
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aumentd un +57,0% para financiar las importantes inversiones llevadas a cabo en
sociedades concesionarias. El 92,0% de este endeudamiento era a largo plazo. En la
estructura financiera del Grupo OHL al 31 de diciembre de 2006, el endeudamiento bruto
a largo plazo representaba el 87,8% del total y el endeudamiento bruto a corto plazo el
12,2%.

En el ejercicio 2007, en el mes de mayo, fue integramente suscrita y desembolsada una
emision de bonos corporativos en el Mercado Europeo por importe de 700.000 miles de
euros (a finales de 2008 se ha recomprado 100.000 miles de importe nominal en el
mercado) y con un vencimiento Unico del principal a los cinco afios. El precio del bono fue
fijado al 99,771% del valor facial, con un cupoén del 5%, lo que supone un margen de 65
puntos basicos sobre los “mid-swaps”. La operacion en la fecha de la emision contaba con
rating de Investment Grade de “Baa3” por Moody's y “BBB-* por Fitch y cotiza en la Bolsa
de Londres desde el 21 de mayo de 2007. La calificacion actual de esta emision se detalla
en el capitulo 20.9 de este Documento de Registro.

El endeudamiento neto con recurso aumenta en el ejercicio 2008, +386.567 miles de
euros, debido principalmente a las inversiones realizadas en el ejercicio. El
endeudamiento financiero bruto sin recurso supone el 67,7% del total y ha experimentado
un incremento del +11,1% respecto al registrado el 31 de diciembre de 2007, debido a la
necesidad de financiar las inversiones realizadas por las sociedades concesionarias, entre
las que destacan Metro Ligero Oeste Pozuelo, Concesionaria Mexiquense y Autopista Los
Andes, habiendo excluido a Fumisa por venta, que aportaba 66.970 miles de
endeudamiento bruto sin recurso al 31 de diciembre de 2007. El endeudamiento financiero
neto sin recurso supone un 74,0% del total y aumenta un +5,6% respecto al registrado al
31 de diciembre de 2007. Del endeudamiento financiero bruto total, un 88,6% es a largo
plazoy el 11,4% restante es a corto plazo.

A la fecha del presente Documento de Registro, ninguna entidad financiera tiene mas del
20% del total de la deuda con o sin recurso del Grupo OHL.

La distribucion del endeudamiento del Grupo OHL entre el largo y corto plazo se muestra
a continuacion y refleja el peso preponderante del largo plazo:
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Endeudamiento

bruto alargo
plazo

Con recurso
Sin recurso

Endeudamiento
bruto a corto

plazo

Con recurso
Sin recurso

Total
endeudamiento
bruto

A largo plazo

A corto plazo

30/09/09

3.434.443
914.096

2.520.347

1.094.989
702.534
392.455

4.529.432
3.434.443

1.094.989

%

100,0
26,6

73,4

100,0
64,2

35,8

100,0
75,8

24,2

2008

3.119.753
905.510

2.214.243

400.808
232.880
167.928

3.520.561
3.119.753

400.808

Miles de euros

% 2007
100,0 2.587.282
29,0 824.262
71,0 1.763.020
100,0 504.651
58,1 123.938
41,9 380.713
100,0 3.091.933
88,6 2.587.282
11,4 504.651

%

100,0
31,9

68,1

100,0
24,6

75,4

100,0
83,7

16,3

% Var.
08/07

20,6
9,9

25,6

(20,6)
87,9

(55,9)

13,9
20,6
(20,6)

2006

1.998.229
268.533

1,729,696

278.292
127.106
151.186

2.276.521
1.998.229

278.292

%

100,0
13,4

86,6

100
45,7

54,3

100,0
87,8

12,2

La comparaciéon de endeudamiento al 30 de septiembre de 2009 con 31 de diciembre de
2008 es:

Miles de euros

Endeudamiento con

recurso

Endeudamiento sin

recurso

TOTAL

Miles de euros

Endeudamiento con

recurso

Endeudamiento sin

recurso

TOTAL

ENDEUDAMIENTO BRUTO

30/09/09

1.616.630

2.912.802

4.529.432

%

35,7

64,3

100,0

ENDEUDAMIENTO NETO

30/09/09

1.192.533

2.530.613
3.723.146

%

32,0

68,0

100,0

31/12/08

1.138.390

2.382.171

3.520.561

31/12/08

716.580

2.038.859

2.755.439

%

32,3

67,7

100,0

%

26,0

74,0

100,0

El endeudamiento neto con recurso aumenta en el periodo 1/01/09 a 30/09/09, +475.953
miles de euros, motivado por las inversiones realizadas en el periodo y por la
estacionalidad del sector que hace que se produzca un deterioro en los circulantes
respecto a diciembre. Esta estacionalidad, tipica del sector de la construccion, se
manifiesta por un deterioro del flujo de las actividades de explotacién en los primeros
meses del ejercicio (principalmente por factores climatoldgicos y con la consiguiente
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ralentizacion del ritmo de ejecucién) y que se suele recuperar en los Ultimos meses del
afio, por los mayores ritmos de ejecucién y por la concentraciéon de los cobros de los
clientes publicos (por cumplimiento de las anualidades presupuestarias de cada proyecto)
en ese Ultimo periodo.

El endeudamiento financiero bruto sin recurso supone el 64,3% del total y ha
experimentado un incremento del +22,3% respecto al registrado el 31/12/08, debido a la
necesidad de financiar las inversiones realizadas por las sociedades concesionarias, entre
las que destacan las cinco Autopistas Federales de Brasil.

El endeudamiento financiero neto sin recurso supone un 68% del total y aumenta un
+24,1% respecto al registrado al 31/12/08.

Del endeudamiento financiero bruto total, un 76% es a largo plazo y el 24% restante es a
corto plazo.

Cabe destacar la buena posicion de tesoreria e inversiones financieras temporales, que a
septiembre de 2009 alcanza los 806.283 miles de euros, frente a los 765.122 miles de
euros a 31/12/08.

10.1.3 Estructura Financiera

La siguiente tabla muestra determinados ratios relativos a la estructura financiera del
Grupo OHL a 30 de septiembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Ratios de Estructura Financiera 30/09/09 2008 2007 2006
Endeudamiento bruto total/EBITDA total 6,6 58 57 4,6
Endeudamiento neto total/EBITDA total 54 4,5 4,2 34
Endeudamiento bruto total/Total pasivo (en %) 56,21 50,66 50,15 44,98
Endeudamiento bruto corto plazo/Endeudamiento bruto total (en %) 24,17 11,38 16,32 12,22
Endeudamiento neto/Patrimonio neto (en %) 434,33 391,95 246,34 209,93
Endeudamiento neto/Total pasivo (en %) 46,20 39,65 36,66 33,59

10.2

Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de
tesoreria del emisor

En la siguiente tabla se muestra la evolucion del fondo de maniobra del Grupo OHL a 30
de septiembre de 2009 y en los ejercicios 2008, 2007 y 2006.
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Activo Corriente
Existencias

Deudores
comerciales y
otras cuentas por
cobrar

Activos financieros
corrientes

Activos por
impuestos sobre
las ganancias
corrientes

Otros activos
corrientes

Efectivo y otros
activos liquidos
equivalentes

Total Activo
Corriente

Pasivo Corriente
Emisién de
obligaciones y

otros valores
negociables

Deudas con
entidades de
crédito

Otros pasivos
financieros

Acreedores
comerciales y
otras cuentas por
pagar

Provisiones

Pasivos por
impuestos sobre
las ganancias
corrientes

Otros pasivos
corrientes

Total Pasivo
Corriente

Activo Corriente
— Pasivo
Corriente

30/09/09

187.581

1.954.794

281.713

23.237

46.285

524.573

3.018.183

28.997

1.065.992

13.452

1.964.025

167.453

29.208

369.044

3.638.171

(619.988)

Miles de euros
FONDO DE MANIOBRA
2008

168.348

1.784.518

261.789

26.432

43.866

503.333

2.788.286

38.780

362.028

15.942

2.073.802

147.488

45.301

336.972

3.020.313

(232.027)

2007

117.454

1.746.328

183.728

23.772

22.645

647.842

2.741.769

51.331

453.320

13.230

1.961.051

143.481

19.212

311.855

2.953.480

(211.711)

2006

122.322

1.449.191

212.138

10.773

21.080

364.537

2.180.041

90.534

187.758

6.313

1.778.247

138.395

29.883

253.369

2.484.499

(304.458)
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El resumen de los flujos de efectivo de los ejercicios 2008, 2007 y 2006, clasificados
segun provengan de actividades de explotacion, de actividades de inversion y de
actividades de financiacién, se detalla en el cuadro siguiente:

Miles de euros

Estado de flujos de efectivo 2008 2007 2006
De las actividades de explotacién 553.928 500.233 715.921
De las actividades de inversién (1.000.176) (810.869) (1.060.123)
De las actividades de financiacion: 315.565 603.445 589.916
Variaciéon endeudamiento con recurso 232.523 551.624 (32.445)
Variacion endeudamiento sin recurso 467.982 310.475 (786.214)
Otras variaciones (384.940) (258.654) (125.977)
Efecto de las variaciones de los

tipos de cambio (13.826) (9.504) (16.457)
Aumento/(disminucién) neto de

efectivo y equivalentes (144.509) 283.305 229.257
Efectivo y equivalentes al inicio del

periodo 647.842 364.537 135.280
Efectivo y equivalentes al final del

periodo 503.333 647.842 364.537

Como puede observarse, las importantes inversiones realizadas en los afios 2006, 2007 y
2008, principalmente en sociedades concesionarias que estan construyendo los activos
que luego habran de ser explotados, se afrontan con la generacion de caja de las
actividades de explotacion, que se incrementan del 2007 al 2008 en un 10,7% y con
financiacion ajena.

El principal incremento de la financiacion ajena se produce en el endeudamiento sin
recurso, habitual en las sociedades concesionarias.

Tras estas variaciones, la posicién final de efectivo y equivalentes del Grupo a 31 de
diciembre de 2008 se sitlla en 503.333 miles de euros.

Las fuentes y flujos de tesoreria del Grupo OHL dependen de la naturaleza de las
actividades que realiza, y asi tenemos:

(c) Origenes de fondos:

. Las actividades de construccién nacional y construccién internacional cobran a
medida que certifican la obra que van ejecutando. Los dias que transcurren entre la
certificacion y el cobro dependen del tipo de cliente y del pais.

. La actividad de concesiones de infraestructuras cobra los peajes de los vehiculos
que circulan por sus autopistas de forma inmediata, bien sea directamente de los
usuarios, o bien del organismo que adjudica la concesién (sistema de peaje en sombra).

. En el resto de actividades (industrial, medio ambiente y desarrollos), dada la
variedad de servicios que prestan, el cobro varia de unas a otras dependiendo del tipo de
cliente y del bien o servicio prestado.

(d) Principales pagos:

. Inversiones: dependiendo del calendario contractual firmado.
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10.3

. Proveedores por suministros, servicios profesionales independientes, etc.:
depende de las condiciones del suministro o servicio y del pais.

. Gastos de personal: mensualmente.

. Gastos financieros: conforme a las condiciones pactadas en cada uno de los
contratos de crédito, préstamo, bonos, etc.

. Tributos y pagos a la Hacienda Pdublica: se abonan conforme a los plazos
establecidos por las correspondientes Administraciones Publicas.

. Dividendos entregados a los accionistas: se pagan una vez al afo, tras ser
aprobados por la Junta General de Accionistas.

Informacién sobre las condiciones de los préstamos y la estructura de financiacién
del emisor

10.3.1 Financiacién externa

Las deudas con entidades de crédito y las emisiones de obligaciones y otros
valores negociables a 31 de diciembre de 2008, ascienden a 3.520.561 miles de
euros.

A continuacién se muestra el detalle de su vencimiento, asi como una estimacion
de los intereses a devengar, sobre el saldo vivo de cada afio.

Miles de euros

2009 2010 2011 2012 2013 Resto Total

Deudas con entidades de

crédito

362.028 575.541 266.917 64.534 56.076  1.330.320  2.655.416

Bonos corporativos 21.613 15.628 - 598.024 - - 635.265

Bonos de sociedades
concesionarias 17.167 10.962 12.007 16.242 19.654 153.848 229.880

Emision de obligaciones y otros
valores negociables 38.780 26.590 12.007 614.266 19.654 153.848 865.145

Total deudas con entidades de

crédito y emision de

obligaciones y otros valores

negociables 400.808 602.131 278.924 678.800 75.730 1.484.168  3.520.561

Total intereses a devengar (1) 227.416 192.682 161.495 126.987 106.085 654.836  1.469.501

Total deudas con entidades de

crédito y emision de

obligaciones y otros valores

negociables e intereses a

devengar 628.224 794.813 440.419 805.787 181.815 2.139.004  4.990.062

(1) En el célculo de los intereses a devengar, se han considerado los siguientes tipos: 7,17% para los saldos de las
deudas con entidades de crédito, 6,25% para la emision de bonos corporativos con vencimiento Mayo 2012, 4,8% para
el resto de bonos corporativos; y 5,31% para los bonos de sociedades concesionarias.

132



Deudas con entidades de crédito

El detalle del vencimiento de las deudas con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2008 de Grupo OHL es el siguiente:

Miles de euros

Deudas con vencimiento en:

2009 2010 2011 2012 2013 Resto Total
Préstamos hipotecarios 3.459 3.847 4.354 4.684 4.903 48.060 69.307
Negociacion de
certificaciones y efectos 25.789 - - - - - 25.789
Préstamos y pélizas de
crédito 183.244 182.464 210.320 4.320 3.468 133.252 717.068
Total préstamos
hipotecarios y otros
préstamos 212.492 186.311 214.674 9.004 8.371 181.312 812.164
Préstamos de sociedades
concesionarias 128.875 389.230 52.243 55.530 47.705 1.149.008 1.822.591
Total préstamos 341.367 575.541 266.917 64.534 56.076 1.330.320 2.634.755
Deudas por intereses
devengados y no vencidos 3.367 - - - - - 3.367
Deudas por intereses
devengados y no vencidos
de sociedades
concesionarias 17.294 - - - - - 17.294
Total deudas por
intereses devengados
y no vencidos 20.661 - - - - - 20.661
Total deudas con
entidades de crédito 362.028 575.541 266.917 64.534 56.076 1.330.320 2.655.416

En relacion con el desglose de las deudas con entidades de crédito destacamos:
. Préstamos hipotecarios

Al 31 de diciembre de 2008 determinados activos del inmovilizado material,
por importe de 91.579 miles de euros (116.232 miles de euros en 2007),
se encuentran afectos a garantias hipotecarias, por importe de 67.278
miles de euros (74.676 miles de euros en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 determinadas inversiones inmobiliarias, por
importe de 2.972 miles de euros (3.848 miles de euros, al 31 de diciembre
de 2007), se encuentran afectas a garantias hipotecarias, por importe de
2.029 miles de euros (2.037 miles de euros, al 31 de diciembre de 2007).

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.
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Lineas de descuento y negociacion de certificaciones y efectos.

Miles de euros

Concepto 2008 2007 2006
Limite

concedido 90.667 26.002 45.991
Utilizado 25.789 2.475 2.299
Disponible 64.878 23.527 43.692

El tipo de interés devengado durante 2008 para las lineas utilizadas ha sido del
4,67% (4,51% en 2007).

° Préstamos, pdlizas de crédito y préstamos de sociedades concesionarias.

Miles de euros

Concepto 2008 2007 2006
Limite concedido 3.539.446 3.119.614 3.324.769
Utilizado 2.551.148 1.934.371 1.728.109
Disponible 988.298 1.185.243 1.596.660

El tipo de interés devengado durante 2008 para las lineas utilizadas ha sido del
7,17% (7,17% en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene un préstamo, por importe de
301.997 miles de euros, sobre el cual mantiene el compromiso del cumplimiento
de una serie de ratios financieros referidos a las cuentas anuales consolidadas
que al 31 de diciembre de 2008 se cumplen en su totalidad.

La sociedad dependiente Sociedad Vehiculo CA, S.L. mantiene al 31 de diciembre
de 2008 un saldo de préstamo por importe de 32.563 miles de euros, sobre el que
se mantiene el compromiso del cumplimiento de una serie de ratios financieros
referidos a las cuentas anuales consolidadas que al 31 de diciembre de 2008 se
cumplen en su totalidad.

La sociedad dependiente Participes en Brasil, S.L. mantiene al 31 de diciembre de
2008 un saldo de préstamo por importe de 125.000 miles de euros sobre el cual se
mantiene el compromiso del cumplimiento de una serie de ratios financieros
referenciados a sus propias cuentas anuales y a las de OHL Brasil, S.A., asi como
a la cotizacion de la accion de OHL Brasil, S.A. en la Bolsa de Sao Paulo (Brasil),
que al 31 de diciembre de 2008 se cumple en su totalidad. Existe prenda sobre el
60% de las acciones de OHL Brasil, S.A., propiedad de Participes en Brasil, S.L.

Los préstamos de sociedades concesionarias al 31 de diciembre de 2008,
1.822.591 miles de euros (1.439.564 miles de euros en 2007), obligan a éstas a
aportar determinadas garantias en relacion con sus cuentas a cobrar y el
inmovilizado afecto al proyecto concesional.

El detalle de los préstamos de sociedades concesionarias del Grupo OHL al 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006, por sociedades es el siguiente:
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Sociedades

Aeropistas, S.L.

Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A.
Aquaria Water LLC

Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A.

Autopista Fernao Dias, S.A.

Autopista Fluminense, S.A.

Autopista Litoral Sul, S.A.

Autopista Regis Bittencourt, S.A.

Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A.

Autovias, S.A.

Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A.
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A.
Desalant, S.A.

Metro Ligero Oeste, S.A.

Nova Déarsena Esportiva de Bara, S.A.

OHL, S.A. (EDAR BUTARQUE)

Promoaqua Desalacién de los Cabos, S.A. de C.V.
Sacova Centros Residenciales, S.L.

Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A.

Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.

Terminales Maritimas del Sureste, S.A.
Tractament Metropolita de Fangs, S.L.
Vianorte, S.A.

Total

Miles de euros

2008 2007 2006
237.313 238.552 238.982
17.056 19.398 20.082
21.071 - -
20.652 23.900 25.962
1.929 - -
709 - -
22 - -
1.011 - -
8.511 - -
94.862 67.189 41.156
83.952 24.460 23.615
301.711 204.012 229.796
110.302 65.104 26.123
16.005 15.261 -
509.322 440.267 290.768
16.238 10.680 -
- - 3.931
5.153 6.590 7.629
34.443 37.308 39.708
215.301 153.055 70.206
34.739 46.730 53.523
44.605 29.267 9.987
21.495 20.281 23.728
26.189 37.510 37.654

1.822.591 1.439.564 1.142.850
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Emisién de obligaciones y otros valores negociables

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 es la siguiente:

Miles de euros

Concepto 2008 2007 2006
Emision de bonos corporativos
(no corrientes) 613.652 712.787 126.193
Emisién de bonos corporativos
(corrientes) 21.613 22.484 69.492
Emisién de bonos de sociedades
concesionarias (no corrientes) 212.713 298.723 288.495
Emisiéon de bonos de sociedades
concesionarias (corrientes) 17.167 28.847 21.042
Total 865.145 1.062.841 505.222

Emisién de bonos corporativos

Incluye el principal y los intereses devengados y no pagados a 31 de diciembre de
2008 de una emision de bonos a largo plazo realizada en mayo de 2007 en
Europa por importe nominal de 700.000 miles de euros y vencimiento en el afio
2012. El tipo de interés es del 5% anual y los bonos tenian en el momento de la
emisién un rating de investment grade. Como consecuencia de la revision a la baja
del rating, el tipo de interés ha quedado fijado en 6,25%.

En los dltimos meses del ejercicio 2008 se produjo la recompra en el mercado de
un importe nominal de 100.000 miles de euros, a un precio de adquisicién de
63.673 miles de euros produciéndose un beneficio de 36.327 miles de euros, que
se encuentra registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2008. Conforme a lo previsto en los términos de la emisién, las
obligaciones recompradas han sido amortizadas.

El detalle por sociedades de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008, 2007 y
2006 es el siguiente:

Miles de euros _
Afo ultimo Moneda de

Sociedades 2008 2007 2006  vencimiento emision

Obrascon Huarte

Lain, S.A 619.226 719.083 - 2012 Euros

OHL Finance,

s.ar.l - - 175.499 2011 Ddlares USA
Coronas

OHL ZS, a.s. 16.039 16.188 20.186 2010 checas

Total 635.265 735.271 195.685

El tipo de interés devengado durante 2008 por las emisiones de bonos ha sido del
4,99 % (5,00% en 2007).
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Emisiéon de bonos de sociedades concesionarias

El detalle por sociedades de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008, 2007 y
2006 es el siguiente:

Miles de euros

Sociedad Afio Gltimo Moneda de
concesionaria 2008 2007 2006 vencimiento emision

Inmobiliaria Fumisa,
S.A.de C.V. - 66.970 84.112 2013 Pesos mexicanos

Sociedad
Concesionaria
Autopista del Sol, S.A. 125.194  140.710 138.652 2018 Pesos chilenos

Sociedad

Concesionaria

Autopista Los

Libertadores, S.A. 104.686  119.890 86.773 2025 Pesos chilenos

Total 229.880 327.570  309.537

En relacion con las emisiones de bonos mencionadas, las sociedades mantienen
el compromiso de cumplimiento de una serie de ratios financieros, relacionados
con sus respectivos estados financieros, que al 31 de diciembre de 2008 se
cumplen en su totalidad. Adicionalmente estas emisiones estan garantizadas con
los activos concesionales correspondientes.

El tipo de interés devengado durante 2008 por las emisiones de bonos de
sociedades concesionarias ha sido del 5,31 % (5,60% en 2007).

El resumen de los importes de los bonos corporativos y de sociedades
concesionarias al 31 de diciembre de 2008, por afios de vencimiento, se muestra a
continuacion:

Miles de euros
Deudas con vencimiento en:

Concepto 2009 2010 2011 2012 2013 Resto Total

Bonos corporativos 21.613 15.628 - 598.024 - - 635.265

Bonos de sociedades

concesionarias 17.167 10.962 12.007 16.242 19.654 153.848 229.880

Total 38.780 26.590 12.007 614.266 19.654 153.848 865.145
Avales

Al 31 de diciembre de 2008, las sociedades del Grupo OHL tenian prestados
avales a terceros por importe de 2.779.307 miles de euros (2.300.714 miles de
euros al 31 de diciembre de 2007), de los cuales 2.525.458 miles de euros
(2.063.461 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) corresponden, como es
practica habitual del sector, a avales presentados ante organismos publicos y
clientes privados para garantizar el buen fin de la ejecucién de obras, y el resto
como consecuencia de avales provisionales en licitacion de obras.
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Acreedores por arrendamientos financieros

El detalle de los arrendamientos financieros del Grupo OHL al 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2008 2007 2006
En pasivo no corriente 25.118 21.429 14.261
En pasivo corriente 13.788 9.918 6.313
Total 38.906 31.347 20.574

La politica del Grupo OHL consiste en suscribir contratos de arrendamiento
financiero para una parte de sus instalaciones y equipos. La duracion media de los
arrendamientos financieros es de 50 meses. Durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2008 el tipo de interés efectivo medio de la deuda fue del 5,39%
(4,97% en 2007). Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Los pagos
de las cuotas de los arrendamientos se realizan con caracter fijo. Los intereses de
los contratos no devengados ascienden a 4.013 miles de euros (2.689 miles de
euros en 2007).

Instrumentos financieros derivados

El Grupo OHL utiliza instrumentos financieros derivados, tales como seguros de
cambio, permutas de tipo de interés y derivados combinados de tipos de interés y
de cambio con el fin de mitigar los efectos econdémicos derivados de las
variaciones de tipo de cambio y de tipo de interés a los que se ve expuesto por su
actividad. Con el fin de cubrir el posible quebranto patrimonial que podria significar
el ejercicio del Plan de incentivos descrito en el apartado 15.1.2, el Grupo OHL
contraté en 2007 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accion.

La contratacion de derivados con fines especulativos no esta permitida dentro del
Grupo OHL.

No se esperan riesgos de cobro en relacion con las cantidades que las entidades
financieras se han comprometido a pagar al Grupo OHL en el futuro de acuerdo
con los derivados contratados, dado que las entidades financieras con las que se
han contratado los derivados son de elevada solvencia.

La valoracion de los derivados contratados por el Grupo OHL se realiza
fundamentalmente mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros de
acuerdo con las condiciones contractuales y de mercado vigentes en el momento
de la valoracion.

El reflejo contable a 31 de diciembre de 2008 de los valores de mercado de los
derivados contratados por el Grupo OHL como otros activos o pasivos financieros
Y SuU impacto en patrimonio, neto de impuestos, se detalla a continuacion.

Derivados de tipo de cambio

El Grupo OHL contrata seguros de cambio con el fin de evitar el impacto
econdmico que las variaciones de tipo de cambio pudieran producir en relacién
con obligaciones de pago y derechos de cobro en moneda extranjera.

138



A continuacion se detallan los seguros de cambio vigentes al 31 de diciembre de
2008, indicando, por un lado, los importes nominales en euros de los seguros de
cambio, es decir, los importes que el Grupo OHL y las entidades financieras se
han comprometido a intercambiar en euros a cambio de dar o recibir determinados
importes en moneda extranjera clasificados por sus vencimientos, y por otro, los
valores de mercado de los seguros de cambio, agrupados como otros activos o
pasivos financieros, y su impacto en patrimonio neto de impuestos. También se
indica el rango de tipos de cambio y los nominales en moneda extranjera

contratados.

Nominal (al
diade

Concepto contratacion)

Miles de euros

Valores de mercado

Vencimiento incluidos en
Hasta Mas Otros Otros
3 de 3 activos pasivos
meses meses financieros financieros

Derivados considerados contablemente como coberturas de valor razonable

Compra de
délares USA a
futuro contra
euro

Compra de
coronas checas
a futuro contra
euro

Venta de
coronas checas
a futuro contra
euro

30.418

11.719

207

10.576 19.842 371 1.182
5.584 6.135 30 917
- 207 13 -

Impacto
en
patrimonio
(neto de
efecto
fiscal)

(567)

(702)

11

Derivados no considerados como de cobertura desde un punto de vista contable por renunciar el Grupo a dicha

consideracion

Compra de
délares USA a
futuro contra

euro 4.643

Venta de délares
USA a futuro

contra euro 5.338

Compra de
coronas checas
a futuro contra

euro 783

Venta de
coronas checas
a futuro contra

euro 783

Venta de pesos
mexicanos a
futuro contra

euro 55.755

Total 109.646

4.643 - 332 -
5.338 - 363 2
- 783 6 -

- 783 52 -
55.755 - 4.457 -
81.896 27.750 5.624 2.101

232

253

42

3.120

2.394

Moneda
extranjera
por euro
Nominal en
miles de
Rango de -
tipos ‘_je extranjera (al
cambio dia de
contratados  contratacion)
1,2475-
1,4910 40.993
23,185-
27,23 290.654
25,117 5.199
1,4869-
1,4910 6.913
1,2846-
1,3975 6.913
27,079-
27,132 21.225
24,982-
25,118 19.624
17,311-
18,556 978.459
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El correspondiente detalle de los seguros de cambio contratados al 31 de
diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de euros

Vencimiento

Nominal (al
dia de Hasta ~ Mas
L. 3 de 3
Concepto contratacion) EEs  TESES

Valores de mercado
incluidos en

Otros
activos

financieros

pasivos
financieros

Derivados considerados contablemente como coberturas de valor razonable

Compra de
dolares USA a
futuro contra

euro 46.738 15.278 31.460
Compra de

coronas checas

a futuro contra

euro 12.794 3.266 9.528

520

Derivados no considerados como de cobertura desde un punto de vista contable por renunciar el Grupo a dicha

consideracion

Compra de
pesos
mexicanos a
futuro contra

euro 15.477 15.477 -

Venta de pesos
mexicanos a
futuro contra

euro 27.651 27.651 -

Total 102.660 61.672 40.988

240

760

Moneda
extranjera
por euro
Nominal en
Impacto R . miles de
patri?::onio t'angod e moneda
s el= extranjera (al
Otros (ntfeto de cambio dl'ajde (
efecto L,
fiscal) contratados  contratacion)
1,3698 —
2.512 (1.758) 1,4664 64.876
27,079 -
- 395 27,446 349.231
15,633 —
425 (298) 15,635 241.962
15,577 -
374 (94) 16,428 447.231
3.311 (1.755)

Y el correspondiente detalle de los seguros de cambio contratados al 31 de
diciembre de 2006 es el siguiente:
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Miles de euros

Valores de mercado, incluidos en

Otros Otros
activos pasivos Impacto en
Concepto Nominal financieros financieros patrimonio
Compra de pesos
mexicanos a futuro contra
euro 68.136 366 2 254
Venta de pesos mexicanos
a futuro contra euro 27.320 670 302 257
Compra de dolares USA a
futuro contra euro 2.360 - 38 (27)
Venta de délares USA a
futuro contra euro 12.423 280 - 196
Total 110.239 1.316 342 680

Moneda
extranjera
por euro

Rango de
tipos de
cambio

contratados

14,24-15,96

13,01-15,96

1,2970

1,2877-1,2911

Nominal en
miles de
moneda

extranjera (al
dia de
contratacion)

982.886

388.000

3.061

16.005

A continuacion se muestra un cuadro resumen del movimiento de los derivados de

tipo de cambio:

Miles de euros

Balance Cuenta de
de pérdidas y

situacion ganancias
Valor de mercado a 31/12/2006 974
Variaciones de valor afio 2007 (3.525) (3.525)
Valor de mercado a 31/12/2007 (2.551)
= En otros activos financieros 760
= En otros pasivos financieros (3.311)
Bajas/Cancelaciones afio 2007 - (120)
TOTAL ANO 2007 (2.551) (3.645)
Variaciones de valor afio 2008 6.074 6.074
Valor de mercado a 31/12/2008 3.523
= En otros activos financieros 5.624
= En otros pasivos financieros (2.101)
Bajas/Cancelaciones afio 2008 - 17.637
TOTAL ANO 2008 3.523 23.711

El impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, por la contabilizacion
de instrumentos financieros derivados de tipo de cambio, por importe de 23.711
miles de euros en 2008, (3.645) miles de euros en 2007, se recoge en el epigrafe
“Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable”,
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Derivados de tipo de interés

El Grupo OHL contrata permutas de tipo de interés con el fin de mitigar la
variabilidad del coste de la financiacion externa.

En la financiacion de proyectos, el uso de derivados de tipos de interés suele
formar parte de los requisitos impuestos por los bancos financiadores y tiene como
objetivo limitar el posible impacto que las variaciones futuras de los tipos de interés
pudieran tener sobre los costes financieros de dichos proyectos de mantener
dichas financiaciones a tipo de interés variable.

En el cuadro siguiente se especifican en euros los importes nocionales de los
derivados de tipo de interés al 31 de diciembre de 2008, que son los importes
sobre los que se liquidaran los intereses, agrupados por monedas de liquidacion y
clasificados por sus vencimientos finales, asi como los valores de mercado de
dichos derivados, agrupados como otros activos o pasivos financieros, y su
impacto en patrimonio, neto de impuestos. También se indica el rango de tipos de
interés contratados.

Miles de euros

Valores de mercado

Vencimiento final de los derivados incluidos en
Dela Otros Otros

Moneda de Hasta 5 De5a Mas de activos pasivos Impacto en

liquidacién Nocional 1 afio afios 10 afios 10 afios  financieros financieros patrimonio
Derivados considerados contablemente como coberturas de flujo de efectivo
Euros 971.810 21.536 15.179 314.544 620.551 - 68.907 (58.600)
Pesos
mexicanos 260.066 - - 260.066 - 114 36.290 (26.047)
Pesos chilenos 102.849 - - - 102.849 - 29.715 (24.663)
Délares USA 96.544 - 24.190 17.547 54.807 - 8.711 (7.287)
Total 1.431.269 21.536 39.369 592.157 778.207 114 143.623 (116.597)

El importe nocional total de los derivados de tipo de interés al 31 de diciembre de
2008, minorado por los importes nocionales de los derivados contratados por
sociedades consolidadas por el método de participacién, representa el 48,7 % del
total de préstamos vigentes a dicha fecha (64,0 % a 31 de diciembre de 2007).

El correspondiente detalle de los derivados de tipo de interés contratados al 31 de
diciembre de 2007 es el siguiente:
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Miles de euros

Valores de mercado,

Vencimiento final de los derivados incluidos en
Rango de
Dela Otros Otros tipos de
Moneda de Hasta 1 5 De5a10 Masde activos pasivos Impacto en interés
liquidacién Nocional afio afios afios 10 afios  financieros financieros patrimonio anuales

Derivados considerados contablemente como coberturas de flujo de efectivo

Euros 1.074.140 200.000 8.956 56.682 808.502 20.400 17.471 (4.369) 3,32 -7,80%

Pesos

mexicanos 169.066 - 169.066 1.138 21.100 (14.372) 8,16 —11,75%

Pesos

chilenos 113.558 - - 113.558 - 26.075 (18.252) 6,68%

Doélares USA 54.244 - 24421 17.498 12.325 - 1.432 (1.422) 4,95 — 5,65%

Total 1.411.008 200.000 33.377 243.246 934.385 21.538 66.078 (38.415)

Y el correspondiente detalle de los derivados de tipo de interés contratados al 31
de diciembre de 2006 es el siguiente:
Miles de euros
Valores de mercado,
Vencimiento final de los derivados incluidos en
De5a Masde Otros Otros Impacto Rango de tipos

Moneda de Hasta Dela 10 10 activos pasivos en de interés

liquidacién Nocional 1 afio 5 afios afos afos financieros financieros patrimonio anuales
Euros 750.183 - 300.559 62.269 387.355 1.493 30.466 (26.715) 3,32-7,80 %
Pesos
mexicanos 184.881 - - - 184.881 - 33.568 (23.497) 8,16-11,75 %
Pesos chilenos 110.799 - - - 110.799 - 11.680 (8.176) 6,68 %
Délares USA 211.626  49.035 122.547 34.632 5.412 217 3.190 (2.119) 4,04-7,19%
Total 1.257.489 49.035 423.106 96.901 688.447 1.710 78.904 (60.507)

En el caso de derivados de tipo de interés contratados por sociedades participadas
por el Grupo OHL en un porcentaje igual o inferior al 50%, el importe nocional, los
valores de mercado de los derivados, y el impacto en Patrimonio mostrados en el
cuadro son los equivalentes a la participacion del Grupo OHL en dichas
sociedades. El impacto negativo en Patrimonio queda limitado, en el caso de las
sociedades participadas por el Grupo OHL en un porcentaje inferior al 50%, por el

valor de su participacion.

A continuacién se muestra un cuadro resumen del impacto en patrimonio,
producido por el movimiento de los derivados de tipo de interés:
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Miles de euros

Impacto acumulado en patrimonio a 31/12/2006 (60.507)
Variaciones de valor afio 2007 17.502
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias en el afio 2007 4.590
Impacto acumulado en patrimonio al 31/12/2007 (38.415)
Variaciones de valor afio 2008 (74.095)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias en el afio 2008 (4.087)
Impacto acumulado en patrimonio a 31/12/2008 (116.597)

El impacto en el beneficio después de impuestos atribuido a la sociedad
dominante de la cuenta de pérdidas y ganancias se corresponde Unicamente con
las transferencias realizadas desde patrimonio, al estar todos los derivados de tipo
de interés considerados contablemente como de cobertura de flujo de efectivo, por
lo que sus variaciones de valor se reconocen en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” en el patrimonio neto.

Derivados sobre acciones propias

El Grupo OHL contraté en 2007 una permuta financiera referenciada al precio de
la propia accién con el fin de cubrir el posible quebranto patrimonial que podria
significar el ejercicio del Plan de Incentivos descrito en el apartado 15.1.2. El
compromiso es dar o recibir el resultado de la variacion del precio de la accidon que
se produzca hasta el vencimiento del derivado con respecto al precio de referencia
y pagar un tipo de interés variable durante su vigencia. El nocional del derivado es
de 38.203 miles de euros, que es el equivalente a 1.312.381 acciones al precio de
referencia de 29,11 euros por accién. El resultado de la variacion del precio de la
accion sera positivo para el Grupo OHL si la cotizacién supera 29,11 euros y
negativo si el precio de la accion resulta inferior a dicho precio.

A 31 de diciembre de 2008 el derivado tiene un valor de mercado negativo de
25.431 miles de euros, que esta contabilizado en el epigrafe “otros pasivos
financieros no corrientes” del balance de situacion consolidado, habiendo tenido
un valor negativo al 31 de diciembre de 2007 de 8.237 miles de euros. Su impacto
negativo acumulado, neto de efecto fiscal, al 31 de diciembre de 2008 es de
17.802 miles de euros, habiendo tenido un impacto acumulado negativo al 31 de
diciembre de 2007 de 5.766 miles de euros.

A continuacién se muestra un cuadro resumen del movimiento de los derivados
sobre acciones propias:

Miles de euros

Balance de Cuenta de pérdidas
situacion y ganancias

Valor de mercado a 31/12/2006 - -
Variaciones de valor afio 2007 (8.237) (8.237)
Valor de mercado a 31/12/2007 (8.237) (8.237)
Variaciones de valor afio 2008 (17.194) (17.194)
Valor de mercado a 31/12/2008 (25.431) -
Intereses y otros - (1.537)
TOTAL ANO 2008 (25.431) (18.731)
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El impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias por la contabilizacion
de los derivados sobre acciones propias, esta recogido en el epigrafe “Resultado
por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable”.

Analisis de sensibilidad

Por andlisis de sensibilidad se entiende la medicion del efecto que hubiera
resultado de unos tipos de cambio, tipos de interés y/o precios de las acciones
distintos de los existentes en el mercado a la fecha de medicion.

Por tipo de cambio

El andlisis de sensibilidad de tipo de cambio se ha centrado en los
derivados de tipo de cambio contratados a la fecha del analisis y se ha
realizado simulando una apreciacion de moneda extranjera por euro en un
10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006.
El resultado de dicho analisis es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007 2006
Valor de Impacto en  Valorde Impactoen Valorde Impactoen
Concepto mercado patrimonio  mercado patrimonio mercado  patrimonio
Pesos
. (5.689) (3.982) (1.406) (984) 4578 3.205
mexicanos
Délares USA 3.252 2.276 4.776 3.343 (1.089) (762)
Coronas checas 858 652 1.434 1.090 - -
Total (1.579) (1.054) 4.804 3.449 3.489 2.443

Si el analisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciaciéon de moneda
extranjera por euro en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006, el impacto seria el siguiente:

Miles de euros

2008 2007 2006

Valor de Impacto en Valor de Impacto en Valor de Impacto en
Sl mercado patrimonio mercado patrimonio mercado patrimonio
Pesos
mexicanos 4.655 3.259 1.151 806 (3.746) (2.622)
Délares USA (2.778) (1.945) (3.908) (2.736) 891 624
Coronas (702) (534) (1.173) (891) - -
Total 1.175 780 (3.930) (2.821) (2.855) (1.998)

Por tipo de interés

En el cuadro detallado a continuacion se muestra cuanto diferiria el valor de
mercado de los derivados de tipo de interés y en cuanto diferiria el
Patrimonio, con respecto a los datos presentados, si los tipos de interés
hubiesen sido superiores en 0,50% a los vigentes en el mercado al 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006.

145



10.4

10.5

2008

Valor de  Impacto en
Concepto mercado  patrimonio
Euros 35.318 24.723
Pesos mexicanos 9.826 7.075
Pesos chilenos 3.926 3.259
Délares USA 2.145 1.517
Total 51.215 36.574

Miles de euros

2007

Valor de Impacto en
mercado patrimonio
30.829 21.580
5.087 3.663
5.849 4.855
1.044 744
42.809 30.842

2006
Valor de Impacto
mercado en

18.044 12.631
6.560 4.723
5.645 4.685
723 525
30.972 22.564

En caso de haber sido inferiores en 0,50% el efecto en valor de mercado y en
Patrimonio, hubiera sido el siguiente:

Miles de euros

2008 2007 2006

Valor de Impacto en Valor de Impacto en Valor de Impacto en
Concepto . . . . . .

mercado  patrimonio mercado patrimonio mercado patrimonio
Euros (41.584) (26.231) (32.733) (22.913) (19.116) (13.381)
Pesos mexicanos (10.269) (7.394) (5.281) (3.802) (6.838) (4.923)
Pesos chilenos (4.134) (3.431) (6.248) (5.186) (5.820) (4.831)
Délares USA (2.250) (1.592) (1.085) (774) (749) (544)
Total (58.237) (38.648) (45.347) (32.675) (32.523) (23.679)

Por acciones propias

Un precio de la propia accién superior/inferior en un 10% al existente al 31 de
diciembre de 2008, habria supuesto un valor de mercado de la permuta financiera
contratada, referenciada a la propia accién, superior/inferior en 1.307 miles de
euros (3.022 miles de euros en 2007) y un impacto en patrimonio superior/inferior
en 915 miles de euros a los presentados (2.116 miles de euros en 2007).

10.3.2 Riesgos procedentes de instrumentos financieros
Ver apartado 4 de Factores de Riesgo.

Informacién relativa a cualquier restriccién sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante
a las operaciones del emisor

La deuda financiera del Grupo OHL contiene las obligaciones habituales en contratos de
esta naturaleza, no habiéndose producido incumplimiento de tales obligaciones a la fecha
del presente Documento de Registro.

Informacién relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir
los compromisos mencionados en los puntos 5.2.3y 8.1

Para cumplir con los compromisos mencionados en el apartado 5.2.3 y 8.1 del Documento
de Registro, el Grupo OHL cuenta con la situacion de tesoreria existente a 30 de
septiembre de 2009 (un importe conjunto de “efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” de 524.573 miles de euros), asi como la posibilidad de acudir a las lineas de
descuento y negociacion de certificaciones y efectos y a las pélizas de crédito contratados
por la Sociedad descritas en el apartado 10.3.1 anterior, de las que todavia no se ha
dispuesto.
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Asimismo, para acometer las inversiones en sociedades concesionarias se obtendra
financiacion sin recurso a los socios y en moneda local.
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11

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En los casos en los que sea importante, proporcionar una descripcion detallada de
las politicas de investigacion y desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacion financiera historica, incluida la cantidad
dedicada a actividades de investigacion y desarrollo emprendidas por el emisor.

Para la coordinacion del conjunto de la actividad de I+D+i, el Grupo OHL dispone de un
Servicio de Investigacién, Desarrollo e Innovacién que presta apoyo para la ejecucion de
proyectos a mas de 100 ingenieros y especialistas. EI nimero total de personas del Grupo
implicadas en la actividad investigadora asciende a 146. Ademas, el Servicio de I+D+i
recibe para el desempefio de su labor el respaldo del Comité de Direccion del Grupo OHL.

Continuando con la tendencia al alza iniciada en periodos anteriores, (en 2006 y 2007 el
gasto en |+D+i fue de 2,44 y de 3,93 millones de euros, respectivamente), en 2008, el
gasto en |+D+i alcanzo los 6,35 millones de euros.

Los proyectos mas relevantes del Grupo en el Gltimo ejercicio han sido:

- Proyecto Oasis: es el primer proyecto espafiol de I1+D+i para el disefio de la
autopista del futuro (OASIS: Operacion de Autopistas Seguras, Inteligentes y
Sostenibles) y ha sido seleccionado e incluido por el Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial (CDTI) como uno de los proyectos de su programa CENIT.
Cuenta con un presupuesto total de 30,5 millones de euros y un plazo de
ejecucién de cuatro afios, que comenzd en 2008 vy finalizard en 2011. OASIS,
desde una perspectiva global, pretende alcanzar niveles de seguridad, servicio al
usuario y sostenibilidad muy superiores a los actuales, teniendo en cuenta todas
las fases del ciclo de vida de una autopista: planificacion, disefio, construccion y
explotacion. La “inteligencia” de la autopista vendra dada, en cierta manera, por la
capacidad que tenga de medir una serie de variables en tiempo real sobre el
estado de las vias (intensidad de trafico, meteorologia, estado del firme,
contaminacion y consumo energético) y “tomar decisiones” en funcién de estos
datos, lo cual, entre otras cosas, aumentaria la seguridad previniendo accidentes.

- Investigacion sobre diques de abrigo flotantes (DAF): OHL, en cooperacion con
Sociedad Anénima Trabajos y Obras (SATO), su filial especializada en obras
maritimas, trabaja en la investigacion sobre la implementacion practica de los
diques de abrigo flotantes. El proyecto se inicio en 2004 y tiene prevista su
finalizacién en 2011. Cuenta con un presupuesto global de 3,5 millones de euros.
La primera parte del proyecto ha consistido en la creacion de un modelo numérico
mediante elementos finitos para el estudio de todas las variables que intervienen
en el comportamiento de los diques de abrigo flotantes, capaz de simular el oleaje
y de reproducir la interaccion de éste con la estructura. La segunda etapa, iniciada
en 2009, consiste en la aplicacion del modelo numérico desarrollado a unas
condiciones reales de oleaje y a un emplazamiento concreto, la construccion de un
nuevo modelo fisico a escala para ensayos en canal de experiencias, el estudio de
la viabilidad econémica del dique flotante y el analisis del comportamiento real del
dique flotante a construir.

- Construccion Limpia Eficiente y Amigable con el Medio (CLEAM - CENIT): el
objetivo general del proyecto coliderado por OHL, es abrir una serie de lineas de
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investigacion que tienen como fin la generacion de nuevos conocimientos en el
area de las infraestructuras de transporte lineal, buscando, mediante su actuacién
sinérgica, nuevos modelos de mayor sostenibilidad y cuidado del medio ambiente.
Este proyecto esta apoyado desde la Linea Estratégica de Construccion
Sostenible (LECS) de la Plataforma Tecnolégica Espafiola de la Construccion.

El esfuerzo inversor se define como la inversion realizada en 1+D dividida por el Valor
Afiadido Bruto (“VAB") generado y se expresa en % del VAB. Este indicador se utiliza para
comparar de forma homogénea a distintas empresas e industrias, e incluso referenciarlas
al total de la inversion en I1+D realizada por Espafia.

En el Grupo OHL, este esfuerzo ha sido en 2008 del orden de dos veces superior a la
media del sector de la construccion en 2007, segun los Ultimos datos oficiales
proporcionados por el INE en noviembre de 2008. Para el area de Construccion Nacional,
gue gasto en I+D cerca del 71% del total del Grupo, ese multiplicador de la inversién en
I+D se situd en el entorno de cinco veces la media del sector.

En relacién con la propiedad industrial, tanto OHL como el Grupo en su conjunto tienen
como politica fundamental proteger y defender al maximo sus marcas mas
representativas. En este sentido, las marcas mas relevantes de OHL y de su grupo estan
protegidas en el @mbito nacional, comunitario e internacional en un amplio rango de las
clases del nomenclator internacional. A fecha de registro del presente Documento de
Registro no existen litigios ni reclamaciones en relaciéon con las marcas de OHL.
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12

12.1

12.2

13

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tendencias recientes mas significativas de la produccién, ventas e inventario, y
costes y precios de venta desde el fin del Ultimo ejercicio hasta la fecha del
documento de registro.

Se encuentran recogidos en el punto 20.6.1. del presente documento, informacion relativa
a los nueve primeros meses de 2009.

Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos o0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejercicio actual

La informacién solicitada se encuentra en Factores de Riesgo y en el Capitulo 20 del
presente Documento de Registro.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La Sociedad ha optado por no incluir ninguna previsién o estimacion sobre beneficios.
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14

14.1

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS

Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas
indicando las principales actividades que éstas desarrollan el margen del emisor, si
dichas actividades son significativas con respecto a ese emisor

1411

Miembros del 6rgano de administracidn, de gestién o de supervision

Segun el articulo 20 de los Estatutos Sociales, el gobierno, administracion y
representacion de la Sociedad, se confia a un Consejo de Administracion formado
por varios Administradores, en nimero no inferior a siete ni superior a trece,
quienes seran nombrados y separados libremente por la Junta General de

Accionistas.

A fecha de registro del presente Folleto,
Administracién de la Sociedad son los que se detallan a continuacion (incluyendo
el reparto de cargos en el seno del Consejo, el caracter de dichos cargos y las
direcciones profesionales de cada Consejero).

Nombre

D. Juan-Miguel Villar
Mir

D. José Luis Garcia-
Villalba Gonzalez

D. Juan Villar-Mir de
Fuentes

D. Rafael Martin de
Nicolas Carias

D. Baltasar
Aymerich Corominas

D. Tomas Garcia
Madrid

D. Javier Lépez
Madrid

Fecha del

nombramiento

inicial

01-08-1987

01-08-1987

25-06-1996

31-03-2004

13-09-2005

25-06-1996

23-06-1992

Cargo

Presidente

Vicepresidente
primero

Vicepresidente

segundo

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Consejo de Administracion

Caracter del
cargo

Dominical (en
representacion del
Grupo Villar Mir)

Independiente

Dominical (en
representacion del
Grupo Villar Mir

Ejecutivo

Dominical (en
representacion del
Grupo Villar Mir)

Dominical (en
representacion del
Grupo Villar Mir

Dominical (en
representacion del
Grupo Villar Mir)

los miembros del Consejo de

Direccion
profesional

Paseo de la
Castellana 259 D,
Torre Espacio,
Madrid 28046

Calle de Pefia
Sirio 21, Madrid
28034

Paseo de la
Castellana 259 D,
Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la
Castellana 259 D,
Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la
Castellana 259 D,
Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la
Castellana 259 D,
Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la
Castellana 259 D,
Torre Espacio,
Madrid 28046
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Consejo de Administracion

Fecha del
nombramiento Caracter del Direccion
Nombre inicial Cargo cargo profesional
Avenida
Valdelaparra 61,
D. Juan Luis Mato Alcobendas
Rodriguez 26-05-1999 Vocal Independiente Madrid 28018
SAAREMA
Inversiones, S.A.
representada por D.
Joaquin Garcia- Calle Serrano 6,
Quirdés Rodriguez 30-07-1996 Vocal Independiente 6°, Madrid 28001
Calle Josefa
D. Luis Solera Valcércel 26, 4°,
Gutiérrez 20-04-1999 Vocal Independiente Madrid 28027
Paseo de la
D. Jaime Vega de Castellana 31, 1°,
Seoane Azpilicueta 28-06-1994 Vocal Externo (Otro) Madrid 28046
Paseo de la
Dominical (en Castellana 259 D,
Da. Silvia Villar-Mir 15-01-2008 vocal representacion del  Torre Espacio,

de Fuentes

Grupo Villar Mir)

Madrid 28046

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado el 9 de
junio de 1999, acordé nombrar como Secretario no Consejero del Consejo de
Administraciébn de la Sociedad a D. Daniel Garcia-Pita Peman y como
Vicesecretario no Consejero a D. José Maria del Cuvillo Peman.

14.1.2 Socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones
No aplica, al tratarse de una sociedad an6nima.

14.1.3 Fundadores, si el emisor se constituyé hace menos de cinco afios
No aplica, al haberse constituido la Sociedad hace mas de cinco afios.

14.1.4 Cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor

posee las calificaciones y la experiencia apropiadas para gestionar las
actividades del emisor

La siguiente tabla detalla los miembros del Comité de Direcciébn asi como el
Director de Auditoria Interna que no pertenece al mismo.
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Nombre

D. Juan-Miguel Villar
Mir

D. Juan Villar-Mir de
Fuentes

D. José Antonio
Fernandez Eléjaga

D. Luis Garcia-Linares
Garcia

D. Tomas Garcia
Madrid

D. Francisco Marin
Andrés

D. Gonzalo San
Cristobal Tierra

D. Rafael Martin de
Nicolas Cafias

D. José Antonio
Membiela Martinez

D. Juan Luis Osuna
Gomez

D. Andrés Pan de
Soraluce Muguiro

D. José Maria del
Cuvillo Peman
(Secretario)

D. José Felix Pareja de
Lerma (1)

Cargo

Presidente del Consejo
de Administracién

Vicepresidente
Segundo del Consejo
de Administracion

Director General
Econémico Financiero

Director General
Corporativo

Consejero y miembro
de la Comision de
Auditoria 'y
Cumplimiento

Presidente Director
General de OHL
Construccién
Internacional

Presidente de OHL
Industrial

Consejero Director
General de OHL
Construccién Nacional

Director General de
OHL Medio Ambiente,
Inima

Consejero Delegado
de OHL Concesiones

Presidente Director
General de OHL
Desarrollos

Director General de
Servicios Juridicos

Director de Auditoria
Interna

Fecha del

nombramiento

25-06-1999

08-01-2008

25-06-1999

04-04-2006

08-01-2008

25-06-1999

08-01-2008

28-02-2002

04-09-2007

29-05-2001

04-09-2007

08-01-2008

Direccion Profesional

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

Paseo de la Castellana
259 D, Torre Espacio,
Madrid 28046

(1) Fue nombrado Director de Auditoria Interna el 7 de octubre de 1999, y no pertenece al Comité de

Direccion.

0] Naturaleza de toda relacién familiar

No existe relacion de indole familiar entre los Consejeros y/o miembros del
Comité de Direccion ni con el Director de Auditoria Interna del Grupo OHL
salvo la que se refiere a la familia Villar Mir. De este modo, se hace constar
gue D. Juan-Miguel Villar Mir, que ostenta el cargo de Presidente del

153



(ii)

Consejo de Administraciéon de la Sociedad, es padre de D. Juan Villar-Mir
de Fuentes y de Dfia. Silvia Villar-Mir de Fuentes, que ostentan los cargos
de Vicepresidente segundo y Vocal del Consejo de Administracion,
respectivamente. Asimismo, Dfia. Silvia Villar-Mir de Fuentes estd casada
con D. Javier Lopez Madrid, miembro del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Datos sobre la preparacion y experiencia pertinentes de gestion

A continuacion se resume brevemente informacion sobre preparacion
académica y trayectoria profesional de los miembros de los érganos de
administracién, gestion y supervision, de los miembros del Comité de
Direccion (o de sus representantes) y del Director de Auditoria Interna:

Miembros del Consejo:

- D. Juan-Miguel Villar Mir: Doctor Ingeniero de Caminos, Canales y
Puertos (nimero uno de su promocién). Licenciado en Derecho.
Diplomado en Organizacion Industrial del Economic Development
Institute. Catedratico de organizacion de empresas de la Escuela
Técnica Superior de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos, de
la Universidad Politécnica de Madrid, Catedréatico de contabilidad y
legislacién de la Escuela Universitaria de Obras Publicas de la
Universidad Politécnica de Madrid. Fue Vicepresidente del
Gobierno para Asuntos Econémicos y Ministro de Hacienda en el
Primer Gobierno de la Monarquia. El resto de su actividad la ha
desarrollado principalmente en el mundo empresarial donde ha
desempefiado el cargo de Presidente del Consejo de
Administracién y primer ejecutivo en empresas de gran importancia
y dimension a nivel espafol. En la actualidad es Presidente de
Grupo Villar Mir, S.L. También ha desempefado importantes cargos
en el ambito cultural y académico, entre otros, Presidente del
Colegio Nacional de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos,
Presidente de la Fundacion Agustin de Betancourt, es colegiado de
honor del Colegio Nacional de Ingenieros de Caminos, Canales y
Puertos y académico de de la Real Academia de Ingenieria y de la
Real Academia Ciencias Econdmicas y Financieras.

- D. José Luis Garcia-Villalba Gonzalez: Doctor Ingeniero de
Caminos Canales y Puertos, posee una dilatada experiencia en el
sector de la construccion y de las concesiones de infraestructuras.
Ha sido Vicepresidente de SEOPAN y de ASETA y profesor titular
de la Céatedra de Organizacion de Empresas de la Escuela Técnica
Superior de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos de la
Universidad Politécnica de Madrid durante 14 afios.

- D. Juan Villar-Mir de Fuentes: Licenciado en Ciencias Econdémicas
y Empresariales. Es Vicepresidente y Consejero Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A. y Grupo Villar Mir, S.L., Presidente y
Consejero Delegado de OHL Concesiones, S.L., Vicepresidente de
Fertiberia, S.A., Presidente de Cia. Agricola Inmobiliaria
Zaragozana (CAlZ, S.A.) y Presidente de Puerto Sotogrande, S.A.
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D. Rafael Martin de Nicolas Cafias: Ingeniero de Caminos, Canales
y Puertos, PADE-IESE. Posee una amplia experiencia en el sector
de la construccion. Ha desempefado diversos cargos de
responsabilidad dentro del Grupo OHL.

D. Baltasar Aymerich Corominas: Licenciado en Ciencias
Econdmicas. Ha desempefiado diversos cargos de responsabilidad
en la Administracion Publica. Fue Presidente Ejecutivo de Sintel y
Telefénica Sistemas, Consejero Delegado de Caja Postal y
Presidente de la Corporacion Financiera de Caja Postal. En la
actualidad, es asesor empresarial especializado en el campo de la
estrategia y desarrollo y expansion societaria, es asesor de
Presidencia del Grupo Villar Mir.

D. Tomas Garcia Madrid: Ingeniero de Caminos, Canales y
Puertos. MBA-IESE. Consejero Delegado de Grupo Villar Mir
desde 2002.

D. Juan Luis Mato Rodriguez: Licenciado en Derecho, es
empresario de reconocido prestigio, fue Presidente de la Camara
Oficial de Comercio e Industria de Madrid y Presidente del Comité
Ejecutivo de Ifema. En la actualidad es Presidente de Beverajes
Tripe J, S.L., miembro de la Asamblea de Caja Madrid, del consejo
de administracién de Sala Retiro y Alternativa, S.L., miembro del
Consejo Econémico y Social de Madrid y del Comité Asesor de
G.S.S. Comunicaciones.

D. Javier Lépez Madrid: Abogado y licenciado en Ciencias
Econdmicas y Empresariales. Consejero Delegado del Grupo Villar
Mir, Presidente y Fundador de Tressis y de Financiera Siacapital.

SAAREMA INVERSIONES, S.A. representada por D. Joaquin
Garcia-Quirés Rodriguez, sociedad de cartera. El Sr. Garcia-Quirés
es Ingeniero Industrial, ha desarrollado parte de su carrera
profesional en Alcatel y posteriormente desempefié cargos de
responsabilidad en el Banco de Crédito Oficial, ha sido miembro de
la direccion internacional y del consejo de administracion de
Cortefiel y dentro del sector industrial ha sido consejero de Nicolas
Correa, S.A. En la actualidad, es consejero delegado de Saarema
Inversiones, S.A.

D. Luis Solera Gutiérrez: Ingeniero Industrial, ha ocupado puestos
de responsabilidad en los sectores de servicios, mineria, banca,
inmobiliario y durante veinte afios en el sector de la tecnologia de
la informacién y, la comunicacion. En la actualidad, es Presidente
de Honor de Techocom Telecomunicaciones y Energia, S.A.,
Vicepresidente 1° de Hotel Melia Castilla y consejero de Informes y
Proyectos, S.A. (INYPSA).

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta: Ingeniero Naval. Ha
desarrollado una amplia carrera directiva en la banca de negocios.
En la actualidad desempefia el cargo de Presidente en JVS
Asociados, S.L. y es consejero de Gas Natural SDG, S.A.
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DfAa. Silvia Villar-Mir de Fuentes: BBA del American College of
London. En la actualidad es consejero de Grupo Villar Mir, S.L.

Comité de Direccidn y Director de Auditoria Interna:

D. Juan-Miguel Villar Mir: Ver informacién del punto anterior
D. Juan Villar-Mir de Fuentes: Ver informacion del punto anterior

D. Rafael Martin de Nicolas Cafias: Ver informacion del punto
anterior

D. José Antonio Fernandez Eléjaga: Licenciado en Ciencias
Econdémicas y Derecho. Inici6 su carrera profesional en Grupo
General Electric (Espafia). Desde 1974 desempefia cargos de
direccion en la Sociedad, actualmente es Director General
Econdmico-Financiero.

D. Luis Garcia-Linares Garcia: Doctor Ingeniero de Caminos,
Canales y Puertos, ha desarrollado toda su actividad profesional en
el sector de la construccion. Desempefio distintos cargos en Laing,
S.A., hasta 1981, fecha de su incorporacién a Obrascoén, donde ha
desempefiado cargos de direccion. Fue Presidente-Consejero
Delegado del Grupo Pacadar. En la actualidad es Director General
Corporativo.

D. Tomas Garcia Madrid: Ver informacion del punto anterior

D. Francisco Marin Andrés: Ingeniero de Caminos, Canales y
Puertos, diplomado en Direccién de Empresas. Toda su trayectoria
profesional la ha desarrollado en el sector de la construccion,
dentro de la empresa privada. Tras desempefiar el cargo de
Director General de Obra Civil durante mas de diez afios, en la
actualidad es Presidente Director General de OHL Construccién
Internacional.

D. José Antonio Membiela Martinez: Ingeniero de Caminos,
Canales y Puertos. MBA-CEPADE. Amplia experiencia en el sector
de gestion de aguas en Urbaser (Grupo Dragados) y en el area de
medio ambiente en Abengoa. Desde 2007 es Director General de
OHL Medio Ambiente Inima, S.A., sociedad cabecera del area de
medio ambiente del Grupo.

D. Andrés Pan de Soraluce Muguiro: Licenciado en Derecho, en
Economia Internacional. Master de Economia y Direccion de
Empresas-IESE. Ha ocupado puestos de direccion en el area de
marketing en American Express de Espafia, Banco Santander de
Negocios, lberia Lineas Aéreas, Walt Disney Espafia y Grupo
Occidental Hoteles. Desde 2007 es Presidente Director General de
OHL Desarrollos y CEO de Inmobiliaria Mayalumm.

D. Juan Luis Osuna Gomez: Ingeniero de Caminos Canales y
Puertos, MBA- ICADE. Master Science- Universidad Wisconsin.
Tras desempefiar cargos de responsabilidad en TYPSA y su filial
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(iii)

de medioambiente TECNOMA, se incorpora a OHL en 1998. En la
actualidad es consejero delegado de OHL Concesiones, S.L.

- D. Gonzalo San Cristobal Tierra: Ingeniero de Caminos, Canales y
Puertos. En 1969 se incorpor6é a Dragados, S.A., donde ocupd el
cargo de Director Internacional del Grupo Dragados, fue Presidente
de Dragados Industrial. En 2007 se incorpora a Grupo OHL donde
en la actualidad es Presidente de OHL Industrial.

- D. José Maria del Cuvillo Peman: Licenciado en Derecho. Desde
1994 ha desempefiado cargos de responsabilidad en el area
juridica del Grupo OHL. En la actualidad es Director General de
Servicios Juridicos del Grupo OHL, Vicesecretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad, Secretario del Consejo de
Administracién de OHL Concesiones, S.L. y Consejero en diversas
sociedades del Grupo OHL.

- D. José Félix Pareja de Lerma: Licenciado en Ciencias Econdmicas
y Empresariales. Toda su actividad profesional la ha desarrollado
en el sector de la construccion en el ambito de la auditoria interna y
control de gestién. Es responsable de la funcién de auditoria
interna en Grupo OHL desde 1999.

Nombres de todas las empresas y asociaciones de las que los miembros
de los 6rganos de administracién, de gestion y de supervision, y altos
directivos de la Sociedad hayan sido, en cualquier momento de los cinco
afios anteriores, miembro de los 6rganos de administracion, de gestion o
de supervisién, o hayan tenido una participacién significativa (superior al
3%), indicando si esa persona sigue siéndolo.

Segun se establece en el Reglamento del Consejo de Administracion de la
Sociedad, en general y salvo excepcion debidamente justificada por la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, no podran ser propuestos
como consejeros aquellos que pertenezcan a mas de cinco consejos de
administracion.

En la siguiente tabla se detallan los cargos actualmente vigentes
desempefiados por los Consejeros de la Sociedad en otras sociedades
gue forman parte del Grupo OHL.
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Nombre o denominacion Denominacion social de la

social del consejero entidad del Grupo OHL R

D. José Luis Garcia-Villalba OHL Concesiones, S.L. Vicepresidente

Gonzalez Unipersonal
Autopista Ezeiza Cafiuelas, Vocal
S.A.
Sociedad Concesionaria Vocal
Autopista Los Andes, S.A.
Concesionaria Mexiquense, Vocal
S.AdeC.V.

D. Tomés Garcia Madrid OHL Concesiones, S.L. Vocal
Unipersonal
Aeropistas, S.L. Vocal
Autopista Eje Aeropuerto Vocal
C.ESA.
Obrascén Huarte Lain Brasil, Vocal
S.A.

D. Javier Lépez Madrid OHL Concesiones, S.L. Vocal
Unipersonal

D. Rafael Martin de Nicolas Nuevo Hospital de Burgos, Vocal

Cafas S.A.
Sociedad Anénima Trabajos Vocal
y Obras (SATO) Unipersonal

D. Juan Villar-Mir de Fuentes  OHL Concesiones, S.L. Presidente

Unipersonal

La tabla siguiente contiene el detalle de los cargos actualmente vigentes
desempefiados por los Consejeros de la Sociedad en otras entidades
cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia, distintas del Grupo
OHL.

Nombre o denominacion Denominacién social de la
. . . . Cargo
social del consejero entidad cotizada

D. Luis Solera Gutiérrez Informes y Proyectos, S.A. Representante persona
fisica del consejero Reverter
17, S.L.

D. Jaime Vega de Seoane Gas Natural SDG, S.A. Consejero

Azpilicueta

En el siguiente cuadro se indican los cargos actualmente vigentes
desempefiados por los Consejeros en sociedades que ostentan
participaciones significativas en la Sociedad y/o en entidades del Grupo
OHL.
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Nombre o denominacion
social del consejero

D. Juan-Miguel Villar Mir

D. Juan Villar-Mir de Fuentes

D2 Silvia Villar-Mir de
Fuentes

D. Baltasar Aymerich
Corominas

D. Tomas Garcia Madrid

D. Javier Lépez Madrid

Denominacion social del
accionista significativo

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Grupo Villar Mir, S.L.
Unipersonal

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Grupo Villar Mir, S.L.
Unipersonal

Espacio Activos Financieros,
S.L.

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Grupo Villar Mir, S.L.
Unipersonal

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Grupo Villar Mir, S.L.
Unipersonal

Espacio Activos Financieros,
S.L.

Grupo Villar Mir, S.L.
Unipersonal

Espacio Activos Financieros,
S.L.

Cargo

Presidente y Consejero
Delegado

Presidente y Consejero
Delegado

Vicepresidente y Consejero
Delegado

Vicepresidente y Consejero
Delegado

Vicepresidente y Consejero
Delegado

Consejero

Consejero

Asesor de la Presidencia

Apoderado General

Consejero Delegado

Consejero

Consejero Delegado

Consejero

Se recogen también a continuacién las participaciones relevantes de los
miembros del Consejo de Administracion y del Comité de Direccion en el
capital de entidades que tengan el mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social, tanto de la
Sociedad como del Grupo OHL, y que han sido comunicadas a la

Sociedad.
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Consejero

D. Juan-Miguel Villar Mir

D. Juan Villar-Mir de
Fuentes

Dfa. Silvia Villar-Mir de

Compaiiia

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Cargo

Presidente y Consejero

Participacion

Fuentes

5,5%"
Delegado 0
Promociones y Propiedades "
clones y Frop 5,5%""
Inmobiliarias Espacio, S.L.
Torre Espacio Castellana, v
P 5,5%""
S.A.
Inmobiliaria Espacio, SA. Vicepresidente y Consejero
28,7%
Delegado
Promociones y Propiedades  Presidente y 0/
Inmobiliarias Espacio, S.L. Consejero Delegado 28,7%
Torre Espacio Castellana, Representante persona
S.A. fisica del Administrador 28,7%"
Gnico
Inmobiliaria Espacio, S.A. Consejero
P ) 28,7%

) participacion indirecta

(iv)

Asimismo, se hace constar que, de acuerdo con la informacion
suministrada a la Sociedad, ninguno de los miembros del Comité de
Direccién ni el Director de Auditoria Interna pertenece ni ha pertenecido a
organos de administracién, de gestién o de supervision ni es socio de otras
empresas o asociaciones fuera del Grupo OHL.

Cualquier condena en relacion con delitos de fraude por lo menos en los
cinco afios anteriores; datos de cualquier quiebra, suspensién de pagos o
liquidacién con las que estuviera relacionada por lo menos durante los
cinco afios anteriores; detalles de cualquier incriminacién publica oficial y/o
sanciones por autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos los
organismos profesionales designados) y si ha sido descalificada alguna
vez por un tribunal por su actuacion como miembro de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervision de un emisor o por su
actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante por o menos
los cinco afios anteriores.

De acuerdo con la informaciéon suministrada a la Sociedad por cada
Consejero, miembro del Comité de Direccion y Director de Auditoria
Interna, se hace constar que ninguno de los Consejeros, miembros del
Comité de Direccion o el Director de Auditoria Interna mencionados con
anterioridad en el presente apartado: (i) ha sido condenado en relacion con
delitos de fraude por lo menos en los cinco Udltimos afios; (i) esta
relacionado con cualquier concurso, quiebra, suspensiéon de pagos o
liquidacién alguna de una sociedad mercantil en la que actuara como
miembro del Consejo de Administracion o como alto directivo al menos en
los cinco ultimos afios; ni (iii) ha sido incriminado publica y oficialmente o
sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos los
organismos profesionales designados) o descalificado por tribunal alguno
por su actuacién como miembro del 6rgano de administracion, de gestiéon o
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de supervisién de un emisor o por su actuacion en la gestién de los
asuntos de un emisor al menos en los cinco afios anteriores.

14.2 Conflictos de intereses de los drganos de administracion, de gestién y de
supervision, y altos directivos

14.21

Posibles conflictos de intereses entre los deberes de las personas
mencionadas en el apartado 14.1 con el emisor y sus intereses privados y/o
otros deberes

Segun la informacién de que dispone la Sociedad, y salvo por lo descrito en el
apartado 19 siguiente en relaciébn con las operaciones realizadas con partes
vinculadas, ninguno de los miembros del Consejo de Administracién ni de los
miembros del Comité de Direccion ni el Director de Auditoria Interna mencionados
en el apartado 14.1 anterior se encuentra en ninguna situacion de conflicto de
intereses entre sus deberes con la Sociedad y sus intereses privados de cualquier
otro tipo, de conformidad con la regulacién de los conflictos de interés establecida
en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Andnimas.

Las participaciones relevantes de los miembros del Consejo de Administracion,
miembros del Comité de Direccién y del Director de Auditoria Interna mencionados
en el apartado 14.1 anterior en el capital de entidades que tengan el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye su objeto social,
tanto de la Sociedad como del Grupo OHL, y que han sido comunicadas a la
Sociedad, se han detallado en el apartado 14.1 anterior, con indicacion de los
cargos o funciones que en estas sociedades ejercen.

Los conflictos de interés se encuentran regulados de manera especifica en la
normativa vigente, y, en concreto, en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Asimismo, la Sociedad se ha dotado de un Reglamento del Consejo de
Administracién que regula especificamente la obligacion de no competencia, los
conflictos de interés, el uso privado de la informacion no publica, el
aprovechamiento en beneficio propio de los activos y las oportunidades de
negocio de la Sociedad y la obligacion de informacién de las llamadas
“operaciones indirectas”. A este respecto, establece que ante una colisién entre los
intereses de la Sociedad y los suyos propios, deben actuar de acuerdo con los
principios de independencia (deberan actuar en todo momento con lealtad a la
Sociedad, independientemente de intereses propios 0 ajenos), abstencion
(deberan abstenerse de asistir e intervenir en las deliberaciones sobre los asuntos
afectados por el conflicto) y confidencialidad (se abstendran de acceder a
informaciéon confidencial que afecte a dicho conflicto). A este respecto se
transcriben a continuacion los articulos 31, 32, 33, 34, 35 y 36 del citado
Reglamento:

“Articulo 31. Obligacidon de no competencia.

El consejero no puede prestar sus servicios profesionales en sociedades que
tengan un objeto social total o parcialmente analogo al de la compafiia o al de
alguna de las empresas del Grupo. Quedan a salvo los cargos que pueden
desempefiarse en sociedades del grupo y aquellos otros supuestos en los que el
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Consejo, previo informe de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, entienda que
Nno se ponen en riesgo los intereses sociales.

Articulo 32. Conflictos de interés.

1. El consejero deberéa abstenerse de asistir e intervenir en las deliberaciones que
afecten a asuntos en los que se halle interesado personalmente.

Se considerard que también existe interés personal del consejero cuando el
asunto afecte a una persona vinculada en los términos en que se define en el
apartado 5° del articulo 127 ter de la L.S.A.

2. El consejero no podra realizar directa o indirectamente transacciones
profesionales o comerciales con la compafiia a no ser que informe
anticipadamente de la situacién de conflicto de intereses, y el Consejo, previo
informe de la Comisiobn de Nombramientos y Retribuciones, apruebe la
transaccion.

Articulo 33. Uso de activos sociales.

1. El consejero no podra hacer uso de los activos de la compafiia ni valerse de su
posicion en la sociedad para obtener una ventaja patrimonial a no ser que haya
satisfecho una contraprestacién adecuada.

2. Excepcionalmente podra dispensarse al consejero de la obligacién de satisfacer
la contraprestacién, pero en ese caso la ventaja patrimonial serd considerada
retribucion indirecta y debera ser autorizada por el Consejo, previo informe de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Si la ventaja es recibida en su condicion de socio, s6lo resultara4 procedente si se
respeta el principio de paridad de trato de los accionistas.

3. El Consejo conocerd en todo caso de las relaciones econdmicas o comerciales
que se produzcan entre el Consejero y la Sociedad.

Articulo 34. Informacién no publica.

1. El uso por el consejero de informacion no publica de la compafiia con fines
privados sélo procedera si se satisfacen las siguientes condiciones:

a) que dicha informacidbn no se aplique en conexidon con operaciones de
adquisicion o venta de valores de la compaiiia,

b) que su utilizacién no cause perjuicio alguno a la compaiiia, y

) que la comparfiia no ostente un derecho de exclusiva o una posicién juridica de
analogo significado sobre la informacion que desea utilizarse.

2. Complementariamente a la condicion prevista en la anterior letra a), el consejero
ha de observar las normas de conducta establecidas en la legislacién del mercado
de valores y, en especial, las consagradas en el Reglamento Interno de Conducta
en los mercados de valores de la compaiiia.

3. La condicion prevista en la anterior letra c) puede suplirse observando las reglas
contenidas en el articulo anterior.
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14.2.2

14.2.3

Articulo 35. Oportunidades de negocios.

1. El consejero no puede aprovechar en beneficio propio o de una persona
vinculada, en los términos en que se define en el apartado 5° del articulo 127 ter
de la L.S.A., una oportunidad de negocio de la compafila, a no ser que
previamente se la ofrezca a ésta, que ésta desista de explotarla y que el
aprovechamiento sea autorizado por el Consejo, previo informe de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones.

2. A los efectos del apartado anterior se entiende por oportunidad de negocio
cualquier posibilidad de realizar una inversion u operacién comercial que haya
surgido o se haya descubierto en conexién con el ejercicio del cargo por parte del
consejero, o mediante la utilizacion de medios e informacién de la compafiia, o
bajo circunstancias tales que sea razonable pensar que el ofrecimiento del tercero
en realidad estaba dirigido a la compaifiia.

Articulo 36. Operaciones indirectas.

El consejero infringe sus deberes de fidelidad para con la compafiia si, sabiéndolo
de antemano, permite 0 no revela la existencia de operaciones realizadas por
personas vinculadas, en los términos en que se define en el apartado 5° del
articulo 127 ter de la L.S.A., que no se han sometido a las condiciones y controles
previstos en los articulos anteriores.”

Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes,
proveedores u otros, en virtud de los cuales cualquier persona mencionada
en el apartado 14.1 hubiera sido designada miembro de los drganos de
administracion, de gestion o de supervision, o alto directivo

No existen acuerdos o entendimientos con accionistas importantes, clientes,
proveedores u otros, en virtud de los cuales cualquier persona mencionada en el
apartado 14.1 hubiera sido designada miembro de los érganos de administracion,
de gestion o de supervision, o alto directivo.

Detalles de cualquier restriccién acordada por las personas mencionadas en
el apartado 14.1 sobre la disposicion durante un determinado periodo de
tiempo de su participacion en los valores del emisor

No existen restricciones acordadas por las personas mencionadas en el apartado
14.1 sobre la disposicion durante un determinado periodo de tiempo de su
participacién en los valores del emisor.
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15
15.1

REMUNERACION Y BENEFICIOS

En relacion con el Gltimo ejercicio completo del emisor importe de la remuneracién
pagada (incluidos los honorarios contingentes o atrasados) y prestaciones en
especie concedidas por el emisor o sus filiales, a las personas mencionadas en el
apartado 14.1 anterior por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al
emisor y sus filiales

15.11

Remuneracién pagada a los miembros del Consejo de Administracion,
drganos de gestién o de supervision

El régimen de retribucién de los Consejeros se regula en los Estatutos y el
Reglamento del Consejo de Administracién de la Sociedad. El apartado c) del
articulo 24 de los Estatutos Sociales establece lo siguiente:

“La retribucién de los administradores se fijara por la Junta General en una
cantidad fija que se distribuira entre los miembros del Consejo de Administracién
de acuerdo con los criterios que en cada caso fije la Junta o, en su defecto, de
acuerdo con los criterios de distribucién que fije el propio Consejo de
Administracion.

Con independencia de lo anterior, la retribucion de los Consejeros podra asimismo
consistir en la entrega de acciones, de derechos de opcion sobre las mismas o
estar referenciadas al valor de las acciones, previo acuerdo de la Junta General de
Accionistas que debera expresar al menos los extremos previstos en el articulo
130 de la Ley de Sociedades Anénimas.

La retribucion prevista en este articulo sera compatible y se entendera
independiente de los sueldos, retribuciones, indemnizaciones, pensiones o
compensaciones de cualquier clase establecidos con caracter general o singular
en cada contrato para aquellos miembros del Consejo de Administracion que
mantengan con la sociedad una relacidon laboral —comin o especial de alta
direccion- o de prestacion de otra clase de servicios, que se entenderan
compatibles con la condicion de miembro del Consejo de Administracion, y sin
perjuicio de que tales conceptos retributivos habran de hacerse constar en la
Memoria anual de los términos previsto en el articulo 200.12% de la Ley de
Sociedades Anénimas y demas disposiciones aplicables.”

Asimismo, los apartados 2 y 3 del articulo 27 del Reglamento de Consejo
establecen lo siguiente:

“2. Las propuestas que en su seno formule el Consejo a la Junta en relacion con la
retribucion del Consejo serd moderada en funcién de las exigencias del mercado.
Una parte de ella podra ser vinculada a los rendimientos de la compafiia.

3. La retribucion de los consejeros sera plenamente transparente. Con esta
finalidad, la Comision de Nombramientos y Retribuciones redactara una
informacion anual sobre la politica de retribucién de los consejeros y el desglose
de todas las partidas que la integren (sueldo base, dietas, bonos o gratificaciones,
esquemas de incentivos, pensiones, seguros, beneficios en especie, etc.) con el
grado de individualizacién por consejero o grupo de consejeros que en cada caso
determine el Consejo de Administracion. Esta informacion, una vez aprobada por
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el Consejo, se incluird en la memoria anual de la sociedad y serd sometida a
votaciéon de la Junta General Ordinaria de Accionistas como punto de caracter
consultivo.”

Con respecto a los Consejeros externos sefala el articulo 28 del Reglamento del
Consejo que “El Consejo de Administracion y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones adoptaran todas las medidas que estén a su alcance para asegurar
que la retribucién de los consejeros externos se ajuste a su dedicacion efectiva y
ofrezca incentivos para su dedicacion, pero no constituyan un obstaculo para su
independencia.”

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de mayo de 2007
aprob6 la politica retributiva del Consejo de Administracion consistente en el
establecimiento de una retribucion fija anual fijada en la cantidad de 750.000 euros
para el ejercicio 2007 y sucesivos, manteniendo para la distribucién entre sus
miembros los criterios seguidos hasta el momento, con la Unica excepcién de que
en su reparto participaron asimismo los Consejeros Ejecutivos.

Durante el ejercicio 2008, al igual que en ejercicios anteriores, no han existido
otros conceptos retributivos de caracter variable ni sistemas de previsién para los
Consejeros externos.

El consejero ejecutivo ha sido retribuido con un salario fijo y un variable, basado
en la obtencién de objetivos, cuyo importe es fijado anualmente por la Comisioén de
Nombramientos y Retribuciones. Adicionalmente, el consejero ejecutivo posee un
seguro de vida cuya prima es abonada por la Sociedad.

En aplicacion de los criterios citados anteriormente la retribucién correspondiente
al ejercicio 2008 devengada por los consejeros por todos los conceptos es la que
se detalla a continuacion:

. Sesiones Sesiones . Retribucién . L.
. Sesiones s . Dietas Retribucion
Consejeros Conseio Comision Comision (euros) complement Total (euros)
) Auditoria Nombramientos aria (euros)

D. Juan-Miguel
Villar Mir 6 - 2 18.000,00 67.539,00 85.539,00
D. Jose Luis
Garcia-Villalba
Gonzalez 6 - 2 18.000,00 59.097,00 77.097,00
D. Juan Villar-
Mir de Fuentes 6 6 - 27.000,00 40.523,50 67.523,50
D. Rafael
Martin de
Nicolas Cafias 6 - - 13.500,00 33.770,00 47.270,00
D. Baltasar
Aymerich
Corominas 6 - - 13.500,00 33.770,00 47.270,00
D. Tomas
Garcia Madrid 6 6 - 27.000,00 40.523,50 67.523,50
D. Javier Lépez
Madrid 6 - 2 18.000,00 40.523,50 58.523,50
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. Sesiones Sesiones . Retribucién . L
. Sesiones . S Dietas Retribucién
Consejeros Conseio Comisién Comisioén (euros) complement Total (euros)
! Auditoria Nombramientos aria (euros)

D. Juan Luis
Mato Rodriguez 6 6 - 27.000,00 50.654,00 77.654,00
SAAREMA
INVERSIONES,
S.A,
representada
por D. Joaquin
Garcia-Quiros
Rodriguez 6 - 2 18.000,00 40.523,50 58.523,50
D. Luis Solera
Gutiérrez 5 - 2 15.750,00 40.523,50 56.273,50
D. Jaime Vega
de Seoane y
Azpilicueta 6 6 - 27.000,00 40.523,50 67.523,50
D. Silvia Villar-
Mir de Fuentes 4 - - 11.250,00 28.029,00 39.279,00
TOTAL - - - 234.000,00 516.000,00 750.000,00

15.1.2

El consejero ejecutivo durante el ejercicio 2008 ha percibido por sus funciones
ejecutivas 695.000 euros.

No hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros del Consejo de
Administracion, ni han percibido ninguna otra remuneracion por ninguna otra
sociedad del Grupo OHL.

Los miembros del Consejo de Administracién estan asegurados mediante una
poéliza de seguro de responsabilidad civil de Consejeros suscrita por la Sociedad,
no existiendo ninguna otra obligacidon contraida en relacion con los miembros del
Consejo de Administracion.

Remuneraciones pagadas a los altos directivos

La remuneracion de los altos directivos de la Sociedad (excluidos quienes,
simultaneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de Administracion,
cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente), durante el ejercicio 2008
ha ascendido a 3.353 miles de euros (4.334 miles de euros en 2007).

Asimismo, con fecha 13 de noviembre de 2007, el Consejo de Administracién de la
Sociedad acordd implantar un Plan de incentivos (el Plan) dirigido a 49 miembros
del equipo directivo del Grupo OHL (que incluye a los miembros del Comité de
Direccidn) con el propdsito de incentivar su fidelizacion.

El Plan permitird a los directivos incluidos en el mismo, percibir en 2010 un
incentivo vinculado a su permanencia en el Grupo OHL durante el periodo
comprendido entre el 13 de noviembre de 2007 y el 13 de noviembre de 2010, en
funcién de la revalorizacion de la accién de la Sociedad.

Las principales caracteristicas del Plan son las siguientes:

0] Beneficiarios: Directores Generales y Directores de la Sociedad y el Grupo
OHL, designados por el Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de
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15.1.3

2008, resultan beneficiarios 49 directivos del Grupo OHL, a los cuales han
sido adjudicadas a dicha fecha, un total de 1.138.939 unidades..

(ii) Numero de unidades que integran el Plan: 1.312.381. Las unidades son las
participaciones en el Plan asignadas a cada beneficiario y que constituyen
un elemento de la férmula matemética aprobada para el calculo del
incentivo aplicable a cada beneficiario que en su totalidad representan el
1,5% del nimero de acciones que constituian el capital social el 13 de
noviembre de 2007.

(i)  Numero de unidades concedidas: 1.138.939
(iv)  Precio de ejercicio: 34,26 euros

Con el fin de establecer la cobertura del Plan, la Sociedad llevé a cabo un
programa de recompra de acciones propias, que fue aprobado por el Consejo de
Administracion en su sesion de fecha 10 de octubre de 2008, segun se indica en el
apartado 21.1.1 siguiente.

La Sociedad firmé en noviembre de 2007 un contrato de permuta financiera para
cubrir el posible quebranto patrimonial que puede significar el ejercicio de este
Plan referenciado al valor de la accién. Las caracteristicas principales de este
contrato son las siguientes:

0] El nocional de la permuta financiera es de 38.203 miles de euros, que es
equivalente a 1.312.381 acciones, a un precio de 29,11 euros por accion.

(ii) La Sociedad pagard a la entidad financiera un rendimiento sobre el
nocional basado en un euribor mas un margen.

(i)  La entidad financiera puede rescindir anticipadamente el contrato en caso
de que la cotizacién de la accion caiga por debajo del 50% del precio
inicial, salvo que se presten garantias adicionales, en cuyo caso la
Sociedad liquidara en efectivo a la entidad financiera la diferencia entre la
cotizacién y el precio de referencia. Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo
OHL ha constituido un depdsito de 20.486 miles de euros como garantia
adicional.

(iv) La Sociedad puede rescindir total o parcialmente el contrato de manera
anticipada, y en tal caso si la cotizacion de la accion esté por debajo del
precio inicial, la Sociedad abonara a la entidad financiera esa diferencia.
En caso de que el precio de cotizacion esté por encima del precio inicial, la
Sociedad percibird la diferencia entre ambos importes.

No hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros de la Alta Direccion, ni
han percibido ninguna otra retribucién de ninguna otra sociedad del Grupo OHL.

Ejercicio en curso

A continuacion se recogen los datos relativos a la remuneracion de los Consejeros
de la Sociedad durante los nueve primeros meses del ejercicio 2009, para los
miembros que lo eran hasta dicha fecha. Estos datos incluyen toda remuneracién
percibida por los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio:
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15.1.4

Concepto retributivo Miles de euros
Retribucion fija 632
Retribucion variable -

Dietas 207
Atenciones estatutarias -

Opciones sobre acciones y/o otros
instrumentos financieros -

Otros -
TOTAL 839
Otros beneficios Miles de euros
Anticipos -

Créditos concedidos -

Fondos y Planes de Pensiones:
Aportaciones -

Fondos y Planes de Pensiones:
Obligaciones contraidas -

Primas de seguros de vida -

Garantias constituidas por la
Sociedad a favor de los Consejeros -

TOTAL -

La remuneracién recibida por los miembros del Comité de Direccién y Director de
Auditoria Interna, durante los nueve primeros meses de 2009 ha ascendido a
3.048 miles de euros.

Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pensién, jubilacion o similares

El Grupo OHL no mantiene compromisos adquiridos en materia de retribucion
post-empleo en forma de Planes de Pensiones u otras prestaciones.
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16
16.1

16.2

16.3

PRACTICAS DE GESTION

Fecha de expiracién del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual las
personas relacionadas en el apartado 14.1 anterior han desempefiado servicios en
ese cargo

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 23 de los Estatutos Sociales, los
Administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis afios, contados a partir de la
fecha de su nombramiento y podran ser reelegidos indefinidamente por periodos de seis
afos.

El siguiente cuadro refleja las fechas de nombramiento y de expiracion de los mandatos
de los actuales administradores:

Consejero Fecha de nombramiento Fecha de expiracion (1)

D. Juan-Miguel Villar Mir 05-05-2009 05-05-2015
D. José Luis Garcia-Villalba

Gonzélez 05-05-2009 05-05-2015
D. Juan Villar-Mir de Fuentes 05-05-2009 05-05-2015
D. Rafael Martin de Nicolas Cafias 05-05-2009 05-05-2015
D. Baltasar Aymerich Corominas 23-01-2006 23-01-2011
D. Tomés Garcia Madrid 05-05-2009 05-05-2015
D. Javier Lépez Madrid 05-05-2009 05-05-2015
D. Juan Luis Mato Rodriguez 10-05-2005 10-05-2010

SAAREMA Inversiones, S.A.
representada por D. Joaquin

Garcia-Quir6és Rodriguez 05-05-2009 05-05-2015
D. Luis Solera Gutiérrez 05-05-2009 05-05-2015
D. Jaime Vega de Seoane

Azpilicueta 05-05-2009 05-05-2015
D2. Silvia Villar-Mir de Fuentes 20-05-2008 20-05-2014

(1) El cargo de consejero tiene una duracion de 6 afios, tras la modificacion aprobada por la junta general de
accionistas de 11 de mayo de 2007 para los nombramientos aprobados desde esa fecha.

Informacién sobre los contratos de los miembros de los érganos de administracion,
de gestién o de supervisiéon con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean
beneficios a la terminacién de sus funciones, o la correspondiente declaracién
negativa

No existen.

Informacién sobre la comisién ejecutiva, el comité de auditoria y el comité de
retribuciones del emisor, incluidos los nombres de los miembros del comité y un
resumen de su reglamento interno

16.3.1 Comisién Ejecutiva

A pesar de que el articulo 23 de los Estatutos Sociales prevé que el Consejo podra
acordar la delegacion de sus facultades en uno o varios Consejeros Delegados o
en una Comision Ejecutiva, dicha Comision no ha sido creada.
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16.3.2 Comité de Auditoria

El articulo 23 de los Estatutos Sociales y el articulo 14 del Reglamento del
Consejo prevén que el Consejo de Administracion constituira en todo caso una
Comision de Auditoria y Cumplimiento, a la que se denominara indistintamente
“Comité de Auditoria” o “Comisién de Auditoria y Cumplimiento”.

A la fecha del presente Documento de Registro, el Comité de Auditoria esta
constituido por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Tipologia

D. Juan Luis Mato Rodriguez Presidente Independiente

D. Jaime Vega de Seoane y

Azpilicueta Vocal Externo (Otros)
D. Tomas Garcia Madrid Vocal Dominical
D. Juan Villar-Mir de Fuentes Vocal Dominical

Durante el ejercicio 2008, el Comité de Auditoria celebrd 6 reuniones.

La composicion, régimen de funcionamiento y competencias del Comité de
Auditoria se regulan en los articulos 23 de los Estatutos Sociales y 14 y 15 del
Reglamento del Consejo de Administracién. EI nUmero de miembros del Comité de
Auditoria, que sera fijado por el Consejo de Administracién, no sera inferior a tres
ni superior a siete, debiendo todos ellos ser Consejeros que no tengan la
condicién de ejecutivos de la Sociedad. De acuerdo con dichos articulo las normas
de funcionamiento de la Comité Auditoria y Cumplimientos son las que se
resumen a continuacion:

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne la Ley, la Junta General o el
Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria tendra las siguientes
responsabilidades basicas:

(a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en
ella planteen los accionistas en materia de su competencia, y considerar
las sugerencias que sobre dicha materia le formulen los accionistas, el
Consejo de Administracion y los directivos de la sociedad.

(b) Proponer la designacién del auditor, las condiciones de contratacion, el
alcance del mandato profesional y, en su caso, su revocacibn o no
renovacion.

(©) Relacionarse con los auditores externos, evaluar los resultados de cada
auditoria y las respuestas del equipo de gestiéon a sus recomendaciones y
mediar en los casos de discrepancias entre aquéllos y éste en relacion con
los principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados
financieros, asi como para recibir informacion sobre aquellas cuestiones
gue puedan poner en riesgo la independencia de los auditores y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en
la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.
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(d)

(e)

(f)

(@

(h)

@)

16.3.3 Comisi

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
opiniébn sobre las cuentas y los contenidos principales del informe de
auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

Supervisar de los servicios de auditoria interna de la compafiia, conocer y
comprobar la adecuacién e integridad del proceso de informacion
financiera y de los sistemas internos de control y revisar la designacion y
sustitucion de sus responsables.

Revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicaciéon de los principios de
contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas de
modificacion de principios y criterios contables sugeridos por la direccion.

Revisar los folletos de emisién y la informacion financiera periddica que
deba suministrar el Consejo a los mercados y sus 6rganos de supervision.

Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores, el Reglamento del Consejo de Administracién, el
Reglamento de la Junta General de Accionistas, el Codigo de Conducta del
Personal Ejecutivo y, en general, de las reglas de gobierno de la compaiiia
y hacer las propuestas necesarias para su mejora. En particular,
corresponde al Comité de Auditoria recibir informacién y, en su caso, emitir
informe sobre medidas disciplinarias a miembros del alto equipo directivo
de la Compaifiia.

Informar al Consejo con caracter previo a la adopcion de acuerdos
relativos a la creacidén o adquisicién de participaciones en entidades de
proposito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracion de paraisos fiscales.

6n de Nombramientos y Retribuciones

El articulo 14 del Reglamento del Consejo establece, que el Consejo de
Administracion constituird en todo caso una Comisiébn de Nombramientos vy
Retribuciones.

A la fecha del presente Documento de Registro la Comision de Nombramientos y
Retribuciones esta constituida por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Tipologia

D. José Luis Garcia-Villalba Presidente Independiente
Gonzalez

D. Javier Lépez Madrid Vocal Dominical

D. Juan-Miguel Villar Mir Vocal Dominical

D. Luis Solera Gutiérrez Vocal Independiente
SAAREMA INVERSIONES, S.A. Vocal Independiente

(y en su representacién D. Joaquin
Garcia-Quirés Rodriguez)

Durante el ejercicio 2008 la Comisién de Nombramientos y Retribuciones celebré
2 reuniones.
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La composicidn, régimen de funcionamiento y competencias de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones se regulan en los articulos 14 y 16 del
Reglamento del Consejo.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones tendra las siguientes responsabilidades basicas:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

)

(h)

@

0

(k)

o

(m)

Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicién del
Consejo de Administracion y la seleccion de candidatos.

Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros para que
éste proceda directamente a designarlos (cooptaciéon) o las haga suyas
para someterlas a la decision de la Junta.

Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de
las Comisiones.

Proponer al Consejo de Administracién el sistema y la cuantia de las
retribuciones anuales de los Consejeros y de los miembros del Comité de
Direccion y los criterios para las del resto del personal directivo del Grupo.

Revisar periédicamente los programas de retribucion, ponderando su
adecuacion y sus rendimientos.

Velar por la transparencia de las retribuciones.

Informar en relacion a las transacciones que impliquen o puedan implicar
conflictos de intereses y en general, sobre las materias contempladas en
los deberes del Consejo contemplados en el capitulo IX de su Reglamento.

Considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los
miembros del Consejo, los directivos o los accionistas de la sociedad.

Informar al pleno del Consejo sobre la propuesta de nombramiento y cese
del Secretario del Consejo de Administracion.

Informar anualmente al pleno del Consejo sobre la evaluacién del
desempefio de las funciones del Presidente del Consejo.

Informar al Consejo sobre las condiciones que deberan respetar los
contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccibn como consejeros
ejecutivos, entre las que se incluirdn la duracién del contrato, plazos de
preaviso y cualesquiera clausulas relativas primas de contratacion y a
blindajes por resolucion anticipada.

Informar al Consejo sobre las iniciativas adoptadas para incrementar el
namero de consejeras.

Examinar y organizar, de la forma que entienda adecuada la sucesion del
Presidente del Consejo y del Primer Ejecutivo, de forma que dicha
sucesién se produzca de forma ordenada y bien planificada.
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16.4

Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo
de su pais de constitucién. En caso de que el emisor no cumpla ese régimen, debe
incluirse una declaracion a ese efecto, asi como una explicacion del motivo por el
cual el emisor no cumple dicho régimen

La Sociedad entiende que cumple con todas aquellas recomendaciones que le resultan
aplicables del Cddigo Unificado de Buen Gobierno de Sociedades Cotizadas aprobado el
19 de mayo de 2006 por el Grupo Especial de Trabajo nombrado por el Gobierno para
asesorar a la CNMV en la armonizacion y actualizacion de las recomendaciones de buen
gobierno de sociedades cotizadas (el “Codigo Unificado de Buen Gobierno”).
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17 EMPLEADOS

17.1 Numero de empleados al final del periodo o la media para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacidon financiera histoérica y hasta la fecha del
documento de registro (y las variaciones de ese nimero, si son importantes) vy, si es
posible y reviste importancia, un desglose de las personas empleadas por categoria
principal de actividad y situacion geografica. Si el emisor emplea un namero
significativo de empleados eventuales, incluir datos sobre el nUmero de empleados
eventuales por término medio durante el ejercicio mas reciente

El nimero de personas empleadas a 30 de septiembre de 2009 y a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006 distribuidos por categorias, y distinguiendo entre personal fijo y
eventual, es el siguiente:

Numero de empleados

Categoria profesional 30/09/09 2008 2007 2006
Directivos y titulados superiores 2.461 2.432 2.026 1.951
Titulados medios 2.643 2.630 2.182 1.608
Técnicos no titulados 2.304 2.291 2.006 1.592
Administrativos 2.180 1.910 1.684 1.537
Resto de personal 12.662 11.294 6.171 6.238
Total 22.250 20.557 14.069 12.926
Personal fijo 15.034 14.037 10.030 9.548
Personal eventual 7.216 6.520 4.039 3.378
Total 22.250 20.557 14.069 12.926

La siguiente tabla contempla la distribucion de dichos empleados en funcion del caracter
nacional o internacional de su destino:

30/09/09 2008 % 2007 % 2006 %
Nacional 6.539 6.429 31 5.715 41 5.347 41
Internacional 15.711 14.128 69 8.354 59 7.579 59
Total 22.250 20.557 100 14.069 100 12.926 100

Finalmente, el siguiente cuadro refleja la evoluciéon de los empleados del Grupo en el
exterior por paises, a 30 de septiembre de 2009 y a lo largo de los ejercicios 2008, 2007 y
2006.
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30/09/09 2008 2007 2006

Brasil 4.319 3.673 1.490 1.439
Chile 1.924 2.873 1.560 1.085
Rep. Checa 2.680 2.689 2.593 2.570
México 1.702 1.537 826 771
EEUU 922 1.014 906 934
Argelia 2.172 950 275 52
Argentina 495 598 473 369
Qatar 1.146 454 - -
Eslovaquia 244 236 174 254
Bulgaria 55 42 31 31
Pera 32 40 - -
Turquia 9 16 21 69
Ecuador 3 5 5 5
Canada 5 - - -
Emiratos Arabes y otros 3 1 - -
Total Internacional 15.711 14.128 8.354 7.579
17.2 Acciones y opciones de compra de acciones con respecto a cada persona

mencionada en los apartados 1y 4 del primer péarrafo del punto 14.1, proporcionar
informacion de su participacién accionarial en el emisor y de toda opcién sobre
tales acciones a partir de la fecha mas reciente en que sea posible

A continuacidon se recoge el cuadro de participaciones directas e indirectas de los
miembros del Consejo de Administracion y su porcentaje sobre el total de derechos de
voto de la Sociedad, a fecha de registro del presente Folleto:

Nombre o

. s . Numero de derechos de Numero de derechos % sobre el total de
denominacidn social ) .
) voto directos de voto indirectos derechos de voto
del consejero

D. José Luis Garcia- 58.115 - 0,066
Villalba Gonzalez
D. Jaime Vega de 12.000 53.990 (1) 0,075
Seoane y Azpilicueta
D. Javier Lépez Madrid - 5.000 (2) 0,006
D. Luis Solera Gutiérrez - 105.964 (3) 0,121
D. Rafael Martin de 100 - 0,000
Nicolas Cafias
D2 Silvia Villar-Mir de 250 - 0,000

Fuentes
(1) A través de Adaja, S.A. en un 0.038% y Vevaso, S.A. en un 0.023%.

(2) A través de Financiera Siacapital, S.L.

(3) A través de Bussol, S.A.
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17.3

Ningln otro miembro del Consejo de Administracion ni ninguno de los miembros del
Comité de Direccién ni el Director de Auditoria Interna mencionados en el Capitulo 14.1
anterior tiene participacién directa o indirecta en el capital social ni, tampoco, opciones
sobre acciones de la Sociedad a la fecha del presente Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior existe un Plan de Incentivos dirigido a Directivos del Grupo
OHL, segun se describe en el apartado 15.1.2 anterior.

Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor

En la fecha de registro del presente Folleto no existe ningun acuerdo de participacién de
los empleados en el capital de la Sociedad, salvo el Plan de Incentivos dirigido a
Directivos del Grupo OHL, y descrito en el apartado 15.1.2 anterior.
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18
18.1

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier
persona que no pertenezca a los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable, segun el
derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi
como la cuantia del interés de cada una de esas personas 0, en caso de no haber
tales personas, la correspondiente declaracién negativa

Los principales accionistas de la Sociedad y su porcentaje de participacion en la misma
son los siguientes:

N° total N° total
Accionista derechos de derechos de
principal % Directo % Indirecto % Total voto directos voto indirectos
Grupo Villar Mir,
S.L.U. 49,62 0 49,62 41.244.979
Inmobiliaria
Espacio, S.A. 0 57,16 (1) 57,16 47.508.993 (2)

(1) Inmobiliaria Espacio, S.A. ostenta la referida participacion del siguiente modo: el
49,62% a través de su particion en Grupo Villar Mir, S.L.U., el 2,48% a través de su
participacion en la sociedad Espacio Activos Financieros, S.L.U. y el 5,06% restante a
través de personas interpuestas (el 2,53% a través de Banco Espafiol de Crédito y el
2,53% a través de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid).

El 5,06% citado corresponde a dos contratos de permuta financiera ("equity swaps")
documentados a través de dos Contratos Marco de Operaciones Financieras ("CMOF")
suscritos por:

. Espacio Activos Financieros, S.L.U. y Banco Espafiol de Crédito, S.A. ("Banesto"),
en fecha 29 de abril de 2009 y con vencimiento 29 de diciembre de 2009 cuyo
subyacente son 2.100.000 acciones de OHL. La liquidacion de dicho contrato de
permuta financiera se realizara, a eleccion de Espacio Activos Financieros, S.L.U.
mediante liquidacién por entrega fisica de las acciones o liquidacion por
diferencias.

. Espacio Activos Financieros, S.L.U. y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid ("Caja Madrid"), en fecha 17 de diciembre de 2007 y con vencimiento 17
de diciembre de 2009 cuyo subyacente son 2.100.000 acciones de OHL. La
liquidacién de dicho contrato de permuta financiera se realizar4, a elecciéon de
Espacio Activos Financieros, S.L.U. mediante liquidacién por entrega fisica de las
acciones o liquidacion por diferencias. En el caso de que Espacio Activos
Financieros, S.L.U. opte por la liquidacién por entrega fisica de las acciones, Caja
Madrid entregara a Espacio Activos Financieros, S.L.U. un nimero de acciones
igual a la menor de las siguientes cantidades (i) 2.100.000 acciones o (ii) un
namero de acciones cuyo un importe sea igual a 69.000.000 de euros.

En ambos casos, Espacio Activos Financieros, S.L.U. viene ejerciendo los derechos
politicos en relacion con las acciones que son el subyacente de ambas operaciones. Los
derechos econdmicos derivados de las acciones corresponden a Espacio Activos
Financieros, S.L.U.
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18.2

18.3

18.4

(2) Inmobiliaria Espacio, S.A. es el titular del 100% de Grupo Villar Mir, S.L.U. de forma
directa y de Espacio Activos Financieros, S.L.U. de forma indirecta a través de Grupo Villar
Mir, S.L.U.

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la
correspondiente declaracién negativa

Todas las acciones representativas del capital de la Sociedad gozan de los mismos
derechos politicos. Cada accibn da derecho a un voto, no existiendo acciones
privilegiadas.

Declaracion de si el emisor es directa o indirectamente propiedad o esta bajo
control y quien lo ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas
adoptadas para garantizar que no se abuse de ese control

A la fecha de registro del presente Folleto, la Sociedad esta participada de forma indirecta
en un 57,16% por sociedades controladas por la sociedad Inmobiliaria Espacio, S.A. Las
sociedades bajo su control y con participacion directa son las detalladas en el apartado
18.1 anterior (Grupo Villar Mir, S.L.U. y Espacio Activos Financieros, S.L.U.). Internamente
se recogen y aplican las medidas legalmente establecidas para garantizar que no se
produzca abuso de control.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor

La Sociedad no tiene conocimiento de ningin acuerdo cuya aplicaciéon pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio de control en la misma.
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19
19.1

19.2

OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS
Introduccién

Se entiende por situaciones de vinculacidon las operaciones realizadas con agentes
externos al Grupo OHL pero con los que existe una fuerte relacion, segun las definiciones
y criterios que se derivan de las disposiciones del Ministerio de Economia y Hacienda en
su orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre y de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores en su circular 1/2005 de 1 de abril. Todas las operaciones con partes vinculadas,
segun su definicion contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
realizadas durante los ejercicios 2006, 2007 y 2008 y hasta la fecha de registro del
presente Folleto, son propias del trafico ordinario de la Sociedad y han sido realizadas en
condiciones de mercado. No obstante, no puede garantizarse que no hubiera sido posible
obtener mejores condiciones con terceros.

Tal y como se ha comentado en el apartado 16.3.3 anterior el Reglamento del Consejo de
Administracion atribuye a la Comisibn de Nombramientos y Retribuciones Ia
responsabilidad de informar sobre las transacciones que impliqguen o puedan implicar
conflictos de intereses. Asimismo, el Cédigo de Conducta Relativo a los Mercados de
Valores de la Sociedad contempla la obligacion de llevar a cabo una comunicacion
detallada dirigida al Director de la Asesoria Juridica de OHL, comprensiva de dichas
operaciones, con expresién de fecha, cantidad y precio por accién u obligacién, asi como
el saldo resultante a final de mes.

Resumen de operaciones con partes vinculadas

A continuacion se recoge un cuadro de las operaciones con partes vinculadas que se han
producido durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006, con detalle de su peso relativo en
relacion a las correspondientes cifras consolidadas:

Miles de euros

Concepto 2008 % s/Total 2007 % s/Total 2006 % s/Total
Importe neto de la
cifra de negocios 46.625 1,16 46.524 1,24 60.761 1,85
Otros ingresos de
explotacion 1.279 0,51 581 0,29 583 0,34
Aprovisionamientos 2.989 0,12 4.038 0,17 3.814 0,18

Otros gastos de
explotacion 16.049 2,64 4.289 0,82 3.258 0,71

Compra de activos

intangibles 276 - 242 - -
Compra de

inmovilizado material 122 - - - -
Venta de inmovilizado

material 155 - - - -

Venta de inmovilizado
financiero

255
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Al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 los saldos con entidades vinculadas eran los

siguientes:

Concepto
Activo
No corriente

Dep6sitos y
fianzas
constituidos

Corriente

Clientes por
ventas y
prestaciones de
servicios

Deudores varios
Pasivo
Corriente

Anticipos
recibidos de
clientes

Deudas por
compras o
prestaciones de
servicios

Deudas
representadas
por efectos a
pagar

Otras deudas no
comerciales

2008

1.208

27.718
647

712

1.402

3.119

% s/Total

4,21

1,84

0,40

0,07

0,24

5,98

Miles de euros

2007

20.847
111

255

844

2.074

57

% s/Total

1,49

0,05

0,08

0,08

0,32

0,09

2006

29.543
70

43

1.515

2.253

% s/Total

2,59

0,04

0,01

0,16

0,40

En la siguiente tabla se desglosan las operaciones con partes vinculadas (accionistas
significativos) efectuadas a 31 de diciembre de 2008:

Nombre o
denominacién
social de la

entidad vinculada

Torre Espacio
Castellana, S.A.

Promociones y
Propiedades
Inmobiliarias
Espacio, S.L.

Promocién Los
Granados del Mar,
S.L.

Espacio Zona
Prime, S.L.

Naturaleza de la

relacion

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Tipo de operacion

Ejecucion de obras

Ejecucién de obras

Ejecucién de obras

Ejecucion de obras

Nombre o
denominacién
social de la
sociedad o

entidad del Grupo

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

Miles de euros

11.942

9.171

22

1.949
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Nombre o
denominacién
social de la
entidad vinculada

Espacio Alicante,
S.L

Espacio USA, Inc.

Ferroatlantica, S.L.

Ferroatlantica, S.L.

Fertiberia, S.A.

Desarrollos RBK en
la Rivera, S.A. de
C.V.

Pacadar, S.A.

Desarrollos RBK en
la Rivera, S.A. de
C.V.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio USA, INC.

Ferroatlantica, S.L.

Inmobiliaria
Espacio, S.A.

Torre Espacio
Castellana, S.A.

Torre Espacio
Gestién, S.L.

Grupo Villar Mir,
S.L.

Promociones y
Propiedades
Inmobiliarias
Espacio, S.L.

Promocién los
Granados del Mar

Fertiberia, S.A.

Espacio Zona
Prime, S.L.

Espacio Information
Technology, S.A.

Naturaleza de la
relacion

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Tipo de operacién

Ejecucién de obras

Ejecucién de obras

Ejecucion de obras

Ejecucion de obras

Ejecucién de obras

Ingresos por venta

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Venta de
inmovilizado

Nombre o
denominacién
social de la
sociedad o
entidad del Grupo

OHL, S.A.

The Tower Group

Ecolaire Espafia,
S.A.

Proyectos y
Sistemas, S.A.

Ecolaire Espafa,

S.A.

Islas de Mayakoba,
S.Ade C.V.

OHL, S.A.

Islas de Mayakoba,
S.AdeC.V.

OHL, S.A.

Instituto de Gestion
Sanitaria, S.A.

The Tower Group
OHL, S.A.

Instituto de Gestion
Sanitaria, S.A.

Instituto de Gestién
Sanitaria, S.A.

Instituto de Gestion

Sanitaria, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

Miles de euros

2.731

4.614

280

13

104

15.799

16

224

13

40

257

571

20

27

44

55

129
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Nombre o
denominacién
social de la
entidad vinculada

Torre Espacio
Gestién, S.L.

Pacadar, S.A.

Pacadar, S.A.

P. Pretensados de
Levante, S.A.

Torre Espacio
Castellana, S.A.

Codisoil, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Torre Espacio
Gestion, S.L.

Torre Espacio
Castellana, S.A.

Promociones y

Naturaleza de la
relacion

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Tipo de operacién
material

Venta de
inmovilizado
material

Aprovisionamientos

Aprovisionamientos

Aprovisionamientos

Aprovisionamientos

Aprovisionamientos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de

Nombre o
denominacién
social de la
sociedad o
entidad del Grupo

OHL, S.A.
OHL, S.A.

S.A. Trabajos y
Obras

OHL, S.A.

OHL, S.A.
OHL, S.A.

Agrupacion
Guinovart Obras y
Servicios Hispania,
S.A.

Asfaltos y
Construcciones
Elsan, S.A.

OHL Medio
Ambiente, Inima,
S.A.

Electrificaciones y
Montajes Integrales
OHL, S.A.

Morkaitz, S.A.

OHL Desarrollos,
S.L.

Construcciones
Enrique de Luis,
S.A.

Construcciones
Adolfo Sobrino,
S.A.

OHL Concesiones,
S.L.

S.A. Trabajos y
Obras
OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

Miles de euros

26

1.040

321

911

706

11

300

195

88

42

10

24

45

85

568

215

2.661

5.470
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Nombre o
denominacién
social de la
entidad vinculada

Propiedades
Inmobiliarias
Espacio, S.L.

Ideam, S.A.

Férmula Jet, S.L.

Férmula Jet, S.L.

Inmobiliaria
Espacio, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Torre Espacio
Castellana, S.A.

Naturaleza de la
relacion

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Tipo de operacién
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Compra de activos
intangibles

Compra de
inmovilizado
material

Nombre o
denominacién
social de la
sociedad o
entidad del Grupo

OHL, S.A.
OHL, S.A.
OHL Medio

Ambiente, Inima,
S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

Miles de euros

299

1.247

11

276

122

A continuacién se recoge un cuadro descriptivo de las operaciones con partes vinculadas
(accionistas significativos) a 30 de junio de 2009:

Nombre o denominacién
social de la entidad

vinculada

Naturaleza
dela
relacion

Torre Espacio Castellana,

S.A.

Promociones y

Contractual

Propiedades Inmobiliarias

Espacio, S.L.

Espacio Zona Prime, S.L.
Espacio Alicante, S.L

Clear Water Espacio, LLC

Ferroatlantica, S.L.

Fertiberia, S.A.

Espacio Delta, S.L.

Desarrollos RBK en la
Rivera, S.A. de C.V.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Aviation

Contractual
Contractual
Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Tipo de operacion

Ejecucion de obras

Ejecucion de obras
Ejecucién de obras
Ejecucion de obras

Ejecucion de obras

Ejecucion de obras

Ejecucion de obras

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de

Nombre o
denominacion
social de la
sociedad o
entidad del
Grupo

OHL, S.A.

OHL, S.A.
OHL, S.A.
OHL, S.A.
The Tower Group

Ecolaire Espafia,
S.A.

Ecolaire Espafia,
S.A.

OHL, S.A.

Islas de
Mayakoba, S.A de
C.V.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

Miles de euros

433

579

2.629

1.884

1.661

1.143

70

62
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Nombre o denominacién
social de la entidad
vinculada

Management, S.L.

Pacadar, S.A.

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Torre Espacio Gestion,
S.L.U.

Promociones y
Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.

Fertiberia, S.A.

Desarrollos RBK en La
Rivera, S.A. de C.V.

Pacadar, S.A.

P. Pretensados de
Levante, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Naturaleza
de la
relacion

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Tipo de operacion
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Prestacion de
servicios

Venta de
inmovilizado
material

Aprovisionamientos

Aprovisionamientos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Nombre o
denominacién
social de la
sociedad o
entidad del
Grupo

OHL, S.A.

Instituto de
Gestion Sanitaria,
S.A.

Instituto de
Gestion Sanitaria,
S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

Islas de
Mayakoba, S.A de
CV

OHL, S.A.

OHL, S.A.

Agrupacion
Guinovart Obras y
Servicios
Hispania, S.A.

Asfaltos y
Construcciones
Elsan, S.A.

OHL Medio
Ambiente, Inima,
S.A.

Electrificaciones y
Montajes
Integrales OHL,
S.A.

Morkaitz, S.A.

Construcciones
Enrique de Luis,
S.A.

Construcciones
Adolfo Sobrino,
S.A.

OHL Concesiones,
S.L.

S.A. Trabajos y
Obras

Miles de euros

11

186

13

112

485
1.728

69

95

54

28

27

17

25

52

87
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Nombre o denominacién
social de la entidad
vinculada

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Torre Espacio Gestion,
S.L.

Torre Espacio Castellana,
S.A.

Promociones y
Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.

Ideam, S.A.

Férmula Jet, S.L.

Férmula Jet, S.L.

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Espacio Information
Technology, S.A.

Naturaleza
de la
relacion

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Tipo de operacion

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Prestacién de
servicios externos

Prestacion de
servicios externos

Compra de activos
intangibles

Compra de activos
intangibles

Nombre o
denominacién
social de la
sociedad o
entidad del
Grupo

Ingenieria de los
Recursos
Naturales, S.A.

Pacsa Servicios
Urbanos y del
Medio Natural,
S.L.

Proyectos y
Sistemas, S.A.

OHL Construccién
Internacional, S.L.

Ecolaire Espafia,
S.A.
OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL Concesiones,
S.L.

OHL, S.A.

OHL, S.A.

OHL Concesiones,
S.L.

Miles de euros

13

20

35

17

1.155

4.368

285

992

35

214

215
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El siguiente cuadro recoge el detalle a 31 de diciembre de 2008 de las operaciones
vinculadas realizadas entre la Sociedad o entidades del Grupo OHL, y los administradores
o directivos de la Sociedad:

Nombre o
denominacién
social de los
administradores o
directivos

D. Juan Luis Osuna
Gomez

D. Gonzalo San
Crist6bal Tierra

Nombre o
denominacion
social de la
sociedad o
entidad de su
grupo

Obrascon Huarte
Lain, S.A.

Obrascon Huarte
Lain, S.A.

Naturaleza de la
relacion

Contractual

Contractual

Tipo de operacion Miles de euros

Prestacion de

servicios 4.604 (1)
Prestacion de
servicios 175 (1)

(1) Informacién incluida de conformidad con el apartado cuarto letra b) de la Orden EHA 3050/2004
correspondiendo el importe a operaciones realizadas dentro del giro o trafico ordinario de la Sociedad con una
sociedad o entidad de las definidas en el citado apartado de la Orden EHA 3050/2004.

El siguiente cuadro recoge el detalle a 30 de junio de 2009 de las operaciones vinculadas
realizadas entre la Sociedad o entidades del Grupo OHL, y los administradores o
directivos de la Sociedad:

Nombre o
denominacion
social de los
administradores o
directivos

D. Juan Luis Osuna
Gomez

D. Gonzalo San
Cristébal Tierra

Nombre o
denominacion
social de la
sociedad o
entidad de su

grupo

Obrascon Huarte
Lain, S.A.

Obrascon Huarte
Lain, S.A.

Naturaleza de la
relacion

Contractual

Contractual

Tipo de operacién Miles de euros

Prestacion de

servicios 568 (1)
Prestacion de
servicios 196 (1)

(1) Informacién incluida de conformidad con el apartado cuarto letra b) de la Orden EHA 3050/2004
correspondiendo el importe a operaciones realizadas dentro del giro o tréafico ordinario de la Sociedad con una
sociedad o entidad de las definidas en el citado apartado de la Orden EHA 3050/2004.

Las referidas operaciones vinculadas han sido realizadas en condiciones de mercado.

Desde el 30 de junio de 2009 hasta la fecha del presente Documento de Registro no se
han efectuado entre la Sociedad o cualquier entidad del Grupo y partes vinculadas
(accionistas significativos, administradores y altos directivos) operaciones vinculadas

significativas.
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20

20.1

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y AL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacion financiera histérica

Este apartado contiene informacion financiera relativa a las cuentas anuales consolidadas
de Grupo OHL de los ejercicios cerrados a 31 diciembre de 2008, 2007 y 2006,
respectivamente. La informacién mostrada ha sido extraida de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008, 2007
y 2006, auditadas por Deloitte, S.L.

A continuacion se recogen las cuentas anuales auditadas del Grupo OHL para los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 que han sido depositadas en
el Registro Mercantil. Las cuentas anuales, junto con los informes de auditoria relativos a
las mismas, han sido depositadas en la CNMV (www.cnmv.es) y estan disponibles para su
consulta en la sede de la Sociedad, asi como en la pagina web de ésta (www.ohl.es).
Dichas cuentas anuales se incorporan por referencia al presente folleto. Los estados
financieros han sido preparados por los administradores de la Sociedad de acuerdo con lo
establecido en las NIIIF, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria.

A continuaciéon se presentan los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidados y auditados a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, del Grupo
OHL:
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20.1.1 Balance de situacion

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Maquinaria

Inmovilizaciones de sociedades
concesionarias

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones en curso
Otro inmovilizado material

Amortizaciones y provisiones

Inversiones inmobiliarias
Fondos de comercio
Activos intangibles
Aplicaciones informéticas
Otros activos intangibles

Amortizaciones

Activos financieros no corrientes
Cartera de valores

Otros créditos

Dep6sitos y fianzas constituidos

Provisiones

Inversiones contabilizadas por el
método de la participacion

Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

BALANCES

Miles de euros

% Var.

2008 08/07 2007
195.827 (2,29) 200.420
292.707 23,08 237.826

3.791.440 8,52 3.493.931
88.547 39,43 63.505
46.970 (28,69) 65.866
40.670 61,23 25.225

(772.269) 3,01 (749.709)

3.683.892 10,39 3.337.064
67.962 (7,66) 73.602
38.850 138,31 16.302
14.440 (8,95) 15.859

311.654 10,59 281.817
(71.345) 7,47 (66.384)
254.749 10,14 231.292
3.846 39,05 2.766
203.140 2,12 198.914
28.721 117,09 13.230
(17.519) (11,20) (19.728)
218.188 11,79 195.182
116.178 7,48 108.089
484.727 27,48 380.244
4.864.546 12,04 4.341.775

% Var.
07/06

8,59

11,10

19,44
6,65
1132,29
33,39
17,37
20,52
5,84

(78,43)

18,57
27,11
35,62

24,26

(36,47)
47,93
20,48
(0,37)

50,14

22,83
2,06

17,64

2006

184.573

214.065

2.925.292
59.544
5.345
18.911
(638.762)
2.768.968
69.543

75.590

13.375
221.717
(48.949)

186.143

4.354
134.467

10.981
(19.801)

130.001

88.000
372.560

3.690.805
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Materiales incorporables, fungibles y
repuestos de maquinaria

Trabajos, talleres auxiliares e
instalaciones de obra

Anticipos a proveedores y subcontratistas

Provisiones

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de
servicios

Empresas asociadas, deudores
Personal

Administraciones publicas
Deudores varios

Provisiones

Activos financieros corrientes
Cartera de valores

Otros créditos

Depésitos y fianzas constituidos

Provisiones

Activos por impuestos sobre las
ganancias corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

BALANCES

Miles de euros

2008

88.758

26.775
53.746
(931)

168.348

1.505.783
127.100
913
143.868
162.077
(155.223)

1.784.518

85.442
212.497

13.018
(49.168)

261.789

26.432

43.866

503.333
2.788.286

7.652.832

% Var.
08/07

34,09

8,44
98,41
80,08

43,33

7,64
14,93
(5,88)

(15,28)

(24,41)

4,63

2,19

(0,89)
118,32
111,33
722,90

42,49

11,19

93,71

(22,31)
1,70

8,04

2007

66.192

24.690
27.089
(517)

117.454

1.398.898
110.585
970
169.813
214.418
(148.356)

1.746.328

86.208
97.335

6.160
(5.975)

183.728

23.772

22.645

647.842
2.741.769

7.083.544

% Var.
07/06

6,34

(23,78)
(4,07)
(6,85)
(3,98)

22,45
16,40
16,87
3,68
11,04
1,62

20,50

(24,38)

12,76
(56,23)
164,73

(13,39)

120,66

7,42

77,72
25,77

20,66

2006

62.244

32.395
28.238
(555)

122.322

1.142.467
95.003
830
163.785
193.104
(145.998)

1.449.191

114.002
86.318
14.075
(2.257)

212.138

10.773

21.080

364.537
2.180.041

5.870.846
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Prima de emisién

Acciones propias

Reservas

Reservas en sociedades consolidadas

Ajustes por valoracion y diferencias de
conversién

Resultados consolidados del ejercicio
atribuibles a la Sociedad Dominante

TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Intereses minoritarios
TOTAL PATRIMONIO NETO
PASIVO NO CORRIENTE

Emision de obligaciones y otros
valores negociables

Emisién de bonos corporativos

Emisién de bonos de sociedades
concesionarias

Deudas con entidades de crédito
Prestamos hipotecarios y otros préstamos

Préstamos de sociedades concesionarias

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Ingresos diferidos
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

BALANCES

Miles de euros

2008

52.495
254.365
(35.005)

21.079

340.370

(361.544)

150.686

422.446
280.602
703.048

613.652

212.713
826.365

599.672
1.693.716
2.293.388

194.119

256.671

23.794

159.633

175.501

3.929.471

% Var.
08/07

0,00

0,00
217,59
(19,18)

44,03

300,52

7,29

(30,57)
(9,24)
(23,38)

(13,91)

(28,79)

(18,30)

118,90
30,10
45,54

102,75
28,98
20,20

77,54
(20,50)

22,32

2007

52.495
254.365
(11.022)

26.083

236.324

(90.269)

140.450

608.426
309.162
917.588

712.787

298.723
1.011.510

273.949
1.301.823
1.575.772

95.744

198.997

19.796

89.914

220.743

3.212.476

% Var
07/06

0,00
0,00
(51,34)

94,21

95,88

33,64

12,43
15,11

13,32

464,84

3,55
143,92

(43,80)
18,77
(0,49)

2,39
13,39
11,41

22,97
1,03

24,68

2006

52.495
254.365
53.600

121.685

(46.083)

105.096

541.158
268.583
809.741

126.193

288.495
414.688

487.471
1.096.070
1.583.541

93.507

175.497

17.768

73.120

218.485

2.576.606
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Emisién de obligaciones y otros
valores negociables

Emision de bonos corporativos

Emision de bonos de sociedades
concesionarias

Deudas con entidades de crédito
Prestamos hipotecarios y otros préstamos
Préstamos de sociedades concesionarias

Deudas por intereses devengados y no
vencidos

Deudas por intereses devengados y no
vencidos de sociedades concesionarias

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes

Deudas por compras o prestaciones de
servicios

Deudas representadas por efectos a
pagar

Provisiones

Pasivos por impuestos sobre las
ganancias corrientes

Otros pasivos corrientes

Deudas con empresas asociadas
Remuneraciones pendientes de pago
Administraciones publicas

Otras deudas no comerciales
Fianzas y depésitos recibidos

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

BALANCES

Miles de euros

% Var.

2008 08/07
21.613 (3,87)
17.167 (40,49)
38.780 (24,45)
212.492 (29,18)
128.875 (6,44)
3.367 37,20
17.294 32,23
362.028 (20,14)
15.942 20,50
418.866 35,83
1.080.211 7,71
574.725 (11,55)
2.073.802 5,75
147.488 2,79
45.301 135,80
93.493 29,08
17.422 77,21
166.081 2,60
52.132 (15,33)
1.734 (39,75)
6.110 86,91
336.972 8,05
3.020.313 2,26
7.652.832 8,04

2007

22.484

28.847

51.331

300.046

137.741

2.454

13.079
453.320

13.230

308.376

1.002.865

649.810
1.961.051

143.481

19.212

72.432
9.831
161.871
61.574
2.878
3.269

311.855

2.953.480

7.083.544

% Var
07/06

(67,65)

37,09
(43,30)

123,79

194,44

(24,14)

256,57
141,44

109,57

4,94

8,62

15,81
10,28

3,67

(35,71)

123,65
29,46
14,67
(8,90)

5,23
71,78

23,08

18,88

20,66

2006

69.492

21.042

90.534

134.075

46.780

3.235

3.668
187.758

6.313

293.851

923.285

561.111
1.778.247

138.395

29.883

32.386
7.594
141.164
67.587
2.735
1.903

253.369

2.484.499

5.870.846
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I ACTIVO

A. Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran registrados a su coste
de adquisicion, (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la
fecha de transicién a las NIIF, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996)
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

No obstante, la NIIF 1 permiti6 optar por valorar elementos individuales por su valor
razonable, en la 12 aplicacion. En este sentido el Grupo OHL revalorizé unos terrenos en
Azuqueca de Henares (Guadalajara), lo que supuso un incremento de reservas de 5.900
miles de euros.

Los costes de ampliacién, modernizaciébn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en
que se incurren.

El Grupo OHL sigue el criterio de capitalizar intereses durante el periodo de construccion
de su inmovilizado.

Los trabajos realizados por el Grupo OHL para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que resulta de afadir a los costes externos los costes internos, determinados
en funcion de los consumos propios de materiales de almacén y de los costes de
fabricacién, determinados segun tasas horarias de absorcién similares a las usadas para
la valoracion de las existencias.

La amortizacion, excepto para los activos concesionales, se calcula aplicando el método
lineal sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual; entendiéndose
que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los
afos de la vida (til estimada de los diferentes elementos.

Concepto Afos de vida util
Construcciones 25-50
Maquinaria 6-16
Inmovilizaciones de sociedades concesionarias *)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado material 3-5

(*) Las inmovilizaciones de sociedades concesionarias se amortizan en funcion de un criterio asociado al
patréon de consumo (unidades de produccién) de los activos concesionales, y siempre con el limite de la
vida de la concesion.

Las sociedades del Grupo OHL estiman que los planes de mantenimiento periédico de sus
instalaciones, cuyo coste se imputa a resultados en el ejercicio en que se incurren, son
suficientes para asegurar la entrega de los activos afectos en buen estado de uso al
finalizar el plazo de vigencia de las concesiones.
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Los activos mantenidos en arrendamientos financieros se amortizan durante sus vidas
Gtiles previstas siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad de la misma
naturaleza.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen
indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo
material exceda del importe recuperable, entendiendo por tal el importe neto que se podria
obtener en el caso de su enajenacion o el valor actual de los flujos de caja, el mayor .

En este caso, se reduce el valor contable de los activos de que se trate hasta dicho
importe y se ajustan los cargos futuros a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en concepto de amortizacién en proporcion a sus valores contables ajustados y a sus
nuevas vidas Utiles remanentes, en el caso de ser necesaria una reestimacion de las
mismas.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de los activos
materiales, las entidades consolidadas registran la reversion de las pérdidas por deterioro,
contabilizadas en ejercicios anteriores, y ajustan los cargos a las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas futuras en concepto de amortizacion, hasta el limite del coste
original.

B. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado adjunto recoge
los valores de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los
ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2008 determinadas inversiones inmobiliarias, con un valor en libros
de 2.972 miles de euros (3.848 miles de euros en 2007), se encuentran hipotecadas en
garantia de préstamos cuyo importe dispuesto ascendia a 2.029 miles de euros (2.037
miles de euros en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 la principal inversion inmobiliaria corresponde al desarrollo
turistico de Mayakoba en la Riviera Maya (México), por importe de 55.868 miles de euros
(60.419 miles de euros en 2007).

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias del Grupo OHL a 31 de diciembre de
2008, calculado en funcidon de tasaciones y estimaciones realizadas por tasadores
internos asciende a 128.882 miles de euros.

C. Fondo de comercio

Si el coste de la adquisicién de una participacion en una sociedad es superior al valor
teérico contable adquirido, la diferencia se imputa a determinados elementos
patrimoniales en el momento de su consolidacion.

En el ejercicio 2008 se ha producido la adquisicion del 100% de las sociedades que
forman la actividad industrial: Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L., Ecolaire Espafia, S.A.
y Proyectos y Sistemas S.A.
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Las bajas del ejercicio 2007 corresponden a las asignaciones a activos de las sociedades
Community Asphalt Corp. y The Tower Group, Inc. cuyo proceso de estimacion ha
concluido en 2007 y cuya diferencia de consolidacion ha sido integramente asignada a
otros activos intangibles de vida util definida, entre los que destacan la cartera de
contratos de dichas sociedades y su cartera de clientes.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de
la Sociedad, las previsiones de resultados y flujos de caja descontados de estas
sociedades atribuibles al Grupo OHL soportan adecuadamente el valor de los fondos de
comercio registrados.

El saldo del epigrafe “Fondo de Comercio” de los balances de situacién consolidados a 31
de diciembre de 2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades que originan el fondo 2008 2007 2006
Agrupacion Guinovart Obras y servicios Hispania, S.A. 2.350 2.350 2.350
Avalora Tecnologias de la Informacién, S.A. 225 225 225
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.A. 8.612 - -
Community Asphalt Corp. - - 53.194
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 3.408 3.408 3.408
Construcciones Enrique de Luis, S.A. 142 142 142
Constructora TP, S.A.C. 849 - -
Ecolaire Espafia, S.A. 8.716 - -
Electrificaciones y Montajes Integrales OHL, S.A. 99 99 99
Ferrocivil, S.A. 7 7 7
Huartemex, S.A. de C.V. 132 132 132
Ingeniera de los Recursos Naturales, S.A. 66 66 66
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 350 350 350
Instituto de Gestion Sanitaria, S.A.U. 399 399 399
Morkaitz, S.A. 42 42 42
OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U. 9.082 9.082 9082
Proyectos y Sistemas, S.A. 4371 - -
The Tower Group, Inc. - - 6.094
Total 38.850 16.302 75.590

Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 en este
epigrafe de los balances de situacién consolidados han sido los siguientes:
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Miles de euros

Concepto 2008 2007 2006
Saldo inicial 16.302 75.590 16.476
Adiciones y retiros por modificaciones del perimetro de

consolidacion 22.548 - 61.979
Asignaciones a activos - (59.288) (573)
Diferencias de cambio - - (2.292)
Saldo final 38.850 16.302 75.590

D. Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o
produccion.

Posteriormente, se valoran a su coste de adquisicibn o produccibn menos su
correspondiente amortizacibn acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Aplicaciones informaticas

En este capitulo se registran, principalmente, los costes derivados de la instalacion y
adquisicién de aplicaciones informéticas, cuya amortizacion se efectla linealmente en un
periodo maximo de cinco afos.

Otros activos intangibles

En este capitulo se registran, fundamentalmente, los derechos de explotaciéon de
concesiones administrativas, cuya amortizacion se realiza en funciébn de un criterio
asociado al patrén de consumo (unidades de produccion).

También se incluyen los gastos de desarrollo, que se capitalizan si cumplen los requisitos
exigidos de identificabilidad, fiabilidad en la evaluacién del coste y si tienen una alta
probabilidad de generar beneficios econdmicos. Su amortizacion es lineal a lo largo de la
vida util del activo.

Los costes de las actividades de investigacién se reconocen como gasto del ejercicio en
que se incurren.

Asimismo, y de acuerdo con la IFRS 3, deben valorarse a mercado la totalidad de activos
de una combinacidon de negocios, incluyéndose los activos inmateriales, estén o no
reconocidos en el balance de la sociedad adquirida, siempre que satisfagan determinados
criterios de identificabilidad y separabilidad. En este sentido, en este epigrafe se incluye el
importe correspondiente a la valoracion de la cartera de contratos y de la cartera de
clientes de las sociedades adquiridas, firmados a la fecha de adquisicién, tomando como
referencia los margenes previstos después de impuestos, las previsiones de inversiones y
el periodo contractual. La amortizacion de éste importe se realizara en el periodo
contractual remanente, para la cartera de contratos y en el periodo de vida medio
estimado de la cartera de clientes.
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Al 31 de diciembre de 2008 en el epigrafe “otros activos intangibles”, se incluye un importe
de 145.473 miles de euros (141.618 miles de euros en 2007), correspondiente a canones
de sociedades concesionarias.

El resto del epigrafe “otros activos intangibles”, corresponde, fundamentalmente, al valor
asignado en el proceso de consolidaciébn a la cartera de clientes y contratos de las
sociedades adquiridas.

Dentro de las adiciones de “otros activos intangibles” en el ejercicio 2008 se encuentra
registrado un importe de 21.874 miles de euros correspondiente a la adquisicion del 70%
de Arellano Construction, adquisicion que se produjo el 10 de septiembre de 2008.

El coste de la inversion ascendié a 27.357 miles de euros e incorporan 10.078 miles de
euros correspondientes a los ajustes necesarios por pagos contingentes al depender el
coste de la combinacién, de los margenes y resultados de la sociedad adquirida en los
ejercicios 2008 y 2009.

Como quiera que la adquisicion se realizé a finales del ejercicio y no se disponia de
informacion suficiente y fiable para poner los activos de la sociedad adquirida a valor
razonable, en el cierre de 2008 se imputd provisionalmente la diferencia entre el precio de
adquisicion y el importe del 70% de los fondos propios (21.874 miles de euros) como un
activo intangible, que representa el valor de la cartera de clientes y de contratos, en
espera de obtener, durante el ejercicio 2009, informacion suficiente para registrar
adecuadamente la combinacién de negocios.

En el ejercicio 2009 se ha realizado el pago contingente que dependia de los margenes y
resultados del ejercicio 2008, habiéndose realizado un ajuste que ha supuesto una
minoracion del coste de la combinacién de negocios de 78 miles de euros. En el afio 2009
se realizara la asignacion definitiva procediendo a contabilizarse el impuesto diferido
correspondiente.

La cifra de negocio total del afio 2008 asciende a 74.949 miles de euros, siendo la cifra de
negocio aportada a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 28.829 miles de
euros. Los resultados aportados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
ascienden a 746 miles de euros. Los activos no corrientes de la sociedad adquirida, en la
fecha de adquisicion, eran de 490 miles de euros, siendo los activos corrientes 22.266
miles de euros.

En el contrato de 10 de septiembre de 2008 el Grupo asumié el compromiso de adquirir el
30% de acciones restantes, si dichas acciones fueran puestas a su disposicién por los
vendedores, entre el 31 de mayo de 2011 y la misma fecha de 2014. El precio de estas
acciones se calculara en funcién del EBITDA medio de los tres ejercicios contables
inmediatamente anteriores a la ejecucion de la citada opcion.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo no registré esta opcién al no disponer de informacion
suficiente para efectuar estimaciones fiables, dada la situacion en la que se encontraba el
sector, los plazos de ejecucién y las caracteristicas de la operacion. No obstante, en el
transcurso del afio 2009 se espera que se den las circunstancias para realizar una
estimacion fiable y proceder, por tanto, a su registro.

Hay que sefialar que el Grupo, con las estimaciones que dispone en la actualidad, no
espera que el registro de estas opciones tenga un impacto significativo en sus estados
financieros.
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E. Activos financieros

Son elementos patrimoniales representativos de derechos de cobro a favor del Grupo
como consecuencia de inversiones o préstamos. Dichos derechos se contabilizan como
corrientes o0 no corrientes en funcién de que su vencimiento sea inferior o superior a 12
meses respectivamente.

Otros créditos

Incluyen préstamos y cuentas por cobrar originados por las sociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Se valoran por su
principal mas los intereses devengados y no cobrados.

En “Otros créditos” se recogen fundamentalmente, las cuentas de reserva, seguin lo
acordado en los contratos de financiamiento de determinadas sociedades concesionarias,
asi como los créditos concedidos a otras entidades.

En el caso de que exista riesgo de cobro de los créditos concedidos a otras entidades se
dota el correspondiente deterioro.

Todos los importes iniciales se incrementan por los intereses devengados y no cobrados.

Al 31 de diciembre de 2008 dentro del epigrafe de otros créditos no corrientes se incluyen
159.780 miles de euros (121.863 miles de euros en 2007) correspondientes a los
derechos de cobro reconocidos por el Gobierno del Estado de México, de la Sociedad
dependiente Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

Al 31 de diciembre de 2008 dentro de otros créditos corrientes se incluyen las cuentas de
reserva de determinadas sociedades concesionarias por importe de 198.193 miles de
euros de disponibilidad restringida, destinadas al servicio de la deuda (91.360 miles de
euros en 2007).

Depdsitos vy fianzas

Son importes en efectivo que garantizan licitaciones u otro tipo de contratos. Estos
importes tienen la condicién de indisponibles mientras permanezcan las condiciones
particulares de cada licitacidon o contrato. Se clasifican entre corrientes 0 no corrientes en
funcion a su plazo de vencimiento. Si éste es inferior a 12 meses se consideran corrientes
Y, en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

F. Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 las inversiones contabilizadas por el método de
la participacion son las siguientes:

Miles de euros

Sociedades 2008 2007 2006
Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A.

de C.V. 42.526 47.284  34.492
Avalora Tecnologias de la Informacion, S.A. 1.182 1.128 744
Céadiz San Fernando, A.l.E. 1.146 1.149 1.140
E.M.V. Alcala de Henares, S.A. 2.003 1.948 1.900
Hospital del Sureste, S.A. 1.471 2.829 2.473
Islas de Mayakoba, S.A. de C.V. - - 2.442
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Miles de euros

Sociedades 2008 2007 2006
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. 8.635 5.852 -
Muelles y Espacios Portuarios, S.A. - - 1.053
Nova Bocana Barcelona, S.A. 6.180 4.068 2.762
Nuevo Hospital de Burgos, S.A. 279 2.081 687
Operadora Mayakoba, S.A. de C.V. 15.020 14321 17.531
Port Torredembarra, S.A. 1.003 718 953
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem, Spa 5.362 1.431 -
Tomi Remont, a.s. 3.258 2.563 1.092
TSS, a.s. 16.644 13.322 9.368
Viceroy Resorts Mayakoba, S.R.L. de C.V. 5.987 5.911 6.045
Villas de Mayakoba, S.A. de C.V. - - 1571
Otras 5.482 3.484 3.747
Total 116.178 108.089  88.000

Los datos basicos (al 100%) de las inversiones contabilizadas por el método de la

participacion son los siguientes:

Concepto 2008
Total activos 1.814.173
Total pasivos 1.483.628
Total patrimonio 330.545
Suma pasivos y patrimonio 1.814.173
Cifra de negocios 110.305
Resultados netos 14.696

Miles de euros

2007 2006
966.424 939.873
545.660 517.265
420.764 422.608
966.424 939.873

91.237 103.874
13.011 4172

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situaciéon consolidados en los

ejercicios 2008, 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2008
Saldo inicial 108.089
Aumentos 11.945
Participacion en los resultados del ejercicio 6.785
Disminuciones (11.079)
Adiciones y retiros por modificacién del

perimetro de consolidacion 438
Saldo final 116.178

2007 2006
88.000 34.754
17.074 12.300

4.407 1.158
(2.077) (5.875)
685 45.663
108.089 88.000
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G. Activos por impuestos diferidos

La evolucion en los ejercicios 2006, 2007 y 2008 de los activos por impuestos diferidos ha
sido:

Concepto Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2006 380.225
Incrementos 31.943
Disminuciones (35.646)
Impacto en ajustes de valoracion (3.962)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 372.560
Incrementos 19.075
Disminuciones (11.391)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 380.244
Incrementos 146.868
Disminuciones (42.385)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 484.727

El detalle por conceptos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2008 2007
Por créditos fiscales 337.927 274.146
Por pérdidas pendientes de compensar 302.414 238.551
Por deducciones pendientes de compensar 35.513 35.595
Por diferencias temporarias 146.800 106.098
Total 484.727 380.244

La evolucion de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 de los pasivos por impuestos diferidos ha
sido:

Concepto Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2006 115.398
Incrementos 67.356
Disminuciones (7.106)
Impacto en ajustes de valoracién (151)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 175.497
Incrementos 23.749
Disminuciones (249)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 198.997
Incrementos 114.866
Disminuciones (57.192)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 256.671
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Del total de pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008 un importe de
25.762 miles de euros han sido registrados directamente contra reservas en patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos registrados se derivan de:

® Las divergencias que existen entre las normativas contable y fiscal
respecto al momento de imputacién temporal de determinados gastos e
ingresos, fundamentalmente por el resultado de las Uniones Temporales
de Empresas cuya imputacion fiscal se difiere un ejercicio, y por la
dotacion y aplicacion de provisiones ajustadas en ejercicios anteriores.

(i) Del proceso de consolidacion como consecuencia de ajustes realizados en
la consolidacion de los estados financieros que tienen repercusion en el
impuesto sobre sociedades.

H. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 2008, la antigiiedad media de los saldos de certificaciones, efectos
comerciales y retenciones asciende a 86 dias (85 dias en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de clientes estd minorado en 396.408 miles de euros
(366.456 miles de euros en 2007) por las cesiones a entidades financieras de créditos
frente a clientes, sin posibilidad de recurso en el caso de impago por éstos, razén por la
cual se minora el citado saldo. Estas operaciones devengan intereses en las condiciones
normales del Mercado hasta la fecha tope estipulada en el contrato de cesién de créditos.

En el importe anterior se incluye el correspondiente a la venta de derechos de cobros
futuros, derivados de los contratos de obra adjudicados bajo la modalidad de “abono total
del precio”, por importe de 104.625 miles de euros (104.657 miles de euros en 2007),
minorados directamente de las certificaciones pendientes de cobro.

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor de realizacion.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos con empresas asociadas deudoras corresponden, principalmente, a
transacciones relacionadas con la actividad habitual del Grupo OHL, realizadas en
condiciones de mercado.

. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe recoge la parte plenamente liquida del Patrimonio del Grupo OHL y esta
constituido por los saldos efectivos en caja y bancos, asi como los depésitos bancarios a
corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. Estos saldos no
tienen restricciones a su disponibilidad ni se encuentran sometidos a riesgos de
variaciones en su valor.

En la gran mayoria corresponden a imposiciones a corto plazo.
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Il PASIVO

Las principales partidas del Pasivo son el capital social, la prima de emisidn, las acciones
propias, las reservas, los ajustes por valoracion, los intereses minoritarios, las emisiones
de bonos y las deudas con entidades de crédito.

A. Reservas

Reserva por capital amortizado

Como consecuencia de la reduccion de capital efectuada por amortizacion de acciones en
autocartera en el aflo 2006, y de acuerdo con las disposiciones legales en vigor que
aseguran la garantia de los fondos propios ante terceros, se creé la reserva por capital
amortizado.

La dotacién ascendié a 1.231 miles de euros con cargo a las reservas voluntarias de libre
disposicion.
Esta reserva tiene el caracter de indisponible en tanto subsistan las condiciones que

obligaron a constituirla, es decir, hasta que se vuelva a reintegrar el capital reducido.

Reserva por acciones propias

Al 31 de diciembre de 2007 se ha constituido una reserva por acciones propias por
importe de 1.763 miles de euros, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas para cubrir el importe de acciones propias que tiene la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2008 dicha reserva ha sido cancelada.

B. Ajustes por valoracion

Reservas de coberturas

Recogen el importe de las variaciones de valor de los instrumentos financieros derivados,
netos de su impacto fiscal.

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2008 y 2007 y 2006 es el
siguiente:

Miles de euros

Solechin 2008 2007 2006
Saldo inicial (40.304) (57.122) (56.322)
Coberturas de sociedades existentes al comienzo del

ejercicio (65.195) 16.818 332

Coberturas de sociedades incorporadas al perimetro
de consolidacién

Saldo final (105.499) (40.304) (57.122)

- - (1.132)

Ajustes por valoracién en activos financieros disponibles para la venta

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 es el
siguiente:
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Miles de euros

Concepto 2008 2007 2006
Saldo inicial (2.639) - -
Ajustes por valoracion en activos financieros

disponibles para la venta (24.637) (2.639) -
Saldo final (27.276) (2.639) -

Los ajustes por valoracién en activos financieros disponibles para la venta se han
realizado de acuerdo a las mejores estimaciones para dejar su importe a valor razonable.

Diferencias de conversiéon

El saldo de esta cuenta recoge las diferencias de cambio que surgen del proceso de
consolidacion de las sociedades con moneda funcional distinta del euro.

Su importe al 31 de diciembre de 2008 asciende a (228.769) miles de euros y la variacion
respecto al ejercicio 2007 y 2006 se debe principalmente a la negativa evolucién de las
monedas de Brasil, México y Chile, en relacion con el euro.

C. Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo OHL recogen todas las provisiones
significativas respecto a las cuales se estima que existe una alta probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion que cubren. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales consolidadas, pero que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion del periodo de
tiempo estimado para atender las obligaciones que cubren.

Procedimientos judiciales y reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra las entidades consolidadas, que tienen su origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo OHL como sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones,
ninguno de los cuales tiene un importe significativo considerado individualmente, no
producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que
finalicen.

Provisién para terminacion de obra

Tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan las obras desde que se termina su
ejecucion hasta que se produce la liquidacion definitiva. Los costes estimados por este
concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en funcién de los volimenes de
produccion.

Provisién para tasas de direccion y otras tasas

Corresponde al importe devengado por tasas de direccibn e inspeccion de obras,
laboratorio, replanteo y otras tasas pendientes de pago a la fecha de cierre del balance de
situacién consolidado. Los importes de dichas tasas vienen fijados en los pliegos de
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condiciones de las obras y en la legislacion vigente. Los costes estimados por este
concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en funcién de los volimenes de
produccion.

Provisién para personal temporal de obra

Recoge el pasivo devengado por el personal temporal de obra, de acuerdo con el tipo
medio de compensacion y su antigiedad media a la fecha del balance de situacién
consolidado.

D. Ingresos diferidos

Corresponden en su practica totalidad a subvenciones. El método de contabilizaciéon que
el Grupo OHL utiliza para las subvenciones es su imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. de uno o varios ejercicios. Las subvenciones pueden ser:

()  Subvenciones de explotacion: las concedidas para compensar un gasto o asegurar
una renta minima. Se registran como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, dentro del epigrafe “Otros ingresos de explotacién”, en el mismo
periodo en el que se reflejan los gastos asociados.

(i)  Subvenciones de capital: las concedidas para el establecimiento o estructura fija de
una empresa, sus inversiones o bien para financiar las deudas que originan estas
inversiones. Se registran en el epigrafe “Ingresos diferidos” del pasivo del balance
de situacion consolidado y se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, dentro del epigrafe “Otros ingresos de explotacion”, de forma
sistematica a lo largo de la vida util del activo que ha originado la misma.

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades 2008 2007 2006
Subvenciones 146.483 78.376 56.100
Otros 13.150 11.538 17.020
Total 159.633 89.914 73.120

Los saldos por sociedades del epigrafe de subvenciones del afio 2008 son los siguientes:

Sociedades Miles de euros
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 57.369
Obrascén Huarte Lain, S.A. 391
OHL Medio Ambiente, Inima, S.A. 459
Promoaqua Desalacién de los Cabos, S.A. de C.V. 5.803
S.A. Trabajos y Obras 51
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A 77.671
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 4.739
Total 146.483

Las principales subvenciones del Grupo corresponden al financiamiento aportado por el
organismo competente con el propésito de otorgar viabilidad financiera a la construccion
del objeto de concesion y garantizar la rentabilidad del proyecto.
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20.1.2 Cuenta de pérdidas y ganancias

Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacién

Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Dotacion a la amortizacion
Variacion de provisiones

Otros gastos de explotacion
RESULTADOS DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio (ingresos y
gastos)

Resultado por variaciones de valor de
instrumentos financieros a valor
razonable

Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion

Deterioro y resultado por enajenaciéon
de instrumentos financieros

RESULTADOS ANTES DE
IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades

RESULTADOS DESPUES DE
IMPUESTOS

Intereses minoritarios

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL
EJERCICIO ATRIBUIBLES A LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Beneficio por accion:
Basico

Diluido

PERDIDAS Y GANANCIAS

Miles de euros

% Var.

2008 08/07 2007
4.008.777 6,49 3.764.419
248.573 24,99 198.872
3.110 22,10 (14.075)
(2.471.348) 1,89 (2.425.544)
(543.732) 19,18 (456.213)
(184.893) 16,73 (158.389)
(30.420) 180,42 (10.848)
(607.378) 15,80 (524.518)
422.689 13,11 373.704
89.141 53,08 58.231
(292.206) 34,70 (216.933)
(20.579) 397,69 6.913
4,980 141,91 (11.882)
6.785 53,96 4.407
56.189 243,16 16.374
266.999 15,68 230.814
(84.569) 52,53 (55.445)
182.430 4,03 175.369
(31.744) (9,09) (34.919)
150.686 7,29 140.450
1,74 8,33 1,61
1,74 8,33 1,61

% Var.
07/06

14,83

17,33

584,58
15,33
15,61
37,58

(77,03)
14,33
14,35
53,60

53,16

255,73

280,57

2,55

(2,10)

(40,42)

22,89

(7,15)

33,64

35,28

35,28

2006
3.278.217
169.496

(2.056)
(2.103.108)
(394.630)
(115.124)
(47.227)
(458.763)
326.805
37.910

(141.637)

(4.439)

1.158

15.967

235.764
(93.060)

142.704

(37.608)

105.096

1,19

1,19
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La cifra de negocio del Grupo OHL en el ejercicio 2008 ha ascendido a 4.008.777
miles de euros, un +6,5% superior a la registrada en 2007, motivado
principalmente por las actividades de Construccion Internacional y Concesiones,
con incrementos del +23,0% y +24,5%, respectivamente, que han mitigado el
menor volumen de obra de la actividad de Construccion Nacional, -9,5%. Las
actividades de Medio Ambiente y Desarrollos también han experimentado
incrementos del +2,7% y del +38,8%, respectivamente.

Del total de la cifra de negocio del 2008, el 48,6% se realiza en territorio nacional y
el 51,4% restante a nivel internacional. Las ventas internacionales han
experimentado un incremento del +22,5%, lo que deja patente la creciente
internacionalizacion del Grupo.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) se sitda en 607.582 miles de euros,
lo que representa el 15,2% de la cifra de negocio y ha tenido un incremento del
+11,9% sobre el ejercicio 2007. Este incremento se ha debido principalmente a las
actividades de Construccién Internacional y Concesiones, que con un incremento
de su EBITDA del +27,8% y del +7,2%, respectivamente, suponen el 74,2% del
EBITDA total del Grupo. También hay que destacar el incremento del EBITDA de
un +2,4% de la actividad de Construccién Nacional, a pesar de que el volumen de
obra ha disminuido un -9,5%.

El 85,6% del EBITDA total del Grupo procede del exterior, frente al 79,7% que
suponia en el ejercicio 2007.

El resultado de explotacion (EBIT) asciende a 422.689 miles de euros, un 10,5%
sobre la cifra de negocio, y también presenta un incremento del +13,1% sobre el
registrado en el ejercicio 2007. Todas las actividades presentan incrementos,
destacando Construccién Internacional y Concesiones, que suponen un 72,2% de
la cifra total del EBIT del Grupo.

Los resultados financieros del ejercicio 2008 ascienden a -203.065 miles de
euros, lo que supone un incremento de -44.363 miles respecto al ejercicio 2007.
Este incremento se ha debido principalmente a los mayores gastos financieros de
sociedades concesionarias de infraestructuras (Metro Ligero Oeste, Ruta 60, etc.)
gue entraron en explotacion en el segundo semestre de 2007, asi como al mayor
endeudamiento neto corporativo del Grupo respecto al ejercicio anterior.

Las diferencias de cambio ascienden a -20.579 miles de euros, frente a los
+6.903 miles del ejercicio 2007. Los tipos de cambio frente al euro, tanto medios
como finales, de las monedas de los principales paises en los que opera el Grupo
OHL han experimentado una fuerte devaluacion, llegando a ser, en el caso de
tipos de cambio finales de un -22,9% en el Real Brasilefio, de un -20,7% en el
Peso Chileno y de un -18,5% en el caso del Peso Mexicano.

En el epigrafe resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable cabe destacar una pérdida de 18.731 miles de euros
correspondiente a la valoracién al cierre del equity swap realizado como cobertura
del plan de incentivos referenciado al valor de la accién implantado el 13-11-07 y
con vencimiento a tres afios.

En el epigrafe deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros destacan los siguientes resultados positivos:
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- El ocasionado por la venta del 50% de participacion que el Grupo
OHL tenia en la sociedad mexicana Fumisa, que opera la terminal
internacional del aeropuerto de México, D.F., y que ha ascendido a
25.262 miles de euros.

- El resultado de 36.327 miles de euros producido por la recompra
en el mercado de bonos emitidos por Obrascén Huarte Lain, y
admitidos a cotizacién en la Bolsa de Londres, por un importe
nominal de 100.000 miles de euros, a un precio de adquisicion de
63.673 miles de euros. Conforme a lo previsto en los términos de la
emision, las obligaciones recompradas han sido amortizadas.

El resultado antes de impuestos alcanza los 266.996 miles de euros, 6,7% sobre
la cifra de negocio, con un incremento del +15,7% sobre el del ejercicio 2007.

El resultado consolidado atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los
150.696 miles de euros, lo que representa un 3,8 % sobre la cifra de negocio, con
un incremento del +7,3% sobre el del ejercicio 2007.

Se exponen a continuacion las politicas méas relevantes en relacién con diversos
aspectos de la contabilizacién de los distintos ingresos y gastos.

I Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzcan los cobros y pagos derivados de las
mismas.

Por tipologia de negocio el reconocimiento de ingreso es:
Construccion

Los ingresos, se calculan segun el criterio del grado de avance, segun el cual, en obras
con beneficio final esperado, el beneficio se obtiene aplicando a dicho beneficio esperado,
el porcentaje que resulta de comparar los costes reales incurridos, con los costes totales
previstos en la ejecucion completa. En el caso de obras con pérdida final esperada, la
misma se lleva a resultados en su totalidad en el momento en que es conocida.

Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado
de avance incorporan el efecto que puede tener el margen neto de ciertos modificados,
complementarios y liquidaciones que se encuentran en fase de tramitacion, y que el Grupo
en ese momento estima como razonablemente realizables.

La cuenta “Clientes por obras o servicios pendientes de certificar o facturar”, incluida en el
epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo del balance de
situacién consolidado, representa la diferencia entre el importe de la obra ejecutada
contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la aplicacién del grado de
avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del balance.

Si el importe de la produccién a origen de una obra es menor que el importe de las
certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe “Anticipos de clientes” del
pasivo del balance de situacion consolidado.

Concesiones de infraestructuras
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Los ingresos se computan en funcién del criterio del devengo.

En el caso de utilizar el sistema de peajes, las revisiones de tarifas no se aplican hasta el
momento efectivo de su entrada en vigor.

Los ingresos por areas de servicio se registran segun el criterio del devengo, con
independencia de que el cobro de parte del contrato se haya realizado de forma
anticipada.

El Grupo OHL registra en “Otros ingresos de explotacion” los derechos de cobro
reconocidos en el ejercicio por el Gobierno del Estado de México en la sociedad
dependiente Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., en concepto de retribucion
garantizada de acuerdo con el contrato de concesion.

Industrial

Los ingresos por ventas y prestaciones de servicios se imputan en funcién del criterio del
devengo. Los ingresos de los contratos de instalacién y montaje se reconocen en el
momento en el que estan sustancialmente cumplidos, es decir, cuando los costes
pendientes de incurrir no son significativos en relacion con los costes totales.

Servicios

. En los servicios de infraestructuras y equipamientos urbanos, los ingresos se
determinan por la valoracién a precio de contrato de la unidades ejecutadas,
amparadas en el propio contrato o en adicionales o modificados firmados con la
propiedad. Si estos expedientes no estuvieran aprobados contractualmente, por
estar en curso de redaccion, sélo se valorarian si existiese aprobacion técnica. En
el caso de que los contratos de esta actividad, por su duracion y condiciones,
cumplan las exigencias indicadas en NIC 11, se aplica también el criterio del grado
de avance.

. En la actividad de construccion de proyectos relacionados con el ciclo integral del
agua se aplica el criterio de reconocimiento de la produccion segun el criterio del
grado de avance.

. Para los servicios relacionados con la recuperacién del medio ambiente la
produccién viene dada por la prestacién de servicios valorados a precios de
contrato.

. En las actividades de concesiones y explotaciones de agua, que contemplan

tratamiento, depuracion y desalacion, la produccién se reconoce en funcién de lo
especificado en cada contrato, aplicandose las tarifas y criterios estipulados en el
mismo a los servicios prestados.

. El criterio de reconocimiento de ingresos en los complejos hoteleros es en funcion
del servicio prestado, siendo el devengo el principio seguido.

. Los centros comerciales generan sus ingresos a través de los arrendamientos
realizados, con lo que el criterio de reconocimiento es el devengo.

. Las actualizaciones de precios se aplican si figuran contractualmente.

. En los servicios asistenciales los ingresos se reconocen siguiendo el criterio del
devengo. Se aplican las tarifas mensuales o diarias en funcién del uso del servicio.
Para clientes privados las tarifas son libres. Las tarifas en los clientes concertados
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deben contar con la aprobacion de la Administracion, que publica las mismas en
los correspondientes Boletines Oficiales al inicio del ejercicio.
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Saldos al 31
de diciembre
de 2005

Resultado neto
del ejercicio
2006

Variacion en las
reservas de
coberturas

Diferencias de
conversion

Total de
ingresos y
gastos
reconocidos

Distribucién
resultados
ejercicio 2005

Reduccion de
capital por
amortizacion de
acciones
propias

Variacion del
perimetro de
consolidacion

Saldos al 31
de diciembre
de 2006

Resultado neto
del ejercicio
2007

Variacion en las
reservas de
coberturas

Valoracion
activos
financieros
disponibles
para la venta

Diferencias de
conversién

Total de
ingresos y
gastos
reconocidos

Distribucién
resultados
ejercicio 2006

Acciones
propias

Operaciones
con acciones
propias

20.1.3 Estados de cambios en el patrimonio neto

Capital
social

53.726

(1.231)

52.495

Prima
de
emision

254.365

254.365

Acciones
propias

(11.022)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas

82.885

(859)

(30.885)

2.459

53.600

(10.644)

(846)

Miles de euros

Reservas en
sociedades
consolidadas

44.756

77.984

(1.055)

121.685

89.467

Ajustes por
valoracion

y
diferencias
de
conversion

25.703

(800)

(70.986)

(71.786)

(46.083)

16.818

(2.639)

(58.365)

(44.186)

Resultados
consolidados del
ejercicio
atribuibles a la
Sociedad
Dominante

102.331

105.096

105.096

(102.331)

105.096

140.450

140.450

(105.096)

Total
patrimonio
atribuido a la
Sociedad
Dominante

563.766

105.096

(800)

(70.986)

33.310

(25.206)

(32.116)

1.404

541.158

140.450

16.818

(2.639)

(58.365)

96.264

(26.273)

(11.022)

(846)

Intereses
minoritarios

202.494

37.608

1.366

(13.893)

25.081

41.008

268.583

34.919

5.951

2.253

43.123
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Total
patrimonio
neto

766.260

142.704

566

(84.879)

58.391

(25.206)

(32.116)

42.412

809.741

175.369

22.769

(2.639)

(56.112)

139.387

(26.273)

(11.022)

(846)



Variacion del
perimetro de
consolidacion

Saldos al 31
de diciembre
de 2007

Resultado neto
del ejercicio
2008

Variacion en las
reservas de
coberturas

Valoracion
instrumentos
financieros
mantenidos
para la venta

Diferencias de
conversién

Total de
ingresos y
gastos
reconocidos

Distribucién
resultados
ejercicio 2007

Acciones
propias

Operaciones
con acciones
propias

Variacion del
perimetro de
consolidacién

Saldos al 31
de diciembre
de 2008

Prima
Capital de Acciones
social emision propias
52.495 254.365 (11.022)
(23.983)
52.495 254.365 (35.005)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas

(16.027)

26.083

(14.864)

(3.466)

13.326

21.079

Miles de euros

Reservas en
sociedades
consolidadas

25.172

236.324

120.299

(16.253)

340.370

Ajustes por Resultados
valoracion consolidados del
y ejercicio

diferencias atribuibles a la
de Sociedad
conversién Dominante
(90.269) 140.450
150.686
(65.195)
(24.637)
(181.443)
(271.275) 150.686
(140.450)
(361.544) 150.686

20.1.4 Estado de flujos de efectivo consolidados

Total
patrimonio
atribuido a la
Sociedad
Dominante

9.145

608.426

150.686

(65.195)

(24.637)

(181.443)

(120.589)

(35.015)

(23.983)

(3.466)

(2.927)

422.446

Intereses
minoritarios

(2.544)

309.162

31.744

(13.620)

(43.348)

(25.224)

(3.336)

280.602

Los flujos de efectivo son las entradas y las salidas de dinero en efectivo y sus
equivalentes, es decir, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo
significativo de alteraciones en su valor.

Este estado informa de los movimientos de los flujos de efectivo, habidos durante el
ejercicio, clasificandolos en:

Flujos de efectivo por actividades de explotacion: los habituales de las entidades que
forman el Grupo OHL, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacion.

Flujos de efectivo por actividades de inversion: los derivados de la adquisicion,
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes.
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Total
patrimonio
neto

6.601

917.588

182.430

(78.815)

(24.637)

(224.791)

(145.813)

(35.015)

(23.983)

(3.466)

(6.263)

703.048



Flujos de efectivo por actividades de financiacion: los derivados de variaciones en la
deuda financiera y operaciones con accionistas.

El estado de flujos de efectivo consolidado se prepara segun el método indirecto, es decir,
a partir de los movimientos que se derivan de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y del balance de situacién consolidado y se presenta comparando dos
periodos consecutivos.

A continuacion se presentan los estados de flujos de efectivo del Grupo OHL para los
ejercicios anuales cerrados a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, respectivamente.
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A) FLUJOS DE EFECTIVOS
DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (1+2+3+4)

1.Resultado antes de
impuestos
2.Ajustes al resultado

(+) Amortizacién de
inmovilizado

(+/-) Otros ajustes de
resultado (netas)

3.Cambios en el capital
corriente

4. Otros flujos de efectivo de
las actividades de explotacion

(+/-) Cobros/(Pagos) por
impuesto sobre beneficios

(+/-) Otros cobros/(pagos) de
actividades de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVOS
DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (1+2+3)
1.Pagos por inversiones

(-) Empresas del grupo.
asociadas y unidades de
negocio

(-) Inmovilizado material.
intangible e inversiones
inmobiliarias

(-) Otros activos financieros

2.Cobros por desinversiones

(+) Empresas del grupo.
asociadas y unidades de
negocio

(+) Inmovilizado material.
intangible e inversiones
inmobiliarias

(+) Otros activos financieros

3.0tros flujos de efectivo de
actividades de inversion

(+) Cobro de dividendos

(+) Cobro de intereses

C) FLUJOS DE EFECTIVOS
DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (1+2+3+4)

1.Cobros y (pagos) por
instrumentos de patrimonio

(-) Adquisicién

(+) Enajenacion

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Miles de euros

2008

563.928

266.999
340.583

184.893

155.690

(65.090)

11.436

(45.644)

57.080

(1.000.176)
(1.178.008)

(270.258)

(827.018)
(80.732)
88.691

72.185

7.336
9.170

89.141
6.489

82.652

315.565

(27.449)
(114.328)
86.879

% Var.
08/07

10,73

15,68
13,05

16,73

8,96

67,42

62,93

(14,93)

(5,92)

23,35
30,79

24,27

36,60
3,78
180,82

841,38

(69,32)

53,08
7.718,07

42,14

(47,71)

149,04
195,36
213,80

2007

500.233

230.814
301.279

158.389

142.890

(38.879)

7.019

(53.655)

60.674

(810.869)
(900.683)

(217.481)

(605.414)
(77.788)
31.583

7.668

23.915

58.231
83

58.148

603.445

(11.022)
(38.708)
27.686

% Var.

07/06

(30,13)

(2,10)
46,13

37,58

56,95

(155,41)

(96,56)

128,19

(73,31)

(23,51)
(20,09)

(52,18)

2,70
(6,07)
8,58

106,96

(5,78)

53,60
244,12

(53,52)

229

(65,68)
20,53

2006

715.921

235.764
206.165

115.124

91.041

70.167

203.825

(23.513)

227.338

(1.060.123)
(1.127.121)

(454.828)

(589.482)
(82.811)
29.088

3.705

25.383

37.910
34

37.876

589.916

(32.115)
(32.115)
0
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Miles de euros

% Var. % Var.
2008 08/07 2007 07/06 2006
2.Cobros y (pagos) por
instrumentos de pasivo
financiero 700.505 (18,74) 862.099 14,37 753.769
(+) Emision 1.276.966 2,39 1.247.151 37,93 904.195
(+/-) Otros ajustes de
resultado (netas) (576.461) 49,71 (385.052) 155,97 (150.426)

3.Pagos por dividendos y

remuneraciones de otros

instrumentos de patrimonio (35.015) 33,27 (26.273) 4,23 (25.206)
4. Otros flujos de efectivo de

las actividades de

financiacién (322.476) 45,68 (221.359) 107,79 (106.532)

(-) Pagos de intereses (297.334) 31,82 (225.563) 56,09 (144.512)

(+/-) Otros cobros/(pagos) de
actividades de financiacion (25.142) (698,05) 4.204 (88,93) 37.980

D) EFECTOS DE LAS
VARIACIONES DE TIPO DE
CAMBIO (13.826) 45,48 (9.504) (99,94) (16.457)

E) AUMENTO (DISMINUCION)
NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (A+B+C+D) (144.509) (151,01) 283.305 23,58 229.257

F) EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL INICIO
DEL PERIODO 647.842 77,72 364.537 169,47 135.280

G) EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL FINAL
DEL PERIODO (E+F) 503.333 (22,31) 647.842 77,72 364.537

COMPONENTES DEL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL FINAL DEL PERIODO

(+) Caja y bancos 279.413 (37,28) 445.504 79,72 247.885

(+) Otros activos financieros 223.920 10,67 202.338 73,45 116.652
TOTAL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL FINAL
DEL PERIODO 503.333 (22,31) 647.842 77,72 364.537
20.2 Informacién financiera pro-forma
No es aplicable.
20.3 Estados financieros
Véase el apartado 20.1 anterior.
20.4 Auditoria de lainformacién financiera historica anual
20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica

Las cuentas anuales individuales de OHL, S.A. y consolidadas del Grupo OHL
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008, 2007 y
2006, respectivamente, han sido auditadas por Deloitte, S.L. que ha emitido sus
informes sin salvedades.
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20.5

20.6

20.4.2

20.4.3

Indicacién de cualquier otra informacién en el documento de registro que
haya sido auditado por los auditores

No hay ninguna otra informaciéon en el Documento de Registro que haya sido
auditado por los auditores, distinta a la ya sefialada con anterioridad.

Fuente de los datos financieros

A excepcion de los datos extraidos de las cuentas anuales objeto de los informes
de auditoria que se citan en el apartado 20.4.1 anterior, asi como aquellos otros en
los que se cita expresamente la fuente, el resto de datos e informacién contenida
en la Informacién sobre la Sociedad del presente Folleto ha sido extraida de la
contabilidad interna y del sistema de informacion de gestién con el que cuenta la
Sociedad, que no han sido objeto de auditoria de cuentas de forma separada.

Edad de lainformacién financiera histérica mas reciente

El dltimo periodo al que corresponde la informacién financiera auditada de Grupo OHL es
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008, por lo que no excede de los quince meses
a la fecha del Documento de Registro.

Informacién intermedia 'y demas informacion financiera

20.6.1 Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o
semestral desde la fecha de sus dltimos estados financieros auditados,
éstos deben incluirse en el documento de registro. Si la informacién
financiera trimestral o semestral ha sido revisada o auditada, debe también
incluirse el informe de auditoria o de revisién. Si la informacion financiera
trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe
declararse este extremo

PRINCIPALES MAGNITUDES
Millones de euros 30/09/09 % 30/09/08 % % Var.

Cifra de negocio 3.121,7 100,0 2.866,3 100,0 8,9

Resultado bruto de

explotacion (EBITDA) 518,1 16,6 436,4 15,2 18,7

Resultado de explotacién

(EBIT) 366,1 11,7 302,1 10,5 21,2

Resultado neto atribuible 104,8 3,4 96,7 3,4 8,4

Cartera corto plazo 5.782,1 9,0 6.388,3 10,4 (9,5)

Cartera largo plazo 58.486,3 91,0 54.870,7 89,6 6,6

Cartera total 64.268,4 100,0 61.259,0 100,0 4,9

El Grupo OHL ha obtenido en los nueve primeros meses del ejercicio 2009 unos
resultados muy satisfactorios. Los crecimientos en los principales paradmetros con
respecto al mismo periodo de 2008 son:

- Ventas: +8,9%
- EBITDA: +18,7%
- EBIT: +21,2%
- Beneficio Neto Atribuible: +8,4%
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Estos resultados se han conseguido a pesar del dificil entorno macroeconomico
que afecta muy especialmente a Espafa, y que ha hecho que la actividad de
Construccién Nacional, en su conjunto, haya tenido descensos en sus cifras de
Ventas, EBITDA Yy EBIT.

Pero el continuo esfuerzo de internacionalizacion y diversificacién desarrollado por
el Grupo sigue dando sus frutos. De esta forma, las actividades de Concesiones y
de Construccién Internacional siguen siendo los dos principales motores de los
resultados conseguidos.

La actividad de Construccion Internacional ha superado por primera vez tanto en
ventas como en EBITDA a Construccion Nacional, lo que presumiblemente
continuara a partir de ahora.

En el conjunto de las actividades del Grupo, la parte proveniente de mercados
internacionales supone los siguientes porcentajes:

- Ventas: +57,1%
- EBITDA: +87,3%
- Cartera a corto plazo: +51,1%
- Cartera a largo plazo: +88,2%

En cuanto a la diversificacion en otras actividades, basada principalmente en el
area de Concesiones, también ha seguido ganando peso. Y asi las actividades
distintas a construccion han supuesto en los nueve primeros meses el 22%, 66% y
65% de Ventas, EBITDA Yy EBIT, respectivamente.

El Beneficio Neto Atribuible de los nueve primeros meses ha ascendido a 104,8
millones de euros, lo que supone un incremento del +8,4%. Sin tener en cuenta los
resultados positivos por enajenaciones de instrumentos financieros en ambos
ejercicios (especialmente altos en 2008 por la venta de Fumisa), el incremento de
este epifrage seria de un +39,6%.

Los estados financieros consolidados de Grupo OHL a fecha 30 de septiembre de
2009, no auditados, comparados con los cerrados a 31 de diciembre de 2008
(auditados) son los siguientes:
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Balance de situacién consolidado

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion

Activos financieros no corrientes
Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Otros activos financieros corrientes
Otros activos corrientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS
Capital social

Prima de emision
Reservas

Resultado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante

AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD DOMINANTE

INTERESES MINORITARIOS

PASIVO NO CORRIENTE

Subvenciones

Provisiones no corrientes

Deuda financiera no corriente

Resto pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

30/09/09
5.897,7
349,0
4.454,7

81,9

142,1
296,9
573,1
3.018,2

187,6

1.978,0
281,7
46,3
524,6

8.915,9

30/09/09
857,2
842,9

49,9
2349

453,3

104,8

(332,2)

510,7
346,5
4.420,5
152,3
24,1
3.434,5
203,6
403,3

202,7

Millones de euros
31/12/08
4.864,5
293,6
3.683,9

67,9

116,2
218,2
484,7
2.788,3

168,4

1.810,9
261,8
43,9
503,3

7.652,8

Millones de euros
31/12/08
703,0
784,0
52,5
2544

326,4

150,7

(361,6)

422,4
280,6
3.929,5
146,5
23,8
3.119.8
194,1
256,7

188,6

Var. (%)
21,2
18,9
20,9

20,6

22,3
36,1
18,2

8,2

11,4

9,2
7,6
55
4,2

16,5

Var. (%)
21,9

7,5

(5.0
(7.7

38,9

(30,5)
(8,1)

20,9
23,5
12,5
4,0
1,3
10,1
4,9
57,1

7,5

216



Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/09/09 31/12/08 Var. (%)
PASIVO CORRIENTE 3.638,2 3.020,3 20,5
Provisiones corrientes 167,5 147,5 13,6
Deuda financiera corriente 1.095,0 400,8 173,2
Resto pasivos financieros corrientes 13,5 15,9 (15,1)

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar 1.993,2 2.119,1 (5,9)
Otros pasivos corrientes 369,0 337,0 9,5
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.915,9 7.652,8 16,5

Los principales comentarios del balance consolidado al 30 de septiembre de 2009
y sus variaciones respecto al de 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Inmovilizado intangible: asciende a 349,0 millones de euros y experimenta un
incremento de +55,4 millones respecto a 31/12/08. Del saldo total de este
epigrafe, 155,1 millones corresponden a canones de sociedades concesionarias
de infraestructuras y 127,7 millones a mayor valor de los activos adquiridos en
combinaciones de negocio.

Inmovilizado material: asciende a 4.454,7 millones de euros, de los que un
89,0% corresponden a sociedades concesionarias. Este epigrafe aumenta +770,8
millones, un +20,9%, debido principalmente al efecto neto de:

- Las inversiones netas realizadas en el periodo por las sociedades
concesionarias de Infraestructuras por importe de +702,8 millones,
destacando las cinco concesionarias de las autopistas federales de
Brasil, Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., Cercanias Mdstoles
Navalcarnero, S.A. y Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.

- Las inversiones netas realizadas por las sociedades concesionarias
de la actividad de medio ambiente por importe de +12,2 millones.

- La venta de la planta de Desalant, S.A., sociedad radicada en Chile y
que aportaba un inmovilizado material neto a 31/12/08 de 38,7
millones.

Destacan por su volumen de inversion a origen Concesionaria Mexiquense, S.A.
de C.V. y Metro Ligero Pozuelo Boadilla, S.A., que entre ambas suponen el 32,3%
del total de inmovilizado material en concesiones.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: al 30 de septiembre de 2009 el
saldo asciende a 1.978,0 millones de euros, lo que supone el 22,2% del activo
total. De este importe el 83,5% corresponde a obra certificada pendiente de cobro
y a obra ejecutada pendiente de certificar y el ratio de ambas se sitia en 4,6
meses de venta, algo superior a los 4,3 meses de venta que representaban a
31/12/08. Sin embargo mejora en 0,6 meses de venta respecto a 30/9/08, donde el
ratio se situaba en 5,2 meses de venta.

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante: al 30 de septiembre de
2009 asciende a 510,7 millones de euros, lo que representa el 5,7% del activo total
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y ha experimentado un incremento de +88,3 millones respecto al 31/12/08, debido
al efecto neto de los siguientes hechos:

El resultado atribuible del periodo 1/01/09 a 30/09/09, que asciende a
+104,8 millones.

Disminucion de -37,6 millones por dividendo pagado en junio 2009,
con cargo al resultado del ejercicio 2008.

Aumento de reservas de +14,2 millones producida por la conversion
de estados financieros en moneda extranjera.

Disminucion de reservas de -12,0 millones por el impacto de la
valoracién de instrumentos financieros.

Aumento de reservas de +27,3 millones por el traspaso a la cuenta de
resultados del periodo del resultado de la venta de “Activos
financieros disponibles para la venta” por haberse vendido en el
presente ejercicio, y cuyo deterioro se habia ido llevando
directamente contra patrimonio.

Disminucion de -6,1 millones correspondientes a compras en el afio
de acciones en autocartera. En mayo de 2009 se amortizaron
4.374.603 acciones en autocartera por un importe de 41,1 millones.
Tras esta operacion el Capital Social ha pasado de 52,5 a 49,9
millones de euros, representado por 83.117.452 acciones. Al 30 de
septiembre de 2009 no habia acciones en autocartera.

Disminucion de -2,3 millones de otras variaciones de reservas.

Intereses minoritarios: se sitian en 346,5 millones de euros y aumentan en
+65,9 millones debido al efecto neto de:

El resultado del periodo 1/01/09 a 30/09/09 asignado a socios
externos, +34,9 millones de euros.

Aumento de +23,5 millones producido por la conversién de estados
financieros en moneda extranjera atribuida a minoritarios.

Disminucion de -4,7 millones por el impacto de la valoraciéon de
instrumentos financieros.

Aumento por cambios en el perimetro de consolidacién por 12,0
millones.

Deuda financiera: véase apartado 10.1.2.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: el saldo a 30 de septiembre
de 2009 asciende a 1.993,2 millones de euros, lo que supone un 22,4% del pasivo
total y su ratio se sitlla en 5,6 meses de venta.
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Cuenta de resultados consolidada

Millones de euros

Importe neto de la cifra de negocio

Variacion de existencias de productos terminados
y en curso

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotaciéon

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacion

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO

Resultado de entidades valoradas por el método
de la participaciéon

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la entidad
dominante

Resultado atribuido a los intereses minoritarios

30/09/09

3.121,7

8,9
6,1
(1.850,1)
1434
(447,6)
(470,5)

(152,0)

3,8

2,4
366,1
34,1

(166,0)

(14,9)

(11,6)

8,9

(149,5)

(4.3)
212,3

(72,6)

139,7

0,0

139,7

104,8

34,9

%

100,0

03
0,2
(59,3)
4,6
(14,3)
(15,1)

(4.9)

0,1

0,1
11,7
11

(5.3)

(0,9

0.4)

0,3

(4.8)

(0.1)
6,8

(2.3)

4,5

0,0

4,5

3,4

11

30/09/08

2.866,3

3,6
37,2
(1.764,7)
1353
(392,1)
(450,2)

(134,3)

1,9

(0.9)
302,1
61,0

(209,4)

(11,9)

0,1

28,0

(132,2)

1,3
171,2

(52,7)

118,5

0,0

118,5

96,7

21,8

%

100,0

01
13
(61,6)
4,7
(13,7)
(15,7)

4.7

0,1

0,0
10,5
2,1

(7.3)

0.4

0,0

1,0

(4.6)

0,0
6,0

(1.8)

4,1

0,0

4,1

34

0,8
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% Var.

8,9

147,2
(83,6)
4,8
6,0
14,2
45

13,2

100,0

n.a.
21,2
(44.1)

(20,7)

25,2

n.a

(68,2)

131

n.a.
24,0

37,8

17,9

0,0

17,9

8,4

60,1



La cifra de negocio del Grupo OHL en los nueve primeros meses del ejercicio
2009 ha ascendido a 3.121,7 millones de euros, lo que supone un incremento del
+8,9% sobre la del mismo periodo del afio anterior, debido principalmente al buen
comportamiento de las actividades de Construccién Internacional y Concesiones,
que con incrementos del +30,2% y +35,1%, respectivamente, neutralizando el
menor volumen de obra de la actividad de Construccion Nacional.

Hay que destacar que el 57,1% de la cifra de negocio de los nueve primeros
meses de 2009 se realiza en el exterior, frente al 48,9% en el mismo periodo del
aflo anterior. Las ventas internacionales han tenido un incremento del +27,3%
respecto a los nueve primeros meses de 2008, lo que afianza la creciente
internacionalizacion del Grupo.

El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) se sita en 518,1 millones de euros,
un 16,6% de la cifra de negocio, y ha tenido un incremento del +15,2% sobre el
mismo periodo del ejercicio 2008. Este incremento se ha debido principalmente a
las actividades de Construccién Internacional y Concesiones, que ya suponen el
82,8% del EBITDA total del Grupo OHL, frente al 76,3% que representaban en los
nueve primeros meses de 2008.

La actividad de Construccién Nacional, que representa el 15,3% del EBITDA del
Grupo OHL, ha tenido un descenso del -6,0% sobre el periodo anterior, si bien ello
supone una importante mejora respecto al -14,9% que presentaba en el primer
semestre.

El 87,3% del EBITDA total del Grupo procede del exterior, frente al 82,9% que
suponia en los nueve primeros meses del ejercicio 2008.

El beneficio neto de explotacion (EBIT) asciende a 366,1 millones de euros, un
11,7% sobre la cifra de negocio, y también presenta un incremento del +21,2%
sobre el registrado en los nueve primeros meses del ejercicio 2008. Destacan los
crecimientos de Construccidn Internacional y Concesiones, que suponen un 84,2%
de la cifra total del EBIT del Grupo.

El importe neto de ingresos y gastos financieros de los nueve primeros meses
del ejercicio 2009 asciende a -131,9 millones de euros, lo que supone una mejora
de +16,5 millones respecto a los nueve primeros meses del ejercicio 2008. El
58,2% del importe neto de ingresos y gastos financieros corresponde a la actividad
de Concesiones.

Las diferencias de cambio netas presentan un empeoramiento de -11,7 millones
de euros sobre los nueve primeros meses de 2008, debido a que, en lo que va de
ejercicio, los tipos de cambio de las principales monedas con las que opera el
Grupo OHL (real brasilefio, peso mexicano y peso chileno) se han devaluado
respecto a los nueves primeros meses de 2008.

El epigrafe de “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros”
muestra un empeoramiento de -3,0 millones de euros respecto a los nueve
primeros meses del ejercicio 2008.

El epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” presentaba a 30 de septiembre de 2008 un resultado positivo de
+28,0 millones de euros, destacando el ocasionado por la venta del 50% de
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participacion que el Grupo OHL tenia en la sociedad mexicana Fumisa y que
ascendio a 25,3 millones de euros.

En los nueve primeros meses del ejercicio 2009 se recoge en este epigrafe un
resultado positivo de 8,9 millones correspondientes a la venta de un 9,72% de
Infraestructura Dos Mil, S.A., sociedad chilena que participa en Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol, S.A. y en Sociedad Concesionaria Autopista Los
Libertadores, S.A. Tras esta venta la participacién del Grupo OHL en esta sociedad
asciende al 65,28%.

El beneficio antes de impuestos alcanza los 212,3 millones de euros, 6,8%
sobre la cifra de negocio, con un incremento del +24,0% sobre el mismo periodo
del ejercicio 2008. Si no se tiene en cuenta los resultados positivos por
enajenacion de instrumentos financieros de ambos periodos el incremento seria
de un +42,0%.

El beneficio atribuido a la Sociedad alcanza los 104,8 millones de euros, lo que
representa un 3,4% sobre la cifra de negocio y presenta un incremento del +8,4%
sobre septiembre de 2008.

Sin tener en cuenta los resultados por enajenacion por instrumentos financieros de
ambos periodos el incremento seria de un +39,6%.

Evolucién por segmentos

Por segmentos de actividad la evolucién de los negocios en los nueve primeros
meses de 2009 ha sido la siguiente:

» Construccién Nacional

La actividad de Construccion Nacional ha empezado a reflejar una cierta mejoria
en el tercer trimestre de 2009, ya que las cifras de Ventas, EBITDAy EBIT de este
Gltimo trimestre han sido superiores al primero y segundo de este ejercicio.

En cualquier caso, el acumulado del ejercicio en Ventas, EBITDA y EBIT sigue
reflejando caidas del -11,9%, -6,0% y -9,9%, respectivamente, en relacién con los
nueve primeros meses del ejercicio 2008, si bien hay que destacar que estos
mismos parametros sufrian caidas mayores (-13,1%, -14,9% y -21,8%) en el
primer semestre de este ejercicio.

El Grupo OHL confia en la recuperacién de esta actividad basada en el decidido
impulso anunciado por el Gobierno de Espafia a la inversion en infraestructuras
como medida esencial para mejorar la competitividad y reactivar nuestra
economia. En este sentido, es muy importante la concentracion de la actividad del
Grupo en obra civil y edificacién no residencial, siendo practicamente despreciable
la presencia en edificacién residencial.

« Construccion Internacional

Esta actividad presenta una excelente evolucion:

- Ventas: +30,2%
- EBITDA: +55,3%
- EBIT: +53,7%
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En estos buenos resultados han jugado un papel importante los grandes proyectos
en ejecucioén, tales como el Centro de Convenciones de Oran (Argelia) y el
Hospital de Sidra en Doha (Qatar), la buena evolucién de nuestras filiales
internacionales, incluyendo la Republica de Chequia cuya facturacién ha crecido
un +14,1%, y la ejecucion de las importantes obras para nuestras concesiones en
México como son las Fases Il y Ill de Concesionaria Mexiquense y el Viaducto
Bicentenario.

Es también importante destacar que, durante el ejercicio 2009, se han seguido
produciendo importantes adjudicaciones tales como la Fase | del Metro de Miami
(EE.UU.), por 140,6 millones de euros, la Autopista Norte de Pera, de 177,2
millones, el Intercambiador de autopistas de Miami (EE.UU.), por 160,8 millones, el
Viaducto Bicentenario en México D.F., por 284,3 millones y diversas obras
ferroviarias en la Republica de Chequia por 291,5 millones, que han permitido que
la cartera de obra de esta actividad a 30/09/09 sea de 2.793,1 millones, lo que
supone un incremento del +7,1% sobre la existente al final del ejercicio 2008 y
garantiza la continuidad en el crecimiento.

¢ Industrial

Aunque las cifras aportadas por esta nueva actividad todavia carecen de
relevancia para el Grupo, en un futuro préximo deberia experimentar un
crecimiento apreciable.

» Concesiones

El area de Concesiones ha continuado con una evolucién muy positiva alcanzando
los siguientes crecimientos con respecto a septiembre de 2008:

- Ventas: +35,1%
- EBITDA: +22,9%
- EBIT: +32,3%

Los principales hechos que han influido en dicha evolucion son los siguientes:

La combinacién de la evolucion de los traficos con la revision de las tarifas en el
periodo segun se refleja en el cuadro siguiente:
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Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A.

1)
Autovias, S.A. (1)

Centrovias Sistemas
Rodoviarios, S.A.(1)

Concessionaria de Rodovias do
Interior Paulista, S.A. (1)

Vianorte, S.A. (1)

Autopista Planalto Sul, S.A. (1)
Autopista Fluminense, S.A. (1)
Autopista Fernao Dias, S.A. (1)

Autopista Regis Bittencourt,S.A.
@
Autopista Litoral Sul, S.A. (1)

Sociedad Concesionaria
Autopista del Sol, S.A. (1)

Sociedad Concesionaria
Autopista Los Libertadores, S.A.
(1)

Sociedad Concesionaria
Autopista Los Andes, S.A. (1)
Autopista del Norte, S.A.C. (1)

Euroglosa 45 Concesionaria de
la Comunidad de Madrid, S.A.
(2)

Autopista Eje Aeropuerto
Concesionaria Espafiola, S.A.
(1)

Metro Ligero Oeste, S.A. (3)

Construcciones Amozoc-Perote,
S.A.deC.V. (1)

Concesionaria Mexiquense,
S.A.de C.V.(2)

EVOLUCION DEL TRAFICO

Del 1/01/09 al
30/09/09

204.972

101.315

60.142

138.576
76.802
60.960
72.608

216.912

257.282
181.306

72.940

35.875

13.553

13.631

75.419

9.251

19.927

25.271

126.583

Del 1/01/08 al
30/09/08

212.981

103.832

60.336

141.176
79.720

69.979

35.196

13.616

76.854

10.805

18.363

17.081

117.124

(1) Namero de vehiculos (Trafico Medio Equivalente Pagante)

(2) Nimero de vehiculos (Intensidad Media Diaria)

(3) Nimero medio diario de pasajeros
(4) Incremento medio de la tarifa aplicada en cada plaza de peaje, resultando del reajuste tarifario periddico previsto en

cada contrato de concesion

Var. (%)

(3.8)
(2.4)

0.3

(1,8
@7
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

4,2

19

(0.,5)

n.a.

(1.9

(14,4)

8,5

47,9

8,1

ACTUALIZACIONES DE TARIFAS
EN EL PERIODO ENE/SEPT 2008
RESPECTO ENE/SEPT 2009

% Revision (4)

9,1

12,3

9,1

8,7

5,8

3,8

13,7

1,4

6,3

14

3,7

6,0

Ultima Revisién

Julio 09

Julio 09

Julio 09
Julio 09

Febrero/Julio 09

Enero 09

Enero 09

Enero 09

Enero 09

Enero 09

Enero 09

Enero 09

Los traficos registrados en los primeros nueve meses del ejercicio 2009 no difieren
significativamente de los contemplados en los planes econémicos financieros de
las concesionarias de infraestructuras del Grupo OHL, por lo que no se espera que
la cifra de cartera a largo plazo, por este concepto, experimente variaciones
significativas.
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Inicio de cobro desde el 28 de diciembre de las areas de peaje de las Autopistas
Federales en Brasil (Planalto Sul, Fluminense, Fernao Dias, Regis Bittencourt y
Litoral Sul). Al 30 de septiembre de 2009 estan abiertas al cobro 28 de las 29
areas totales previstas.

El impacto negativo de la evolucion de las monedas latinoamericanas frente al
euro, comparado con septiembre de 2008:

Cambio medio del
periodo por 1 €

30/09/09 30/09/08 Variacion (%)
Nuevo Sol Peruano 4,16 4,39 5,2
Peso Argentino 5,08 4,74 (7,2)
Peso Chileno 776,46 740,44 (4,9)
Peso Mexicano 18,82 16,00 (17,6)
Real Brasilefio 2,82 2,57 9,7)

El inicio de operaciones el pasado dia 17 de marzo de la Autopista del Norte, en
Pera.

La puesta en operacion el pasado dia 21 de septiembre de un primer tramo, de 5,5
kilometros, de la concesion Viaducto del Bicentenario, en México.

Como consecuencia de estos factores, la evolucion de las ventas y el EBITDA de
las principales concesionarias, agrupadas por paises, se presenta en el cuadro
siguiente:

Millones de euros

CIFRA DE NEGOCIO EBITDA
PAIS
Sociedad 30/09/09 30/09/08 % Var. 30/09/09 30/09/08 % Var.
ARGENTINA 7.4 8,2 (9,8) (1,9 0,8 n.a.
Autopista Ezeiza Carfiuelas, S.A. 7.4 8,2 (9,8) (1,9 0,8 n.a.
BRASIL 297,1 206,9 43,6 189,3 155,9 21,4
Autovias, S.A. 50,3 52,5 4,2) 37,7 38,9 3,1)
Centrovias Sistemas
Rodoviarios, S.A. 48,1 48,1 0,0 36,5 37,0 1,4)
Concessionaria de Rodovias do
Interior Paulista, S.A. 57,2 59,1 3,2) 42,5 43,9 3,2)
Vianorte, S.A. 44,9 47,2 (4,9) 33,7 36,1 (6,6)
Autopista Planalto Sul, S.A. 141 - n.a. 50 - n.a.
Autopista Fluminense, S.A. 13,6 - n.a. 6,3 - n.a.
Autopista Fernao Dias, S.A. 21,3 - n.a. 8,2 - n.a.
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 32,5 - n.a. 15,6 - n.a.
Autopista Litoral Sul, S.A. 15,1 - n.a. 3,8 - n.a.
CHILE 43,1 38,6 11,7 29,1 25,2 15,5
Sociedad Concesionaria
Autopista del Sol, S.A. 25,1 24,1 4,1 16,0 15,0 6,7
Sociedad Concesionaria
Autopista Los Libertadores, S.A. 12,8 12,6 1,6 9,5 9,3 2,2
Sociedad Concesionaria
Autopistas Los Andes, S.A. 52 1,9 n.a. 3,6 0,9 n.a.
PERU 4,9 0,0 n.a. 3,6 0,0 n.a.
Autopistas del Norte, S.A.C. 4,9 - n.a. 3,6 - n.a.
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Millones de euros

CIFRA DE NEGOCIO EBITDA

PAIS

Sociedad 30/09/09 30/09/08 % Var. 30/09/09 30/09/08 % Var.
ESPANA 37,8 33,3 13,5 20,3 13,6 49,3

Euroglosa 45 Concesionaria de

la Comunidad de Madrid, S.A. 10,1 10,1 0,0 8,9 9,0 (1,1)

Autopista Eje-Aeropuerto

Concesionaria Espafiola, S.A. 3,8 4,2 (9,5) 0,8 1,0 (20,0)

Metro Ligero Oeste, S.A. 23,9 19,0 25,8 10,6 3,6 194,4
MEXICO 48,2 46,5 3,7 96,2 71,5 34,5

Construcciones Amozoc-Perote,

S.A.de C.V. 10,2 6,8 50,0 7,3 3,8 n.a.

Concesionaria Mexiquense S.A.

de C.V. (1) 38,0 39,7 4,3) 76,3 67,7 12,7

Viaducto Bicentenario, S.A. de

C.V. (1) 0,0 - n.a. 12,6 - n.a.
TOTAL CONCESIONES 438,5 333,5 315 336,6 267,0 26,1
Central y otros 85,6 54,4 57,4 (5,8) 2,2 n.a.
TOTAL 524,1 387,9 35,1 330,8 169,2 22,9

(1) Incluye el ajuste por rentabilidad garantizada por el organismo concedente que se clasifica en otros
ingresos de explotacion quedando fuera de la cifra de negocio.

En la actualidad, OHL Concesiones gestiona una cartera de 25 concesiones
principales que incluye 21 concesiones de autopistas de peaje, con un total de
4.400 Km., un aeropuerto, un puerto y dos concesiones ferroviarias,
confirmandose como uno de los operadores de infraestructuras mas importantes,
el séptimo a nivel mundial, seguin la publicacion Public Works Financing.

El 30 de agosto de 2009 se vendié el 9,7% de la participacion en el capital de
Infraestructura Dos Mil, S.A. Después de esta operacién el Grupo OHL mantiene el
control de dicha sociedad, ya que posee el 65,3% de sus acciones.

La cartera a largo plazo alcanza al 30 de septiembre de 2009 la cifra de 55.936,1
millones de euros, lo que supone un crecimiento del +6,8% respecto al cierre de
septiembre de 2008. Este aumento estd motivado, principalmente, por el efecto
neto de la incorporacion en febrero 2009 de la Autopista del Norte en Perq, la
actualizacion de los planes econdmicos financieros de las concesiones y la
variacioén de los tipos de cambio.

* Medio Ambiente

La actividad de Medio Ambiente experimenta un incremento en las ventas del
+19,7% gracias, principalmente, a las actividades de construccion de las plantas
de Mostaganem y Cap D’'Jinet en Argelia y Mogi Mirim en Brasil.

El EBITDA sin embargo sigue, como en los dos trimestres anteriores, mostrando
decrecimiento por el menor componente de concesiones en el tercer trimestre de
2009 respecto al mismo periodo de 2008 (al haberse vendido la planta de
Desalant), ya que los margenes en la construccion de las plantas son tipicamente
inferiores a los obtenidos en las concesiones.

La cartera de esta actividad se sitlla en 2.552,5 millones de euros.
* Desarrollos

Las cifras de esta actividad muestran caidas de las Ventas y EBITDA del -42,4% y
el -46,8%, respectivamente.
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20.6.2

La evolucidn de la actividad del desarrollo turistico de Mayakoba esta siendo
bastante mas lenta de lo esperado, debido al fuerte impacto de las cancelaciones
de reservas como consecuencia de los primeros momentos de la aparicion de la
gripe Ay debido también a la crisis econdmica.

Sin embargo, el entorno se esta normalizando y Mayakobd se sigue consolidando
como un destino turistico de primer orden a nivel mundial, con lo cual las
expectativas continlan siendo muy buenas para esta actividad. Mayokoba cuenta
en la actualidad con tres hoteles en operacion (Fairmont, Rosewood y Banyan
Tree) y el campo de golf El Camaledn.

Cartera de Pedidos

A 30/09/09 la cartera de pedidos del Grupo ha alcanzado los 64.268,4 millones de
euros, lo que supone un incremento del +4,9% respecto a la existente al 30/09/08.

El 9% del total corresponde a contratos de ejecucion a corto plazo y el restante
91% son contratos a largo plazo.

La cartera a corto plazo se sitla en 5.782,1 millones, con una disminucion del -
9,5% respecto a la de 30/09/08.

La cartera a largo plazo con 58.486,3 millones experimenta un crecimiento del
+6,6% respecto a la de 30/9/08.

CARTERA

Mill

lllones de 30/09/09 % 30/09/08 % % Var.
euros
Corto plazo 5.782,1 9,0 6.388,3 10,4 (9,5)
Largo plazo 58.486,3 91,0 54.870,7 89,6 6,6
TOTAL 64.268,4 100,0 61.259,0 100,0 49
Construccién
Nacional 2.699,8 4,2 3.129,4 51 (13,7)
Construccién
Internacional 2.911,0 45 3.039,0 50 4,2)
Industrial 8,3 0,0 13,3 0,0 (37,6)
Concesiones 56.069,5 87,3 52.353,9 85,5 7,1
Medio
Ambiente 2.552,5 4,0 2.695,7 4,4 (5,3)
Desarrollos 27,3 0,0 27,7 0,0 1,4)

Si la fecha del documento de registro es méas de nueve meses posterior al fin
del dltimo ejercicio auditado, deberia contener informacién financiera
intermedia que abarque por lo menos los primeros seis meses del ejercicio y
gue puede no estar auditada (en cuyo caso debe declararse este extremo).

Se presenta informacién financiera intermedia no auditada correspondiente a los
nueve primeros meses de 2009, comparada con el mismo periodo del ejercicio
2008.
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20.7

20.8

Politica de dividendos

Segun la normativa vigente la Junta resolverd sobre la aplicacion del resultado de
acuerdo con el Balance aprobado (articulo 213 de la LSA) determinando en el acuerdo el
momento y la forma de pago (articulo 215 de la LSA).

La Sociedad en la actualidad tiene totalmente dotada la reserva legal, y durante los 3
ultimos ejercicios ha incrementado de forma considerable la cuantia de los dividendos
repartidos en linea con los resultados del Grupo.

La Sociedad tiene establecida una politica de distribucién a sus accionistas de al menos
un 25% de los beneficios del Grupo via dividendo.

Asi, si en el ejercicio 2006 se destinaron a dividendos 26.273.864,12 euros, a razon de
0,3003 euros por accion, en el ejercicio 2007 se destinaron 35.014.643,35 euros, a razén
de 0,4013 euros por accion y en el ejercicio 2008 se destinaron 37.616.465,25 euros, a
razon de 0,45257 euros por accion.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra las entidades consolidadas, que tienen su origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones,
ninguno de los cuales tiene un importe significativo considerado individualmente, no
producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que
finalicen.

Con fecha 23 de diciembre de 2008 la Sociedad fue notificada de la sentencia dictada por
la Seccién Segunda de la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional,
por la que se desestimé parcialmente el recurso contencioso administrativo presentado en
su dia contra la resolucién del Tribunal Econdmico Administrativo Central de fecha 19 de
mayo de 2005, referente al acto administrativo de liquidacion tributaria por el Impuesto de
Sociedades correspondiente a los ejercicios 1994 a 1997, hecho del que se informé
puntualmente al mercado mediante la comunicacion del correspondiente hecho relevante
en la misma fecha de la notificacion.

La Sociedad realizé un andlisis inicial de dicha sentencia y concluyé considerando como
no ajustada a derecho la misma.

Como parte del proceso de control interno de la Sociedad ante situaciones como la
descrita, se solicitaron sendos dictamenes juridicos a asesores legales de reconocido
prestigio requiriendo la opinién de los mismos. Los mencionados informes ratificaron las
conclusiones obtenidas internamente.

Ante esta situacion y tomando en consideracion los citados informes, se decidié plantear
recurso de casacion ante el Tribunal Supremo, lo que se realizé con fecha de 12 de enero
de 2009, siendo dicho recurso admitido a tramite.

Los asesores legales de la Sociedad consideran que existen argumentos legales
suficientes para oponerse a dicha sentencia y apoyados en dichas opiniones los
administradores de la Sociedad consideraron procedente no realizar la reversion de los
créditos fiscales reconocidos en el balance de la Sociedad, al estimar que el fallo del
Tribunal Supremo debe ser favorable a los intereses de la Sociedad.
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20.9

Asimismo, el pasado 14 de septiembre de 2009, Dominion Tecnologias, S.L.U
(“Dominion™) interpuso una demanda arbitral contra, conjuntamente, la Sociedad,
Contrack International Incorporated (“Contrack”) y la joint venture formada por las dos
sociedades anteriores y participada en un 55% por la Sociedad y en un 45% por
Contrack. El procedimiento arbitral, que se encuentra en la fase inicial de constitucion del
tribunal arbitral, esta siendo administrado por la Camara de Comercio Internacional.

Dominion basa su reclamacién en lo que entiende un incumplimiento del contrato suscrito
el 15 de septiembre de 2007 en relacion con la posible participacion de Dominion como
subcontratista de la joint venture, en la obra denominada “Sidra Medical & Reseach
Centre” en Doha (Qatar), para cuya ejecucion fue contratada la joint venture por Qatar
Fundation. Por ello, Dominion reclama un lucro cesante que estima en 36 millones de
dolares americanos.

La subcontratacion de Dominion por la joint venture no fue autorizada por Qatar
Fundation, al considerar que Dominion no reunia los requisitos exigidos, siendo una
exigencia derivada del contrato principal, conocido y aceptado por las partes, la necesidad
de autorizacién expresa de Qatar Fundation a la celebracién de cualquier subcontrato.

Sin perjuicio de que se trata de un procedimiento en un estado muy inicial de tramitacion,
el 6érgano de administracién de la Sociedad, tomando en consideracién el informe de los
asesores legales externos emitido sobre la demanda interpuesta, considera que de este
litigio arbitral no se derivaran consecuencias negativas materiales para la Sociedad.

Cambios significativos en la posicién financiera o comercial del emisor

No se ha producido ningiin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del
Grupo OHL desde el ultimo periodo financiero del que se ha publicado informacion
financiera, esto es, el tercer trimestre de 2009.

No obstante lo anterior cabe sefialar que el 27 de agosto de 2009 la agencia de
calificacion de crédito Fitch Ratings rebajo el Issuer Default Rating (IDR) de OHL a largo
plazo y el rating de deuda senior no asegurada de BB+ a BB-. Asimismo dicha agencia
situé el IDR a largo plazo y el rating de deuda senior no asegurada en situacion Rating
Watch Negative (RWN) y que el 14 de septiembre la agencia de calificacion de crédito
Moody’s Investors Service rebajo el rating de deuda senior no asegurada de OHL y el
rating de su emisién de bonos senior de Baa3 a Bal con perspectiva negativa.
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21
21.1

INFORMACION ADICIONAL

Capital social

211.1

21.1.2

2113

Importe del capital emitido

A la fecha de registro del presente Folleto, el importe nhominal del capital social
emitido de la Sociedad asciende a cuarenta y nueve millones ochocientos setenta
mil cuatrocientos setenta y un euros con veinte céntimos (49.870.471,20 €),
representado por ochenta y tres millones ciento diecisiete mil cuatrocientas
cincuenta y dos (83.117.452) acciones, de sesenta céntimos de euro (0,60 €) de
valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

No obstante, tal y como se indica en el apartado 21.1.5 siguiente, el dia 26 de
noviembre de 2009 el Consejo de Administracion, en uso de las facultades
conferidas en la misma fecha por la Junta General de conformidad con lo previsto
en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, ha acordado la emision
de dieciséis millones seiscientos veintitrés mil cuatrocientas noventa (16.623.490)
nuevas acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las ya existentes. Dicho
aumento de capital se describe de forma exhaustiva en la Nota sobre las Acciones
del presente Folleto.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizaciéon en las
Bolsas de Valores espafiolas de Barcelona y Madrid, cotizan en el mercado
continuo y forman parte del Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (SIBE).

A 31 de diciembre de 2008, el importe del capital social ascendia a la cifra de
cincuenta y dos millones cuatrocientos noventa y cinco mil doscientos treinta y tres
euros (52.495.233 €), representado por ochenta y siete millones cuatrocientas
noventa y dos mil cincuenta y cinco (87.492.055) acciones, de sesenta céntimos
de euro de valor nominal (0,60 €) cada una de ellas. El dia 5 de mayo de 2009 la
Junta General acord6 la reduccién de la cifra del capital social por importe de
2.624.761,80 €, mediante amortizacion de 4.374.603 acciones propias adquiridas
por la Sociedad en ejecucion del programa de Recompra de Acciones aprobado
por el Consejo de Administracion en su sesion de fecha 10 de octubre de 2008, ya
finalizado.

Si hay acciones que no representen capital se declarara el namero y las
principales caracteristicas de esas acciones

Todas las acciones de la Sociedad son representativas del capital social.

Namero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder
0 en nombre del propio emisor o de sus filiales

La Sociedad no posee acciones en autocartera, ni directamente, ni a través de
sociedades filiales. Como consecuencia de la operacion de reducciéon de capital
mediante amortizacién de acciones propias referida en el apartado 21.1.1 anterior,
la Sociedad amortizé el 100% de las acciones que tenia en autocartera en dicho
momento.
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El movimiento registrado en los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con acciones propias
ha sido el siguiente:

N de acciones Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2006 - -
Compras 2.051.843 32.116
Amortizaciones (2.051.843) (32.116)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 - -
Compras 2.678.625 76.993
Ventas (2.260.756) (65.971)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 417.869 11.022
Compras 6.734.570 114.328
Ventas (4.172.177) (90.345)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2.980.262 35.005

El precio medio de las acciones vendidas en el ejercicio 2008 fue de 20,47 euros
(28,65 euros de las acciones vendidas en 2007).

El precio medio de adquisicion de las acciones propias al 31 de diciembre de 2008
es de 11,75 euros (26,38 euros al 31 de diciembre de 2007).

Con fecha 10 de octubre de 2008, y de conformidad con lo previsto en el
reglamento CE n° 2273/2203, y la autorizacién conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de 20 de mayo de 2008, el Consejo de Administracién
acordo llevar a cabo un Programa de Recompra de acciones propias mediante la
cual la Sociedad podria adquirir un ndmero maximo de 4.374.603 acciones
equivalentes al 5% del capital social.

A 31 de diciembre de 2008 el n° de acciones propias recompradas ascendia a
2.980.262. A lo largo del ejercicio 2009 se recompraron mas acciones propias
hasta el n® maximo autorizado.

En el mes de mayo de 2009 se ha producido la amortizacion de 4.374.603
acciones propias adquiridas por la Sociedad en ejecucion del programa de
Recompra de Acciones.

Como consecuencia de dicha amortizacion de acciones propias el impacto en el
Patrimonio del Grupo ha sido de una reduccién de 41.080 miles de euros, segun el
siguiente detalle:

Reduccidn de capital social: 2.625 miles de euros.
Reduccion Prima de Emisién: 19.500 miles de euros.
Reduccién de Reservas. 18.955 miles de euros.

No obstante lo anterior, la Junta General Ordinaria celebrada el 5 de mayo de
2009 ha acordado autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion
derivativa de acciones propias bajo cualquier modalidad de transmision aceptada
en Derecho, bien directamente o bien por una sociedad filial o participada, hasta el
importe maximo legalmente permitido, en los siguientes términos:
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(a) la autorizacién se confiere por el plazo de 18 meses;

(b) la adquisicion de las acciones podra efectuarse a un precio maximo de 30
euros por accion sin que se establezca limite inferior de precio; y

(c) las acciones adquiridas podran tener como destino su entrega a los
trabajadores o administradores de la Sociedad de acuerdo con las
retribuciones o como consecuencia de los planes de opciones que
hubieran sido debidamente acordados.

Esta autorizacion deja sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion conferida
en este sentido por la Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 20 de
mayo de 2008.

Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con warrants,
indicando las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion,
canje o suscripcién

La Sociedad no ha emitido valores convertibles ni canjeables en acciones ni existe
autorizacion de la Junta General de accionistas a favor del Consejo de
Administracion para la emision de dichos valores al amparo de lo dispuesto en el
articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil.

Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion ylu
obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre un
compromiso de aumentar capital

La Junta General de accionistas de la Sociedad, en su reunion de fecha 26 de
noviembre de 2009, ha acordado autorizar al Consejo de Administracién, tan
ampliamente como sea necesario en Derecho, para que, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda:

(@) ampliar el capital social, sin previa consulta a la Junta General, en una o
varias veces y en cualquier momento, en un plazo de cinco afios a contar
desde la fecha de celebracion de esta Junta, en la cantidad maxima de
24.935.235 euros, mediante la emisién de nuevas acciones -con o sin
prima- consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en
aportaciones dinerarias, con derecho de suscripcion preferente; y

(b) fijar los términos y condiciones del aumento de capital, ofrecer libremente
las nuevas acciones no suscritas en el plazo de suscripcién preferente,
establecer que, en caso de suscripcién incompleta, el capital quedara
aumentado solo en la cuantia de las acciones suscritas y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

En ejercicio de las facultades delegadas por la Junta General mencionada
anteriormente, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de
fecha 26 de noviembre de 2009 acordd, (a) aumentar el capital social mediante la
emisiéon y puesta en circulacién de 16.623.490 nuevas acciones ordinarias, de
sesenta céntimos (0,60 €) de valor nominal cada una de ellas, esto es, por un
importe nominal global de nueve millones novecientos setenta y cuatro mil noventa
y cuatro (9.974.094 €) euros, con contravalor de aportaciones dinerarias y
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reconociendo a los accionistas el derecho de suscripcion preferente de las nuevas
acciones; y (b) fijar el tipo de emisién de las nuevas acciones en doce (12 €) euros
por accién (sesenta céntimos (0,60 €) de valor nominal y once euros con cuarenta
céntimos de euro (11,40 €) de prima de emision).

En virtud de todo lo anterior, resulta una emision total de 16.623.490 nuevas
acciones, por un importe total efectivo de ciento noventa y nueve millones
cuatrocientos ochenta y uno mil ochocientos ochenta euros (199.481.880 €),
correspondiendo nueve millones novecientos setenta y cuatro mil noventa y cuatro
(9.974.094 €) euros a valor nominal y ciento ochenta y nueve millones quinientos
siete mil setecientos ochenta y seis euros (189.507.786 €) a prima de emision.

La Nota sobre las Acciones del presente Folleto incluye una descripcion
exhaustiva de los mencionados acuerdos de la Junta General y del Consejo de
Administracién de la Sociedad, del procedimiento para el ejercicio de los derechos
de suscripcién preferente y de los restantes aspectos del aumento de capital.

Informacién sobre cualquier capital de cualquier miembro del Grupo que
esté bajo opcién o que se haya acordado condicional o incondicionalmente
someter a opcion y detalles de esas opciones, incluidas las personas a las
gue se dirigen esas opciones

Ni la Sociedad ni cualquier sociedad de su Grupo ha otorgado opciones de compra
0 subscripcién sobre sus acciones que estén vigentes. A la fecha de registro del
presente Folleto no existe ningin acuerdo de opcién sobre el capital de la
Sociedad o de cualquier sociedad de su Grupo.

Evolucién del capital social, resaltando la informacién sobre cualquier
cambio durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica

El siguiente cuadro detalla las variaciones que ha sufrido el capital social durante
el periodo cubierto por la informacion financiera histérica:

Fecha Nidmero de acciones Nominal (miles de euros)
1 de enero de 2006 89.543.898 53.726
18 de septiembre de 2006 87.492.055 52.495
31 de diciembre de 2007 87.492.055 52.495
31 de diciembre de 2008 87.492.055 52.495
5 de mayo de 2009 83.117.452 49.870

- A fecha 1 de enero de 2006, el capital social ascendia a cincuenta y
tres millones setecientos veintiséis mil trescientos treinta y ocho euros
con ochenta céntimos (53.726.338,80 €), representado por ochenta y
nueve millones quinientas cuarenta y tres mil ochocientas noventa y
ocho (89.543.898) acciones, de sesenta céntimos de euro (0,60 €) de
valor nominal cada una de ellas

- Con fecha 18 de septiembre de 2006 se aprob6 en Junta General
Extraordinaria de Accionistas una reduccion de capital por
amortizacion de acciones propias en autocartera. Se amortizaron
2.051.843 acciones equivalentes a un nominal de 1.231.105,80 euros.
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Tras esta reduccion de capital, el capital social estaba representado
por 87.492.055 acciones.

Durante los ejercicios 2007 y 2008 no se produjeron movimientos en
el capital social de la Sociedad.

El dia 5 de mayo de 2009, la Sociedad acordd la reduccion de la cifra
del capital social por importe de 2.624.761,80 €, mediante
amortizacion de 4.374.603 acciones propias adquiridas por la
Sociedad en ejecucién del programa de Recompra de Acciones
aprobado por el Consejo de Administraciéon en su sesion de fecha 10
de octubre de 2008.

Tras esta reduccion de capital, el capital social asciende a cuarenta y
nueve millones ochocientos setenta mil cuatrocientos setenta y un
euros con veinte céntimos (49.870.471,20 €), representado por
ochenta y tres millones ciento diecisiete mil cuatrocientas cincuenta y
dos (83.117.452) acciones, de sesenta céntimos de euro (0,60 €) de
valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas.

21.2 Estatutos y escritura de constitucion

2121

Descripcién del objeto social y fines del emisor y donde pueden encontrarse
en los estatutos y escritura de constitucion

A continuacion se transcribe integramente el articulo 4 de los Estatutos Sociales
relativo al objeto social:

“La Sociedad tiene por objeto:

@)

(b)

(©

El estudio, concesion, construccion y explotacion de toda clase de obras,
sean publicas o privadas, sin limitacion alguna, pudiendo acudir para
contratarlas a concursos, subastas, procedimientos legales que asi se
establezcan, igualmente sin limitacién alguna, realizando al efecto toda
clase de ofertas y llevando a cabo todos los tramites necesarios, sin
excepcioén alguna, hasta conseguir la adjudicacion de las repetidas obras
publicas o privadas.

La adquisicién por compra, denuncia o concesién y su explotacién y venta,
de terrenos, minas, canteras, aprovechamientos de agua, talleres,
industrias o actividades de servicios, de cualquier tipo o clase anejas al
ramo de la construccion.

Llevar a cabo la construccidn, explotacién, conservacion, mantenimiento,
limpieza e higienizacion y venta de todo tipo de viviendas, apartamentos,
urbanizaciones, edificios, oficinas, locales comerciales, naves industriales
y poligonos, tanto residenciales como industriales, y de todo tipo de bienes
inmuebles, asi como de nlcleos urbanos, mobiliario urbano, monumentos
y edificios singulares, jardines, montes, redes de agua y alcantarillado, y
estaciones depuradoras, proyectando y ejecutando tanto las obras
necesarias de infraestructura como las de edificaciéon, y al efecto
realizando toda clase de actividades principales, secundarias, o accesorias
gue guarden relacion con el objeto de construccion, explotacién y venta
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inmobiliaria que se refleja en el presente apartado, incluyendo en tales
actividades la construccidn, ejecucion, mantenimiento y reparacion de
equipos e instalaciones relacionados con agua, gas, aire acondicionado,
calefacciéon, informatica, ofimatica, telecomunicaciones, electricidad y
electrénica, electromedicina, y maquinaria en general, asi como de
seguridad y contra incendios.

(d) Realizacion de actividades relacionadas con el transporte de materiales de
construccion, de residuos en general e industriales y urbanos en particular,
y de personas.

(e) La prestacion de servicios cualificados de esterilizacion de material
sanitario y de restauracion de obras de arte.

® Tratamientos de aguas y tratamientos e incineracién de desechos urbanos,
lodos, y residuos en general.

(9) La prestacion de servicios de tecnologias de la informacién y las
comunicaciones, tales como servicios de mantenimiento y reparacion de
equipos e instalaciones informaticos y de telecomunicacion.

Para cumplir el objeto social, la Sociedad podra llevar a cabo las actividades
mencionadas, total o parcialmente de modo indirecto mediante la titularidad de
acciones o patrticipaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.”

Los Estatutos Sociales estan a disposicion de los inversores en el Registro
Mercantil, en el domicilio social de la Sociedad y en su pagina web (www.ohl.es).

Breve descripcion de cualquier disposicidon de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor relativa a los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion y de supervision

Estatutos Sociales

En los Estatutos Sociales destacan los siguientes aspectos en relacién con los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad:

- El Consejo de Administracién de la Sociedad estara compuesto por un
minimo de siete (7) y un maximo de trece (13) miembros.

- Los Consejeros desempefiaran su cargo por plazo de seis (6) afios y
podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual
duracién. En caso de vacante podra el Consejo nombrar de entre los
accionistas al Consejero que haya de cubrir tal vacante con caracter
provisional, sometiendo el nombramiento a la aprobacién de la
primera Junta General que se celebre.

- El Consejo designara de entre sus vocales a su Presidente. Podra el
Consejo designar de entre sus miembros uno o varios
Vicepresidentes, con las funciones que en cada caso se determine.
Podra asimismo designar un Secretario y un Vicesecretario que le
sustituya en caso de ausencia, que no necesitaran ser Consejeros.

- Seran validas las reuniones de la Comision en las que se hallen
presentes o representados, al menos, la mitad mas uno de sus
miembros. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los
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miembros asistentes a la Comisién. La votacién por escrito y sin
sesion sélo sera admitida cuando ninguno de los miembros se oponga
a dicho procedimiento.

- El Consejo se reunira cuando lo convoque el Presidente o quien haga
sus veces o también cuando se lo soliciten dos Consejeros.
Adicionalmente, sin necesidad de convocatoria, el Consejo de
Administracion quedara validamente constituido si estando presentes
todos sus miembros acuerdan por unanimidad constituirse en
Consejo.

- El Consejo podra acordar la delegacion de sus facultades en uno o
varios Consejeros delegados o en una Comisién Ejecutiva, pudiendo
delegar en ellos, total o parcialmente, con caracter temporal o
permanente, todas las facultades que no sean indelegables conforme
a la Ley o a los Estatutos Sociales. Podra asimismo el Consejo
designar otras comisiones a las que se encomiende competencias en
asuntos o materias determinadas.

- El Consejo de Administracién designara en su seno un Comité de
Auditoria. El nGmero de miembros del Comité de Auditoria, no sera
inferior a tres ni superior a siete, y sera fijado por el Consejo de
Administracion. La totalidad de los miembros del Comité de Auditoria
deberan ser Consejeros que no tengan la condicién de ejecutivos de
la Sociedad.

- El Comité de Auditoria designard de su seno un Presidente que
debera tener la condicion de independiente. En ausencia del
Presidente, presidird la reunion el consejero no ejecutivo de mayor
edad. La duracion del mandato del Presidente sera de un maximo de
cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de
un aflo desde su cese. Actuara como Secretario el Secretario del
Consejo de Administracion y en su ausencia el Vicesecretario del
Consejo de Administracion.

- El Comité de Auditoria se reunird peridédicamente en funcion de las
necesidades y, al menos, cuatro veces al afio. Una de las sesiones
estar4d destinada necesariamente a evaluar la eficiencia y el
cumplimiento de las reglas y procedimientos de gobierno de la
sociedad y preparar la informacion que el Consejo de Administracion
ha de aprobar e incluir dentro de su documentacién publica anual.
Sera convocada por el Presidente, que debera efectuar la
convocatoria a requerimiento del Presidente del Consejo de
Administracién o de dos miembros de la propia Comision.

Reglamento del Consejo de Administracion

El Reglamento del Consejo de Administracién, aprobado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunion de fecha 29 de abril de 2003,
modificado posteriormente en fechas 19 de abril de 2004 y 27 de marzo de 2007,
contiene las normas de funcionamiento y de régimen interior del Consejo de
Administracién y de las Comisiones creadas por el Consejo, y por tanto tiene por
objeto determinar los principios de actuacién del Consejo de Administracion, las
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reglas bésicas de su organizacion y funcionamiento y las normas de conducta de
sus miembros, siendo sus aspectos mas relevantes los siguientes:

- Los Consejeros deberan orientar y controlar la gestién de la compafia
con el fin de maximizar su valor real en beneficio de los accionistas,
con criterios de largo plazo y sostenibilidad y desempefiar su cargo
con la diligencia de un ordenado empresario y de un representante
leal. Ademas, los Consejeros estan sometidos a las obligaciones
generales de informacion, confidencialidad, no competencia,
abstencion e informacion en los casos de conflicto de interés, no
hacer uso de los activos sociales o de informacidn no publica de la
compaiiia con fines privados pasividad y no aprovechar en beneficio
propio las oportunidades de negocio.

- El Consejo de Administracion se reunira, de ordinario, con caracter
bimensual, como minimo y, a iniciativa del Presidente o de dos
Consejeros, cuantas veces se estime oportuno para el buen
funcionamiento de la compafiia.

- El Consejo elaborard un plan anual de las sesiones ordinarias y
dispondra de un catalogo formal de las materias que seran objeto de
tratamiento. El Consejo dedicar4d al menos una sesion al afio a
evaluar su funcionamiento y la calidad de sus trabajos. Dicha
evaluacién abarcara asimismo la del Presidente en el ejercicio de sus
funciones como tal, durante cuyo debate el Presidente se ausentara
de la sesién, correspondiendo la direccion de la evaluacion al
Presidente de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

- Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el
Consejo de Administracion a la consideracion de la Junta General y
las decisiones de nombramiento que adopte dicho 6érgano en virtud de
las facultades de cooptaciéon que tiene legalmente atribuidas deberan
estar precedidas de la correspondiente propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo se aparte de las
recomendaciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en
acta de sus razones.

- Las propuestas de reeleccion de consejeros que el Consejo de
Administracion decida someter a la Junta General habran de sujetarse
a un proceso formal de elaboracién, del que necesariamente formara
parte un informe emitido por la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones en el que se evaluaran la calidad del trabajo y la
dedicacién al cargo de los consejeros propuestos durante el mandato
precedente. En el caso de renovacion de los Consejeros
Independientes la Comision de Nombramientos y Retribuciones
informara especialmente sobre la inexistencia de riesgos de pérdida
de la independencia del Consejero por razon de su renovacion en el
cargo.

- El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de
propuesta a la Junta General y de cooptacion para la cobertura de
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vacantes, procurara que en la composicion del 6rgano los consejeros
externos o no ejecutivos representen una amplia mayoria sobre los
consejeros ejecutivos.

El Consejo procurara igualmente que dentro del grupo mayoritario de
los consejeros externos se integren los titulares o los representantes
de los titulares de participaciones significativas estables en el capital
de la sociedad (consejeros dominicales) y profesionales de
reconocido prestigio y capacidad que no se encuentren vinculados al
equipo ejecutivo o a los accionistas significativos (consejeros
independientes).

Con el fin de establecer un equilibrio razonable entre los consejeros
dominicales y los consejeros independientes, el Consejo atendera a la
estructura de propiedad de la sociedad, la importancia en términos
absolutos y comparativos de las participaciones accionariales
significativas asi como el grado de permanencia y la vinculacion
estratégica con la sociedad de los titulares de dichas participaciones
significativas.

Ademas de la constitucién del Comité de Auditoria, tal y como se
describe en el apartado anterior, el Consejo de Administracion
constituira en todo caso una Comision de Nombramientos y
Retribuciones, con facultades de informacién, asesoramiento y
propuesta en las materias de su competencia. El Reglamento del
Consejo de Administracion regula asimismo en sus articulos 14 a 16
el régimen aplicable a dichas Comisiones, desarrollandose las
previsiones contenidas en los Estatutos Sociales respecto de las
mismas.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones estara formada por
consejeros externos, mayoritariamente independientes, en el nimero
que determine el Consejo de Administracion.

La Comisién designara de su seno un Presidente que debera tener la
condicién de Consejero independiente. En ausencia del Presidente,
presidird la reunién el consejero de mayor edad. Actuara como
Secretario el Secretario del Consejo de Administracion y en su
ausencia el Vicesecretario del Consejo de Administracion.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunira cada vez
gue el Consejo o su Presidente solicite la emision de un informe o la
adopcion de propuestas y, en cualquier caso, siempre que resulte
conveniente para el buen desarrollo de sus funciones. En todo caso,
se reunird al menos tres veces al afio. Una de sus reuniones la
dedicara a preparar la informacién sobre las retribuciones de los
consejeros que el Consejo de Administracién ha de aprobar e incluir
dentro de su documentacion publica anual. Sera convocada por el
Presidente, que debera efectuar la convocatoria a requerimiento del
Presidente del Consejo de Administracion o de cualquier miembro de
la propia Comision.
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Reglamento Interno de Conducta

El Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad responde al fin de asegurar el
cumplimiento de los preceptos contenidos en el articulo 80.2 la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores y concordantes.

El Reglamento Interno de Conducta determina los criterios de comportamiento y
de actuacion que deben seguir sus destinatarios en relacion con las operaciones
descritas en el mismo asi como con el tratamiento, utilizaciéon y divulgacion de
informacion confidencial, privilegiada y relevante, en orden a favorecer la
transparencia en el desarrollo de las actividades de las sociedades del Grupo y la
adecuada informacion y proteccion de los inversores.

Como aspectos mas significativos recogidos en el Reglamento Interno de
Conducta cabe destacar los siguientes:

- El Reglamento Interno de Conducta es de aplicacion a (a) los
administradores y directivos del Grupo OHL; (b) los asesores
externos; (c) el personal integrado en los servicios de Bolsa de las
compaiiias del Grupo OHL; y (d) cualquier otra persona que quede
incluida en el ambito de aplicacion del Cédigo por decision del
Presidente o el Consejero Delegado de OHL a la vista de las
circunstancias que concurran en cada caso.

- Se establecen principios de actuacion en relacion con las operaciones
que las personas afectadas por el Reglamento Interno de Conducta
pueden realizar sobre valores de la Sociedad y la comunicacioén de las
mismas.

- Dentro del ambito de la autorizacién concedida por la Junta General,
corresponde al Consejo de Administracion de cada una de las
compafiias del Grupo OHL la determinaciéon de planes especificos
Dichos planes serdn comunicados a la CNMV con la consideracién de
Hechos Relevantes.

- Con independencia de los planes especificos de adquisicion o
enajenacion de acciones propias que determine el Consejo de
Administracion y, siempre dentro del ambito de la autorizacién
concedida en la Junta General, las transacciones sobre acciones
propias que realice la Sociedad tendran como finalidad contribuir a la
liquidez de las acciones en el mercado o a reducir las fluctuaciones de
la cotizacion, y no responderan a un proposito de intervencién en el
libre proceso de formacion de precios en el mercado o al
favorecimiento de accionistas determinados de las compafiias
integradas en el Grupo OHL.

- Se establecen normas en relacién con la utilizacion y salvaguarda de
la informacion privilegiada.

- Se establecen principios de actuacion en relacion con la informacion
relevante y los procedimientos en relacion con la comunicacién al
mercado de dicha informacion.
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21.2.4

21.2.5

Descripciéon de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada
clase de las acciones existentes

Todas las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, por ser éstas en su
totalidad acciones ordinarias y pertenecientes a una Unica clase y serie, otorgan a
sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos, que son los plenos
derechos econémicos y politicos inherentes a las mismas, recogidos en la Ley de
Sociedades Andénimas y en los Estatutos Sociales de la Sociedad. Dichos
derechos son los que se detallan en el apartado 4.5 (“Descripcion de los derechos
vinculados a los valores, incluida cualquier limitacibn de esos derechos, y
procedimiento para el ejercicio de los mismos”) de la Nota sobre las Acciones que
forma parte integrante del presente Folleto.

Descripciéon de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los
tenedores de las acciones, indicando si las condiciones son mas
significativas que las que requiere la ley

Las modificaciones de los derechos de los titulares de las acciones en que se
divide el capital social de la Sociedad requerira la oportuna modificacién
estatutaria que, en caso de afectar a una sola parte de las acciones y suponer un
trato discriminatorio entre las mismas, debera ser aprobada por la mayoria de las
acciones afectadas. Los Estatutos Sociales de la Sociedad no recogen
especialidad alguna en este particular respecto de lo establecido en la Ley de
Sociedades An6nimas.

Descripcién de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas
generales anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas,
incluyendo las condiciones de admision

Las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales ordinarias y
las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de
asistencia, se encuentran recogidas en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de accionistas de la Sociedad, aprobado por la Junta General
de fecha 27 de mayo de 2003 y modificado posteriormente en la Junta General de
22 de enero de 2006. Las principales previsiones de los Estatutos Sociales y del
Reglamento de la Junta General en esta materia son las siguientes:

- La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se
reunird necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar en su caso las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de los
resultados. Toda Junta que no sea la prevista anteriormente, tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria.

- La Junta General debera ser convocada por el Consejo de
Administracién, por medio de anuncio publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién de
la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion. No obstante, tan pronto como el Consejo de
Administracion conozca la fecha probable de la celebracién de la
Junta, lo comunicara en la pagina web.
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El Consejo de Administracién deberd convocar Junta General
Extraordinaria cuando lo soliciten socios que sean titulares de, al
menos, un cinco por ciento del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso la Junta debera
ser convocada para celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a
la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los
administradores para convocarla. Los administradores confeccionaran
el Orden del Dia, incluyendo necesariamente los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.

Los accionistas que representen, al menos el 5% del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de
una Junta General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos del
Orden del Dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los 5 dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con 15 dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de la
Junta.

Todos los accionistas podran asistir a las Juntas Generales, pero para
tener derecho a voz y voto sera requisito indispensable que tengan
inscritas las acciones en el correspondiente registro contable con
cinco dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

La asistencia por medios electronicos o telematicos se admitira
siempre que, por permitirlo el estado de la técnica, asi lo decida el
Consejo de Administracion, quien indicara en la convocatoria los
medios utilizables a tal fin. El Consejo de Administracién establecera
con motivo de la convocatoria de cada Junta General:

el plazo minimo de antelacion con el que se debera realizar la
conexion para considerar al accionista presente;

el intervalo de tiempo, durante la celebracién de la reunién, en el
que los accionistas asistentes a distancia podran ejercer su
derecho de informacién y de voto; y

la metodologia en la formacién de la lista de asistentes a la Junta.

Las anteriores determinaciones podran ser delegadas por el Consejo
de Administracién, total o parcialmente, en la Presidencia de la Junta.

Para la admisién a las Juntas Generales de Accionistas, se entregara
a cada Accionista que lo solicite y tenga derecho de asistencia, una
tarjeta nominativa y personal, en la que constaran las indicaciones
gue la Ley y estos Estatutos sefialen; dicha tarjeta podra sustituirse
por el oportuno certificado de legitimacion expedido, a estos efectos,
por la Entidad encargada o adherida correspondiente, con arreglo a
los asientos del Registro Contable.

Las tarjetas de asistencia se facilitaran a los accionistas a través de
las entidades depositarias de la acciones en la forma usual y haran
expresa alusion a la informacién puesta a disposicion de los sefiores
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21.2.7

accionistas asi como a las propuestas que formula el Consejo de
Administracién, o en su caso otros accionistas, en relacién con cada
uno de los puntos del orden del dia, con el fin de facilitar las
instrucciones al representante cuando el accionista designe alguno
para la asistencia a la Junta.

- Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque
ésta no sea accionista. La representacion habra de conferirse por
escrito.

- Asimismo, los accionistas podran conferir su representacién por
medios de comunicacion electrénica o telematica a distancia que
garanticen debidamente la representacion atribuida y la identidad del
representado. Sera admitida la representacién otorgada por estos
medios cuando el documento electrénico en cuya virtud se confiere
incorpore la firma electronica reconocida empleada por el
representado, u otra clase de firma que, aceptada mediante acuerdo
adoptado al efecto con caracter previo, por el Consejo de
Administracion, retina, de acuerdo con la Ley adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que confiere su
representacién. El Consejo de Administracién determinara, en el
acuerdo de convocatoria de cada Junta, el procedimiento, requisitos,
sistema y plazo para el otorgamiento y remisién a la Sociedad de las
representaciones o delegaciones de voto emitidas en forma
electrénica o telematica y para su eventual revocacion. Dichas
circunstancias se expresaran en los anuncios de convocatoria de la
Junta.

Breve descripcién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o
impedir un cambio en el control del emisor

No existen disposiciones estatutarias ni en reglamentos internos que tengan por
efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control de la Sociedad.

Indicacién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamentos internos, en su caso, que rija el umbral de participacion por
encima del cual deba revelarse la participacién del accionista

No existe disposicion en los Estatutos Sociales de la Sociedad por la que se
obligue a los accionistas con una participacion significativa a revelar esta
circunstancia, sin perjuicio de las exigencias establecidas por la normativa vigente
y, en particular, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se
desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacién con
los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos
valores estén admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o en otro
mercado regulado de la Union Europea, en la Circular 2/2007, de 19 de diciembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por la que se aprueban los
modelos de notificacion de participaciones significativas, de los consejeros y
directivos, de operaciones del emisor sobre acciones propias, y otros modelos.
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21.2.8 Descripcién de las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias o
reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas condiciones
son mas rigurosas que las que requiere la ley

Las condiciones que han de cumplir las modificaciones del capital social de la
Sociedad, asi como de los respectivos derechos de las acciones de las mismas,
se rigen por lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, no estableciendo los
Estatutos Sociales de la Sociedad condicién especial alguna al respecto.
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23.1

23.2

24

CONTRATOS RELEVANTES

Al margen de los contratos propios de su negocio ordinario y de los contratos de
financiacion descritos detalladamente en el apartado 10 del Documento de Registro,
Grupo OHL no tiene ningun otro contrato relevante.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el hombre de dicha
persona, su direccidn profesional, sus calificaciones y, en su caso, cualquier interés
importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticién del emisor,
una declaracion de que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el
contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la persona que haya
autorizado el contenido de esa parte del documento de registro

En el presente Documento no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a personas
en su calidad de expertos.

En los casos en que la informaciéon proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la
informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ninglin hecho que haria la
informacion reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe identificar la
fuente o fuentes de la informacién

Por lo sefialado en el apartado 23.1 anterior, este apartado no es de aplicacion.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez de la Informacién sobre el Emisor del presente Documento,
pueden inspeccionarse en los lugares que se indican a continuacion los siguientes
documentos:

-Los Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General de Accionistas, el Reglamento
del Consejo de Administraciéon y el Reglamento Interno de Conducta en materias
relacionadas con el mercado de valores estan a disposicion del publico y pueden ser
consultados en el domicilio social, sito en Madrid, Paseo de la Castellana, n° 259 D, Torre
Espacio o a través de la pagina Web de la Sociedad (www.ohl.es). En la pagina web de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) también se pueden consultar
los Reglamentos citados.

-Los Estatutos Sociales de la Sociedad pueden ser consultados asimismo en el Registro
Mercantil de Madrid.

-La informacién financiera histérica de la Sociedad, consistente en las cuentas anuales
individuales y consolidadas auditadas correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2006, de 2007 y de 2008, estan a disposicién del publico y puede ser
consultada en el domicilio social de la Sociedad, sito en Madrid, Paseo de la Castellana,
n® 259 D, Torre Espacio, a través de la pagina Web de la Sociedad (www.ohl.es) y en la
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pagina Web de la CNMV (www.cnmv.es) y, por lo que se refiere a las mencionadas
cuentas anuales individuales y consolidadas, también en el Registro Mercantil de Madrid.

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

El apartado 7.2 del presente Documento de Registro incluye informacion sobre las
participaciones accionariales de la Sociedad en el capital de otras sociedades que forman
parte de su perimetro de consolidacion.
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1.2

2

INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA SOBRE
LAS ACCIONES (ANEXO IIl DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004
DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

PERSONAS RESPONSABLES
Identificacién de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones.

D. José Maria del Cuvillo Peman, en su calidad de Director General de Servicios Juridicos
y Vicesecretario del Consejo de Administracion, en nombre y representacion de Obrascoén
Huarte Lain, S.A. (la “Sociedad” o el “Emisor” y, conjuntamente con las sociedades que
forman parte de su grupo a efectos de la normativa mercantil, el “Grupo OHL"), asume la
responsabilidad por el contenido de la presente nota sobre las acciones cuyo formato se
ajusta al Anexo Il del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004 (la “Nota sobre las Acciones”), conforme a la autorizacion otorgada por el Consejo
de Administraciéon de la Sociedad en su reunién de 26 de noviembre de 2009, que ha
aprobado la presente Nota sobre las Acciones y ha apoderado a D. José Maria del Cuvillo
Peman para que, actuando en nombre y representacion de la Sociedad, proceda a
firmarla.

Declaracion de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones.

D. José Maria del Cuvillo Peman declara, en la representacién que ostenta, que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion
contenida en la presente Nota sobre las Acciones es, segln su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Ver Seccion anterior relativa a Factores de Riesgo, apartado “Factores de riesgo relativos a la
negociacion de las acciones”.

3
3.1

3.2

INFORMACION FUNDAMENTAL
Declaracion sobre el capital circulante.

Con la informacion disponible hasta la fecha, la Sociedad considera que los recursos
financieros de que dispone en la actualidad, unido a los que espera generar en los
préximos doce meses, son suficientes para atender los requisitos operativos de la
Sociedad durante dicho periodo de tiempo.

Capitalizacion y endeudamiento.

A continuacion se recogen las principales cifras de capitalizacién y endeudamiento
consolidadas del Grupo OHL a 30 de septiembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008:

Millones de euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/9/09 31/12/08
PATRIMONIO NETO

Capital social 49,9 52,5

Prima de emisién 2349 254,4
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Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/9/09 31/12/08
Reservas 453,3 326,4
Resultado del ejercicio atribuido a la

; . 104,8 150,7
sociedad dominante
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (332,2) (361,6)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA 0 )
ENTIDAD DOMINANTE 5107 4224
INTERESES MINORITARIOS 346,5 280,6
PATRIMONIO NETO 857,2 703,0
Endeudamiento con recurso
Endeudamiento bruto con recurso 1.616,7 1.138,4

Activos financieros corrientes + Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes no 4242 421,8
afectos a la deuda sin recurso