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Disclaimer

El presente documento puede contener previsiones o estimaciones relativas a la evolucion de negocio y resultados de BME. Estas
previsiones responden a la opinidn y expectativas futuras de BME, por lo que estan afectadas en cuanto tales, por riesgos e
incertidumbres que podrian verse afectadas y ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de dichas previsiones o
estimaciones. Entre los factores que se incluyen, sin caracter limitativo, (1) situacion de mercado, factores macroecondémicos,
directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2) movimientos de los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos
de cambio y tipo de interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnoldgicos, y (5) alteraciones de la situacion financiera,
capacidad crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores y contrapartidas. Los factores anteriormente sefialados podrian
afectar adversamente a nuestro negocio y al comportamiento de los resultados que aparecen en presentaciones e informes, tanto
pasados como futuros, incluidos los registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores

Lo expuesto en este documento debe de ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que
adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BME, y en particular por los analistas que
manejen el presente documento

Se advierte que el presente documento puede incluir informacién no auditada o resumida de manera que se invita a sus
destinatarios a consultar la informacion registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, por los que los poseedores del mismo seran
los Unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion de este informe Vd.
acuerda quedar vinculado a la mencionadas limitaciones

Este documento no constituye una oferta ni invitacion a suscribir o adquirir valor alguno, y ni este documento ni su contenido seran
base de contrato o compromiso alguno
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Resultados

Beneficio Neto

+5,2%

[ B
173.5
1551 164.9
1355 143,1
2011 2012 2013 2014 2015

Mejor resultado desde 2008
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Resultados

Beneficio Neto

-4.0% (Millones de euros)
v
47,0 anc
427 40,9 41,0
4714 1T15 2T15 3T15 4T15

El resultado trimestral se contrae un 4,0% respecto a 4T14
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Apalancamiento operativo solido

118% 120%
112% S L S 73 —

106% 109% 105% 10M

90%
78%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Costes B |nhgresos no ligados a volumenes
Ingresos —— Cobertura de gastos por ingresos no ligados a volimenes
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Ratios fundamentales vs. Sector

 Eficiencia e ROE
46,4%
40,9%
29.6%
19,7%
BME Media Sector BME Media Sector

- Datos de BME a 31 de diciembre de 2015

- El dato medio del sector se ha calculado con la informacion financiera pro-forma publicada
sin incluir los cargos por deterioro de fondo de comercio
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Dividendos: Maximizar la retribucion al accionista

Pay Out 82% 86% 89% 86% 86% 98% 96% 96% 93%
Dividendo 1,972 1,972 1,972 1,972 1,972 1,972 1,65 1,89 1,93
Total/Accion

0,372 0,372 0,372 0,372

0,956 0,986 I I I I . .
0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0

,40 0,40

0,93

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Primer Dividendo a Cuenta 1 Segundo Dividendo a Cuenta M Dividendo Complementario Dividendo Extraordinario

Sostenibilidad del Pay-Out:

- Propuesta de dividendo complementario: 0,93 €/accion
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Unidades de Negocio

Ingresos Consolidados EBITDA
12M 2015- % 12M 2015- %
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Renta Variable

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 %

Ac. 2015 Ac. 2014 %

Ingresos 36.117 42.052 -14,1% 157.012 156.548 0,3%
Gastos (9.684) (9.170) 5,6% (38.028) (38.113) -0,2%
EBITDA 26.433 32.882 -19,6% 118.984 118.435 0,5%

Renta Variable (Efectivo, negociaciones y titulos negociados)

96 94 04 97
g 89 84 89 063
81 81 80
885
8,6
62 700 705
71,1
6,9 ,
6,3 '
6,0 o 4,4 62.2
53 7 57 54 54
, 48,8
4,4 :
: 40,8
29,4
17,0 o 6 0o 157 198,3 200,7 205,1 208,8
' 9,7
10/14 11/14 12/14 115 2/15 3/15 4/15 5/15 6/15 7/15 8/15 9/15 10/15 11/15 12/15 2012 2013 2014 2015
Efectivo ( Miles Mill.) —Titulos (Miles Mill.) —Negociaciones (Mill.)
Mantenimiento de ingresos en el ejercicio
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Renta Variable

Flujos de inversion canalizados en Bolsa (Millones de euros)

® Ampliaciones Admisiones

41.634

36.110 8.089
32.102 -
28.679

2012 2013 2014 2015

Fuente: FESE (Federation of European Stock Exchanges)
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e En 2015 la canalizacion de nuevos
flujos de inversion a Bolsa alcanzo
41.634 millones de euros (+15,3%).

e Los fluypos de inversion por
ampliaciones de capital ascendieron a
33,5 miles de millones de euros (+9,3%),
mayor importe desde 2007. Los scrip-
dividend redujeron su contribucién a 9,4
miles de millones de euros (-28,2%).

. Las OPVs aumentaron un 49,1%
sobre el afo anterior hasta 8,1 miles de
millones de euros, tercer mercado a nivel
europeo. El ano se cerré con 7 OPVs en
el mercado regulado y 16 nuevas
empresas en el MAB, maximo historico.
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Liguidacidon y Registro

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % Ac. 2015 Ac. 2014 %
Ingresos 19.786 22.148 -10,7% 81.580 82.969 -1,7%
Gastos (4.535) (6.540) -30,7% (18.258) (18.741) -2,6%
EBITDA 15.251 15.608 -2,3% 63.322 64.228 -1,4%
Liquidacion: Operaciones liquidadas (Millones Activos en custodia: Volumen registrado
de operaciones) (Miles de millones €)
o 2.279 2.286
140 127 2178 : : 2.225 2.227
13,1 ’
11,1 722 832 840 768 772
4T/14 1T/15 2T/15 3T/15 4T/15 4T/14 17/15 2T/15 3T/15 4T/15
== Nominal registrado RF Efectivo registrado RV
Mejoria respecto al tercer trimestre
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Informacion

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % Ac. 2015 Ac. 2014 %
Ingresos 9.714 9.279 4, 7% 38.244 32.453 17,8%
Gastos (1.064) (851) 25,0% (3.897) (3.132) 24,4%
EBITDA 8.650 8.428 2,6% 34.347 29.321 17,1%

Informacion: Suscriptores de fuentes primarias (Promedio mensual
en miles de suscriptores y millones de accesos -per quote-)

150 156 150 152

140

4T/14 1T/15 2T/15 3T/15 4T/15

F.Continuo (Miles) m P.Quote (Mill.)
Nota: Difiere de los datos publicados en 2014 por la incorporacion de suscriptores de fuente primaria del mercado de derivados (MEFF)

Continta el patron de crecimiento
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Clearing

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % Ac. 2015 Ac. 2014 %

Ingresos 4.701 4.643 1,2% 18.237 17.703 3,0%
Gastos (2.331) (2.526) -7, 7% (9.770) (7.997) 22,2%
EBITDA 2.370 2.117 12,0% 8.467 9.706 -12,8%

Volumen efectivo BME Clearing REPO (Millones de €) Volumen Mwh negociado Mercado Energia (Miles)

9.190
245613 245.892
210.543
141.121 6.473 5.993
125.714
I l . .
4T/14 1T/15 2T/15 3T/15 4T/15 4T/14 1T/15 2T/15 3T/15 4T/15

La reduccidon de extraordinarios cambia la tendencia
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Derivados

Miles de euros 4T 2015

4T 2014 % Ac. 2015 Ac. 2014 %
Ingresos 2.874 3.349 -14,2% 12.169 12.409 -1,9%
Gastos (1.325) (1.322) 0,2% (5.183) (5.275) -1,7%
EBITDA 1.549 2.027 -23,6% 6.986 7.134 -2,1%

Contratos negociados de derivados sobre indices

(Miles de contratos) 7.320 7.385
6.930
5.444
3.035 3.181
2023 1.840 1743
l 1.029 . 1.155
718
4T/14 4T/15 12M/14 12M/15

B Fyturos IBEX 35® Futuros MinilBEX Opciones IBEX 35®

Contratos negociados de derivados sobre acciones

(Miles de contratos) 25.635
21.421
13.119
10.055
7.491
6.342
2.354 2.069 l
4T/14 4T/15 12M/14 12M/15

B Eyturos sobre acciones

Opciones sobre acciones

Comportamiento mixto
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Renta flja

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % Ac. 2015 Ac. 2014 %
Ingresos 2.294 2.919 -21,4% 9.701 11.628 -16,6%
Gastos (1.210) (1.373) -11,9% (5.062) (5.168) -2,1%
EBITDA 1.084 1.546 -29,9% 4.639 6.460 -28,2%
AIAF — Admisiones a negociacion (Millones €) . La negociacién de Deuda Publica mejor6

en el trimestre un 39,4%, respecto al ano
anterior, hasta 34.615 millones de euros.

126.894

- EI mercado primario de renta fija en 2015

alcanzo 384.724 millones de euros (+8,3%)

73.100 con un aumento en la emision de renta fija
privada del 26,9%.

- EI Mercado Alternativo de Renta Fija,
MARF, ha completado su segundo afo de
funcionamiento con un volumen emitido de
831 millones de euros (+69,9%) y un saldo
vivo de 1.029 millones de euros (+106%)

93.083 91.647

88.701

4T/14 1T/15 2T/15 3T/15 4T/15
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IT y Consulting

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % Ac. 2015 Ac. 2014 %
Ingresos 4.756 5.048 -5,8% 18.198 18.688 -2,6%
Gastos (2.915) (2.950) -1,2% (10.957) (11.041) -0,8%
EBITDA 1.841 2.098 -12,2% 7.241 7.647 -5,3%

Soporte a la contratacion

Acceso a mercado

Comunicacién Financiera

| Evolucién de los negocios: Cuarto trimestre 2015

Ventas por canal
Escritorios virtuales

Housing

Proximity/Colocation

Highway
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Evolucion de las unidades de negocio

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % 12M 2015 12M 2014 %
Renta Variable 36.117 42.052 -14,1% 157.012 156.548 0,3%
Liquidacion y Registro 19.786 22.148 -10,7% 81.580 82.969 -1,7%
Clearing 4.701 4.643 1,2% 18.237 17.703 3,0%
Informacion 9.714 9.279 4,7% 38.244 32.453 17,8%
Derivados 2.874 3.349 -14,2% 12.169 12.409 -1,9%
Consulting & IT 4.756 5.048 -5,8% 18.198 18.688 -2,6%
Renta Fija 2.294 2.919 -21,4% 9.701 11.628 -16,6%

\ Evolucién de los negocios: Cuarto trimestre 2015

-20 -

Febrero 2016




Evolucion de las unidades de negocio

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % 12M 2015 12M 2014 %
Renta Variable 26.433 32.882 -19,6% 118.984 118.435 0,5%
Liquidacion y Registro 15.251 15.608 -2,3% 63.322 64.228 -1,4%
Clearing 2.370 2.117 12,0% 8.467 9.706 -12,8%
Informacion 8.650 8.428 2,6% 34.347 29.321 17,1%
Derivados 1.549 2.027 -23,6% 6.986 7.134 -2,1%
Consulting & IT 1.841 2.098 -12,2% 7.241 7.647 -5,3%
Renta Fija 1.084 1.546 -29,9% 4.639 6.460 -28,2%
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Balance

Miles de euros 31-dic-15 31-dic-14
Fondo de Comercio 80.619 80.619
Otros activos no corrientes 90.584 85.258
Efectivo y otros activos liquidos 213.158 205.163
Activos financieros corrientes 109.106 84.830
Otros activos financieros corrientes- Ajenos 30.692.222 33.400.456
Otros activos corrientes 86.653 92.190
Total activo 31.272.342 33.948.516
Patrimonio Neto Soc. Dominante 433.082 418.931
Exigible a largo plazo 19.085 18.199
Exigible a corto plazo 30.820.175 33.511.386
Total patrimonio neto y pasivo 31.272.342 33.948.516

\ Evolucién de los negocios: Cuarto trimestre 2015
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PyG

Miles de euros 4T 2015 4T 2014 % Ac. 2015 Ac. 2014 %

Ingresos 83.337 93.438 -10,8% 347.963 342.473 1,6%
Gastos (25.029) (29.316) -14,6% (103.070) (103.511) -0,4%
EBITDA 58.308 64.122 -9,1% 244.893 238.962 2,5%
EBIT 56.704 62.536 -9,3% 238.511 232.566 2,6%
Resultados financieros (73) (45) 62,2% 908 1.863 -51,3%
Re,sultados (T:n.tlda.d,es valoradas por el 235 (465) -150.5% 678 503 14.3%
metodo participacion

EBT 56.866 62.026 -8,3% 240.097 235.022 2,2%
Beneficio neto 40.995 42.695 -4,0% 173.463 164.924 5,2%

-24 -
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Comparativa con 2014

Ingresos 12M 2015/2014

Gastos 12M 2015/2014

[€ Mill.] [€ Mill.]
+1,6% -0,4%
v —‘ v ]
348,0 3425 103.1 103,5
12M 2015 12M 2014 12M 2015 12M 2014
Margenes

EBITDA 12M 2015/2014 [€ Mill.]

¢7 +2,5% —‘

2449 239,0
|
12M 2015 12M 2014
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Beneficio Neto 12M 2015/2014 [€ Mill.]

¢7+5,2%—‘

173,5 164,9
|
12M 2015 12M 2014

-25-

Febrero 2016




Eficiencia y rentabilidad

Evolucion del ROE Evolucién del ratio EBIT/Vtas
% ROE % EBIT/Vtas
68,0% 66,0% 68,5% 67,9%
37.5% 40,6% 40,9% 40,9%
4115 4Tia 12M15 12M14 4T15 4T14 12M15 12M14
Evolucion del ratio Coste/EBIT Evolucion del ratio de eficiencia
% Coste/EBIT % Eficiencia
44,1% 46,9% 43.2% 44,5%
30,0% 31,4% 29,6% 30,2%
4T15 4T14 12M15 12M14 4T15 4T14 12M15 12M14
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Mercado de elevada liguidez

* Los blue chips espanoles entre los titulos de mayor liquidez en la UEM

. B 12M/15 Media diaria 12M/15 Peso relativo en el
RK ompania Efectivo (Miles de Mill. €) Efectivo (Miles de Mill. €) EuroStoxx50 (%)Y
2 DAIMLER 151,4 0,60 3,19%
3 INTESA [n] SN\NPAOLO 137,1 0,54 2,23%
134,3 0,52 4.77%
122,6 0,48 1,64%
8 118,9 0,47 4,79%
9 SANOFI vz 116,2 0,45 5,13%
115,1 0,45 0,80%
Fuente: Bloomberg 1) Datos a 31/12/15
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Mercado de elevada liquidez

IBEX.

Promedio anual horquilla de compra-venta IBEX 35®

El estrechamiento progresivo
de la horquilla de compra-
venta en el indice IBEX 35®
ha supuesto ahorros en el
coste de transaccion de 5,3
puntos basicos desde 2012.

Fuente: Informe anual y mensual de mercado
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Cambio estructural en la financiacion

Europa Estados Unidos Asia
27% 47%
24% / ..
Fmanaacmn Financiacion
Fmanaacwn no .
bancaria bancaria
bancaria -
76% 73% 53%
Financiacion Financiacion no Financiacion no
bancaria bancaria bancaria
Fuente: BCE, BIS, Reserva Federal, Fung Global Institute, Oliver Wyman (ultimos datos
disponibles; 2013 para Europa y Estados Unidos, 2012 para Asia)
-30 -
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Cambio estructural en la financiacion

e [ Spafia e |talia Alemania
e Francia Reino Unido e EE.UU.
%
100
80
40 et
— -
20
0

1990 1992 1993 1995 1997 1999 2000 2002 2004 2006 2007 2009 2011 2013
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Cambio estructural en la financiacion

41.634

Fuente: Federation of European Securities Exchanges

37.739
36.110

Incluye OPVs, ampliaciones y salidas a Bolsa sin OPV

(Millones de euros) 32.102

28.679

27.944

22.222

15.666

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Mas de 242 mil millones de euros de recursos captados desde 2008

El cambio estructural en la financiacion ha beneficiado los flujos canalizados a Bolsa
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Proyectos de crecimiento “core” y “non-core”

Listing/Trading

Clearing

Liguidacion

* Oportunidad de
financiacion
empresarial via
mercados

e Plataforma de
Fondos

* Expansion de
actividades de
clearing

* EMIR: instrumentos
OTC, nuevos
segmentos

e Compartir
infraestructura con
otros
mercados/plataformas

» Conexion a T2S. Hub
de conexion para
pagos y securities

* Servicios relacionados
con la Reforma de la
post-contratacion en
Espafay otros
cambios en la
regulacion europea

Productos/servicios “non-core”

Market Data

* Proyecto LATAM

* Crecimiento de
actividades de
RegisTR®

* Nuevas obligaciones
de reporting normativo
(Mifid2)

* Open Finance

* Tecnologia

Visual Trader

Cumplimiento normativo

Infobolsa
SIR/SICAM

Consultoria
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Preguntas
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