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DE
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Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion que se le propone en el Fondo (tal y como se define mas adelante) y
estard a disposicion de los participes en el domicilio de la Sociedad Gestora (tal y como se define mas
adelante) que gestione los activos del Fondo. No obstante, la informacién que contiene este Folleto puede
verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida
y, en todo caso, con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) donde pueden ser consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la
responsabilidad del contenido y veracidad del Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no
verificAndose el contenido de dichos documentos por la CNMV. Los términos en mayusculas no definidos
en el presente Folleto, tendran el significado previsto en el Reglamento de Gestidn del Fondo.
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CAPITULOI DATOS GENERALES DEL FONDO

1.

1.1.

1.2.

1.3.

DATOS GENERALES
Denominacion y domicilio del Fondo

El Fondo Decelera Ventures I, FCR (en adelante, el “Fondo”), es un fondo de capital-riesgo que
figura inscrito, en el correspondiente registro de fondos de capital-riesgo de la CNMV, con el
namero 358.

El domicilio social del Fondo sera el que corresponda a la Sociedad Gestora en cada momento.
Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestién, que se adjunta como Anexo |
al presente Folleto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante “LECR”) y las disposiciones que la
desarrollen o aquellas que en un futuro la modifiquen o sustituyan.

El Fondo es un patrimonio separado sin personalidad juridica, perteneciente a los Participes cuya
gestion y representacion corresponde a la Sociedad Gestora, que ejerce las facultades de dominio
sin ser propietaria del Fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“Reglamento SFDR”), modificado en
virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020
relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles, la Sociedad
Gestora debera divulgar determinada informacién sobre sostenibilidad, incluidos en el apartado
12 del presente Folleto.

En la fecha del presente Folleto, el Fondo se clasifica como producto financiero que promueve
caracteristicas medioambientales y/o sociales, en el sentido del Articulo 8 del Reglamento SFDR.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a SANCUS CAPITAL, S.G.E.l.C., S.A,, una
sociedad espafiola inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el numero 176 (la “Sociedad Gestora”). Tiene su
domicilio social en Plaza de la Lealtad n° 2, 12 planta - 28014 Madrid.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene caracter
cerrado. En cualquier caso, la Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios organizativos,
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios
adicionales que considere necesarios.

La direccion y administracion del Fondo, incluyendo la gestion de las inversiones, asi como el
control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de forma independiente en
la toma de decisiones de inversion y desinversion y que, conforme a la legislacion vigente, ejercera
las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo ni de ninguno de sus derechos o activos.



1.4.

1.5.

Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la LECR, la Sociedad Gestora
tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo, sin que puedan impugnarse,
en ningudn caso, por defecto de facultades de administracion y disposicidn, los actos y contratos
por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponden.

Depositario

La Sociedad Gestora ha designado a BNP PARIBAS, S.A., Sucursal en Espafia (el “Depositario”)
como depositario del Fondo, encomendandole el dep6sito o custodia de los valores, efectivo y, en
general, de los activos objeto de las inversiones del Fondo, asi como la vigilancia de la gestion de
la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra decidir el cambio de las condiciones del contrato
de depositaria siempre y cuando estén negociadas de acuerdo con los estandares de mercado.

El Depositario percibird del Fondo una comisién de depositaria de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 7.3 de este Folleto.

El Depositario del Fondo es BNP PARIBAS, S.A., Sucursal en Esparia, con domicilio en Madrid
y C.I.LF. nimero W-0011117-1, e inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones
de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 240. Tiene
su domicilio social en la calle Emilio Vargas 4, planta 4 — 28043 (Madrid).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 11C”) y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (el “Reglamento de 11C”). Ademas,
realiza las funciones de supervisién y vigilancia, deposito, custodia y/o administracion de
Instrumentos Financieros pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
I1ICy en el Reglamento de I1C, asi como en el resto de la normativa de la Union Europea o espafiola
que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdésito (que comprende la custodia de los
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracién de los
instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la liquidacién de la suscripcién y
reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de la gestion de la Sociedad Gestora, asi como
cualquier otra establecida en la normativa. EI Depositario cuenta con procedimientos que permiten
evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de
delegacion de las funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las
entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de
procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la péagina web del
Depositario. Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacion actualizada sobre las
funciones del Depositario y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier
funcion de deposito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se
pueda delegar la funcion de deposito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa
delegacion.

El Comité de Inversiones

15.1. Constitucion del Comité de Inversiones



15.2.

153.

1.5.4.

El Fondo contara con un Comité de Inversiones, constituido como dérgano interno y
dependiente orgéanicamente del consejo de administracion de la Sociedad Gestora,
encargado de analizar y proponer, entre otras, sobre las oportunidades de inversion y
desinversion en relacion con el Fondo (incluidas las Inversiones Complementarias) (el
“Comite de Inversiones™).

Composicion

El Comité de Inversiones estard compuesto por un minimo de cuatro (4) miembros, que
seran designados por la Sociedad Gestora, e incluird a la Persona Clave.

El Comité de Inversiones estara formado inicialmente por D. [*], D. [*] y D. [*], como
miembros iniciales del Comité de Inversiones, asi como por D. [*], que ademas ostentara
la condicion de Persona Clave (“Miembros Iniciales del Comité de Inversiones™).
Asimismo, el Comité de Inversiones podra dar entrada a otros miembros, incluso
independientes, que puedan aportar valor por su experiencia o vinculacion con el negocio.

El Comité de Inversiones debera reunirse tantas veces como sea necesario para atender a
los intereses del Fondo y cuando lo solicite alguno de sus miembros. Para su vélida
constitucion requerira de la asistencia de méas de la mitad de sus miembros; no obstante,
las sesiones se podran celebrar mediante medios telematicos (incluida la videoconferencia
o la conferencia telefénica) o por escrito y sin sesion.

Funcionamiento y adopcién de acuerdos o resoluciones

El Comité de Inversiones debera adoptar sus decisiones por mayoria de sus miembros, que
deberan reflejarse en las correspondientes actas.

Para todo lo no previsto en este Reglamento, el Comité de Inversiones podra determinar
sus propias reglas de organizacion y funcionamiento.

1.6. El Comité Asesor

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

Constitucion del Comité Asesor

El Fondo contara con un Comité Asesor, encargado de asesorar en el examen y analisis de
las oportunidades de inversién y desinversién en las futuras Sociedades Participadas en
las que invierta el Fondo (el “Comité Asesor”).

Composicion

El Comité Asesor estara compuesto por el nimero de miembros que determine la Sociedad
Gestora, pudiendo dar entrada a otros miembros, incluso independientes, que puedan
aportar valor por su experiencia o vinculacién con el negocio.

El Comité Asesor es un 6rgano consultivo que debera reunirse tantas veces como sea
necesario para atender a los intereses del Fondo y cuando lo solicite alguno de sus
miembros. Para su valida constitucion requerira de la asistencia de méas de la mitad de sus
miembros; no obstante, las sesiones se podran celebrar mediante medios telematicos
(incluida la videoconferencia o la conferencia telefénica) o por escrito y sin sesion.

Funcionamiento y adopcién de acuerdos o resoluciones



1.7.

1.8.

1.9.

2.1.

2.2.

En ningan caso el Comité Asesor participa en la toma de decisiones de inversion y/o
desinversion en nombre del Fondo ni ostentara ningin poder de representacion del mismo
ni poder para obligarle, careciendo sus decisiones y resoluciones de caracter vinculante.
Cualquier honorario o gasto que se devengue en favor del Comité Asesor sera abonado
por Sociedad Gestora de la Comision de Exito.

Para todo lo no previsto en este Reglamento, el Comité Asesor podré determinar sus
propias reglas de organizacion y funcionamiento.

Auditor

El auditor de cuentas del Fondo sera PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., (el “Auditor”), o
el que la Sociedad Gestora designe en cada momento.

Proveedores de Servicios de la Sociedad Gestora
El asesor juridico externo del Fondo sera Pérez-Llorca Abogados, S.L.P.

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en relacion con la gestion
del Fondo.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional de la
Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente
a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra en consonancia con los
riesgos cubiertos. Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para
cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por el cual resultan
suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a las
necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendréa el equilibrio necesario entre los recursos y las
necesidades para la correcta gestion del Fondo.

DURACION

El Fondo se constituye con una duracién total de diez (10) afios a contar desde la Fecha del Primer
Cierre.

El Periodo de Inversidn sera el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre, hasta aquella
de las siguientes fechas que suceda en primer lugar (“Periodo de Inversién”):

a. La fecha en que haya transcurrido cuatro (4) afios desde la Fecha del Primer Cierre; o

b. la fecha en que no queden Compromisos de Inversion pendientes de desembolso; o

C. la fecha en que entren inversores en un Fondo Sucesor; 0

d. la fecha, determinada a su discrecion por la Sociedad Gestora, siempre y cuando se hayan

desembolsado, al menos, el setenta por ciento (70%) de los Compromisos Totales de Inversion.



2.3.

El Periodo de Inversion podra prologarse hasta en dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada
uno, el primero a discrecion de la Sociedad Gestora y el segundo a propuesta de la Sociedad
Gestora con la aprobacion mediante Acuerdo Extraordinario de Participes.

CAPITULO Il POLITICADE INVERSION

3.

3.1

3.2.

4.1.

4.2.

4.3.

DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA Y DE LA POLITICA DE INVERSION DEL
FONDO

La Politica de Inversién del Fondo se desarrollard por la Sociedad Gestora, quien llevara a cabo
las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion de activos y dara las
instrucciones oportunas para formalizarlas. Las inversiones del Fondo estaran sujetas a las
limitaciones sefialadas en la LECR, y en las demas disposiciones aplicables.

Obijetivo de gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes, mediante la toma de Participaciones
temporales en empresas, de acuerdo con lo previsto en el presente Folleto, Reglamento de Gestion
y en particular, en la Politica de Inversién.

POLITICA DE INVERSION
Ambito geografico

El Fondo tiene como objetivo realizar sus inversiones mayoritariamente en sociedades que, en el
momento en que el Fondo acometa la primera inversion en las mismas, tengan su centro de
operaciones 0 cuyo negocio se encuentre situado en los territorios de un Estado miembro de la UE.

En este sentido, el Fondo tiene previsto invertir el noventa por ciento (90%) de los Compromisos
Totales de Inversion en empresas que tengan sede social, domicilio social o establecimiento
permanente en Espafia.

Ambito sectorial, fases, tipos de empresas y restricciones de inversion

El Fondo invertira mayoritariamente hasta quinientos mil (500.000) euros por operacion en el
capital social o préstamos participativos de compafiias no cotizadas con menos de dos (2) afios de
vida. El Fondo invertird principalmente en empresas 0 comparfiias en fases de inversion pre-
semilla, semilla y early stage, con base tecnoldgica, y de forma preferente pero no exclusiva, con
actividad en las areas prioritarias de (i) transicion ecoldgica (proyectos de eficiencia energética,
agua, gestion de residuos, ciudades sostenible, optimizacion energética, transporte sostenible, etc),
(ii) educacion (educacion especial, tecnologias para la educacion, redes educativas y culturales,
métodos educativos), (iii) salud y bienestar (salud fisica y mental, biotecnologia, tercera edad,
discapacidad, deporte) y (iv) produccion y consumo responsable de alimentos (agricultura
sostenible, consumo sostenible, consumo saludable economia colaborativa, economia circular,
distribucion y logistica) (la “Politica de Inversion™).

Diversificacion en las Sociedades Participadas

El Fondo no invertird més del veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos Totales en una
misma Sociedad Participada y sus Afiliadas.



44.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

5.1.

Toma de participacion y administracion de las Sociedades Participadas

La estrategia consistird en la adquisicion de participaciones minoritarias en las Sociedades
Participadas que tengan como objetivo de inversion las areas prioritarias de acuerdo con la Politica
de Inversion.

Restricciones a la inversion y exclusiones

Las inversiones que pudiese llevar a cabo el Fondo estaran sujetas a lo dispuesto en la LECR y
demas normativa de aplicacion.

Exclusiones

El Fondo no invertird, directa o indirectamente, en empresas cuya actividad esté relacionada con:
(i) la venta o produccion de armamento, equipamiento 0 municion de uso militar o policial; (ii) el
desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite los derechos individuales de las
personas o viole los derechos humanos; (iii) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que
perjudiquen el medioambiente o sean socialmente inadecuados; (iv) proyectos ética 0 moralmente
controvertidos.

Financiacion de las Sociedades Participadas

El Fondo podra facilitar financiacion de acuerdo con la LECR y demas normativa de aplicacion,
incluyendo el otorgamiento de préstamos participativos o similares.

Financiacion ajena del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, al objeto de cumplir con su objetivo, el Fondo podra tomar dinero a préstamo, crédito,
0 endeudarse con caracter general, a corto plazo y siempre que el importe agregado de las
operaciones de préstamo o crédito no exceda, en ningn momento, el veinticinco por ciento (25%)
de los Compromisos Totales de Inversian.

Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes desembolsados por
los Participes con caracter previo a la ejecucién de una Inversion, o los importes percibidos por el
Fondo como resultado de una desinversion, la distribucién de dividendos o cualquier otro tipo de
distribucion y hasta el momento de su Distribucion a los Participes, seran invertidos en Inversiones
a Corto Plazo.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las Sociedades
Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable en cada
momento, dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Seleccidn inicial de las inversiones



5.2.

El Fondo tiene como estrategia de inversion la toma de participaciones minoritarias y/o en
coinversién con otros inversores en sociedades mercantiles que presenten alineacion de intereses
con el Fondo.

La estrategia se implementa en el proceso de inversion de forma continua conforme se describe a
continuacion:

51.1.  ldentificacion y seleccion de oportunidades de inversion

La Sociedad Gestora identifica oportunidades de inversion fundamentalmente a través de
programas de aceleracion promovidos por la Sociedad Gestora, la Persona Clave, o los Miembros
del Comité de Inversiones y Comité Asesor.

Dichos programas cuentan con procesos rigurosos de seleccion de sus participantes, en los que
participan, entre otros, la Sociedad Gestora, la Persona Clave, los Miembros del Comité de
Inversiones y Comité Asesor.

De las sociedades participantes en dichos programas de aceleracién, la Sociedad Gestora realizara
una seleccion de las mas interesantes para su inversion, siempre gue cumplan con los requisitos
descritos en la Politica de Inversion del Fondo.

51.2.  Andlisis de las oportunidades de inversion y toma de decisiones (Controles pre-inversion)

El anélisis detallado de la oportunidad inversion se realizara fundamentalmente a través de los
programas de aceleracion, que cuentan con procesos rigurosos de validacién y seleccion. En estos
procesos participan la Sociedad Gestora, la Persona Clave, los Miembros del Comité de
Inversiones y Comité Asesor, asi como otros profesionales y expertos en inversion,
emprendimiento e innovacién, que durante los programas comparten ideas con las sociedades
participantes, mantienen conferencias y/o participan en diversas actividades con dichas
sociedades.

Las conclusiones mas relevantes de dicho andlisis quedaran plasmadas en una nota interna o
dossier con los principales datos de la potencial inversion y una recomendacion sobre la misma.

Dicha nota interna sera presentada al Comité de Inversiones para que pueda realizar el analisis y
evaluacion definitiva de la operacién y proponer la inversién al Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

Durante esta fase, la Sociedad Gestora podra, en su caso, contratar a asesores externos con
experiencia especifica en el sector y tipo de operacion planteada, para realizar due diligence
operativa-técnica, financiera, laboral, fiscal, mercantil, medioambiental y social (ASG), y de otros
aspectos que pueda considerar oportuno segun las caracteristicas de la operacion. En todo caso,
dicha contratacion se realizara de forma puntual y sujeta a la aprobacién del Comité de Inversiones,
Unicamente en la medida en que asi lo exija el sector de actividad en el que se encuadre la
oportunidad de inversion y se realizara con arreglo a la legislacion aplicable en cada momento.

Seguimiento de las inversiones

Una vez realizada la inversion, la Sociedad Gestora realizara un monitoreo periddico de los datos
financieros y operativos relativos a la inversion realizada en la Sociedad Participada, incluyendo
las contribuciones medioambientales y/o sociales de dicha sociedad.
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Las Sociedades Participadas contaran con la ayuda de la Sociedad Gestora, y en su caso, asesores
externos, para la definicion de dichos KPlIs.

MECANISMOS PARA LA MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION DEL
FONDO

Para la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo serd necesaria la modificacion del
Reglamento. A tal efecto, se requerira la aprobacion previa del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, la cual sera sometida a la Junta de Participes, requiriéndose la aprobacién de la
misma por Acuerdo Ordinario de Participes, de conformidad con lo establecido en el Articulo 29
del Reglamento, y con las excepciones previstas en dicho Articulo.

Sin perjuicio de las facultades que corresponden a la CNMV, toda modificacion del Reglamento
debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV con carécter inmediato para que
proceda a su inscripcion en el registro correspondiente.

CAPITULO IlIl DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION
DEL FONDO

7.

7.1.

REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y EL DEPOSITARIO
Comisidn de Gestion

La Sociedad Gestora percibira una comision de gestion como contraprestacion por sus servicios
de gestion (la “Comision de Gestion”).

Durante el Periodo de Inversidn, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, con cargo al patrimonio
del mismo, una Comision de Gestion de un (2,4%) anual sobre el importe de los Compromisos
Totales de Inversion correspondientes a los titulares de Participaciones Clase A y Participaciones
de Clase B.

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, y hasta la completa liquidacion del Fondo, la Sociedad
Gestora percibira del Fondo, con cargo al patrimonio del mismo, una Comision de Gestién de un
(2,4%) sobre la cartera viva, entendida como (i) el importe invertido por el Fondo en inversiones,
menos (ii) el importe de las desinversiones, correspondientes a los titulares de Participaciones
Clase Ay Participaciones de Clase B.

A dichos efectos, la liquidacion de cualquier Sociedad Participada y el importe neto de la
depreciacion total (write-off) de una Inversidn, excluyendo la refinanciacion y cualquier supuesto
analogo, sera considerada como una desinversion. No se consideraran desinversiones las pérdidas
de valor temporal de una Sociedad Participada.

La Comision de Gestion a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como se ha indicado
anteriormente, se mantendra hasta el cese efectivo de la misma, conforme a lo dispuesto en el
Reglamento, sin perjuicio de la aplicacion de las previsiones especiales para los supuestos de cese
recogidos en el Articulo 13 del Reglamento y de las previsiones de actualizacion contempladas en
el Articulo 19.2 del Reglamento.

La Comisidn de Gestion se devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados.
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7.2.

7.3.

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (“I'VA”), la Comision de Gestion que percibiré la Sociedad Gestora estara
exenta del IVA.

Comision de Exito

La Sociedad Gestora percibira del Fondo como contraprestacion por parte de sus servicios una
comision de éxito, de acuerdo con lo dispuesto en la siguiente tabla (la “Comision de Exito”) y
que se abonara de acuerdo con las Reglas de Prelacion reguladas en el Articulo 22 del Reglamento.

Clase de Participacion Comision de Exito

Un veinte por ciento (20%) del valor
generado para los inversores, con un
Retorno Preferente del ocho por ciento

Clase A . .
(8%), consistente en las Distribuciones que
le pudieran corresponder en virtud de lo
dispuesto en el Articulo 22 del Reglamento.
Clase B No hay comision de éxito.

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA, la
Comision de Exito que percibira la Sociedad Gestora estara exenta del IVA.

Comision de Depositaria

El Depositario recibird del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de depositaria, la
siguiente comision que se devengara diariamente y se abonara por trimestres vencidos (en
adelante, “Comisién de Depositaria”):
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8.1.

8.2.

8.3.

Comision de Depositaria Descripcion Comision

Escalado acumulativo:

Hasta 50 millones de 0,065%
euros

Calculada en % anual del

patrimonio del Fondo De 50 a 100 millones de 0,055%

euros
Mas de 100 millones de 0,05%
euros

Comisién minima anual 12.000.- €

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA, la
Comision de Depositaria que percibira el Depositario estara exenta del IVA.

DISTRIBUCION DE GASTOS
Gastos de Establecimiento

Todos los gastos de caracter preliminar derivados del establecimiento del Fondo (los “Gastos de
Establecimiento”) seran soportados por el Fondo en los términos establecidos en el Reglamento.
En todo caso, el Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta un
importe maximo equivalente a doscientos cincuenta mil (250.000) euros (IVA no incluido). Los
Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior seran, en su caso, asumidos y
abonados por la Sociedad Gestora.

Gastos Operativos

Adicionalmente, el Fondo debera soportar todos los gastos, directos e indirectos, relacionados con
la organizacion y administracion del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos de elaboracién y
distribucién de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal y auditoria
tanto relacionada con la administracion diaria del Fondo como de las operaciones que tenga
previsto realizar (incluyendo los gastos de due diligence legal, técnica y financiera de las
inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos de viajes relacionados con las mismas, su
gjecucion, seguimiento y posterior desinversion), gastos de contabilidad y auditoria, gastos de
intermediacion, liquidacion, tasas de CNMV, gastos financieros por préstamos o descubiertos,
comisiones bancarias, gastos derivados de la participacion en reuniones relacionadas con la
participacion del Fondo y la Sociedad Gestora en sociedades participadas en que invierta o en las
reuniones que se celebren con los inversores —incluyendo, en su caso, las dietas de asistencia que
hayan de abonarse a sus miembros o invitados, gastos de viaje y alojamiento—, honorarios de
consultores externos, polizas de responsabilidad civil, gastos extraordinarios (entre otros, los
derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el normal funcionamiento
del Fondo no imputables al servicio de gestion, incluyendo el IVA y otros impuestos aplicables.
Todos ellos hasta un méaximo equivalente al mayor de (i) uno por ciento (1,0%) anual de los
Compromisos Totales de Inversién o (ii) cincuenta mil (50.000) euros.

Otros Gastos
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A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos (tales
como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como todos aquellos gastos
que de conformidad con lo establecido en el Reglamento no corresponden al Fondo. El Fondo
reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que, de acuerdo con el
Reglamento, correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la
Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades
en relacion con transacciones del Fondo).

CAPITULO IV LASPARTICIPACIONES

9.

9.1.

9.2.

LAS PARTICIPACIONES
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El Fondo se constituye con un patrimonio comprometido minimo inicial de un millén seiscientos
cincuenta mil euros (1.650.000.- €), sin perjuicio de que el patrimonio comprometido pueda
incrementarse hasta un méaximo de los cincuenta millones de euros (50.000.000.- €).

El patrimonio del Fondo esta dividido en “Participaciones de Clase A” y “Participaciones de
Clase B”, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que
lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los establecidos en el Reglamento. La asuncién
del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Participes del Fondo implicara la
obligacion de cumplir con lo establecido en el presente Reglamento por el que se rige el Fondo, y
en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar las Participaciones en los términos y
condiciones previstos en el mismo.

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal,
que podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya expedicion y recepcion tendran
derecho los Participes. En dichos titulos constara el nimero de Participaciones que comprenden,
la denominacidn del Fondo, Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento del contrato
de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcidn en el Registro Administrativo de
CNMV.

El valor de las Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero
de Participaciones en circulacién segun corresponda, de acuerdo con el Reglamento de Gestion.
El valor de las Participaciones se determinara por la Sociedad Gestora semestralmente y en todo
caso cuando se produzca una suscripcion o reembolso de Participaciones.

Derechos econémicos de las participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del
Fondo (descontando la cantidad que la Sociedad Gestora tiene derecho a recibir en concepto de
Comisidn de Gestién) a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecién a las Reglas de
Prelacion. No obstante, lo establecido en el parrafo anterior, las Distribuciones a los Participes se
realizardn conforme a la siguientes Reglas de Prelacion (tras el pago de los gastos y pasivos del
Fondo), individualmente a cada Participe a prorrata de su Compromiso de Inversion efectivamente
desembolsado.
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9.3.

Las Reglas de Prelaciéon distinguiran entre Distribuciones a los Participes titulares de las
Participaciones Clase A y entre Distribuciones a los Participes titulares de las Participaciones
Clase B.

9.2.1.

9.2.2.

Reglas de Prelacion de Distribuciones a las Participaciones Clase A

El importe de las Distribuciones correspondiente exclusivamente a las Participaciones
Clase A considerando el porcentaje que represente su valor de suscripcion se realizaran de
la siguiente manera (el “Importe Clase A”):

(@)

(b)

(©)

(d)

en primer lugar, a todos los Participes titulares de Participaciones Clase A, a prorrata
de su participacion, hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversion
desembolsados al Fondo y no reembolsados en virtud de cualquier Distribucion
previa;

en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto en el apartado (a) anterior, a todos
los Participes titulares de Participaciones de Clase A, a prorrata de su participacion
hasta que hubieran recibido un importe equivalente a una tasa interna de retorno del
ocho por ciento (8%) (el “Retorno Preferente”);

en tercer lugar, en concepto de nivelacion (catch up), una vez se cumpla el supuesto
de la letra (b) anterior y de acuerdo con lo previsto en la Comision de Exito, sera
entregado a la Sociedad Gestora el cien por cien (100%) del exceso de las
Distribuciones en concepto de Comision de Exito, hasta que reciba un importe
equivalente al veinte por ciento (20%) del Retorno Preferente en virtud del apartado
(b) anterior y del presente apartado ().

por Gltimo, si las Distribuciones exceden todo lo anteriormente repartido, cualquier
exceso sobre tales importes serad asignado de la siguiente forma: (i) la Sociedad
Gestora debera recibir el veinte por ciento (20%) de dicho exceso como Comision
de Gestion; y (ii) los Participes recibiran el ochenta por ciento (80%) de dicho
exceso a prorrata a su Compromiso de Inversion.

Reglas de Prelacion de Distribuciones a las Participaciones Clase B

A todos los Participes titulares de Participaciones Clase B, a prorrata de su participacion.

Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los Participes,
pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio del Fondo.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse para cada Distribucion, segin se refiera a las
Participaciones Clase A 0 a las Participaciones Clase B, teniendo en cuenta, a dichos efectos, la
totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado hasta dicho momento
al Fondo y la totalidad de las Distribuciones efectuadas previamente durante la vida del Fondo. La
Sociedad Gestora utilizara los distintos procedimientos a traves de los cuales se puede efectuar
una Distribucion a los Participes de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de
Prelacion en cada Distribucion.

Distribuciones Temporales
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10.

10.1.

10.2.

Los importes percibidos por los Participes en virtud de distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como distribuciones temporales (“las Distribuciones Temporales”), incrementaran el
Compromiso de Inversion de los Participes pendiente de desembolso en dicho momento. Los
Participes quedaran sujetos a la obligacion de desembolso de un importe igual al importe de las
Distribuciones Temporales que hubieran recibido. A efectos aclaratorios, en caso de Transmisién,
la obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion Temporal
pertenece al titular de cada Participacion, en funcién de su Compromiso de Inversion, en el
momento en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, con
independencia de que el titular de la Participacion fuera o no quién hubiese recibido la Distribucion
Temporal.

La Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion se califique como
Distribucién Temporal, exclusivamente en relacion con distribuciones de importes desembolsados
al Fondo por Participes Posteriores durante el Periodo de Colocacion que, al objeto de optimizar
la gestién de los activos del Fondo, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso de
liquidez en el Fondo como consecuencia de la suscripcion y desembolso de Participaciones por
parte de los Participes Posteriores. En este supuesto, la Sociedad Gestora podra acordar la
realizacion de Distribuciones Temporales. La Sociedad Gestora informara a los Participes de las
distribuciones que tuvieran la naturaleza de Distribuciones Temporales. Cualquier Distribucion
Temporal deberd indicarse en la notificacion de distribucion correspondiente.

PROCEDIMIENTO Y CONDICIONES PARA LA SUSCRIPCION Y REEMBOLSO DE
PARTICIPACIONES

El régimen de suscripcion y reembolso de las participaciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las participaciones se regira por lo dispuesto en los Articulos 19 y 20 del Reglamento.

Compromiso de Inversion

En la Fecha del Primer Cierre, cada uno de los inversores suscribira el Compromiso de Inversién
mediante el cual cada Participe debera aportar, en una o en diferentes ocasiones, a requerimiento
de la Sociedad Gestora, los desembolsos que le correspondan.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion individuales obtenidos
sera el compromiso total comprometido del Fondo (los “Compromisos Totales de Inversion”).

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir Participaciones en la Fecha de Cierre
cumplimentaran la correspondiente solicitud de suscripcion, dirigida a la Sociedad Gestora que
emitira las Participaciones que correspondan.

A efectos aclaratorios, se prevé que SANCUS CAPITAL, SGEIC, S.A., como promotor del Fondo
(el “Promotor”), suscriba un Compromiso de Inversion por importe de un millén seiscientos
cincuenta mil euros (1.650.000. -€), del cual se desembolsara ciento sesenta y cinco mil euros
(165.000.-€) en el momento de la constitucion del Fondo (la “Aportacion de Fondos Inicial™).
Una vez los Participes hayan suscrito Compromisos de Inversion por valor de un millon seiscientos
cincuenta mil euros (1.650.000.-€) y desembolsado, al menos, una cantidad equivalente a ciento
sesenta y cinco mil euros (165.000.-€), se podra reembolsar al Promotor la Aportacién de Fondos
Inicial en la proporcion que este considere. En tal caso, se cancelardn (i) las Participaciones
emitidas al Promotor como consecuencia de dicha aportacion, en su caso, proporcionalmente y (ii)
el Compromiso de Inversion pendiente no desembolsado, en su caso, proporcionalmente.
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10.3.

Suscripciones posteriores de las Participaciones

Una vez constituido el Fondo y con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre, los compromisos
comprometidos en la Fecha del Primer Cierre podrdn ampliarse por suscripcion de nuevas
Participaciones por los Participes ya existentes y/o por incorporacién al Fondo de nuevos
Participes (los “Participes Posteriores”) que sean autorizados por la Sociedad Gestora y que
comprometan inversiones por el importe minimo exigible hasta la Fecha de Cierre Final. La Fecha
de Cierre Final tendra lugar una vez transcurran dieciocho (18) meses desde la Fecha del Primer
Cierre. No obstante, la Sociedad Gestora podra decidir posponer la Fecha de Cierre Final hasta un
maximo de seis (6) meses adicionales (“Fecha de Cierre Final”).

A tal efecto, durante el periodo comprendido entre la fecha de inscripcion del Fondo en los
registros de la CNMV y la Fecha del Primer Cierre (“Periodo de Colocacion”), el patrimonio
inicial Comprometido del Fondo podra ampliarse por suscripcion de nuevos Compromisos de
Inversion por los Participes ya existentes y, en su caso, por incorporacion al Fondo de los Participes
Posteriores que sean autorizados por la Sociedad Gestora y que comprometan inversiones por el
minimo exigible. Con anterioridad a este momento, la Sociedad Gestora podréa dar por finalizado
el Periodo de Colocacion en la fecha que estime oportuno.

Los Compromisos de Inversién adicionales suscritos por Participes ya existentes y/o los
Compromisos de Inversidn suscritos por Participes Posteriores seran referidos como los
“Compromisos Adicionales”. Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada uno de los
Participes Posteriores procedera a suscribir Participaciones del Fondo (la “Fecha del Primer
Desembolso de los Compromisos Adicionales”). Asimismo, los Participes Posteriores
procederan a desembolsar sus Compromisos Adicionales por el importe y en los porcentajes que
le notifique la Sociedad Gestora, dicho importe sera equivalente al importe agregado que se habria
exigido previamente a dichos Participes Posteriores con respecto a sus Compromisos Adicionales
si hubieran sido Participes en relacién con dichos Compromisos Adicionales a la Fecha del Primer
Cierre (los “Importes de Ecualizacion”).

Ademas del desembolso de los Importes de Ecualizacion, cada Participe Posterior (en su respectiva
Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales) debera aportar al Fondo, si asi lo
estipula la Sociedad Gestora, una prima equivalente a un ocho por ciento (8%) anual sobre el
importe del Compromiso de Inversion que dicho Participe Posterior hubiese desembolsado al
Fondo en la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales, y durante el periodo
transcurrido desde (i) la fecha en la que el Participe Posterior hubiera tenido que hacer
desembolsos de su Compromiso de Inversion, si hubiese suscrito los Compromisos Adicionales
en la Fecha del Primer Cierre, hasta (ii) la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales (la “Prima de Ecualizacion”). Asimismo, a los efectos de lo establecido en el
Reglamento, la Prima de Ecualizacion abonada por el Participe Posterior no sera considerada como
desembolso de su Compromiso de Inversién y por tanto debera abonarse de manera adicional a
dicho Compromiso de Inversion.

El Fondo abonara la Prima de Ecualizacion a los Participes que en ese momento no sean Participes
Posteriores (0 en la parte en la que no se consideren Participes Posteriores), a prorrata de sus
Compromisos de Inversion, y ponderando la fecha en la que hubiesen hecho el primer desembolso
de sus respectivos Compromisos de Inversion. Cuando las cantidades a repartir como Importe de
Ecualizacién y Prima de Ecualizacion no sean relevantes la Sociedad Gestora podrd decidir
mantener dichos importes en el patrimonio del Fondo, como muy tarde, hasta el momento en el
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10.4.

10.5.

gue se realice la siguiente Distribucion. Las cantidades asi abonadas por el Fondo no se
consideraran Distribuciones del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, si la Sociedad Gestora, a su discrecién, determinara que ha tenido
lugar un cambio material o0 un evento significativo (incluida una realizacion total o parcial) en
alguna de las inversiones que justifique una valoracion diferente de la inversion, ajustara la
cantidad requerida a los Participes Posteriores. Asimismo, la Sociedad Gestora, si lo considerara
oportuno, podra excluir al Participe Posterior en la participacion en dicha inversion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, no esté prevista la emision de nuevas Participaciones
para terceros ni ulteriores transmisiones de Participaciones a terceros, salvo de conformidad con
lo dispuesto en el presente Reglamento.

Desembolso de las Participaciones

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora ira requiriendo a todos los Participes para
que realicen, en una o varias veces, una aportacion de fondos al Fondo hasta una cantidad total
gue no exceda su Compromiso de Inversion, excepto en lo que respecta a la Prima de Ecualizacion.
En todo caso, los desembolsos se solicitardn en la medida en que sean necesarios para atender,
entre otros, las inversiones, la Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento u Operativos
y que podran ser utilizados con independencia de que no se haya notificado por la Sociedad
Gestora el cierre total o parcial del Fondo.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que serd la divisa del Fondo, mediante
la suscripcién y desembolso de las Participaciones, en proporcion a su participacion en los
Compromisos Totales de Inversién y en la fecha que figure en la Solicitud de Desembolso (que la
Sociedad Gestora enviaré a cada Participe con una antelacion minima de, al menos, diez (10) dias
habiles).

Las Participaciones seran desembolsadas en el porcentaje y segtn el valor indicado por la Sociedad
Gestora. A efectos aclaratorios, la Prima de Ecualizacion quedara excluida a estos efectos. En las
suscripciones efectuadas con posterioridad a la constitucion del Fondo se iran emitiendo nuevas
Participaciones que los nuevos Participes deberan desembolsar en el porcentaje que determine la
Sociedad Gestora.

Por tanto, los Participes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos posteriores,
de conformidad con su Compromiso de Inversion, hasta completar los Compromisos Totales de
Inversion del Fondo, respetando siempre las previsiones del presente Folleto, asi como del
Reglamento de Gestion.

Con posterioridad al Periodo de Inversion solo podré solicitarse el desembolso de Compromisos
de Inversion en los siguientes supuestos:

@ para el pago de la Comision de Gestion y otras comisiones;
(b) para efectuar inversiones complementarias; o

(c) con el objeto de responder a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo frente
a terceros.

Participe en Mora
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En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en el plazo
debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora, se devengara
a favor del Fondo un interés de demora anual del ocho por ciento (8%) calculado sobre el importe
requerido, desde la fecha en la que el Participe hubiera debido desembolsarlo conforme al
requerimiento de la Sociedad Gestora y hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de
amortizacién o de venta de las Participaciones del Participe en Mora, segin se establece a
continuacion). Si el Participe no subsanara el incumplimiento en el plazo de veinte (20) dias
habiles desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, el Participe serd considerado un
“Participe en Mora”.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo, en su caso, la
representacion en la Junta de Participes u otros 6rganos similares) y econémicos, compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que, en su caso, le correspondieran con
cargo a las distribuciones del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora tendra derecho, pero no estard obligada, a optar por
cualquiera de las siguientes alternativas (o una combinacion de ellas):

@ exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés de demora
y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento;

(b) acordar la venta de las Participaciones titularidad del Participe en Mora, por su cuenta y
riesgo. Para ello la Sociedad Gestora procedera a enajenar las Participaciones del Participe
en Mora a quien ella considere conveniente en el mejor interés del Fondo. El precio de
venta de cada Participacion serd el menor de los siguientes importes, aplicando un
descuento del cuarenta por ciento (40%); a) las cantidades totales desembolsadas al Fondo
por el Participe en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
amortizacién, menos los importes que ya hubieran sido objeto de distribucion
previamente; o (b) el valor liquidativo de sus Participaciones en el momento de la
amortizacion. El precio de las Participaciones titularidad del Participe en Mora se abonara
al Participe en Mora a criterio de la Sociedad Gestora;

En todo caso, del precio de venta a percibir por el Participe en Mora se descontaran: (i)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la
financiacién requerida por el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por el
Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con
relacion al incumplimiento del Participe en Mora mas una cantidad equivalente a la
Comisidn de Gestion que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la
aplicacion de este Articulo.

(c) amortizar las Participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el Fondo en
concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora
y que no le hayan sido reembolsadas antes de la fecha de la amortizacion. Como
consecuencia de esta amortizacion y siempre y cuando el resto de Participes hubieran
recibido del Fondo Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades por ellos desembolsadas durante la vida del Fondo, el Participe en Mora solo
tendra derecho a percibir del Fondo el menor de los siguientes importes, aplicando un
descuento del cuarenta por ciento (40%); (a) las cantidades totales desembolsadas al
Fondo por el Participe en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la

19



10.6.

11.

11.1.

amortizacién, menos los importes que ya hubieran sido objeto de distribucién
previamente; o (b) el valor liquidativo de sus Participaciones en el momento de la
amortizacion.

De este importe adicionalmente se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo
intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para
cubrir el importe no desembolsado por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes
directos o indirectos incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento
del Participe en Mora més una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la
Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacién de este Articulo.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Participe en Mora
hasta el momento en que este le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo
de las Participaciones que solicite la Sociedad Gestora. A estos efectos, la firma del
Acuerdo de Suscripcion por los Participes conllevard el otorgamiento de un poder
irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad Gestora, para proceder a la venta
de las Participaciones titularidad de los Participes que se conviertan en Participes en Mora.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho de ejercitar las oportunas
acciones legales para reclamar una indemnizacién por cualesquier dafios y perjuicios
derivados del incumplimiento del Participe en Mora.

Reembolso de Participaciones

Los Participes podran obtener el reembolso total de sus Participaciones tras la disolucion y
liquidacion del Fondo. El reembolso de las Participaciones se efectuara, sin gastos para el
Participe, por su valor liquidativo.

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo, tales como los importes desembolsados por
los Participes antes de la ejecucion de una Inversion, los rendimientos y/o dividendos percibidos
de inversiones, y los importes resultantes de las desinversiones de las mismas o cualesquiera otros
rendimientos derivados de las inversiones del Fondo podran ser invertidos en Inversiones a Corto
Plazo. Se entendera por Inversiones a Corto Plazo aquellas realizadas en depo6sitos bancarios,
instrumentos financieros del mercado monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no
superior a doce (12) meses (“Inversiones a Corto Plazo™).

PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DEL FONDO
Valor liquidativo de las Participaciones

Los resultados del Fondo se determinardn conforme a los principios contables béasicos y los
criterios de valoracion establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-
riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. El valor de las Participaciones se
determina por la Sociedad Gestora semestralmente, al finalizar cada semestre natural, y, en todo
caso, cuando se produzca una suscripcion o reembolso de Participaciones.

El valor de las Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto del Fondo (esto es,
deduciendo la suma de sus activos reales las cuentas acreedoras) por el nimero de Participaciones
en circulacion.
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11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

La politica del Fondo es realizar Distribuciones en efectivo a los Participes tan pronto como sea
posible tras la realizacion de una desinversion o la percepcion de ingresos por otros conceptos.

La Sociedad Gestora no estaré obligada a efectuar Distribuciones en el plazo anterior si:

@) los importes a repartir no fueran significativos seguln el criterio de la Sociedad Gestora, en
cuyo caso tales importes se acumularan para su distribucién cuando la Sociedad Gestora
lo estime oportuno (y, en cualquier caso, de forma anual);

(b) siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la Distribucion
pertinente pudiera ir en detrimento de la posicion financiera del Fondo, afectar a su
solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para cumplir sus obligaciones o
contingencias potenciales o programadas;

(c) Siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, el Fondo no dispusiese de una
reserva minima de tesoreria equivalente a seis (6) meses de gastos corrientes para atender
los gastos corrientes del Fondo.

Las Distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran, con caracter general, para todos los
Participes de conformidad con las Reglas de Prelacién, y en una proporcion idéntica respecto de
las Participaciones mediante (i) el reembolso de Participaciones; (ii) el pago de beneficios o
reservas del Fondo; y (iii) la devolucion de contribuciones a través de la reduccion del valor de las
Participaciones.

Distribuciones en especie

Con caracter general, la Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos
del Fondo con anterioridad a la liquidacién del Fondo.

Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

La valoracidn de los activos del Fondo se realizara de conformidad con lo dispuesto en las
Directrices sobre capital de inversién y capital riesgo (“International Private Equity and Venture
Capital Association” - (“IPEV")).

CAPITULOV SOSTENIBILIDAD

12.

CARACTERISTICAS SOCIALES Y/O MEDIOAMBIENTALES

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento SFDR, el proceso de inversion tiene en cuenta
los riesgos de sostenibilidad a través de la aplicacion del proceso establecido en la Politica de
Integracion de riesgos ASG de la Sociedad Gestora.

Asimismo, en relacidn con el articulo 6.1.b del Reglamento SFDR, el riesgo de sostenibilidad de
las inversiones sera diferente en funcion de cada Sociedad Participada, como de su sector de
actividad o de su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio en el momento de la desinversion
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo.
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12.1.

13.

14.

15.

15.1.

En relacion con el articulo 7.2 del Reglamento SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de
evaluacion de los riesgos y el impacto en el valor de las inversiones. La Sociedad Gestora
informara de tales riesgos y el impacto en las inversiones del Fondo antes del 30 de diciembre de
2022.

Clasificacion SFDR

El Fondo es un producto financiero que tiene como objetivo promover caracteristicas
medioambientales y/o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento SFDR.

OBJETIVO DE INVERSION DEL FONDO

El Fondo promovera caracteristicas medioambientales y/o sociales, 0 una combinacién de ellas,
siempre y cuando las empresas en las que se hace la inversion observen buenas précticas de
gobernanza., a través de la toma de participaciones temporales en sociedades que, ademas de
generar un retorno financiero, contribuyan de forma activa a la consecucion de uno o varios
objetivos medioambientales y/o sociales alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas para 2030 (“ODS”).

La Sociedad Gestora se asegurara de que al menos el 70% de las inversiones del Fondo se realicen
en Sociedades Participadas que cumplan con lo establecido en el parrafo anterior.

A modo enunciativo, destacamos las dos principales areas de inversion objeto del fondo y los ODS
relacionados con las mismas: (i) Transicion ecoldgica que incluye las teméticas; Energia limpia y
asequible (ODS 7, 9,11 y 13), Eficiencia energética (ODS 7,8,9,11,12 y 13), Agricultura,
ecosistemas y consumo sostenible (ODS 12,14 y 15) e, (ii) Inclusién Social y bienestar que incluye
las tematicas; educacioén inclusiva e igualitaria (ODS 4, 8 y 10), trabajo decente y crecimiento
sostenible (ODS 1,4, 8y 10), bienestar y salud (ODS 3, 8, 9y 10).

INDICADORES SOCIALES Y/O MEDIOAMBIENTALES

La Sociedad Gestora requeriréd a las Sociedades Participadas que (i) definan un plan de accién que
incluya los objetivos que contribuyan a promover caracteristicas sociales y/o medioambientales,
(ii) cuenten con una metodologia clara de medicion de dicha contribucion y (iii) proporcionen
informacion relativa a la consecucion del objetivo generado. Dicho plan de accién se debera
desarrollar sobre la base de, entre otros, los estandares y guias establecidas por el Impact
Management Project (IMP).

Asimismo, se estableceran los indicadores clave de rendimiento (KPI) que se consideren oportunos
en cada caso para medir y reportar las caracteristicas sociales y/o medioambientales (tanto los
impactos positivos como los efectos adversos) de acuerdo con el procedimiento descrito en el
apartado 15 siguiente.

ESTRATEGIA DE INVERSION DEL FONDO
Seleccidn inicial de las inversiones

El Fondo tiene como estrategia de inversion, ademas de la incorporacién de los factores de
sostenibilidad conforme a la Politica de Integracion de riesgos ASG de la Sociedad Gestora, la
toma de participaciones minoritarias y/o en coinversion con otros inversores en sociedades
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mercantiles que presenten alineacion de intereses con el Fondo, y que contribuyan a los ODS
descritos anteriormente.

La Sociedad Gestora entiende la sostenibilidad y gestion ASG como un proceso de creacion de
valor ordenado que va desde el momento de evaluacion y blsgqueda proactiva de oportunidades
hasta la inversion y seguimiento de sus operaciones. La estrategia se implementa en el proceso de
inversion de forma continua conforme se describe a continuacion:

(i) Identificacion y seleccion de oportunidades de inversion

De las oportunidades de inversion identificadas por la Sociedad Gestora se realizara una
seleccion inicial de las mas interesantes siempre que cumplan con los requisitos descritos
en la Politica de Inversion del Fondo, incluyendo la promocion de caracteristicas
medioambientales y sociales, en linea con los ODS establecidos por el Fondo.

(i) Analisis de las oportunidades de inversion y toma de decisiones (Controles pre-inversion)

El analisis de la oportunidad de inversidn contendra, entre otros extremos, un analisis sobre
la contribucion de la oportunidad de inversion en los ODS fijados por el Fondo, asi como
el grado de madurez de dicha contribucion a los KPI establecidos para medir el alcance de
cada uno de los ODS objeto de analisis. Dicho analisis podra ser realizado en colaboracion
con entidades especialistas en la materia.

De la misma forma, se valorara el cumplimiento por parte de la Sociedad Participada de
las condiciones establecidas en el apartado 14, en especial, la existencia del plan de accién
elaborado sobre la base de, entre otros, los estandares y guias establecidas por el Impact
Management Project (IMP).

Dependiendo de la actividad de la posible inversion y del angulo de la contribucion
medioambiental y/o social que se quiera potenciar, se podran configurar y/o establecer
diferentes KPIs que midan los impactos tanto positivos como adversos de la posible
inversion para poder evaluar su grado de avance.

15.2.  Seguimiento de las inversiones

Una vez realizada la inversion, la Sociedad Gestora dara seguimiento a la Sociedad
Participada para que el proposito de que la compafiia vaya mas alla de los resultados
financieros y que le permita alcanzar las contribuciones medioambientales y/o sociales
pretendidas.

La Sociedad Participada contara con el apoyo de la Sociedad Gestora y, en su caso, de
asesores externos, para la definicion de los KPIs que midan las contribuciones
medioambientales y/o sociales.

Las Sociedades Participadas podran emitir un informe de sostenibilidad en el que se
publicaran los principales KPIs utilizados para medir la contribucion positiva de la misma,
asi como cualquier contribucion negativa derivada de su actividad y los planes para mitigar
dichos efectos.
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CAPITULOVI DISPOSICIONES GENERALES

16.

17.

18.

INFORMACION DE LOS PARTICIPES

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la LECR y
deméas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe el
Reglamento de Gestion debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias anuales
auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Participes anteriormente sefialadas, la Sociedad
Gestora facilitara a los Participes del Fondo, entre otras, la siguiente informacion, que debera ser
preparada de acuerdo con las directrices de presentacion de informacion y valoracion publicadas
0 recomendadas por Invest Europe, en vigor en cada momento:

(1 El Fondo entregar a los participes entre otras, la siguiente informacion: (i) dentro de los
noventa (90) dias siguientes a la finalizacidn de cada ejercicio, copia de las cuentas anuales
no auditadas del Fondo; (ii) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la
finalizacion de cada ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo; y (iii)
dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacion de cada trimestre (salvo
el cuarto trimestre, en cuyo caso dichos informes seran remitidos dentro de los tres (3)
meses siguientes a la finalizacion del ejercicio correspondiente: (iii.1) cuentas trimestrales
no auditadas; (iii.2) informacion sobre las inversiones adquiridas e inversiones
desinvertidas durante dicho periodo; (iii.3) detalle sobre las inversiones y otros activos del
Fondo junto con una descripcion breve del estado de las inversiones y (iii.4) detalle del
coste de adquisicion e informe de valoracion no auditado realizado por el Fondo de cada
una de las inversiones.

(i) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro del plazo establecido por la Ley,
el Fondo entregara a los inversores una copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo
y de las consolidadas, en su caso.

CONSECUENCIAS DERIVADAS DE LA INVERSION EN EL FONDO

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos relevantes y
considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion (en adelante, el “Acuerdo de
Suscripcién”) en el Fondo, los inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que
se relacionan en el Anexo Il de este Folleto.

El compromiso de inversion en el Fondo seréd vinculante desde el momento en que el inversor
envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcidn firmado y la Sociedad Gestora
envie al inversor una copia del Acuerdo de Suscripcion debidamente contrafirmada.

LEGISLACION Y JURISDICCION COMPETENTE

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los participes, el Fondo y la Sociedad
Gestora se regiran por la legislacién comun espafiola.

La jurisdiccion aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de Madrid.
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CAPITULO VIl FISCALIDAD

19.

20.

20.1.

20.2.

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FONDO

Se advierte expresamente de que el régimen fiscal puede sufrir modificaciones y que regira, en
todo caso, la normativa aplicable en cada momento.

IMPUESTO DE SOCIEDADES (“IS”)

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad del FCR, el Fondo tributard conforme al
régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del IS (en adelante, “L1S™) (el “Régimen Especial™), resultandole de aplicacion
el régimen general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado Régimen Especial
contempla los siguientes beneficios fiscales:

Plusvalias derivadas de la transmision de las Participaciones en las Sociedades Participadas

Con caracter general, el Fondo podré aplicar la exencion del 95% prevista en el articulo 21.3 de la
LIS a las rentas positivas que obtenga de la transmision de acciones o participaciones en
Sociedades Participadas en las que haya tenido una participacién de, al menos, un 5% durante, al
menos, un afio.

Asimismo, el articulo 50.1 de la LIS prevé una exencion del 99% de las rentas positivas que el
Fondo obtenga en la transmision de valores representativos de la participacion en el capital o en
fondos propios de otras entidades en las que invierta cumpliendo el objeto de la actividad de las
entidades de capital riesgo (incluyendo otras entidades de capital-riesgo), en relacion con aquellas
rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el art. 21 de la LIS, siempre que la transmision
se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia de esas participaciones hasta el
decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion hasta el
vigésimo afio, inclusive.

En aquellos supuestos en los que la Sociedad Participada cuyos valores se transmiten haya
accedido a la cotizacién en un mercado de valores regulado, la aplicacion de la exencién del 99%
quedara condicionada a que esta transmisién se produzca en un plazo no superior a 3 afios desde
su admision a cotizacion.

En caso de que los valores transmitidos provengan de Sociedades Participadas cuyo activo esté
constituido en mas de un 50% por inmuebles, la exencidn del 99% sera aplicable siempre que, al
menos, los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de los inmuebles de la
entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdmica, distinta de la financiera, en los términos
previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

No serd aplicable la exencion prevista en el articulo 50.1 de la LIS cuando:

= El adquirente resida en un pais o territorio calificado como jurisdiccion no cooperativa o
paraiso fiscal.

= Lapersona o entidad adquirente esté vinculada con el FCR, salvo que sea otra entidad de
capital-riesgo.
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20.3.

21.

22.

23.

= Los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o entidad vinculada con
el FCR.

= Las rentas (o la parte de las rentas) que no califiquen para la aplicacion de ninguna
exencion se incluiran en la base imponible del IS del Fondo y, de ser esta positiva, tributara
a su tipo general del 1S que, actualmente, es del 25%.

Dividendos percibidos de las Sociedades Participadas

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 de la LIS, los FCRs podran aplicar la exencién
del 95% prevista en el articulo 21.1 de lamisma Ley a los dividendos y, en general, participaciones
en beneficios provenientes de las sociedades que promuevan o fomenten, con independencia del
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

El 5% no exento se incluird en la base imponible del IS del Fondo vy, de ser esta positiva, tributara
a su tipo general que, actualmente, es del 25%.

IMPUESTO SOBRE TRANSMISIONES PATRIMONIALES Y ACTOS JURIDICOS
DOCUMENTADOS (EN ADELANTE, “ITPAJD”)

Exencidén en la modalidad de operaciones societarias del impuesto devengado como consecuencia
de operaciones de constitucion, ampliacion, fusion y escision del FCR (apartados 10 y 11 del art.
45.1. B del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido del ITPAJD).

IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADIDO

La actividad de gestion del Fondo esta exenta de VA segln lo establecido en la letra n del apartado
18° del articulo 20.1 de la Ley 37/1992 del IVA.

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS PARTICIPES DEL FONDO

Q) Participes personas fisicas residentes fiscales en Espafia: No les resultara de aplicacion
ninguna especialidad por su inversion en el Fondo, por lo que estaran sometidos al régimen
general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban de
esta inversion.

(i) Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas juridicas no
residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Espafia: La
distribucién de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que perciban
del Fondo disfrutaran de la exencion del 95% prevista en el articulo 21.1 de la LIS en el
IS o, en su caso, en el Impuesto sobre la Renta de los No Residentes (“IRNR”) del
Participe. Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o
reembolso de las Participaciones del Fondo disfrutaran de la exencion del 95% prevista en
el articulo 21.3 de la LIS. Ambas exenciones seran de aplicacion con independencia del
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones.

(iii)  Participes personas fisicas o juridicas no residentes fiscales en Espafia sin establecimiento
permanente en Espafia: Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios, asi
como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las
Participaciones del Fondo no se entenderan obtenidas en territorio espafiol, salvo que se
obtengan a través de un pais o territorio calificado como jurisdiccion no cooperativa o
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paraiso fiscal, o cuando el adquirente resida en dicho pais o territorio (en cuyo caso,
tributaran al tipo del IRNR del 19%).
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Firman el presente folleto a los efectos oportunos:

BNP PARIBAS, S.A., SUCURSAL EN

AN APITAL, SGEIC, SA .
SANCUS C SGEIC, S ESPARIA

D. [] P.p.: D.[*]
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Acuerdo Extraordinario

de Participes

Acuerdo Ordinario de Participes

Acuerdo de Suscripcion

DEFINICIONES

Significa el acuerdo adoptado por escrito (que podréa consistir
en uno 0 mas documentos que seran remitidos a la Sociedad
Gestora), por Participes que representen, al menos, el ochenta
y cinco por ciento (85%) de los Compromisos de Inversién
de los Participes asistentes, presentes o debidamente
representados en la reunién, siempre y cuando los Participes
que en primera o ulterior convocatoria representen, al menos,
el sesenta por ciento (60%) de los Compromisos Totales de
Inversion que asistan a la reunion.

Los Participes que incurran en un conflicto de interés y los
Participes en Mora no estaran facultados para votar y su
Compromiso de Inversion no computara a los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcion de dicho
acuerdo, aunque si computara a efectos del quérum.

Significa el acuerdo adoptado por escrito (que podra consistir
en uno 0 mas documentos que seran remitidos a la Sociedad
Gestora), por Participes que representen, al menos, el
cincuenta coma uno por ciento (50,1%) de los Compromisos
de Inversion de los Participes asistentes, presentes o
debidamente representados en la reunién, siempre y cuando
los Participes que en primera convocatoria representen, al
menos, el cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos
Totales de Inversion, o el treinta por ciento (30%) de los
Compromisos Totales de Inversion en segunda o ulterior
convocatoria asistan a la reunion.

Los Participes que incurran en un conflicto de interés y los
Participes en Mora no estaran facultados para votar y su
Compromiso de Inversion no computard a los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcion de dicho
acuerdo, aunque si computara a efectos del quorum.

Acuerdo suscrito por cada uno de los Participes y la Sociedad
Gestora en virtud del cual el Participe asume un Compromiso
de Inversion en el Fondo, en los términos establecidos en el
18.1 de este Reglamento.



Afiliada

Aportacién de Fondos Inicial

Articulo

Auditor(es)

Certificado de Residencia

Fiscal

CNMV

Cese con Causa

Comision de Exito

Comision de Gestion

En relacion con cualquier persona juridica, cualquier Persona
que, directa o indirectamente, controle a, sea controlada por,
0 esté bajo control comdn con, otra Persona (aplicando, a
efectos interpretativos, el articulo 5 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores). No
obstante, no se consideraran como Afiliadas del Fondo o de
la Sociedad Gestora a las Sociedades Participadas por el
mero hecho de que el Fondo ostente una inversion en dichas
Sociedades Participadas.

Este término tendra el significado establecido en el 18.1 de
este Reglamento.

Cualquier articulo del presente Reglamento.

Los auditores del Fondo designados en cada momento de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 26 del presente
Reglamento.

Certificado validamente emitido por la autoridad competente
del pais o territorio de residencia del Participe que certifica su
residencia a efectos fiscales en dicho pais o territorio.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
13 de este Reglamento.

Este termino tendré el significado establecido en el Articulo
10.2 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 10.1 de este Reglamento.



Comision de Depositaria

Comité Asesor

Comité de Inversiones

Compromisos Adicionales

Compromisos de Inversién

Compromisos Totales

de Inversion

CRS

Distribuciones

Distribuciones Temporales

Ejercicio Econémico

Este téermino tendré el significado establecido en el Articulo
10.3 de este Reglamento.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo
16 de este Reglamento.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo
15 de este Reglamento.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo
19.2 de este Reglamento.

El importe que cada Participe se ha obligado a aportar y
desembolsar en el Fondo, en los términos previstos en el
Articulo 19.1 del Reglamento, sin perjuicio de que dicho
importe haya sido o no desembolsado.

El conjunto resultante de la suma de todos los Compromisos
de Inversion individuales segln se establece en el Articulo
19.1 de este Reglamento.

El Acuerdo Multilateral (Acuerdo Common Reporting
Standard o CRS) entre Autoridades Competentes sobre
Intercambio  Automéatico de Informacién de Cuentas
Financieras de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE).

Se entendera por Distribuciones los retornos derivados de las
inversiones que sean abonados por el Fondo a sus Participes.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo
22.9 del Reglamento.

Periodo que transcurre entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre.



FATCA

Fecha de Cierre

Fecha del Primer Cierre

Fecha de Cierre Final

Fecha del Primer Desembolso de
los Compromisos Adicionales

Significa las disposiciones de la Ley de cumplimiento
tributario de cuentas extranjeras (Foreign Account Tax
Compliance Act o FATCA), aprobadas como parte de la Ley
de Incentivo de la contratacion para restituir el empleo en
Estados Unidos y recogidas en las Secciones 1471 a 1474 del
Cddigo (Internal Revenue Code), todas las reglas,
reglamentos, acuerdos intergubernamentales y demds guias
emitidas o suscritas en virtud de las mismas, incluyendo, pero
no limitado a, el Acuerdo entre los Estados Unidos de
Ameérica y el Reino de Espafia para la mejora del
cumplimiento fiscal internacional y la implementacion de la
Foreign Account Tax Compliance Act (Ley de cumplimiento
tributario de cuentas extranjeras) (“IGA”), sus reglamentos y
todas las interpretaciones administrativas y judiciales de los
mismos.

Cada una de las fechas en que se produzca un cierre, segun
determine la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
notificara por escrito a los Participes, bajo su responsabilidad,
que fecha se considera Fecha de Cierre.

La fecha en que, a su discrecion, determine la Sociedad
Gestora, de entre:

(i) el 30 de noviembre de 2021; o

(ii) la fecha en que el primer Participe (que no sea un
Promotor) suscriba Participaciones en el Fondo.

En todo caso, la Fecha del Primer Cierre podra prorrogarse a
discrecién de la Sociedad Gestora por un periodo adicional de
seis meses. Finalizado dicho periodo la Sociedad Gestora,
notificara por escrito a los Participes, bajo su responsabilidad,
la fecha se considerara Fecha del Primer Cierre.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
19.2 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el 18.1 de
este Reglamento.



Fondo

Fondo Sucesor

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

Importe Clase A

Inversiones Complementarias

Inversiones a corto plazo

Invest Europe

IPEV Valuation Guidelines

IVA

Junta de Participes

Decelera Ventures I, FCR

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 8
de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
11.1 de este Reglamento.

Este téermino tendra el significado establecido en el Articulo
11.2 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
22.3 de este Reglamento.

Inversion adicional por el Fondo en Sociedades Participadas,
en sus Afiliadas o subsidiarias, o en sucesoras de dichas
Sociedades Participadas, en las que el Fondo ya ostente una
inversion en el momento de la Inversion Complementaria.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
20.2 de este Reglamento.

The Voice of Private Capital, la asociacion europea que
representa el private equity europeo, el Venture capital y el
sector de la infraestructura, asi como sus inversores.

Las recomendaciones de ‘"valuation” aprobadas o
recomendadas por Invest Europe en cada momento,
actualmente las "International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines" de diciembre 2018 y marzo
2020, conforme a las modificaciones, suplementos o
reemplazos aprobados en cada momento.

Impuesto sobre el Valor Afadido.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo
17 de este Reglamento.



LECR

Ley de Auditoria de Cuentas

LMV

OCDE

Paraiso Fiscal

Participacion

Participaciones Clase A

Participaciones de Clase B

Participe

Participe en Mora

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

El Real Decreto-legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que
aprueba el texto refundido de la ley del Mercado de Valores.

Organizacion para la Cooperaciéon y el Desarrollo
Econdmicos.

Significa cualquier pais o territorio considerado por la
legislacion espafiola, en un momento determinado, como
jurisdiccion no cooperativa o paraiso fiscal. En la actualidad,
la normativa aplicable para determinar la calificacion de un
determinado pais o territorio como jurisdiccion no
cooperativa o paraiso fiscal se encuentra recogida en la
Disposiciéon Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29 de
noviembre, de medidas para la prevencion de fraude fiscal
(modificado por el articulo 16 de la Ley 11/2021, de 9 de
julio).

Se entendera por Participacion cada una de las Participaciones
que cualquier persona suscriba como Compromiso de
Inversién en el Fondo.

Este término tendra el significado establecido Articulo 18 de
este Reglamento.

Este término tendré el significado establecido Articulo 18 de
este Reglamento.

Cualquier Persona que suscriba un Compromiso de Inversion
en el Fondo.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo
19.4 de este Reglamento.



Participes Posteriores

Participes Publicos

Periodo de Colocacion

Periodo de Inversion

Periodo de Desinversién

Persona Clave

Persona Vinculada

Promotor

Reglamento / Reglamento

Gestion

Reglas de Prelacion

Retorno Preferente

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
19.2 de este Reglamento.

Cualquier organismo o entidad nacional o supranacional de
titularidad publica que adquiera la condicion de Participe.

Este término tendra el significado establecido en el apartado
de 19.2 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 3
de este Reglamento.

El periodo para llevar a cabo las desinversiones en las
Sociedades Participadas.

Este término tendra la definicidn del Articulo 14 del presente
Reglamento.

Se entendera por Persona Vinculada cualquier persona fisica
0 juridica que controle, sea controlada o esté bajo control
comun de la Sociedad Gestora.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
19.1 de este Reglamento.

El presente Reglamento de Gestion del Fondo.

Este término tendré el significado establecido en el Articulo
22 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
22.3 de este Reglamento.
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Salida de la Persona Clave

Servicios de Apoyo

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Solicitud de Desembolso

Este téermino tendréa el significado establecido en el Articulo
14.2 de este Reglamento.

Cualesquiera servicios que la Sociedad Gestora preste a las
Sociedades Participadas, para facilitar el desarrollo, el
crecimiento y las operaciones corrientes de las mismas.

SANCUS CAPITAL, SGEIC, S.A., una sociedad espafiola
inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 176 y
domicilio social en Plaza de la Lealtad n® 2-1? Planta, 28014
Madrid.

Son las empresas en las que invierta el Fondo.

Cada uno de los requerimientos que la Sociedad Gestora
remite a los Participes para que hagan efectiva una aportacion
al fondo (capital call) como parte de su Compromiso de
Inversion.

11



CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1.  Denominacion y Régimen Juridico

1.1.

1.2.

Con el nombre Decelera Ventures I, FCR se constituye un fondo de capital-riesgo
(el “Fondo”) que se regira por el contenido del presente Reglamento y, en su
defecto, por la LECR vy las disposiciones que la desarrollen o aquellas que en un
futuro la modifiquen o sustituyan.

El Fondo es un patrimonio separado sin personalidad juridica, perteneciente a los
Participes, cuya gestion y representacion corresponde a la Sociedad Gestora, que
ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo.

Articulo 2.  Objeto y Funcionamiento

2.1.

2.2.

2.3.

El Fondo es un patrimonio independiente administrado por la Sociedad Gestora,
cuyo objeto principal consiste en generar valor para sus Participes mediante la toma
de participaciones temporales en el capital social de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE, asi como en entidades de conformidad con el articulo 9.2 (a) y (b) de la
LECR (en adelante, las “Sociedades Participadas”).

Para el desarrollo de su objeto social, el Fondo podra (i) facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién a sus Sociedades Participadas,
y (ii) realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las sociedades que
constituyen el objeto de la Politica de Inversion.

La Sociedad Gestora deberd Ilevar a cabo la actividad de inversion y desinversion
del Fondo de acuerdo con la Politica de Inversién que figura en el presente
Reglamento y, en cualquier caso, de conformidad con y sujeto a las limitaciones
previstas en la LECR y cualquier otra norma aplicable.

Articulo3. Duracion

3.1.

3.2.

El Fondo se constituye con una duracion total de diez (10) afios a contar desde la
Fecha del Primer Cierre.

El Periodo de Inversion sera el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer
Cierre, hasta aquella de las siguientes fechas que suceda en primer lugar (“Periodo
de Inversion”):

a. La fecha en que haya transcurrido cuatro (4) afios desde la Fecha del Primer
Cierre; o

12



3.3.

b. lafechaen que no queden Compromisos de Inversion pendientes de desembolso;
0

c. lafecha en que entren inversores en un Fondo Sucesor; o

d. lafecha, determinada a su discrecion por la Sociedad Gestora, siempre y cuando
se hayan desembolsado, al menos, el setenta por ciento (70%) de los
Compromisos Totales de Inversion.

El Periodo de Inversion podra prologarse hasta en dos (2) periodos sucesivos de un
(1) afio cada uno, el primero a discrecion de la Sociedad Gestora y el segundo a
propuesta de la Sociedad Gestora con la aprobacion mediante Acuerdo
Extraordinario de Participes.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION

Articulo 4.  Criterios de Inversion y Normas para la Seleccion de Valores

4.1.

4.2.

4.3.

La Politica de Inversion del Fondo se desarrollara por la Sociedad Gestora, quien
llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion
de activos y daré las instrucciones oportunas para formalizarlas. Las inversiones del
Fondo estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR, y en las demaés
disposiciones aplicables.

Objetivo de Gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la toma de
participaciones temporales en empresas, de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento y, en particular, con la Politica de Inversion.

Politica de Inversién

4.3.1. Ambito geografico

El Fondo tiene como objetivo realizar sus inversiones mayoritariamente en
sociedades que, en el momento en que el Fondo acometa la primera inversion en
las mismas, tengan su centro de operaciones 0 cuyo negocio se encuentre situado
en los territorios de un Estado miembro de la UE.

En este sentido, el Fondo tiene previsto invertir el noventa por ciento (90%) de los
Compromisos Totales de Inversion en empresas que tengan sede social, domicilio
social o establecimiento permanente en Espafia.
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4.3.2. Ambito sectorial, fases, tipos de empresas y restricciones de inversion

El Fondo invertira mayoritariamente hasta quinientos mil (500.000) euros por
operacion en el capital social o préstamos participativos de compafiias no cotizadas
con menos de dos (2) afios de vida. EI Fondo invertira principalmente en empresas
0 compaiiias en fases de inversion pre-semilla, semilla y early stage, con base
tecnoldgica, y de forma preferente pero no exclusiva, con actividad en las areas
prioritarias de (i) transicion ecologica (proyectos de eficiencia energética, agua,
gestion de residuos, ciudades sostenible, optimizacion energética, transporte
sostenible, etc), (ii) educacion (educacion especial, tecnologias para la educacion,
redes educativas y culturales, métodos educativos), (iii) salud y bienestar (salud
fisica y mental, biotecnologia, tercera edad, discapacidad, deporte) y (iv)
produccion y consumo responsable de alimentos (agricultura sostenible, consumo
sostenible, consumo saludable economia colaborativa, economia circular,
distribucion y logistica) (la “Politica de Inversion”).

4.3.3. Diversificacion en las Sociedades Participadas

El Fondo no invertird méas del veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos
Totales de Inversion en una misma Sociedad Participada y sus Afiliadas.

4.3.4. Toma de participacion y administracion de las Sociedades Participadas

La estrategia consistird en la adquisicién de participaciones minoritarias en las
Sociedades Participadas que tengan como objetivo de inversién las areas
prioritarias de acuerdo con la Politica de Inversion.

4.3.5.Restricciones a la inversion y Exclusiones

Las inversiones que pudiese llevar a cabo el Fondo estaran sujetas a lo dispuesto en
la LECR y demas normativa de aplicacion.

Exclusiones

El Fondo no invertira, directa o indirectamente, en empresas cuya actividad esté
relacionada con: (i) la venta o produccion de armamento, equipamiento 0 municion
de uso militar o policial; (ii) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado
limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos; (iii)
el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean
socialmente inadecuados; (iv) proyectos ética o0 moralmente controvertidos.

4.3.6.Financiacion de las Sociedades Participadas
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El Fondo podré facilitar financiacion de acuerdo con la LECR y deméas normativa
de aplicacion, incluyendo el otorgamiento de préstamos participativos o similares.

4.3.7.Financiacion ajena del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales
establecidos en cada momento, al objeto de cumplir con su objetivo, el Fondo podra
tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, a corto plazo
y siempre que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito no
exceda, en ninglin momento, el veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos
Totales de Inversion.

4.3.8.Inversién de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes
desembolsados por los Participes con caracter previo a la ejecucion de una
Inversién, o los importes percibidos por el Fondo como resultado de una
desinversion, la distribucion de dividendos o cualquier otro tipo de distribucion y
hasta el momento de su Distribucién a los Participes, seran invertidos en
Inversiones a Corto Plazo.

4.3.9.Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podré
prestar servicios de asesoramiento y/o Servicios de Apoyo a las Sociedades
Participadas para facilitar el desarrollo, el crecimiento o, en otro ambito, las
operaciones corrientes de estas Sociedades Participadas, de conformidad con la
legislacién aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

Articulo 5. Tamafio objetivo del Fondo

5.1. Eltamafio objetivo del Fondo estimado son treinta millones de euros (30.000.000.-
€). No obstante, la Sociedad Gestora podré, a su discrecion, siempre respetando las
condiciones establecidas en el presente Reglamento, considerar el aumento del
tamario objetivo del Fondo hasta los cincuenta millones de euros (50.000.000,00.-
€).

Articulo 6. Régimen de Coinversion
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

La Sociedad Gestora, sus filiales, sus socios, directivos, empleados y la Persona
Clave no podréan realizar coinversiones con el Fondo, salvo que asi lo autorice la
Sociedad Gestora o el Fondo en virtud de Acuerdo Ordinario de Participes.

La Sociedad Gestora, siempre y cuando lo considere conforme al interés del Fondo,
podré ofrecer oportunidades de coinversién a los Participes cuyo Compromiso de
Inversion sea igual o superior a un millon de euros (1.000.000.-€), pari passu y en
términos y condiciones no mas favorables que los correspondientes a la inversion
en el Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion a los
miembros del Comité Asesor pari passu y en términos y condiciones no mas
favorables que los correspondientes a la inversién en el Fondo.

Igualmente, la Sociedad Gestora podrd ofrecer oportunidades de coinversion a
terceros (que no podran ser Participes en el Fondo), cuando el Fondo no disponga
de capacidad suficiente por si solo para realizar una inversion y los Participes
sefialados en el parrafo anterior que hayan rechazado el ofrecimiento de la Sociedad
Gestora a coinvertir con el Fondo, o, aun habiendo aceptado, no resulte suficiente.

A los efectos de este Articulo, no se consideraran coinversiones aquellos
ofrecimientos de acompafiamiento que se estimen convenientes para cerrar una
ronda de inversion, tales como los ofrecidos a otros fondos, business angels o
entidades similares.

Los coinversores soportaran cualesquiera gastos y costes derivados de la
coinversion, asi como cualesquiera obligaciones derivadas de la misma, en
proporcion al importe invertido con motivo de la coinversién por cada uno de ellos,
como si hubieran invertido directamente a través del Fondo, excluyendo la
Comision de Gestion, la Comision de Exito y los Gastos Operativos.

Articulo 7. Conflictos de Interés

7.1.

7.2.

La Sociedad Gestora debera cumplir en relacion con el Fondo la normativa vigente
en materia de conflictos de interés y establecimiento de barreras de informacion
(murallas chinas) en entidades que actan en los mercados de valores.

El Fondo no invertira en ningun activo apto para la inversion en el que la Sociedad
Gestora tenga o adquiera un interes directo o indirecto distinto del que se derive de
la tenencia de acciones o participaciones, salvo que dicha inversion haya sido
previamente aprobada en virtud de un Acuerdo Ordinario de Participes.
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7.3.

7.4.

7.5.

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de los Participes, tan pronto como
sea posible, la existencia de cualquier conflicto de interés.

Cuando deba resolver sobre situaciones de conflicto de interés de los Participes o
que afecten al Comité de Inversiones, no se computaran, a la hora de determinar las
mayorias alcanzadas, los votos de aquellos Participes (incluyendo, en su caso, a los
miembros del Comité de Inversiones) que se encuentren en situacion de conflicto.
Asimismo, aquellos miembros de cualquier érgano de gobierno o consejo del Fondo
afectados por un conflicto de interés se abstendran de votar en relacién con dicho
conflicto.

A titulo enunciativo, pero no limitativo, en todo caso se entenderd que existe
conflicto de interés en los siguientes supuestos:

a)  Inversiones que se realicen junto con otras entidades gestionadas o asesoradas
por la Sociedad Gestora, la Persona Clave del Fondo y/o los Miembros del
Comité de Inversiones.

b)  Inversiones en sociedades o activos gestionados o asesorados por la Sociedad
Gestora, la Persona Clave del Fondo y/o los Miembros del Comité de
Inversiones.

c) Inversiones en empresas del grupo o gestionadas por la Sociedad Gestora de
las contempladas en el articulo 16.2 de la LECR.

Articulo 8. Exclusividad

8.1.

La Sociedad Gestora no estara obligada a prestar sus servicios al Fondo en régimen
de exclusividad. En consecuencia, la Sociedad Gestora 0 su grupo estara autorizada
para gestionar, asesorar y administrar el patrimonio de otros vehiculos, ya sea un
vehiculo completamente independiente o un Fondo Sucesor, siendo necesario, en
este ultimo caso que el Fondo haya invertido, al menos, un setenta por ciento (70%)
de los Compromisos Totales de Inversion, para poder crear un Fondo Sucesor.
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8.2.

8.3.

8.4.

Se entendera por Fondo Sucesor aquel fondo que esté gestionado por alguno de los
miembros el Comité de Inversiones y que compita directamente con el Fondo por
el mismo tipo de inversiones por tener los mismos objetivos, criterios y estrategias
de inversion. Se entendera que hay competencia cuando el Fondo Sucesor invierta
siguiendo una politica de inversiones analoga a la del Fondo, con el mismo &mbito
geogréfico que los proyectos en los que invierta el Fondo.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de promover en el futuro la constitucion
de otra u otras entidades de capital-riesgo o vehiculos de inversion de cualquier tipo
para los que esté autorizada siempre que cumpla con lo establecido en el siguiente
parrafo.

En todo caso, la Sociedad Gestora, el Comité de Inversiones del Fondo y sus
Personas Vinculadas, se comprometen a evitar la existencia de cualquier tipo de
conflicto de interés en la fase de realizacion de inversiones, entre cualesquiera
vehiculos de inversion que, en su caso, se constituyan y el Fondo, de tal forma que
no se crearan vehiculos con una Politica de Inversion y Ambito Geografico del
Fondo sustancialmente similar durante el periodo en el que el Fondo hasta que se
haya invertido, al menos, un setenta por ciento (70%) de los Compromisos Totales
de Inversion (el “Fondo Sucesor”). A los efectos del presente Reglamento, se
entendera por “Personas Vinculadas” cualquier persona fisica o juridica que
controle, sea controlada o esté bajo control comun de la Sociedad Gestora.

CAPITULO I11. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO

Articulo 9. La Sociedad Gestoray el Depositario

9.1.

Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora del Fondo es SANCUS CAPITAL, SGEIC, S.A., inscrita en
el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de tipo
cerrado de la CNMV con el nimero 176. Tiene su domicilio social en Plaza de la
Lealtad n° 2, 12 planta - 28014 Madrid.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del
Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

La direccion y administracion del Fondo, incluyendo la gestion de las inversiones,
asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara
de forma independiente en la toma de decisiones de inversién y desinversion y que,
conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser
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9.2.

propietaria del Fondo ni de ninguno de sus derechos o activos. Asimismo, sujeta al
cumplimiento de las funciones sefialadas en la LECR, la Sociedad Gestora tendra
las mas amplias facultades para la representacion del Fondo, sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de
las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Depositario

Actuara como depositario del Fondo la entidad BNP PARIBAS, S.A., Sucursal en
Espana (el “Depositario”), inscrito en el Registro Administrativo de Depositarios
de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 240.

El Depositario es responsable de la custodia de los valores mobiliarios, activos
financieros y efectivo que integran el activo del Fondo, sin que esta responsabilidad
se vea afectada por el hecho de que confie a un tercero la administracion de parte o
de la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada.

Asimismo, le corresponde el ejercicio ante los Participes de la supervision y
vigilancia de la gestion realizada por la Sociedad Gestora del Fondo y demas
funciones previstas en la LECR, LIIC y su normativa de desarrollo.

En el supuesto de delegacion de las funciones del depositario, deberan describirse
en el Folleto del Fondo los conflictos de interés a los que pudieran dar lugar tales
delegaciones siempre que no se hallen solventados a través de las correspondientes
politicas y procedimientos de solucion de conflictos.

El Depositario Unicamente podré resultar exento de responsabilidad en los
supuestos recogidos en la normativa aplicable, circunstancia que, de producirse,
sera informada en el folleto informativo del fondo.

Articulo 10. Remuneracion de la Sociedad Gestora y del Depositario

10.1. Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibirad una comision de gestion como contraprestacion por
sus servicios de gestion (la “Comision de Gestion”).

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, con cargo
al patrimonio del mismo, una Comision de Gestion de un (2,4%) anual sobre el
importe de los Compromisos Totales de Inversion correspondientes a los titulares
de Participaciones Clase Ay Participaciones de Clase B.
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10.2.

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, y hasta la completa liquidacion del
Fondo, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, con cargo al patrimonio del
mismo, una Comisién de Gestion de un (2,4%) sobre la cartera viva, entendida
como (i) el importe invertido por el Fondo en inversiones, menos (ii) el importe de
las desinversiones, correspondientes a los titulares de Participaciones Clase A 'y
Participaciones de Clase B.

A dichos efectos, la liquidacion de cualquier Sociedad Participada y el importe neto
de la depreciacion total (write-off) de una Inversion, excluyendo la refinanciacion
y cualquier supuesto analogo, serd considerada como una desinversion. No se
consideraran desinversiones las pérdidas de valor temporal de una Sociedad
Participada.

La Comision de Gestion a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como
se ha indicado anteriormente, se mantendrd hasta el cese efectivo de la misma,
conforme a lo dispuesto en el presente Reglamento, sin perjuicio de la aplicacion
de las previsiones especiales para los supuestos de cese recogidos en el Articulo 13
y de las previsiones de actualizacion contempladas en Articulo 19.2.

La Comision de Gestion se devengara diariamente y se abonara por trimestres
anticipados.

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVVA”), la Comision de Gestidn que percibira la
Sociedad Gestora estara exenta del IVA.

Comision de Exito

La Sociedad Gestora percibird del Fondo como contraprestacion por parte de sus
servicios una comision de éxito, de acuerdo con lo dispuesto en la siguiente tabla
(la “Comision de Exito”) y que se abonara de acuerdo con las Reglas de Prelacion
reguladas en el Articulo 22.
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Clase de Participacion Comision de Exito

Un veinte por ciento (20%) del valor generado para
los inversores, con un Retorno Preferente del ocho
Clase A por ciento (8%), consistente en las Distribuciones
que le pudieran corresponder en virtud de lo
dispuesto en el Articulo 22 del presente Reglamento.

Clase B No hay comision de éxito.

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
IVA, la Comision de Exito que percibira la Sociedad Gestora estara exenta del IVA.

10.3. Comisién de Depositaria

El Depositario recibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de
depositaria, la siguiente comision que se devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos (en adelante, la “Comision de Depositaria™):

Comisién de Depositaria Descripcion Comision

Escalado acumulativo:

Hasta 50 millones de
euros

0,065%

Calculada en % anual del
patrimonio del Fondo De 50 a 100 millones de
euros

0,055%

Maés de 100 millones de
euros

0,05%

Comisiéon minima anual 12.000.- €

De conformidad con el articulo 20.1.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
IVA, la Comisidn de Depositaria que percibira el Depositario estara exenta del IVA.
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Para la modificacion de las disposiciones del presente Articulo 10 sera precisa la
aprobacién por Acuerdo Extraordinario de Participes.

Articulo 11. Gastos a Pagar por el Fondo

11.1.

11.2.

11.3.

Gastos de Establecimiento

Todos los gastos de carécter preliminar derivados del establecimiento del Fondo
(los “Gastos de Establecimiento”) seran soportados por el Fondo en los términos
establecidos en el presente Reglamento. En todo caso, el Fondo asumira los Gastos
de Establecimiento debidamente justificados hasta un importe maximo equivalente
a doscientos cincuenta mil (250.000) euros (IVA no incluido). Los Gastos de
Establecimiento que excedan el importe maximo anterior seran, en su caso,
asumidos y abonados por la Sociedad Gestora.

Gastos Operativos

Adicionalmente, el Fondo deberé soportar todos los gastos, directos e indirectos,
relacionados con la organizacion y administracién del mismo, incluyendo, entre
otros, los gastos de elaboracion y distribucion de informes y notificaciones,
traducciones, honorarios por asesoria legal y auditoria tanto relacionada con la
administracion diaria del Fondo como de las operaciones que tenga previsto realizar
(incluyendo los gastos de due diligence legal, técnica y financiera de las
inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos de viajes relacionados con las
mismas, su ejecucion, seguimiento y posterior desinversion), gastos de contabilidad
y auditoria, gastos de intermediacion, liquidacién, tasas de CNMV, gastos
financieros por préstamos o descubiertos, comisiones bancarias, gastos derivados
de la participacion en reuniones relacionadas con la participacion del Fondo y la
Sociedad Gestora en Sociedades Participadas en que invierta o en las reuniones que
se celebren con los inversores —incluyendo, en su caso, las dietas de asistencia que
hayan de abonarse a sus miembros o invitados, gastos de viaje y alojamiento—,
honorarios de consultores externos, polizas de responsabilidad civil, gastos
extraordinarios (entre otros, los derivados de litigios) y todos aquellos gastos
generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo no imputables al
servicio de gestion, incluyendo el IVA y otros impuestos aplicables. Todos ellos
hasta un maximo equivalente al mayor de (i) uno por ciento (1,0%) anual de los
Compromisos Totales de Inversion, (ii) cincuenta mil (50.000) euros.

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos (tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos
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fiscales, asi como todos aquellos gastos que de conformidad con lo establecido en
el presente Reglamento no corresponden al Fondo. EI Fondo reembolsara a la
Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que, de acuerdo con el
presente Reglamento, correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios,
aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de
Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con transacciones del Fondo).

Articulo 12. Sustitucion de la Sociedad Gestora

12.1.

12.2.

12.3.

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucion cuando lo
estime procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad
gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste
dispuesta a aceptar tales funciones.

El nombramiento de una sociedad gestora sustituta para el Fondo, segun lo descrito
en el presente Articulo, deberd ser previamente aprobado mediante Acuerdo
Ordinario de Participes. Si no se nombra un sustituto, el Fondo sera disuelto y
liguidado de conformidad con el Articulo 30 del presente Reglamento.

En ningun caso podré la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la
designacion de la sociedad gestora sustituta.

Articulo 13. Cese de la Sociedad Gestora

13.1.

La Sociedad Gestora podra ser cesada en los siguientes supuestos:

13.1.1 Cese con causa

(i) La Sociedad Gestora podrd ser cesada mediante Acuerdo Ordinario de
Participes, como consecuencia de (i) sentencia judicial firme por parte del
organo judicial competente o (ii) resolucién firme por parte de la autoridad
competente y en los siguientes supuestos: (a) incumplimiento grave por parte
de la Sociedad Gestora de las obligaciones previstas en el presente
Reglamento; y (b) dolo, fraude, negligencia grave, mala fe o que en el marco
de un procedimiento penal se alcance una sentencia firme condenatoria de la
Sociedad Gestora y/o de sus accionistas en la gestion de los intereses de los
Inversores.

(if) Suspension o revocacion de la autorizacion otorgada por la CNMV a la
Sociedad Gestora y/o al Fondo;
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(iii) Declaracion del concurso de acreedores de la Sociedad Gestora;

(iv) En el supuesto de Salida de la Persona Clave de conformidad con el
procedimiento establecido en el Articulo 14.2 del presente Reglamento.

13.1.2 Cese sin Causa

Se entenderd por resolucion sin causa todos aquellos supuestos que no se
consideren un Cese con Causa conforme a lo previsto en el Articulo 13.1.1
anterior.

Para solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora sin causa se requerira Acuerdo
Extraordinario de Participes.

13.2. Efectos econdmicos tras el Cese
(i)  Cese con Causa

En el supuesto de Cese con Causa, la Sociedad Gestora tendrd derecho a
percibir la totalidad de la Comision de Gestion devengada hasta el momento
en que tenga lugar el cese de acuerdo con los establecido en el Articulo 13.1.1
del presente Reglamento, a excepcion del supuesto previsto en el Articulo
13.1.1.(ii), en el que cesara el devengo de la Comision de Gestion a partir de
la suspension o revocacion de la autorizacion otorgada por la CNMV.

(i)  Cese sin Causa

a. En el supuesto de Cese sin Causa, la Sociedad Gestora tendra derecho a
percibir la totalidad de la Comision de Gestion devengada hasta el
momento en que tenga lugar el Cese, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 13.1.2 del presente Reglamento, incrementada en la inferior de
las siguientes penalidades:

i. La Comisién de Gestion correspondiente a tres (3) anualidades
tomando como base para su célculo el importe agregado de los
Compromisos de Inversion de los Participes del Fondo existentes al
momento que se formalice el Acuerdo Extraordinario de Participes
pertinente para su cese; 0

ii. La Comision de Gestion correspondiente al periodo que hubiera
mediado desde el momento del Cese sin Causa hasta el fin de la
Duracion del Fondo, tomando como base para su calculo el importe
agregado de los Compromisos de Inversion de los Participes del
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Fondo existentes al momento que se formalice el Acuerdo
Extraordinario de Participes pertinente para su cese.

b. La Sociedad Gestora mantendrd su derecho a recibir la Comision de
Exito, que se abonara, de acuerdo con el Articulo 10.2 y el Articulo 22.1.
Si esto ocurriese, la Comision de Exito se calculara, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 10.2, en el momento del cese de la Sociedad
Gestora, conforme a los siguientes porcentajes: (i) un porcentaje inicial
del treinta por ciento (30%) si el cese se produce en el primer afio del
Periodo de Inversion; (ii) el cuarenta por ciento (40%) si el cese se
produce en el segundo afio del Periodo de Inversidn; (iii) el cincuenta por
ciento (50%) si el cese se produce en el tercer afio del Periodo de
Inversion; (iv) el sesenta por ciento (60%) si el cese se produce en el
cuarto afio del Periodo de Inversion; (v) el setenta por ciento (70%) si el
cese se produce en el quinto o sexto afio del Periodo de Inversion; (vi) el
setenta y cinco por ciento (75%) si el cese se produce durante el primer
afio del Periodo de Desinversion; (vii) el ochenta por ciento (80%) si el
cese se produce durante el segundo afio del Periodo de Desinversion;
(viii) el ochenta y cinco por ciento (85%) si el cese se produce durante el
tercer afio del Periodo de Desinversion; y (ix) el cien por cien (100%) si
el cese se produce durante el cuarto afio del Periodo de Desinversion, o
en adelante.

13.3. Solicitud de sustitucién en caso de cese

No obstante lo anterior, y sin perjuicio de que el cese debera ser efectivo desde la
fecha en la que se tome el correspondiente acuerdo de los Participes, la Sociedad
Gestora se compromete a solicitar formalmente su sustitucion ante la CNMV y a
Ilevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva de acuerdo con la LECR.

Articulo 14. Personas Clave

14.1. ldentificacion de las Personas Clave

A los efectos de este Reglamento se considera “Persona Clave” a D. [*], asi como
cualquier persona que le sustituya en cada momento de acuerdo con lo establecido
en el presente Reglamento. La Persona Clave debera dedicar el tiempo necesario al
Fondo durante la existencia del mismo.

14.2. Salida de la Persona Clave
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Tendran la consideracion de “Salida de la Persona Clave” los dos siguientes
supuestos:

(i) que la Persona Clave deje de ser parte del Comité de Inversiones, salvo
fallecimiento o incapacidad permanente, en cuyo caso la Sociedad Gestora
deberd promover la incorporacion de una persona del mismo perfil en un
plazo maximo de tres (3) meses; y/o

(ii)  que dos (2) miembros del Comité de Inversiones nombrados inicialmente de
acuerdo con el Articulo 15, distintos de la Persona Clave, dejen de serlo,
cualquiera que fuese el motivo.

En este sentido, la Persona Clave no podra dedicarse, durante el Periodo de
Inversién del Fondo, a cualquier otra actividad, ya sea en su propio nombre o por
cuenta de terceros, que pueda ser contrario a lo establecido en el presente
Reglamento.

No obstante, a efectos ilustrativos, la Persona Clave podra realizar las siguientes
actividades siempre que cumpla con lo establecido en el presente Reglamento: (i)
la captacién de fondos para otros vehiculos de inversion que se dediquen a realizar
inversiones en otros sectores y/o geografias, y a su gestion; (ii) el desempefio del
cargo de administrador en sociedades que cumplan con lo previsto anteriormente;
(iii) el desempefio del cargo de administrador en otros vehiculos de inversion que
ya hubieran invertido la totalidad de su patrimonio destinado a inversiones; vy, (iv)
el desemperio de cargos no ejecutivos relacionados con organizaciones deportivas,
filantropicas u otras de cualquier otra naturaleza.

En el supuesto de Salida de la Persona Clave, quedaran suspendidos
automaticamente: (a) el Periodo de Inversion y (b) la realizacion de cualquier
inversion, incluidas las inversiones complementarias, o desinversion (en adelante,
la “Suspension”); y solo podran efectuarse las solicitudes de desembolso de los
Compromisos de Inversion necesarias para afrontar las obligaciones del Fondo
previamente contraidas y documentadas por escrito, los Gastos Operativos del
Fondo, inversiones en Sociedades Participadas ya en cartera y el pago de la
Comision de Gestion.

No obstante, durante la Suspension, mediante Acuerdo Extraordinario de Participes
podra autorizarse la realizacion de: (i) nuevas inversiones; (ii) desinversiones; y/o
(iii) inversiones complementarias.

A efectos del cobmputo del Periodo de Inversidn, el periodo de Suspension descrito
anteriormente se considerara como no transcurrido.
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La Sociedad Gestora debera notificar tan pronto como sea posible y, en todo caso,
dentro de los diez (10) dias habiles posteriores a la Suspension, el supuesto de
Salida de la Persona Clave.

En un plazo no superior a seis (6) meses desde la fecha de la Suspension, la
Sociedad Gestora debera someter a la consideracion de la Junta de Participes una
propuesta de ejecutivo(s) de reemplazo.

La Junta de Participes, mediante Acuerdo Ordinario de Participes, podra oponerse
al nombramiento de la persona de reemplazo propuestos por la Sociedad Gestora y
el levantamiento de la Suspensidn, con la abstencién de aquellos de sus miembros
que se encuentren afectados por un conflicto de interés.

Si la Suspensién no hubiese sido levantada en un plazo de tres (3) meses desde la
fecha de la propuesta de ejecutivo(s) de reemplazo, se produciran los siguientes
efectos: (i) el Periodo de Inversion se considerara finalizado (en el caso de que no
hubiese concluido todavia), y (ii) la Sociedad Gestora pondra dicha situacion en
conocimiento de los Participes a fin de que pueda procederse de acuerdo a lo
establecido en el presente Reglamento (entre otros, la activacion, mediante Acuerdo
Ordinario de Participes, del supuesto de Cese con Causa previsto en la clausula
13.1.1.(iv) del presente Reglamento).

Articulo 15. EI Comité de Inversiones

15.1.

15.2.

Constitucion del Comité de Inversiones

El Fondo contara con un Comité de Inversiones, constituido como 6érgano interno
y dependiente organicamente del consejo de administracion de la Sociedad Gestora,
encargado de analizar y proponer, entre otras, sobre las oportunidades de inversion
y desinversion en relacion con el Fondo (incluidas las Inversiones
Complementarias) (el “Comité de Inversiones”).

Composicion

El Comité de Inversiones estara compuesto por un minimo de cuatro (4) miembros,
que seran designados por la Sociedad Gestora, e incluira a la Persona Clave.

El Comité de Inversiones estara formado inicialmente por D. [*], D. [*] y D. [*],
como miembros iniciales del Comité de Inversiones, asi como por D. [*], que
ademas ostentara la condicion de Persona Clave (“Miembros Iniciales del Comité
de Inversiones”). Asimismo, el Comité de Inversiones podra dar entrada a otros
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15.3.

miembros, incluso independientes, que puedan aportar valor por su experiencia o
vinculacion con el negocio.

El Comité de Inversiones deberd reunirse tantas veces como sea necesario para
atender a los intereses del Fondo y cuando lo solicite alguno de sus miembros. Para
su vélida constitucion requeriré de la asistencia de méas de la mitad de sus miembros;
no obstante, las sesiones se podran celebrar mediante medios teleméticos (incluida
la videoconferencia o la conferencia telefonica) o por escrito y sin sesion.

Funcionamiento y adopcion de acuerdos o resoluciones

El Comité de Inversiones deberd adoptar sus decisiones por mayoria de sus
miembros, que deberan reflejarse en las correspondientes actas.

Para todo lo no previsto en este Reglamento, el Comité de Inversiones podra
determinar sus propias reglas de organizacion y funcionamiento.

Articulo 16. EI Comité Asesor

16.1

16.2

16.3

Constitucién del Comité Asesor

El Fondo contard con un Comité Asesor, encargado de asesorar al Comité de
Inversiones en relacion con las oportunidades de inversion y desinversion en las
futuras Sociedades Participadas en las que invierta el Fondo (el “Comité Asesor”).

Composicion

El Comité Asesor estard compuesto por el nimero de miembros que determine la
Sociedad Gestora, y que seran designados por esta, pudiendo dar entrada a otros
miembros, incluso independientes, que puedan aportar valor por su experiencia o
vinculacion con el negocio.

El Comité Asesor es un 6rgano consultivo que debera reunirse tantas veces como
sea necesario para atender a los intereses del Fondo y cuando lo solicite alguno de
sus miembros. Para su valida constitucion requerira de la asistencia de mas de la
mitad de sus miembros; no obstante, las sesiones se podran celebrar mediante
medios telematicos (incluida la videoconferencia o la conferencia telefonica) o por
escrito y sin sesion.

Funcionamiento y adopcion de acuerdos o resoluciones

En ningun caso el Comité Asesor participa en la toma de decisiones de inversion
y/o desinversion en nombre del Fondo ni ostentara ninglin poder de representacion
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del mismo ni poder para obligarle no teniendo caracter vinculante. Cualquier
honorario o0 gasto que se devengue en favor del Comité Asesor sera abonado por la
Sociedad Gestora de la Comision de Exito regulada en el Articulo 10.2.

Para todo lo no previsto en este Reglamento, el Comité Asesor podré determinar
sus propias reglas de organizacion y funcionamiento.

Articulo 17. Junta de Participes

171

17.2

17.3

17.4

175

Todos los Participes deberan ser tratados en igualdad de condiciones, siendo el
concepto pari passu interpretado como “a igual riesgo, igual beneficio”.

Como o¢rgano de representacion de los Participes se constituird una Junta de
Participes que estara formada por todos los Participes del Fondo (la “Junta de
Participes”).

La Junta de Participes se reunira siempre que asi lo determine la Sociedad Gestora
y siempre que lo requieran los intereses del Fondo. Las sesiones seran convocadas
por la Sociedad Gestora, siempre que lo estime conveniente, 0 mediante solicitud
por escrito de un numero de Participes que represente al menos un veinticinco por
ciento (25%) de los Compromisos Totales de Inversién, en cuyo caso la Sociedad
Gestora debera convocar la Junta en el plazo maximo de quince (15) dias habiles
desde la recepcidon de dicha solicitud.

La convocatoria debera hacerse con al menos diez (10) dias habiles de antelacion
por carta certificada, carta enviada por mensajero, telegrama, fax o correo
electronico dirigido a cada uno de los Participes del Fondo. Por excepcion, en caso
de que la reunion se convoque, a criterio de la Sociedad Gestora, con el caracter de
urgente no sera necesario respetar la referida antelacion minima y bastara un plazo
de convocatoria de dos (2) dias habiles. En la convocatoria debera indicarse el lugar,
dia'y hora de la reunion en primera y segunda convocatoria y el orden del dia de los
asuntos a tratar. Entre la fecha fijada para la reunién en primera convocatoria y la
fijada para la misma en segunda convocatoria deberd mediar, por lo menos, un plazo
de veinticuatro (24) horas. No obstante, la segunda convocatoria podra fijarse en la
misma fecha que la sesion en primera convocatoria a criterio de la Sociedad
Gestora.

La Junta de Participes quedard validamente constituida en primera convocatoria

cuando concurran a la reunion, presentes 0 representados, Participes que

representen conjuntamente mas del cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos

Totales de Inversion. En segunda y ulterior convocatoria, sera valida la constitucion

de la Junta de Participes cuando concurran a la reunidn, presentes o representados,
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17.6

17.7

17.8

17.9

Participes que representen conjuntamente al menos el treinta por ciento (30%) de
los Compromisos Totales de Inversion. No obstante, para la adopcion de un
Acuerdo Extraordinario de Participes, la Junta de Participes quedara validamente
constituida en primera y ulterior convocatoria cuando concurran a la reunion,
presentes o0 representados, Participes que representen conjuntamente mas del
sesenta por ciento (60%) de los Compromisos Totales de Inversion. También
quedard validamente constituida la Junta de Participes, sin necesidad de previa
convocatoria, cuando estando reunidos todos los Participes, presentes o
representados, acuerden por unanimidad celebrar una reunién y los asuntos a tratar
0 estén todos los Participes de acuerdo en la toma de una decision mediante la firma
de un documento que asi lo refleje, aun no encontrandose presentes en el momento
de la toma de la decision. Sera posible, cuando asi se prevea en la convocatoria, la
asistencia y voto en la Junta por medio telematicos (incluyendo la videoconferencia
o la presencia telefonica) siempre que se garantice la identidad de los asistentes.

Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra persona,
sea 0 no Participe. Dicha representacion debera conferirse por escrito y con caracter
especial para cada sesion.

La Junta de Participes estara presidida por un Presidente y un Secretario que seran
elegidos al comienzo de la primera Junta de Participes que se celebre, a propuesta
de la Sociedad Gestora. En el supuesto en que el Presidente o el Secretario no
pudieran asistir a una reunién, la Sociedad Gestora elegira entre sus miembros al
Presidente y al Secretario de la sesion.

Durante la sesién, los Participes que representen la mayoria de los Compromisos
de Inversion, pueden solicitar a la Sociedad Gestora abandonar la sesion para
discutir los asuntos sin presencia de la Sociedad Gestora.

Las sesiones de la Junta de Participes podran mantenerse también a través de
sistemas de video/tele conferencia o0 mediante otro sistema valido que permita una
comunicacion efectiva entre los Participes.

17.10 Independientemente del procedimiento anterior, las resoluciones de la Junta de

Participes podran igualmente adoptarse por escrito y sin sesion, mediante el envio
por parte de la Sociedad Gestora a los Participes de los acuerdos propuestos para su
votacion. Los Participes deberan remitir el voto en relacion a dichas propuestas de
acuerdo mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora, sin necesidad de
convocatoria ni celebracién de sesién o reunion alguna.
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17.11 Cada Participe tendra derecho a un (1) voto en la Junta de Participes por cada euro
que tenga comprometido en el Fondo en virtud del correspondiente Compromiso
de Inversion. Los acuerdos en el seno de la Junta de Participes se adoptaran por
Acuerdo Ordinario de Participes.

17.12 No obstante, sera precisa la aprobacion por Acuerdo Extraordinario de Participes,
en las siguientes materias:

a)

b)

f)

Cesar sin Causa a la Sociedad Gestora, en los términos del Articulo 13 del
presente Reglamento;

Aprobar la liquidacion del Fondo en el caso de Salida de la Persona Clave si
no se llega a levantar la suspension en los términos del Articulo 14.

Declaracién del concurso de acreedores de la Sociedad Gestora;
Modificacion de las comisiones descritas en el Articulo 10;
Duracion del Fondo descritas en el Articulo 3; y

Cualquier otra de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.

17.13 Los acuerdos que se adopten en la reunion de la Junta de Participes se consignaran
en el acta que serd aprobada por los asistentes a la reunion y sera redactada y
firmada por cualquier persona con poder suficiente designada por la Sociedad
Gestora. Igualmente, la facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de
la Junta de Participes corresponde a la Sociedad Gestora.

CAPITULO IV. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 18. Caracteristicas Generales y Forma de Representacion de las

Participaciones

18.1 EIl Fondo se constituye con un patrimonio comprometido minimo inicial de un
millon seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000.- €), sin perjuicio de que el
patrimonio comprometido pueda incrementarse hasta un maximo de cincuenta
millones de euros (50.000.000.- €).

18.2 El patrimonio del Fondo esta dividido en “Participaciones de Clase A” y
“Participaciones de Clase B”, que conferiran a su titular un derecho de propiedad
sobre el mismo, en los terminos que lo regulan legal y contractualmente y, en
particular, los establecidos en este Reglamento. La asuncion del Compromiso de
Inversion por parte de cada uno de los Participes del Fondo implicara la obligacion
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18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

de cumplir con lo establecido en el presente Reglamento por el que se rige el Fondo,
y en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar las Participaciones en
los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin
valor nominal, que podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya
expedicion y recepcion tendrén derecho los Participes. En dichos titulos constara el
numero de Participaciones que comprenden, la denominacién del Fondo, Sociedad
Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento del contrato de constitucion del
Fondo y los datos relativos a la inscripcion en el Registro Administrativo de
CNMV.

El valor de las Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo
por el nimero de Participaciones en circulacion segun corresponda, de acuerdo con
el presente Reglamento. El valor de las Participaciones se determinard por la
Sociedad Gestora semestralmente y en todo caso cuando se produzca una
suscripcion o reembolso de Participaciones.

Las Participaciones seran suscritas y totalmente desembolsadas, tal y como se
regula en el presente Reglamento.

Las Participaciones de Clase A podran ser suscritas por cualquier Participe
calificado como inversor profesional de acuerdo con el articulo 205 del TRLMV.

Las Participaciones de Clase B podran ser suscritas por la Sociedad Gestora —o
cualquier sociedad controlada directa o indirectamente por la Sociedad Gestora y
sus socios—, y por los empleados y administradores de la Sociedad Gestora.

Adicionalmente, se podran suscribir Participaciones de Clase B de acuerdo con los
siguientes limites:

- Los Participes que hayan suscrito su Compromiso de Inversién antes de la
Fecha del Primer Cierre, destinaran el 12,5% de su Compromiso de Inversion
a la suscripcion de Participaciones de Clase B, y el 87,5% restante a la
suscripcioén de Participaciones de Clase A.

- Como supuesto adicional al indicado en el apartado anterior, en el caso de
que los Participes que hayan suscrito su Compromiso de Inversion antes de la
Fecha del Primer Cierre, (i) tengan la condicion de asesores y/o mentores /
colaboradores del Fondo o del programa de aceleracion “DECELERA”, y (ii)
el Compromiso de Inversion de dicho Participe sea igual o superior a
quinientos mil euros (500.000.- €), destinaran el 25% de su Compromiso de
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Inversion a la suscripcion de Participaciones de Clase B, y el 75% restante a
la suscripcidn de Participaciones de Clase A.

- Los Participes que hayan suscrito su Compromiso de Inversion después de la
Fecha del Primer Cierre y cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior
a dieciocho millones de euros (18.000.000.- €), destinaran el 25% de su
Compromiso de Inversion a la suscripcion de Participaciones de Clase B, y el
75% restante a la suscripcion de Participaciones de Clase A.

18.9 Los Participes suscribiran las Participaciones de Clase Ay Participaciones de Clase
B, segun corresponda de acuerdo con los apartados anteriores. A las distintas clases
de Participaciones les aplicaran los siguientes compromisos y comisiones:

Clase de Compromiso de Comision de Comision de

Participaciones Inversion minimo Gestion Exito

A 100.000.- € 2,4% 20%

B 100.000.- € 2,4% 0%

Articulo 19. Régimen de Suscripcion de Participaciones

19.1 Compromiso de Inversion

En la Fecha del Primer Cierre, cada uno de los inversores suscribira el Compromiso
de Inversion mediante el cual cada Participe debera aportar, en una o en diferentes
ocasiones, a requerimiento de la Sociedad Gestora, los desembolsos que le
correspondan.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion
individuales obtenidos sera el compromiso total comprometido del Fondo (los
“Compromisos Totales de Inversion”).
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19.2

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir Participaciones en la Fecha de
Cierre cumplimentaran la correspondiente solicitud de suscripcién, dirigida a la
Sociedad Gestora que emitira las Participaciones que correspondan.

A efectos aclaratorios, se prevé que, SANCUS CAPITAL, SGEIC, S.A. del Fondo
(el “Promotor”), suscriba un Compromiso de Inversion por importe de un millon
seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000. -€), del cual desembolsara ciento
sesenta y cinco mil euros (165.000. -€) en el momento de la constitucion del Fondo
(la “Aportacion de Fondos Inicial”).

Una vez los Participes hayan suscrito Compromisos de Inversion por valor de un
millon seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000. -€) y desembolsado, al menos,
una cantidad equivalente a ciento sesenta y cinco mil euros (165.000. -€), se podra
reembolsar al Promotor la Aportacién de Fondos Inicial en la proporcion que este
considere. En tal caso, se cancelaran (i) las Participaciones Clase B emitidas al
Promotor como consecuencia de dicha aportacion, en su caso, proporcionalmente y
(ii) el Compromiso de Inversion pendiente no desembolsado, en su caso,
proporcionalmente.

Suscripciones posteriores de las Participaciones

Una vez constituido el Fondo y con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre, los
compromisos comprometidos en la Fecha del Primer Cierre podran ampliarse por
suscripciéon de nuevas Participaciones por los Participes ya existentes y/o por
incorporacion al Fondo de nuevos Participes (los “Participes Posteriores”) que
sean autorizados por la Sociedad Gestora y que comprometan inversiones por el
importe minimo exigible hasta la Fecha de Cierre Final. La Fecha de Cierre Final
tendré lugar una vez transcurran dieciocho (18) meses desde la Fecha del Primer
Cierre (“Periodo de Colocacion”). No obstante, la Sociedad Gestora podré decidir
posponer la Fecha de Cierre Final hasta un maximo de seis (6) meses adicionales
(“Fecha de Cierre Final”).

A tal efecto, durante el periodo comprendido entre la fecha de inscripcion del Fondo
en los registros de la CNMV y la Fecha del Primer Cierre, el patrimonio inicial
Comprometido del Fondo podra ampliarse por suscripcion de nuevos Compromisos
de Inversién por los Participes ya existentes y, en su caso, por incorporacion al
Fondo de los Participes Posteriores que sean autorizados por la Sociedad Gestora y
gue comprometan inversiones por el minimo exigible. Con anterioridad a este
momento, la Sociedad Gestora podra dar por finalizado el Periodo de Colocacién
en la fecha que estime oportuno.
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Los Compromisos de Inversion adicionales suscritos por Participes ya existentes
y/o los Compromisos de Inversion suscritos por Participes Posteriores seran
referidos como los “Compromisos Adicionales”. Una vez suscritos los
Compromisos Adicionales, cada uno de los Participes Posteriores procederd a
suscribir Participaciones del Fondo (la “Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales”). Asimismo, los Participes Posteriores procederan a
desembolsar sus Compromisos Adicionales por el importe y en los porcentajes que
le notifique la Sociedad Gestora, dicho importe sera equivalente al importe
agregado que se habria exigido previamente a dichos Participes Posteriores con
respecto a sus Compromisos Adicionales si hubieran sido Participes en relacion con
dichos Compromisos Adicionales a la Fecha del Primer Cierre (los “Importes de
Ecualizacion”).

Ademas del desembolso de los Importes de Ecualizacion, cada Participe Posterior
(en su respectiva Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales)
debera aportar al Fondo, si asi lo estipula la Sociedad Gestora, una prima
equivalente a un ocho por ciento (8%) anual sobre el importe del Compromiso de
Inversion que dicho Participe Posterior hubiese desembolsado al Fondo en la Fecha
del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales, y durante el periodo
transcurrido desde (i) la fecha en la que el Participe Posterior hubiera tenido que
hacer desembolsos de su Compromiso de Inversion, si hubiese suscrito los
Compromisos Adicionales en la Fecha del Primer Cierre, hasta (ii) la Fecha del
Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales (la “Prima de
Ecualizacion™). Asimismo, a los efectos de lo establecido en este Reglamento, la
Prima de Ecualizacion abonada por el Participe Posterior no sera considerada como
desembolso de su Compromiso de Inversion y por tanto debera abonarse de manera
adicional a dicho Compromiso de Inversion.

El Fondo abonara la Prima de Ecualizacion a los Participes que en ese momento no
sean Participes Posteriores (o en la parte en la que no se consideren Participes
Posteriores), a prorrata de sus Compromisos de Inversion, y ponderando la fecha en
la que hubiesen hecho el primer desembolso de sus respectivos Compromisos de
Inversion. Cuando la cantidad de la Prima de Ecualizacion no sea relevante la
Sociedad Gestora podra decidir mantener dichos importes en el patrimonio del
Fondo, como muy tarde, hasta el momento en el que se realice la siguiente
Distribucion. Las cantidades asi abonadas por el Fondo no se consideraran
Distribucion del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, si la Sociedad Gestora, a su discrecion, determinara que
ha tenido lugar un cambio material o un evento significativo (incluida una
realizacion total o parcial) en alguna de las inversiones que justifique una valoracion
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19.3

diferente de la inversion, ajustara la cantidad requerida a los Participes Posteriores.
Asimismo, la Sociedad Gestora, si lo considerara oportuno, podra excluir al
Participe Posterior en la participacion en dicha inversion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacidn, no esta prevista la emision de nuevas
Participaciones para terceros ni ulteriores transmisiones de Participaciones a
terceros, salvo de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento.

Desembolso de las Participaciones

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora ira requiriendo a todos los
Participes para que realicen, en una o varias veces, una aportacion de fondos al
Fondo hasta una cantidad total que no exceda su Compromiso de Inversion y/o los
Compromisos Adicionales, respectivamente, excepto en lo que respecta a la Prima
de Ecualizacion. En todo caso, los desembolsos se solicitaran en la medida en que
sean necesarios para atender, entre otros, las inversiones, la Comision de Gestion,
los Gastos de Establecimiento u Operativos y que podran ser utilizados con
independencia de que no se haya notificado por la Sociedad Gestora el cierre total
o0 parcial del Fondo.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que sera la divisa del
Fondo, mediante la suscripcién y desembolso de las Participaciones, en proporcion
a su participacion en los Compromisos Totales de Inversiony en la fecha que figure
en la Solicitud de Desembolso (que la Sociedad Gestora enviara a cada Participe
con una antelacion minima de, al menos, diez (10) dias habiles).

Las Participaciones seran desembolsadas en el porcentaje y segun el valor indicado
por la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, la Prima de Ecualizacion quedara
excluida a estos efectos. En las suscripciones efectuadas con posterioridad a la
constitucion del Fondo se iran emitiendo nuevas Participaciones que los nuevos
Participes deberan desembolsar en el porcentaje que determine la Sociedad Gestora.

Por tanto, los Participes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos
posteriores, de conformidad con su Compromiso de Inversion, hasta completar los
Compromisos Totales de Inversion del Fondo, respetando siempre las previsiones
del presente Reglamento.

Con posterioridad al Periodo de Inversidn solo podréa solicitarse el desembolso de
Compromisos de Inversion en los siguientes supuestos:

a) parael pago de la Comisién de Gestion y otras comisiones;
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19.5

b)  paraefectuar inversiones complementarias; o

c) conel objeto de responder a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del
Fondo frente a terceros.

Distribuciones Temporales durante el Periodo de Colocacion

Al objeto de optimizar la gestion de los activos del Fondo, en el supuesto de que
durante el Periodo de Colocacion, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un
exceso de liquidez en el Fondo como consecuencia de la suscripcion y desembolso
de Participaciones por parte de los Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podra
acordar larealizacion de Distribuciones Temporales, segun lo previsto en el articulo
22.9 siguiente.

Participe en Mora

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacion de
desembolsar en el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada
por la Sociedad Gestora, se devengara a favor del Fondo un interés de demora anual
del ocho por ciento (8%) calculado sobre el importe requerido, desde la fechaen la
que el Participe hubiera debido desembolsarlo conforme al requerimiento de la
Sociedad Gestora y hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de
amortizacion o de venta de las Participaciones del Participe en Mora, segun se
establece a continuacion). Si el Participe no subsanara el incumplimiento en el plazo
de veinte (20) dias habiles desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, el
Participe sera considerado un “Participe en Mora”.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo, en su
caso, la representacion en la Junta de Participes u otros érganos similares) y
econdmicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las
cantidades que, en su caso, le correspondieran con cargo a las distribuciones del
Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora tendra derecho, pero no estard obligada, a
optar por cualquiera de las siguientes alternativas (o una combinacion de ellas):

a)  exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del
interés de demoray de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento;

b)  acordar la venta de las Participaciones titularidad del Participe en Mora, por
su cuenta y riesgo. Para ello la Sociedad Gestora procedera a enajenar las
Participaciones del Participe en Mora a quien ella considere conveniente en
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c)

el mejor interés del Fondo. El precio de venta de cada Participacion sera el
menor de los siguientes importes, aplicando un descuento del cuarenta por
ciento (40%); a) las cantidades totales desembolsadas al Fondo por el
Participe en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
amortizacion, menos los importes que ya hubieran sido objeto de distribucion
previamente; o (b) el valor liquidativo de sus Participaciones en el momento
de la amortizacion. El precio de las Participaciones titularidad del Participe
en Mora se abonard al Participe en Mora a criterio de la Sociedad Gestora;

En todo caso, del precio de venta a percibir por el Participe en Mora se
descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe
no desembolsado por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del
Participe en Mora mas una cantidad equivalente a la Comisién de Gestion que
la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion de
este Articulo.

amortizar las Participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por
el Fondo en concepto de penalizacién las cantidades desembolsadas al Fondo
por el Participe en Mora y que no le hayan sido reembolsadas antes de la fecha
de la amortizacion. Como consecuencia de esta amortizacion y siempre y
cuando el resto de Participes hubieran recibido del Fondo distribuciones por
un importe equivalente a la totalidad de las cantidades por ellos
desembolsadas durante la vida del Fondo, el Participe en Mora solo tendra
derecho a percibir del Fondo el menor de los siguientes importes, aplicando
un descuento del cuarenta por ciento (40%); (a) las cantidades totales
desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora y que no hayan sido
reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacién, menos los importes que
ya hubieran sido objeto de distribucién previamente; o (b) el valor liquidativo
de sus Participaciones en el momento de la amortizacion.

De este importe adicionalmente se descontaran: (i) cualesquiera costes,
incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la financiacién
requerida por el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por el
Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes directos o indirectos incurridos
por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del Participe en Mora
mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad
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Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion de este
Articulo.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Participe en
Mora hasta el momento en que este le hubiera entregado, en su caso, los documentos
del titulo de las Participaciones que solicite la Sociedad Gestora. A estos efectos, la
firma del Acuerdo de Suscripcion por los Participes conllevara el otorgamiento de
un poder irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad Gestora, para
proceder a la venta de las Participaciones titularidad de los Participes que se
conviertan en Participes en Mora.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho de ejercitar las oportunas
acciones legales para reclamar una indemnizacion por cualesquier dafios y
perjuicios derivados del incumplimiento del Participe en Mora.

Articulo 20. Régimen de Reembolso de las Participaciones

20.1

20.2

Los Participes podran obtener el reembolso total de sus Participaciones tras la
disolucion vy liquidacion del Fondo. El reembolso de las Participaciones se
efectuard, sin gastos para el Participe, por su valor liquidativo.

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo, tales como los importes
desembolsados por los Participes antes de la ejecucion de una Inversion, los
rendimientos y/o dividendos percibidos de inversiones, y los importes resultantes
de las desinversiones de las mismas o cualesquiera otros rendimientos derivados de
las inversiones del Fondo podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo. Se
entendera por Inversiones a Corto Plazo aquellas realizadas en depdsitos bancarios,
instrumentos financieros del mercado monetario u otros instrumentos financieros a
un plazo no superior a doce (12) meses (“Inversiones a Corto Plazo”).

Articulo 21. Derechos Econémicos de las Participaciones

21.1 Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el

patrimonio del Fondo (descontando la cantidad que la Sociedad Gestora tiene
derecho a recibir en concepto de Comision de Gestion) a prorrata de su
participacion en el mismo y con sujecion a las Reglas de Prelacion.

Articulo 22. Pago de Distribuciones a los Participes

22.1 No obstante, lo establecido en el Articulo 20.1 anterior, las Distribuciones a los

Participes se realizaran conforme a la siguientes Reglas de Prelacion (tras el pago
de los gastos y pasivos del Fondo), individualmente a cada Participe a prorrata de
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22.2

22.3

22.4

su Compromiso de Inversion asumido efectivamente desembolsado, segun el
momento en el que se acuerde una Distribucion (e.g. durante el Periodo de Inversion
0 posterior a éste).

Las Reglas de Prelacién distinguiran entre Distribuciones a los Participes titulares
de las Participaciones Clase Ay entre Distribuciones a los Participes titulares de las
Participaciones Clase B.

Reqlas de Prelacion de Distribuciones a las Participaciones Clase A

El importe de las Distribuciones correspondiente exclusivamente a las
Participaciones Clase A considerando el porcentaje que represente segun lo previsto
en el Articulo 22.1 anterior, se realizaran de la siguiente manera (el “Importe Clase
A”),

a) en primer lugar, a todos los Participes titulares de Participaciones Clase A, a
prorrata de su participacion, hasta que hubieran recibido Distribuciones por
un importe equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de
Inversién desembolsados al Fondo y no reembolsados en virtud de cualquier
Distribucion previa;

b)  ensegundo lugar, una vez se cumpla el supuesto en el apartado (a) anterior, a
todos los Participes titulares de Participaciones de Clase A a prorrata de su
participacion hasta que hubieran recibido un importe equivalente a una tasa
interna de retorno del ocho por ciento (8%) (el “Retorno Preferente”);

c) en tercer lugar, en concepto de nivelacién (catch up), una vez se cumpla el
supuesto de la letra (b) anterior y de acuerdo con lo previsto en el Articulo
10.2, sera entregado a la Sociedad Gestora el cien por cien (100%) del exceso
de las Distribuciones en concepto de Comision de Exito, hasta que reciba un
importe equivalente al veinte por ciento (20%) del Retorno Preferente en
virtud del apartado (b) anterior y del presente apartado (c);

d)  por dltimo, si las Distribuciones exceden todo lo anteriormente repartido,
cualquier exceso sobre tales importes seré asignado de la siguiente forma: (i)
la Sociedad Gestora debera recibir el veinte por ciento (20%) de dicho exceso
como Comision de Gestion; y (ii) los Participes recibiran el ochenta por ciento
(80%) de dicho exceso a prorrata a su Compromiso de Inversion.

Reqlas de Prelacion de Distribuciones a las Participaciones Clase B

A todos los Participes titulares de Participaciones Clase B, a prorrata de su
participacion, segun lo previsto en el Articulo 22.1 anterior.
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22.5

22.6

22.7

22.8

Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los
Participes, pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio
del Fondo.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse para cada Distribucion, segun se refiera
a las Participaciones Clase A o a las Participaciones Clase B, teniendo en cuenta, a
dichos efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran
desembolsado hasta dicho momento al Fondo y la totalidad de las Distribuciones
efectuadas previamente durante la vida del Fondo. La Sociedad Gestora utilizara
los distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una
Distribucion a los Participes de forma tal que se de efectivo cumplimiento a las
Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

La Sociedad Gestora procedera en todo caso a practicar las retenciones e ingresos
a cuenta fiscales que por Ley correspondan en cada Distribucion.

Retenciones fiscales en las Distribuciones. Requerimientos fiscales administrativos

Por regla, el Fondo no estard obligado a practicar retenciones en el reparto de
ganancias en las Distribuciones que hagan para los Participes, salvo que el Participe
reciba estas Distribuciones en un Paraiso Fiscal o que sea una persona fisica
residente a efectos fiscales en Espafia.

Con el fin de confirmar que no se dan tales situaciones, la Sociedad Gestora debera
dar prueba de la residencia fiscal de sus Participes. Consecuentemente, siempre que
sean requeridos por la Sociedad Gestora, los Participes deberan entregar el
Certificado de Residencia Fiscal.

De este modo, si el Participe cambiara su lugar de residencia fiscal, debera
notificarselo de forma inmediata a la Sociedad Gestora, entregando, tan pronto
como le sea posible, el Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad Gestora.

Si el Participe no pudiera entregar el Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad
Gestora por la Gnica razdn de ser una entidad transparente a efectos fiscales, y por
ello no estar sujeta al pago de impuestos en su estado de constitucion, la Sociedad
Gestora solicitara periodicamente al Participe prueba del lugar de residencia de las
Personas que sean sus participes, socios 0 miembros y de la residencia fiscal de las
Personas que sean participes, socios 0 miembros de los propios participes, socios o
miembros del Participe que sean entidades transparentes a efectos fiscales y por ello
no sujetas al pago de impuestos en su estado de constitucion, y asi sucesivamente
(referido a los “Ultimos Beneficiarios del Participe™). En este caso, la Sociedad
Gestora también solicitard, en lo referente a los beneficios y las reservas distribuidas
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22.9

a los Participes, su asignacion proporcional entre los Ultimos Beneficiarios del
Participe. De este modo, siempre que asi lo requiera la Sociedad Gestora, el
Participe diligentemente aportard un Certificado de Residencia Fiscal de los
Ultimos Beneficiarios del Participe y la asignacion proporcional entre estos,
renunciando para ello a cualquier otra ley que les impida aportar dicha informacion.

Ademas, con el fin de participar en la recepcién de las Distribuciones del Fondo y
para llevar a cabo las contribuciones que les son requeridas como Participes del
mismo, estos tendran que poner al servicio de la Sociedad Gestora una cuenta
bancaria que en ningun caso podra estar constituida en un Paraiso Fiscal.

Si, cuando se solicite y siempre antes de la Distribucion de beneficios y reservas, el
Participe no pudiera aportar el Certificado de Residencia Fiscal o, en su caso el
Ultimo Beneficiario del Participe, la Sociedad Gestora retendra, sobre dichas
Distribuciones, la cantidad establecida por ley. En este caso, la Sociedad Gestora
notificara inmediatamente al Participe de cualquier cantidad pagada o retenida de
las Distribuciones realizadas a favor del Participe.

A efectos aclaratorios, aquellos importes de las Distribuciones que sean objeto de
retenciones o ingresos a cuenta fiscales, se consideraran, en todo caso, como si
hubieran sido efectivamente distribuidos al correspondiente Participe.

Distribuciones Temporales.

Los importes percibidos por los Participes en virtud de distribuciones calificadas
por la Sociedad Gestora como distribuciones temporales (“las Distribuciones
Temporales™), incrementardn el Compromiso de Inversion de los Participes
pendiente de desembolso en dicho momento. Los Participes quedaran sujetos a la
obligacion de desembolso de un importe igual al importe de las Distribuciones
Temporales que hubieran recibido. A efectos aclaratorios, en caso de Transmision,
la obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion
Temporal pertenece al titular de cada Participacion, en funcién de su Compromiso
de Inversion, en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de
Desembolso correspondiente, con independencia de que el titular de la
Participacion fuera o no quién hubiese recibido la Distribucion Temporal.

La Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una Distribucion se
califigue como Distribucion Temporal, exclusivamente en relacion con
distribuciones de importes desembolsados al Fondo por Participes Posteriores
durante el Periodo de Colocacion que, al objeto de optimizar la gestion de los
activos del Fondo, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso de liquidez
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en el Fondo como consecuencia de la suscripcion y desembolso de Participaciones
por parte de los Participes Posteriores. En este supuesto, la Sociedad Gestora podra
acordar la realizacion de Distribuciones Temporales. La Sociedad Gestora
informara a los Participes de las distribuciones que tuvieran la naturaleza de
Distribuciones Temporales. Cualquier Distribucion Temporal deberd indicarse en
la notificacion de distribucion correspondiente.

CAPITULO V. REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES

Articulo 23. Régimen de Transmision de las Participaciones

23.1 General

Cualesquiera transmisiones directas o indirectas de Participaciones (voluntarias,
forzosas o cualesquiera otras) asi como la constitucion de cualquier carga o
gravamen sobre las Participaciones que no se ajusten a lo previsto en este
Reglamento no seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente
a la Sociedad Gestora. En este sentido, quedaran automéaticamente en suspenso
cualesquiera derechos econémicos, asi como los derechos de voto en la Junta de
Participes (o0 en cualesquiera Comités a los que pertenecieran) correspondientes a
las Participaciones transmitidas en contravencion de lo dispuesto en esta clausula.
La adquisicién de Participaciones implicara la aceptacion, por parte del adquirente,
del Reglamento de Gestion que rige el Fondo, asi como la asuncion del
Compromiso de Inversion pendiente de desembolso de cada una de las
Participaciones adquiridas (por consiguiente, el transmitente quedara exento de su
obligacion de aportar al Fondo el Compromiso de Inversion pendiente de
desembolso correspondiente a dichas Participaciones transferidas).

Cada Participe solo podréa transmitir la totalidad de sus Participaciones en bloque y
no de manera parcial o fragmentada, salvo que sea autorizado expresamente por la
Sociedad Gestora. Solo aquellos Participes que se encuentren al dia de sus
obligaciones ante el Fondo y/o la Sociedad Gestora podran proceder a transmitir
sus Participaciones conforme a lo previsto en este Articulo.

La constitucién de derechos reales y de cualquier otra clase de gravamenes sobre
las Participaciones quedara sujeta la autorizacion de la Sociedad Gestora.
Asimismo, la transmision de Participaciones pignoradas o sujetas a cualquier otro
gravamen de naturaleza real exigira la autorizacion de la Sociedad Gestora.
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23.2 Transmision de las Participaciones

Transmisiones inter vivos de las Participaciones

El Participe que tenga la intencion de vender su participacion (la “Parte
Transmitente”) debera comunicarlo por escrito a la Sociedad Gestora. La
transmision de Participaciones por actos inter vivos estara sujeta a la obtencion
previa de la autorizacion por escrito de la Sociedad Gestora y al cumplimiento de
las obligaciones regulatorias o de prevencion de blanqueo de capitales de la
Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra denegar la transmision de las Participaciones cuando:
(i) considere que dicha transmision puede tener un efecto reputacional negativo para
el Fondo o la propia Sociedad Gestora; y (ii) cuando el tercer adquirente no
demuestre a la Sociedad Gestora que tiene solvencia suficiente para hacer frente a
los Compromisos de Inversion.

No obstante, no estaran sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora (siempre
sujeta al cumplimiento de las obligaciones regulatorias o de prevencién de blanqueo
de capitales de la Sociedad Gestora):

a)  Las Transmisiones por parte de un Participe cuando una restriccion a dicha
transmision sea contraria a normativa de caracter regulatorio de prevencién
de blanqueo de capitales aplicable a dicho Participe;

b) Las Transmisiones por parte de un Participe a cualquier otra entidad
administrada y gestionada por la misma sociedad gestora del transmitente;

c) Las Transmisiones a Personas de un mismo grupo familiar hasta el segundo
grado del transmitente y sus Afiliadas.

d) Las Trasmisiones realizadas a una Afiliada del transmitente, siempre y
cuando dicha Afiliada estuviera participada al cien por cien por el
transmitente, o fuera titular del cien por cien de las Participaciones o acciones
del transmitente (siempre y cuando dicha transmision no se realice dentro de
una serie de transmisiones en virtud de las cuales el Participe final no fuese
una Afiliada del transmitente primigenio, supuesto que requerirad el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora que podra otorgar
0 denegar el mismo a su discrecion).

e) Las Transmisiones que sean requeridas por ley o normas aplicables al
Participe.
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23.3

23.4

En todo caso, cualesquiera Transmisiones deberan comunicarse a la Sociedad
Gestora por la parte transmitente con un plazo minimo de veinte (20) dias habiles
con anterioridad a la fecha de la transmision y estaran en todo caso sujetas al deber
de comunicacion previsto por la legislacion aplicable en cada momento.

Transmisiones forzosas y mortis causa de las Participaciones

En caso de que las Participaciones fueran objeto de una transmision forzosa en
virtud de un proceso judicial o administrativo o en el caso de transmisiones mortis
causa, la adquisicion de alguna Participacion del Fondo por adjudicacién y/o por
sucesion hereditaria conferiré al adjudicatario, al heredero o legatario la condicion
de Participe.

La adquisiciobn de Participaciones implicard la aceptacion por parte del
adjudicatario o del heredero o legatario, del Reglamento de Gestidn que rige el
Fondo, asi como su asuncion del Compromiso de Inversion pendiente de
desembolso de cada una de las Participaciones de las que ha devenido titular.

Unicamente por motivos regulatorios, la Sociedad Gestora se reserva el derecho de
presentar un adquirente de las Participaciones o, incluso, de adquirirlas ella misma,
fijando como precio el valor liquidativo de las Participaciones. En cualquier caso,
la Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio fijado por las
Participaciones transmitidas hasta que no cuente con la liquidez suficiente.

Acuerdo de Suscripcion

Simultaneamente a la formalizacion de la transmision, el adquirente deberd enviar
a la Sociedad Gestora un Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado. Mediante
la firma del Acuerdo de Suscripcion, el adquirente asumird expresamente ante el
Fondo y ante la Sociedad Gestora todos los derechos y obligaciones que se deriven
de la adquisicion y tenencia de las Participaciones y, en particular, el Compromiso
de Inversién vinculado a ellos (incluida, a efectos aclaratorios, la obligacion de
contribuir al Fondo con los importes correspondientes a las distribuciones
temporales recibidas por los titulares anteriores de las Participaciones Propuestas y
cuyo pago requiere la Sociedad Gestora en virtud de las disposiciones del 18.1 del
presente Reglamento).

Gastos

El adquirente debera reembolsar al Fondo o a la Sociedad Gestora todos los gastos
razonables en los que aquellos hayan incurrido directa o indirectamente en relacién
con la transmision de las Participaciones propuestas.
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23.5

23.6

Requisitos para la Eficacia de la Transmision

El adquirente no asumira la condicion de Participe hasta el momento en el que la
Sociedad Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmision, y la
Sociedad Gestora haya registrado la transmision en el registro de Participes
pertinente. La Sociedad Gestora no estara obligada a registrar al adquirente de las
Participaciones en el registro de Participes hasta que haya recibido el Acuerdo de
Suscripcion firmado por el adquirente, de conformidad con lo previsto en el
Articulo 23.3 y se haya efectuado el pago de los gastos en los que haya incurrido el
Fondo o la Sociedad Gestora con motivo de la Transmision con arreglo a los
términos establecidos en el apartado anterior. Antes de ese momento, la Sociedad
Gestora no asumiré responsabilidad alguna en relacion con las Distribuciones a
favor de la Parte Transmitente cuando la Transmision no haya respetado los
requisitos y obligaciones previstos en este Articulo.

Obligaciones de informacion y comunicaciones

Sin perjuicio de lo previsto anteriormente, las transmisiones de las Participaciones
del Fondo estaran sujetas a las obligaciones de informacion y comunicacion que
establezca la legislacion vigente y, en particular, a las relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.

CAPITULO VI. SOSTENIBILIDAD

Articulo 24. Objetivos sostenibles

24.1

24.2

24.3

La Sociedad Gestora empleara procedimientos para comprobar en qué medida cada
Sociedad Participada del Fondo alcanza el impacto social o medioambiental
positivo previsto.

La Sociedad Gestora requerira a las Sociedades Participadas que (i) definan un plan
de accion que incluya los objetivos que contribuyan a promover caracteristicas
sociales y/o medioambientales, (ii) cuenten con una metodologia clara de medicion
de dicha contribucién y (iii) proporcionen informacién relativa a la consecucion del
objetivo generado. Dicho plan de accidon se debera desarrollar sobre la base de, entre
otros, los estandares y guias establecidas por el Impact Management Project (IMP).

Asimismo, se estableceran los indicadores clave de rendimiento (KPI) que se
consideren oportunos en cada caso para medir y reportar las caracteristicas sociales
y/o medioambientales (tanto los impactos positivos como los efectos adversos) de
acuerdo con el procedimiento descrito en el apartado 15 siguiente.
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24.4

Las inversiones del Fondo contribuiran, previsiblemente, a la (i) transicion
ecologica (proyectos de eficiencia energética, agua, gestion de residuos, ciudades
sostenible, optimizacidén energética, transporte sostenible, etc), (ii) educacion
(educacion especial, tecnologias para la educacion, redes educativas y culturales,
métodos educativos), (iii) salud y bienestar (salud fisica y mental, biotecnologia,
tercera edad, discapacidad, deporte) y (iv) produccion y consumo responsable de
alimentos (agricultura sostenible, consumo sostenible, consumo saludable
economia colaborativa, economia circular, distribucion y logistica).

CAPITULO VII. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION
DE RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 25. Criterios sobre Determinacion y Distribucion de Resultados

25.1

25.2

25.3

25.4

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables
béasicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 04/2015 de 28
de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que
la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con las Reglas de
Prelacion establecida en el Articulo 22, resto de articulos del Reglamento, asi como
en la normativa aplicable.

Asimismo, la politica del Fondo es realizar Distribuciones en efectivo a los
Participes tan pronto como sea posible tras la realizacion de una desinversion o la
percepcion de ingresos por otros conceptos.

La Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar distribuciones en el plazo anterior
Si:

a)  losimportes a repartir no fueran significativos segun el criterio de la Sociedad
Gestora, en cuyo caso tales importes se acumularadn para su distribucion
cuando la Sociedad Gestora lo estime oportuno (y, en cualquier caso, de
forma anual);

b)  siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacién de la
Distribucion pertinente pudiera ir en detrimento de la posicion financiera del
Fondo, afectar a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para
cumplir sus obligaciones o contingencias potenciales o programadas;
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255

25.6

25.7

c) Siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, el Fondo no dispusiese
de una reserva minima de tesoreria equivalente a seis (6) meses de gastos
corrientes para atender los gastos corrientes del Fondo.

Las distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran, con caracter general,
para todos los Participes de conformidad con las Reglas de Prelacién, y en una
proporcion idéntica respecto de las Participaciones mediante (i) el reembolso de
Participaciones; (ii) el pago de beneficios o reservas del Fondo; y (iii) la devolucion
de contribuciones a través de la reduccion del valor de las Participaciones.

Distribuciones en especie

Con caracter general, la Sociedad Gestora no efectuard distribuciones en especie de
los activos del Fondo con anterioridad a la liquidacion del Fondo.

Valoracion

La valoracion de los activos del Fondo se realizara de conformidad con lo dispuesto
en las Directrices sobre capital de inversion y capital riesgo (“International Private
Equity and Venture Capital Association” - (“IPEV”).

Articulo 26. Designacion de Auditores

26.1

26.2

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. En el plazo de seis meses desde la constitucion y, en todo caso, antes
del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser revisado, la
Sociedad Gestora designara a los auditores de cuentas del Fondo. EI nombramiento
recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el Articulo 11 de la
Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificado a la CNMV, a la que también se le
notificard cualquier modificacion en la designacion de los auditores.

El auditor de cuentas del Fondo sera PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., (el
“Auditor”), o el que la Sociedad Gestora designe en cada momento de conformidad
el presente Articulo.

CAPITULO VIII. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 27. Informacion a los Participes

27.1

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general
por la LECR y deméas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondrd a
disposicion de cada Participe el presente Reglamento de Gestion debidamente
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actualizado, asi como las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen
con respecto al Fondo.

27.2 Ademés, la Sociedad Gestora facilitard a los inversores del Fondo toda la
informacion requerida por la normativa aplicable, que sera elaborada de forma
completay comprensible. Ademas, la Sociedad Gestora cumplira con las directrices
de presentacion de informacion y valoracion publicadas o recomendadas por Invest
Europe, en vigor en cada momento.

27.3 En particular, se facilitara a los inversores, entre otras, la siguiente informacion:

a)

b)

El Fondo entregara a los Participes, entre otras, la siguiente informacion: (i)
dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio,
copia de las cuentas anuales no auditadas del Fondo; (ii) dentro de los ciento
veinte (120) dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, copia de las
cuentas anuales auditadas del Fondo; y (iii) dentro de los cuarenta y cinco (45)
dias siguientes a la finalizacion de cada trimestre (salvo el cuarto trimestre, en
cuyo caso dichos informes seran remitidos dentro de los tres (3) meses
siguientes a la finalizacién del ejercicio correspondiente: (iii.1) cuentas
trimestrales no auditadas; (iii.2) informacion sobre las inversiones adquiridas
e inversiones desinvertidas durante dicho periodo; (iii.3) detalle sobre las
inversiones y otros activos del Fondo junto con una descripcion breve del
estado de las inversiones y (iii.4) detalle del coste de adquisicion e informe de
valoracion no auditado realizado por el Fondo de cada una de las inversiones.
Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro del plazo establecido
por la Ley, el Fondo entregara a los inversores una copia de las cuentas anuales
auditadas del Fondo y de las consolidadas, en su caso.

Articulo 28. Confidencialidad

28.1 Lasuscripcion de las Participaciones implica la asuncion de todas las obligaciones
de confidencialidad que se regulan en este Articulo.

28.2

Constituyen informacién confidencial todos los documentos y la informacién (oral
0 escrita) que la Sociedad Gestora y los Participes se intercambien relativa al Fondo,
la Sociedad Gestora, cualquier Sociedad Participada y a las entidades, sectores y
areas de negocio en los que el Fondo invierta, desinvierta o pretenda invertir o

desinvertir, asi como a la existencia y al contenido de los mismos. En particular es

informacién confidencial todos los documentos y la informacion a los que los
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28.3

28.4

28.5

28.6

Participes hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o escrita) por su
condicion de Participe en el Fondo.

No tendra la consideracion de informacion confidencial aquella (i) que sea o pase a
ser de dominio publico, en cumplimiento de una obligacion legal o de una orden
administrativa o judicial y siempre que ello no fuera consecuencia de una
infraccion, directa o indirecta, de las obligaciones de confidencialidad bajo este
Articulo; (ii) que pueda obtenerse legitimamente de un registro publico sin
restricciones de uso ni infracciones de confidencialidad; o (iii) que cuente con el
consentimiento previo, expreso y por escrito del Fondo o sus Participes, segin sea
de aplicacion.

Los Participes y la Sociedad Gestora se comprometen a mantener confidencial y a
no divulgar ni poner en conocimiento de terceras personas la informacion
confidencial. El deber de confidencialidad de la Sociedad Gestora se extiende a sus
administradores, sus empleados, asociados y a cualquier persona que, por su
relacion con la Sociedad Gestora, deba tener acceso a dicha informacion para el
correcto cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad Gestora para con el
Fondo y sus Participes.

No obstante, los Participes podran revelar la informacion relativa al Fondo a:
a)  Sus accionistas, empleados, directores y administradores;
b)  sus asesores;

c) a cualquier autoridad gubernamental o fiscal, respecto de la que resulte
obligatorio la entrega de dicha informacién; y

d) asus inversores.

También podran, los Participes, revelar dicha informacién en caso de acuerdo con
la Sociedad Gestora.

Articulo 29. Modificacion del Reglamento de Gestion

29.1

Sin perjuicio de las facultades que corresponden a la CNMV conforme a la LECR,
toda modificacion del Reglamento de gestion debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV con carécter inmediato para que proceda a su
inscripcion en el registro correspondiente.

29.2 Todas las modificaciones del presente Reglamento requeriran la aprobacion de la

Junta de Participes mediante Acuerdo Ordinario de Participes, excepto por aquellas
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29.3

29.4

modificaciones que, de conformidad con lo previsto en el apartado 17.12 , requiera
la aprobaciéon de la Junta de Participes mediante Acuerdo Extraordinario de
Participes. No obstante, no requerira aprobacion por parte de la Junta de Participes
las modificaciones del Reglamento que sean consecuencia de cualquier normativa
que resulte de aplicacion.

No obstante, Sociedad Gestora podra modificar este Reglamento, sin que se
requiera la aprobacion de los Participes, para:

a)

b)

d)

f)

9)

cambiar el nombre del Fondo y su domicilio (se entendera en todo momento
que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en cada
momento);

aclarar cualquier ambigtiedad, corregir o completar cualquiera de sus
Articulos que sea incompleto o entre en contradiccion con otro Articulo, o
subsanar cualquier omision o error tipografico, siempre que dichas
modificaciones no afecten negativamente a los intereses de cualquier
Participe;

realizar las modificaciones exigidas por los cambios normativos que afecten
al Fondo;

realizar las modificaciones exigidas por los cambios regulatorios que afectan
a la Sociedad Gestora, a titulo enunciativo, pero no limitativo, las
disposiciones derivadas de la aplicacion de la normativa de aplicacién a la
Sociedad Gestora, tal como el nombramiento/sustitucion de una entidad
depositaria o entidad auditora;

introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con
posterioridad a la Fecha del Primer Cierre, siempre y cuando dichas
modificaciones no perjudiquen de forma material y negativa al interés de los
Participes;

realizar o introducir las modificaciones que, a juicio de la Sociedad Gestora,
de buena fe, conlleven mejoras para el Fondo o sus Participes, y no afecten
negativamente al interés de los Participes; o

realizar modificaciones en los miembros del Comité de Inversiones siempre
gue no esté afecto al supuesto de la Salida de la Persona Clave.

Toda modificacién en el Reglamento de Gestion que afecte a la responsabilidad
limitada de los Participes debera contar con la autorizacién de todos ellos.
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29.5

29.6

Las modificaciones del Reglamento deberan ser comunicadas por la Sociedad
Gestora a los Participes en el plazo de quince (15) dias habiles siguientes a su
inscripcion en el correspondiente registro de la CNMV.

En cualquier caso, ninguna modificacion del Reglamento de Gestion, incluida la
relativa a la duracion del Fondo, dara a los Participes derecho alguno de separacion.

Articulo 30. Disolucion, liquidacién y extincién del fondo

30.1

30.2

30.3

30.4

30.5

30.6

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion
(la “Fecha de Disolucién”):

a)  por el cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Reglamento
de Gestion;

b)  por el cese o sustitucion de la Sociedad Gestora sin que se proceda al
nombramiento de una sociedad gestora sustituta; o

c) por cualquier otra causa establecida por la LECR o este Reglamento de
Gestion.

El acuerdo de disolucion deberé ser comunicado inmediatamente a la CNMV vy a
los Participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacién, quedando suspendidos los
derechos que, en su caso, existieran con relacion al reembolso y suscripcion de
Participaciones.

La liquidacion del Fondo se realizara por el liquidador que sera la Sociedad Gestora,
salvo acuerdo en contrario de los Participes mediante Acuerdo Extraordinario de
Participes y excepto en el supuesto recogido en el apartado (b) anterior.

El liquidador procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a
enajenar los activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. Una
vez realizadas estas operaciones, elaborara los correspondientes estados financieros
y determinaré la cuota liquidacion que corresponda a cada Participe. Dichos estados
deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista por ley y el balance
y cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser puestos a disposicion de los
acreedores.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la recepcion de la informacion descrita

en el parrafo anterior sin que haya habido reclamaciones se procedera al reparto del

patrimonio del Fondo entre los Participes conforme a las Reglas de Prelacion. Las
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30.7

cuotas de liquidacion no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en
depdsitos en el Banco de Esparia o en la Caja General de Depositos a disposicion
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el
Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitard la cancelacion de los asientos correspondientes en el
registro administrativo que corresponda.

Articulo 31. Limitacion de Responsabilidad

31.1

31.2

31.3

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora, la Persona Clave y los
miembros del Comité de Inversiones, en la adopcion de decisiones de inversion y
desinversion del Fondo y en la gestién de los activos del Fondo, respectivamente,
constituyen una obligacion de medio o actividad y no una obligacion de resultado,
sin perjuicio de la obligacion de actuar con la diligencia de un representante leal,
actuando en todo momento en interés del Fondo y sus Participes en las inversiones
gestionadas.

La Sociedad Gestora, la Persona Clave, los miembros del Comité de Inversiones,
sus accionistas, administradores, empleados, intermediario financiero, o cualquier
persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de
las Sociedades Participadas, estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera
pérdidas o dafios sufridos por el Fondo o sus Participes, salvo aquéllos derivados
de negligencia grave, dolo, conducta fraudulenta o mala fe en el cumplimiento de
sus obligaciones bajo el presente Reglamento y la LECR.

El Fondo deberd indemnizar y resarcir a la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, empleados e intermediarios financieros, o a cualquier persona
nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de las
Sociedades Participadas, por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes
0 gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir
como consecuencia de su condicion de tales o en cualquier caso por su relacion con
el Fondo, salvo aquellos derivados de negligencia grave, dolo o conducta
fraudulenta en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con el
Fondo, la condena por conducta delictiva de la Sociedad Gestora o la Persona Clave
por robo, extorsion, fraude, falsificacion o violacion de la normativa de mercado de
valores.
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Articulo 32. Prevencion del Blanqueo de Capitales

32.1

32.2

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el
correspondiente manual que regula las actuaciones y procedimientos internos de la
Sociedad Gestora en la citada materia.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumpliran, y garantizaran que el Fondo cumpla con
la legislacion aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capital y de lucha
contra la financiacion al terrorismo aplicable al Fondo de conformidad con la
normativa espariola.

Articulo 33. FATCAYyYCRS

33.1

33.2

33.3

33.4

335

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucién Financiera
Espafiola Regulada, tal como dispone el IGA—, en dicho caso tendra que informar
a las autoridades espafiolas de las cuentas bancarias de EE.UU. de las que sean
titulares o que estén bajo el control de los Participes (tal como dispone el IGA).

Asimismo, el Fondo se compromete a cumplir con lo dispuesto en el Acuerdo
Multilateral (Acuerdo CRS) entre Autoridades Competentes sobre Intercambio
Automatico de Informacion de Cuentas Financieras de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Con la méaxima diligencia, los Participes enviaran a la Sociedad Gestora toda la
informacién y documentacién que, dentro de lo razonable, esta les solicite en
cumplimiento de sus obligaciones en el marco de FATCA y CRS, y para tales fines
renunciaran a la aplicacion de cualquier ley que pueda impedir la transmisién de
dicha informacion.

En este sentido, el Participe debe ser consciente de que, si no facilita oportunamente
a la Sociedad Gestora la citada informacion, en el marco de FATCA y CRS se puede
requerir al Fondo o a la Sociedad Gestora que retengan las Distribuciones
correspondientes al Participes o bien se puede exigir al Participe su salida del
Fondo. La Sociedad Gestora podra adoptar cualquier otra medida que, de buena fe,
considere razonable para mitigar cualquier efecto adverso de esta falta de
presentacion de la informacion solicitada para el Fondo o para cualquier otro
Participe.

Todos los gastos en los que haya incurrido el Fondo por la falta de presentacion a
la Sociedad Gestora de la informacion necesaria en el marco de FATCA'y CRS por
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parte de un Participe, incluidos, a efectos aclaratorios, los gastos derivados del
asesoramiento legal en esta cuestion, deberd asumirlos el Participe en cuestion.

Articulo 34. Jurisdiccion Competente

34.1 EIl presente Reglamento de Gestidn se regird por la legislacion espafiola. Con
renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento
de Gestion, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora

y cualquier Participe o entre los propios Participes, se somete a los Juzgados y
Tribunales de Madrid.

55



ANEXO |

FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en el Fondo esté sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

2.

10.

El valor de las inversiones del Fondo puede ir en ascenso o en disminucion.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente
mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas, dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnolégicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden resultar de
dificil venta. En el momento de terminacion del Fondo, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los inversores en el Fondo se conviertan en socios
minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay
gue destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
Participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede garantizar que los retornos
objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y
exitosas.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Participes en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

Los Participes no recibiran ninguna informacion de carécter financiero de las compafiias
en las que el Fondo invertird con anterioridad a que se efectle cualquier inversion.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo
o de interpretacién que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus Participes.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los Compromisos de Inversién en el mismo.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades
de inversion disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Participe particular,
0 que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los Compromisos de Inversién en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afos para su
maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados del
Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean pobres.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo
de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus
Participes, o0 sus inversiones.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento de Gestion y en el Folleto el Fondo.

En caso de que un Participe del Fondo no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el Participe podra verse expuesto a las medidas que
el Fondo ponga en marcha en su contra.

Con caréacter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo requeriran el
cumplimiento del Reglamento de Gestion y del Folleto.

Riesgo de sostenibilidad: Es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la
inversion. Dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. Las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto,
afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo.
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El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles
riesgos asociados a la inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan
en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion
en el Fondo.
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Anexo Il — Factores de Riesgo

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en el Fondo esta sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

2.

10.

11.

El valor de las inversiones del Fondo puede ir en ascenso o en disminucion.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente
mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas, dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden resultar de
dificil venta. En el momento de terminacion del Fondo, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los inversores en el Fondo se conviertan en socios
minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay
que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
Participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede garantizar que los retornos
objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y
exitosas.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Participes en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo,
ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

Los Participes no recibiran ninguna informacion de caracter financiero de las compafiias
en las que el Fondo invertira con anterioridad a que se efectle cualquier inversion.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo
o de interpretacion que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus Participes.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los Compromisos de Inversion en el mismo.



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades
de inversion disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversién del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Participe
particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los Compromisos de Inversion en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para
su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados
del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean pobres.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo
de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus
Participes, 0 sus inversiones.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento de Gestion y en el Folleto el Fondo.

En caso de que un Participe del Fondo no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el Participe podré verse expuesto a las medidas que
el Fondo ponga en marcha en su contra.

Con caracter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo requeriran el
cumplimiento del Reglamento de Gestion y del Folleto.

Riesgo de sostenibilidad: Es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de
la inversion. Dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. Las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados



a la inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caréacter previo a acometer su inversion en el Fondo.



ANEXO 111 — Anexo de Sostenibilidad



Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

¥

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Decelera Ventures I, FCR

Identificador de entidad juridica: Codigo LEI 9598000VUJUTXM8FN290. ISIN: (Clase A)
ES0153537008; (Clase B) ES0153537016

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de Inversion Sostenible?

O si [x] No

O Realizarda como minimo la O Promueve caracteristicas medioambientales
proporcidn siguiente de inversiones 0 sociales y, aungue no tiene como objetivo una
sostenibles con un objetivo inversion sostenible, tendra como minimo un
medioambiental: __ % ___de inversiones sostenibles.

O en actividades econdmicas que O con un objetivo medioambiental, en
pueden considerarse actividades econémicas que puedan
medioambientalmente considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE taxonomia de la UE

O en actividades econdmicas que O con un objetivo medioambiental, en
no pueden considerarse actividades economicas que no
medioambientalmente puedan considerarse como
sostenibles con arreglo a la medioambientalmente  sostenibles
taxonomia de la UE con arreglo a la taxonomia de la UE

O con objetivo social
O Realizard como minimo la Promueve caracteristicas medioambientales o
proporcion siguiente de inversiones sociales, pero no realizard inversiones
sostenibles con un objetivo social: sostenibles.
%

¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Decelera Ventures I, FCR (el “Fondo”) promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales, 0 una
combinacion de ellas, siempre y cuando las empresas en las que se hace la inversion observen buenas
practicas de gobernanza, a traves de la toma de participaciones temporales en sociedades mercantiles no
cotizadas (“Sociedades Participadas”), que, ademas de generar un retorno financiero, contribuyan de
forma activa a la consecucion de uno o varios objetivos medioambientales y/o sociales alineados con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas para 2030 (“ODS”).

Dichas Sociedades participadas son empresas o compafiias en fases de inversion pre-semilla, semilla'y
early stage, con base tecnol6gica, y de forma preferente pero no exclusiva, que desarrollen su actividad
en las areas de (i) transicion ecoldgica (proyectos de eficiencia energética, agua, gestion de residuos,
ciudades sostenibles, optimizacion energética, transporte sostenible, etc.), (ii) educacion (educacion
especial, tecnologias para la educacién, redes educativas y culturales, métodos educativos), (iii) salud y



bienestar (salud fisica y mental, biotecnologia, tercera edad, discapacidad, deporte) y (iv) produccion y
consumo responsable de alimentos (agricultura sostenible, consumo sostenible, consumo saludable
economia colaborativa, economia circular, distribucion y logistica), de conformidad con lo descrito en
la Politica de Inversion del Fondo.

De esta forma, el Fondo invertira mas del 70% en Sociedades Participadas que tengan como objetivo de
inversion el descrito en la Politica de Inversion del Fondo y que promuevan caracteristicas ASG
produciendo un retorno positivo en el medioambiente. De igual manera, el Fondo seguira los criterios
de exclusion establecidos en su Folleto, en virtud de la cual el Fondo no invertira, directa o
indirectamente, en empresas cuya actividad esté relacionada con: (i) la venta o produccién de
armamento, equipamiento o municién de uso militar o policial; (ii) el desarrollo y/o ejecucion de
proyectos cuyo resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos;
(iii) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean socialmente
inadecuados; (iv) proyectos ética 0 moralmente controvertidos.

En consecuencia, La Sociedad Gestora buscara oportunidades en aquellos sectores que, a través de sus
actividades, generen un impacto positivo relevante y de forma particular pero no exhaustiva, en los
siguientes ODS:

- Energia limpiay asequible (ODS 7, 9, 11y 13);

- Eficiencia energética (ODS 7, 8,9, 11, 12 y 13);

- Agricultura, ecosistemas y consumo sostenible (ODS 12,14 y 15);
- Educacion inclusiva e igualitaria (ODS 4, 8 y 10);

- Trabajo decente y crecimiento sostenible (ODS 1, 4,8y 10); y

- Bienestar y salud (ODS 3, 8,9y 10)

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Es clave para el modelo de creacién de valor de la Sociedad Gestora la identificacion de los
indicadores clave de rendimiento (“KP1”) que sean materiales para la actividad de la potencial
Sociedad Participada. Para ello, dependiendo de la actividad de la posible inversion y del angulo
de la contribucién medioambiental y/o social que se quiera potenciar, se configuraran diferentes
KPIs que midan los impactos tanto positivos como adversos de su actividad para poder medir
su grado de avance a través de metodologias generalmente aceptadas

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

La Sociedad Gestora requerira a las Sociedades Participadas que (i) definan un plan de accion
que incluya los objetivos que contribuyan a promover caracteristicas sociales y/o
medioambientales, (ii) cuenten con una metodologia clara de medicion de dicha contribucion y
(iii) proporcionen informacion relativa a la consecucion del objetivo generado. Dicho plan de
accion se debera desarrollar sobre la base de, entre otros, los estandares y guias establecidas por
el Impact Management Project (IMP).

Los principales indicadores que se utilizan son, entre otros:

- Porcentaje de activos que promueven caracteristicas medioambientales o sociales mayor al
70%.

- Indicador de exposicion del negocio de las potenciales participadas a actividades no
permitidas por la politica del Fondo.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.
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- Cumplimiento de los ODS: en qué medida la potencial Sociedad Participada contribuye a
alguno de los objetivos ODS, previamente establecidos por el Fondo.

- Cumplimiento del principio Do Not Significant Harm (DNHS): en qué medida la
contribucion de la potencial Sociedad Participada a alguno de los ODS establecidos por el
Fondo no perjudica la consecucion del resto.

Una vez se haya realizado el analisis descrito de la potencial Sociedad Participada, los resultados
seran considerados como parte del proceso de toma de decision y el Comité de Inversiones del
Fondo analizara el resultado de la misma y decidira, previa valoracion por el Comité Asesor,
sobre la posibilidad de continuar el proceso de inversidn si se ha determinado de forma clara los
objetivos del Fondo: rentabilidad financiera y potencial ASG de la oportunidad, con base en su
plan de negocio, los KPIs establecidos y la aportacidn a los ODS seleccionados.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

No aplica.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros “Reglamento
SFDR”).

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningan objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

No aplica.
Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

No aplica.
Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

¢Cbmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos? Detalles:

No aplica.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores

de sostenibilidad?

X Si, el Fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a
la hora de adoptar decisiones de inversion.

Para ello, hace el seguimiento de KPIs medioambientales, incluyendo los indicadores del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisidn, de 6 de abril de 2022, que desarrolla el Reglamento SFDR,
que, a través de la informacién proporcionada por las Sociedades Participadas en las que invierte,



permite hacer una valoracion de los efectos negativos que las inversiones realizadas por este Fondo
pueden causar hacia el exterior.

Para este Fondo, la mitigacion de dichos impactos adversos se lleva a cabo aplicando exclusiones de
sectores con mayor potencial de generarlos. Por tanto, el seguimiento es clave para detectar dichos
potenciales impactos adversos en materia de sostenibilidad, y proceder a la gestion en caso de detectar
un indicador inadecuado o insuficiente por parte de las compafiias.

La informacion sobre cdmo las principales incidencias adversas se han considerado se reportara en la
informacién periddica.

No.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Para la seleccidon de los activos se tendra presente el mandato del Fondo, con arreglo a los siguientes
criterios que se aplican en la toma de decisiones de inversion, si bien adaptados a cada tipologia de
activo:

- Criterios excluyentes: Se aplican criterios de exclusién basados en la actividad de la potencial
Sociedad Participada. Se excluyen del universo de inversion actividades consideradas como no

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

alineadas con los objetivos de sostenibilidad del Fondo, como por ejemplo las sociedades que
desarrollen actividades relacionadas con: (i) la venta o produccién de armamento, equipamiento
0 municion de uso militar o policial; (ii) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado
limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos; (iii) el desarrollo
y/o ejecucion de proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean socialmente inadecuados;
(iv) proyectos ética 0 moralmente controvertidos.

Criterios valorativos: el Fondo, por su condicion de producto financiero que promueve
caracteristicas medioambientales de conformidad con el articulo 8 del SFDR, invertira mas del
70% de la cartera en inversiones en Sociedades Participadas en fases de inversion pre-semilla,
semilla y early stage, con base tecnoldgica, y de forma preferente pero no exclusiva, que
desarrollen su actividad en las areas de (i) transicion ecologica (proyectos de eficiencia
energética, agua, gestion de residuos, ciudades sostenibles, optimizacion energética, transporte
sostenible, etc.), (ii) educacion (educacién especial, tecnologias para la educacion, redes
educativas y culturales, métodos educativos), (iii) salud y bienestar (salud fisica y mental,
biotecnologia, tercera edad, discapacidad, deporte) y (iv) produccién y consumo responsable de
alimentos (agricultura sostenible, consumo sostenible, consumo saludable economia
colaborativa, economia circular, distribucion y logistica), de conformidad con lo descrito en la
Politica de Inversién del Fondo.

Estos criterios ASG se integran en el proceso de inversion, el cual se supervisa de forma
periodica dando seguimiento al cumplimiento de los requisitos ASG del Fondo por la Gestora.
En caso de identificar desviaciones respecto a los criterios se define el plan de accidn a seguir,
que puede contemplar, entre otras, la monitorizacion del desempefio a través de fuentes de
informacidn publicas y proveedores de datos, etc.

El Fondo tiene como estrategia de inversion, ademas de la incorporacion de los factores de
sostenibilidad conforme a la Politica de Integracion de riesgos ASG de la Sociedad Gestora, la
toma de participaciones minoritarias y/o en coinversion con otros inversores en sociedades
mercantiles que presenten alineacion de intereses con el Fondo, y que contribuyan a los ODS
descritos anteriormente.



La Sociedad Gestora entiende la sostenibilidad y gestion ASG como un proceso de creacion de
valor ordenado que va desde el momento de evaluacion y blsqueda proactiva de oportunidades
hasta la inversion y seguimiento de sus operaciones. De las oportunidades de inversion
identificadas por la Sociedad Gestora se realizara una seleccion inicial de las mas interesantes
siempre que cumplan con los requisitos descritos en la Politica de Inversién del Fondo,
incluyendo la promocion de caracteristicas medioambientales y sociales, en linea con los ODS
establecidos por el Fondo.

El anélisis de la oportunidad de inversion contendra, entre otros extremos, un analisis sobre la
contribucién de la oportunidad de inversién en los ODS fijados por el Fondo, asi como el grado
de madurez de dicha contribucion a los KPI establecidos para medir el alcance de cada uno de
los ODS objeto de anélisis. Dicho andlisis podra ser realizado en colaboracion con entidades
especialistas en la materia.

De la misma forma, se valorara que la Sociedad Participada (i) defina un plan de accion que
incluya los objetivos que contribuyan a promover caracteristicas sociales y/o medioambientales
y sea elaborado sobre la base de, entre otros, los estandares y guias establecidas por el Impact
Management Project (IMP); (ii) cuente con una metodologia clara de medicién de dicha
contribucion; y (iii) proporcione informacion relativa a la consecucion del objetivo generado.

Dependiendo de la actividad de la posible inversion y del angulo de la contribucion
medioambiental y/o social que se quiera potenciar, se podran configurar y/o establecer
diferentes KPIs que midan los impactos tanto positivos como adversos de la posible inversion
para poder evaluar su grado de avance.

Una vez realizada la inversion, la Sociedad Gestora dara seguimiento a la Sociedad Participada
para que el proposito de que la compafiia vaya mas alla de los resultados financieros y que le
permita alcanzar las contribuciones medioambientales y/o sociales pretendidas.

La Sociedad Participada contara con el apoyo de la Sociedad Gestora y, en su caso, de asesores
externos, para la definicion de los KPIs que midan las contribuciones medioambientales y/o
sociales.

Las Sociedades Participadas podran emitir un informe de sostenibilidad en el que se publicaran
los principales KPIs utilizados para medir la contribucion positiva de la misma, asi como
cualquier contribucion negativa derivada de su actividad y los planes para mitigar dichos
efectos.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Dedicacion del 70% de la cartera del Fondo a inversiones en Sociedades Participadas en fases
de inversion pre-semilla, semilla y early stage, con base tecnoldgica, y de forma preferente pero
no exclusiva, que desarrollen su actividad en las areas de (i) transicion ecoldgica (proyectos de
eficiencia energética, agua, gestion de residuos, ciudades sostenibles, optimizacién energética,
transporte sostenible, etc.), (ii) educacion (educacion especial, tecnologias para la educacion,
redes educativas y culturales, métodos educativos), (iii) salud y bienestar (salud fisica y mental,
biotecnologia, tercera edad, discapacidad, deporte) y (iv) produccion y consumo responsable de
alimentos (agricultura sostenible, consumo sostenible, consumo saludable economia
colaborativa, economia circular, distribucion y logistica), de conformidad con lo descrito en la
Politica de Inversion del Fondo.



Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

D

Para identificar las potenciales Sociedades Participadas, que mejor gestionan los riesgos y
aprovechan las oportunidades que surgen en las areas medioambiental, social y de gobierno
corporativo, se utilizan criterios excluyentes y valorativos que se valoran en sentido positivo y/o
negativo con el fin de obtener una visién clara y completa de cada Sociedad Participada en su
desempefio global en materia ASG:

- Criterios excluyentes: se excluyen las potenciales participadas que no cumplen con las
exclusiones descritas previamente.

- Criterios valorativos: La dedicacién de mas de un 70% de la cartera a inversiones en
Sociedades Participadas que cumplan con la Politica de Inversion del Fondo, segin lo
descrito previamente.

¢ Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién?

La Estrategia de inversién no se compromete a una tasa minima para reducir la magnitud de las
inversiones antes de la aplicacion de dicha estrategia.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las
que invierte?

La Sociedad Gestora requerird a las Sociedades Participadas que (i) definan un plan de accion
gue incluya los objetivos que contribuyan a promover caracteristicas sociales y/o
medioambientales, (ii) cuenten con una metodologia clara de medicion de dicha contribucion y
(iii) proporcionen informacion relativa a la consecucion del objetivo generado. Dicho plan de
accion se debera desarrollar sobre la base de, entre otros, los estandares y guias establecidas por
el Impact Management Project (IMP).

Asimismo, se estableceran los KPI que se consideren oportunos en cada caso para medir y
reportar las caracteristicas sociales y/o medioambientales (tanto los impactos positivos como
los efectos adversos).

¢,Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Dedicacion del 70% de la cartera del Fondo a inversiones en Sociedades Participadas en fases de
inversion pre-semilla, semilla y early stage, con base tecnoldgica, y de forma preferente pero no

La asignacion de
activos describe el

exclusiva, que desarrollen su actividad en las areas de (i) transicion ecolégica (proyectos de eficiencia
energética, agua, gestion de residuos, ciudades sostenibles, optimizacion energética, transporte

porcentaje de sostenible, etc.), (ii) educacion (educacion especial, tecnologias para la educacion, redes educativas y

inversiones en culturales, métodos educativos), (iii) salud y bienestar (salud fisica y mental, biotecnologia, tercera edad,

A discapacidad, deporte) y (iv) produccién y consumo responsable de alimentos (agricultura sostenible,
consumo sostenible, consumo saludable economia colaborativa, economia circular, distribucion y
logistica), de conformidad con lo descrito en la Politica de Inversion del Fondo.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecolégicas
de las empresas en las
que se invierte

- Lainversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

No se usan los derivados para la consecucién de las caracteristicas medioambientales o sociales.

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas

medioambientales o sociales

Inversiones

N.2 2 Otras

n.°1 Ajustada s a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n.°2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones
sostenibles.

La categoria n.°1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n.°1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no
pueden considerarse inversiones sostenibles.

. ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
m medioambiental a la taxonomia de la UE?

Las actividades

facilitadoras NO apl |Ca

permiten de forma
directa que otras

actividades Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥ que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emision de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

Fa

¢ Cudl es la proporcién minima de inversién en actividades de transicion y facilitadoras?

No existe una proporcién minima a estos efectos.

¢ Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
gue no se ajustan a la taxonomia de la UE?
No aplica.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

¢ Cudl es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica.
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T
son

inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
economicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
IF

A

Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales (art. 8 Reglamento SFDR).

¢ Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras” y cual es su propdésito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

El propdsito de estas inversiones puede ser la gestion de la liquidez, la diversificacion y la
adaptacion de la cartera a las diferentes circunstancias de mercado. En todo caso, esta situacion
no se dara de forma mayoritaria y, en ningun caso, el Fondo invertira en actividades que tengan
un impacto medioambiental negativo significativo.

Las inversiones que se incluyen en el “n°® 2 Otras™ no alteran la consecucion de las caracteristicas
ambientales o sociales promovidas por el Fondo.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢ Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica.

¢ Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice de
manera continua?

No aplica.

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplica.

¢ Dbnde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?
No aplica.

¢DoOnde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrar mas informacién especifica de este Fondo en el sitio web:
https://sancuscapital.es/en/home/
Adicionalmente, se incluye informacion en la seccion de sostenibilidad de la web:

https://sancuscapital.es/en/esg/
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