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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29/12/1997

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Fondo dirigido a personas que invierten habitualmente en fondos de renta variable nacional y que
desean diversificar parte de su dinero en titulos extranjeros. Sus inversiones se realizan en las Bolsas internacionales.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,11 0,17 0,08
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,47

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.684.456,22 3.235.452,00
N° de Participes 554 468
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 47.699 12,9460
2020 37.630 11,6305
2019 28.803 11,1052
2018 24.133 8,7983
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 11,31 6,18 4,83 4,87 2,17 4,73 26,22 -4,54 6,06

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,03 04-05-2021 -1,89 29-01-2021 -7,98 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,09 14-05-2021 1,87 01-02-2021 5,75 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,05 8,00 11,80 12,49 13,30 23,46 11,04 12,76 14,49
Ibex-35 15,31 14,08 16,53 25,56 21,33 34,16 12,55 13,62 26,63
Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,16 0,36 0,52 0,14 0,56 0,88 0,72 0,72
MSCI 11,82 9,05 14,10 13,21 13,71 28,90 10,83 13,20 14,59
VaR histérico del
o 6,87 6,87 6,95 7,26 7,41 7,26 7,07 6,81 5,86
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,46 0,45 0,47 0,46 1,85 1,86 1,85 1,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Ultimo cambio de vocacién: 16/09/2016. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 73.545 668 -0,25
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 43.971 473 4,81
Renta Variable Euro 181.353 1.006 9,98
Renta Variable Internacional 42.248 512 11,31
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 341.118 2.659 7,27

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 43.405 91,00 31.569 83,89
* Cartera interior 2.364 4,96 1.043 2,77
* Cartera exterior 41.041 86,04 30.526 81,12
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.232 8,87 5.929 15,76
(+/-) RESTO 62 0,13 132 0,35
TOTAL PATRIMONIO 47.699 100,00 % 37.630 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

37.630
12,93
0,00
10,90
12,01
-0,03
0,98
0,00
11,15
0,00
0,00
-0,09
0,00
0,00
-1,10
-0,87
-0,03
-0,01
0,00
-0,20
0,00
0,00
0,00
0,00
47.699

32.907
6,55
0,00
6,89
7,92
-0,04
0,59
0,00
7,35
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
-1,03
-0,88
-0,03
-0,01
-0,01
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00

37.630

37.630
12,93
0,00
10,90
12,01
-0,03
0,98
0,00
11,15
0,00
0,00
-0,09
0,00
0,00
-1,10
-0,87
-0,03
-0,01
0,00
-0,20
0,00
0,00
0,00
0,00
47.699

137,18
0,00
90,36
82,26
-22,49
100,63
0,00
82,40
0,00
0,00
-459,76
0,00
0,00
28,27
18,62
18,63
8,23
-77,95
132,48
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
0 0
0 0

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.364 4,96 1.043 2,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.364 4,96 1.043 2,78
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.364 4,96 1.043 2,78

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
0 0
0 0

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00
TOTAL RV COTIZADA 39.538 82,88 29.933 79,53
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 39.538 82,88 29.933 79,53
TOTAL IIC 1.503 3,15 593 1,58
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 41.041 86,03 30.526 81,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 43.405 90,99 31.569 83,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

TESORERIA: 9,00%

FINANCIEROS: 10,99%————
_———0TROS: 22,26%

TECNOLOGIA: 26,38% —

S CONSUMC: 31,37%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No existe anexo explicativo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos:
Inversion directa:
38.005.132,20 euros - 79,68% sobre el patrimonio.
Inversion indirecta:
40.373.712,06 euros - 84,64% sobre el patrimonio.
g. Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos
por la lIC en concepto de comisiones de comercializacion son un 0,16% sobre el patrimonio medio del fondo y por

inversidn superior a 1.000.000 de euros, un 0,69% sobre el patrimonio medio del fondo.

h. Se ha contratado divisa para la IIC con el depositario para la liquidacion de operaciones.

La Sociedad Gestora cuenta con un procedimiento para evitar los conflictos de interés.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV



No existe ni informacion ni advertencias a instancia de la CNMV.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados bursatiles registraron avances en el primer semestre del afio por la mejora de las perspectivas de
recuperacion con el despliegue de las vacunas y la confirmacién de su efectividad contra la Covid-19. El Eurostoxx-50
acumuld en el semestre una revalorizacion superior al +14%, mientras que S&P-500 y Nasdaq subieron mas de un +14%
y +12% respectivamente, finalizando en zona de méximos histéricos. Por su parte, el Ibex 35 cerré el periodo con una
subida de 9,26%, reflejando su diferente composicion. Los datos macroeconémicos mostraron sintomas de mejora y las
previsiones de crecimiento para este afio se han revisado al alza. Sin embargo, la incertidumbre y, por tanto, la volatilidad,
aumentaron por el temor a que la inflacion acabe siendo més persistente de lo previsto. El BCE y la Reserva Federal
mantuvieron sus programas de compras, calificaron la inflacion de “transitoria” y confirmaron que utilizaran los
mecanismos necesarios para consolidar la recuperacion econémica. En este contexto, la rentabilidad de la deuda a diez
afios de EEUU repunté en el semestre desde +0,91% hasta +1,47%, llegando en algunos momentos a maximos de
+1,74%. Por otro lado, la deuda espafiola a diez afios subi6 desde +0,04%, niveles cercanos a minimos historicos, hasta
+0,41%, con una evolucion similar de la deuda alemana, situandose la prima de riesgo a finales de junio en 62 puntos
bésicos.

En Europa, la Comisién Europea esta acabando de concretar el plan de recuperacién europeo Next Generation (que
distribuird en varios afios hasta 750.000 Millones de euros) y ya ha comenzado la captacion de fondos para su
financiacion. En EEUU, el presidente J. Biden, que tomé posesion de su cargo el 20 enero, anuncié rapidamente sus
propuestas: un paguete de estimulo fiscal de $ 1.900.000 Millones, un plan de infraestructuras de $ 2.250.000 Millones a
desplegar en 8 afios, una propuesta de subida del impuesto de sociedades del 21% al 28% y un plan de ayudas a las
familias de $1.800.000 Millones en 10 afios. Probablemente estas cifras acabaran siendo bastante més reducidas al
tenerse que acordar con el partido republicano.

Finalmente, el precio del petréleo registré un incremento importante durante el semestre por la expectativa de
recuperacion de la demanda, con una oferta que no puede adaptarse con la misma rapidez. Concretamente, el precio del
barril Brent subié desde $ 51,80 hasta $75,13, lo que supone un aumento del +45%.

La evolucion de los mercados de renta variable durante el primer semestre de 2021 ha sido positiva. En Europa el Ibex-35,
entre los principales indices bursétiles, ha tenido un comportamiento relativamente peor, registrando una subida del
+9,26%, frente a otros indices europeos como el Eurostoxx-50 (+14,40%), el CAC-40 francés (+17,23%) o el DAX aleméan
(+13,21%). La bolsa espafiola se ha visto penalizada por el comportamiento negativo de las utilities, un sector con un peso
relevante en el indice y en particular Iberdrola (-12,14%) que representa mas del 13% del indice, pero con un peso muy
inferior en el Eurostoxx-50. Por ultimo, los indices bursatiles estadounidenses han registrado avances relevantes, como el
del S&P-500 (+14,41%) y el Nasdaq (+12,54%). Algunos valores tecnolégicos con un importante peso, como Microsoft
(+21,80%), Alphabet (+39,32%), han contribuido a la evolucion positiva de los indices, ademas del sector bancario y
energético.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre el Fondo ha tenido en cuenta a la hora de realizar sus inversiones la reduccién de la volatilidad en el
mercado por las mejores perspectivas econdémicas, con los avances de los planes de vacunacion. El Fondo ha mantenido
una adecuada diversificacion de los riesgos y ha reducido la liquidez con objeto de maximizar el impacto de las subidas
del mercado.

c) indice de referencia.

GCO Internacional ha registrado una rentabilidad semestral del +11,31%, siendo inferior que la registrada por su indice de
referencia, el MSCI World Euro, en el mismo periodo, +15,72%. La peor evolucién relativa del Fondo de Inversién frente a
su indice de referencia se explica, principalmente, por la posicién de liquidez mantenida a lo largo del periodo y el menor
peso del sector financiero en la cartera del fondo.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.




En el semestre el patrimonio y el nimero de participes se ha incrementado. GCO Internacional ha registrado una
rentabilidad semestral del +11,31%. Los valores que han tenido una mayor contribucién positiva a la rentabilidad de GCO
Internacional han sido Microsoft (+21,80%), Alphabet (+39,32%), Nvidia (+53,22%) y ASML (+45,74%). Las comisiones
acumuladas por GCO Internacional durante el primer semestre de 2021 son del 0,90% (en el apartado 2.1. se detallan las
comisiones soportadas por el Fondo). En el semestre, el impacto de los gastos soportados por el Fondo de Inversién se
eleva hasta el 0,91%, lo que ha reducido en ese porcentaje la rentabilidad bruta obtenida por el Fondo en este plazo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En el primer semestre de 2021 la rentabilidad de GCO Internacional ha sido menor que GCO Eurobolsa (renta variable
europea) y mayor que GCO Acciones (renta variable espafiola).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En estos seis meses GCO Internacional ha centrado sus operaciones en la incorporacion de nuevos valores como Morgan
Stanley, Caterpillar, Goldman Sachs, Accenture, Daimler, un ETF de energias renovables, y el aumento de posicién en
Amazon, entre otras. Adicionalmente, el Fondo ha vendido toda su participacion en Intel, Danone, Electronic Arts, Viatris y
Bayer y ha vendido parcialmente Unilever.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El Fondo ha experimentado una volatilidad acumulada a lo largo del semestre (indicador del riesgo de un valor en un
periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo), inferior la del MSCI World Index, indice de referencia del Fondo, 10,05 frente a
11,82. Esto indica que el Fondo asume un menor riesgo que el asumido por el MSCI World Index. (en el apartado 2.2. se
detallan las medidas de riesgo).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El Fondo no incurre en costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En las primeras sesiones de julio las bolsas mundiales han registrado pocas variaciones. En EEUU se mantienen en la
zona de maximos historicos. El plan de vacunacién sigue avanzando, pero el fuerte incremento de contagios por la
variante delta en los primeros dias de julio aumenta la incertidumbre ante la posibilidad de que se deban adoptar nuevas
medidas para frenarlos. En este trimestre sera importante como se siguen desplegando los planes de vacunacién, la
efectividad de las vacunas contra nuevas variantes y si se consigue afianzar la recuperacion de la actividad econémica. En
EEUU y en Europa, uno de los focos de atencién sera la publicacion de los resultados del segundo trimestre. Por un lado,
se espera que confirmen la buena evolucion del trimestre anterior, pero preocupa mucho que se haya producido una
erosién de margenes empresariales por las subidas de costes de energia, materias primas y transportes ya en este
pasado trimestre. En Europa, los ministros de Economia y Finanzas han validado los primeros planes de recuperacion y
se comenzaran en breve a distribuir los fondos Next Generation. Por otra parte, la Reserva Federal y el BCE seguiran
estando en el foco de los inversores tras los repuntes de las expectativas de inflacién que han provocado un repunte de la




volatilidad en los tipos de interés, especialmente en EEUU. Concretamente, los mercados estaran atentos a la proxima
reunién de la Reserva Federal y a los datos macroecondémicos de los proximos meses, especialmente de empleo e
inflacion. Por otro lado, el Banco Central Europeo ha anunciado un cambio de enfoque con el objetivo de no tener que
tomar medidas restrictivas frente a lo que consideran un repunte temporal de la inflacion. La prima de riesgo del bono
espafiol se ha mantenido estable entre los 60-70 puntos basicos. No es descartable que se produzcan incrementos en
caso de retrasos en los procesos de vacunacidon o nuevos brotes de Covid-19 que empeoren las perspectivas,
especialmente dado el reciente empeoramiento de la campafa turistica. Es previsible que el BCE mitigue posibles
repuntes de tipos a través de los programas de compras de activos, que evitarian una escalada de los intereses de la
deuda de los paises méas afectados por la pandemia. Ante este escenario, GCO Internacional mantendra una adecuada
diversificacion de los riesgos de su cartera en linea con sus objetivos estratégicos. No descartamos que se produzcan
repuntes puntuales de volatilidad que puedan provocar descensos. Monitorizaremos las valoraciones de las acciones para

anrovechar nuevas onortunidades de inversidn conuna-persnectiva-de laraoc nlazo
L L Ll L ~ L

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX EUR 371 0,78 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 262 0,55 230 0,61
ES0140609019 - ACCIONES|LA CAIXA EUR 274 0,57 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 414 0,87 420 1,12
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 461 0,97 203 0,54
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 181 0,38 139 0,37
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 182 0,38 51 0,14
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 219 0,46 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.364 4,96 1.043 2,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.364 4,96 1.043 2,78
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.364 4,96 1.043 2,78
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN EUR 237 0,50 0 0,00
GB00B10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER EUR 235 0,49 606 161
US92556V1061 - ACCIONES|UPJOHN INC UsD 0 0,00 18 0,05
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS EUR 129 0,27 138 0,37
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 483 1,01 258 0,69
DEO00ZAL1111 - ACCIONES|ZALANDO EUR 165 0,35 148 0,39
DEOOOENERG6YO - ACCIONES|SIEMENS EN EUR 166 0,35 196 0,52
US0378331005 - ACCIONES|APPLE UsD 2.831 5,94 2.949 7.84
FR0000130650 - ACCIONES|DASSAULT EUR 274 0,57 223 0,59
US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto UsD 446 0,93 276 0,73
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL UsD 366 0,77 286 0,76
US794661.3024 - ACCIONES|SALESFORCE UsD 516 1,08 396 1,05
CH0432492467 - ACCIONES|ALCON CHF 29 0,06 27 0,07
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 439 0,92 0 0,00
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX UsD 744 1,56 586 1,56
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA UsD 1.161 2,43 633 1,68
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON EUR 256 0,54 237 0,63
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGLE UsD 1.888 3,96 1.258 3,34
NL0010273215 - ACCIONES|ASML EUR 1.205 2,53 743 1,98
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 2.811 5,89 1.917 5,09
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE UsD 607 1,27 445 1,18
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA UsD 717 1,50 510 1,35
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE UsD 1.146 2,40 855 2,27
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 679 1,42 452 1,20
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF EUR 285 0,60 0 0,00
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK UsD 685 1,44 518 1,38
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 0 0,00 309 0,82
DEOOOENAG999 - ACCIONES|EON EUR 210 0,44 195 0,52
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE CHF 345 0,72 316 0,84
US2855121099 - ACCIONES|ELECTRONIC UsD 0 0,00 217 0,58
IEO0BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE EUR 453 0,95 396 1,05
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUID EUR 528 1,11 420 112
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 0 0,00 241 0,64
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN UsD 426 0,89 0 0,00
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 239 0,50 216 0,57
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 463 0,97 428 114
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI EUR 298 0,62 195 0,52
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 3.065 6,43 2.159 574
US4581401001 - ACCIONES|INTEL UsD 0 0,00 521 1,38
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO UsD 457 0,96 375 1,00
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 395 0,83 285 0,76
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AM UsD 509 1,07 144 0,38
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 359 0,75 380 1,01
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 607 1,27 326 0,87
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ AG EUR 412 0,86 394 1,05
NLO0000009538 - ACCIONES|PHILIPS EUR 316 0,66 331 0,88
FR0000120321 - ACCIONES|LOREAL EUR 795 1,67 574 1,52
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE CHF 139 0,29 125 0,33
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 191 0,40 192 0,51
1T0003132476 - ACCIONES|ENI EUR 223 0,47 186 0,49
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 800 1,68 625 1,66
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER UsD 951 1,99 718 191
US6174464486 - ACCIONES|MORGAN ST UsD 524 1,10 0 0,00
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE UsD 245 0,51 0 0,00
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD EUR 432 0,91 362 0,96
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 451 0,95 158 0,42
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEP UsD 230 0,48 0 0,00
DE0007037129 - ACCIONES|RWE EUR 94 0,20 107 0,28
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN UsD 979 2,05 686 1,82
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 1.117 2,34 863 2,29
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER EUR 372 0,78 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 557 117 767 2,04
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON UsD 297 0,62 238 0,63
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 239 0,50 218 0,58
CH0010645932 - ACCIONES|GIVAUDAN CHF 196 0,41 172 0,46
DE0008430026 - ACCIONES|MUNCHENER EUR 302 0,63 317 0,84
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE T EUR 300 0,63 197 0,52
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR EUR 508 1,07 416 111
US9311421039 - ACCIONES|WAL MART UsD 825 1,73 589 1,57
US5801351017 - ACCIONES|MCDONALDS UsD 836 175 566 1,50
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS EUR 352 0,74 334 0,89
TOTAL RV COTIZADA 39.538 82,88 29.933 79,53
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 39.538 82,88 29.933 79,53
US4642882249 - PARTICIPACIONES|ISHARE GLO UsD 469 0,98 0 0,00
LU0274221281 - PARTICIPACIONES|DBXT SMI EUR 1.034 2,17 593 1,58
TOTAL IIC 1.503 3,15 593 1,58
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 41.041 86,03 30.526 81,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 43.405 90,99 31.569 83,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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