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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Bankia, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Bankia, S.A.
(el Banco o la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que
comprenden el balance consolidado a 30 de junio de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las
notas explicativas, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 han sido preparados, en todos
los aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la
Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para
la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de

nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados segtin lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a
los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reqguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 1.3 de las notas explicativas adjuntas, en la que se
menciona que los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda
la informacién que requeririan unos estados financieros intermedios resumidos
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, por lo que estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados deberdn ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2017. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre

estas cuestiones.

1. Estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de
préstamos y anticipos a la clientela

Seglin se muestra en la nota explicativa 7.4 de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos, al 30 de junio de 2017, la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela (en adelante, la cartera crediticia) asciende a 109.463.136 miles
de euros (con provisiones por deterioro asociadas de 5.293.418 miles de euros). La
estimacion de las pérdidas por deterioro de estos activos es un area de juicio
significativo de la Direccién, cuyos principios y criterios relevantes se explican en la
nota 2.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016. La identificacién de
exposiciones crediticias deterioradas y la determinacion del valor recuperable de un
crédito son procesos sujetos a la incertidumbre inherente a la utilizacién de hipétesis y
estimaciones, tales como la situacién financiera del deudor, los flujos de caja esperados
o el valor de las garantias asociadas. Por otra parte, la aplicacion de diferentes
modelos, técnicas o hipdtesis puede producir diferencias significativas en la estimacion
de estas pérdidas. Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo
de crédito de la cartera crediticia ha sido considerada como una cuestién clave de

nuestra auditorfa.

Entre los procedimientos de auditoria que hemos realizado en esta area, hemos
evaluado y probado el disefio y la eficacia operativa de los controles establecidos sobre
el proceso de estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera crediticia, determinadas tanto de forma individual como colectiva. En particular,
nuestras pruebas se han centrado en los controles sobre los datos subyacentes
relevantes, tales como el valor de exposicién, el valor de la garantia, la clasificacién
contable y el nimero de dias de impago.
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Adicionalmente, sobre la estimacion de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma individual, hemos realizado procedimientos de auditoria dirigidos a evaluar las
hipdtesis utilizadas por la Direccidon para identificar y cuantificar las pérdidas por
deterioro, incluyendo la situacién financiera del deudor, las previsiones sobre flujos de
caja futuros, la valoracién de las garantias y el impacto de las refinanciaciones. Por su
parte, sobre las pérdidas por riesgo de crédito determinadas de forma colectiva, hemos
evaluado, entre otros aspectos, la aplicacion de parametros basados en la experiencia e
informacion del sector bancario espafiol. Hemos evaluado también los procedimientos
de contraste que realiza la Direccién como parte del proceso de estimacién de las
pérdidas por deterioro por riesgo de crédito, mediante el que se comparan las pérdidas
por deterioro determinadas aplicando los parametros basados en la experiencia e
informacion del sector bancario espafiol con las que resultan de aplicar los parametros
obtenidos a través de los modelos internos de riesgo de crédito.

2. Provisiones y pasivos contingentes relacionados con la oferta publica de suscripcién
de acciones

En la nota 1.9.1 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos, el Grupo explica los procedimientos judiciales relativos a la oferta publica de
suscripcién de acciones de 2011, y en la nota 14 se desglosan los importes e
informacion relevante en relacién a dichos procedimientos, que, por su importe y
elevado componente subjetivo, hemos considerado un aspecto clave de nuestra
auditoria. Segun se indica en la nota 1.9 de las notas explicativas adjuntas, al 30 de
junio de 2017, el Grupo ha de considerar toda la informacién de la que se disponga a
cada fecha de cierre, con el fin de evaluar la probabilidad de tener que atender una
obligacién originada por hechos o circunstancias pasados, y su impacto sobre los
estados financieros intermedios resumidos consolidados, en el caso de provisiones, 0
sobre la informacién financiera a desglosar, en el caso de pasivos contingentes.

Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento de los procesos
existentes en el Grupo para la evaluacion de las potenciales obligaciones en relacién con
la oferta publica de suscripcién de acciones. Ademds, hemos obtenido y analizado, con
la involucracién de nuestros especialistas en asuntos legales, la informacion preparada
por los asesores legales del Grupo sobre los procedimientos abiertos en relacion con las
provisiones registradas y las contingencias significativas desglosadas. Entre otros,
hemos revisado los documentos juridicos o regulatorios que las soportan, con el
objetivo de evaluar los hechos y circunstancias alrededor de cada caso cuyo impacto en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados pudiera ser significativo.
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3. Evaluacion de la capacidad del Grupo para recuperar los activos por impuestos
diferidos

De acuerdo con las politicas contables del Grupo, que se explican en la nota 2.14 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016, los activos por impuestos diferidos
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que se vayan a
obtener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder hacerlos efectivos.
Segun se indica en la nota 17 de las notas explicativas adjuntas, al 30 de junio de 2017,
el Grupo mantiene activos por impuestos diferidos por importe de 7.837.624 miles de
euros, de los cuales la recuperacién de 5.482.352 miles de euros esta garantizada a
través de los mecanismos de monetizacién establecidos en el Real Decreto Ley
14/2013 y el articulo 130 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La evaluacién realizada por la Direccién de la recuperacién de los activos por impuestos
diferidos se basa en las estimaciones de ganancias fiscales futuras, realizadas sobre la
base de proyecciones financieras y planes de negocio del Grupo, y considerando la
normativa fiscal aplicable en cada momento. Por ello, consideramos la evaluacién de la
capacidad del Grupo para recuperar los activos por impuestos diferidos como una
cuestion relevante de nuestra auditorfa.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para evaluar las hipétesis consideradas
por la Direccién para estimar el plazo de recuperacion de los activos por impuestos
diferidos, centrando nuestros andlisis sobre las hipdtesis econémicas y financieras
utilizadas por el Grupo para estimar los beneficios futuros, con la involucracién de
nuestros especialistas en valoraciones. Adicionalmente hemos evaluado la sensibilidad
de los resultados a cambios razonablemente posibles en los supuestos realizados.

4. Seqguridad de los sistemas de informacion

La continuidad de los procesos de negocio del Grupo es altamente dependiente de su
infraestructura tecnoldgica. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se
conceden a sus empleados con el propdsito de permitir el desarrollo y cumplimiento de
sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estan disefiados
para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados, monitorizados e
implementados de forma adecuada y constituyen controles clave para mitigar el riesgo
potencial de fraude o error como resultado de cambios en las aplicaciones.

En el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado la seqguridad de los sistemas de
informacidén relevantes para la elaboracién de la informacidn financiera. A este
respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar los controles de
acceso a los sistemas e infraestructuras tecnoldgicas y de cambios en los mismos, asf
como los controles de aplicacién establecidos en los procesos clave para la informacién
financiera, para lo cual hemos contado con la colaboracién de nuestros especialistas
informaticos.
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Otra informacién: Informe de gestion intermedio consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién intermedio
consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Nuestra opinién de auditoria sobre estados financieros intermedios resumidos consolidados
no cubre el informe de gestién intermedio consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestién intermedio consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién intermedio consolidado con los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacién de la auditoria de los citados estados financieros intermedios resumidos
consolidados vy sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido
y presentacién del informe de gestién intermedio consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién intermedio consolidado concuerda con la de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de
auditoria en relacién con estados financieros intermedios resumidos consolidados

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de
estados financieros intermedios resumidos consolidados, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de estados financieros intermedios resumidos consolidados
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la valoracion de la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracidn y presentacion de los estados financieros intermedios resumidos

consolidados.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
intermedios resumidos consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion material,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, debida a fraude o error, disefiamos
y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento vy,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en

funcionamiento.
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° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, incluida la informacién revelada, y
si los estados financieros intermedios resumidos consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de acuerdo con los requerimientos establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
opinién sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacién de la auditorfa del grupo.
Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una
declaracién de gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su
caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo actual
y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de marzo de 2017 nos nombré
como auditores del Grupo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afios, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.
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Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas prestados al Grupo han consistido
fundamentalmente en trabajos relacionados con requerimientos regulatorios, servicios de
“due dilligence” y emision de “comfort letters”.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

JAUDITOREZES

InSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.
Jaume Pallerols Cat

(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22702)

o 2017 e 01/17/35913
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
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