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3.2

AUTOCARTERA

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. aprueba en su reunién del dia 18
de septiembre de 1998 el régimen que debers observar la sociedad Y, en la medida
en que estén dentro de su control inmediato, sus sociedades filiales en la operativa
de adquisicidn y enajenacion de acciones de Acciona, S.A. que constituyan
operaciones de autocartera,

Las normas seran de obligado cumplimiento para los administraderes, directivos
y apoderades de la sociedad a quienes compete decidir y egjecutar la adquisicion o
enajenacion de autocartera, La Direccion General de Control Feondmico
informari a esas personas del régimen establecido.

Erin ¢ ‘I ﬂ iﬂﬁ gﬂﬂ E!'ﬂ!ﬂﬁ

Las operaciones de autocartera se realizardn dentro del marco autorizado por la
Junta General y con sujecion al régimen establecido en la ley, y tendran, por regla
general, la finalidad de asegurar la liquidez del valor en el thercado y de evitar una
excesiva volatilidad de la cotizacidn.

Se evitara el trato discriminatorio entre los accionistas as{ como la realizacién de
operaciones con accionistas sipnificativos de la sociedad o con partes vinculadas a
ellos, salvo que circunstancias extraordinarias lo hagan aconse)able en interés de
la sociedad o de los demds accionistas y, en estos casos, siempre en condiciones
propias de una transaccién entre partes independientes.

Las operaciones de autocartera respetardn los principios de imparcialidad y buena
fe exigibles a las entidades emisoras de valores negociados en mercados
organizados, evitando dar fugar a una evolucidn artificial de la cotizacidn
contraria a la tendencia que resulte del libre juego del mercado o elevar los
volumenes reales de negociacién del valor para inducir & errorsobre sn liquidez.,

Las concretas operaciones de autocartera podran ser decididas por el Presidente,
los Vicepresidentes, el Consejero Director Ecopémico Financiero o el Director
General de Control Econdmico.

El Consejo de Administracién serd competente para aprobar, de considerar
conveniente, planes o programas de adquisicidn o enajenacién de autocartera Y
acuerdos con intermediarios financieros o de valores que tengan por objeto e
ofrecimiento de contrapartida en los mercados a las drdenes sobre valores
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emitidos por la sociedad o la gestion de su autocariera, Los plancs o programas y
los acuerdos seran comunicados a la Comisidn Nacional del Mercada de Valares,

El Consejo de Administracién conocerd regulammente las operaciongs de
autocartera realizadas por la sociedad y podra impartir instrucciones especificas
sobre operaciones concretas a ejecutar.

La competencia para autorizar las operaciones de autocartera de las sociedades
filiales sujetas a este régimen corresponde al Consejo de Administracién de
Acciona, S.A. y a las personas designadas para decidir sobre tales Operaciones en
Acciona. S.A. en su respectivo ambito de actuacion.

Las operaciones de autocartera serdn comunicadas con antelacion o a) tiempo de
su ejecucion a la Diteccidn General de Cantrol Econdmico, a la que correspondera
la realizacion de las comunicaciones a la CNMV coanda resulie obligado de
acuerdo con la normativa sobre publicidad de adquisiciones y endjenaciones de
autocartera y cuando una operacidén constituya, por sus caracteristicas singulares,
un hecho relevante.

3.0

Los planes o programas de adquisicién de autocaricra que pueda aprobar el
Consejo de Administracion serdn considerados en todo caso un hecho relevante a
comunicar a Ja CNMV.

La Direccion General de Control Econdmico supervisard la aplicacion de las
PTEsEntes normas,

4.1

Las operaciones ordinarias de adquisicion y enajenacién de antocartera, propias
del mercado de drdenes relevantes para la formacion de precios y tendencias,
distintas de las extraordinarias por su yolumen o por su negociacion singular fuera
de Jos sistemas de contratacién, observardn las siguientes replas:

El volumen maximo diatic de operaciones de autocartera ejecutadas a través del
sistema general de coniratacion de interconexitn bursitil (mercado continuo) serd,
por regla general, inferior al 25% del volumen medio de negociacién de las
acciones de la sociedad de las ultimas 60 sesiones. A efectos de caleular el
mimero medio de acciones negociadas no se tendrdn en consideracion aquellas
operaciones que por la excepeional cantidad de acciones que comprendan no sean
representativas de la negociacidn habitual del valor,

Las operaciones que excedan del volumen antes indicado, las que se ejeculen
fuera del sistema general de contratacién como aplicaciones o tomas de razon, y
las que por otta razén tenpan caricter extraordinario seran puestas en
conocimiento del Presidente y de al menos uno de los dos Vicepresidentes ¥ Serin
abjeto de consideracién especial en orden a determinar si tienen la significacién
de hecho relevante que deba ser comunicado al mercado a través de la CNMV.
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4.4

Ln

5.1

Las 6rdenes de compra podrén ser cursadas a cualquier precio, sizmpre que dicho
precio no sea superior al més alto de los dos sigiientes: (i) el precio al que se
hubiera casado la dltima transaccién realizada por terceros independientes y (ii) el
precio asociado a la mejor propuesta de compra independiente ya formulada,

Las drdeties de venta podran ser cursadas a cualquier precio, siempre que dicho
precio no sea {nferor al mds bajo de los dos siguientes: (i) el precio al que se
bubiera casado la ditima transaccion realizada por terceros independientes y (ii) el
precio asociado a la mejor propuesta de venta independiente ya formulada.

Se procurard evitar la fljacion de los precios de apertura y de cierre de la sesion
bursatil mediante operaciones de antocartera,

En el petiodo de ajuste previo a la apertura de la contratacidn no se introducirin,
salvo circunstancias excepeionales, drdenes de compra o de venta de acciones de
autocartera. Si finalizado el perfodo de ajuste el valor no hubiera abierio la
negociacign se podrd, al efecto de procurar la fijacién de un primer precio y
siempre y cuando la diferencia entre los precios asociados a Ja mejor propuesta de
compra y de venta existenies en ese momento sea inferior al 10%, introducir una
propuesta que permita la apertura de la negociacién. La propuesta habra de ser
formulada por un valor, de entre los precios asociados a la mejor propuesta de
compra y de venta existentes, a aquél que sea més proximo al precio de cierre del
dia anterior.

Durante los ultimos cinco minutos de cada sesién tampoco se introducirén
ordenes de compra o venta de autocartera salvo circunstancias excepcionales. En
ningin caso s cursard, en los instantes previos al cierre de Ja sesidn en el
mercado, ordenes de compra y venta con la intencién de provocar, teniendo en
coenta las limitadas posibilidades de reaccion de los miembros del mercado, una
evolucion artificial o un falseamiento de la libre formacion del precio en ¢l
mercado o de conseguir la fijacion de un precio de cierre determinado.

La ejecucion de las operaciones se encargard a un \nico miembro del mercado,
designado por plazo temporal duradero por Jas personas autotizadas para decidir
las operaciones de aufocartera, El intermedijario designado podra ser sustitujdo en
chalquier momenta por otro, designado tambidn con cardeter estable. La sociedad
mantepdrd informada g la CNMV de la identidad del miembro del mercado
designado en cada momento para ejecutar las operaciones de autocartera

Situaci tal

No se llevaran a cabo operaciones de adgquisicién o enajenacidn de autocartera
durante los procesos de oferta priblicas de venta u oferta publica de adquisicion
sobre las acciones, operaciones de fusién u Operaciones societarias similares,
salvo que se exprese claramente lo contrario en el folleto explicativo de la
operacion correspondiente. En este iltimo caso, las operaciones podran realizarse
linicamente en las condiciones contempladas en el folleto,
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Durante el plazo de una semava anterior al registro en la CNMYV de la
informacion periddica, asi como euando razonablemente pueda preverse fJUe B0 un
espacio de tiempo breve se vaya a comunicar a la CNMV un hecho relevante que
pueda influir en la cotizacién del valor, se procurard suspender la operativa sobre
autocartera y, en todo caso, asegurar que las operacianes que pudieran realizarse
estan especialmente justificadas por razones distintas del aprovechamiento de

informacion privilegiada.
L * &



