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1. Actividad y Estados Financieros del Grupo

a) Constitución y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad Dominante), es una
sociedad de nacionalidad española que fue constituida mediante escritura pública el 31 de diciembre
de 1971.

Desde la modificación elevada a pública en fecha 22 de julio de 2009, el domicilio social de la Sociedad
se encuentra sito en la calle Camí del Mig s/n, Polígono Industrial PP12 de el Masnou. Previamente y
hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en la calle Pintor Domènech Farré,
13-15 de El Masnou.

b) Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, que coincide con el objeto social recogido en el artículo 2 de sus
estatutos sociales, corresponde con la fabricación y venta de toda clase de tejidos de punto de fibras
naturales, artificiales o sintéticas. La Sociedad Dominante está realizando las gestiones necesarias para
obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva ubicación. De hecho se ha comprometido con las
autoridades locales en un plan de actuaciones que concluirá a finales de 2016. A este respecto, el
Consejo de Administración estima que no habrá problemas para su concesión durante el presente
ejercicio.

Asimismo el objeto social de la Sociedad Dominante, también comprende la compra, venta,
arrendamiento y subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de
explotación turística.

La Sociedad Dominante puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto
social total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en Sociedades, con objeto idéntico o análogo. En este sentido, Dogi es cabecera de un grupo de varias
sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son complementarias a las que ésta
lleva a cabo, efectuándose transacciones entre ellas.

El ejercicio social del Grupo Dogi comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada año.

La información financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda del entorno económico principal
en el que opera la Sociedad Dominante.

c) Régimen legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital
mientras que el resto de sociedades dependientes operan bajo la legislación vigente en cada uno de
los países en los que operan.

d) Grupo de Sociedades y variación del perímetro de consolidación

Las Cuentas Anuales consolidadas de Grupo Dogi correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 09 de junio de 2015.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Dogi y las de cada una de las sociedades integrantes del
mismo, correspondientes al ejercicio 2015, que han servido de base para la preparación de estos
Estados Financieros consolidados intermedios, se encuentran pendientes de aprobación por sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante lo anterior, los Administradores de la
Sociedad Dominante entienden que dichas cuentas anuales serán aprobadas conforme sean
presentadas.
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Durante el ejercicio 2015 no se ha producido ninguna variación en el perímetro de consolidación.

e) Información relacionada con la situación de insolvencia en la que se vio inmersa la
Sociedad Dominante durante el ejercicio 2009

En los ejercicios anteriores al año 2009, la Sociedad Dominante incurrió en pérdidas significativas,
fruto de lo cual, se produjo un deterioro de su situación económico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago; con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de Administración
acordó presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo con lo establecido en el
artículo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio (en adelante, Ley Concursal) el escrito correspondiente a
la declaración de estado de Concurso Voluntario de Acreedores.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaración de concurso emitido por el magistrado Juez de lo
Mercantil número 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitió la solicitud de concurso
voluntario de acreedores de Dogi.

La declaración de concurso no interrumpió la continuación de la actividad empresarial que venía
realizando la Sociedad, según quedó reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se
acogió a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situación de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los acreedores
sometido a la aprobación judicial. Así, el concurso implicó una congelación de los pagos a acreedores
de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspensión del devengo de intereses desde dicho día, excepto
para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe provisional y,
en fecha 3 de mayo de 2010, el informe definitivo.

El 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil nº 5 de Barcelona aprobó judicialmente el cese de
intervención de la Sociedad con la consecuente salida de la situación concursal de la Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administración Concursal de Dogi emitió un informe dirigido al
Juzgado Mercantil nº 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concurso Voluntario de Acreedores
de la Sociedad fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el Juzgado Mercantil nº
5 de Barcelona dictó auto calificando el concurso como fortuito, ordenando el archivo definitivo de las
actuaciones.

En las actuales circunstancias económicas, la recuperación del mercado está siendo más lenta de lo
previsto lo cual ha hecho que los resultados operativos de la Sociedad Dominante en el período
comprendido entre 2011 y 2015 (ambos años incluidos), hayan continuado siendo negativos, lo que
motivó que los Administradores de la Sociedad Dominante tomaran medidas adicionales para lograr
una mejora en los resultados y una reducción de las tensiones de tesorería. En este contexto, en 2012
se inició un proceso urgente de búsqueda de nuevos accionistas, que debía reforzar la estructura
financiera, a la vez que mejorar de forma sustancial su modelo de negocio.

En fecha 19 de marzo de 2014, Businessgate empresa del Grupo Sherpa (en adelante, SHERPA)
formalizó su entrada en el accionariado de Dogi tras la formalización de los compromisos vinculantes
asumidos en su oferta del 25 de septiembre de 2013 y aprobados por la Junta General.

Una vez ejecutada toda la operación aprobada por la Junta General  descrita en los párrafos anteriores,
a 31 de diciembre de 2014 el capital social de Dogi era de 4.294.084,80 euros, representado por
67.095.075 acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.
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En este sentido y paralelamente a la Operación de inversión anterior, la Sociedad Dominante negoció
con los principales acreedores concursales una novación del convenio de acreedores, logrando reducir
el valor nominal de la deuda concursal a 4.781 miles de euros.

El impacto neto, en los estados financieros, de las quitas y reconocimiento de intereses implícitos, por
razón de los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, materializados, ascendió a 20,1
millones de euros.

Así mismo durante el ejercicio 2015, dentro del marco del nuevo plan estratégico, se ha realizado una
ampliación de capital con la  emisión de 4.909.395 nuevas acciones a 0,064 Euro de nominal con una
prima de emisión de 0,946 Euro.

Finalizada dicha operación el capital social de Dogi es a 31 de diciembre de 2015 de 4.608.286,08
euros, representado por 72.004.470 acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas. La participación de Businessgate en el capital social de Dogi es del 65,23%,
y el segundo accionista de referencia del 7,48%

Adicionalmente a las acciones desarrolladas para reforzar la estructura financiera de la Sociedad, se
siguen impulsando medidas para incrementar las ventas, así como de reducción de costes. En este
sentido, durante el ejercicio 2015 se ha realizado una disminución de la plantilla de 35 personas.

Expuestos las cuestiones anteriores, a continuación presentamos la evolución del valor nominal de la
Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de
2015, expresados en euros:

En relación con el coste amortizado de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por
tipo de deuda y calendario de devolución al 31 de diciembre de 2015, a continuación procedemos a
presentar su detalle, expresado en euros:

Ejercicio 2015
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Así, la diferencia por importe de 40.373,83 euros, existente entre el coste amortizado de la Deuda Concursal a
31 de diciembre de 2015 y el coste amortizado de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2014, puede
desglosarse en los siguientes movimientos:

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtención del coste amortizado de
los créditos concursales materializadas en el ejercicio 2015 ha sido del 6,139%, que comprende una
media ponderada de los costes de todas las fuentes de capital de la empresa y en la que se ha tomado
como referencia de base en los cálculos: i) la curva cupón 0 (vector de tasas de interés o de
rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) para las fuentes de financiación
bancaria y; ii) el tipo de los bonos a 10 años para los capitales propios. Con posterioridad a dicha
fecha, al cierre de ejercicio, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

2. Bases de Presentación y Principios de los presentes estados financieros

(i) Imagen fiel

Los presentes estados financieros consolidados resumidos han sido preparados a partir de los registros
contables individuales de Dogi International Fabrics, S.A. y de cada una de las sociedades
dependientes, de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera
adoptadas por la Unión Europea conforme al Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo
del Consejo del 19 de julio de 2002 (en adelante, NIIF) y posteriores que están vigentes al 31 de
diciembre de 2015.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, los presentes estados financieros consolidados resumidos
se preparan únicamente con la intención de poner al día el contenido de las últimas cuentas anuales
consolidadas formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias
ocurridos durante el periodo, no duplicando la información publicada previamente en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2014. Por lo anterior, para una adecuada comprensión de la
información que se incluye en estos estados financieros consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014, las
cuales fueron preparadas conforme a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) en
vigor.
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Los presentes estados financieros consolidados resumidos han sido preparados al objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación financiera consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2015, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados de acuerdo con la legislación vigente mencionada con anterioridad.

(ii) Principios de Consolidación

El método de consolidación aplicado por la Sociedad Dominante tanto en el ejercicio 2015 como en el ejercicio
2014 ha sido el método de integración global para las sociedades dependientes. No hay intereses minoritarios
al poseer la Sociedad dominante el 100% de las participaciones en las sociedades dependientes consolidadas.

Las dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el grupo tiene
control. El grupo controla una entidad cuando está expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables
por su implicación en la participada y tiene capacidad para influir sobre estos rendimientos a través del poder
para dirigir las actividades de la entidad. Las dependientes se consolidan desde la fecha en que se transfiere el
control al grupo. Dejan de consolidarse a partir de la fecha en que cesa el control.

Se eliminan las transacciones intragrupo, los saldos y las ganancias no realizadas en transacciones entre
entidades del grupo. También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que la transacción proporcione
evidencia de deterioro del valor del activo transferido. Las políticas contables de las dependientes se cambian
cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las políticas adoptadas por el grupo.

Cuando el grupo deja de consolidar o contabilizar por el método de la participación una inversión debido a una
pérdida de control, control conjunto o influencia significativa, cualquier participación retenida en la entidad se
valora de nuevo a su valor razonable con el cambio en el importe en libros reconocido en resultados. Este valor
razonable se convierte en el importe en libros inicial a efectos de contabilizar posteriormente la participación
retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiero. Además, cualquier importe previamente
reconocido en otro resultado global respecto de esa entidad se contabiliza como si el grupo hubiese dispuesto
directamente de los correspondientes activos o pasivos. Esto puede implicar que los importes previamente
reconocidos en otro resultado global se reclasifiquen a resultados.

El control de facto puede surgir en circunstancias en las que el número de los derechos de voto del Grupo en
comparación con el número y dispersión de las participaciones de otros accionistas otorga al Grupo el poder
para dirigir las políticas financieras y de explotación, etc.

Así, la consolidación de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las Sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios básicos:

- En la fecha de adquisición, los activos, pasivos de la Sociedad filial son registrados a valor razonable. En el
caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisición de la Sociedad filial y el valor
razonable de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participación de la matriz, esta
diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se
registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- El valor de la participación de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
Sociedades dependientes consolidadas por integración global se presenta en su caso, respectivamente, en
los epígrafes “Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del Estado Consolidado de Situación Financiera y
“Resultado atribuible a intereses minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

- La conversión de los estados financieros de las Sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del
euro se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.

c. Todas las diferencias de cambio resultantes (“Diferencias de conversión”) se reconocen en el resultado
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global.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversión de los estados financieros se registran, en su caso,
netas de su efecto fiscal en el epígrafe “Diferencias de conversión” dentro del Patrimonio Neto.

- Todos los saldos y transacciones entre las Sociedades consolidadas por integración global se han eliminado
en el proceso de consolidación.

- Las políticas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para
asegurar la uniformidad con las políticas adoptadas por el Grupo.

(iii) Perímetro de Consolidación

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante inició el proceso de liquidación de las sociedades
situadas en Filipinas. Al 31 de diciembre de 2015, estas sociedades se encuentran inactivas y continúan
con el proceso de liquidación.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el Órgano de Administración de la sociedad alemana Penn Elastic
GmbH presentó de forma unilateral solicitud de Concurso de Acreedores. Dada esta situación, Dogi no
dispone de información financiera de esta sociedad ni de su filial Penn Italia S.R.L., desde la fecha en
que se solicitó el Concurso de Acreedores de la filial alemana. Por este motivo, en el ejercicio 2009 la
Sociedad Dominante procedió a deteriorar el 100% de la inversión en dichas filiales. El importe
correspondiente al deterioro de la inversión, que asciende a 15,7 millones de euros, fue registrado al
31 de diciembre de 2009 en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

La filial situada en Hong Kong se halla inactiva y se prevé su futura liquidación.

(iv) Información Financiera por Segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos o
servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio.

Partiendo del hecho que las diferentes sociedades que integran el perímetro de consolidación de Grupo
DOGI realizan una misma actividad y de acuerdo con la definición de segmento operativo, no es
posible efectuar una segmentación del Grupo por actividades.

No obstante lo anterior y dado que el Grupo opera en varios países, la Dirección de la Sociedad
Dominante ha considerado apropiado efectuar una segmentación del Grupo Dogi por mercados
geográficos con el objeto de facilitar la lectura e interpretación de la Información Financiera para un
eventual lector de la presente información financiera.

(v) Principio de empresa en funcionamiento y aspectos críticos de la valoración y estimación de la
incertidumbre.

Durante los últimos ejercicios y hasta 31 de diciembre de 2009, el Grupo Dogi incurrió en pérdidas
significativas. Ello provocó, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante, generando
problemas de liquidez y tensiones de tesorería, que llevaron a la Sociedad Dominante a presentar
durante el ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (véase nota 1.e).

Como se ha mencionado anteriormente, a efectos de superar dicha situación la Dirección de la
Sociedad Dominante elaboró un plan de negocio para los próximos ejercicios que conllevaba
importantes cambios en diversos aspectos, y que ha supuesto una importante reestructuración desde
el ejercicio 2009.

Existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad Dominante y el Grupo Dogi
para seguir como empresas en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que
mitigan las dificultades originadas por aquéllas. A continuación se enumeran ambos tipos de
circunstancias o factores:
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Factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

 Se han obtenido pérdidas operativas significativas y flujos de caja de explotación negativos en los
últimos ejercicios.

 La evolución del consumo y la incertidumbre sobre la evolución de la Sociedad Dominante han
implicado la reducción de pedidos de clientes y pérdida de alguno de ellos.

 Los resultados obtenidos por la Sociedad Dominante en el ejercicio 2015 han continuado en una
senda negativa, pese a los esfuerzos de reducción de gastos, la caída de la cifra de negocios no ha
permitido la recuperación de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad Dominante.

 Si bien el fondo de maniobra del Grupo es positivo (4.556 miles de euros a 31 de diciembre de
2015 y 3.824 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), la Sociedad Dominante presenta un
fondo de maniobra negativo de 3.303 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (2.874 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014). Esta situación se origina, además de por las pérdidas operativas
de la Sociedad Dominante, por la existencia de préstamos a cobrar a largo plazo de la misma con
su sociedad dependiente EFA, Inc. y por las limitaciones a la transferencia de recursos financieros
de EFA, Inc. a la Sociedad Dominante derivados de los actuales contratos de financiación de dicha
entidad dependiente. En consecuencia, la capacidad de aprovechar los recursos financieros
generados por EFA, Inc. para financiar compromisos de la Sociedad Dominante dependerá de la
capacidad de EFA, Inc. de generar recursos adicionales y de modificar la estructura o condiciones
vigentes de financiación de la misma.

 La Sociedad Dominante y el Grupo en su conjunto ha necesitado y puede continuar necesitando, al
menos en 2016, aportaciones de capital o financiación de sus accionistas ante las dificultades para
generar excedentes de caja que permitan cumplir con sus compromisos de pagos.

 Existen determinados riesgos e incertidumbres relacionados con el centro productivo de la
Sociedad Dominante, que pudieran, eventualmente, afectar a su capacidad productiva. Dichos
riesgos están siendo gestionados por la Sociedad Dominante, para eliminar o mitigar cualquier
eventual impacto.

 La Novación Modificativa del Convenio de Acreedores con los principales acreedores concursales y
los acuerdos bilaterales con otros acreedores no afectan a los acreedores que no se adhirieron a
los mismos. A este respecto la Sociedad Dominante no ha atendido determinados calendarios de
pago a proveedores que no se acogieron a dichos acuerdos. Cualquier acreedor que estimara
incumplido el convenio en lo que le afecte podría solicitar del juez la declaración de
incumplimiento, lo que en el eventual caso que prosperara y existiera una resolución judicial en
ese sentido supondría la resolución del Convenio y la desaparición de los efectos del mismo sobre
los créditos.

Factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

 Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a la reestructuración de la Sociedad Dominante y
del Grupo que se ha realizado en los últimos ejercicios y que se espera tenga impactos positivos en
el futuro.

 La Sociedad ha impulsado planes de ahorro y medidas para incrementar sus ingresos. Los planes
de ahorro han supuesto una disminución significativa de la plantilla, la reducción de sueldos y
alquileres y una racionalización de los gastos generales.

 Entre las medidas anteriores destacar que la Sociedad acordó con sus acreedores una
reestructuración de la deuda que supone una quita relevante y un nuevo calendario de pagos.
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 La sociedad dependiente EFA, Inc. (que supone un 69% de las ventas consolidadas del Grupo en
2015), ha experimentado una mejora significativa en ventas y resultados (incluyendo resultado
positivo en el presente ejercicio 2015), que los Administradores confían continuará en el futuro.

 En los ejercicios 2014 y 2015, la Sociedad Dominante ha suscrito con éxito ampliaciones de capital
por importe (incluyendo, en su caso, la correspondiente prima de emisión) de 3,9 millones de
euros y 4,9 millones de euros, respectivamente, para apoyar sus planes de negocio y equilibrando
de esta manera su situación patrimonial en cada uno de dichos ejercicios.

3. Normas de valoración

Las normas de elaboración utilizadas en la elaboración de los presentes estados financieros
consolidados resumidos son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Dogi correspondientes al ejercicio 2014, excepto por las nuevas NIIF o CINIIF emitidas, o
modificaciones de las ya existentes que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2015.

4. Combinaciones de negocio

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se ha producido ninguna incorporación al perímetro de
consolidación.

5. Inmovilizado Material

 La composición y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epígrafe, durante los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

a) Composición y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2015

Saldo 
31/12/2014 
Reexpresado Adiciones Bajas

Diferencias 
de conversión Traspasos

Saldo 
31/12/2015

Coste
Terrenos 331.866 0 0 35.766 0 367.632
Construcciones 2.861.191 0 0 321.898 0 3.183.089
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.866.093 247.788 -663.072 561.443 41.448 23.053.700
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.030.699 114.279 -188.316 27.513 0 9.984.175
Otro inmovilizado material 1.309.627 7.145 -359.647 40.826 0 997.951
Anticipos e inmovilizado en curso 39.947 71.082 0 4.281 -41.448 73.862

37.439.423 440.294 -1.211.035 991.727 0 37.660.409

Amortización acumulada
Construcciones -1.135.618 -157.837 0 -125.295 0 -1.418.750
Instalaciones técnicas y maquinaria -18.270.372 -856.647 662.334 -526.146 0 -18.990.831
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -5.517.264 -755.678 186.103 -27.513 0 -6.114.352
Otro inmovilizado material -1.306.384 -1.960 359.840 -40.826 0 -989.330

-26.229.638 -1.772.122 1.208.277 -719.780 0 -27.513.264
Deterioro
Instalaciones técnicas y maquinaria 0 -10.354 0 0 0 -10.354
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 0 -3.738.121 0 0 0 -3.738.121

0 -3.748.475 0 0 0 -3.748.475

Valor Neto Contable 11.209.784 -5.080.303 -2.758 277.581 0 6.398.671

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad Dominante ha dado de baja a varios elementos incluidos en inmovilizado
material por un coste de 1.211.034 euros debido que dichos activos se encontraban sin uso, y de los cuales un
total de 1.067.716 euros se encontraban totalmente amortizados. El impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias ha sido de 199 euros (1.244.842 euros dados de baja en 2014 de los que 438.057 euros se
encontraban totalmente deteriorados).
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La Sociedad Dominante ha considerado que procedía realizar un “test de deterioro”, el cual ha sido realizado
por un experto independiente (ver punto c) de este apartado).

b) Composición y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2014

Saldo 
31/12/2013 
Reexpresado Adiciones Bajas

Diferencias 
de conversión Traspasos

Saldo 
31/12/2014 
Reexpresado

Coste
Terrenos 294.715 0 0 37.151 0 331.866
Construcciones 2.526.828 0 0 334.363 0 2.861.191
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.545.535 99.156 -434.832 572.233 84.000 22.866.092
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.597.671 128.097 -729.310 28.578 5.663 10.030.699
Otro inmovilizado material 1.318.577 1.577 -52.934 42.407 0 1.309.627
Anticipos e inmovilizado en curso 152.930 0 -27.766 4.446 -89.663 39.947

37.436.256 228.830 -1.244.842 1.019.178 0 37.439.422

Amortización acumulada
Construcciones -880.456 -141.734 0 -113.428 0 -1.135.618
Instalaciones técnicas y maquinaria -17.042.869 -1.035.939 314.040 -505.604 0 -18.270.372
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -5.306.270 -748.002 565.586 -28.578 0 -5.517.264
Otro inmovilizado material -1.316.038 -869 52.930 -42.407 0 -1.306.384

-24.545.633 -1.926.544 932.556 -690.017 0 -26.229.638
Deterioro
Instalaciones técnicas y maquinaria -280.000 0 280.000 0 0 0
Valor Neto Contable 12.610.623 -1.697.714 -32.286 329.161 0 11.209.784

En 2013 se practicó un deterioro de inmovilizados materiales por importe de 280.000 euros correspondiente al
valor neto contable de ciertos activos que estando fuera de uso, fueron llevados a desguace en el ejercicio
2014.

c) Deterioro de inmovilizado material e intangible

Metodología de cálculo

En cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro del valor de los activos”, se han
realizado los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de las Unidades Generadoras de Efectivo
(UGEs), consistentes en estimar a fecha de la valoración el importe recuperable de las UGEs del Grupo, considerando
el criterio de valor en uso o valor razonable (menos costes de ventas) mediante la aplicación del método de descuento
de flujos de caja libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el valor así obtenido con el valor en libros de las
UGEs.

La Dirección del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de identificar la posible existencia de
pérdidas por deterioro no registradas o la necesidad de revertir correcciones por deterioro reconocidas en ejercicios
anteriores.

La Dirección del Grupo ha identificado las UGEs por ubicación de cada una de las plantas productivas y su
correspondiente tipo de negocio. A este respecto las UGEs del Grupo consisten en sus unidades productivas de España
(correspondiente a la Sociedad Dominante) y de Estados Unidos (correspondiente a la sociedad dependiente EFA,
Inc.).

El procedimiento para la realización del denominado “test de deterioro” ha sido el siguiente:

UGE Dogi International Fabrics, S.A.
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La Sociedad Dominante ha incurrido en pérdidas operativas en el ejercicio 2015 y en ejercicios anteriores lo que en
base a la NIC 36 la dirección ha considerado un indicio de eventual deterioro de sus activos, procediendo a realizar el
correspondiente test de deterioro.

La dirección ha requerido a un experto independiente para la determinación del valor recuperable de su unidad
generadora de efectivo a 31 de diciembre de 2015 considerando el criterio de valor en uso. Dicho experto ha
considerado, entre otros, la información histórica y el plan de negocio de la Sociedad Dominante para los próximos 5
años siendo sus principales componentes, las proyecciones de estados financieros y las proyecciones de inversiones en
inmovilizado y capital circulante.

Asimismo, dada la existencia constatada de deterioro en el ejercicio 2015 (ver más adelante), como consecuencia de
este test de deterioro, si bien en ejercicios anteriores la dirección no había procedido a la realización de un test de
deterioro, la Sociedad Dominante ha requerido al experto mencionado en el párrafo anterior la estimación del valor
recuperable de su unidad generadora de efectivo al cierre de 2014 y 2013. Dichas estimaciones se han realizado por el
experto, según se detalla en su informe, considerando la información disponible a la fecha de cada cierre, de acuerdo
a lo establecido en la normativa contable vigente. Entre otros, el experto ha considerado la información histórica de la
Sociedad Dominante a fecha de cada cierre y los planes de negocio hechos públicos por la misma modificándolos
como parte del ejercicio de valoración en lo que ha considerado necesario para, a su criterio, reflejar las proyecciones
e hipótesis que se hubieran considerado en un ejercicio de valoración realizado como parte del proceso de elaboración
de las cuentas anuales de cada ejercicio.

Las principales hipótesis y conclusiones se detallan más adelante en esta Nota.

UGE EFA, Inc.

EFA, Inc. deterioró parcialmente en el ejercicio 2013 los activos intangibles de su Unidad Generadora de Efectivo. En
consecuencia, la dirección ha procedido a realizar un test de deterioro del valor recuperable de sus activos a efectos
de determinar al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 si se requerían dotaciones adicionales o reversiones del
mencionado deterioro.

En consecuencia, se ha elaborado un plan de negocio de EFA, Inc. para los próximos 5 años siendo sus principales
componentes, las proyecciones de estados financieros y las proyecciones de inversiones en inmovilizado y capital
circulante. Dichas proyecciones incorporan las mejores estimaciones de la Dirección, a la fecha de cada cierre,
considerando la información externa, la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Los planes de negocio son
revisados y aprobados por la dirección de EFA, Inc. y por la Sociedad Dominante.

Se realiza un análisis de valoración, que consiste en la aplicación del método de descuento de flujos de caja libre,
realizando todos los procedimientos necesarios para la determinación del valor recuperable de cada UGE.

Principales hipótesis utilizadas en el cálculo

La tasa de descuento se ha definido a partir del coste medio ponderado del capital (CMPC). Dicha tasa ha sido
determinada en base al modelo “Capital Asset Pricing Model” (CAPM), generalmente aceptado para determinar dicho
tipo de descuento. En el cálculo de la tasa de descuento se ha considerado, en ciertos casos y adicionalmente, una
prima por riesgo específico en atención a las características propias de la UGE y el perfil de riesgo inherente de los
flujos proyectados de cada una de las UGEs.

Las principales hipótesis utilizadas para calcular los flujos de caja actualizados, los cuales determinan el valor
recuperable de las UGEs en las que se ha estimado deterioro de valor de los activos, son las siguientes:
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i) UGE Dogi International Fabrics, S.A.:

(*) EBITDA entendido como Resultado de explotación más dotaciones a la amortización de inmovilizado y
deterioros y resultados por enajenación de inmovilizado.

ii) UGE EFA, Inc.:

Resultados obtenidos

En base a los resultados obtenidos se concluye que los importes de la corrección por deterioro, o la reversión, en su
caso, para el ejercicio 2015 son los indicados a continuación. En base al test de deterioro de los ejercicios 2013 y 2014
tanto de las UGEs de Dogi International Fabrics, S.A. como de EFA, Inc. no se pusieron de manifiesto deterioros o
reversiones de los mismos.

UGE / Segmento Inmovilizado 
material Desarrollo Lista 

clientes TOTAL

(Nota 7) (Nota 8) (Nota 8)
Dogi International Fabrics, S.A. -3.739.059 -777.514 - -4.516.573
EFA, Inc. - - 796.488 796.488

0
TOTAL -3.739.059 -777.514 796.488 -3.720.085

2015
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Hipótesis clave utilizadas y análisis de sensibilidad de las mismas

Las hipótesis clave empleadas en las estimaciones del valor recuperable de las UGEs son: la tasa de descuento,
la cifra de negocios, el EBITDA (entendido como resultado de explotación más la dotación a la amortización de
inmovilizado y el deterioro y resultados por enajenación de inmovilizado) y las inversiones en inmovilizado y
capital circulante (especialmente en el valor terminal). La sensibilidad de dichas hipótesis clave se ha
cuantificado a través del valor mediante el cual se llega a una situación de coincidencia entre el valor
recuperable y el valor en libros de la UGE, umbral a partir del cual empezaría a considerarse que existe
deterioro.

- Tasa de descuento: El detalle de las tasas de descuento aplicadas para obtener el valor actual de los flujos
futuros, así como la tasa interna de rentabilidad (TIR), tasa que iguala el valor actual de los flujos de caja
futuros y el valor de la UGE (después de impuestos) son los siguientes.

(**) Las UGEs para las que no se ha desglosado tasa interna de rentabilidad y/o no se desglosa en los cuadros
siguientes la sensibilidad sobre el margen bruto o la cifra de negocios, se encuentran deterioradas y/o su valor
contable coincide con su valor recuperable.

- Cifra de negocios: Los niveles de descenso total en la evolución de la cifra de negocios proyectada que podría
soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se mantienen estables el resto de parámetros
no dependientes de la cifra de negocios son los siguientes:
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- EBITDA: Los niveles de descenso del EBITDA (entendido como resultado de explotación más la dotación a
la amortización de inmovilizado y el deterioro y resultados por enajenación de inmovilizado) que podría
soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se mantienen estables el resto de parámetros
son los siguientes:

- Inversiones en inmovilizado y capital circulante a perpetuidad: Los niveles de incremento de inversiones en
inmovilizado y capital circulante que podría soportar cada UGE sin que existiera deterioro, considerando que se
mantienen estables el resto de parámetros son los siguientes:

Adicionalmente, para la UGE Dogi International Fabrics, S.A., dado que pudiera producirse un cambio razonablemente
posible en alguna de las hipótesis clave con impacto significativo en su deterioro, se desglosa a continuación el análisis
de sensibilidad (deterioro adicional que resultaría a 31 de diciembre de 2015) en caso de cambios adversos en cada
una de las principales hipótesis utilizadas (con excepción de las inversiones en inmovilizado y capital circulante, por
depender estas en mayor medida de las decisiones de la dirección).

Para la UGE analizada considerando la recuperación más lenta de lo esperado del mercado y las reestructuraciones
financieras y operativas llevadas a cabo, se ha estimado como cambio razonablemente posible una reducción,
respecto a los datos proyectados a efecto del test de deterioro,del 10% en la cifra de negocios o una reducción del
10% en el EBITDA. Similarmente se ha considerado como un cambio razonablemente posible un incremento de un
1% en la tasa de descuento considerando la volatilidad existente en el mercado español. Los impactos, en su caso,
dichos cambios en las hipótesis se estiman como sigue:
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d) Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad Dominante finalizó el traslado de la totalidad de sus
instalaciones fabriles a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la
Sociedad está concentrando toda su actividad fabril y logística en régimen de arrendamiento es
propiedad de Investholding, S.L., compañía participada por D. Josep Domènech, quien fuera accionista
de referencia hasta la entrada de Businessgate SL en el capital de Dogi en marzo de 2014.

En los ejercicios 2008 y 2009, el ICF otorgó a la Sociedad Dominante un préstamo por valor total de
8,5 millones de euros para financiar las inversiones realizadas en el nuevo centro productivo (véase
nota 14). En garantía de este préstamo, Investholding, S.L. constituyó hipoteca a favor del ICF sobre
la finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones.

Asimismo, durante el ejercicio 2011 una entidad financiera concedió a la Sociedad Dominante un
préstamo por un importe de 1,4 millones de euros y se constituyó otra hipoteca como garantía del
mismo, sobre la finca anteriormente mencionada propiedad de Investholding.

Las deudas descritas anteriormente han sido renegociadas en el marco de la recapitalización de la
sociedad, sin embargo las garantías asociadas a las mismas se han mantenido.

Las condiciones establecidas por Investholding, S.L. para el arrendamiento del inmueble a la Sociedad
Dominante son condiciones de mercado y el plazo se ha establecido en diez años, contemplando dos
prórrogas, la primera de diez años y la segunda de cinco años adicionales. En el marco de la entrada
de un nuevo inversor se han renovado las condiciones de este contrato de alquiler (véase nota 14)

Como consecuencia de un aplazamiento concedido a la Sociedad Dominante por parte de la Tesorería
General de la Seguridad Social, que se ha ampliado en diversas ocasiones, una serie de bienes muebles
propiedad de la Sociedad Dominante por un valor tasado de 3,3 millones de euros, están hipotecados
como garantía de dicho aplazamiento.

Durante el 2014 se llego a un acuerdo de financiación con Avançsa, que otorgará un préstamo de 1
millón de euros que se amplió durante el 2015 en 250 mil euros más y avales por un importe máximo
de hasta 1 millón de euros, aportando la Sociedad como garantía de esta deuda, activos por valor
tasado de 4 millones de euro.
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6. Inmovilizado Intangible

 La composición y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epígrafe, durante el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y asimismo durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2014, ha sido el siguiente:

a) Composición y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2015

La lista de clientes que fue generada en el ejercicio 2007 como parte de la asignación del precio pagado por la
sociedad EFA, Inc. a los activos y pasivos adquiridos. La filial americana tiene registrado en su contabilidad una
lista de clientes que era valorada en ejercicios anteriores anualmente por expertos independientes en el país de
origen a efectos de evaluar el deterioro. En el ejercicio 2013 y como consecuencia de dichos informes se
decidió deteriorar la totalidad de la lista de clientes junto a un fondo de comercio existente entonces. En el año
2015, y debido a los buenos resultados y mejores perspectivas futuras, la Dirección del grupo ha realizado un
test de deterioro el cual ha motivado que el Consejo de Administración haya estimado pertinente revertir dicho
deterioro sobre la lista de clientes. El valor neto contable de dicha lista de clientes al cierre del ejercicio es el
que figura en los libros de la filial americana teniendo en cuenta el tipo de cambio de cierre del ejercicio 2015.
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b) Composición y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2014

Saldo 
31/12/2013 
reexpresado Adiciones Bajas Traspasos

Diferencias de 
conversión

Saldo 
31/12/2014 
reexpresado

Coste
Lista de clientes 1.386.902 8.447 0 0 184.751 1.580.100
Desarrollo 3.125.997 241.115 -223.105 0 0 3.144.007
Propiedad industrial 62.971 0 0 0 0 62.971
Aplicaciones informáticas 1.392.347 671 0 0 0 1.393.018

5.968.217 250.233 -223.105 0 184.751 6.180.096

Amortización acumulada
Lista de clientes -572.391 -110.477 0 0 -83.259 -766.127
Desarrollo -2.318.896 -270.702 223.105 0 0 -2.366.493
Propiedad industrial -62.971 0 0 0 0 -62.971
Aplicaciones informáticas -1.363.725 -22.860 0 0 0 -1.386.585

-4.317.983 -404.039 223.105 0 -83.259 -4.582.176
Deterioro 
Lista de clientes -814.511 0 110.478 0 -109.939 -813.972
Desarrollo (nota 7.1.3) 0 0 0 0 0 0

-814.511 0 110.478 0 -109.939 -813.972

Valor Neto Contable 835.723 -153.806 110.478 0 -8.447 783.947

c) Otras consideraciones sobre el inmovilizado intangible

La Sociedad Dominante ha considerado que procedía realizar un “test de deterioro” dada las pérdidas
recurrentes (ver nota 5.c.).

El valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que, al 31 de diciembre de
2015 y al 31 de diciembre de 2014, seguían en uso, se desglosa a continuación:

Coste 2015 2014
Desarrollo 2.064.197 1.823.530

Propiedad industrial 62.971 62.971
Aplicaciones informáticas 1.235.983 1.348.000

Total 3.363.151 3.234.501

Los activos intangibles del Grupo no están afectos a garantías ni existen compromisos de adquisición a cierre
del presente ejercicio ni del anterior.
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7. Existencias 

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, expresado en euros, es el siguiente:

31/12/2015
31/12/14 

reexpresado
01/01/2014 
reexpresado

Materias primas 1.895.506 1.530.277 1.195.556
Productos en curso 3.877.807 3.195.501 2.712.307
Productos terminados 5.464.966 4.081.075 4.152.751
Total 11.238.279 8.806.853 8.060.614
Deterioro -2.265.076 -1.737.022 -2.072.277
Saldo neto 8.973.203 7.069.831 5.988.337

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantías, pignoraciones, fianzas u
otras razones análogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la
contratación de las correspondientes pólizas de seguros.

Durante este ejercicio se ha procedido a la adecuación del valor de las existencias con los costes reales
de los ejercicios 2014 y 2015. Esto ha motivado un importe de 219.877 Euros de menor valor en las
existencias a fin de 2014. Dicho importe se ha imputado directamente a patrimonio neto.

8. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composición de este epígrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014, expresada en euros, es la
siguiente:

A 31 de diciembre de 2015, en el epígrafe Administraciones Públicas se incluye un importe de
317.602,21 euros correspondiente a Administraciones Públicas Deudoras por IVA.
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9. Activos financieros corrientes

El detalle de dicho epígrafe del balance de situación consolidado adjunto, producidos durante los
ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes, expresados en euros:

10. Patrimonio Neto

10.1.   Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante

A 31 de diciembre de 2014 el capital social de Dogi era de 4.294.084,80 euros, representado por
67.095.075 acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Siendo su patrimonio neto de 6.874 miles de Euros.

Durante el ejercicio 2015 se ha realizado una nueva ampliación de capital con la  emisión de 4.909.395
nuevas acciones a 0,064 Euro de nominal con una prima de emisión de 0,946 Euro, quedando el capital
social de Dogi  a 31 de diciembre de 2015 es de 4.608.286,08 euros, representado por 72.004.470
acciones de 0,064 euros nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. La
participación de Businessgate en el capital social de Dogi es del 65,23%, y el segundo accionista de
referencia del 7,48%

Los accionistas con participación directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social, a 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes:

Directa Indirecta Total
Businessgate SL 65,23% 0,00% 65,23%
Concepción Alvaro Forns 2,42% 5,06% 7,48%

% Participació

El patrimonio neto de la sociedad dominante a 31/12/2015 es de 6.524 miles de Euro.
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10.2 Reservas

El desglose de las reservas por conceptos es el siguiente:

Saldo 
31/12/2015

Saldo 
31/12/2014 
reexpresado

Legal y estatutaria:
- Reserva legal 858.817 -
Otras reservas:
- Resultado de ejercicios anteriores - -7.484.765
- Reservas voluntarias 1.801.095

2.659.912 -7.484.765

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital. La reserva
legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidación.

La reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas y siempre que no existan otras reservas suficientes para
este fin.

10.3.  Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Dominante posee 1.843 acciones propias valoradas en 244,25
euros.

10.4.  Diferencias de Conversión

Las diferencias acumuladas de conversión al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 corresponden a EFA, Inc. y
Dogi Hong Kong Ltd.

11. Deuda Financiera

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2015, expresado en euros, es el siguiente:
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Asimismo, el desglose de la Deuda Financiera al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

(*) El importe que aparece bajo este concepto corresponde al pasivo financiero ocasionado como
consecuencia de la aprobación del convenio de Acreedores (véase nota 1.e) anterior).

(**) Las deudas concursales se encuentran registradas por su coste amortizado.

(***) En no corriente incluye proveedores a Largo Plazo por 1.007.615 euro en 2015 y 1.126.343 en
2014.



21

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los estados financieros consolidados intermedios
31 de diciembre de 2015

12. Otros pasivos corrientes

La composición de este epígrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014  expresada en euros, es la
siguiente:

13. Ingresos y gastos

13.1   Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epígrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada del ejercicio 2015 y 2014,
expresado en euros, es el siguiente:

13.2   Resultado por Sociedad

La aportación de cada sociedad incluida en el perímetro de la consolidación a los resultados
consolidados ha sido, expresado en euros, la siguiente:
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13.3   Resultados financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros, expresado en euros, es el siguiente:

(*)  El importe de quitas en 2014 incluye 23.467.317 euros, procedente de la renegociación de la deuda
concursal y un importe de 298.334 euros procedente de la renegociación de otras deudas no
concursales.

14. Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes
vinculadas, forman parte del tráfico habitual de la Sociedad dominante en cuanto a su objeto y
condiciones y han sido eliminadas en el proceso de consolidación y no se desglosan en esta nota.

En relación con las transacciones con sociedades vinculadas a accionistas de la Sociedad mencionar
que todas ellas han tenido como contraparte a Dogi International Fabrics, S.A. Un detalle de las
mismas, se presenta a continuación, expresadas en miles de euros:

Según el nuevo contrato de alquiler el gasto por alquiler con la sociedad vinculada Investholding SL es
de 360.000 Eur anuales, durante 5 años. Sin embargo se condona durante los 2,5 primeros años del
contrato dicho alquiler. Según la normativa en nuestra cuenta de explotación la condonación de dichos
alquileres se debe prorratear durante toda la duración del contrato. Por ello el efecto neto en la cuenta
de explotación es un gasto de 180.000 Euro de gasto de alquiler para cada ejercicio de dicho contrato,
desde el 2014 al 2018. En el 2015 hay además un alquiler atrasado de 9.064 Eur

El detalle de las transacciones realizadas en los ejercicios 2015 y 2014 por el Grupo Dogi (que
corresponden íntegramente a la Sociedad Dominante) se relaciona expresado en euros en los
siguientes cuadros:
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Año 2015

Año 2014

Las operaciones relevantes realizadas durante los ejercicios 2015 y 2014 con los accionistas
significativos y sus empresas relacionadas, han sido todas ellas cerradas en condiciones de mercado.

15 Hechos posteriores

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 formuladas con fecha 31 de marzo de 2016 han
sido reformuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 28 de abril de 2016 al
objeto de subsanar incorrecciones identificadas y complementar los desgloses de la presente memoria.

Durante el primer trimestre del año 2016, el segundo accionista de referencia ha vendido la totalidad
de su participación indirecta, quedando la participación directa en un 2,425%.

En fecha 2 de mayo de 2016 el consejero Cuave XXI SL, presentó su dimisión, que se comunicó en el
hecho relevante de fecha 04 de mayo de 2016.

En la fecha de formulación de las presentes Cuentas anuales consolidadas y salvo por lo comentado en
los párrafos anteriores no se han producido acontecimientos posteriores al cierre de carácter
significativo para el adecuado entendimiento de la citada información financiera por un eventual lector
de la misma.


