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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Alos accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Dogi International Fabrics,
S.A. y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados de Dogi International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la
presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamentos de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en las notas 5y 7.1.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
en atencion a los indicios de deterioro de la unidad generadora de efectivo correspondiente a la unidad
productiva de la Sociedad Dominante, la misma ha procedido a realizar un test de deterioro, en base al
informe de un experto independiente, sobre los activos netos afectos a dicha unidad productiva,
resultando en la correccion de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2015 por importe de 4.517
miles de euros descrita en la nota 7.1.3. A este respecto, y teniendo en cuenta que en ejercicios
anteriores la direccion de la Sociedad Dominante no habia procedido a la realizacién de un test de
deterioro, a pesar de que las pérdidas operativas recurrentes podrian indicar la existencia de indicios
de eventual deterioro, la Sociedad Dominante ha requerido al citado experto independiente la
estimacion del valor recuperable de su unidad generadora de efectivo al cierre de 2013 y 2014. Dichas
estimaciones se han realizado por el mencionado experto, segitin se desprende de sus informes, y
atendiendo a la normativa contable de aplicacién, teniendo en cuenta la informacion que se considera
hubiera estado disponible al cierre de los ejercicios 2013 y 2014 si se hubiera realizado el ejercicio de
valoracion a dichas fechas. Entre otros, el experto ha considerado la informacién histérica de la
Sociedad Dominante a fecha de cada cierre y los planes de negocio de la misma, modificiAndolos como
parte del ejercicio de valoracion en lo que ha considerado necesario para, a su criterio, reflejar las
proyecciones e hipotesis (descritas en la nota 7.1.3) que se hubieran considerado en un escenario de
normalidad en un ejercicio de valoracion realizado como parte del proceso de elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2013 y 2014. Como resultado de dicho ejercicio de
valoracion, la Sociedad Dominante no ha considerado necesario registrar deterioro alguno al cierre de
los mencionados ejercicios, por lo que el deterioro puesto de manifiesto al cierre del ejercicio 2015 ha
sido registrado integramente contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio.

No obstante lo anterior, por las caracteristicas de la unidad productiva de la Sociedad Dominante y del
mercado en el que opera, buena parte de las hipotesis utilizadas por el experto independiente en los
ejercicios de valoracién, correspondientes a los cierres de los ejercicios 2013 y 2014, no son
contrastables con fuentes pablicas de informacién. Asimismo, no hemos podido realizar
procedimientos de verificacion de las citadas hipotesis y variables, considerando la informaciéon que
efectivamente hubiera estado disponible a dichas fechas, dado que las cuentas anuales de dichos
ejercicios fueron auditadas por otros auditores. En consecuencia, no hemos podido disponer de
evidencia adecuada y suficiente para concluir sobre la razonabilidad de los mencionados ejercicios de
valoracion de la unidad productiva de la Sociedad Dominante a 1 de enero de 2014 y a 31 de diciembre
de 2014, y por tanto para concluir si total o parcialmente el deterioro registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2015 deberia haberse registrado en ejercicios anteriores.

Segiin se indica en la nota 15.2, en base a la informacién facilitada por quien fuera asesor fiscal hasta el
ejercicio 2012 de las sociedades dependientes Penn Philipinnes Inc., Penn Philipines Export Inc. y
Laguna Realty Corporation (entidades que se encuentran inactivas desde el ejercicio 2008), a la fecha
que dichos asesores dejaron de prestar los mencionados servicios existian procedimientos abiertos por
las autoridades fiscales de la Reptblica de Filipinas que, sin considerar eventuales sanciones e
intereses, ascendian a 9.755 miles de euros, aproximadamente, a tipo de cambio de 31 de diciembre de
2015. En relacién a dichas contingencias fiscales, por los motivos descritos por los administradores en
dicha nota 15.2, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen provisién alguna. Puesto que
no nos ha sido facilitada una evaluacién razonada de qué riesgos derivados de la situacién descrita
anteriormente, en su caso, pudieran ser considerados probables y en consecuencia requerir la
correspondiente provisién en base a la normativa contable de aplicacién, desconocemos el impacto
que esta situacion, en su caso, pudiera tener sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los parrafos de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espaiia.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las notas 1.e) y 2.e) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en que se indica, entre otros, que la Sociedad Dominante y el Grupo que encabeza han
incurrido en pérdidas de explotacion y en flujos de caja de explotacion negativos en los tltimos
ejercicios, y que la Sociedad Dominante presenta un fondo de maniobra negativo de 3.303 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015 (2.874 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Esta situacion,
junto con otras cuestiones expuestas en las citadas notas 1.e) y 2.e), indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
Dominante y su Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestion no modifica
nuestra opinion.

Otras cuestiones

Con fecha 29 de abril de 2015 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2014 en el que expresaron una opinién favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situaciéon de Dogi
International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Dogi
International Fabrics, S.A. y sociedades dependientes.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Alos accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Dogi
International Fabrics, S.A. de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulaciéon por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en las notas 2.¢) y 7.1.3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en
atencion a los indicios de deterioro de la unidad generadora de efectivo correspondiente a la unidad
productiva de la Sociedad, la misma ha procedido a realizar un test de deterioro, en base al informe de
un experto independiente, sobre los activos netos afectos a dicha unidad productiva, resultando en la
correccion de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2015 por importe de 4.517 miles de euros
descrita en la nota 7.1.3. A este respecto, y teniendo en cuenta que en ejercicios anteriores la direccién
de la Sociedad no habia procedido a la realizacién de un test de deterioro, a pesar de que las pérdidas
operativas recurrentes podrian indicar la existencia de indicios de eventual deterioro, la Sociedad ha
requerido al citado experto independiente la estimacion del valor recuperable de su unidad generadora
de efectivo al cierre de 2013 y 2014. Dichas estimaciones se han realizado por el mencionado experto,
segn se desprende de sus informes, y atendiendo a la normativa contable de aplicacién, teniendo en
cuenta la informacién que se considera hubiera estado disponible al cierre de los ejercicios 2013 y 2014
si se hubiera realizado el ejercicio de valoracién a dichas fechas. Entre otros, el experto ha considerado
la informacién histérica de la Sociedad a fecha de cada cierre y los planes de negocio de la misma,
modificAndolos como parte del ejercicio de valoracion en lo que ha considerado necesario para, a su
criterio, reflejar las proyecciones e hipdtesis (descritas en la nota 7.1.3) que se hubieran considerado en
un escenario de normalidad en un ejercicio de valoracién realizado como parte del proceso de
elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2014. Como resultado de dicho ejercicio de
valoracion, la Sociedad no ha considerado necesario registrar deterioro alguno al cierre de los
mencionados ejercicios, por lo que el deterioro puesto de manifiesto al cierre del ejercicio 2015 ha sido
registrado integramente contra la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

No obstante lo anterior, por las caracteristicas de la unidad productiva de la Sociedad y del mercado en
el que opera, buena parte de las hipdtesis utilizadas por el experto independiente en los ejercicios de
valoracién, correspondientes a los cierres de los ejercicios 2013 y 2014, no son contrastables con
fuentes publicas de informacion. Asimismo, no hemos podido realizar procedimientos de verificacion
de las citadas hipotesis y variables, considerando la informacién que efectivamente hubiera estado
disponible a dichas fechas, dado que las cuentas anuales de dichos ejercicios fueron auditadas por
otros auditores. En consecuencia, no hemos podido disponer de evidencia adecuada y suficiente para
concluir sobre la razonabilidad de los mencionados ejercicios de valoracion de la unidad productiva de
la Sociedad a 1 de enero de 2014 y a 31 de diciembre de 2014, y por tanto para concluir si total o
parcialmente el deterioro registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 deberia
haberse registrado en ejercicios anteriores.

Opini6n con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento
de la opinion con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Dogi
International Fabrics, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las notas 1.e) y 2.e) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en que
se indica, entre otros, que la Sociedad ha incurrido en pérdidas de explotacion y en flujos de caja de
explotacion negativos en los Gltimos ejercicios y que presenta un fondo de maniobra negativo de 3.303
miles de euros al 31 de diciembre de 2015 (2.874 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Esta
situacion, junto con otras cuestiones expuestas en las citadas notas 1.e) y 2.e), indican la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestiéon no modifica nuestra opinion.
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Otras cuestiones

Con fecha 29 de abril de 2015 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2014 en el que expresaron una opinién favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Dogi International Fabrics, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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