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Madrid, a 15 de enero de 2016

Muy sefiores nuestros:

Nos referimos a su carta del pasado 10 dc noviembre de 2015, eon niimero ds regisiro de salida 2015153505 recibida en
nuesiras oficinas ¢l 13 dc noviembre de 2015, En dicha carta, eontestada el 10 de diciembre de 2015, nos requirieron
nuestra respuesta a diversas cuestiones referidas a los informes financieros anvales individuales y consolidados del
gjereicio 2014, a la informacion financiera del primer semestre de 2015, y al Heeho Relevante de 25 de octubre de 2015
comunicando la decisién del inicio de varios procedimientos sancionadores a OHL México S.A.B. de C.V. por parte de
la Comision Nacional Banearia y de Valores de México. A continuacién se vuelve a remitir nueva respuesta actualizada

con base especialmente en hechos acaecidos con posterioridad al 10 de diciembre de 2015,

Cuestiones planteadas

1. Enla nota 2,6.14. de la memoria consolidada, correspondiente a principios, politicas contables v criterios de
valoracidn aplicados en relacidn con los ingresos de construceidn, se pone de manifiesio que, “segun indica la
NIC 11 en su pdrrafo 14.a. se incluven las reclamaciones, como ingresos ovdinarios del contrato, cuandoe las
negociaciones han alcanzade un avanzado estado de maduracion siendo probable la aceptacion del cliente. Ef

Grupo incluye las reclamaciones presentadas a los clientes cuando son probables, siempre apoyadas en informes

Juridicos, internos o externos, gue acrediten suficienies mecanismos y garantias juridicas para su consecucion™.

En relacidn esta politica contable, la entidad deberd:

1.1

1.2

1.3

Facilitar el importe de las reclamaciones reconocidas como ingresos en el ejercicio 2014 y en el

primer semestre de 2013,

Detallar los juicios realizados por la direccidn para soporiar sy estimacion sobre lg probabilidad de
aceplacidn de las reclamaciones por parte del cliente (NIC 11 pdrrafo 14 a). Entre olras cuestiones,
se deberd indicar si existe algin tipo de comunicacion con el cliente al vespecto.

Facililar una manifestacion indicando que, una vez que las reclamaciones eniran en situacion
litigiosa o de arbitraje, OHL no reconoce en el efercicio en el que se produzca ingresos adicionales
por ellas. En particular, se deberd confirmar, en su caso, que el Grupo no ha reconocido ingresos
por reclamaciones una vez que han entrado en fase litigiosa o de arbitraje ni en 2015, ni en 2014, ni
en el gjercicio anterior. En caso contrario, se deberdn cuantificar los ingresos reconocidos de
reclamaciones en situaciones litigiosas y explicar y ju.%gﬁcar el tratamiento contable aplicado,
indicando respecto de cada uno de los ejercicios los importes pendientes de cobro a la fecha de su

respuesta.
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1.4. Indicar si en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, 25 de marzo de 2015, alguna de las
reclamaciones conocidas como ingresos en 2014 habia entrado en fase lingiosa y, en su caso,
cuantificacién del importe registrado. Se facilitard la misma informacion para los ingresos por
reclamaciones reconocidos en el primer semestre del 2015, cuyo informe financiero ha sido
Jormulado el 30 de julio,

Respuesta 1.1 .1.2,13v 1.4

Los importes correspondientes a reclamaciones que el Grupo incluye dentro del epigrafe de clienes corresponden a
saldos que se encueniran, o bien en procesos de negociacién con los clientes dentro de las condiciones habituales
recogidas en los contratos de counstruccién, por obedecer a variaciones en el alcance, modificaciones o trabajos
adicionales a los contemplados en el contraio original, o bien a saldos que, correspondiendo a los mismos conceptos
anterjores, han pasado a una situacion de resolucién litigiosa (en procesos judiciales o arbitrales) por no haber podido
alcanzar un acuerdo entre ltas partes, o porque ¢l propio contrato contempla para estas situaciones Ja figura del arbitraje
para su solucién. Al mismo uempo, puede ocurrir que los proycctos a los que corresponden estas reclamaciones hayan
finalizado o estén atn en €jecucién, siendo normal en este Gltimo ¢aso seguir regisirando ingresos por aquella parie del

proyecto que no cs objeto de reclamacién.

Como criterio general el Grupo registra ingresos por reclamaciones solarnente en aquellos casos en los que se ba
alcanzado un avanzado estado de maduracién siendo probable la aceptacidn del cliente y en los que existen informes,
tcnicos y juridicos, favorables que soportan el reconocimiento del ingreso

En el caso que las reclamaciones enwren en simacidn litigiosa no se reconocen ingresos adicionales, hasta la resolucién

final de las mismas.

La mayor parte de los importes correspondientes a reclamaciones que el Grupo tiene registrados, se encuentran asociados
a proyectos que ya han concluido y ¢stén en fase litigiosa. . De forma periddica, el Grupo procede a realizar un andlisis
de recuperabilidad de los impories reconocidos en base a la evolucién del proceso judicial o de arbitraje, registrando - en
su caso- las provisiones necesatias para ajustar los saldos a su valor recuperable.

En el ejercicio 2013 se incluyeron un total de 98,9 millones de euros como ingresos cotrespondientes a reclamaciones, tal

y como se informo oportunamenie en su momenio.

En el gercicio 2014 el Grupo registré ingresos por reclamaciones pot importe twotal de 280,8 millones de euros, que
corresponden al proyecto del Hospital de Sidra en Qatar (Design and Build of Sidra Medical and Research Cenire of
Qatar Foundation in Education City - Doha) , y por obra ejecutada con anterioridad al inicio del proceso litigloso, y que
se sustenta en e contrato original y en documentacién y comunicaciones mantenidas con ¢l clicnte en el marco del
Acuerdo de Finalizacién de Obra que estaba précticamenie terminado justo antes de dicha fecha y que ha sido aponado
como prueba en el proceso arbitral que se encuentra actualmente en curso. A partir del wnicio del proceso litigioso, el
Grupo OHL no ha regisirado ningun ingreso adicional devengado a partir de ese momento.

En relacién con cl resto de proyectos les manifestamos que no se han reconocido ingresos adicionales en ninguno de
cllog, desde el momento en el que las reclamaciones entraron en situacion litigiosa (judicial o arbitral), no existiendo
ingresos reconocidos ni en 2014, ni en el primer semestre de 2013, ni hasta la fecha del presente requerimiento, por los

proyectos objeto de reclamacién litigiosa.
En ¢l primer semestre del ¢jercicio 2015 el Grupo no ha registrado ninglin ingreso por reclamaciones.

Asimismo de los proyectos con reclamaciones en fase de negociacion del ejercicio 2014 y hasta la fecha, ninguno ha
pasado a una fase de resolucién litigiosa. Por el contrario si s¢ han alcanzado acuerdos transaccionales en alguno con

situacion litigiosa (ver respuesta 1.8 y 1.9).
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En relacién con las citadas reclamaciones, en la nota 3.8. de la memoria consolidada, correspondiente a
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se informa que “Dentro del saldo de clientes por obras o
servicios pendientes de certificar o facturar, el Grupo incluye el importe de las reclamaciones presentadas a
los clientes y en situacidn litigiosa que esttma como de probable consecucion [...]. Actualmente el Grupo tiene
reclamaciones presenladas a los clientes por un importe total aproximado de 1.050.000 miles de euros,
relacionados con los proyectos en curso. De dicho importe el Grupo tiene registrado en el epigrafe de Clientes
por ventas y prestacién de servicios {... ] un importe de 964.000 miles de euros. Del toral provisionado al 3] de
diciembre de 2014, 464.066 miles de euros corrvesponden a estas reclamaciones, por lo que ef importe neto
reconocido asciende a 499.934 miles de euros”. Por su parte, segtin se informa en el informe financiero
correspondiente al primer semestre de 2015, el importe de las reclamaciones presentadas a 30 de junio
asciende a 952 millones €, habiéndose reconocido ¢l epigrafe de clientes 943 millones €.

1.5. Del saldo de veclamaciones reconocidas en el epigrafe de clientes a 31 de diciembre de 2014 (964
millones €) y a 30 de junio de 2015 (943 millones €), se deberdn cuantificar aquellas que se

encuentren en fase litigiosa o de arbitraje,

Respuesta 1.5

Al 31 de diciembre de 2014, del saldo de 964 millones de curos de impories correspondientes a reclamaciones
reconocidas en el epigrafe de clientes, un 68,5% del total (660,5 millones de euros) se enconiraban en situacién litigiosa
(judicial o arbitral), correspondiendo el resio a proyecios en gjecucion que se enconiraban en un proceso normal de

negociacion con el cliente.

Al 30 de junio de 2015, del saldo de 943 millones de curos de impories correspondientes a reclamaciones reconocidas en
el epigrafe de clientes, un 63,9% del total (602,7 millones de euros) estaban ¢n situacion litigiosa (judicial o arbitral).

Cs importanie destacar que en ambos periodos dentro del importe de reclamaciones en sifuacidn litigiosa, se incluyen las
relativas al contrato para la consiruccion del Centro de Convenciones de Oran, para Sonatrach, y al proyecto del Hospital
de Sidra en Qatar para Qatar Foundation, que suponen més del 80% de importe 1otal registrado.

Adicionalmente, se seflala que, ante un entorno de mayor incertidumbre y litigiosidad, e} Grupo considerando
la situacién actual en que se encuentran determinados procesos de reclamacion, ha procedido a registrar en
2014 provisiones por importe de 261,1 millones €. que estan minorando el saldo de clhientes. A cierrve del
ejercicio el saldo de esta provisién asciende a 464 millones €. A 30 de junio de 2015 el total provisionado se
sitla en 440 millones €.

Por otro lado, en la nota 3.18. relatva a provisiones, se informa que “las provisiones para litigios y
responsabilidades surgen por obligaciones de cuantia ndeterminada, procedentes de litigios /o
procedimientos arbitvales en curso e indemnizaciones y estdn relacionadas principalmenie con los grandes
contratos del exterior”. A 31 de diciembre de 2014 el saldo de esta provision asciende a 52 millones € (118
millones € en 2013). En 2014 se ha dotado ura provision por este concepto de 40 millones € y se han
traspasado 75 millones € o minorar el saldo de clientes. A 30 de junio de 20135, el saldo de estas provisiones
asciende a 81 millones €.

1.6 Respecto a las provisiones registradas a 31 de diclembre de 2014 y a 30 de junio de 2015, 1anto
minorando el saldo de clientes como reconocidas como provision para litigios y responsabilidades, se
deberd facilitar la siguiente informacion: (i) deseripcidn de la naturaleza de cada una de las dos
provisiones; (i) deralle de los conceptos incluidos en las dotaciones efectuadas en 2014 -261,1 millones
€ minorando el saldo de clientes y 40 millones € como provisién para litigios y responsabilidades-y en el
primer semestre de 2015: y (ill) detalle de c6mo estima la entidad el importe a provisionar, en cada una
de ellas.
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Respuesta 1.6

En el saldo de “Clientes por ventas y presiaciones de servicios” se incluyen saldos asociados a proyectos sobre los que se
fhan iniciado reclamaciones a clientes que en €l momento de su registro cumplian los requisitos indicados ¢n ¢l apanado
14.a de laNJIC 11, y que obedecen principalmente a:

s sobrecostes no previsios en los contraios, que han sido incurridos por decisiones de los clientes,
s precios confradictlorios y mayores mediciones de obra durante Ja ejecucion de los contrafos, y
» enores en el diseio/procesos constructivos que han dado lugar a reirasos en la gjecucion, con sobrecostes

asociados.

Ademiss se incluyen las certificaciones y otros documentos de cobro (efeclos comerciales) y retenciones, por el trafico
normal del negocio. Los conceptos anteriores corresponden en wodo caso a derechos devengados con anterioridad al inicio
de cualquier situacién litigiasa (juicio o arbitraje).

Las provisiones que s¢ encuentran minorando el saldo de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” para ajustar
los importes reconocidos a su valor recuperable, tienen una doble naturaleza. Por una parte, cubren la posible
eventualidad de desenlaces parcialmente desfavorables en la reclamaciones planteadas en cierios proyectos, y por otro
lado, cubren riesgos de insolvencia ligados al resto de cuenias a cobrar y documentos de cobro que han sido evaluados en
base a la antigiiedad de la deuda o a la evolucién de la solvencia del deudor, dentro del curso normal de la actividad de

conslruccion,

El importe de dichas provisiones al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 577 millones de euros de los que 464 millones
cubren posibles quebrantos por las reclamaciones planieadas y ¢l resto, 113 millones, para insolvencias ligadas al resio de

cuentas por cobrar,

La provisién dotada en e) gjercicio 2014 por importe de 261, | millones de euros fue destinada integramente a ajustar a su
valar recuperable ciertos importes incluidos en ¢l epigrafe de Clientes correspondientes a reclamaciones, conforme a lo

indicado anleriormente.

En cuanto a la provisién para litigios y responsabilidades, indicar que tanto las dotadas en el ejercicio 2014 (40 millones
de euros) como las dotadas en los s¢is primeros meses de 2015 (28,2 millones de ewros), estan relacionadas -al igual que
las registradas minorando el saldo de Clientes- principalmente con grandes contratos de construccién en ¢l exterior que se
encueniran en Situacion litigiosa (judicial o arbitral), pero que al estar siendo desarrollados a fravés de sociedades
asociadas (que se consolidan por puesta en equivalencia) no figuran en ¢l saldo de clientes dentro del activo circulante.

Las estimaciones realizadas para determinar la cuantia de las anteriores provisiones, se realizan tomando en
consideracién, para cada proyecto y de forma individualizada:

- lasituacién de la negociacion con cada cliente.

- la valoracién técnica de los trabajos realizados y su adecuacién al contraio con el cliente, realizada por los
responsables del proyecto y considerando en su caso Jos informes periciales del proyecto que existieran.

- lavaloracién de los asesores legales, internos y externos de) Grupo, para estimar la viabilidad y fiabilidad de la
reclamacién planteada, sustentado en ¢l conocimiento del proyecto y ¢l momento procesal en que se encuenira,
actualizindose la situacidn ante cualquier nuevo hiio o cambio.

Con Jo anterior sc realizan las mejores estimaciones de las provisiones a registrar y con ocasién de cada cierre contable se
actualiza la informacién para determinar el valor recuperable.

Por otra parte, en la nota 4.6. de la memoria consolidada, correspondiente a activos y pasivos contingentes, se detallan
los diferentes litigios que mantiene el Grupo con diferentes clientes:

(i) demanda arbitral ante la Cdmara de Comercio Internacional contra Sonatrach — Construccion

del Centro de Convenciones de Ordn-, interpuesta en diciembre de 2012;

(it} demanda arbitral ante la Cdmara de Comercio Internacional contra L’Agencie Nationale des

Autorutes — Segunda circunvalacion de Argel -, interpuesta en septiembre de 2013;

Pagina 4-




(iii) litgio arbitral amte la Camara de Comercio Internacional, iniciado en julio de 2014 por el
cliente Qatar Foundation for Education, Science and Community Development mediante la
notificacidn de resolucién del comrato del Hospitul de Sidra en Qatar — "Design and Build of
Sidra Medical and Research Centre for Qatar Foundation in Education City (Doha) - por el

supuesto incumplimiento del contrato por parte de consorcio formado por OHL; y

(V) demonda judicial ante los Tribunales de Ontario contra el cliente, Toronto Transit Commission
— Metro de Toronto -, presentada en mayo de 20}4.

En particular, en relacion con el cliente Qatar Foundation for Education, Science and Communily
Development (en adelante QF), en la citada nota se informa que el cliente y la joint venture formada por OHL
y Contrack Cyprus Ltda (55%-45% respectivamente) mantiernen desde el 30 de julio de 2014 un litigio arbitral
ante la Camara de Comercio Internacional. QF reclama el reconocimiento de la terminacion del contrato por
incumplimiento de la joins venture, los costes de la terminacion de la obra en exceso del precio contractual,
penalidades por retraso y otros daiios. Por su parle, la joint venture reclama que se declare incorrecta la
terminacion del contrato por incumplimiento y el pago de cantidades adeudadas por la ejecucion de obra. En
este sentido, la joint venture cuantific provisionalmente sus reclamaciones en 3.933 millones de Qatari Rials
(890 miliones €). Esta cantidad comprende la reclamacion de devolucion del importe de avales indebidamente
ejecutados por imporie de 880 millones Qatari Rials (199 millones €). Por ultimo, el 26 de enero de 2015 QF
presento su demanda definitiva sin cuantificar sus reclamaciones economicas, segin sefiala OHL.

En relacién con los citados avales, en la nota 3.6. de la memoria consolidada, se pone de manifiesto que en el
eplgrafe de “Depésitos y fianzas constituidas no corrientes” se incluyen 97 millones € por los avales
indebidamente ejecutados por QF, dado que el Grupo opina, conforme a la opinion de sus asesores legales,
que son totalmente recuperables. .

En relacién con los aspectos descriios, la entidad deberd facilitar la siguiente informacion:

1.7 Respecto a la joint venture formada por OHL y Contrack Cyprus Lida (55%-45% respectivamente) y el
proceso arbitral en gue se encuentra:
(i) Método de consolidacion aplicado y juicios y supuestos significativos realizados por la entidad
para determinar el tipo de acuerdo conjunto y, en su caso, justificacion;

(i) Justifique la recuperabilidad de los avales reconocidos por el Grupo por importe de 97
millones € en el epigrafe de “Depésitos y fianzas constituidas no corrientes”.

Respuesta 1.7
Segtn la NIIF 11 pérrafo 14:

“Una entidad determinard el tipo de acuerdo conjunto en el que estd mvolucrada. La clasificacion de un acuerdo
conjunto como una operacion conjunta o un negocio conjunto, dependerd de los derechos y obligaciones de las partes
con respecto al acuerdo”.

Asimismo. tal y como define la NJIF 11, parrafos 15 y 16:

“Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen el control conjunto de acuerdo
tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas partes se

denominan operadores conjuntos”.

Los supuestos realizados por el Grupo para determinar ¢l tipo de acuerdo conjunto se han basado en lo indicade en la
NIIF 11 Pérrafo B.21, considerando la estructura de) acuerdo conjunto, si estin o no estructurados a través de un vehiculo
separado, y en este ltimo caso considerando:

- La forma legal del vehiculo,
- Las condiciones del acuerdo contractual, y
- Cuando sea relevante, oiros factores y circunstancias.
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En este sentido, en febrero de 2008 se constituyé Obrascon Huarte Lain S.A. — Contrack (Cyprus) Limited Joint
Arrangement Doha-Qatar, entidad que presenta la forma legal de “unincorporated”, por lo que carece de personalidad
juridica independiente, respondiendo las partes de forma solidaria ¢ ilimitada sobre las obligaciones y teniendo derechos
sobre los activos, lo que justifica su tralamienio como acuerdo conjunto, y por tanto su jntegracion proporcional (NI(F 1)
Parrafo B.22), en los estados financieros consolidados de Obrascon Huarte Lain, S.A.

En cuanto a los avales que fueron ejecutados indebidamente por QF, y que ascienden al 31 de diciembre de 2014 a 97
millones de euros, el Grupo, basado en la opini6n de sus asesores legales externos que consideran que la terminacion
anticipada del contrato por parte de QF no fue ajusiada a derecho y que por tanto existe un derecho firme a la
recuperacion de esas garantias indebidamente ejecutadas, considera que éstas son {ntegramente recuperables y figuran por
tanto reconocidos dentro de) epigrafe “ Depdsitos y fianzas constituidos no corrientes”.

Esta opinion se ve adn mas reforzada iras la aprobacion en julio de 2015 por parte del Tribuna) Arbitral de la solicitud
realizada por el Grupo de basar su defensa en el acuerdo preliminar para la finalizacién de la obra que habian alcanzado
la ]V y QF en julio de 2014, pocos dias antes de que QF comunicars la terminacién anticipada unilateral del contrato.

1.8 Actualizacion, a fecha de contestacion del presente requerimiento, del estado en que se encuentran cada
uno de los procedimientos con los diferentes clientes descritos en la nota 4.6, de la memoria consolidada.

1.9 Cualquier otra informacidn relacionada que resulte relevante para la comprension de los estados
Sinancieros de OHL.

Respuesta 1.8 v 1.9

En el informe semestral de 2015 se informé detalladamente de la sitacion de los diferentes litigios que mantiene el
Grupo y de los cuales, a continuacion, actualizamos su sitwacion:

* Demanda arbitral ante 1a Cimara de Comercio Internacional contra Societe Nationale Pour La Recherche,
La Production, Le Transport, La Transformation, et La Commerclalisution des Hydrocarbures, S.P-A.
(Sonatrach), derivada del contrata para la construccién del Centro de Convenciones de Ordn, interpuesta
en diciembre de 2012.

Tras solicitar la suspension temporal del proceso arbitral con el fin de alcanzar una solucién negociada, OHL y
Sonatrach alcanzaron finalmente un acuerdo transaccional, en ¢l marco del cual, Sonairach ha completado con
fecha 4 de enero de 2016 el pago a OHL de un importe total en efectivo de 100 millones de euros que pone fin a
la disputa.

La cuenta a cobrar, neta de la correspondiente provisién, coincide sustancialmente con ¢l importe cobrado, por lo
que liquidaci6n final de ese contrato conforme a los términos de dicho acuerdo no tiene efecto material alguno en
1a cuenta de resuitados del Grupo.

= Demanda arbitral ante 1a Cimara de Comercio Internacional contra L’Agencie Nationale des Autorules
(ANA), derivada del contrato paru la constraccidn de la Segunda Circunvalacién de Argel, interpuesta en
scptiembre de 2013.

A la fecha actual continban desarrotlandose las negociaciones entre las partes para intentar alcanzar un acuerdo.

= Litigio arbitral derivado del contrato Design and Construction of the Sidra Medical Research Centre, entre
Qatar Foundation for Education, Science and Community Development (QF) y la Joint Venture (JV)
formada por la Sociedad y Contrack Cyprus Ltda. (55% - 45% respectivamente), ante la Cimara de
Comercio Internacional, iniciado en julio de 2014.

A la fecha actual continva el proceso arbitral sin que el Tribunal Arbitral se haya pronunciado sobre la legalidad o
ilegalidad de (a resolucién contractual acordada en su dia por Qatar Foundation.

= Demanda judicial presentada el 5 de mayo de 2014 por OHL Construction Canadd and Fomento de
Construcciones y Contratas Canadd Limited Partnership, participado al 50°% por OHL Canad4 y al 50%
por FCC Canadd Limited Partnership (OHL — FCC LLP), ante los Tribunales de Ontario contra el cliente,
la Toronto Transit Commision (TTC).

A la fecha actual continva la suspensién del procedimiento.
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No hay ninguna otra informacién relevante a revelar por parte del Grupo, relacionada con estos procedimientos

h K ok  k k ok A Kk R

2. Al 31 de diciembre de 2014 el epigrafe del balance de situacion consolidado de “Inmovilizaciones en proyectos
concesionales”, asciende a 7.154 millones € (6.352 millones € en 2013), saldo que representa un 50% del total
activo.

En la nota 3.3. de la memoria consolidada se facilita la informacién relativa al citado eplgrafe. En este
sentido, el movimiento del saldo presentado no cumple con lo establecido por el pdrrafo 118 &) de la NIC 38
Activos intangibles, al no identificar, entre otros, las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el
resultado del ejercicio ni las reversiones de anteriores pérdidas por deterioro del valor, a lo largo del
gjercicio, que se hayan llevado a resultudos. Cabe destacar, que esta informacién ya fue solicitada a la
entidad por esta Comision Nacional en el requerimiento enviado con fecha 10 de julio de 2013, relativo a los
informes financieros anuales del 2012, y se incluyo también como recordatorio en el remifido con
posterioridad, el 16 de diciembre de 2014, en relacion con los informes financieros anuales de 2013.

2.1. Se deberd facilitar un movimiento del saldo del epigrafe de “Inmowilizaciones en proyecios

concesionales” que cumpla con lo establecido por la NIC 38, pdrrafo 118¢.

Regpuestn 2.1

El movimiento del saldo del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” en los gjercicios 2014 y 2013, segin
lo establecido por la NIC 38, ha s1do ¢l siguiente:

Concepto | Activos Coenta Activo
intangibles || por cobrar financiero

Total

Cote | I

Saldos al 1 de enero de 2013 | 4271127 | 1296456 | 588273 6.155.856
Adiciopes y reliros por modificacién del perimetro de (248.070) } 3 (248.070)
consolidacion

Adiciones 357.719 681.364 100390 1.135.473
Retiros (1.039) - - (1.039)
Traspasos y otros - - (95.370) (95.370)
Diferencias de cambio (161.796) (482) (234.342)

| Saldos al 31 de diciembre de 2013 4.217.941 592,811 6.716.508

Adiciones y retiros por modificacion del psrimetro de

consolidacion (8.532) - - (8.532)
Adiciones 206.928 644,569 105.165 956.662
Retiros (8.467) - - (8.467)

Traspasos y otros {430) (97.001) 97.431)

Diferencias de cambio 24.414 35.512
| Saldos a1 31 de diciembre de 2014 | 4431854 | 2561422 600976 7594252
| Amortizacion acumulada e ]

_ Saldos al | de enero de 2013 357.225 | [T 357.225%

Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de

consolidacién (83.083) - - (83.083)
Adiciones 68.111 - - 68.111
Traspasos y otros (17.500) - - (17.500)
Diferencias de cambio (7.395) - - (7.395)
| Saldos al 31 de diciembre e 2013 |5 3175581 5 '

Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de

consolidacion (2.440) - . (2.440)
Adiciones 77.345 - - 77.345
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Retiros (993) - - (993)

Traspasos y otros (72) - - (72)
Diferencias de cambio 1017 - - 1.017

 Saldos al 31 de diciembre de 2014 R T TE ' o [ | T sazsN

| Pérdidas por dt_ltl_‘ip!'(_l_de \-';l_h_)[

| Saldos al 1 de enero de 2013

| Saldos al 31ide diciembre de 2013

| Saldos al 31 de diciembre d;iﬂl; W | L AR ) g e : |
_ Saldos netos al 31 de diciembre de 2013 | 3852583 1905756 | 592811 |
_ Saldos netos nl 31 de diciembre de 2014 3991639 2561422 || 0.976

Las pérdidas por deterioro de valot no tienen movimiento en los ejercicios 2013 y 2014, y corresponden en su
totalidad a las dotadas ¢u el ejercicio 2010 en la sociedad Auntopisia Eje Acropuerto Concestonaria Espafiola, S.A.U.

De acuerdo con el detalle facilitado en la nota 3.3., el valor en libros consolidados de las concesiones que tienc el
Grupo en México asciende a 3} de diciembre de 2014 a 5.254 millones € (4.492 millones € en 2013), importe que
representa un 73% del saldo total del epigrafe de “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” y un 37% del

total activo.

Segiin se informa en la nota 3.2. de la memoria consolidada, correspondiente a "nmovilizaciones en proyectos
concesionales”, tres de las concesiones de México, Aulopista Urbana Norte, SA de CV., Concesionaria
Mexiquense, S.A. de C.V. y Viaducto del Bicentenurio, S.A de C.V., cuyo valor en libros asciende a 5.062 millones
€ son concesiones de rentabilidad garantizada. En relacién con las mismas, OAL se registra un activo intangible

Y una cuenta por cobrar en la que s¢ recoge “la diferencia existente enire la remabilidad real, neta de impuestos,
obtenida por la operacién de dichas concesiones (“rentabilidad real”) y la rentabilidad garantizada cuando esta
wltima resulte mayor {...] conforme dicho derecho se devenga”. A 31 de diciembre de 2014 el saldo del activo
intangible relacionado con estas concesiones de remabilidad garantizada asciende a 2.50) millores €'y la cuenta
por cobrar a 2.561 millones €. Por su parte, a 30 de junio de 2015, el saldo del activo intangible de esta
concesiones asciende a 2.542 millones € y la cuenta por cobrar a 2.814millones €. Respecto al test del deterioro,

en la citada nota se informa que se aplica el descuento de flijos de caja.

En relacion con estas concesiones, cabe destacar que, como consecuencia del requerimiento enviado por esta
Comision Nacional el pasado 4 de septiembre de 2015, la sociedad s¢ ha comprometido a presentar esias
concesiones como activo financiero 4 partir de los proximos estados financieros. En este seniido, en la respuesta af
citado requerimiento, OHL concluye que “conforme a lo dispuesto en estos titulos de concesion, las sociedades
concesionarias disponen de un derecho de cobro firme freme a la Administracion concedente. Dicho derecho se

reconoce y fundamenta de la siguiente manera:

s En ¢l caso de Conmex y Viaducto Bicentenario, el derecho es calculado, revisado externamente,
certificado y reconocido periédicamente por el Gobierno del Estado de México, a través del Sistema de
Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y Awxiliares de Estado de México (“SAASCAEM”), mediante
un procedimiento que se documenta como “Inversién total pendiente de recuperar”, y que ¢s aprobado y
firmado por el propio SAASCAEM, y por los representantes legales de las sociedades concesionarias. La
Compaiiia considera que en base a los Titulos de la Concesion y a la legislacion aplicable, la Inversién
Total Pendiente de Recuperar certificada 'y reconocida por el SAASCAEM, es aproximadamente igual al
valor neto contable de la concesion (i.e.. el valor neto de todos sus activos menos sus pasivos, es decir,

su patrimonio neto o equity).

= [n el caso de Autopista Urbana Norte y Supervia de los Poetas, se sigue un procedimiento andglogo al
anterior, pero en este caso con la Subsecretaria de Planificacion Financiera de la Secretaria de
Finanzas del Gobierno de Distrito de México, como érgano competente para ello”.

Respecto a las concesiones mexicanas, se deberé facilitar la siguiente informacion:
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2.2, Fecha de las certificaciones del SAASCAEM - para Concesionaria Mexiquense y Viaducto
Bicentenario-, y de la Subsecretaria de Planificacién Financiera — para Autopista Urbana Norte y

Supervia de los Poetas — que han sido utilizadas por OHL para estimar el ymporte de las cuentos a
cobrar a 3! de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2015, En caso de que las fechas de las
correspondientes certificaciones sean distimas a la del cierre correspondiente, se deberdn detallar

los tipos de juicios y estimaciones que se han realizado por parte de la direccion

Respuesta 2.2

Las fechas de las d)timas certificaciones emitidas por la Administracién Concedente que estaban disponibles, y que han

servido por tanlo como base para registrar la cuenta por cobrar por rentabilidad garantizada de las respectivas

concesionarias ¢n los altimos estados financieros, son las que se detal{an a continuacién:

» Concesionaria Mexiquense S.A de C.V: certificacién del Gobierno del Estado de México (SAASCAEM)
correspondiente al 30 de junio de 2014 (firmada notanizada ¢l 2 de diciembre de 2014).

»  Viaducto Bicentenario S.A. de C.V: certificacién del Gobiemo del Estado de México (SAASCAEM)
correspondiente al 30 de junio de 2014 (firmada e} 10 de abril de 2015).

¢ Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V: certificacién del Gobierno del Distrito Federal (Subsecretaria de
Planeacién Financiera) correspondiente al 31 de diciembre de 2013 (firmada el 15 de mayo de 2015).

¢ Controladors Via Ripida Poetas, S.A.P.]., de C.V: cenificacién del Gobiemo del Diswrito Federal
(Subsecretaria de Planeacién Financiera) correspondiente al 31 de Diciembre de 2013 (firmada el 3 de junio de

2015).

A continuacién incluimos un breve resumen del procedimiento de calculo de la “Inversion total pendiente de recuperar”
(“ITPR”) que certifica peridédicamente la Administracién Concedente, y que determina el registro de 1a cuenta por cobrar

por rentabilidad garantizada de cada Concesién:

a) Concesionarias del Estado de México (Concesionaria Mexiquense y Viaducto Bicentenario):

ITPR = Inversién Reconocida ¢ - Financiacién Bancana - Flujo de Caja Libre ¢

b) Concesionarias del Distrito Federal (Urbana Norte y Supervia de los Poeias):

ITPR = Inversién Reconocida ¢ - Flujo de Caja Operativo (*+)

¢) En ambos casos:

o

Se entiende por Inversién Reconocida () los importes incorporados en ¢! Activo no Corriente
por los conceptos de: obra realizada, liberacién de derechos de via (expropiaciones), gastos de
estudio y proyecto, etc., asi como el Activo Circulante.

Mientras que ¢l Flujo de Caja Libre ¢*) incluye los flujos que provienen de la explotacién de
las concesionarias y el pago de los intereses bancarios, el Flujo de Caja Operativo queda
limitado a los flujos de explotacion.

Con periodicidad mensual, a la JTPR calculada conforme lo anteror se le aplica la Tasa de
Rentabilidad Garantizada en términos reales (neta de inflacion) que establece ¢l Titulo de
Concesi6n correspondiente en cada caso, incrementada por la inflacién correspondiente a dicho
mes conforme al fndice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que publica ¢l Banco de
Meéxico.

La renrtabilidad garantizada pendiente de rccuperar devengada en el mes corriente pasa a formar
parte de la base de calculo para el mes siguiente (capitalizacién mensual).

En el periodo que transcurre entre ¢l momento de la preparacién de los estados financiero correspondientes a una fecha
determinada y el de obtencion de Ja cenificacion de la Administracién Concedente correspondiente a dicho periodo
contable, Jas sociedades concesionarias registran la cuenta a cobrar por rentabilidad garantizada conforme a su propio
célculo interno de la ITPR.
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En este sentido hay que seialar que, conforme a Jo indicado anteriormente, al venir determinada la ITPR por una serie de
magunitudes de caracter objetivo, nunca se han producido diferencias significativas entre el dato obtenido mediante el
céleulo interno y ¢l que posteriormente figura en la certificacién emilida por la Administracidn Concedente.

Adicionalmente, con fecha 7 de octubre de 20135 OHL remite un hecho relevante comunicando que el Consejo de
Administracion en su reunion celebrada el 5 de octubre ha acordado ejecutar la ampliacion de capital aprobada
por la Junta General Extraordinaria celebrada el 7 de septiembre de 2015. Con esta misma fecha, se publica el
Jolleto informativo correspondiente, donde en el apartado de riesgos se incluye un punto especifico relativo a las
investigaciones y procedimientos judiciales a los que estdn siendo sometidas OHL México y sus fliales — "OHL
México y ofras filiales del Grupo son objeto de ciertas investigaciones y procedimientos judiciales y pubhcidad
negativa -, No obstante, ¢n el informe financiero correspondiente al primer semestre de 2015, OHL no hace

mencién alguna a los procedimientos relacionados con OHL México y sus filiales,

2.3. En relacidn con las investigaciones y procedimientos judiciales a los que estd siendo sometida tonto

OHL Meéxico como sus filiales, se deberd remitir la siguiente informacion:

(i) Justificacion de los motivos por los cuales no se informa en el informe financiero del primer
semestre del 2015 de los pasivos contingentes relacionados con OHL México y sus filiales,
detallados en el folleto informativo de la ampliacibn de capiral,

(ti) En su caso, cuantificacion de cualguier provision relacionada gue tenga registrada OHL. a 30
de junio de 2015, detallando: (a) una breve descripcion de la naturaleza de la obligacion
contralda asi como ¢l calendario esperado de sus salidas de beneficios econdémicos; (ii) una
indicacion acerca de las incertidumbres velativas al importe o al calendario de las salidas de
recursos que producird la provision y, en su caso, la informacidn correspondiente a las
principales hipotesis realizadas sobre los sucesos futuros a los que se refiere el pdrrafo 48 de la
NIC 37; y (1ii) el importe de cualquier eventual reembolso, informando ademds sobre la cuantia
de los activos que hayan sido reconocidos para recoger los eventuales reembolsos esperados.

(5)En relacidn a cada uno de los pasivos conlingentes citados en el folleto informativo
corvespondiente a la ampliacién de capital y relacionados con OHL México y sus filiales, para
los que OHL no se ha registrado provision a 30 de junio de 2015, se deberd factlitar las
siguiente informacion. (i)una breve descripcion de su naturaleza, (ii) una estimacion de sus
efectos financieros; (ifi) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el
calendario de salida de los recursos correspondientes; (1v) la posibilidad de obtener eventuales
reembolsos, y (v) motivos por los cuales la entidad no ha considerado necesario registrar la
provision correspondiente, teniendo en cuenta lo establecido por la NIC 37,

(iv) Actualizacién, a fecha de contestacidn del presente requerimiento. del estado en que s¢
encuentran cada uno de los procedimientos citados en relacidn con OHL México y sus filiales, e
informacion de cualquier otro procedimiento que haya podido surgir con posterioridad a la
Jecha de publicacion del folleto informativo.

(v) Cualquiera otra informacién relacionada que resulte relevante para la comprension de los
¢stados financieros de OHL,

Respuesta 2.3
Los diversos procedimientos judicjales ¢ investigaciones iniciadas en OHL México, S.A.B de C.V (OHLMEX) y otras

sociedades dependientes durante el afto 2015, y su actualizacién a la {echa, pueden resumirse en:

1) Procedimientos judiciales relacionados con Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V (ConMex): El pasado
20 de noviembre de 2015, ConMex fue notificada en calidad de tercero interesado de una nueva demanda de
amparo, interpuesta por TECNOLOGIA APLICADA INFRAIBER, S.A., contra ¢l SAASCAEM, reclamando
la nulidad de la Sexta Modjficacidn del Contraio de Concesién y la eficacia de la estipulacién a favor de
Infraiber en la Quinta Modificacién al mismo.

El resto de procedimientos judiciales, ya informados, no presentan novedades dignas de mencién.
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2)

3)

9

3)

Investigaciones oficiales iniciadas por el Gobierno de) Estado de México (Contraloria del Estado): ls
Contraloria del Estado csia llevando a cabo una investigacién interna de la actuacién de la Secretaria de
Comunicacién y Transportes (SAASCAEM) en relacion con las adjudicaciones de algunas concesiones, en la
que ni OHL México ni sus subsidiarias son parte de la misma.

No nos consta que a la fecha actual dicha investigacion haya finalizado adn.

Investigaciones oficiales iniciadas por la Secretarfa de la Funcidn Piblica del Gobierno de la Repiblica
de México: la Secretaria de la Funcién Publica esta llevando a cabo una investigacién a la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCT) en relacion con el proceso de adjudicacién y cumplimiento del tiwlo de
concesidn de la autoptsta Amozoc - Perote v de la autopista Atizapan Atlacomulco, en las que ni OHL México
ni sus subsidiarias son parie de 1a misma

No nos consta que a la fecha actual dicha investigacion haya finalizado adn.

Investigaciones oficiales iniciadas por la Comisién Nacjonal Bancaria y de Valores (CNBV): el 23 de
octubre de 2015 se recibieron diversos oficios comunicando 2 OHL México, S.A.B de C.V, a Organizacién de
Proyectos de Infraesiruciuras, S.A.P.I. de C.V., a Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. , y a cierlos
empleados y ex empleados de las mismas, 1a posible comision de diversas in(racciones relacionadas

principalmente con:
- Ei tratamiento contable bajo IFRS de las concesiones con rentabilidad garantizada.

- La falta de informacién al mercado sobre la existencia de ciertas desviaciones en ¢l trafico de las

aulopistas.
- Las lransacciones con partes relacionadas,

En cada uno de los referidos procedimientos administrativos se ha abierto el correspondiente plazo para poder
formular alegaciones y presentar pruebas en ejercicio del derecho de audiencia por parte de Jos notificados, y en
todos y cada uno de ellos se ha hecho uso del citado trdmite de audiencia, habiendo quedado presentadas en
tiempo y forma por parte de la Sociedad todas las alegaciones y pruchas pertinentes.

Publicacién de ciertas presuntas conversaciones con directivos de OHL México ¢ jovestigaciones internas
realizadas por la sociedad en relacion con [as mismas: la Sociedad, a través de su Comisién de Auditoria, ha
tomado diversas medidas para el refuerzo y mejora de sus sistemas de control interno.

Ll Grupo OHL, a partir de la evaluacidn realizada de esios asuntos y siguiendo la NIC 37, pamafo 48 y su guia de
implementacion, consider6 que €l riesgo de que se produjera una salida de recursos derivada de estos asuntos era remofa

ya que:

a)

b)

c)

Estim6, y estima, de acuerdo con las opiniones legales de sus asesores externos, que los procedimientos
judiciales iniciados no deberdn afectar a Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

En relacién con las investigaciones oficiales del Gobierno del Estade de México, mi OHL México, S.AB. de
C.V ni ninguna de sus subsidiarias son parte de esios procedimientos e investigaciones internas, y aunque el
Grupo no puede prever el resultado de las mismas, estimd y estima que no tendrdn efectos econémicos

adversos.

En relacion con las investigaciones y oficios de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores relativos a la
posible comisién de infracciones a la Ley del Mercado de Valores (CNBV), el Grupo estimé, y estima, que la
resolucién de dichos expedientes seran favorables en WGltima instancia, y por tanio no iendrdn efecios

econémicos adversos, ni por las posibles sanciones ni por cualquier efecto adicional que pudiera producirse.

En funcién de Jo expuesto anteriormente, no se consider6 necesano incluir esta informacién en los estados financieros

intermedios de junio 2013, no se lian dotado provisiones al estimar que no se producira ningdn efecto financicro adverso,

y a la fecha acwal tampoco s¢ han producido nuevos hechos que sea necesario revelar, ademds de lo indicado

anteriormente,
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Por dltimo, con fecha 25 de octubre de 2015 OHL ha remitido un hecho relevanie comunicando que con fecha 23 de
octubre “la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (en adelante, CNBV), organismo supewvisor del
mercado de valores mexicano, notificé a OHL México, S.A.B. de C.V. (en adelante, OHL México), el inicio de varios
procedimientos sancionadores contra la misma y algunos de sus directivos. {...] La Sociedad gquiere poner de manifiesto
su desacuerdo con las diferentes alegaciones formuladas por la CNBV en sus notificaciones a OHL México y propondré
a dicha soctedad que asi lo justifigue en el curso del proceso”.

En particular, se pone de manifiesto, entre otros, los siguientes aspectos:

“La CNBV inferprera que OHL México deberla haber comabilizado bajo IFRS sus concesiones en México con
rentabilidad garantizada conforme al modelo de activo intangible porque entiende que en dichas concesiones no
existe una obligacién incondicional de pago en el sentido en que la define la IFRIC 12",

“La Sociedad informa que Deloitte, iras la recepcion de la comunicacion de la CNBV: (i) ha reiterado que los
estados financieros historicos consolidados d¢ la Sociedad han recibido siempre una opinion de auditoria limpia y
sin salvedoades (1) ha confirmado el tratamiento contable de las concesiones mexicanas con cldusulas de
rentabilidad garantizada en los estados financieros consolidados de la Soctedad y que fue objeto de reguerimiento
de informacién por parte de la CNMV {...]. Es intencion de la Sociedad mantener el mismo tratamiento contable
en adelante”,

“La CNBV alega que OHL México presuntamente no informé debidamente al mercado acerca de las diferencias
entre {os niveles de trdfico actuales en sus concesiones y las proyecciones de los mismos que se hicieron al inicio
de dichas concesiones [...]. La Sociedad considera que dicha informacion no ¢s relevante ya que cualquier importe
reconocido en relacién con la rentabilidad garamizada de los concesiones de OHL México estd basada en la
informacion relativa a los niveles de trdfico actuales y sus \ngresos, y no en proyecciones”.

Respecto a la notificacién recibida de la CNBY con fecha 23 de octubre de 2015, se debera facilitar la siguiente
informacion:

2.4. Transcripcion literal de las alegaciones efectuadas por la CNBY en relacion con el tratamiento
contable de las concesiones de rentabilidad garantizada, que respaldan la inteypretacién de que las
ciladas concesionss deberian haberse contabilizado bajo IFRS conforme al modelo de activo
intangible.

2.5, Transcripcion literal de la manifestacion efectuada por su auditor de cuentas, Deloitte, tras la
recepcién de la comunicacién de la CNBY, y fecha de su emision.

Respuesta 2.4 y 2.5

A continuaci6n se inchiye en extracto una transcripcién literal de los puntos principales en los que Ja CNBV basa su
interpretacién de que estas concesiones deberian haberse regisrado bajo IFRS conforme al modelo de activo intangible:

“Tal como se desprende de los Titulos de Concesion, el derecho que tienen las Concesionaria a percibir la
Contraprestacidn Total por la construccion, operacibn y presentacion del servicio de infraestructura
sustentado por las Concesiones osorgadas, proviene de fo aue los usnwios de las Vias Concesionadas pagan
por concepto de “peaje” (en adelante los "Aforos Reales de Peaje”), es decty, dicha Contraprestacion Total
depende del uso de lus mencionadas Vias Concesionadas por el piblico, ya gue en el supuesio de que durante

la vivencia de los Concesiones no se perciba dicha Contraprestacion Total, s¢ provrogard la vigencia de las

mismas, de conformidad con lo estipulado en cada wno de los Titulos de Concesién (en adelante el

“Procedimiento de Obtencién de la Contraprestacion Total”).”

“De lo antes expuesto, se desprende que las Concesionarias no cuentan con wn Derecho Incondicional
de Pago de la Contraprestacion Tolal, ya sea por parte del GEM , o bien, por el SAASCAEM, o el GDF, sino

que deben de seguir, en todo caso, el Procedimiento de Obtencion de la Conlraprestacisn Total: el cual

esencialmente prevé la ampliacign del plazo de la concesion y, por lo tanto, la ampliacion del plazo durane el

cual las concesionarias tendrdn derecho a vecibir los recurso derivados de las cuotas de peaje.”

“f...] Titulos de Concesion, se establece:
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I, Como parte del Procedimiento de Obtencion de lo Contraprestacion Total,_gue se podré ampliar lu

vigencia de las Concesiones; inclusive antes de finalizar el plazo de vigencia de la concesion

originalmente otorgado, con la finalidud de gue la_Concesionaria obtenga ta Contrapresiacién

Total mediante los ingresas derivados de tales Aforos Reules de Pedje (en adelante los “Ingresos de

los Aforos Reales de Peaje™), y no que el pago de dicha Contraprestacion {otal se realizard por el

Gobierno Concedente. |[... ]

I Que sin perjuicio de lo amerior, incluso la_posibilidad de que los Gobiernos Concedentes

realicen el pago de lu diferencia_existente entre la Contraprestacion Total v los Ingresos de los

Aforas Reales de Peaje (en adelante la "Obligacion de Pago del Gobierno Concedente”), se

encuentra sujela a_que se_presenien las condiciones siguientes (en adelante las “Condiciones de
la Obligacién de Page del Gobierno Concedente”):

!. No se obtenea la Contraprestacién Total dwante la vigencia de las Concesiones_y el

Gobierno Concedenie no opte por dar cumplimiento a la obligacion alternativa de hacer
consistente en otorgar la prérroga a la vigeneia de las Concesiones para obienerla; o bien

2. Serescote I Via Concesionada, poy concepto de indemnizacién.

(iiv) De lo anterior [..] se desprende que la Qbligacidn de Pago del Gobierno Concedente de ninguna

manera consisfe en una obligacién de dar cuyo cumplimiento implique, de manera incondicional, lg
entrega de la cantidad de efectivo que resulte de la mencionada diferencia existente en ese

momento, entre la Contraprestacion Total y los Ingresos de los Aforos Reales de Peaje, en virtud de

que la misma:

1) Se encuentra sujeta a un acontecimienio fuluro de realizacrdn incieria, es decir, se trata de

una obligacidn condicional en términos de lo dispuesto por los articulos 7.179 y 7.180 de)
Codigo Civil del Estado de México, [...] y 1938 y 1939 del Cédigo Civil del Distrito Federal
L[]

2) [..] se trata. en su caso, de una obligacidn de dar alternativa que los Gobiernos Concedentes

tienen derecho u eleglr, siempre y cuando no opten por dar cumplipiiento a la obligacidn de
hacer consistente en otorgar la prérroga de las Concesiones {...J”

“De lo anterior se desprende que de conformidad con lo previsio en la CINIIF 12, OHLMEX debid reconocer

los actives derivados de la Rentabilidad Garantizada como uctivos intangibles v 50 como activos financieros

INE

“A la fecha de elaboracién y presemtacion de los Estados Financieros Consolidados, los Gobiernos
Concedentes unicamente habian otorgado a OHL, como conmtraprestacion de la construccion y prestacion de
los servicios objeto de las Concesiones, el derecho a la obtencion de los Ingresos de los Aforos Reales
de Peaje derivados del cobro a los usuarios por la utitizacién de las Vias Concesionadas, y en el supuesto
en el que se actualizara la condicion consistente en que dichos Ingresos de los Aforos Reales de Pegje no
Sueran suficientes para cubrir la Contraprestacion Total al concluir Ja vigencia de las Concesiones, se deberd
seguir el Procedimienio de Obtencion de la Contraprestacion Total. En virtud de lo anterior, {...] la
Emisora [...] no podia reulizar el registro_de los Otros ingresos de Operacion {...] relacionados cor la

Contraprestacion Total.

“Por lo anterior, se observa gue OHL MEXICO, S.A.B. DEC.V. {...] omitié elaborar sus Estados Financieros
de 2012, 2013 y 2014, conforme a los principios de contabilidad emindos o reconocidos por esta Comisién,

toda vez que:

1. Regisiré como activo_financiero, en lugar de activo intangible, el monto de la

subcuenta de Rentabilidad Garantizada, en los Estados de Posicion Financieray en

consecuencia,
2. Registrd ingresos improcedentes, derivados de la wilizacion de la cuenta "Otros
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ingresos de operacién” como contra cuenta del registro para el reconocimiento de la

Rentabilidad Garantizada, en los Estados de Resultados Integrales.”

Por otra parte les informamos que con fecha 25 de octubre de 2015, nuestro auditor (Deloitte, S.L.) {ras haber leido los
oficios de la CNBYV de fecha 23 de octubre de 20135, nos dirigié 1a siguiente comunicacian (texio literal):

“Con fecha 7 de abril de 2015 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de
Obrascon Huarte Lain, S.A.. correspondientes al ejercicio 2014, en las que expresamos una opinion
Javorable, Nuestro trabajo se reali26 de acuerdo con la normativa reguladora de la acrividad de audiroria de
cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, los principios contables
aplicados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacidon. Dicho trabajo requiere la aplicacion de procedimientos de auditoria gue permitan
emitir una conclusion sobre las cuenias anuales tomadas en sy conjunto. Por lo tanto, no nos pronunciamos
sobre partidas especificas o componentes de las citadas cuantas anuales.

Leimos en su dia la respuesta de Obrascon Huarte Lain, S.A. a la carta de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) de Espania del pasado 4 de septiembre de 2015. con mimero de registro de salida
2015116360, en la que requerian determinada informacion adicional ent refacién con las cuentas anuales
consolidaduas de Obrascon Huarte Lain, S.A. correspondientes al gjercicio 201 4.

Con fecha 25 de sepuembre de 2015 les confirmamos que la informacion confenida en la mencionada
respuesta no modifica las conclusiones del informe de awtoria que con fecha 7 de abril de 2013 emitimos
sobre las cuentas anuales consolidadas de Obrascon Huarte Lain, S.A., correspondientes al ejercicio 2014 y,
por lo tanto, que nos ranficabamos en el contenido imtegro de nuesiro informe de auditoria.

Hemos tenido ucceso a las comunicaciones recibidas por OHL México de la CNBY con fecha 23 de octubre
de 2015, en las que la CNBV anuncia la apertura de expedientes en relacion con delerminados aspectos
relacionados con las cuenmta anuales consolidadas de OHL Meéxico y de determinadas filiales de ésta, y en
especial con la contabilizacion de la rentabilidad garantizada de determinados contratos concesionales de
algunas filiales de OHL México.

Tenlendo en cuenta lo anterior les confirmanios que la informacién conlenida en las mencionadas
comuntcaciones no modifica las conclusiones del informe de auditoria que con fecha 7 de abril de 2015
emitimos sobre las cuenlas anuales consolidadas de Obrascén Huarte Lain, S.A., correspondientes al

efercicio 2014 y, por lo tanto, nos ratificamos en el contenido integro de nuestro informe de audiroria”.

2.6. Manifestacion acerca de si las alegaciones efectuadas por la CNBV afectan de alguna manera a la
consideracion por la entidad de que existe un derecho incondicional de cobro en las concesiones

citadas.

Respuesta 2.6

Los fundamentos técnicos en los que basa el Grupo OHL el iratamiento contable aplicado bajo IFRS a sus concesiones
mexicanas con clausulas de rentabilidad garantizada s¢ encuentran: ampliamente expuesios, adecuadamente soportados
(incluyendo las opiniones legales correspondientes) y oportunamente ratificados por nuestro auditor (Deloitte, S.L.), en
nuestra contestacidn de fecha 25 de septiembre de 20135 al requerimiento especifico que nos hizo la Comision Nacional
del Mercado de Valores sobre ¢sta materia, cuyo contenido integro est4 a disposicidn del pablico a través de la pagina
web de la CNMV.

En linea con lo anterior, les manifesiamos que las alegaciones efectuadas a dicho ratamiento contable por parte de la
Comsion Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) de México en sus oficios de fecha 23 de octubre ds 2015, no alteran
ni afectan en modo alguno nuesiras conclusiones sobre el mismo, y en especial la que se refiere a la existencia de un

“derecho incondicional de cobro” en dichas concesiones en el sentido en que lo define la JFRIC 12.

Asf se ha hecho constar oportunamente en el escrito de contestacién a dichas alegaciones que OHL México, S.AB de
C.V. ha remitido a la CNBV con fecha 25 de¢ noviembre de 2015, donde se incorporan ademés tres dictamenes contables
emitidos por el resto de las principales firmas de auditoria mundiales (KPMG, PWC y EY) que concluyen undnimemente
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que nueslras concesiones mexicanas con clausulas de rentabilidad garantizada deben ser registradas bajo IFRS conforme
al modelo de activo financiero que establece la 1IFRIC 12

2.7. Manifestacion acerca de si los diferentes niveles entre fos trdficos actuales de las concesiones y las
proyecciones de los mismos que se hicieron al inicio de dichas concesiones podria afectar de alguna

manera a su politica de dividendos.

Respuesta 2.7

A la fecha actual, ni OHL México, S.A. de C.V. ni OHL, S A. cuentan con una politica de dividendos formalmente
aprobada. Adicionalmente, hay que seffalar que OHL México no ha repartido nunca dividendos, y por lo que respecta a
OHL, S.A,, la propuesta de reparto de dividendo que realiza ¢l Consejo de Administracién con ocasién de¢ la formulacién
de las cuentas anuales depende de Jos resultados y de la situacién especifica del Grupo en cada ejersicic, no guardando en
ningun caso relacidn con las desviaciones de wrafico a las que se refiere la pregunita,

Las proyecciones de trafico que se hacen al 1nicio ¢ en la fase licitacion de una nueva concesién se preparan tomando en
consideracién una serie de premisas e hipdtesis futuras conforme a la mejor informacién disponible en ese momento,
tales como: cxpectativas macroecondmicas, estimaciones de crecimiento a largo plazo del Producto Interior Bruto (PIB),
nivel de ingreso o poder adquisitivo de la poblacién y evolucion prevista, sitacién de la competencia actual y prevista,
expectativas a Jargo plazo de crecimiento poblacional y urbano, preferencias de los usuarios, etc.

Normalmente, a lo largo del tiempo esos factores van cambiando de forma muy sustancial respecto a los que fueron
utitizados en el momento inicial, lo que hace que cualquiet comparacién de la situacién real actual de una concesion con
las proyecciones realizadas al inicio de la misma no sea relevante a efectos de gestion interna, ni para su difusién a
terceros.

Respecto a los tests de deferioro efectuados en relacién con el epigrafe de “Inmovilizaciones en proyectos
concesionales”, en la nota 3.2. de la memoria consolidada, se informa gue el importe recuperable se estima como
el mayor entre el valor razonable y ¢l valor en uso, facilitandose las principales variables utilizadas en aquellas
concesiones en las que se aplica el modelo de descuento de flujos de caja. No obstante, dada la materialidad del
epigrafe, la entidad deberia facilitar, todos los desgloses de informacion establecidos por la NIC 386, tal y como se
les incluyé como recordatorio en el requerimiento enviado ¢l 16 de diciembre de 2014, relativos a los informes

Jinancieros anuales de 2013.

2.8. En relacion con los tesls de deterioro de aquelias concesiones a las que se aplica el modelo de
descuento de los flujos de caja, se deberdn facilitar los siguientes desgloses de informacion: (i)
principales unidades generadores de efectivo; (ii) descripelén del enfoque empleado para determinar
los valores de cada hipédlesis clave y si estan basados en fuentes externas o experiencia histdrica (y
sino, por qué difleren de ellas); (i) justificacién del periodo de proyeccion empleado, al ser superior

a 5 afios; y (V) tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones y justificacion si
excede de la industria, pais, producio o mercado.

Pagina -15-




Respuesta 2.8

Las principales sociedades concesionarias para las que sc utiliza el método de descuento de flujos de caja para realizar los
test de deterioro, son las siguientes;

Autovia de Aragén-Tramo |, S.A. Espasia 12
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Espafta 13
Madrid. S A

Metro Ligero Oeste, S.A. Esparia 22
Terminal de Conienedares de Tenerife, S.A. Espaita 27
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. Espafia 21
Terminal Cerros de Valparaiso, S.A Chile 25
Autopisia Rio Magdalena, $,A S. Colombia 25
Aulopisia Urbana None, S,A. de C.V. México 28
Concesionaria AT-AT, S.A. de C.V. México 30
Concesionaria Mexiquense_ S.A. de C.V. México 37
Grupo Autopistas Nacionales, S.A México 19
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. Méxica 23
Autopista del Norte, S.A.C. Perd 19

Las principales variables que se tiencn en cuenta son las siguientes
Ingresos

La estimacion de los ingresos a recibir duranie ¢l periodo de concesion se obtiene a partir de la combinacién
de vanos elementos:

- Primero s¢ hace un estudio de trifico a partir de la verificacion real del trafico, distinguiecndo segun la
categorfa de los vehiculos (turismos, camiones, etc.). Estos esmdios se realizan bien de forma inierna (por
parte de personal especializado del Grupo), o bien mediante empresas externas especializadas,

- La segunda etapa consiste en aplicar al Estudio de Tréfico ¢l porceniaje de crecimiento esperado cn cada
afio de la vida de la concesion. Para ¢llo se utiliza normalmente una previsién del crecimiento ¢sperado
del Producto Interior Bruto (PIB) de cada pais, estimado por fuentes externas al Grupo.

- La tercera ctapa consiste en aplicar las tarifas correspondientes por cada tipo de vehiculo, y su
actualizacién a lo largo de la vida de la concesidn. Para ello se aplican inicialmente las tarifas pactadas en
el contrato de concesidn, y para los siguientes afios se utiliza generalmente el Indice Nacional de Precios
al Consumo (INPC) de cada pais, y en algunos casos un porcentaje adicional dependiendo de si existen
pacios confraciuales que dependen del cumplimiento de ciertos volimenes de traficos, de la apertura de

nuevos tramos, etc
Costes

- Por el lado de los costes se realizan estudios internos para determinar/cstimar los costes de operacion y
los del mantenimiento y reparacién a realizar en los afos de vida de la concesion.

Una vez proyectados los ingresos y los costes, se procede a aplicar a los flujos de caja libres la correspondiente tasa de
descuento para calcular el valor actual de los flujos fumros. La tasa de descuento tiene en cuenta, enire otros factores, el
riesgo especifico del tipa de negocio y el riesgo pais.

El periodo utilizado para ef descuento de flujos de caja es el del ndmero de afios de vida remanente de cada concesi6n.
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Para aquellas sociedades concesionarias mexicanas con Rentabilidad Garantizada , €l principal soporte de la recuperacion
de la inversién la constituye dicha cldusula de Rentsbilidad Garantizada que se incorpora en el Titulo de Concesién.
Adicionalmentc se utiliza el descuento de flujos de caja para comprobar que la recuperacidn de la totalidagd de activos,
mediante el cobro de peajes, se produce en la vida de la concesion,

Estas sociedades corncesionarias se presentardn como activo financiero en las cuentas anuvales consoclidadas
correspondientes al ejercicio 2015,

Por orro lado, en la nota 2.6.6. de la memoria consolidada, correspondiente a deterioro de acrivos no corrientes, se
indica que, “"En aquellos casos en los que por las circunstancias particulares de una concesion se esté solicitando a la
entidad concedente el reeguilibrio o rescate de la misma, el Grupo considera, ademds del valor resultante del descuento
de los flujos de caja durante la vida de la concesion a partiv del modelo econdmico-financiero, el valor minimo
recuperable determinado como el importe contractual que recibiria el Grupo en caso de liguidacién o rescate. En
aquellos casos en que se ha solicitado la nulidad del contrato de concesidn con restitucion de las prestaciones
reclamadas a la Administracién, el Grupo consideva que la solucién consiste en ¢l reequilibrio o rescate y, por tunto, ha
utilizado el valor del rescate, cuya formula estd definida coniractualmente en el Pliego de Cldusulas Administrativas de

cada concesion:

2.9. Para cada una de las concesiones para las que se hayoa considerado como valor recuperable el
valor de rescate, se deberd focilitar una trascripcion literal de las cldusulas del controto de

concesion gue asi lo establecen.

Respuesta 2.9

A continvacién sc trascriben de forma literal las cliusulas de los contratos de concesién que establecen el valor
recuperable en caso de resolucion del contrato, para aquellos casos en Jos que el Grupo ha considerado como valor
recuperable el valor de rescate:

Autopista Eje Aeropucrto Concesionaria Espafolia, S.A.U.

Segiin Orden FOM/541/2002, de 5 de marzo (BOE n® 62), por el que sc aprueba el pliego de cldusulas
administrativas particulares:

“Articulo 35, Extincion y liguidacion de la concesion.

La extincion de la concesion se atendrd a lo dispuesto en los articulos 32 y 34 de la Ley 8/1972, de 10 de
mayo; en el Real Decreto Legislativo 2/2000, de 16 de junio, por el que se apruebu el testo refundido de
la Ley de Contratos de las Administraciones Piblicas; y a la seccion 3 del capitulo IX del pliego de
cldusidas generales, con las siguientes especialidades.

I.- Cuando la concesion se extinguiese por razén de rescate del servicio piblico por la
Administracion, a que se refiere la cldusula 1] del pliego de cldusulas generales, lu
Administracion deberd indemnizar al concesionario, siendo de aplicacion o prevenido en el
arficulo 169.4 del Real Decreto Legislativo 2/2000, de 16 de junio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Coniratos delas Administraciones Piblicas.

2.- No serd de aplicacidn el apartado e) de la clausula 107 del pliego por clausulas generales. Asi,
en los casos en que la extincion se produjese por la causas a gue se refleren las clausulas 107,
108 y 109 de! pliego de cléusulas generales, la Administracion devolverd al concesionario cuyo
contraro hubiese sido declarado resuelto el valor pairimonial de las inversiones realizadas en la

autopista a razon de:

a) Expropiucion de tervenos valorada en lo efectivamente pagado a los expropiados en su
momento, deduciendo la cuota de amortizacion que en funcion del nimero de alos

correspondn.

b) Obras de construccion valoradas en lo realmente ejecutado y definido en los proyectos
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aprobados por el Ministerio de Fomento y a los precios en que en ellos figuren,
deduciendo la cuota de amortizacién o la dotacion acumulada al fondo de reversion

que en funcién del mimero de afios corresponda.

¢) Bienes inmuebles incorporados que sean necesarios para la explotacién, valorados a
su coste de adguisicion nelo deduciendo de las amortizaciones que en funcion de su

vida util corresponda.

En nmingin caso se abonardn indemnizaciones por conceptos diferentes a los expresados, como
pueden ser: gastos de constitucion de la sociedad, esiudios y proyectos, direccion de obra,

gastos financieros, etc.

£En lodo caso no se superardn los limites mdximos que en cuanto a la responsabilidad
patrimonial se establezcan en el Real Decreto de adjudicacion, de acuerdo con la propuesta

realizada.

3. La liguidacibén del importe resultante del valor patrimonial de la inversion en autopista
determinado de la forma indicada se efectuard de acuerdo a las sigulentes normas, no siendo,
por tanto de aplicacion el apartado f) de la cldusula 107 del pliego de cldusulas generales:

a) Se liguidardn, en primer lugar, las obligaciones que el concesionario hubiese conpraido
con ferceras personas, nacionales o extranjeras, atendiendo al orden de prelacion de

dichos créditos establecido por la legislacion mercantil vigente.

b) En segundo lugar, se liguidardn los préstamos subordinados que hubieren sido concedidos
a la sociedad concesionaria por sus accionistas de acuerdo a lo establecido en la clausula

135 del presente pliego.

¢) La cantidad remanente se abonard a los accionistas de la sociedad concesionaria en

proporcion a sus respectivas participaciones.”

Como complemento a 1o anterior en el Real Decreto 1197/2002, de 8 noviembre, por el que se adjudica

la concesion se indica:
"Articulo 12

La responsabilidad patrimonial de la Administracion, a la que alude la cldusula 35 del pliego de
clausulas administrativas particulares, aprobado por Orden del Minsterio de Fomento 54172002, de S
de marzo. quedard limitadn a la cifra de trescientos cinco millones cuatrocientos setenia 'y un mil
doscientos cincuenta y seis (305.471.256 euros), doscientos setenta y ocho millones cuatrocientos
noventa y ocho mil novecientos diecisiete (268.498.917 euros) por consiruccion y treinta y seis millones
novecientos selenta y dos mil trecientos treinta y nueve (36.972.339 euros) por expropiaciones.”

Cercanias Méstoles Navalcarnero S.A.
En e) contrato suscrito con la Comunidad de Madrid (Consejerfa de Transportes e Infraestructura) se indica:
"Articulo 21.2 Resolucién del Contrato

En relacién con lo establecido en el apartado 1 del articulo 266, MINTRA abonard, en todo caso e
independientemente de la causa de resolucion del Conrtrato, la tolalidad de las inversiones reulizadas en
ejecuctdn del Contrato, incluidus las relativas a obras no previstas Inicialmente y las relativas a la
adguisicion y reposicion del material mévil, todo ello en funcion del grado de amortizacidn de los

mismos, que se fijard con cardcter general por el PEFC.

La fijacion de dicha cantidad se realizard en un plazo mdximo de ocho meses desde la resolucion y

habrd de ser abonada en los plazos y condiciones fijadas en el articulo 99 TRLCAP.

En el caso de que se resuelva el Contralo por causas imputables a MINTRA y sin perjuicio de lo
dispuesto en el punto 2 anterior, ésta indemnizard al concesionario por los dafios y perjuicios que se le

irroguen, que serdn determinados atendiendo a los beneficlos futuros que el concesionario dejara de
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percibir atendiendo a los resultados de la explotacion en el dltimo quinguenio y a la pérdida del valor
de las obras e instalaciones que no hayan de ser entregadas a aquéllu, considerando su grado de

amortizacion.”

Actualmente no es posible estimar para estos contratos, el momento en el cual podrd inaterializarse el valoy de rescate

o las indemmizaciones a gue haya lugar,

En particular, segvin la nformacién facilitada en la nota 3.2.de la memoria consolidada, correspondiente a

"fnmovilizaciones en proyectos concesionales”, OHL ha considerado el valor de rescate en el caso de dos concesiones:

®

(ii)

Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espasiola, S.4.U. (en adelante, Autopista Eje Aeropuerto), con
un valor en libros en el epigrafe de “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” a 31 de diciembre de
2014 de 351 millones € y un valor neto en libros consolidados de 43,2 millones €, y en concurso de
acreedores, junto a su matriz Aeropistas, S.L.U., desde diciembre de 2013, Segin se informa en la citada
nota de la memoria consolidada, ni en 2014 ai en 2013 se ha registrado deterioro alguna para esta
concesion, ascendiendo el deterioro acumulado a 48 millones €. En el primer semestre de 2015 tampoco
se ha registrado ningin deterioro, ascendiendo a 30 de junio su valor neto en libros consolidados a 24

millones €.

En relacién con esta concesion, cabe destacar gue con fecha 21 de ocrubre de 2015 OHL ha remindo un
hecho relevante en el que informa que “ha sido dictado Auto por el Juzgado de lo Mercantil N2 de
Madrid por ¢l que se acuerda la disolucion de las concursadas en atencion a la inadmision de los dos
convenios de acreedores presentados. Se¢ inicia, por tanto, la fase de liguidacidn de ambas sociedades
y.como consecuencia de eflo, nace para la Adminisiracion la obligacion legal de resolucion del contraio
de concesiény con ¢lla la de pago de la Responsabilidad Patvimonial de la Administracion. Ademds de
lo anterior se monetizardn la totalidad de los activos de ambas soctedades, tanto bienes como derechos,
a los efectos de permitir el pago de los acreedores y, en su caso, de los accionistas. Durante esta jase

cesan en su funcion los administradores, siendo sustituidos por la Administracion concursal”.

Cercanios Mostoles Navalcarnero, S.A. con un valor en libros de 226 millones €. En relacidn con esta
concesién, OHL pone de manifiesto que sus obras comenzaron a ralentizarse en 2010 y que “la
continuidad de lns operaciones, asi como su capacidad para atender sus obligaciones y cumplir con sus
compromisos dependerd de la solucion que la Administracidn acuerde en relacion con la modificacion
del contrato de concesion, que finalmente se adopte. Los Administradores de la sociedad porticipada
estiman que dicha resolucion supondrd la aprobacién de las consiguientes modificaciones del contrato
concesioral que permitiran a la Sociedad continuar con sus operaciones y conseguir la financiacién
necesaria para continuar con la construccion de la nueva linea de transporte ferroviario entre Méstoles-
Central y Navalcarnero, cumpliendo con sus obligaciones y compromisos, y permitiendo asi recupera la
inversion realizada™. En este sentido, OHL no ha registrado ningin deterioro ni en 2014 ni en 2013. Por
su parte, a 30 de junio de 2015, el valor en libros de esta concesion asciende a 227 millones €, no
habiendo registrado OHL ningun deterioro en el periodo.

Respecto a esta concesidn, en el informe financiero correspondiente al primer semestre de 2015 se
informa que con fecha 15 de junio de 2015 la sociedad ha presentado ante la Comunidad de Madrid una
reclamacion administrativa solicitando la resolucion del contrato de concesion por causas imputables al
Organo de contratacion y subsidiariamente por la imposibilidad de su efecucién debido a circunstancias
sobrevenidas e imprevisibles. En consecuencia, la sociedad solicita la liguidacion de dicho contraio y,
entre otros, el pago de las inversiones efectuadas a la fecha, que ascienden a 239 millones €, a las que
afiade la cantidad por daRios y perjuicios que corresponda. Se deberd facilitar la siguiente informacion:

2.10.En relacién con la Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola 'y su matriz, Aeropistas, se
deberd detallar: (i) motivos por los cuales a 30 de junic de 2015 disminuye el valor neto en
libros consolidados hasta situarse en 24 millones € (43 millones € a cierve 2014) si, segin se
informa en el informe financiero correspondiente al primer semestre, no se ha registrado ningiin

deterioro en el periodo; (1i) impacto contable que se prevé que tenga en los estados financieros
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consolidados de OHL la disolucion de ambas sociedades, (1ii) cuanmtificacion del importe que se
espera recuperar; y (iv) actualizacion de la situacion, a fecha de contestacion del presente

requerimiento.

Respuests 2.10

En relacion con la actualizacién de la situacién a esia fecha, solamenie mencionar que tras ¢l Auto dictado por el
Juzgado de lo Mercantil N° 2 de Madrid, la Adminisiracién Concursal, en su condicién de liquidador, ha solicitado con
fecha 23 de octubre de 2015 la resolucidn y liquidacién del contrato de concesién, y con fecha 27 de octubre de 2013
solicité la ampliacién del plazo por S dias para la presentacién del plan de liquidacién.

A raiz del citado Auto se inicia la fase de liquidacién de ambas sociedades y cesan en su funcion los adminisiradores,
siendo sustituidos por la Administracién Concursal implicando esie hecho la pérdida de control y por tanto la
desconsolidacién del Grupo de estas sociedades a partir del mes de ocrubre, lo que supondra menores activos y pasivos y
una menor deuda bancaria de 240 millones de euros.

El valor neto en libros consolidados al 30 de junio de 2015 asciende a 24 millones de curos (34 millones a cierre de 2014
y 19 millones al 30 de septiembre de 2015), y disminuye por ¢l efecto del reconocimiento de las pérdidas generadas por
las operaciones en el transcurso del ejercicio. Dicho importe se obtiene como el valor de 10dos los activos menos los

pasivos de Ja concesién, incluyendo la devda bancaria.

El Grupe no prevé que la disolucién de ambas sociedades (Aeropistas, S.L. y Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria
Espaiiola, S.A.U.), tenga impacto contable en el valor neto en libros consolidado a esia fecha pero, no obstante
procederd a evaluar de nuevo 1a situacidn al cierre del ¢jercicio 2013.

2.11. Respecto a Cercanias Mostoles-Navalcarnero se deberd facilitar la siguiente informacion: (i)
actualizacion de la situacion, a fecha de contestacion del presente requerimiento; y (if)

manifestacion de si se prevé alguna modificacién en el Yimpacto contable.

Respuesta 2.11

Tras la presentacion por parte de Cercanias Mostoles-Navalcarnero, S.A., €) 12 de junio de 2015, de la reclamacion
adminisirativa de resolucién del contrato de concesion por causas imputables a la Comunidad de Madrid, con fecha 13
de noviembre de 20135 se ha ampliado el monto de indemnizacidn reclamada hasla un imporie total de 369,5 millones de
euros, Esta cantidad incluye la inversién realizada y los daios y perjuicios ocasionados, y para su determinacién la
sociedad se ha apoyado en informes periciales de terceros que soportan ¢l valor registrado contablemenie.

Conforme a la informacién de la que dispone actualmente, el Grupo no prevé ninguna modificacién en el tratamiento
contable y continuard consolidando dicha participada en Jos estados financieros consolidados.

€ F ¥ ¥ £ % X kK ¥ X

3. Enlanota 1.3 de la memoria consolidada, correspondiente a comparacion de la informacion, se informa que “La

entrada en vigor de la norma NIIF 11 Acuerdos Conjunios, ha supuesto un cambio en el método de consolidacion
de determinados contratos de la Divisién Construccion, que se consolidaban anteriormente por integracion
proporcional, y que bajo la nueva norma han pasado a consolidarse por el método de lu participacion. Por este
motivo el Grupo ha reexpresado los estados financieros correspondiente al ejercicio 2013, por lo que esta
informacion difiere de la reportada en su dia”. La entidad no detalla los contraios de la division de construccién
que han pasado a consolidarse por el método de participacion y que anteriormente se consolidaban por
interaccion proporcional,
En la nota 2.2. de la memoria consolidada se indica que el impacto de aplicacion de la NIF 1] en el gjercicio
2014 ha sido poco significativo, habiendo supuesto una menor cifra de negocios por importe de 166 millones €,
menor resultado de explotacidn y mayor resultado de sociedades consolidadas por ¢l método de participacion por
importe de 2 millones € y menores activos totales por importe de 132 millones € No obstante, no se facilita el
impacto en el epigrafe de mversiones contabilizadas por el método de participacion.
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Por otro lado, en la nota 2.5. de lu memoria consolidada, correspondiente a principios de consolidacion, se
informa que las operaciones conjuntas se consolidan por el método de integracion proporcional. No obstante, en
los anexos que se adjuntan a la memoria consolidada, no figura ningin lisiado de entidades consolidadas por el
método de mtegracion proporcional, ni existe minguna nota de la memoria consolidada donde se jfacilite la

informacién correspondiente a las operaciones conjuntas.

Por ultimo, en la citada nota, correspondiente a los principios de consolidacion, no se informa del método de
consolidacion aplicado en relacion con los negocios conjuntos. Por otro lado, ni en la nota 3.7. de la memoria
consolidada, correspondiente a inversiones contabilizadas por el mélodo de participacion, ni en el anexo I,
donde se detallan las sociedades consolidadas por el método de participacion, se identifican cudles son los
negocios confuntos y cuales las entidades asociadas.

En relacion con los acuerdos conjuntos la entidad deberd remitir la siguiente informacion:

3.1. Respecto a la entrada en vigor de la NIIF 11, y el cambio del método de consolidacién de
determinados contratos de la divisién de Construccion, se debera facilitar:

(i) un detalle de los contratos que se consolidaban anteriormente por integracion proporcional y
que han pasado a consolidarse por el método de parlicipacion;

(i) justificacion del cambio realizado, detallondo los factores relevanres que se han tenido en
cuenta y los juicios y supuestos significativos realizados para determinar que se tratan de

negocios conjuntos y no de operaciones conjuntas;

(i¥Y) impacto que ha tenido lao aplicacién de la NIIF 11 en el epigrafe de inversiones contabilizadas
por el método de participacion; y )

(iv) st al agregar todos los activos y pasivos que anteriormente hayan sido obfeto de consolidacion
proporcional se obtienen como resultado unos activos netos negativos, y la entidad no tiene
obligaciones legales o implicitas en relacidn con esos activos ne¢tos negativos se revelard este

hecho y se indicard: (a) importe del ajuste realizado en las ganancias acemuladas al comienzo
del 2013; y (b) parte acumulada 'y no reconocida que le corresponda de las pérdidas de sus
negocios conjuntos al comienzo del ejercicio 2013 y en 2014 (NIIF 11, pdrrafo C4).

Respuesta 3.1,

Los contratos que se consolidaban anteriormente por integracion proporcional y que han pasado a consolidarse por ¢}
método de la participacién son los siguientes:

1) PROJECT ¥OR THE DESIGN AND CONSTRUCTION OF THE NEW FACILITY OF THE CENTRE
HOSPITALIER DE L’UNIVERSITE DE MONTREAL

Este Proyecio se gjecuta a través de la sociedad SANTE MONTREAL COLLECTIF CJV, S E.C. / HEALTH
MONTREAL COLLECTIVE CJV, L.P., en la que el Grupo OHL panicipa en un 50,00%.,

Consiste en ¢l disello y Construccién de un nugvo hospital en Montreal, desarrollado con el mas avanzado
disefio y que constara de mas de 772 habitaciones individuales, 39 quir6fanos, y 443 salas de examen repartidas
en 22 plantas. El proyecto consta de dos fases, la primera fase de construccion supone el 85% del presupuesto y
lermina en el afio 2016 dejando un hospital operativo. La segunda fase que representa el 15% restante, y
lermina en 2019 con la construccion de un edificio administrative, un anditérium y una biblioteca.

El importe del 100% del contrato asciende a 1.988,3 millones de d6lares canadienses.

2) YORK SPADINA SUBWAY EXTENSION- HIGHWAY 407 STATIONO AND THE NORTHERN
TUNNELS. TORONTO TRANSIT COMMISSION CONTRACT N. A35-26.

Este Proyecto se ¢jecuta a través de la sociedad OHL CONSTRUCTION CANADA, INC. AND FOMENTO
DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS CANADA LTD. JOINT VENTURE.,, ¢n la que el Grupo OHL
participa en un 50,00%.
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E) conirato supone la construceion de 3,6 km del suburbano que conectars la estacion de Downsview Noroesle
con ¢l Ceniro Metropolitano de Vaughan, ademis de la creacion de seis estaciones, tres pozos de salida de

emergencia y dos conexiones entre tuneles.
El importe del 100% del contrato asciende a 404,4 millones de ddlares canadienses.

Conforme a la N1IF 11, para clasificar un acuerdo conjunto como una operacion o un negocio conjunto, se analizaron los
derechos y obligaciones dc [as partes en el acuerdo con respecto al mismo.

En este sentido se estudié la forma legal del vehiculo y las condiciones del acuerdo contractual, de forma que se
comprob6 que el Grupo no tenia derecho sobre los activos, ni obligaciones con respecto a los pasivos, y que lo que si se
tenia era derecho a los activos netos del acuerdo conjunto. Por este motivo se clasificaron ambos como negocios

conjuntos, pasando a ser consolidados por el método de [a participacion.

El impacto que ha tenido la aplicacién de la NTIF 11 Acuerdos conjuntos en ¢l ejercicio 2014 ha sido poco significativo,
tanto en Ja cuenta de pérdidas y ganancias como ¢n el balance consolidado, siendo sus efectos 10s signientes:

» _ Milesdeeuros.

(166.267)

Menor resultado de explotacién (2.371)
Mayor resuitado entidades valoradas por el método de la participacién 2371
Menor efectivo y otros activos liquidos equivalentes (66.650)
Menores activos totales (132.147)
Mayores inversiones contabilizadas por el método de [a participacién 67.288

Al agregar los activos y los pasivos de los negocios conjuntos mencionados no resultaron unos aciivos netos negativos,
ni en el ejercicio 2013 ni en el ejercicio 2014,

3.2. Los juicios y supuestos de los que parte la entidad para determnar que éjerce el control conjunto de
un acuerdo o una influencia significativa sobre otra entidad (NUF 12, pdrrafo 7(b)).

Respuesta 3.2,

Se analizan los contraios, estatutos v acuerdos entre socios, verificando si se trata de un acuerdo conjunto (segdn la NIUE
11 Acuerdos Conjuntos), que en su parrafo 4 sedala que un acuerdo conjunto €5 un acuerdo mediante e! cual dos 0 més

partes mantienen control conjunto.
El pdrrafo 5 de la NIIF 1 1 dice que un acuerdo conjunto tiene las siguientes caracteristicas:

(a) las partes estdn obligadas por un acuerdo contractual, y
(6) el acuerdo contractual otorga a dos o mas de ¢stas partes conirol conjunto sobre ¢l acverdo.

De no cumplirse estas condiciones para ser un acuerdo conjunto, se analiza si existe influencia significativa sobre la
participada segdn lo indicado en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, en su parrafo 6, revisdndose
cada una de las vias indicadas.

3.3. Los julctos y supuestos de los que parie la entidad para determinar el tipo de acuerdo conjunto
(operacién conjunta o negocio conjunto), cuando dicho acuerdo se haya estructurado a través de un
vehiculo independiente (NIIF 12, pdrrafo 7(c)).
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Respuesty 3.3.

En el caso de haber comprobado que estamos ante un acuerdo conjunto segun lo indicado en el parrafo 5 de la NUF 11,y
que dicho acuerdo estd estructurado a través de un vehiculo separado, se procede al andhisis de la forma legal del
vehicalo, las condiciones del acuerdo contractual, y cualquier otro factor o circunstancia relevante.

En funcién de dicho analisis se determina si estamos ante ana operacidn conjunta 0 ante un negocio conjunto.

3.4, En relacién con las operaciones conjuntas se deberd facilitar: (i) para cada operacion conjunta que
sea material o de importancia relativa para OHL; nombre, naturaleza de la relacion del acuerdo
conjunto, ceniro principal de su actividad (v pais de constitucion si no coincidiera), la parte gue
representa la participacion de la entidad en la propiedad y, si fuera diferente, porcemtaje de derechos
de voto (NIIF 12, pdrrafo 21(a)); y () natwraleza, alcance y efectos financieros de las
participaciones en operaciones conjuntas (NIIF 12, pdrrafo 20(a)), detallando el total de activos y

pasivos, y de ingresos y gastos relacionados.

Respuesta 3.4.

Las principales magnitudes de las operaciones conjuntas que estdn incluidas en los diferentes epigrafes del balance y
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2014, en proporcién a la participacion del
Grupo en los mismos, son las siguientes:

K .I nee| m—:!:‘ A "iL]I_::_j "-‘.‘—}{a_'s_}icg -
Activos no corrientes 128.043
Activos corrientes 1.094.998
Pasivos no comientes 50.973
Pasivos corrientes 1.209.623
Importe neto de )a cifra de negocios 997.647
Resultado de explotacion 7323
Resultado antes de impuestos 4321

El Grupo desarrolla parie de su actividad mediante la participacién en contratos que se ejecutan conjuntamente con oIros
socios ajenos al Grupo, fundamentalmente a través de Uniones Temporales de Empresas y otras entidades de
caracteristicas similares, que se intcgran proporcionalmente en los ¢siados financieros del Grupo.

No existe ninguna operacidn conjunta significativa respecto a los activos, pasivos y resultados del Grupo.

3.5. Respecto a los negocios conjunios:
(i) método de consolidacidn aplicado por el Grupo en relacién con los mismos;

(i) respecto al listado de sociedades consolidadas por el método de participacion que figura en la
nota 3.7. de la memoria consolidada y en el anexo Il de la memoria consolidad, se identificaran
los negocios conjunios;

(ii)valor en libros a 31 de diciembre de 2014 de los negocios conjuntos consolidados por el método

de participacion.

(iv) para cada negocio conjunto que sea material o de importancia relativa par OHL: el valor
razonable si existe un precio de mercado cotizado para la inversién, los dividendos recibidos del
negocto conjunto y la informacion financiera resumida sobre el negocio conjunto de acuerdo
con lo especificado en los pdrrafos B12y 813 de la NIIF 12 (NIIF 12, pdrrafo 21(D));

(V) para los negocios conjuntos que, considerados individualmente, no sean materiales o de
importancia relativa, se facilitard, en términos agregados, la informacion financiera especificada
en el pdrrafo BI6 de la NIIF 12 (NIIF 12, pdrrafo 21(c)): el resultado del ejercicio de las
actividades continuadas, el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidos,
otro resultado global y el resultado global total;
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(Vi) naturaleza y alcance de cualquier restriccién significativa sobre los negocios conjuntos para
transferir fondos a la entidad (NIIF 12, pdrrafo 19D (a));

(vi)si la entidad ha dejado de reconocer su parte de las pérdidas de un negocio conjunto al aplicar
el método de participacién, la parte no reconocida en las perdidas de un negocio conjunto, tanto
para 2014 como de forma acumulada (NIIF 12, parrafo 22(c));

(viii) compromisos con negocios conjunios no reconocidos y que podrian generar una salida de
efectivo u otros recursos (NIIF 12, pdarrafo 23 (a), BI8y B19); y

(ix) Pasivos contingentes incurridos en relacidn con los negocios conjuntos (NIIF 12, pdrrafo 23 (b)).

Respuesta 3.5,
El método de consolidacion aplicado por el Grupo en relacién con los negocios conjuntos es el método de la

participacidn.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e] desglose de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién, entre
negocios conjunios y sociedades asociadas, es el siguiente:

TMilevdeeuras. |
=

Negocios confuntos
Controladora Via Rapida Poetas, S A.P.[. de C.V. * 71.078 63.455
Coordinadora Via Rapida Poniente, S A P.I. de C.V. * 1.850 2.142
FHP Villas Lote 2, S.A. de C.V. * 2425 2.548
Health Montreal Collective CJV, L.P. 20.543 6.693
Libramiento Efevado de Puebla, S.A. de C.V. 20.0)9 -
Nova Dérsena Esportiva de Bara, S.A_ * 6.065 153
Novaterra Caribe, S.A.P.1, dc C.V. 3.712 3131
OHL Construction Canada and FCC Canada Limited Parmerhip 37.652 33.467
OHL FCC North Tannels Canada, Inc 9093 8716
Sociedad Concesionaria Vespucio Oriente, S.A. 8.003 -
Otras 1.429 602
Socicdades asociadas
Abertis Infraestructuras, S.A. 1.236.326 1.778.083
Administradora Mexiquense del Aeropuerto [nternacional de Tolaca, S.A. de C.V. 53.429 61.457
Alse Park, S.L. 3.249 -
Arenales Solar PS, S L 18.900 9.673
Avalora Tecenologias de la Informacion, S.A. 2908 3315
Ceniro Canalejas Madrid, S.L. 31.718 22.061
Concessid Latacions Aeroport L9, S A, 17.467 8.607
Conrroladora L 4-5 Mayakoba S.A. de C.V, 1.616 981
E.M.V. Alcala de Henares, S.A 1976 2.135
Health Montreal Collective Limited Partnership 1.591 764
Nova Bocana Business, S.A. - 3.555
Nuevo Hospital de Burgos, S.A. - 726
Phunciona Gestion Hospialaria, S A. 3.946 2.642
Port Torredembarra, S A. 489 489
Suvreste Salud, S.A. - 1.983
Tomi Remont, 3.5. - 5.863
Urbs lustitia Commodo Opera, S.A. 456 459
Vallecas Salad, S.A. - 3.801
781
T BRIy Y7 10 2.028.374

ejercicio 2013 el Grupo analizé la situacién de estas sociedadcs, bajo Ja perspectiva de 1a NIC 31 vigente, y optd por
pasar de consolidar por integracion proporeional a utilizar e) método de la panicipacion.

A comtinuaci6n se presentan las principales magnitudes agregadas al 31 de diciembre de 2014 de los negocios conjuntos
en proporcién al porcentaje de participacion en los mismos, que el Grupo considera que individualmente, no son
materiales:
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Concepto

Resultados del ejercicio de las acfividades continuadas
Resuliado después de impuestos de las actividades interrumpidas

Otro resultado global

No existen restricciones significativas sobre los negocios conjuntos para transferir fondos a la entidad, ni existe ningtn
compromiso no reconocido que puedan dar lugar a salidas de efectivo u otros recursos en ¢l futuro.

Asimismo no se han dejado de reconocer la parie de las pérdidas de ningin negocio conjunto al aplicar el métwodo de la
participacion, tanto para 2014 como de forma acumuiada.

En relacién con los pasivos contingentes incurridos en relacién con los negocios conjuntos selo se ha puesto de
manifiesto el incluido en la nota 2.1 de los estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2015, relativo
a una demanda judicial imerpuesta en mayo de 2014 por OHL Construction Canadd and Fomento Construcciones y
Contratas  Canadd Limited Partnership ante los Tribunales de Ontario contra su cliente, la Toronto Transit
Commission (Metro Toronto), demanda que estd suspendida actualmente (véase Respuesta 1.8 y 1.9).

En ¢l Anexo I sc muestra el detalle solicitado de las sociedades consolidadas por ¢l método de la participacidn,
distinguiendo los negocios conjuntos y las sociedades asociadas.

¥ X %k ¥ % ¥ & ¥ k %

A 31 de diciembre de 2014 el saldo de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion asciende a 1.557
millones € (2.208 millones € en 2013). Segiin se detalla en la nota 3.7. de la memoria consolidada, la participacion mds
significativa es la mantenida en el 13,925% del capital social de Abertis Infraestructuras (18,923% a 31 de diciembre
de 2013), con un valor en libros consolidados de 1.236 millones (1.778 millones € a cierre del ejercicio anterior).

Segtin se informa en la citada nota, en ef mes de octubre de 2014 el Grupo procedié a la venta a Inmobiliaria
Espacio, S.A. de acciones de Abertis representativas del 5% de su capital social, por un importe de 705 millones €,
habiendo obtenido una plusvalia de 214 millones €, quedando la participacion de OHL en Abertis en un 13,925%
de su capital social. Ambas partes han firmado un pacto de sindicacién para el ejercicio coordinado de los
derechos de volo correspondiente a sus acciones de Abertis.

Adicionalmente, segtin se revela, el contrato de venta contene una opcién de compra a favor del Grupo OHL,
ejercitable dentro del mes inmedintamente anterior a que se cumpla el aniversario de la compraventa del 5% ,
siendo el precio de gjercicio el mayor entre: (i) el precio de la accion de Abertis en la sesion bursdtil
correspondiente a la fecha del ejercicio y (1) el resultado de aplicar, desde la fecha de venta del 5% hasta la fecha
del efercicio de la opcion, una TIR anual del 5% al precio, una vez descontado de dicho resultado el importe de los
dividendos y distribuciones de cualquier naturaleza percibidos durante dicho periodo por Inmobiliaria Espacio.
Dicha opcidn ha sido evaluada por la Sociedad dominante y no ha tenido efecios contables.

Por ultimo, la NIIF 12 establece desgloses de informacién que se deben revelar para los acuerdos confuntos y las
asociadas.

Teniendo en cuenta los aspectos descritos, se deberd facilitar la siguiente informacion:

4.1. Respecto a la opcion de compra firmada sobre el 5% de Abertis a favor de OHL, se deberd detallar
la evaluacién efectuada por la entidad para concluir que no tiene efectos contables.
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Respuesta 4.1,

En el momento de realizar la venia del 5% de Abertis a [Inmobiliaria Espacio, S.A., se analiz6 y regisird la operacién de
acuerdo con la NIIF 39 Insirumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

Segan el contrato de venta, que inchiye una opcién de compra a faver del Grupo OHL, y de acuerdo con la indicado en
la NIC 39 pérrafo GA S1 J; se concluyé que habfa que dar de baja el activo financiero objeto de la venta (5% de Abertis),
puesto que:

“La cesidn de un activo financiero que estd swjeta tinicamente a una opcion de compra o de venta con un
precio de ejercicio, o a un acuerdo de recompra a plazo con un precio aplicable, igual al valor razonable del
activo financiero en el momento de la recompra, conlleva la baja de cuentas a causa de la transferencia de

manera sustancial de 1odos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad”

Ademids de lo anierior el cjercicio de la opcién de compra era voluntario por parie del Grupo, y tampoco suponia
prohibicién para Inmobiliaria Espacio, S.A. de enajenacién, si bien su propésito, salvo por circunstancias o razones no
previstas que deben considerarse remotas, era mantener la propiedad de las acciones a largo plazo.

Conforme a lo expuesto se concluy$ que dicha opcion de compra no tenia ningiin efecto comable, si bien se revelé
oportunamente toda la informacién en las cuentas anuales.

Por otro lado, dicha opcidn de compra ha vencido en ¢l mes de septiembre de 2015 y no s¢ ha gjercitado.

4.2. En relacion con la participacidn mantenida en el 13,925% del capital social de Aberns: (1) juicios y
supuestos significativos realizados para determinar que el Grupo liene influencia significativa, con
una participacién del 13,925% (NIIF 12, pdrrafo 9); y (i1} dividendos recibidos de la asociada,
activos corrientes, activos no corrientes, pasivos corrientes, pasivos no corrientes, ingresos de
actividades ordinarias, resultado del periodo operaciones conlinuadas, resultados después de
impuestos de operaciones discontinuadas, oiro resultado integral y resultado integral total (NIIF 12,
pdrrafo 215 (i) y B12).

Respuesta 4.2.

Para determinar si s¢ tiene o no influencia significativa sobre una entidad, sc analiza la NIC 28, parrafos 6 y 7, que enfre
otros mdica que se pone en evidencia esa influencia significativa a ravés de una o varias vias, una de las cuales es la

“representaci6n en €l consejo de administracion u 6rgano equivalente de )a entidad participada”.

El Grupo OHL, con un 13,925% de pariicipacién, tiene nombrados dos (2) Consejeros en Abertis, sobre un total de
quince (15) Consegjeros, por lo que a juicio de la Direccion tiene el poder de intervenir en la toma de decisiones
financieras y operativas de esa sociedad.

Adicionalmente, en virtud del Pacio de Sindicaciép de Acciones suscrito con lnmobiliaria Espacio S.A. de fecha 14 de
octubre de 2014, en el que se manifiesia la intencién de las dos entidades de mantener su posicién en Abertis como
accionistas de referencia, y se obligan ambas partes a votar en ¢l sentido que determinen ambos de comiin acuerdo, o en
su defecto, la parte con mayor numero de votos (¢l Grupo OHL), por lo que la influencia significativa del Grupo OHL en
Abeniis queda claramente acreditada.

A la fecha actual el % de participacién conjunto del Grupo OHL y ded Grupo Villar Mir en Abertis es del 16,056%,

Las principales magnitudes de Abertis [nfraestructuras, S.A. y sociedades dependienies, que al 31 de diciembre de 2014
consolida en ¢l Grupo por ¢l método de la participacién, son las siguientes:
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 (Datos al 100%) |

oo L] Misssons

Activos corrientes 3.991.587
Activos no corrientes 23.777.036
Pasivos corrientes 3.206.359
Pasivos no corricntes 18.551.945
Ingresos de acuvidades ordinarias 4.702.83)
Resultado del periodo operaciones continuadas 785.295
Resultado después de impuestos de operaciones discontinuadas 15,447
Resultado del ejercicio 804.742
Otro resultado integral (86.599)
Resultado integral 10tal 718.143

Los Dividendos recibidos de Aberits en el ejercicio 2014 ascienden a 94.711 miles de guros.

4.3. Por ultimo, en relacién con el resto de sociedades consolidadas por el método de participacion,
individualmente no significativas, se revelard, de forma agregada; ef vesultado de las operaciones
conlinuadas; el resultado después de impuestos de las operaciones imerrumpidas. otro resultado
global y resultado global total (NIIF 12, pdrrafo B16).

Respuesta 4.3.
A continuacién se presentan las principales magnitudes agregadas al 31 de diciembre de 2014 de las sociedades
asociadas en proporcion al porcentaje de participacién en los mismos, que el Grupo considera que individualmente, no

son maweriales:

It Fil;as;déienzm_

Resuliados del ejercicio de las actividades continuadas (28.278)

Resultado después de impuestos de las actividadcs interrumpidas
Otro resultado global (37.945)
:ﬂl'_!esulkado._global__ldnﬁ Y il ' '

* * ok % F ¥ ok ® R ¥

5. Enlanoia 3.6. de la memoria consolidada se facilita la informacidn correspondiente a deudas con entidades de
crédito 'y emisiones de obligaciones y otros valoves de negociacion.
Del importe total de bonos de sociedades concesionarias a 31/12/2014, que asciende a 582 millones € (524
millones € en 2013), la mayor parte 479 millones €, corresponden a los bonos emiridos por la Sociednd
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. Segin se informa, se trata de notas senior garamiizadas y nominadas en
unidades de imversion y un contrato de crédito, que estd garamtizadas con ciertas garaniins principalmente
constituidas sobre los derechos de cobro derivados de las cuotas de peaje del Circuito Exterior Mexiquense del
cual es concesionaria, los derechos conexos del Circurto Exterior Mexiquense y el 100% de las acciones

representativas del capita) social de la sociedad.

5.1. Se deberd facilitar la siguienie informacion: (i) detalle de las garamias presemtadas; (Vi)
manifestacion expresa de si la actual situacion de OHL México puede afectar a las citadas garantias.
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Respuesta 5.1,

Las garantias presentadas por Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V (ConMex) en relacién con Ja financiacion
obtenida de fecha 13 de diciembre de 2013, incluye:

s Todos los derechos relacionados con la camretera Circuito Exterior Mexiquense (salvo por los futuros derechos
de cobro relacionados con la Fase 1V), incluyendo sin limitacion los Derechos de Cobro derivados de la
operacion del Sistema,

»  Los derechos conexos de la aufoptsta (por ejemplo: indemnizaciones en caso de terminacién o rescate, o por
pérdida de ingresos por cualquier circunstancia, 0 por expropiaciones que surjan, ctc.).

»  El 100% de las acciones representativas del capital de ConMex

Con fecha 7 dec enero de 2014, ConMex en su cardcter de deudor prendario y el Agente de Garantfas (la instituciéon
bancaria designada como tal) celebraron un contraio de prenda sin transmisién de posesidn, con el fin de otorgar una
prenda en beneficio de dicho Agente de Garantias (actuando en nombre y para beneficio de los acreedores preferentes de
ConMex) sobre todos los activos tangibles ¢ intangibles de ConMex (excluyendo algunos relacionados con el
fideicomiso), incluida 1a marca “Circuito Exierior Mexiquense™ propiedad de ConMex.

La situacién acrual de OHL Meéxico no afecta en modo alguno a las garantias otorgadas en relacion con dicha
financiacion,

Por otro lado en relacién con las deudas con entidades de crédito, se informa que en diciembre de 2012 OHL
Emisiones obtuvo un crédito a tres affos con la garantia de las acciones de Abertis. A 31 de diciembre de 2014 el
saldo de este préstamo asciende a 1.134 millones €. Lste crédito tiene establecido que el caso de que la accibn de
Abertis baje de 15,05 €/accion, es necesario aporiar un colateral en efectivo. A 31 de diciembre de 2014 la
cotizacion se sitia en 16,43€/accion.

Por su parte, a 30 de junio de 2015, segin se informa en el informe financiero del primer semestre, el saldo del
citado crédito asciende a 875 millones €, sefialando, en relacion con el colateral, que “se ha procedido en el mes
de mayo a realizar una aportacion de 91.344 miles de euros al haberse vebasado ¢l limite. En el mes de junio se ha
procedido a modificar determinadas caracteristicas del crédito, entre las gque se encuentran el limite del siguiente
colateral. Adicionalmente la recuperabilidad del colateral de 91.344 miles de euros se realizard cuando la accién
este en 16,160 euros por accidn”. A 30 de junio de 2015 la cotizacion se sitia en 14,71 €/accion. De acuerdo con
lo sertalado en las notas explicativas del citado informe semesiral, la aportacion efectnada de 91 millones € se ha

registrado como activo financiero no corriente.

3.2. Se deberdn revelar las modificaciones efectuadas en 2015 en las caracteristicas del citado crédito,
detallando, en particular, el limiie del siguiente colateral. Respecto al activo financiero que ha sido
aportado en 2015 como colateral por 91 millones €, se deberd informar acerca de su
recuperabilidad, teniendo en cuenta la evolucion de la cotizacién de Abertis.

Respuesta S.2.

En julio de 2015 se modificaron ciertas condiciones del contrato, enire las que se incluyé una mejora de las condiciones
relativas a los niveles de precio de la accion de Aberis (s#riggers) a los cuales se requiere la aporiacion de ciertas
cantidades preestablecidas de colateral adicional en forma de caja, proporcionando con ello flexibilidad adicional para
acomodar eventuales caidas del precio de la accion de Abertis sin que ello impacte en ¢l crédito.

Conforme a las condiciones vigentes actualmente, si el precio de la accion de Abertis alcanzara los 16,16 euros/accion, el
Banco procedera a devolver a OHL Emisiones los 91,3 millones de euros de caja que fueron aportados en mayo como
colateral adicional.

Adicionalmente a lo anterior, y considerando tanio la politica financiera del Grupo de mantener en todo momento niveles
amplios de liquidez disponible, como la situacién de dichos créditos y garantias, el Grupo manifiesta que no existe en
ningin caso en riesgo de liquidez relevante como consecuencia de Jos mismos.
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Por dltimo, se informa que en 2013 OHL Concesiones firmd un contrato de crédito nominado en pesos mexicanos,
a plazo de 3 aflos y por un equivalente a 300 millones €, que cuenta con la garantia de una parte de las acciones
que OHL Concesiones posee en su filial cotizada, OHL México, representativas del 24,25% de su capital socral,
Adicionalmente, segiin se revela, este crédito establece la obligacion de aportar un colateral, a eleccidn del Grupo,
en efectivo o en acciones, en caso de que lo accidn de OHL México baje de determinados niveles.

En este sentido, de acuerdo con los hechos relevantes remitidos por OHL, el 29 de mayo de 2015 se realizé una
prenda adicional de acciones de OHL México equivalentes al 9.28%, quedando prendadas acciones
representativas del 33,53% de su capital social. Posteriormente, en julio, como consecuencia de la recuperacion
de la cotizacién de la accidn, se procedid a liberar una parte de la prenda de acciones equivalente al 7,82% de su
caputal social, quedando prendadas acciones representativas del 25,70% de OHL México. Y por iltimo, en
septiembre se tuvo que realizar un prenda adicional del 8,11% ascendiendo el total prendado a un 33.82% del
capital social de OHL México. En el informe financiero del primer semestre, se informa de la prenda adicional

realizada en mayo del 9,28% del capital de OHL México.

3.3. Respecto al crédito de OHL Concesiones, que tiene como garantia una parte de las acciones de OHL
Meéxico, representativas del 24,25% de su capital social, se deberd informar de: (i) los niveles de
cotizacion de la accién de OHL México a partir de los cuales OHL Concesiones estd obligado a
aportar un colateral, de acuerdo con lo establecido en el crédito; y (ifi) la situacién en la que se
encuentra, a fecha de contestacibn del presente requerimiento, el colateral aportado.

Respuesta 5.3.

A la fecha actual ¢l principal pendiente del crédito asciende a 3.497,97 millones de pesos mexicanos (aprox. 199 millones
de euros) y tiene prendadas en garantia del mysmo acciones de OHL México, S.A.B. de C.V. representativas de un
29,96% de su capital social. Si la cotizacién de )a accién de QHL México, S.A.B. de C.V. descendiera por debajo de
determinados niveles, Ja obligacion de aportar colateral adicional puede cumplirse bien mediante aportacién de acciones
o bien en caja, a elecerén de OHL Concesiones

Adicionalmente a lo anterior, y considerando tanto la politica financiera del Grupo de mantener en todo momento niveles
amplios de liquidez disponible, como la situacién de dichos créditos y garantias, el Grupo manifiesta que no existe en
ningbn caso en riesgo de liquidez relevante como consecuencia de los mismos,

' EEEREEEEEYE

6. Enlanota 3.21. de la memoria consolidada se jacilita la informacion relativa a la situacion fiscal. De acuerdo con
la conciliac1dn presentada del resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades, en 2014 las diferencias
permanentes ascienden a 473 millones € (41 millones € en 2013) y las deducciones presentan un saldo negativo de
67 millones € (0 en 2013)

Por otro lado, el gasto por impuesto de sociedades asciende a 224 millones € (223 millones € en 2013), habiendo
incrementado significativamente la tasa impositiva ¢fectiva respecto al ¢jercicio anterior, situdndose en un 35%

(36% en 2013).
En relacion con los aspectos fiscales descritos, se deberd remitir la siguiente informacion:

6.1. Detalle y cuantificacion de los principales conceptos incluidos como diferencias permanzntes en
2014, que ascienden a 473 millones €.

6.2. Naturaleza de las deducciones por importe de -67 millones €.

6.3. Explicacién de los cambios en la tasa impositiva efectiva respecto a 2013 (NIC 12, pdrrafo 8! dj
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Respuesta 6.1, 6.2y 6.3

Los principales conceptos incluidos como diferencias permanentes en los estados financieros consolidados del Grapo en
el ejercicio 2014 son los que s¢ detallan en ¢l siguiente cuadro:

Coneeplo.

Provisiones no deducibles 309,788
No deducibtlidad del gasto financiero saperior al 30% del beneficio operativo 130.658
Eliminacién de dividendos distribuidos por socicdades no pertenecientes al Grupo 102.149
fiscal espanol y residentes en Espaiia ’

Resultados de sociedades consolidadas por el método de la participacion (98.093)
Operaciones contabilizadas contra Patrimonio Neto 5.310
Oros 23.675
Total diferencias permagentes 473.487

Todas las deducciones efectuadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2014 por importe de 67.472 miles de euros,
corresponden a deducciones por doble imposicién, tanto nacionales como internacionales.

En relacién con los cambios en la tasa impositiva del ejercicio 2014, respecto a la del ejercicio 2013, la variacién se
debe principalmente:

= Al aumento de las diferencias permanentes, que pasan de 41.4 millones de euros en 2013 a 473,5 millones de
euros en 2014, motivado, principalmente por las mayores provisiones no deducibles realizadas en el ejercicio
2014,

* Al no reconocimiento de créditos fiscales por pérdidas en sociedades del Grupo siguiendo un criterio de
prudencia.

=  Alaaplicacion de més deducciones en el ejercicio 2014.

NN EEEERE

7. Enla nota 4.2. de la memoria consolidada se informa, enire otros aspectos, del riesgo de crédito, si bien la
informacion faciliiada es muy general y no detalla todos los desgloses de informacion establecidos por la NITF 7

Instrumentos financieros: Informacion a revelar.

7.1. La emidad deberd facilitar los desgloses de informacion requeridos por los pdrrafos 36 a 38 de la
NIIF 7.

Respuesta 7.1.

Al 31 de diciembre de 2014 los saldos netos de los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

Activos financicros no corrientes - 210,989
Instrumentos financicros de cobertuca no corrientes 3353
Deudores comerciales y olras coentas a cobrar 2.259.896
Activos (inancicros corrientcs 300.333
Instrumentos de cobertura corrientes 472

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 787.909
as 3.602952
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Activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrienies incluyen principalmente créditos a empresas asociadas por 72,9 millones
de euros. El Grupo conoce la solvencia de sus empresas asociadas, y no espera que se produzca quebranto
alguno en relacién con estos activos financieros, no habiéndose realizado ningln deterioro en el gjercicio 2014,

Deudorcs comerciales v otras cuentas a cobrar

Incluye los saldos de Clientes por ventas y prestaciones de servicios, que ascienden a 2.331,% millones de
euros, de los cuales €l 49,1% corresponden a clientes pablicos sobre los que ¢l Grupo no estima quebrantos,
existiendo en algunos casos ¢l derecho a intimar intereses. El 50,9% restanie corresponde a clientes privados,
en general de elevada solvencia.

Actives fingncieros corrientes

Incluye un importe de 234,3 millones de euros correspondientes a las cuentas de reserva asociadas a las
financiaciones de proyecio de determinadas sociedades concesionarias, que estdn destinadas a garantizar a la
entidad financiera ¢l servicio de la deuda.

No se ha realizado ningtin deterioro de estos activos financieros cortientes en el gjercicio 2014.

Conforme a lo expucsio anteriormente, en opinién del Grupo los saldos anteriores no supondran pérdidas significativas
como consecuencia del riesgo de crédito asociado a los mismos.

Durante ¢l gjercicio 2014 no se han registrado activos financieros o no financieros como consecuencia de haber tomado
posesién de garaniias a nuestro favor para el aseguramiento del cobro de dichos activos financieros.

¥R OF ¥ ¥ ¥ & ¥ % W

Adicionalmente, respecto al informe financiero del primer semesire de 2015, se han puesto de manifiesto

determinado aspectos para los que se considera necesario solicitar informacion adicional.

En la nota 1 del informe de gestion, se pone de manifiesto que “Como parte de su politica de rotacién de activos
maduros y de control de la Deuda con Recurso, el Grupo tieng en marcha en la actualidad, y en avanzado estado
de negociacidn, la venta de una serie de activos que se espera que aporten en conjunto una caja neta gn el entorno
de 250 millones de euros en el 402015. Se trata de una serie de aclivos no estralégicos, pertenecientes en su
mayor parte a la Divisién de Ingenieria y Construccién [...]". En este sentido, la NIJF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos Discontinuadas establece en su pdrrafo 6 que “una entidad clasificard a un activo no corriente {...]
como mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperard fundamentalmente a través de una
transaccion de venla, en lugar de su uso continuado”. A 30 de junio de 2015 OHL no ha clasificado ningiin activo

como mantenido para la vesta.

8.1. La entidad deberd justificar los motivos por los cuales no ha clasificado a 30 de junio de 2015
ningin acilyo como mantenido para la venta, a pesar de la afirmacion realizadn en el informe
financiero del primer semesire relativa a que “el Grupo tiene en marcha en la actualidad, y en
avanzado estado de negociacion, la venta de una serie de activos que se espera que aporlen en
conjunto una caja nela en el entorno de 250 millones de euros en el 402015”. En particular, se
deberd indicar si para los activos que el Grupo tiene en venta no se cumplen los requisitos
establecidos por la NIIF 5 para su clasificacion como no corrvientes mantenidos para la venta y el

impacto que tendrla en los estados financieros consolidados su clasificacion como tal.
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Respuesta 8.1

Tal y como se indicé ¢n ta informacién (inanciera intermedia al 30 de junio de 2015, el Grupo puso en marcha en el
primer semestre del ejercicio 2015 un plan de desinversién en activos no estratégicos, que tiene como objetivo la
obtencion de un importe aproximado de 250 millones de euros.

La NIIF § contempla en su parrafo 6 que una entidad clasificard a un activo no corriente (0 a un grupo de activos para su
disposicién) como mantenido para la venta, si su imporie en libros se recuperard fundamentalmente a través de una
transacci6n de venta, en lugar de por su uso continuado. No obstante, incluye igualmente una serie de condiciones en sus
parrafos 7 y 8 que establecen entre las condiciones que deben cumplirse, que la venta de estos activos deba ser altamente
probable. Para que la venta sea altamente probable, el nivel apropiado de la gerencia debe estar comprometido con un
plan para vender ¢l activo (0 grupo de activos para su disposicién), y debe haberse iniciado de forma activa un programa
para encontrar un comprador y completar dicho plan, indicando igualmente que la venta cumpla las condiciones para su
reconocimiento como venta finalizada dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

En este sentido, aun cuando ¢l Grupo estd wabajando en dicho plan de desinversion, considers que en )a fecha de la
informacién referida al primer semestre del ejercicio 2015 no se cumplian atn dichas condiciones y requisitos, dado que
las diferentes negociaciones paca los distintos activos indicados ¢staban en general en sitwaciones que no permitian
asegurar que 1as mismas fueran a estar finalizadas dentro de los siguientes doce meses.

Posteriormente ¢l Grupo ha seguido evaluando la evolucién tanto de las negociaciones como de Jos planes de venta de
cada activo, para determinar cusndo —en su caso- s¢ cumplen los requisitos indicados en la NIIF 5 para proceder a la
clasificacion de los activos correspondientes como mantenidos para la venta. Asf, al 30 de septiembre de 201S el Grupo
ha procedido ya a clasificar 157,9 millones de euros como Activo no corrientc manienido para la venta, y 69,6 millones
de guros como Pasivo Asociado a Activos mantenidos para la venta, que corresponden a las inversiones en Sacova
Centros Residenciales, S.L, Superficiaria Los Bermejales, S.A., Concessid Estacions Aeroport L9, S.A. y Phuanciona
Gestién Hospitalaria, S.A. y Urbs Iudex et Causidicus, S.A. las cuales cumplen a esa fecha con los requisitos
contemplados en la norma para su clasificacién como mantenidos para la venta.

Por otro lado, segiin se informa, en el informe de gestién, con fecha 29 de abril de 2015 se ha producido la venta “del
24,99% del capital social de Concesionaria Mexiquense S.A. de C.V. (ConMex) por 9.18) millones de pesos mexicanos
(aprox. 546 millones de €)”. En este sentido, de acuerdo con la informacién facilitada en la nota explicativa relativa a
cambios en la composicién del Grupo, el % de derechos de voto totales en Concesionaria Mexiguense, con posterioridad
a la enajenacion, es del 42,11%. A 30 de junio de 2015, OHL continia consolidando esta sociedad por el método de

integracién global,

8.2. Se deberd facilitar la siguiente informacién: (i) detalle de los principales impactos contables de la
citada venta; y (ii) juicios y supuestos significativos realizados por OHL para determinar que tiene el

control sobre Concesionaria Mexiquense, a pesar de tener una participacion de 42,11%.

Respuesta 8.2.

Los principales impactos contables en el patrimonio neto consolidado del Grupo al 30 de junio de 20135, por la venta del
24,99% de la sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., son los siguientes:

o Missdea
Reservas en socicdades consolidadas (626)
Intcreses minoritarios 358.862

Dicha enajenacién no ha afeciado 2 la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo, al no haber cambiado el método de
consolidacién al mantenerse el control de dicha socicdad con posterioridad a la venta,

El Grupo OHL consolida Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. por ¢] método de integracién global, al mantener el
control sobre la misma, puesto que participa en un 56,14% en OHL México S.AB. de C.V., la cual a su vez tiene el
contral de esa filial a través de su 75% de participacion.
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Adicionalmente, en la nota explicativa relativa a comparacién de la informacion, se indica que “Durante el
primer semestre del ejercicio 2015 el Grupo, en base al nuevo plan de negocio aprobado y la identificacion de sus
mercados objetivos, tanto a nivel de actividad como a nivel geogrdfico, ha considerado como segmenracion
primaria la formada por los segmentos de Concesiones, Ingenieria y Construccion y Desarrollos. lo gue ha
supuesto modificar la forma en que se presentaba con anterioridad la citada informacion segmentada. Dicha
distribucion se ha realizado acorde a los criterios con los que el Grupo toma las decisiones sobre su actividad y
conforme a la diferente informacién por actividod que genera. En la nota 24 se presenta la informacién por
segmentos al 30 de junio de 2015, habiéndose procedido a re expresar conforme al nuevo criterio de segmentacion
aplicado ¢n 2015, la informacion comparativa de seis meses terminado el 30 de junio de 2014”. De acuerdo con la
informacién facilitada en el informe financiero anual correspondiente al ejercicio 2014, los segmentos
considerados por OHL hasta la fecha eran Concesiones, Construccion y Otras actividades (que agrupan
Industrial, Desarrolios y Servicios).

En relacion con los nuevos criterios de segmeniacion, cabe destacar que, segin se informa en la nota explicativa
24 del informe del primer semestre de 2015, la Divisidn de Ingenierig y Construccion incluye Construccién,
Ingenieria y Servicios. De acuerdo con el detalle de la cifra de negocios presentada en la citadn nota, los ingresos
ordinarios de este segmento representan un 86% de los ingresos totales del Grupo.

Fn este sentido, el pdrrafo 13 de la NIIF 8 Segmentos de Operacion establece que “Una entidad informard por
separado sobre cada uno de los segmentos de operacion que alcance alguno de los siguientes wumbrales
cuantitativos:

(a) Sus ingresos de las actividades ordinarias informados, incluyendo tanto las ventas a clientes externos como las
ventas o transferencias inter-segmentos, son iguales o superiores al 10 por ciento de los Ingresos de las
actividades ordinarias combinadas, interncs y externos, de todos los segmentos de operacion.{...]”

Asimismo, el pdrrafo 12 de la citada norma establece los criterios de agregacién de segmentos, sefialando, entre
otros aspectos, que “Pueden agregarse dos o mds segmentos de operacion en uno solo cuando la agregacidn
resulte coherente con el principio bdsico de esta NIIF y los segmentos tengan caracteristicas econdmicas
parecidas y sean similares en cada uno de los siguientes aspectos: (a) la naturaleza de los productos y servicios;
(b) la naturaleza de los procesos de produccion, () el tipo o categoria de clientes a los que destina sus productos y
servicios; (d) los métodos usados para distribuir sus productos o prestar los servicios; y (e) si fuera aplicable, la

naturaleza del marco normativo, por efemplo, bancario, de seguros, o de servicios publicos.”

8.3. En relacion con los nuevos criterios se segmentacidn empleados en 2015, se deberd remitir la
siguiente informacién: (i) manifestacion por parte de OHL acerca de si cumplen los requisitos de
agregacion de segmentos establecidos por el pdrrafo 12 de la NIIF 8 respecto a la divisidn de
Ingenierla y Construccién; (i) justificacion de los motivos por los cuales se presentan en un solo
segmento las dreas de Construccibn, Ingenieria y Servicios, teniendo en cuenta que la suma total de
sus ingresos suponen un 86% de los ingresos totales del Grupo, porcentaje muy superior al umbral
cuantitativo establecido por el pdrrafo 13 de la NIIF 8; y (iii) para cade una de las tres dreas que
componen el segmento de Ingenieria y Construccion, se deberd cuantificar la cifra de ingresos

ordinarios.

Respuesta 8.3,

En relacién con los segmentos del Grupo, 1a NIIF 8 - Segmentos de Operacién en su pdrrafo 1 indica que una entidad
revelard informacién que permila que los ususrios de sus estados financieros evallen la naturaleza y los efectos
financieros de las aciividades de negocio que desarrolla y los entomos econémicos en 10s que opera.

En &) gjercicio 2013, dentro del Plan de Estratégico 2020 del Grupo OHL, se fijaron las actividades y mercados en los
que el Grupo tienc prevista su evolucion y presencia futura, adaptando su informacién financiera interna de gestién a los
nuevos objetivos y directrices indicadas en dicho Plan, y, consccuentemente, ia informacién por segmentos. En esie
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sentido, el Grupo presenta como principales segmentos de negocio ¢l de Concesiones, el de Ingenieria y Construccion y
el de Desarrollos.

Cabe destacar que un segmento d¢ operacion se define en la Norma como aquel que tiene un responsable del segmento
que rinde cuentas directamente a la mixima autoridad en la toma de decisiones de operacion y se mantiene regularmenie
en contacto con ¢lla, para tratar sobre las actividades de operacion, los resultados financieros, las previsiones o los planes
para ¢l segmento. Asimismo, se coniempla que cuando en una organizacién haya mas de un conjunto de componentes
que cumplen [as caracteristicas anteriores, pero s6lo uno de ellos cuenie con responsable del segmento, este conjunto
constituira los segmentos de operacidn. En este contexto, el Grupo ha identificado el segmento de Ingenieria y
Construccién como un nico segmento que recoge la agregacién de Construccién, Indusirial y Servicios, considerando
que dicha agrupacién cumple con los requisitos contemplados en el parrafo 12 de la NIIF 8, y estos tienen un responsable
Gnico, tal y como se indica en su parrafo 99. En este seniido, aspectos como caracteristicas economicas similares,
similinud en los procesos, lipologfa de clientes y entornos regulatorios, entre otros, han sido aspecios considerados en la
conclusidn.

De igual modo, se ha contemplado lo indicado en el parrafo 13 en relacidn con los umbrales cuantitativos sobre los que
debe informarse, no alcanzado, salvo el componente de Coastruccién, ninguno de los tres umbrales cuantitativos
contemplados en Ja norma, lo que supondria su identificacion de informacién individualizada. No obsianie lo anterior, el
Grupo, en la informacién a incluir en cuentas anuales del ¢jercicio 2015 tiene previsto wnformar, de forma voluntaria, de
determinada informacién sobre la marcha y aportacién de los diferentes componentes que conforman el segmento de
Ingenieria y Construccién, entre otros de la cifra de negocios.

Conforme a lo requerido se detalla a continuacién la cifra de negocios, relativa al primer semestre del ejercicio 2015 de
cada uno de los componentes del segmento de lngenieria y Construccién y del Grupo:

Segmentos

Concesiones

Miles de euros

Ingresos ordinarios
pracedentes de
clientes externos

259217

1975575

Ingresas

ordinarios entre

segmentos

59.882 319.099
Ingenieria y Construecion 1.645.413 62.475 1.707.888
Construccion 1.371.715 60.434 1.432.149
Industrial 178.037 2041 180,078
Servicios 95661 - 95.661
Desarrollos 70945 - 70.945
Ajostes y eliminaciones de ingresos ordinarios entre A (122.357) (122.357)
segrncntos

Total ingresos

ordinarios

1975575

Gobierno de Gibraltar reciprocamente.”

Por otro lado, en la nora explicativa 21 del informe financiero del primer semestre se facilita la informacién
correspondiente a los pasivos contingentes. Enire otros aspecios, se pone de manifiesto que “Con fecha 28 de julio
de 2011 el Gobierno de Gibraltar notificé a OHL la resolucion del contrato que venia gjecutando de Carretera de
Acceso Fronterizo del Aeropuerto de Gibraliar. Anle esta decision OHL Interpuso una demanda a fin de que se
declarara no correcta la misma ante el Tribunal Superior de Justicia (Tribunales Queens Bench Division de
Londres), que declard que ¢l Gobierno de Gibraltar si tenia derecho a declarar la rescision del contrato, lo que ha
sido confirmado por el Tribunal de Apelacion. En el momento presente se estd debatiendo ante el Tribunal

Superior de Justicia (Tribunales Queens Bench Divisidn de Londres) el quantum reclamado por OHL y por el

8.4. Respecto a la resolucion del contrato de la Carretera de Acceso Fronterizo del Aeropuerto de
Gibraltar, se deberd detallar: (i) fecha en la que el Tribunal Superior de Justicla declaré que el
Goblerno de Gibraltar si tenia derecho a declarar la rescision del contrato y fecha en la que ha sido
confirmado por el Tribunal de Apelacion; (ii) en su caso, saldo de las reclamaciones reconocidas por
OHL al 3] de diciembre de 2014 y a 30 de junio de 2015 por este conceplo y provisiones

Pagina -34-




relacionadas; (iii) cuantificacion de los impactos previstos en los estados financieros de OAL de la
resolucion del citado contrato; y (iv) actualizacién y descripeion, a la fecha de contestacion del
presente requerimiento, de cualguier imciativa o procedimienio relacionado con la resolucion del

consraio para la recuperacion de los importes invertidos.

Respuesta 8.4.
En cuanio a la resolucién del contrato, notificada con fecha 28 de julio de 2011, ¢l Tribunal Superior de Justicia declard
en su sentencia (notificada el 16 de abril de 2014) que ¢l Gobiemo de Gibraltar sf tenia derecho a declarar la rescision

del contrato.

Con fecha 9 de julio de 2018, el Tribunal de Apelacién (Divisién Civil) de Londres ha confirmado dicha sentencia, Se
ha solicitado permiso para interponer recurso ante el Tribunal Supremo, lo que ha sido denegado e) 2 de noviembre de
2015,

El Grupo no prevé impacto alguno por este litigio en sus e¢stados financieros, ya que la totalidad de las reclamaciones
registradas por importe de 27,9 millones de euros ¢siaban provisionadas cn los estados financieros del 31 de diciembre
dc 2014, y no han sufrido variacién durante el transcurso del ejercicio 2015,

Acwalmente, ante ¢l Tribunal Superior de Justicia (I'ribunales Queens Bench Divisién) se estd debatiendo el guantum
reclamado por OHL y por ¢l Gobierno de Gibraltar, sabre el importe necesario que se estime y reconozca por €] Tribunal
por los costes de ¢jecucidn y terminacién de la obra por parle de la ermpresa constructora de capital publico del Gobierno
de Gibraltar (Gibraltar Joinery and Building Services Limited - GIBS). En el momento presente dicho proceso se

encuentra suspendido.

En este contexto, al cigrre del ejercicio 2015 el Grupo revisara, con{orme a la ¢volucion de este Gltimo rémite judicial,
los posibles efectos que pudieran producirse, considerando a la fecha actual suficientes las provisiones para litigios y

responsabilidades que tiene regisiradas.

¥ 2% E R & R R & ¥

En relacién con sus recomendaciones incluidas en ¢l apartado 9 de su Requerimiento, con la formulacién de Jos
préxamos estados financieros del Grupo, les manifestamos nuestra mejor disposicién a llevarlas a cabo.

A la espera de que la informacién y las explicaciones adicionales gue se incluyen en este documento les sean de utilidad,
quedamos a su entera disposicién para resolver cualquier duda o responder a aquellas preguntas adicionales que puedan

tener.

Atentamente

José Maria dcl Cuvillo Pemén
Director General Servicios Juridicos
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